DOMUR

Mal petta, sem domtekid var 3. juni sl., er hofoad med akaru sérstaks saksoknara
utgefinni 2. oktober 2014 4 hendur dkardu, Gudmundi Erni Haukssyni, kt. 020849-
4799, Efstaleiti 10, Reykjavik, Ara Bergmann Einarssyni, kt. 070649-7999,
Laugarasvegi 26, Reykjavik, Johanni Asgeiri Baldurs, kt. 171172-5439,
Lomasolum 13, Kopavogi, Margréti Gudmundsdottur, kt. 160154-2419, Furugerdi
6, Reykjavik og Rannveigu Rist, kt. 090561-2359, Hahad 2, Gardabe, ,,fyrir
umbodssvik, dkerda Gudmundi Erni sem paverandi forstjora Sparisjods
Reykjavikur og nagrennis hf., kt. 540502-2770 og dkaerdu Ara Bergmann, Johanni
Asgeiri, Margréti og Rannveigu sem paverandi stjornarménnum i sama sparisjodi,
med pvi ad hafa 30. september 2008, misnotad adstddu sina hja sparisjodnum og
stefnt fé hans 1 verulega heettu, med pvi ad fara ut fyrir heimildir til ldnveitinga, er
pau i sameiningu veittu hlutafélaginu Existu, tveggja milljarda kréna
peningamarkadslan med gjalddaga 31. oktodber 2008, an trygginga fyrir
endurgreidslu lansins og an pess ad meta greidslugetu og eignastodu lanpegans i
samrami vid utlanareglur sparisj6dsins.

Lanid var framlengt fjorum sinnum og var sidasti gjalddagi pess 16. mars 2009.
bad var ekki greitt til baka og verdur ad telja pad sparisjédnum ad fullu eda ad
verulegu leyti glatad.

Brot dkaerdu vardar vid 249. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940.

bess er krafist a0 dkarou verdi demd til refsingar og til greidslu alls
sakarkostnadar.*

Akeerdu krefjast pess ad pau verdi syknud af 6llum kréfum akaruvaldsins
og a0 kostnadur af malinu verdi greiddur ur rikissjooi.

I

Upphaf mals pessa er kaera fjarmalaeftirlitsins, dagsett 23. oktdber 2012, til
embettis sérstaks saksoknara 4 hendur 6llum dkeerdu og premur 66rum ménnum
vegna gruns um brot gegn pagildandi 1. og 3. mgr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirteki
nr. 161, 2002 vardandi takmarkanir & storum dhattuskuldbindingum
fjarmalastofnana. Segir 1 keerunni ad fjarmalaeftirlitid telji ,,ad grunur leiki 4 ad
forstjori og stjérnarmenn SPRON og eftir atvikum adrir adilar sem kunna ad eiga
hlut ad mali, hafi stofnad fé sparisjodsins i hattu og studlad ad falli hans, med pvi
a0 lata sparisjodinn taka 4 sig ahettuskuldbindingar vegna Exista hf. og
fjarhagslega tengdra adila umfram pau 25% mork af eiginfjargrunni sparisjodsins
sem kvedid er um i 1. mgr. 30. gr. [laga um fjarmalafyrirtaeki], 4 timabilinu fra 30.
desember 2007 og fram til 30. mars 2008 og fra 30. september 2008 og fram til
arsloka 2008. Umradd meint brot félust i pvi ad SPRON skilgreindi ekki réttilega
Exista hf. (hér eftir Exista) og Kistu - fjarfestingarfélag ehf. (hér eftir Kista) sem
fjarhagslega tengda adila i skilningi 2. mgr. 30. gr. [laga um fjarmalafyrirtaeki],
pegar sparisjodurinn gekkst i sjalfsskuldarabyrgoir fyrir Kistu og veitti Exista lan,
en ahettuskuldbindingar pessar voru ad samanlagori fjarhad umfram 25% af



eiginfjargrunni. Akvardanir um lan og veittar abyrgdir voru teknar af forstjora og
stjornarménnum SPRON 4 hverjum tima. [/] Einnig telur Fjarmalaeftirlitid ad
forstjori og stjornarmenn SPRON og eftir atvikum adrir adilar sem kunna ad eiga
hlut a0 mali, hafi 14tid hja 1ida 4 arinu 2008 ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu 4n tafar i
samraemi vid 3. mgr. 30. gr. pagildandi [laga um fjarmalafyrirtaeki], sbr. 4 mgr. 30
gr. nugildandi [laga um fjarmalafyrirtaeki], ad dhattuskuldbindingar bankans hafi
farid yfir pau mork sem kvedid er 4 um i 1. mgr. 30. gr. [laganna]. Jafnframt bar
forstjori SPRON og eftir atvikum adrir adilar sem kunna a0 eiga hlut ad mali,
abyrgd a ad Fjarmalaeftirlitinu voru sendar rangar og villandi skyrslur um storar
ahettuskuldbindingar midad vid 31. desember 2007 og 31. oktober 2008 og pannig
gerst brotlegir vid 2. mgr. 112. gr. b. [laga um fjarmalafyrirtaeki].

Fjarmalaeftirlitid visadi svo med bréfi til embeettis sérstaks saksoknara,
dagsettu 19. februar 2013, til framhaldsrannséknar méali vardandi
mahettuskuldbindingar* sem Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis hf. tok a sig &
arunum 2007 og 2008 vegna hlutafélagsins Existu hf. og ,,fjarhagslega tengdra
adila“ vegna gruns um ad forstjori sparisjodsins og stjdrnarmenn (dkaerdu og prir
adrir) kynnu ad hafa gerst sekir um umbodssvik og brot gegn 249. gr. almennra
hegningarlaga med pvi ad veita sjalfsskuldardbyrgdir og lan umfram pad sem
heimilt veeri 1 reglum sj6dsins um lan og abyrgdir.

Um pad sakarefni, sem hér er til medferdar, segir sérstaklega i keerunni, ad
slepptum nedanmalsgreinum: ,,Eins og ad framan hefur verid lyst voru adstedur &
fjarmalamorkudum vidsjarverdar og rekstur SPRON erfidur, m.a. vegna
lausafjarskorts, pegar 4 stjornarfundi pann 30. september 2008 er 16g0 fram tillaga
um ad veita Exista 2 milljarda kr. 1an til vidbotar vid adrar ahettuskuldbindingar
sparisjodsins vegna pess félags 4 peim tima. [/] Lansbeidnin sem 16gd var fyrir
stjornarfund SPRON 30. september 2008 hljodar pannig: ,,Exista dskar eftir
skammtima lani an sérstakra trygginga (money market) i formi 30 daga vixils. Slik
lan hafa 40ur verid veitt en fjarhaedin nll fer umfram heimildir forstjora og pvi parf
sampykki stjornar fyrir sliku ldni. Um er ad raeda 2 milljarda 1 30 daga en vid pad
hakkar ahetta af vidskiptum vid Exista ur 0,5 ma. ISK 1 2,5 ma. ISK sem er 20%
af CAD hlutfalli SPRON. [/] Eigid fé Exista pr. 30.6.2008 nam 2.284 millj. evra en
tap af rekstri & fyrri hluta &rsins nam 82 millj. evra. Pott frekara tap hafi ordid &
rekstri sidan er stada fyrirtekisins s6go traust og adgangur ad lausu fé standi
fyllilega undir porfum til afborgana af lanum félagsins allt petta ar og fram & naesta
ar.* [/] Fjarmalaeftirlitid telur verulega annmarka & pvi hvernig lansbeidni pessi
hefur verid ar gardi gerd og peer forsendur sem lagdar eru henni til grundvallar. [/] I
fyrsta lagi vekur Fjarmalaeftirliti athygli & ad 6skad er eftir ,,lani 4n sérstakra
trygginga sem verdur ad teljast vitavert med tilliti til adstaedna. [/] I 6dru lagi segir
ad vi0 lanveitinguna ,,haekkar dhaetta af vidskiptum vid Exista ur 0,5 ma. ISK 1 2,5
ma. ISK*. Akvérdunin ber pvi med sér ad hafa byggt 4 peirri forsendu ad
ahettuskuldbindingarnar faelust einungis 1 umreeddu lani og eign sparisjodsins i
skuldabréfum Exista, ,,Exista 07 2%, en ekki hafi verid gert rad fyrir abyrgdum
sparisjodsins vegna lana Kistu, sem sému stjornarmenn hofou undirritad premur
manudum adur, 4 stjérnarfundi pann 25. jini. Stjornarménnum SPRON hlaut pvi ad
vera ljost ad pessi forsenda var réng. [/] I pridja lagi segir ad ,,Eigid fé Exista pr.
30.6.2008 nam 2.284 millj. evra...”, sem vantanlega hefur att ad syna hversu traust
stada fyrirtekisins var sem lantakanda. Ef stjornarmenn hefdu kynnt sér forsendur
pessa mats 4 eigin fé og haft til hlidsjonar verdproun & Kauppingi og Sampo Group,
sem voru stzerstu eignir Exista, hefdi blasad vid nokkud énnur mynd.



arshlutaskyrslu Exista fyrir jantar til jani 2008, sem framangreind tala um eigid fé
virdist byggja 4, ma lesa eftirfarandi: ,,Fra 1. jantar 2007 hafa Sampo Group og
Kaupping banki verid hlutdeildarfélog Exista. Exista er stersti hluthafinn 1 badum
pessum félogum en eignarhluturinn i Kauppingi er 24,75% og 1 Sampo 19,98%.
Hlutdeildarfélogin eru kjolfestueignir til langs tima i kjarnastarfsemi Exista, sem er
fjarmalapjonusta. [/] Hlutdeildarfélog 1 fjarmalapjonustu eru faerd med
hlutdeildaradferd i reikningum félagsins og hafa skammtimasveiflur i verdi
hlutabréfa peirra ekki ahrif 4 bokfart virdi peirra. I sveiflum 4 markadi getur pvi
markadsvirdi hlutdeildarfélaga ordid umtalsvert meira eda minna en bokfaert virdi.
Vid lok annars arsfjoroungs 2008 var markadsvirdi hlutdeildarfélaga 1.347
milljdnum evra laegra en bokfaert virdi peirra.” [/] Med pvi ad nota svonefnda
hlutdeildaradferd vid uppgjor efnahagsreiknings Exista i stad gangvirdisadferoar,
par sem eignir eru metnar & markadsvirdi 4 hverjum tima, var pvi i raun verid ad
meta eignir félagsins um 1.347 milljonum evra haerra eda sem svarar til 167
milljarda kr. & peim tima. Ef sterstu eignir Exista, p.e. Kaupping og Sampo, hefdu
verid metnar & markadsvirdi, hefdi eigid fé Exista verid 937 milljonir evra eda
adeins 41% af pvi sem midad var vid i lansbeidninni til SPRON pann 30.
september 2008. Par ad auki hefou stjornarmenn SPRON att ad horfa til pess ad
verdmeeti pessara eigna Exista hafoi farid lekkandi fra midju ari, hlutabréf
Kauppings hofou til demis lekkad um 10% og hlutabréf Sampo hofou fallid hratt
sidustu daga, eftir ad verdinu hafdi verid haldid uppi um skeid med kaupum Sampo
a eigin bréfum. SPRON verdbréf beittu samskonar adferdafradi vid utreikning a
,raunverulegu® eigin fé Exista i minnisbladi sem lagt var stjorn Kistu, par sem
Guomundur Hauksson var stjornarformadur, 1 byrjun ars 2008. bar kom fram ad
midad vid markadsgengi Kauppings og SPRON 4 peim tima, var eigio fé Exista
1.351 milljon evra. Uppfersla & pessu verdmati midad vid markadsvirdi pessara
félaga 1 lok september 2008 hefdi gefid pa nidurstodu ad ,,raunverulegt™ eigio fé
Exista hefoi lekkad um 500 milljonir evra fra upphafi ars, og neemi um 854
milljénum evra. [/] Ennfremur hefdu stjornarmenn SPRON vid mat sitt &
fjarhagslegri stodu Exista getad horft til pess ad inni i eiginfjaratreikningum Exista
a midju ari 2008 var vidskiptavild ad verdmeeti 341 milljonir evra, en midad vid
par rekstrarhorfur og efnahagsadstaedur sem voru i lok septembermanadar 2008
hefdi matt gera rad fyrir ryrnun & virdi hennar. ,,Raunverulegt eigio fé Exista pann
30. september hefur pvi varla verid nema pridjungur pess sem stjornarmenn
SPRON byggdu akvordun sina 4.

Med bréfi fjarmalaeftirlitsins fylgdu fjolmorg gdogn sem ordid hafa hluti af
rannsokn malsins, fundargerdir, arsreikningar, margvislegar skyrslur, bréf,
tolvuskeyti, lanasamningar og fleira. b4 var i rannsokn malsins hja embaeetti sérstaks
saksoOknara aflad margvislegra viobdtargagna, svo sem tolvuskeyta,
reikningsyfirlita, fundargerda stjornar sparisjodsins dsamt framlégoum
fylgiskjolum, fundargerda lananefndar sjodsins, fundargerda endurskodunarnefndar
$j00sins og upplysinga um lanasamninga, hljodritadra simtala o. fl. Loks voru
teknar skyrslur af dkaerdu og vitnum og hofust peer yfirheyrslur 1 jali 2013.
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Medal peirra gagna sem akeruvaldid hefur lagt fram eru utlanareglur SPRON.
Utlanareglur sparisjodsins eru hluti af ,,Lanahandbok SPRON sparisjods“ sem er
medal gagna malsins. [ handbokinni er ad finna safn af reglum um utlan Gr
sparisjodnum, sem i gildi voru 4 peim tima sem malid vardar og stjorn sparisjodsins



hafoi sett um lanveitingar og dbyrgdir, um dkvordun um ladn, um lan i islenskri
mynt, um myntlan, um utldnaheimildir, um utlanaferil, skipulag og verkaskiptingu
um skjalafragang og sitthvad fleira. Skulu hér tilfaerd pau dkvadi i reglunum sem
pydingu hafa fyrir malio:

1.2. Markmio lanveitinga, lanastefna

Lanveitingar og veittar abyrgdir skulu avallt vera 1 samraemi vid pa megin stefnu
SPRON ad vera traust, faglegt og framsakid fjarmalafyrirtaeki, sem veiti
vidskiptavinum sinum vidteka, lipra og umfram allt, trausta pjonustu 4 svidi
bankastarfsemi og tengdrar fjarmalastarfsemi. Lanveitingar skulu 4 hverjum tima
mida ad pvi ad markmidum SPRON um ardsaman rekstur, sterka eiginfjarstodu og
g60da lausafjarstoou sé nad. bess skal avallt geett ad dkvardanir um lanveitingar og
abyrgdir brjoti ekki 1 baga vid 16g og reglur sem SPRON ber ag starfa eftir.

[ samskiptum vid vidskiptavini er 16gd ahersla 4 ad starfsmenn SPRON hafi
sjalfstaedi til akvardanatoku sem midar ad pvi ad pjonusta vidskiptavini fljott og
vel, an pess ad visa purfi peim frd einum adila til annars. Skipulag lanamala skal
pvi mida ad pvi ad gera petta mogulegt.

Utlanadkvardanir skal byggja 4 faglegum vidskiptalegum forsendum.

Lanveitingar og 6nnur fyrirgreidsla til vidskiptavina skal taka mid af fjarhagsstoou,
greidslugetu og vidskiptasdgu vidkomandi. A0 jaftnadi skal afla skattframtala,
arsreikninga, greidslumata, rekstrar- og greidsludetlana og/eda annarra
fjarhagslegra upplysinga fra vidskiptavinum, og r peim skal unnid 4 skipulegan
hatt og peer upplysingar geymdar 4 adgengilegu formi.

1.4. Fjarhagslegar upplysingar

Adur en lanveiting er akvedin, skal afla naudsynlegra upplysinga um fjarhag
vidskiptavinar og meta greidslugetu hans. Hja 16gadila skal ad jafnaoi afla
arsreikninga, arshlutauppgjora, rekstrar- og greidsluaatlana, skattframtala og
annarra upplysinga i samraemi vid edli vidskipta. bess skal gett ad eiginfjarstada
vidskiptavinar sé vidunandi og ad stjorn og framtidarhorfur teljist godar.

1.5. Tryggingar

Krofur SPRON til trygginga eiga ad taka mid af fjarhagslegum styrk vidskiptavinar
og timalengd lanveitingar. A0 jafnadi skulu teknar tryggingar fyrir lanveitingum i
audseljanlegum eignum. Ved skuli pegar pad a vio, na til rekstrareininga i heild
sinni.

Lan sem ekki eru veitt med adstod lansmatskerfis, skulu veitt med dsettanlegum
tryggingum. Lanveitingar sem ekki eru tryggdar med vedi, skulu almennt ekki vera
til lengri tima en fimm 4ara. VeOdsettar eignir 4 a0 meta sem nast markadsvirdi og
reikna upp ahvilandi skuldir. Gata ber fyllstu vartdar vardandi vedhlutfall og mida



vid adstedur i hverju tilviki.

Sérstaklega skal gaeta ad tryggingum pegar um er ad raeda stodutdku, t.d. i
hlutabréfum og afleidum, nema i hlut eigi fjarhagslega mjog sterk fyrirteki.

1.7. Skipulag lanastarfseminnar

Sparisjodsstjorn hefur eftirlit med lanamalum SPRON og ber abyrgd a peim....

1.8. Lanaheimildir

P6 ma heildarskuldbinding eins adila eda fjarhagslegra tengdra adila ekki fara yfir
25% [af CAD], sbr. reglur fjarmalaeftirlitsins nr. 531, 2003, um storar
ahettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum.

2.5. Lanveitingar til fyrirtekja

Vid hverja lanveitingu skal mat lagt 4 rekstur, efnahag og greidslugetu rekstraradila,
svo og tryggingastddu. Stodva skal allar lanveitingar til vidskiptavinar eftir ad
vanskil hans hafa verid send til 16gfrediinnheimtu. Undantekningu ma gera ef ny
lanveiting rennur til Grlausnar vanskila eda vantryggdra lana. Logadilar, sem eru
undir stjorn eda i eigu einstaklinga, sem skradir eru med skiptalok,
gjaldprotamedferd, arangurslaust fjarnam i vanskilaskra, eda eru med afskrift
og/eda mal i 16gfraediinnheimtu, eru hvorki lanshefir né gildir sem dbyrgdarmenn.
betta gildir po ekki ef gjaldprotamedferd hefur verid dregin til baka. Lananefnd
SPRON sparisjods getur vikid fra pessari reglu, enda liggi fyrir rokstudningur fyrir
slikri 4kvordun og tryggingar vegna lanafyrirgreidslunnar séu mjog traustar.

3.1. Almennt

Taka skal saman yfirlit um tryggingastodu vid SPRON vid hverja lanveitingu og
athuga hvort porf er 4 ad baeta tryggingar vegna veittra lana og dbyrgda.

3.3. Lan an sérstakra trygginga til fyrirtekja

Skilyrdi fyrir lanum an trygginga til fyrirtaekja er ad utibu kanni til hlitar ad rekstur
fyrirtaekis sé 1 godu lagi og naer pad einnig til stjornenda fyrirtaekisins. Midao skal
vid ad fyrirteeki sem eru med lanveitingar an trygginga sendi reglulega inn
upplysingar um rekstur félagsins, par af parf endurskodad arsuppgjor félagsins ad



vera undirritad af 16ggiltum endurskodanda hja peim fyrirtekjum sem eru med
heildarfyrirgreidslu umfram 1% af CAD eigin fé SPRON heildarinnar.

Ef heildarskuldbinding 6tryggdra lana fer umfram 10 milljonir kr., skal Lananefnd
SPRON sparisj6ds fjalla um mal.

Til ad tryggja sem besta pjonustu vid fyrirteki, skulu traust fyrirteeki hafa ldanamork
skv. tillogu utibusstjora eda pjonustustjora. bessi lanamork skulu endurskodast
arlega pegar SPRON hefur fengid endurskodadan arsreikning fyrirtaekisins. Ef
arsreikningur fyrirtaekis berst ekki innan tilsetts tima, getur Lananefndin farid fram
4 ad utlanavidskipti fyrirtaekisins verdi endurmetin m.t.t. lanafyrirgreidslu og

trygginga.

Fyrirteeki sem eru 1 hotel- og veitingarekstri, fiskeldi, kvikmynda- og
ljosvakastarfsemi, snyrtistofur, pvottahts, heilsuraktir, sdlbadsstofur,
sportvoruverslanir og sprotafyrirtaeki 4 hugbtinadarsvioi skulu ekki fa fyrirgreidslu
an trygginga, nema med sérstoku sampykki Lananefndar.

Nota skal eftir pvi sem vid 4 og um er samid, ymis akvaedi i skuldaskjolum sem
varda gjaldfellingarheimildir til SPRON, t.d. dkveadi um eigid fé, eiginfjarhlutfall,
hagnad, ryrnun trygginga, eigendaskipti ad fyrirteki eda tryggingaandlagi, o.fl.

begar vi0 & skal setja i skuldaskjol dakveedi um ad fyrirtaeki megi ekki taka
akvardanir um verulegar breytingar & rekstrarforsendum er varda nyjar fjarfestingar
og lantdkur an sampykkis SPRON eda akvadi um ad breytingar & eignarhaldi eda
adrar sambarilegar adgerdir sem takmarka getu fyrirtekisins til ad efna
skuldbindingar gagnvart SPRON.

Allar undanpagur fra pessari reglu skal leggja fyrir Lananefnd SPRON sparisjods.

5.8. Stjorn SPRON
Sparisjodsstjorn hefur eftirlit med lanamalum SPRON og ber abyrgd 4 peim.

Stjornin tekur dkvardanir um lan ef heildarskuldbinding latakanda er umfram 10%
af CAD eigin f¢ SPRON. Heildarskuldbinding vidskiptavinar ma po aldrei fara yfir
25% af eigin f&é SPRON, skv. reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 531/2003 um storar
ahettuskuldbindingar.

Lanveitinguna ber ad faera i gerdarbok stjornar.
11

Fundargerd stjornar sparisjodsins sem vitnad er til 1 keerubréfi Fjarmalaeftirlitsins
er svohljodandi: ,,Ar 2008, pridjudagurinn 30. september, k1. 9:30, var haldinn
stjornarfundur i SPRON hf. [/] A fundinum voru mettir stjornarmennirnir Erlendur
Hjaltason, Asgeir Baldurs, Ari Bergmann Einarsson, Margrét Gudmundsdottir og
Rannveig Rist. A auki satu fundinn Gudmundur Hauksson, forstjori,
framkvamdastjérarnir Olafur Haraldsson og Valgeir M. Baldursson og Inga E.



Karadottir, fundarritari. [/] Petta gerdist: Nokkrar umradur voru um efnahagsmalin
og atburdi sidustu daga. Ljost er ad astandid 4 fjarmalamarkadi er mjog alvarlegt og
stadan su erfidasta sem uppi hefur verid um aratugi. [/] 1. Fundagerdir tveggja
sidustu funda: Fundargerdir 30. og 31. fundar voru sampykktar og undirritadar. [/]
2. Manadarskyrsla: Forstjori lagdi fram manadarskyrslu septembermanadar. Fram
kom ad lausafjarskortur undanfarinna vikna veeri ordinn fyrirteekinu dyr, en
uppstada fjarmognunar undanfarid hefur verid lan hja Kauppingi, par sem adrar
leidir hafa ekki reynst faerar. [/] Tap vard af rekstri samstaedunnar fra 1. juli til 31.
agust 2008, sem nemur 1,8 ma kr., en hreinar vaxtatekjur lida fyrir mjog dhagsteda
fjarmognun. Rekstrarkostnadur er 4 aztlun. Kostnadarleekkun vegna fekkunar
starfsmanna skilar sér ekki inn 1 uppgjorid na, en kemur inn 1 uppgjorid a sidasta
arsfjoroungi. [/] Heildarvanskil hekkudu um 3,4% milli ménada og hafa vanskil
haekkad um 23,6% 4 12 méanada timabili. [/] 3. Utlanaskyrsla: Forstjéri for yfir
Gtldnaskyrslu til stjornar. I henni voru 16gd fram yfirlit yfir staerstu lanpega SPRON
og staerstu vanskilaadila. Ekki er utlit fyrir ad neinum storum afollum vegna ttlana.
[/] 4. Skyrsla innri endurskodunar: Périr Haraldsson, innri endurskodandi SPRON,
kom inn & fundinn til ad greina fra peim athugunum og tttektum sem hann hefur
gert fyrri hluta arsins 2008. Fram kom hja ad hann hafi ekki gert neinar
storvagilegar athugasemdir 1 kjolfar pessara athugana. [/] 5. Lanamal. SPRON
Factoring: Stjornin stadfesti tillogu lananefndar um haekkun lanamarka SPRON
Factoring ur 2,0 ma kr { 2,4 ma kr. [/] Exista: Adur en pessi lidur var tekinn til
umfjéllunar vék Erlendur Hjaltason af fundi. Oskad var eftir heimild stjornar til
lanveitingar til Exista ad upphaed 2 ma kr i 30 daga. Ahaetta vegna Exista er pa
teplega 2,5 ma.kr, sem er 20% af CAD hlutfalli. betta var sampykkt. [/]
Naudasamningar: Logo var fyrir stjorn tillaga ad naudasamningum vegna priggja
adila sem allir eru starfsmenn samstedunnar. Tillagan er um heildarnidurferslu
uppa 150 millj kr. Petta var sampykkt. [/] 6. Sameiningarmal: sampykki
Samkeppniseftirlitsins; Samkeppniseftirlitid hefur sampykkt sameiningu SPRON
og Kauppings. 1 alitsgerd eftirlitsins um sameininguna kemur fram ad samruninn sé
sampykktur & grundvelli pess ad synt s¢ ad SPRON myndi ad 6drum kosti hverfa af
markadnum sem sjalfstedur keppinautur og ad engin 6nnur rad séu pvi tiltek en ad
sampykkja samrunann. [/] Fjarmalaeftirlitid hefur enn ekki skilad nidurstodu sinni
um malid. Bodad verdur til stjérnarfundar strax i kjolfar nidurstoou eftirlitsins. [/]
Forstjori lysti sig 6sattan vid pann patt alitsgerdar Samkeppniseftirlitsins sem snyr
a0 fjarhagslegri stodu SPRON. Ljost er ad Samkeppniseftirlitid stydst ekki vid
gogn fra SPRON pegar pessi afstada er motud og askildi hann sér rétt til ad skila
greinargerd um malid. [/] adgerdaraaztlun: Logd voru fram drég ad adgerdardetlun
sem feeri 1 gang strax i kjolfar pess ef Fjarmalaeftirlitid gefur sampykki sitt &
samrunanum. [/] 7. Onnur mal [/] Engin énnur mél voru tekin fyrir undir pessum
1i9.

Fram er komid ad stjornarmonnum hafi ekki verid kunnugt um lansumsokn Existu
hf. fyrir fundinn.

[ malinu hafa verid lagdar fram tveer arshlutaskyrslur Existu hf. fyrir 1. janaar til
30. juni 2008 og 1. januar til 30. september 2008. Verdur vikid ad efni pessara

gagna og adkomu stjornarinnar ad peim sidar.

v



[ malinu liggja fyrir reglur SPRON fra 31. agaist 2007 ,,um framkvaemd starfa
stjornar og forstjora“ sem settar voru 4 grundvelli 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
nr. 161, 2002, sampykkta SPRON og leidbeinandi tilmaela fjarmalaeftirlitsins. I 10.
gr. reglnanna segir ad halda skuli fundargerdir um alla stjornarfundi par sem fram
komi ,,n6fn vidstaddra stjornarmanna, dagskra og paer dkvardanir sem teknar eru &
fundi stjornar. [ 14. gr. reglnanna segir ad félagsstjorn skuli hafa adgang ad 6llum
gognum sem félagid varda og naudsynleg eru vegna stjornar- og eftirlitsskyldu
sinnar. P4 segir a0 6heimilt s¢ ad fara med slik gogn eda afrit peirra ut af starfst6o
félagsins. Ennfremur segir i 23. gr. reglnanna ad upplysingar skuli adeins gefnar
stjornarmdénnum & stjornarfundum. Skuli fyrirspurnir stjérnarmanna bornar upp a
fundunum, kynntar 6llum stjérnarménnum og um paer bokad i fundargerd dsamt
svorum vid peim. Loks segir i greininni ad stjérnarmonnum sé dheimilt ad hafa
samband vid starfsmenn félagsins til pess ad afla upplysinga.

\%

Oumdeilt er ad 4 fyrrgreindum stjornarfundi sparisjodsins 30. september 2008 var
sampykkt ad veita Existu hf. skammtimalén i formi peningamarkadslans ad fjarhaed
2 milljardar krona, med gjalddaga 31. oktober sama ar. Pa liggur fyrir { malinu ad
dkeerdi Gudmundur Orn 4tti hlut 1 Existu hf. og sat i stjorn pess félags og ad
Erlendur Hjaltason, stjornarformadur SPRON, var forstjori félagsins. P4 liggur fyrir
a0 jafnhlida greidslu lansins til Existu hf. voru lagdir inn i sparisjodinn tveir
milljardar kréna i formi peningamarkadslans fra VIS, sem var ad 6llu leyti i eigu
Existu hf. Akaerdu segjast hvorki hafa vitad um pessa greidslu né ad hiin tengdist
lani sparisjodsins til Existu hf. Valgeir Matthias Baldursson hefur hins vegar sagt ad
akerda Guomundi Erni hafi verid kunnugt um hana og ad samband vaeri 4 milli
pessarar greidslu og lansins til Existu hf. Simtdl sem 16g0 hafa verid fram 1 malinu
og vitnisburdir benda sterklega til pess ad tengsl hafi verid milli greidslunnar fra
VIS og pessa lans. Hefur komid fram hja einu vitninu ad astaedan fyrir pessum
tengslum hafi verid st ad Existu hf. hafi,vegna 104. gr. laga um hlutafélog nr. 2,
1995 verid 6heimilt ad taka millilidalaust 1an hja dotturfélagi.

[ fyrrgreindum lanareglum er ekki ad finna sérstok akvadi um svo nefnd
peningamarkadslan en rada ma af framburdum akeardu og vitna ad tidkanlegt var ad
SPRON taki patt 1 vidskiptum med slik lan, badi sem lantaki og lanveitandi. Auk
pess ad vera patttakandi 1 vidskiptum med peningamarkadslan i islenskum kronum
a millibankamarkadi, liggur fyrir ad SPRON veitti slik lan til steerri fyrirtaekja og
stofnana sem talin voru sérstaklega traust. Er upplyst ad medal adila sem nutu
pessara kjara voru skrad fyrirtaeki eins og Exista hf. og Icelandair, einnig
lifeyrissjodir, [budaldnasjédur og fleiri stofnanir. Lan pessi voru veitt til skamms
tima, yfir nott eda til faeinna daga, en i sumum tilvikum til lengri tima, svo sem 15
eda 30 daga. Var afgreidsla slikra lana hja lausafjarstyringu SPRON. Pa er komid
fram ad ekki hafi tidkast ad veita slik 1an gegn sérstakri tryggingu enda hafi fremur
veri litid 4 veitingu peningamarkadslans sem timabundna radst6fun lausafjar
bankans en eiginlega lanveitingu sem ekki var a verksvidi lausafjarstyringar. Liggur
pannig fyrir ad veiting peningamarkadslana kom ekki til kasta lananefndar SPRON.

Samkvamt framburdi vitna fyrir domi voru peningamarkadslan almennt ekki harri
en svo ad einstakir starfsmenn gatu sampykkt pau eda pa ad slik sampykkt var &
valdi forstjéra og framkvamdastjora samkvamt grein 5.10 i [anareglum



sparisjodsins. I pvi tilviki sem hér um rzdir var lansfjarhadin yfir peim mérkum
sem sett eru med akvadinu, p.e. hamarkshlutfallinu 10 % af CAD eigin fé
sparisjoosins. Liggur fyrir ad petta var asteedan fyrir pvi ad lansumsokninni var
visad til sjodsstjornarinnar.

VI

Medal gagna malsins er svofelld fréttatilkynning forsatisraduneytisins, 29.
september 2008, um samkomulag um ad rikissjodur leggi Glitni til nytt hlutafé:
,.Gert hefur verid samkomulag milli rikisstjornar {slands og helstu eigenda Glitnis
banka hf. ad hofou samradi vid Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitid um ad
rikissjodur leggi bankanum til nytt hlutafé. betta er gert med hlidsjon af prongri
lausafjarstoou Glitnis og einstaklega erfidum adsteedum & alpjodlegum
fjarmalamdrkudum um pessar mundir. Rikissjodur mun med milligéngu
Sedlabanka Islands leggja Glitni til hlutafjarframlag ad jafnvirdi 600 milljona evra
(eda um 84 ma.kr.) og med pvi verda eigandi ad 75% hlut i Glitni. Bodad verdur til
hluthafafundar i Glitni svo fljott sem sampykktir leyfa par sem tillaga par ad lutandi
verour 16g0 fram til sampykktar. Fjarmalaeftirlitid metur eiginfjarstodu og
eignasafn Glitnis traust. Eiginfjarhlutfall Glitnis verdur 14,5% eftir pessa adgerd.
Rekstur bankans verdur med edlilegum heetti. Rikissjodur stefnir ekki ad pvi ad
eiga eignarhlutinn i bankanum til langframa. Tilgangurinn med pessari adgerd er ad
tryggja stodugleika i fjarmalakerfinu.*

b4 er einnig komid fram i malinu ad formadur stjornar Sedlabanka {slands sagdi af
pessu tilefni sama dag ad pegar ,,pessum 6lgusjo* linnti myndi bankinn standa sig
vel og pa veeri gert rad fyrir pvi ad rikid myndi selja eignarhlut sinn og ad hagnadur
yrdi ,,af 6llu saman* fyrir rikid og par med skattborgarana.

VII
Niodurstada domsins

[ malinu liggur fyrir ad samhlida pvi sem Exista hf. 6skadi eftir
peningamarkadslani hja SPRON baud VIS hf., dotturfélag Exista hf., sparisjodnum
a0 lani somu fjarhad til sama tima. Telur ddmurinn fram komid ad umraedd lan
voru tengd saman med peim haetti ad téd fjarmagn var i reynd flutt fra VIS hf. til
modurfélagsins, Existu hf., fyrir milligdngu SPRON. Pott lausafjarstada SPRON
héldist 6breytt med pessum hatti er engu ad sidur 1jost ad dhatta SPRON gagnvart
Existu hf. jokst. Sokum tengslanna milli ldnanna tveggja er 1jost ad 1 lani SPRON
til Exista hf. folst ekki venjuleg skammtimaradstéfun fjarstyringar SPRON a
umframfé sjodsins til adila & millibankamarkadi eda fyrirtekis i sambaerilegri stodu
heldur vard henni 6llu fremur lyst sem peetti i ,,lappu eda ,,sniiningi*, svo visad sé
til ordalags 1 samskiptum peirra starfsmanna sem komu ad malinu.

bott vikio sé ad tengslum lananna tveggja i roksemdum med dkarunni, sbr. d-1i0 1.
mgr. 152. gr. laga um medferd sakamala nr. 88, 2008, er engu ad sidur ljost ad ekki
er um a0 reda sjalfstaett sakaratrioi 1 dkaeru. Ad pvi marki sem sannad telst ad
akerdu hafi verid kunnugt um tengsl lananna getur pessi pattur malsins pvi
einungis haft pydingu vid nanara mat 4 peirri hattsemi sem peim er gefin ad sok.
pvi samhengi skortir hins vegar verulega a ad dkaeruvaldid hafi rokstutt hvada
nanari pydingu hugsanleg vitneskja dkerdu um tengsl lananna eigi ad hafa fyrir



akeeruefnio.

Vid munnlegan flutning malsins kom fram af héalfu dkeeruvaldsins ad haustid 2008
hafi SPRON att i alvarlegum vandredum med lausafé og akaerdu verio petta vel
ljost. Hefur i pessu sambandi verid visad til fyrrgreindrar bokunar fra
stjornarfundinum 30. september 2008 en einnig annarra gagna um takmarkadan
adgang sparisjodsins ad lausafé, medal annars vegna afstodu Sedlabanka fslands. |
malinu liggur ekki fyrir hvernig inn- og utstreymi fjar ur lausafjarstyringu SPRON
var hattad 4 umraeddum tima og verdur pvi ekkert fullyrt um pad ad hve miklu leyti
fjarstyringin veitti skammtimalén til annarra fyrirteekja, innan og utan
millibankamarkadar, eda til hvada tima slik 1an voru veitt. ba liggur ekkert fyrir um
lausafjarstoou sparisjodsins 30. september 2008 ad 60ru leyti en pvi ad fyrir liggur
a0 nagt lausafé var til peirrar lanveitingar til Existu hf. sem lyst er i akeru.

bott & pad verdi fallist ad dkeerdu hafi, sem stjornarménnum og forstjora, borid ad
hafa yfirsyn yfir pann lausafjarvanda sem sparisjodurinn glimdi vid haustid 2008
verdur akaran ekki skilin a pa leid ad akeaerdu s¢ gefid ad sok ad hafa ryrt
lausafjarstoou sparisjodsins 6hoflega pegar pau sampykktu téda lanveitingu. Getur
petta atridi pvi einungis komid til skodunar ad pvi marki sem pad hefur pydingu vid
mat 4 peirri hattsemi sem akerdu er gefin ad sok i akeru, svo sem hvort umraedd
stada sparisjodsins gaf tilefni til pess ad dska eftir sérstakri tryggingu fyrir
endurgreidslu lansins.

Samkvaemt framangreindu verdur ad skilja dkeru malsins svo ad hiin takmarkist
vi0d pad ad akardu sé gefio ad sok ad hafa misnotad adstddu sina sem stjornarmenn
og forstjori Sparisjods Reykjavikur og ndgrennis med pvi ad fara ut fyrir heimildir
til lanveitinga med pvi, annars vegar, ad meta ekki greidslugetu og eignastodu
Existu hf. i samreemi vid utlanareglur sparisjodsins og, hins vegar, med pvi ad veita
félaginu umraett lan an trygginga. Med pessu hafi fé sparisjodsins verid stefnt
verulega hattu og hafi akaerdu matt petta vera ljost pannig ad jathad veroi til
asetnings til umbodssvika samkvamt 249. gr. almennra hegningarlaga. bott
framangreind tvo efnisatridi dkerunnar tengist pykir engu ad sidur rétt ad fjalla um
hvort peirra med sjalfsteedum heetti og reifa framburdi akerdu og vitna par ad
latandi.

A

Um pad sakaratridi ad akardu hafi ekki lagt mat 4 greidslugetu og eignastddu
Existu hf. er 1 roksemdum akeruvaldsins vitnad til reglna sparisjodsins um
lanveitingar og abyrgdir med svofelldum hetti: ,,f grein 1.4 segir ad 4dur en
lanveiting sé¢ dkvedin skuli afla naudsynlegra upplysinga um fjarhag
vidskiptavinarins og meta greidslugetu hans. Hja 16gadila skuli ad jafnadi afla
arsreikninga, arshlutareikninga, rekstrar- og greidsluaatlana, skattframtala og
annarra upplysinga i samraemi vid edli vidskipta.“.... ,,I grein 2.5 kemur svo fram ad
vid lanveitingar til fyrirteekja skuli leggja mat & rekstur, efnahag og greidslugetu
rekstraradila svo og tryggingastdou.

Akeerdi Gudmundur Orn hefur borid fyrir démi ad fram hafi komid a
stjornarfundinum 30. september ad eigid fé Existu hf. vaeri 300 milljardar og
lausafjarstada pess veeri sterk. Hafi og allar upplysingar um félagio legid frammi
vegna skraningar pess i kauphdllinni. Nefnir hann i pvi samhengi 6 méanada uppgjor



pess sem birst hafi 31. juli 2008 hja Kauphollinni og 1 fjolmidlum. b4 tekur hann
fram a0 stjornendunum SPRON hafi jafnframt verid kunnugt um préun félagsins
fra peim tima. Hafi verid farid eins vandlega yfir malid og heegt var ad gera og
stjornarmenn margs spurt i pvi efni. Um grein 1.4. i lanareglunum tekur dkaerdi
fram ad hun sé hugsud vegna lana i Gtibuakerfinu til fyrirteekja sem ekki séu skrad i
kaupholl og 1 peim tilvikum sé naudsynlegt ad afla par greindra upplysinga. bPessar
upplysingar hafi allar legid fyrir vegna skraningar Existu hf. i kauphdll. Segir hann
a0 1 sparisjodnum hafi ndid og skipulega verid fylgst med greidslugetu og stéou
félagsins og menn pekkt pessi atridi vel.

Akeerdi Ari Bergmann hefur borid ad fyrir fundinum hafi legid arshlutauppgjor
Existu hf., annad hvort i pappirsformi eda pvi hafi verid varpad a skja. Muni hann
ad uppgjorid hafi verid raett 4 fundinum. b4 hafi stjérnarmenn spurt hvort peningar
veeru til fyrir 1aninu og peim verid tjad ad svo veri. P4 hafi verio spurt hvort 1anid
veeri innan CAD-hlutfalls. P4 hafi verid reett um greidslustoou og lausafjarstoou
Existu hf. og fram hafi komid ad mjog vel horfdi i peim efnum neestu niu manudi.
Hafi pannig allt verid ratt sem mali skipti. Ekkert hafi verid reett um hvadan
peningar fyrir laninu hefou komid og kvedst hann ekki hafa vitad ad Vis hefdi lagt
inn fyrir pvi. Ahersla hafi verid 16gd 4 pad af halfu fjarstyringar SPRON ad um
skammtimalan veeri ad reeda sem hentadi fjarstyringu sjodsins afar vel, enda hafi
fjarstyringin legid med fé sem purft hafi ,,ad lata vinna®. Upplysingaflaedi til
stjornar SPRON hafi almennt verid mjog gott og sama megi segja um alla
skjalavorslu i pvi sambandi. Sjalfur hafi hann frétt af lJansumsokninni rétt fyrir
fundinn. Hann kvedur Erlend Hjaltason hafa setid fundinn framan af og veitt
upplysingar vidvikjandi laninu, 40ur en hann dr¢ sig i hlé.

Akeerdi Johann Asgeir hefur skyrt fra pvi ad stjérnarmenn hafi pekkt mjog vel til
Existu hf. enda hafi pad félag sifellt verid til umfjollunar 4 stjornarfundum SPRON
og verid stor hluti af eignasafni félagsins. Kvedst hann hafa vitad hvernig
lanasamningar Existu hf. voru upp byggdir og hafa pekkt eignir pess. Hafi komid
fram 1 samtélum vio stjérnarmenn 1 Existu hf. ad félagid steedi mjog vel. Minni
hann ad akardi Gudmundur Orn og Valgeir Matthias hafi sameiginlega talad fyrir
laninu og stjornarmenn hafi einnig spurt Ut i petta mal. Hafi stjornin gaumgaeft
pessa lanveitingu mjog og farid vel yfir greidslugetu og eignastédu Existu hf. Hann
kvedst ekki hafa vitad hvers vegna Exista hf. purfti petta 1an en menn hafi 4litid pad
vera hluta af daglegri fjarstyringu félagsins. Hann kvedst ekki adur hafa fengio lan
af pessu tagi til medferdar i stjorn, enda hafi pad verid ad nokkru leyti 6venjulegt.
Hann segir ad per upplysingar sem stjorninni voru veittar um hag Existu hf.,
arshlutauppgjorid, hafi verid betri en peer sem fengist hefdu ur skattframtali eda
arsreikningi sem hefdu synt stodu félagsins i arslok 2007. Fyrir utan ad pad hafi
verid kynnt & fundinum segir hann ad pad hafi verio kynnt fyrir stjérninni adur, p.e.
pegar pad kom fram.

Akzerda Margrét kvedst muna mjog vel eftir stjiornarfundinum sem um radir i
malinu. Kveodst hun hafa spurt ut i malio, par & medal tryggingu fyrir laninu og pad
hafi adrir stjornarmenn einnig gert. Hafi komid fram ad efnahagsreikningur Existu
hf. veeri negileg trygging fyrir laninu. Hafi einnig verid skyrt fyrir fundarménnum
hvernig peningamarkadslan virkudu. Hafi verio upplyst ad CAD-hlutfallid veeri i
lagi og sagt ad stjornin hefdi heimild til pess ad veita petta lan an sérstakrar
tryggingar. ba hafi sex manada uppgjori Existu hf. verid varpad upp a skja og farid
yfir par télur, sem hana minni ad hun hafi 4dur verid bliin ad kynna sér. Hiin kvedst



p6 ekki hafa sett sig inn i reikningsskilaadferdir. Hin segir Valgeir Matthias
adallega hafa gert stjorninni grein fyrir malinu en akaerdi Gudmundur Orn svarad
spurningum ad lokinni greinargerd Valgeirs Matthiasar, enda hafi dkardi pekkt
Existu hf. vel. Kvedst hiin jafnframt alita ad stjérnin hafi haft betri upplysingar um
Existu hf. en btiast hefoi matt vid um 6skrad fyrirtaeeki. Hun segir ad tap hafi verid a
rekstri félagsins sidustu méanudina fyrir fundinn. Ad pvi er vardar greidslumat &
Existu hf. segir hun sparisjodinn hafa fylgst reglulega med afkomu félagsins pannig
ad byggt hafi verid 4 traustum upplysingum um pad pegar dkvedid var ad lana
félaginu. Um hafi verid ad rada stort lan en pad hafi p6 verid til skamms tima. Hin
segir hafa komid fram & fundinum ad fjarstyring sparisjodsins hafi haft handbeert fé
til pess ad lana Existu hf. Akeerda segir stjornina hafa verid upplysta 4 pessum
fundi um allar peer fjarhagssterdir sem naudsynlegt var ad vita um adur en
akvordun um 1anid var tekin.

Akaerda Rannveig hefur skyrt fra pvi ad stjornendur sparisjédsins hafi tekid til mals
a fundinum og svarad pvi sem til peirra var beint. Hin kvedst ekki muna vel eftir
einstokum atridum, enda s¢é langt um 11010 fra fundinum. Hin kvedst hafa pekkt
litillega til Existu hf. 4dur en hun tok seti 1 stjorn sparisjodsins halfu ari fyrir
pennan fund en i stjérninni hafi jafnframt verid pekking a félaginu fyrir pennan
fund og halfs ars uppgjor Existu hf. hafi legid fyrir & fundinum. Hafi stjornin haft
greinargddar og nakvamar upplysingar um hag félagsins og betri en almennt lagu
fyrir um félog sem fengu lan hja sparisjodnum.

Valgeir Matthias Baldursson, framkvamdastjori fjarmalasvids SPRON 4 peim tima
sem hér skiptir mali, hefur greint fra pvi ad hann hafi vegna pess starfa sins setid
flesta stjornarfundi. Hann kvedst ekki muna eftir peim umraedum sem urdu a
fundinum en kvedst alita ad hann hafi ekki komid 4 fundinn til pess ad kynna
lanveitinguna. Pa kvedst hann ekki muna hvort innldn VIS hafi komid par til tals.
Hann segir stjornendur sparisjodsins hafa pekkt mjog vel til stodu Existu hf. &
pessum tima, badi af peim uppgjorum sem félagid sendi fra sér og einnig hafi peir
reglulega framkvamt eigin ttreikninga & félaginu og virdi eigna pess, enda hafi
flest pau félog, sem Exista hf. atti i, verid skrad i Kauphollinni.

Erlendur Hjaltason var formadur stjérnar SPRON og jafnframt forstjori
Existu 4 peim tima sem um radir og kvedst hafa att hlut i bAdum fyrirtekjunum.
Hann hefur greint fra pvi ad fl&di upplysinga til stjérnarinnar hafi verid mjog gott &
peim tima sem hér skiptir mali. Hann segir lanveitinguna til Existu hafa verid
reedda 4 fundinum en hann vikid fra pegar kom ad akvordun um hana. Hann telur
ekki oliklegt ad hann hafi svarad einhverjum spurningum manna um lansbeionina
en kvedst ekki hafa kynnt hana fyrir stjorninni. P4 muni hann ekki eftir umraedum i
einstokum atridum.

Olafur Haraldsson, paverandi framkveemdastjori sparisjédasvids SPRON,
segir lansbeidnina hafa verid kynnta 4 fundinum en hann muni ekki eftir einstokum
atridum i peirri kynningu. Minni hann ad Valgeir Matthias og Gudmundur Orn hafi
stadid fyrir henni og einhverjar spurningar hafi verid bornar fram. b4 hafi verid
skjalleg gogn um beidnina a fundinum og einnig hafi verid midlad upplysingum
med myndvarpa, liklega rekstrarupplysingum og uppgjori.

Pall Arnason, 4dur framkvaemdastjori ahaettustyringar SPRON og regluvérdur par,
segir starfsmenn sparisj6dsins hafa fylgst vel med Existu hf. 4 peim tima sem hér



skiptir mali og tvimelalaust betur en 6drum fyrirtekjum sem voru i vidskiptum vid
sparisjodinn. Hafi pannig ekki einasta verid fylgst med markadsvirdi eignasafns
félagsins heldur hafi fyrirtaekid sjalft verid rannsakad par sem markadurinn
endurspegli ekki alltaf eignina 1 fyrirteekinu. Kvedst hann hafa tekid reglulega
saman skyrslur um pad hvort sparisjédurinn vari innan peirra marka sem sett hofou
veri0 um fjarfestingar.

Eins og fram er komid var Exista hf. skrad hja Kaupholl {slands. Samkvaemt
57. og 58. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108, 2007 ber utgefendum verobréfa
ad birta opinberlega arsreikninga sina og arshlutareikninga. b4 segir i 1. mgr. 122.
gr. laganna, sem i gildi var 4 peim tima sem hér um radir, ad utgefanda
fjarmalagerninga, sem teknir hafa veri0 til vidskipta & skipulegum
verObréfamarkadi eda verslad er med 4 markadstorgi fjarmalagerninga (MTF), beri
ad tilkynna pegar i stad allar paer innherjaupplysingar sem varda hann til
vidkomandi skipulegs verobréfamarkadar eda markadstorgs fjarmalagerninga
(MTF) par sem fjarmalagerningar hans hafa verid teknir til vidskipta. Skipulegur
verObréfamarkadur eda markadstorg fjarmélagerninga (MTF) skuli midla
innherjaupplysingum i upplysingakerfi sinu og teljist upplysingarnar opinberar
pegar peim hefur verid midlad padan. Samkvemt 120. gr. laganna er hér att vid
upplysingar sem varda beint eda dbeint utgefendur fjarmalagerninga,
fjarmalagerningana sjalfa eda 6nnur atridi sem eru likleg til pess ad hafa marktaek
ahrif & markadsverd fjarmalagerninganna.

B

Um pad sakaratridi ad téd lan hafi verid veitt an tryggingar er i roksemdum
akeruvaldsins visad til reglna sparisjodsins um lanveitingar og abyrgdir med
svofelldum hetti: ,,Grein 1.5 fjallar um tryggingar. Kemur par fram ad lan sem ekki
séu veitt med adstod lansmatskerfis skuli veitt gegn asattanlegum tryggingum®... , I
pridja kafla lanahandbdkarinnar er fjallad sérstaklega um lan i islenskri mynt. Segir
par i grein 3.1 ad taka skuli saman tryggingastoou vio SPRON vid hverja
lanveitingu og athuga hvort porf er 4 ad baeta tryggingar vegna veittra lana og
abyrgda.*

[ malinu liggur arshlutaskyrsla Existu hf. fyrir timabilid fra 1. januaar til 30. jini
2008 sem var stadfest af stjorn félagsins 31. juli 2008 og birt 1 kauphdll sama dag.
Arshlutauppgjorid var aritad af endurskodanda félagsins, Deloitte hf., med
svokalladri kdnnunararitun. Par kom fram ag tap var af rekstri félagsins a fyrstu sex
manudum arsins 2008 ad fjarhaed 82.200.000 evrur. Heildareignir félagsins 30. juni
2008 voru 6.924.700.000 evrur og eigid fé félagsins var 4 sama tima 2.284.200.000
evrur. Pa var handbaert fé félagsins 30. juni 2008 var 303.400.000 evrur. Samkvamt
fréttatilkynningu fra félaginu sem birt var i kaupholl var eiginfjarhlutfall félagsins
ad teknu tilliti til vikjandi skuldabréfs 37%. I fréttatilkynningunni kom auk pess
fram ad félagio @tti tryggt lausafé til ad maeta endurfjarmognun fram til desember
2009. Félagid ferodi eignarhluti sina i Kauppingi banka hf. og Sampo Oyj
samkvamt svokalladri hlutdeildaradferd sem gerdi pad ad verkum ad eignarhlutur
Existu hf. i fyrrgreindum félogum var 30. jini 2008 metinn 1.347.200.000 evrum
meiri i drshlutauppgjori félagsins fyrir fyrstu sex manudi arsins en markadsverd
eignanna samkvamt skradu gengi i kaupholl sagoi til um.



P4 er i malinu arshlutaskyrsla Existu hf. fyrir timabilid fra 1. januar til 30.
september 2008 sem var stadfest af stjorn 27. névember 2008 og birt 1 kaupholl
sama dag. Arshlutauppgjorid var aritad af endurskodanda félagsins, Deloitte hf.,
med svokalladri konnunararitun. Endurskodandi félagsins gerir fyrirvara i aritun
sinni vegna atburda sem attu sér stad eftir lokadag reikningsskilanna. Tap var af
rekstri félagsins 4 fyrstu niu manudum arsins 2008 nam 170.000.000 evrum.
Heildareignir félagsins 30. september 2008 voru 6.275.900.000 evrur og eigid fé
félagsins var 4 sama tima 1.987.300.000 evrur. Loks var handbeert fé 30. september
2008 287.600.000 evrur. Samkvaemt fréttatilkynningu fra félaginu sem birt var i
kauphdll var eiginfjarhlutfall félagsins a0 teknu tilliti til vikjandi skuldabréfs 36%.
Eins og 40ur pa fardi félagio eignarhluti sina i Kaupping banka hf. og Sampo Oyj
samkvamt svokalladri hlutdeildaradferd sem gerdi pad ad verkum ad eignarhlutur
Exista hf. 1 fyrrgreindum félogum var 30. september 2008 metinn 1.245.900.000
evrum meiri i arshlutauppgjori félagsins fyrir fyrstu niu ménudi arsins en
markadsverd eignanna samkvamt skradu gengi i kaupholl sagdi til um.

Akeerdi Gudmundur Orn hefur borid fyrir domi ad hefur skyrt fra pvi fyrir domi ad
fjarstyringardeild fyrirtaekja, eins og sparisjodurinn, haldi utan um fjarmégnun
fyrirteekisins. Oft s¢ til f¢ umfram daglegar parfir en einnig skorti fé timabundid. S¢
pa leitad a millibankamarkad eda markad med laust fé, enda sa markadur ekki
bundinn vid banka eina. Peir sem patt toku i pessum markadi hafi verid
sveitarfélog, rikisstofnanir, Landsvirkjun, ibadalanasjodur og stor fyrirtzki eins og
Icelandair og Exista hf. Hafi SPRON tekid rikan patt i pessum markadi i morg ar.
Menn hafi par skipst & tolvuskeytum og leitad ad eda bodid fram peninga til
skamms tima. Hafi hlutirnir gerst hratt 4 pessum markadi, enda menn pekkt vel til
hver hja 60rum. Hafi lansumsokn Existu hf. borid ad med pessum hetti, en félagid
hafi verid adili ad pessum markadi og fengid adur slik 1an hja sparisjodnum, 500
milljonir og 172 milljard, an sérstakra trygginga. Hafi pau lan greidst med skilum.
Lanid 30. september 2008 hafi verid hefobundid peningamarkadslan ad 60ru leyti
en pvi sem tok til fjarhedarinnar. Hann segir peningamarkadslan hafa verio til
skamms tima og ekki verid teknar tryggingar og i pessu tilfelli hafi ekki verid tekin
trygging vegna pess hve fjarhagsstada Existu hf. var sterk, med eigid fé¢ um 300
milljarda krona og lausafjarstada pess hafi verid svo sterk ad dygoi félaginu 1 naerri
heilt ar. Hafi félagid verid eitt 6flugasta fyrirtaeki landsins & pessum tima. Um
peningamarkadslan hafi gilt somu sjonarmid, venjur og sidir og um venjuleg utlan,
enda ad pvi midad ad lanin greiddust. Hafi 611 sjonarmid um varad verid pau somu
um pessi lan og venjuleg utlan og einnig attu pessi lan ad skila hagnadi fyrir
lanveitandann. Akeerdi segir Valgeir Matthias Baldursson, yfirmadur fjarmalasvids
SPRON, hafa sent lansbeidnina til ritara dkaerda fyrir fundinn.

Akzerdi segir ad 4 pessum tima hafi ymislegt gerst 4 fjarmalamorkudum badi
erlendis og hér sem ekki voru fordemi fyrir. Pannig hafi rikissjodur og
sedlabankinn verid bunir ad yfirtaka Glitni banka og 40ur haft afskipti af
Landsbankanum og pessir atburdir haft ahrif 4 alla fjarmalastarfsemi hér og
erlendis. Akaerdi segir ad heimilt hafi verid ad lana an sérstakra trygginga og visar
til deemis 1 grein 3.3. 1 Gtlanareglunum um pad. Hann segir ad i sparisjodnum hafi
skipulega verid tekid saman yfirlit um tryggingastodu sparisjodsins vardandi 611 lan
ur sjodnum i samreemi vid grein 3.1 i lanareglunum og yfirliti um pad komio til
stjornarinnar. Um arshlutaskyrslu Existu hf. jantar — juni 2008, sem 14 fyrir
stjorninni, segir akardi ad par komi fram pau adalatridi sem horft sé til pegar stada



lantaka er metin: eigi0 fé, rekstrarafkoma og greidslugeta. Um hlutdeildaradfero i
reikningum Existu hf. segir dkeerdi adspurdur ad su uppgjorsadferd hafi ekki haft
ahrif & mat manna a félaginu. Reikningshald félagsins hafi verid i fostum skordum
og satt ytri og innri endurskodun 6skyldra adila. Sé pessi uppgjorsadferd i
samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla. Hafi peim i sparisjodnum verid
kunnugt um ad parna hefdi ordid breyting 4 midad vid fyrri tvo arsfjordunga. Hafi
pessi munur skyrst af laekkandi hlutabréfaverdi og Exista hf. hafi ekki dregid dul &
hann heldur pvert & méti vakid athygli & honum 1 skyrslunni. Markadsvirdi
fyrirteekisins hafi einnig tekid mid af pessu og pad leekkad meira i verdi en
undirliggjandi eignir gafu tilefni til. Hann segist hafa fylgst med rekstrinum eftir
30. juni og hafi ordi0 framhald & taprekstri félagsins. Aftur 4 moti hafi fjoldi
fyrirtaekja gengio vel, par med talin fyrirtaeki i eigu Existu hf., pott hlutabréf hafi
farid leekkandi. Akaerdi segist adspurdur almennt ekki hafa fylgst med einstokum
peningamarkadslanum og pa enn sidur stjorn sparisjodsins, enda rik hefd fyrir pvi
ad stjornir Utlanastofnana hafi almennt ekki haft adgang ad upplysingum um
einstaka vidskiptamenn. Hafi Valgeir Matthias Baldursson, yfirmadur fjarmalasvids
SPRON, sent lansbeidnina til ritara dkeerda. Spurdur um hlutabréfeign sina i
SPRON og Existu hf. kvedst dkaerdi hafa att tifalt meira i sparisjodnum en hann atti
i Existu hf.

Akerdi Ari Bergmann, sem auk pess ad sitja i stjorn sparisjodsins, styrdi einu af
utibuunum, kvedur heimilt hafa verid a0 veita peningamarkadslan an trygginga eins
og sérstaklega sé fjallad um i grein 3.3 1 ldnareglunum. Petta tiltekna lan hafi verid
hentugt skammtimalan og greidslu- og lausafjarstada Existu hf. hafi verid mjog
jakvaed nastu niu manudina. Hafi eigio fé félagsins verid 37%, sem byki gott,
jafnvel i godzeri. Akeerdi bendir 4 pad ad erlendar eignir Existu hf. hafi haekkad i
verdi vegna gengislekkunar krénunnar. P4 hafi menn ratt efnahagsmal og
nokkurrar bjartsyni hafi geett vegna orda forsatisradherra sem skilin hafi verid svo
a0 stada bankanna hefdi verid styrkt og efnahagslifid par med. P4 hafi verid stefnt
ad sameiningu vid Kaupping sem hafi lofad mjog gédu og loks hafi fréttir af pvi ad
al-Thani hefdi fjarfest i Kauppingi verid taldar lofa goou um efnahagslifid i heild.
Hafi menn litid svo a ad botninum vari nad i efnahagslaegdinni, ad nt sei til lands
og horfur fremur bjartar. Akaerdi segir rekstur sparisjodsins hafa verid préngan um
petta leyti vegna skorts 4 lausafé og adhalds. Pannig hafi 14nid til Existu hf. komid
sér vel 4 pessum tima enda brynt a0 koma fé 1 &voxtun og gott ad geta 1anad pad ut
i einn manud. Hefou peningarnir legid inni i sparisjodnum i stad pess ad lana pa ut
hefdoi SPRON edlilega ordid fyrir tapi. Hann segist adspurdur ekki hafa séd fyrir sér
pennan dag hrun & fjarmalamdrkudum sem reid yfir skdmmu sidar og allt hafi bent
til pess ad Exista hf. yroi gjaldfzer 4 gjalddaga lansins. Hafi hann fyrst og fremst
verid ad gaeta hagsmuna SPRON pegar 14ni0 var veitt. Hafi hann ekki att hlut i
Existu hf. og enga personulegra hagsmuni undir ldninu. Aftur 4 moti hafi hann att
hlut 1 sparisjodnum.

Akeerdi Johann Asgeir kvedur Existu hf. hafa fjarmagnad sig ad miklu leyti 4
peningamarkadi, eins og morg onnur fyrirteki geri. Engar sérstakar tryggingar hafi
verid settar fyrir pessu lani enda hafi pad verid 1 samrami vid 61l 6nnur
peningamarkadslan hérlendis og i samreemi vid pad sem tidkadist & alpjodlegum
peningamarkadi. Hann segir eigid fé félagsins hafa verid 300 milljardar en pennan
tiltekna dag hafi eigid fé verid metid 93 milljardar & markadi, sem peir i
sparisjodnum 4litu vera of lagt mat. Midad vid hlutdeildaradferdina megi segja ad
1anio hafi pennan dag numid um 3% af eigin fé Existu hf. P4 hafi petta lan verid



med gjalddaga langt 4 undan moérgum 6drum lanum ur sjéonum. Stada Existu hf.
hafi oft verid til umradu i sparisjodnum, enda stér hluti af eignum sparisjodsins. ba
kvadst hann hafa verid i sambandi 4 pessum tima vid radamenn i félaginu sem hafi
fullyrt ad stada félagsins og fjarmdgnun veeri einstaklega g6d. Sjalfur hafi hann
einnig pekkt til eigna pess og haft mikid alit 4 félaginu.

Ymsar blikur hafi verid 4 lofti i fjzrmalum fra pvi arslok 2007 en menn hafi talid ad
yfirvold veeru ad beaeta stoduna og almennt hafi menn alitid ad Existu hf. hefoi tekist
mjog vel ad undirbua sig fyrir erfidleikana. Glitnir hafdi pa att i vandraedum en pau
vandra0i hefou verid leyst og rikid gert radstafanir til pess ad tryggja stodugleika i
fjarmalakerfinu og fjarmdgnun bankanna i framtidinni. Hafi pad verid sérstaklega
reett 1 stjorninni hvort skynsamlegt vaeri ad veita lanid med hlidsjon af 6llu pessu.
Hefdu starfsmenn bankans fullyrt ad svo veri, peir Valgeir Matthias og Gudmundur
Orn. Hann segir ad medbyr hafi verid i innlanum til sj6dsins vegna almenns trausts
sem hann naut, andsteett pvi sem komid hafoi & daginn med Glitni. Hafi peim verio
sagt, stjornarmonnunum, ad 1anio til Existu hf. , sem hafi verid stort, vaeri goo leid
til pess ad avaxta fé sparisjodsins. Hafi upplysingarnar sem voru veittar 4 fundinum
bent til pess ad stada Existu hf. vaeri mjog sterk samkvemt sex méanada uppgjorinu
og nyjustu upplysingum. Pa veaeri félagio an alls vafa fjarmagnad til langs tima, 76
vikna, eftir pvi sem kom fram i kauphéllinni. Upplysingar af pessu tagi s€u mjog
veromyndandi og ekkert hefdi komid fram fyrir fundinn sem breytti pvi. Hefoi
Exista hf. verid einn besti lanveitandi sem vol var 4 & pessum tima. Sidan hafi ordid
otrulegar hamfarir, hrun Kauppings, setning neydarlaganna, sem hann kvedst ekki
hafa sé€d fyrir, og hafi paer sopad ollu a brott. A0 pvi er vardar sérstakar tryggingar
vi0 slikar adstedur, efnahagshrun, verdi ad hafa i huga ad oft séu peer til einskis.
Litid hafi verid svo 4 a0 markadshaefar eignir Existu hf. sem hafi verio eigid fé i
alpjodlegum, skradum fyrirteekjum gerdi sérstakar tryggingar 6parfar. Hann segir
ad pegar stjornin tok akvordun um 1anid hafi verid hofo hlidsjon af pvi sem vitad
var um astand & fjarmalamdrkudum, sem fundargerdin vitnar til. Pa segir hann
adspurdur ad stjornin hafi ekki verid i adstodu til pess ad kanna hvort paer
upplysingar sem hun fékk fra stjornendum sparisjédsins veru réttar. Reyndar s¢
engin astada til pess ad &tla annad en ad peir hafi einnig alitid paer réttar.

Akeerdi segir ad rekstur sparisjodsins 4 pessum tima hafi ekki verid ardbaer og 1anid
hafi verid kynnt pannig ad pad myndi skapa ard, ad sparisjodurinn vari med
nagilega sterka eiginfjarstoou og ad lausafjarstadan leyfoi lanveitinguna. P4 hafi
menn haft { huga ad lanveitingin var til skamms tima og 4 godum voxtum en erfitt
hafi verid 4 pessum tima ad avaxta fé 4 vidunandi kjorum, ,,ad na sér i vaxtamun®.

Akzerda Margrét hefur sagt ad 4 fundinum, sem hafi verid daginn eftir fall Glitnis,
hafi komid fram su skodun ad med pessu afalli vaeri botninum néd. Hin tekur fram
ad vioskiptalifio sveiflist @vinlega og engin vegur sé til pess ad meta pad 4 hverjum
tima hversu mikid. Erfidleikar i efnahagslifinu hafi verid reeddir 4 fundinum en
nylegar fréttir um kaup al-Thanis & Kauppingi hafi aukid moénnum traust &
fjarmalakerfinu. Hafi hin sannfaerst um ad Kaupping veeri sterkasti banki landsins
og par me0 stedi Exista hf. sterkt ad vigi enda atti félagid storan hlut i bankanum.
Hafi Exista hf. jafnframt verid talid eitt af traustustu fyrirtekjum landsins. Kvedst
han hafa spurt ut i malid, par med sérstaka tryggingu fyrir laninu en pvi verid
svarad ad nagileg trygging lagi i efnahagsreikningi Exista hf. og pad hafi veriod
skyrt & greinargddan hatt. Kvedst hiin hafa verid somu skodunar ut fré reynslu sinni
i vidskiptum. P4 hefdi Erlendur Hjaltason upplyst ad lausafjarstada félagsins veeri



£00 1 naestu niu manudi. Engin afkomuvidvorun hafoi borist um Existu hf., sem
hefdi verid skrad félag i Kaupholl islands, fra pvi ad uppgjorid hafdi verid birt og
fram a0 stjornarfundinum. Ennfremur hafi verid upplyst ad CAD-hlutfallid veeri ,,i
lagi“. Kvedst htin hafa 1itid & pessa lansumsokn sem tekjumoguleika sem 6verjandi
hefoi verid ad nyta ekki. Hin kvedst ekki hafa vitad hvadan féd var komid sem
lanad var 1t til Existu hf. en eins og malid hafi horft vid stjorninni hafi verid um
pad ad reda ad skylt var ad koma fjarmagni i avoxtun, heidarlega og reglum
samkvamt. Hun segir sparisjodinn hafa verid rekinn med tapi 4 pessum tima og
lanveitingin hafi verid til pess ad afla tekna og i samraemi vid pau markmid sem
sparisjodurinn hafdi sett sér. P4 hefoi legio fyrir ad sams konar 1an hefou verid veitt
Exista hf. fyrr & arinu og greidst med skilum. Spyrja megi 1 hvada stodu
sparisjodurinn verid ef ekki hefdi verid reynt ad afla sér tekna 4 pessum tima.
Enginn hef0i hins vegar getad séd fyrir pa atburdi sem urdu skdmmu seinna.

Akeerda Rannveig segir Existu hf. hafa verid stort og 6flugt félag med dreifda
ahaettu og mjog fjolbreytta starfsemi. b4 hafi og 14nid verid med edlilegum
vaxtakjorum. Vidskipti Kauppings vid al-Thani hefdu verid kynnt viku adur en
pessi fundur var og pad aukid moénnum mjog tri 4 bankanum. b4 hafi stjornvold
komid Glitni til bjargar. Sedlabankinn ldnad Kauppingi marga milljarda viku eftir
lan SPRON til Existu hf. pannig ad almennt hafi menn haft tra a styrk bankans og
ad hann geeti stadist afollin. Téldu menn ad botninum veri nad. Stjornin hafi ekki
€0 fyrir fall fjairmalakerfisins, né heldur fall Kauppings. Pad sem fellt hafi
Kaupping hafi verid bresku hrydjuverkaldgin, sem engin leid hafi verid a0 sja fyrir.
Akzerda kvedst hafa litid svo 4 ad heimilt vari ad lana svo mikid fé sem hér um
raedir an sérstakra trygginga og pad pott til lengri tima veeri. Akerda vekur athygli 4
uppgjori Existu 30. september 2008, sama dag og fundurinn var haldinn, unnid i
ndévember 2008 og yfirfarid af endurskodunarfyrirteekinu Deloitte sem ekki hafi
gert athugasemdir vid stoduna 30. september. Par komi fram ad eigid fé Existu hf.
hafi 30. jini verio 286 milljardar hafoi haekkad 1 290 milljarda 30. september, en
eiginfjarhlutfall hefdi leekkad Gr 37% 1 36%. Engar efaraddir hafi komid fram a
fundinum um stodu Existu hf., en pad hafi pa verio eitt steersta félag landsins,
Oflugt og med dreifda starfsemi. Félagid hafi verio skrad i Kauphollinni og padan
hafi engar visbendingar borist um ad neitt veri athugavert vid hag pess. Hafi 61l
gbdgn sem kynnt voru & fundinum um Existu hf. borid med sér a0 félagid veaeri
sterkt. P4 hafi komio fram eftir 4 ad hluthafar Existu hf. hafi metid verdmaeti
hlutabréfa i félagsins daginn fyrir fundinn 1 stjorn sparisjoédsins vera 93 milljarda.
Hefdi pannig mikid purft ad ganga 4 til pess ad pessir 2 milljardar fengjust ekki
greiddir 4 gjalddaga 30 dogum sidar. Adspurd segir akarda ekki hafa vitad hvadan
féd kom sem Exista hf. fékk ad lani. Hun segir Gtlanareglurnar sem settar voru af
stjorn sjodsins ekki hafa tekid til peningamarkadslana. Stjornin sé¢ a&0sta vald i
malefnum sparisjodsins & milli hluthafafunda og geti vikid fra lanareglum sjodsins.

Valgeir Matthias Baldursson hefur borid ad a stjornarfundinum hafi hafi pad legid
fyrir ad stada félagsins hafi pa verid metin mjog sterk vegna stodu eignanna og
arshlutareikningsins par sem fram hafi komid ad félagid atti gridarmikio eigid fé
og jafnframt laust f¢ til pess ad mata skuldbindingum sinum fram til arsloka 2009.
Hafi félagid verid med traustustu lantokum a pessum tima. Hann kvad bréf Existu
hf. hafa leekkad i verdi fram ad fundinum en tekur fram ad pa hafi engin leid verid
til pess ad gera rad fyrir kreppunni sem reid yfir skdommu sidar og leiddi til falls
félagsins. Hann segir ad pad hafi ekki verid talid heppilegt ad liggja inni med
peninga i sparisjoonum heldur hafi verid lagt kapp & pad ad lana pa ut til pess ad



peir baru vexti.

Pall Arnason, adur starfsmadur dhzattustyringar SPRON, segist hafa 4litid Existu hf.
vera gott fyrirteki og monnum hafi fundist dheettulaust ad lana pvi fé. Lanid sem
veitt var 30. september hafi pannig adeins numid 0,7% af eigin fé Existu hf.
Fjarmalahrunid hafi hins vegar breytt 6llu.

Erlendur Hjaltason, stjérnarformadur SPRON 4 peim tima sem um radir og
jafnframt forstjori Existu hf., segir ad fjarhagur Existu hf. hafi stadid traustum
fotum 4 pessum tima. Hafi bokfeert eigid fé félagsins verio 2 til 2,3 milljardar evra
en tap hafi verid manudina 4 undan. Pratt fyrir pad hafi hann metid st6du félagsins
mjog trausta. Pa segir Samkvamt niu manada uppgjori félagsins sidar pennan
umradda dag hafoi eigid fé lekkad um 300 milljonir evra, pannig ad eigid fé
Existu hf. hafi verid um 2 milljardar evra. Adspurdur um pronga lausafjarstodu
sparisjodsins 4 pessum tima svarar hann pvi ad menn hafi reynt ad bata hana en
pad pyoi ekki ad utlanum yrdi heett enda hafi inn- og tlan verid grunnrekstur
sparisjoosins.

C

A0 virtu pvi sem nu hefur verid rakid telur ddmurinn sannad ad fyrir
stjornarfundinum 30. september 2008 hafi legid sidasta arshlutauppgjor Existu hf.
og hafi & fundinum verid farid yfir helstu tdlur Gr uppgjorinu sem skiptu mali um
lanshaefi fyrirtekisins. Fyrir liggur ad Exista hf. var fyrirteeki sem skrao var a
markad og bar upplysingaskyldu sem slikt. b4 liggur einnig fyrir ad Exista hf. hafdi
fyrr 4 sama ari fengid peningamarkadslan hja SPRON og pannig verid metid heeft
til ad eiga 1 slikum vidskiptum vid sparisjodinn. Ad sidustu 14 fyrir ad innan
sparisjodsins var fyrir hendi veruleg pekking 4 malefnum fyrirteekisins og proun
pess. Hofou hinir dkeerdu stjornarmenn pvi réttmaeta astaedu til ad tla ad paer
upplysingar sem starfsmenn sparisjodsins veittu peim vaeru fullnegjandi og
traustar.

Samkvamt framangreindu er ekkert komid fram i malinu sem stydur pad
akaeruatridi ad hinir dkeerdu stjornarmenn hafi 14tid hja lida ad afla upplysinga um
greidslugetu og eignastodu Existu hf. eda kynna sér slikar upplysingar. bvert 4 moti
bendir pad sem rakid hefur verid til hins gagnsteda og pa pess ad stjornin hafi
byggt akvordun sina & nyjustu upplysingum um félagio sem tilteekar voru. Pott fyrir
liggi ad markadsvirdi Existu hf. hafoi lekkad umtalsvert manudina &4 undan er pad
einnig alit domsins ad stjornin hafi engu ad sidur matt @tla ad fyrirliggjandi
upplysingar veeru i meginatridum areidanlegar.

D

[ akaeru kemur ekki fram hvers vegna akeardu hafi verid 6heimilt ad lana Existu hf.
an trygginga og metti jafnvel skilja dkeruna svo ad utlanareglur SPRON hafi
fortakslaust bannad slik 1d&n. Med hlidsjon af pvi ad svo er ekki hefdi med réttu att
a0 vikja a0 pessu atridi i dkaerunni sjalfri eda a.m.k. i roksemdum med dkaerunni.



A9 virtum malatilbiinadi dkeruvaldsins verdur dkaran engu ad sidur skilin 4 pa
leid ad vid peer adstaedur sem verid hafi uppi 30. september 2008, p.4 m. ad virtum
fyrirliggjandi upplysingum um Existu hf. og stodu sparisjodsins, hafi akaerdu borid,
samkvamt Utlanareglum sparisjodsins, ad hlutast til um ad veittar veeru tryggingar
vegna lanveitingarinnar. Med hlidsjon af pvi ad ekki verdur talid ad vornum dkaerdu
hafi verid afatt vegna oskyrleika i dkeerunni um petta atridi verdur pessi skilningur
a akaerunni lagdur til grundvallar arlausn malsins ad pessu leyti.

Af halfu dkaerdu hefur verid dregid i efa ad Gtlanareglur SPRON hafi yfirh6fud gilt
um akvardanir stjérnar um Utlan. Framburdur peirra sem komu fyrir dom var
nokkud 4 reiki um hvort litid hafi verid svo 4 ad tlanareglurnar giltu um
peningamarkadslan og pa hvort reglurnar hafi gilt fullum fetum um slik 1an.
Samkvamt grein 1.1. i Gtlanareglum taka reglurnar til lana, abyrgda og hvers kyns
samninga sem hafa tlanagildi. I malinu liggur fyrir ad talid var naudsynlegt ad fa
sampykki stjornar fyrir umraeddu peningamarkadslani par sem lanveitingin fzeri
umfram heimildir forstjora. Verdur su malsmedferd innan sparisjodsins ekki skilin &
adra leid en ad grein 1.8. 1 Gtldnareglum um lanaheimildir hafi verid talin gilda um
veitingu peningamarkadslansins. Bendir petta eindregid til pess ad lanareglurnar
hafi gilt um peningamarkadslan, a.m.k. peer meginreglur sem par komu fram. Faer
su nidurstada einnig stod 1 framburdi peirra starfsmanna lausafjarstyringar SPRON
sem komu fyrir dominn. Samkvamt pessu verdur ad hafna fullyrdingum um ad
lanareglur sparisjodsins hafi alls ekki gilt um veitingu pess lans sem hér um radir.
A hinn boginn er 1jost ad reglurnar eru ekki snidnar ad pessari tegund utlana og
gatu pvi einungis veitt takmarkada leidbeiningar um medferd peirra.

Lanareglur SPRON bera med sér ad ad par voru fyrst og fremst atladar
stjornendum og 60rum starfsmonnum sparisjodsins til pess ad fara eftir vid
lanveitingar til einstaklinga og fyrirtaekja. Voru par voru settar af stjérninni, sem
for med @dsta vald um lanveitingar og bar 4 peim abyrgd, sbr. medal annars greinar
1.7 og 5.8. 1 Gtlanareglum. Er einnig af pessum sokum 1jost ad Gtlanareglurnar gatu
adeins veitt stjorninni mjog almennar leidbeiningar vid akvoroun hennar 30.
september 2008. Hvad sem pessu lidur telur domurinn hafid yfir vafa ad stjorn
sparisjo0sins hafi verio skylt ad gaeta peirra meginsjonarmida sem fram komu i
reglunum, p.e. ad 14nid veeri veitt 4 faglegum og vidskiptalegum forsendum ad
fengnum areidanlegum upplysingum um fjarhagsstodu, greidslugetu og
vidskiptasogu lantakans. Einnig leiddi af pessum reglum ad stjorninni bar ad gaeta
pess ad dhatta af lanveitingunni veeri ekki 6hafileg med hlidsjon af greidslugetu og
tryggingum sem settar vaeru.

Svo sem adur greinir segir 1 grein 1.5. 1 ldnareglum sparisjédsins ad krofur
sparisjodsins til trygginga fyrir 1ani skuli taka mid af fjarhagslegum styrk
vidskiptavinar og timalengd lanveitingar. Eins og fram kemur i greinum 1.7. og 5.8.
hafdi sparisjodsstjorn eftirlit med lanamalum SPRON og bar 4 peim abyrgd. {
greinum 5.8. segir ennfremur stjornin skuli dkveda hvort veita skuli lan um lan
pegar svo stendur 4 ad heildarskuldbinding lantakanda er umfram 10% af CAD-
hlutfalli eigin fjar sjodsins. Af pessum akvedum reglnanna er 1jost ad stjorn
sparisjodsins hafdi formlega heimild til ad lana traustum fyrirteekjum fé an

trygginga.

Med akvordun hinna akardu stjérnarmanna var Existu hf. veitt peningamarkadslan
i 30 daga. Pann tima verdur ad telja langan pegar um er ad reda radstofun af



pessari tegund. Jafnframt 14 fyrir ad 1anid nam svo verulegri fjarhed ad sampykki
stjornar var naudsynlegt, en mjog sjaldgeeft var ad stjorn fjalladi um einstakar
lanveitingar med pessum hatti. P4 hafdi gerningurinn pad i for med sér ad ahatta
SPRON gagnvart Existu hf. nam 20% af CAD-hlutfalli eigin fjar sparisjoédsins en
p6 innan vid 25% af CAD-hlutfalli, sbr. grein 1.8. i lanareglum og 3. gr. pagildandi
reglna fjarmalaeftirlitsins nr. 216, 2007 um stérar ahettuskuldbindingar hja
fjarmalafyrirtaekjum. Poétt telja verdi 6sannad ad hinum dkaerdu stjornarménnum
hafi verid kunnugt um tengsl lanveitingarinnar vid peningamarkadslan VIS hf. til
SPRON, var pannig augljoéslega um ad reeda akvordun sem var umfram venjulega
radstofun lausafjar sparisjodsins. Pott einnig sé ljost ad einstok peningamarkadslan
verda, ut af fyrir sig, ekki veitt gegn tryggingum er pess einnig ad geeta ad
tryggingar geta stadid ad baki peningamarkadslanavidskiptum, t.d. tryggingarbréf
sem @tlad er ad tryggja hvers kyns skuldbindingar ldnpega vid lanveitandann.
Veiting trygginga af halfu Existu hf. vegna peningamarkadsvidskipta vid
sparisjodinn var pvi einn peirra kosta sem stjornin gat tekid afstodu til 1 pvi skyni
ad minnka &hattu sparisjoédsins. Engu ad sidur 14 fyrir ad ekki var tidkanlegt ad
krefjast trygginga vegna einstakra peningamarkadslana og engar hugmyndir um
tryggingar af halfu Existu hf. munu hafa komio fram af halfu starfsmanna
sparisjoosins a stjornarfundinum 30. september 2008.

E

Eins og 4dur hefur komid fram voru verulegir erfidleikar og 6vissa 4 erlendum og
innlendum fjarmalamoérkudum & peim tima sem hér redir og var pvi asteda til ad
gaeta varkarni vid akvordun um veitingu lans sem nam verulegri fjarhad af
eiginfjargrunni sparisjodsins. A hitt er ad lita ad adgerdir og yfirlysingar yfirvalda
29. september 2008 gafu nokkurt tilefni til pess ad auka tiltra 4 pvi ad unnt yroi ad
na stodugleika 4 islenskum fjarmalamarkadi. bratt fyrir blikur 4 lofti verdur pannig
ekki talid a0 akaerdu hafi matt sja fyrir pad hrun 4 fjarmalamoérkudum sem vard
stuttu sidar.

Ekki verdur fram hja pvi 1itid ad 6llum akvordunum um vidskipti fylgir, edli
malsins samkvamt, nokkur ahetta, jafnvel peningamarkadslanum sem veitt eru
sterkum fyrirtekjum til stutts tima. Svo sem adur greinir var stjorn SPRON vid
akvoroun sina innan formlegra heimilda sinna samkvemt utlanareglum og Exista
hf. var medal peirra fyrirteekja sem almennt var metid heeft til ad fa
peningamarkadslan hja sparisjodnum. b4 hafoi fyrirtaekid fyrr 4 arinu fengid slik
lan svo a0 nam umtalsverdum fjarhaedum, likt og 4dur greinir. Fyrirliggjandi
upplysingar ur uppgjorum Existu hf., sem adur hefur verid gerd grein fyrir, bentu til
pess ad félagid stedi styrkum fotum og greidslugeta pess til skamms tima vaeri
hafin yfir vafa. Pannig var eigid fé félagsins samkvamt 6 manada uppgjoérinu
2.284.200.000 evrur og eiginfjarhlutfall ad teknu tilliti til vikjandi fjarmégnunar
37%. Einnig var handbert fé félagsins 4 sama tima 303.400.000 evrur sem atti,
samkvemt tilkynningu fra félaginu, ad tryggja endurfjarmognunarporf pess fram i
desember 2009 og gera pvi kleift a0 standa vid skuldbindingar sinar, a.m.k. fram til
pess tima.

AQ pessu 6llu athugudu telur démurinn ekki unnt ad lita svo 4 ad adstedur hafi
verid pannig hinn 30. september 2008 ad akaerdu Ara, Johanni Asgeiri, Margréti og
Rannveigu hafi bersynilega borid ad kalla eftir sérstokum tryggingum af hélfu
Existu hf. pannig ad pau teljist hafa farid ut fyrir heimildir sinar og par med



misnotad adstodu sina med pvi ad sampykkja umratt 1an med peim heetti sem gert
var. Adur hefur verid komist ad peirri nidurstodu ad ekkert stydji pad akaruatridi
ad hinir akerdu stjornarmenn hafi 1ati0 hja lida ad afla upplysinga um greidslugetu
og eignastodu Existu hf. eda kynna sér slikar upplysingar. Verda pessi akaerdu pvi
syknud af dkaerunni.

F

Akaerdi Gudmundur Orn, sem ekki atti sati i stjorn SPRON, sztir engu ad sidur
akeeru fyrir ad hafa tekio patt i umraeddri lanveitingu med sama hatti og hinir
akaerdu stjornarmenn. [ dkaerunni er akeerdi Gudmundur Orn pannig hvorki sakadur
um ad hafa vanraekt upplysingaskyldu sina gagnvart stjorn SPRON vid undirbuning
akvordunar hennar um veitingu lansins né um ad hafa med 6drum hetti misnotad
sér adstodu sina sem forstjori SPRON i pagu hagsmuna Exista hf. sem hann gengdi
einnig trunadarstorfum fyrir. Hvad sem lidur vitneskju pessa dkarda um tengsl
umraeddrar lanveitingarinnar vid peningamarkadslan VIS hf. til SPRON verdur
ekki fram hja pvi horft ad dkeerdi Gudmundur Orn hvorki hafdi heimild til pess ad
skuldbinda SPRON vid par adstedur sem voru uppi, né tok hann formlega patt i
akvordun stjornarinnar um lanveitinguna. Pegar af pessari 4stedu verdur hann ekki
sakfelldur fyrir pa akvordun stjornar sem adur greinir. Verdur af pessari asteedu ad
sykna akarda Gudmund Orn.

G

Med hlidsjon af framangreindum lyktum malsins ber, samkvamt 2. mgr. 218. gr.
laga um medferd sakamala, ad leggja allan sakarkostnad 4 rikissjod, p.m.t.
malsvarnarlaun og kostnad verjenda dkaerdu, ad medtoldum virdisaukaskatti,
Andra Arnasonar hrl., verjanda dkaerda Gudmundar Arnar, 7.203.966 krénur,
Daniels fsebarn Agustssonar hrl., verjanda dkaerda Ara Bergmann, 6.132.885
kronur, Gudmundar Agustssonar hrl., verjanda dkaerda Johanns Asgeirs, 4.092.000
kronur, Pals Runars M. Kristjanssonar hdl., verjanda dkardu Margrétar, 9.176.310
kronur, og Ottars Palssonar hrl., verjanda dkaerdu Rannveigar, 6.060.797 krénur.

Pétur Gudgeirsson héradsdomari er sammala nidurstoou domsins um syknu
og akvordun sakarkostnadar en er 6sammala tilteknum alyktunum sem fram koma i
forsendum hans, svo sem nénar er gerd grein fyrir i medfylgjandi séraliti hans.

Pétur Guogeirsson héradsdomari kvedur upp dom pennan dsamt Skula
Magnussyni héradsddémara og Arnari Ma Johannessyni 16ggiltum endurskodanda,

DOMSORD:
Akeerdu, Gudmundur Orn Hauksson, Ari Bergmann Einarsson, Jéhann Asgeir

Baldurs, Margrét Guomundsdottir og Rannveig Rist, eru sykn af dkaeru i mali
pessu.



Malsvarnarlaun og kostnadur verjenda akerdu, Andra Arnasonar hrl.,
verjanda akaerda Gudmundar Arnar, 7.203.966 kronur, Daniels fsebarn Agﬁstssonar
hrl., verjanda akaerda Ara Bergmann, 6.132.885 kronur, Gudmundar Aglistssonar
hrl., verjanda dkerda Johanns Asgeirs, 4.092.000 kronur, Pals Runars M.
Kristjanssonar hdl., verjanda dkaerdu Margrétar, 9.176.310 kronur, og Ottars
Pélssonar hrl., verjanda dkaerdu Rannveigar, 6.060.797 kronur, greidist Ur rikissjooi.

Pétur Gudgeirsson
Skuli Magnusson

Arnar Mar J6hannesson

Séralit Péturs Guogeirssonar héradsdomara.

Eg alit ad stjorn sparisjodsins geti, edli malsins samkvaemt, ekki talist hafa verid
formlega bundin af reglum sem hun setti starfsménnum sj0dsins til pess ad fara
eftir vid regluleg utlan, enda heyrdu mikils hattar dkvardanir undir stjornina pegar
heimildum starfsmannanna sleppti. Stjornin hlaut b6 ad verda ad geta peirra peirra
meginsjonarmida sem reglurnar byggdu 4, i pessu tilviki ad 1anid til Existu hf. veeri
veitt & faglegum og vidskiptalegum forsendum og ad fengnum areidanlegum
upplysingum um fjarhagsstodu, greidslugetu og vidskiptasdgu lantakans og loks
pess ad ahetta af lanveitingunni veri ekki ohaefileg.

Skilja verdur dkeruna svo, ad hin takmarkist vid pad ad dkaerdu hafi misnotad
adst0du sina sem stjornarmenn og forstjori Sparisjods Reykjavikur og nagrennis
med pvi ad fara ut fyrir heimildir til lanveitinga i eftirgreindum tveimur atridum:
vid pad ad meta ekki greidslugetu og eignastodu félagsins og vid pad ad veita
Existu hf. umraett 1an an trygginga, hvort tveggja i andstodu vio utlanareglur
sparisjoodsins, og pannig stefnt f¢ sparisjodsins i verulega hettu med lanveitingunni
til Existu hf.

Tengsl milli innlans fra VIS og lansins til Existu hf., sem vikid er ad i roksemdum
med dkaerunni og talsvert hefur verid fjallad um i malsmedferdinni, utheimta ekki
sérstaka umfjollun i dominum og hafa ekki pydingu fyrir nidurstoduna, ekki frekar
en pad hvort dkaerdu teljast vera dkerd fyrir brot i sambandi vid lausafjarstodu
sparisjodsins.

Loks alit ¢g ad taka beri fram i dominum ad par sem brot teljast hafa verid framin {
hvorugu ofangreindra atrida komi ekki til alita hvort akaerdi Gudmundur Orn gat

stodu sinnar vegna talist medabyrgur stjorninni fyrir lanveitingunni.

A0 00ru leyti er ég sammala meirihluta domsins.



Pétur Guogeirsson



