DOMUR

Mal petta er h6fdad med stefnu birtri 27. mars 2013 og domtekid 4. desember sl.
Stefnendur eru Olafur Gardarsson og Agiista Sigran Agustsdottir, badi til heimilis
ad Rjupnasdlum 12, Kopavogi. Stefndi er Arion banki hf., Borgartini 19,
Reykjavik.

Stefnendur gera eftirfarandi krofur: 1) Ad vidurkennt verdi ad stefnda sé
6heimilt ad notast vid skilmala 1. gr. skuldabréfs nr. 0303-35-005452, ttgefid 5.
juni 2007, par sem segir: ,,I vexti af hofudstol skuldar pessarar eins og hann er 4
hverjum tima, ber skuldara ad greida breytilega vexti eins og peir eru akvednir af
Kauppingi banka hf. a4 hverjum tima og tekur pad jafnt til kjérvaxta hverrar myntar
og vaxtadlags. Kauppingi banka hf. er heimilt ad breyta voxtunum 4 3ja manada
fresti til samraemis vi0 pa vexti sem gilda gagnvart nyjum sambzrilegum og/eda
hlidstedum lanum.*; 2) Ad vidurkennt verdi ad stefnda sé¢ ad hamarki heimilt ad
krefja stefnendur um 3,08% arsvexti af fyrrgreindu skuldabréfi; 3) Ad vidurkennt
verdi med domi ad eftirstodvar skuldabréfsins hafi 4 gjalddaga 1. mars 2012 numid
22.463.716 kronum. 4) Ad stefndi greidi stefnendum skuld ad fjarhed 2.208.502
kronur, asamt voxtum skv. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 38/2001 af 40 kronum fra 1.8.2007
til 3.9.2007, af 5.380 kronum fra 3.9.2007 til 1.10.2007, af 8.391 krénu fra
1.10.2007 til 1.11.2007, af 17.100 kréonum fra 1.11.2007 til 3.12.2007, af 30.921
kronu fra 3.12.2007 til 3.1.2008, af 46.572 kronum fra 3.1.2008 til 1.2.2008, af
69.639 kréonum fra 1.2.2008 til 3.3.2008, af 99.462 kronum fré 3.3.2008 til
1.3.2008, af 141.939 kronum fra 1.3.2008 til 2.5.2008, af 194.949 kronum fra
2.5.2008 til 2.6.2008, af 246.634 kronum fra 2.6.2008 til 1.7.2008, af 300.059
kronum fré 1.7.2008 til 1.8.2008, af 377.670 krénum fra 1.8.2008 til 1.9.2008, af
461.567 kronum fra 1.9.2008 til 1.10.2008, af 581.696 kronum fra 1.10.2008 til
3.11.2008, af 755.192 kronum fra 3.11.2008 til 1.12.2008, af 952.598 krénum fra
1.12.2008 til 14.2.20012, af 1.412.362 kronum fra 14.2.2012 til 1.3.2012, af
1.497.242 kréonum fra 1.3.2012 til 2.4.2012, af 1.581.874 kronum fra 2.4.2012 til
1.5.2012, af 1.638.983 kronum fra 1.5.2012 til 3.6.2012, af 1.696.091 krénu fra
3.6.2012 til 3.7.2012, af 1.753.200 krénum fra 3.7.2012 til 1.8.2012, af 1.810.309
kronum fra 1.8.2012 til 3.9.2012, af 1.867.417 krénum fra 3.9.2012 til 1.10.2012,
af 1.923.817 kronum fra 1.10.2012 til 1.11.2012, af 2.036.472 kronum fra
1.11.2012 til 30.11.2012, af 2.093.815 kronum fra 30.11.2012 til 3.1.2012, af
2.151.159 kréonum fra 3.1.2012 til 2.2.2013, af 2.208.501 kronu fra 2.2.2013 til
pingfestingardags en med drattarvoxtum skv. III. kafla vaxtalaga nr. 38/2001, sbr. 1.
mgr. 6. gr. somu laga, af 2.208.502 kronum fra pingfestingardegi til greidsludags.
ba er pess krafist ad vextir leggist vid hofudstol 4 12 manada fresti skv. 12. gr.
somu laga. Stefnendur krefjast einnig malskostnadar.

Stefndi krefst adallega syknu, en til vara ad krofur stefnenda verdi leekkadar.
Hann krefst einnig malskostnadar.

[ greinargerd stefnda koma fram hugleidingar um ad akvednir krofulidir stefnenda
kunni ad varda fravisun an krofu. Ekki var talin astaeda til ad fjalla um mogulega
sjalfkrafa fravisun malsins i sérstoku pinghaldi, sbr. meginreglu sidari malslidar 2.
mgr. 100. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala. Vid adalmedferd malsins



beindi domari pvi hins vegar til I[d6gmanna ad peir fjolludu sérstaklega um pau atridi
sem stefndi teldi ad kynnu ad varda sjalfkrafa fravisun malsins.

Vid medferd malsins hefur verid tekid tillit til fyrirmala laga nr. 80/2013 um
breytingu a [6gum nr. 91/1991 um medferd einkaméala, med sidari breytingum, a pa
leid a0 hrada skuli medferd doémsmala sem Iuta ad 16gmaeti pess ad binda
fjarskuldbindingu vid gengi erlendra gjaldmidla eda visitolu eda ad uppgjori slikra
skuldbindinga.

Malsatvik

Atvik malsins eru ad meginstefnu agreiningslaus, medal annars um ad
stefndi hafi tekid vid réttindum Kauppings banka hf. samkvemt pvi skuldabréfi
sem sidar greinir og teljist réttur adili malsins til varnar.

Hinn 5. juni 2007 gafu stefnendur at skuldabréf til Kauppings banka hf. ad jafnvirdi
23 milljona kréna 1 japonskum jenum. Um var ad raeda svonefnt erlent
myntkorfuldn, gengistryggt med breytilegum voxtum og vedi i tiltekinni fasteign.
Vid utgafu skuldabréfsins voru po einungis japonsk jen tilgreind sem mynt
skuldarinnar. Ekki er umdeilt ad um 6logmeett gengistryggt lan var ad reeda. Hins
vegar deila adilar um pa vexti sem lanid hafi att ad bera med hlidsjon af pvi ad
1anid reyndist vera i islenskum kronum.

Lanid var veitt til 25 4ra og skyldu vextir reiknast fra kaupdegi. Gjalddagi fyrstu
afborgunar var 1. jali 2007 og skyldi 14nid bera 1,78% grunnkjorvexti, auk 1,3%
vaxtaalags, eda 3,08% vexti samtals. [ 1. gr. meginmals skuldabréfsins sagdi
eftirfarandi um greidslu og akvordun vaxta: .1 vexti af hofudstol skuldar pessarar
eins og hann er 4 hverjum tima, ber skuldara ad greida breytilega vexti eins og peir
eru akveonir af Kauppingi banka hf. 4 hverjum tima og tekur pad jafnt til kjorvaxta
hverrar myntar og vaxtaalags. Kauppingi banka hf. er heimilt ad breyta voxtunum a
3ja méanada fresti til samraemis vid pa vexti sem gilda gagnvart nyjum
sambzrilegum og/eda hlidsteedum lanum. Akvedi Kaupping banki hf. ad breyta
vaxtaalagi skuldabréfs pessa verdur skuldara tilkynnt um pad bréflega, en vilji
skuldari ekki una breytingunni er honum heimilt ad greida skuldina upp med
Obreyttu vaxtadlagi innan manadar fra dagsetningu tilkynningar. Vexti ber ad
greida eftir 4, & sama tima og afborganir. Skuldara er heimilt ad greida upp
skuldina 4 gjalddogum.*

[ tengslum vid pessa lantoku undirritudu stefnendur 31. mai 2007 ,,yfirlysingu
vegna lantoku 1 erlendu myntkorfulani“. Kom par fram ad stefnendur gerdu sér
fulla grein fyrir peirri dhaettu sem feelist 1 [antoku 1 erlendum myntum, me0 tilliti til
breytinga & gengi erlendra gjaldmidla gagnvart islensku kronunni sem og ad
bankanum vari heimilt ad breyta voxtum lansins til samramis vid pa vexti sem
gilda gagnvart nyjum sambarilegum og/eda hlidstedum lanum.

Stefnendur greiddu reglulegar afborganir hofudstols og vaxta af laninu fra 2. juli
2007 og allt til 1. desember 2008, p6 pannig ad 18. september 2008 var gerd
breyting & greidsluskilmalum bréfsins sem ekki er astaeda til greina fra nanar. Lanid
var svo ,,fryst* samkvaemt samkomulagi adila 29. desember 2008. Skyldi nasta



afborgun vera 1. mai 2009 en jafnframt var umsamid ad afallnir vextir fra 1.
desember 2008 til og med 1. april 2009 yrdu lagdir vid hofudstdl lansins og ad
pannig yrdi nyr hofudstoll myndadur. Vextir af nyjum hofudstol skyldu reiknast fréa
1. april 2009. Atti sidasti gjalddagi lansins ad vera sem fyrr 1. oktober 2032.
Samkvamt greinargerd stefnda greiddu stefnendur ekki af laninu eftir ad frystingu
lauk en h6fou uppi moétmeeli vio laninu med visan til pess ad um veeri ad raeda lan i
islenskum kronum bundid 616gmaetri gengistryggingu. Ekki liggja fyrir i malinu
nanari upplysingar um hvort greitt hefur verid af laninu eftir h6foun malsins.

Samkvamt pvi sem fram kemur i stefnu voru vextir 3,08% vid fyrstu tvaer
afborganirnar en & gjalddaga 1. september 2007 hackkudu peir i 3,16% og héldu
afram a0 haekka fram til pess ad stefnendur haettu ad greida af laninu 1 desember
2008. Samkvamt stefnu hafdi hofudstoll bréfsins og greidslur afborgana pa naerri
prefaldast vegna gengistryggingarinnar. Stefnendur sendu i framhaldinu bréf til
stefnda, sem hafoi tekid réttindum krofuhafa samkvamt skuldabréfinu, par sem
umraeddri gengistryggingu var métmeelt. I malinu kemur fram ad stefndi hafi
vidurkennt ad um veeri ad reda 0logmaeta gengistryggingu i framhaldi af
fravisunardomi héradsdoms 22. juli 2011 sem ekki er astaeda til rekja nanar.

[ stefnu er rakin akvordun Neytendastofu i mali nr. 6/2009 ,,Kvortun Gudmundar
Hauks Sigurdssonar yfir skilmalum myntkorfulans Kauppings banka hf.“ fra 9.
febraar 2009, en par var komist ad peirri nidurstoou ad stefndi hefdi brotid gegn
akvaedum 6. gr. og 9. gr. laga um neytendalan nr. 121/1994, ,,me0 pvi ad tilgreina
ekki 1 skilmalum myntkorfulanasamnings med hvada hatti vextir varu breytilegir
og vid hvada adstaedur peir breytist™. Med visan til 26. gr. laganna bannadi
Neytendastofa stefnda ad notast vid umpreett akvaedi og skyldi bannid taka gildi vid
birtingu dkvordunar Neytendastofu, pann 12. mars 2009. Med urskurdi
afryjunarnefndar neytendamala 25. september pess ars var akvordun Neytendastofu
stadfest. Samkvamt malatilbunadi stefnda brast hann pannig vid dkvordun
Neytendastofu ad hinn 25. mars 2010 var peim sem tekid h6fou erlend
myntkorfuldn med kjorvoxtum send tilkynning um breytingu 4 1. gr. skilmala
skuldabréfa 4 bord vio pad sem deilt er um i pessu mali og skyldi breytingin taka
gildi fra og med 1. april 2010. | skilmalabreytingunni koma fram upplysingar um
utreikning kjorvaxta an pess ad um sé ad reda breytingu 4 efnislegum réttindum og
skyldum. Stefnendur kannast ekki vid ad hata moéttekid umreett bréf stefnda.

[ maélatilbunadi adila eru raktir domar Haestaréttar 16. juni 2010 { malum nr.
92/2010 og 153/2010 sem stadfestu ad 16g heimiludu ekki ad 1an i islenskum
kronum veru verdtryggd med pvi ad binda pau vid gengi erlendra gjaldmidla, svo
og ymsir eftirfarandi domar Hestaréttar um gengistryggingu, einkum domur 16.
september 2010 i malinu nr. 471/2010 um &kvordun vaxta vid paer adstedur ad lan
hefdi verid bundid gengi erlendra gjaldmidla med 6logmatum haetti. ba er rakin
setning laga nr. 151/2010 sem breyttu 16gum nr. 38/2001 um vexti og
verOtryggingu sem ekki er asteda til ad rekja nanar hér.

Hinn 7. febraar 2011 var stefnendum sendur endurttreikningur & lani sinu
samkvamt grein X til bradabirgda vid 16g nr. 38/2001, sbr. a-1id 2. gr. laga nr.
151/2010. Agreiningslaust er ad i enduratreikningnum félst ad upphaflegur
hofudstoll lansins, i islenskum kréonum, var vaxtareiknadur midad vid vexti
samkvemt 1. malslid 4. gr. laga nr. 38/2001, en fra peirri fjarhaed voru dregnar
greidslur stefnenda reiknadar midad vid sému vexti. I gognum malsins eru rakin



ymis samskipti adila eftir pennan enduratreikning, gerd grein fyrir h6foun mals
stefnenda gegn stefnda sem lyktadi med fyrrnefndum fravisunardomi héradsdéms
22.juli 2011 og sagt fra samkomulagi adila 26. april 2012 um timabundna
breytingu a greidslutilhdgun lans. Med hlidsjon af sakarefni malsins er ekki astaeda
til ad rekja pessi atvik sérstaklega. Hinn 18. mars 2013 var gerdur nyr
enduratreikningur 4 lani stefnenda 1 tilefni af ddmum Heestaréttar sem pa hofou
gengid um gildi fullnadarkvittana fyrir greidslu vaxta af gengistryggdum lanum.
Var par midad vid ad ekki yrdi krafist frekari vaxtagreidslna til 1. desember 2008.
Er pannig agreiningslaust ad stefndi eigi ekki frekari krofu til samningsvaxta fram
til 1. desember 2008 og pvi ekki deilt um gildi fullnadarkvittana i malinu.

Samkvemt greinargerd lekkadi hofudstoll lansins samkvamt enduratreikningnum
18. mars 2013 um 4.980.771 kréonu fré fyrri endurttreikningi og var nyr hofudstoll
pa 27.080.829 kronur. Segir jafnframt i greinargerd ad stefnendur hafi pa verid
taldir hafa ofgreitt 134.738 kronur vegna greidslna sem hofou att sér stad i
samraemi vid fyrri endurutreikning 1. mars, 1. april, 2. ndvember og 20. névember
2012. Samkvamt greinargerd stefnda var endurgreidslunni radstafad til laekkunar 4
hofudstol lans stefnenda.

[ malinu hafa verid 16gd fram ymis gégn um préun kjérvaxta samanborid vid
LIBOR-vexti svo og skuldatryggingaalag Kauppings banka hf. sem ekki pykir
asteda til ad rekja sérstaklega.

Ekki var um ad reda munnlegar skyrslur vid adalmedferd malsins.

Malsastedur og lagardk stefnanda

Stefnendur byggja malatilbunad sinn i fyrsta lagi 4 pvi ad trskurdur
Afryjunarnefndar neytendamala fra 25. september 2009 sem stadfesti akvordun
Neytendastofu hafi verid bindandi gagnvart stefnda, en med urskurdinum hafi
stefnda verid bannad ad nota pa skilmala sem séu til arlausnar i malinu. Stefnendur
visa til pess rokstudnings sem fram komi i akvoroun Neytendastofu og peirrar
aherslu sem par hafi verid 16g0 4 ad neytandi geti attad sig & pvi til hvada breytinga
geti komid pegar um sé a0 reeda breytilega vexti og vid hvada adstedur vextir séu
breytilegir. A grundvelli skilmala lans eigi neytandi ad geta attad sig 4 pvi hvenzr
og vid hvada skilyrdi adsteedurnar koma upp og hvernig par leidi til pess ad vextir
lansins muni breytast. Hafi ekki verid fallist & rok stefnda pess efnis ad akvaedi 1.
gr. felu 1 sér med fullnegjandi haetti upplysingar um hvernig vextir vaeru breytilegir
og vid hvada adstedur kjorvextir skyldu breytast sbr. 9. gr. laga nr. 121/1994. ba
visa stefnendur til forsendna afryjunarnefndar neytendamala, einkum eftirfarandi
rokstudnings:

,,Ekki er unnt ag fallast &4 a0 ,,vextir sem gilda gagnvart nyjum samberilegum
og/eda hlidsteedum lanum* séu peer ,,adsteedur* i skilningi 9. gr. sem tilgreina skal i
samningi um lan med breytilega vexti. { raun og veru felur lansskilmalinn
bankanum sjalfdeemi um pad hverjir vextirnir skuli vera.*



,» [-..] er tilgangur frumvarpsins medal annars ad bata moguleika lantakenda til ad
bera saman mismunandi tilbod lanveitanda og par med gera lantakanda audveldara
ad meta hvort hann vill taka 14nid. Vandséd er hvernig na ma fram peim tilgangi
nema 9. gr. laganna sé skyrd a pann hatt a0 ordalagi ,, ... tilgreint skal med hvada
haetti vextirnir eru breytilegir og vid hvada adstedur peir breytast™ sé tulkad pannig
ad lanveitanda sé skylt ad upplysa lantaka um allar breytur sem ahrif hafa til
hakkunar eda leekkunar 4 hlutfalli vaxtanna.*

,,H10 umpreetta akvaedi lanssamningins veitir engar leidbeiningar um pad hvada
adstedur geti leitt til breytinga a voxtunum. Verdur ad gera pa kréfu til bankans ad
hann tilgreini, pannig ad ekki sé neinum vafa undiropid, hverjar pessar adstedur
eru svo lantaki geti me0 fullnegjandi haetti gert sér grein fyrir hvernig vextirnir eru
breytilegir og vid hvada adstaedur peir breytast eins og skyrlega er kvedid 4 um 1 9.
gr. laga nr. 121/1994. Einungis pannig verdur gagnsai lanskjaranna tryggt.*

Stefnendur byggja 4 pvi ad dkvordun Neytendastofu um ad stefnda s¢ bannad ad
notast vid skilmala 1. gr. skuldabréfsins gagnvart neytendum sé bindandi fyrir
stefnda og pvi geti hann ekki breytt voxtum skuldabréfsins gagnvart stefnendum
sem eru neytendur i skilningi laga nr. 121/1994. Stefnendur visa til pess ad
samkvamt 4. mgr. 25. gr. laga nr. 121/1994 verdi adili, sem ekki vill una Grskurdi
afryjunarnefndar, ad hofoa mal til 6gildingar fyrir ddmstélum innan sex manada fra
pvi ad hann fékk vitneskju um arskurd afryjunarnefndarinnar. betta hafi stefndi
ekki gert og sé¢ hann pvi bundinn af Grskurdinum, p.e. ad nota umraeddan skilmala i
lanssamningum vid neytendur, p. & m. stefnendur. Par sem malshofounarfrestur sé
lidinn telja stefnendur ad domstodlar geti ekki endurskodad efnislega akvordun
Neytendastofu, enda brjoti hann ekki gegn akvaedum stjornarskrar eda
mannréttindasattmala Evropu, sbr. 1. mgr. 24. gr. laga nr. 91/1991 um medferd
einkamala. I pessu felist ad stefnda sé oheimilt ad krefja stefnendur um haerri vexti
en skuldabréfio sjalft beri med sér, p.e. 3,08% sem s¢ krafa stefnenda i 60rum
krofulid. bar sem umraddur skilmali hafi farid gegn 16gum nr. 121/1994 fra
upphafi pa krefjist stefnendur einnig ad vidurkennt verdi med domi rétt peirra til
endurgreidslu ofgreiddra vaxta sem farid hafa fram yfir 3,08% af 6gengistryggdum
hofudstol skuldabréfsins.

Verdi ekki fallist 4 ad framangreindur urskurdur afryjunarnefndar sé bindandi
byggja stefnendur 4 pvi ad umratt dkveedi skuldabréfsins uppfylli ekki
upplysingaskyldu lanveitanda skv. 16gum nr. 121/1994 og samsvarandi dkveedi
tilskipunar 87/103/EB sem standi ad baki hinum islenskum 16gum. Oumdeilt sé ad
téd skuldabréf eigi undir akveedi laganna skv. 1. gr. og a- og b-1id 1. mgr. 4. gr.
laganna, en 16gin kvedi & um upplysingaskyldu lanveitanda gagnvart neytendum
vid lanveitingu, einkum i 6. og 9. gr. peirra. P4 visa stefnendur til pess ad 1 14. gr.
laganna segi ad séu vextir eda annar lantdkukostnadur ekki tilgreindur i samningi
b4 sé lanveitanda ekki heimilt ad krefja neytenda um greidslu hans. I 15. gr. sé svo
kvedid 4 um skadabdtadbyrgd lanveitanda vegna brots 4 16gunum.



Stefnendur byggja & pvi ad 1 fyrrgreindu dkveedi 1. gr. skuldabréfsins séu ekki
uppfyllt pau skilyrdi sem fram koma i 2. mgr. 6. gr. og 9. gr. laga nr. 121/1994 um
pad med hvada haetti vextir séu breytilegir og vid hvada adstadur peir breytast. I
akvaedinu sé einungis tekid fram ad stefnda sé¢ heimilt ad breyta voxtunum 4 priggja
manada fresti til samraemis vid vexti 4 nyjum sambarilegum og/eda hlidsteedum
lanum. [ raun hafi stefndi pvi haft frjalst val um pad hvenar vextir breyttust og vid
hvada adstedur. Neytandi hafi pvi aldrei attad sig & pvi hvenar vextir myndu
breytast. Pannig hafi stefndi i raun bodid 1&n med mjog ldgum voxtum sem
hakkudu statt og stodugt ut lanstimann med algerlega o6fyrirsédum hatti, byggt a
eigin akvordunum stefnda sjalfs. A peim 18 gjalddogum sem stefnendur greiddu af
bréfinu fram ad framangreindum malaferlum megi sja ad einungis 4 tveimur fyrstu
gjalddogunum hafi stefnendum borid ad greida vexti midad vid efni skuldabréfsins
sjalfs eda 3,08%. Vextirnir heekkudu svo jafnt og pétt tr 3,08% 1 5,03% eda um
narri 2% 4 pessum tima en aldrei kom til leekkunar &4 voxtunum. Verdi einnig ad
horfa til pess ad midad vid upphaflegan hofudstol skuldabréfsins jafngildi 1%
haekkun 4 voxtum 230.000 kréna breytingu 4 vaxtakostnadi 4 ari. P4 sé pess ad geta
ad jafnvel pott dkveedid vaeri ordad med pessum hetti hafi verid brotid gegn
skilmalanum strax eftir tvo manudi. eins og adur er lyst.

Stefnendur visa til pess ad 1 fyrrgreindum urskurdi afryjunarnefndar neytendamala
hafi verid fallist 4 pessar malsastedur og visa til forsendna urskurdarins til
studnings mali sinu. Telja peir ad af pessu leidi ad stefndi hafi ekki att rétt 4 voxtum
umfram 3,08% og eigi stefnendur kr6fu um endurgreidslu hinna ofteknu vaxta a
timabilinu.

Stefnendur visa til pess a0 med domi Haestaréttar i mali nr. 471/2010 hafi ordid
akvedin straumhvorf vardandi vaxtaakvaedi i gengistryggdum lanssamningum, en
stuttu sidar, eda i desember , hafi 16g nr. 151/2010 verid sett og endurutreikningur
7. febraar 2011 skv. bradabirgdadkvaedi X laganna verid gerdur. Stefnendur arétta
a0 peir hafi métmeelt utreikningnum enda hafi bradabirgdadkveaedid falid i sér ad
adeins skyldi mida vid sedlabankavexti fyrstu fimm 4r eftir enduratreikning en pa
skyldi endurskoda vaxtakjor og veeri lanveitanda pa heimilt ad dkveda einhlida
vaxtakjor sem midudust vid samberilegar lanveitingar. Hafi stefnendur talid ad
gengistrygging skuldabréfsins vaeri 616gmeet og @tti endurutreikningur pvi ekki ad
midast vid umrett bradabirgdadkvadi. P4 veri 6edlilegt ad lanveitandi hefoi
sjalfdemi um pad hvada vexti hann by0i upp 4 ad loknum pessum fimm arum. Hins
vegar hafi stefnendur, i kjolfar vidurkenningar stefnda & pvi ad 14nid veeri bundid
6logmeetri gengistryggingu, dkvedid ad hefja aftur greidslur samkvaemt
enduratreikningnum med fyrirvara um betri rétt sinn.

bott vextir hafi verid endurreiknadir med tilliti til fullnadarkvittana telja stefnendur
a0 stefndi hafi aldrei haft rétt til pess ad krefja um haerri vexti en fram hafi komid i
upphaflegu skuldabréfi. Stefnendur byggja 4 somu malsastedum sem fram koma ad
framan um ad stefnda hafi verid 6heimilt ad breyta voxtum skuldabréfsins. Pa er
einnig byggt 4 pvi a0 stefnda hafi verid 6heimilt ad breyta voxtum i samraemi vid
nidurstodu Afryjunarnefndar neytendamala, enda hafi Grskurdurinn verid bindandi
gagnvart lanssamningum stefnda til neytenda.

Stefnendur leggja 4 pad aherslu ad forsendur Heestaréttar 16. september 2010 i mali
nr. 471/2010 eigi ekki vid i malinu par sem peim kjorvoxtum sem visad hafi verid



til i skuldabréfinu verdi ekki jafnad til LIBOR-vaxta. I fyrsta lagi benda stefnendur
a a0 1 skuldabréfinu sjalfu er hvergi minnst 4 LIBOR-vexti. Einungis er fjallad um
ad ,,Grunnkjorvextir séu 1,78%, ,,Vaxtaalag* s¢ 1,3% og ad ,,vegnir vextir* séu
samtals vid undirritun bréfsins 3,08%. Nedar segir ad bréfid sé gengistryggt midad
vid JPY og ad ,,grunnvextir séu 1,78%. il gr. skilmala bréfsins er svo sagt ad
vextirnir séu breytilegir og taki pad jafnt til ,,kjorvaxta“ hverrar myntar og
vaxtaalags. b4 er ekkert minnst 4 LIBOR-vexti i greidsluaztlun skuldabréfsins. I
00ru lagi byggja stefnendur 4 pvi ad stefndi hafi sjalfur lyst pvi yfir ad ekki veaeri
um LIBOR-vexti ad r&da og visa pvi til studnings einnig til fyrrnefnds Grskurdar
afryjunarnefndar neytendaméla. { pridja lagi byggja stefnendur & pvi ad pratt fyrir
ad LIBOR-vextir hafi verid einn af peim pattum sem hofou ahrif & Gtreikning
kjorvaxta pé hafi stefndi verid i einhlida adstodu til pess ad haekka pa vexti pegar
honum syndist. Pannig hafi kjorvextirnir ekki fylgt LIBOR-voxtum & timabilinu og
verid mun harri. Visa stefnendur til tolulegra utreikninga sem fyrir liggja i malinu
pessu til studnings.

bé byggja stefnendur a 3. mgr. 36. gr. ¢ i samningaldgum nr. 7/1936 med sidar
breytingum. Ljost sé ad gengistrygging samningsins hafi verid 6l6gmat og hafi
gengistryggingunni pvi verid viki0 til hlidar skv. samningnum. bydir pad p6 ekki
a0 sjalfkrafa verdi a0 vikja voxtum til hlidar ad sama skapi. Stefnendur sem séu
neytendur i skilningi laga hafi pannig rétt 4 pvi ad samningurinn skuli gilda ad 6dru
leyti an breytinga pannig ad stefnendur skuli greida pa vexti sem skuldabréfid ber
med sér, p.e. 3,08%. Byggja stefnendur a pvi ad pau séu neytendur og visa til
neytendaverndar i pvi sambandi. P4 gildi 16g um neytendaldn sem og 36. gr. a-d i
samningalégum gagnvart neytendum og séu sérlog hvad petta atridi vardar sem
ganga framar almennum l6gum.

Prigja stefnukrafa byggist 4 pvi ad allar raunafborganir samkvamt kvittunum
dragist fra upphaflegum hofudstol skuldabréfsins og 3,08% vextir leggist vid
hofudstdl fyrir pad timabil pegar stefnendur greiddu ekki af skuldabréfinu fram til
dagsetningar enduruatreiknings, p.e. fra 1.12.2008 til 15.8.2011. Samkvamt
utreikningum stefnenda nam hofudstoll skuldabréfsins samkvamt pessu pann
1.3.2013 22.463.716 krénum. Forsendur pess utreiknings eru ad stefnda hafi verid
Oheimilt ad breyta voxtum skuldabréfsins 1 samraemi vid malsastedur stefnenda.
Med hlidsjon af pvi ad ekki er uppi tolulegur dgreiningur um pessa kréfu stefnenda
er ekki astada til ad gera frekari grein fyrir utreikningi kr6funnar.

Fjoroa krafa stefnenda byggist 4 pvi a0 stefnendur hafi ofgreitt 4 lanstimanum vexti
sem samsvarar fjarhed krofunnar. Byggist toluleg fjarhad krofunnar 4
utreikningum sem stefnendur hafa lagt fram og syna ad strax fra 6drum gjalddaga
2.8.2007 ofgreiddu stefnendur af laninu. Stefnendur visa hér til priggja timabila. A
fyrsta timabili skuldabréfsins, p.e. pegar stefnendur greiddu af bréfinu
gengistryggou, hafi ofgreidslur numid 952.598 krénum. Vid hafi tekid timabil par
sem stefnendur greiddu ekkert af bréfinu og i stad pess ad skuldajafna ofgreidslunni
4 skuldabréfinu hafi vextir verid lagdir vid hofudstolinn. A pridja timabilinu hafi
stefnendur svo ofgreitt vexti ad fjarhad 1.255.903 kronur og sé pad baedi vegna
pess ad stefndi hafi reiknad vexti af of harri fjarhaed skv. endurttreikningi og svo
einnig vegna pess ad skuldabréfio hafi, eftir enduratreikning, borid vexti skv.
akvordun Sedlabanka [slands sbr. 3. og 4. gr. laga nr. 38/2001, sem stefnendur telji
Oheimilt.



Stefnendur byggja 4 pvi ad pau eigi rétt 4 umraeeddum fjarmunum 4 grundvelli
almennra reglna um oftekid fé og 18. gr. laga nr. 38/2001. Samkvemt 5. gr. 18. gr.
laga nr. 38/2001 beri krofuhafa ad ,,endurgreida skuldara pé fjarhad sem hann
hefur pannig ranglega af honum haft vegna 6l6gmaetra vaxta. Akvadi 5. gr. hafi
komid til ségunnar med gildistoku laga nr. 151/2010. I ddmum Hzstaréttar hafi po
veri0 litid til pess ad oheimilt sé fyrir l6ggjafann ad ganga inn i samningssamband
adila med ipyngjandi og afturvirkum hetti. Stefnendur byggja pvi kréfu sina einnig
4 akvaedi 18. gr. laga nr. 38/2001 eins og pad var fyrir gildistoku laga nr. 151/2010
og telja ad um sé ad reda fjarhaed sem stefndi hafi ranglega haft af stefnendum i
skilningi akvaedisins. Telja stefnendur augljost ad sé fallist & malsastedur peirra
vidvikjandi fyrstu tveimur stefnukréfunum eigi pau peningakréfu & hendur stefnda
vegna ofgreidslna 4 voxtum. Vaxtakrafa stefnenda byggist 4 akvaedum 18. gr. laga
nr. 38/2001 um ad reikna skuli svokallada Sedlabankavexti en stefnendur hafa lagt
fram sérstaka utreikninga par ad latandi.

Malsasteeour og lagardk stefnda

Syknukrafa stefnda er i fyrsta lagi 4 pvi byggd ad med endurutreikningi og
uppgjori vid stefnendur hafi stefndi greitt ad fullu pad fé sem peir ofgreiddu vegna
ologmaetrar gengistryggingar.

Stefndi visar til pess ad hann sé bundinn af 3. gr., 4. gr., 14. gr. og 18. gr. laga nr.
38/2001, par med talid 5. mgr. peirrar greinar, sem kvedur 4 um Utreikning 4 stodu
skuldar 1 tilviki 6l6gmeetrar verotryggingar. Par sem lan stefnenda hafi verid bundid
0logmaetri gengistryggingu gildi ekki samningsvextirnir & grundvelli 1. gr. skilméla
skuldabréfsins um breytilega vexti, heldur vextir samkvamt 4. gr., sbr. 3. gr. laga
nr. 38/2001 fra stofndegi krofu. Ekki sé pvi um ad reda, svo sem gert sé i stefnu, ad
horfa eigi til mismunandi timabila eftir uppsdgu doms Hastaréttar { mali nr.
471/2010 og gildistoku laga nr. 151/2010. Stefndi visar einnig til pess ad med sidari
endurutreikningi hafi verid tekid fullt tillit til fullnadarkvittana vegna peirra vaxta
sem stefnendur greiddu.

Stefndi telur ad bein og 6rjufanleg tengsl hafi verid 4 milli samningsvaxta og
o0logmaetrar gengistryggingar og eigi pannig vid domur Haestaréttar i malinu nr.
471/2010 andsteett pvi sem byggt sé 4 af halfu stefnenda, en sama nidurstada leidi
af skyringu fyrrnefndri 18. gr. laga nr. 38/2001. Stefndi telur pad ekki hagga pessari
nidurstodu ad umratt skuldabréf kvad 4 um kjorvexti en ekki LIBOR-vexti. Stefndi
visar einnig til pess ad adilar hafi verid sammala um ad 1anid félli undir
bradabirgdadkveedi X i a-1id 2. gr. laga nr. 151/2010 og yrdi endurreiknad til
samraemis vid 16gin vid medferd mals fyrir Haestarétti sem sidar var fellt nidur.
Stefndi visar til pess ad kjorvextir hafi medal annars midast vid LIBOR-vexti. bott
fleiri peettir hafi ra010 kjorvoxtum bendi pad ekki til pess ad kjorvextir hafi verid
6hadir gengistryggingu lansins.

Stefndi bendir 4 ad kjorvextir hafi verid dkveodnir sérstaklega fyrir hverja erlenda
mynt. P4 hafi skuldabréfid boriod skyrlega med sér ad um erlent myntkorfulan var
ad reda og hafi vextir af lanum i islenskri mynt pvi aldrei gilt um pad. Eina
myntbreytingin sem hafi verid heimil hafi verio yfir i adra erlenda mynt. Ekki hafi



med nokkru méti verid unnt ad skyra dkveedi skuldabréfsins pannig ad peir hafi
getad gilt um lan 1 islenskum kronum. Meira mali skiptir p6é ad vextir af [dnum i
islenskri mynt hafi verid af lanum sem voru verdtryggd, med visitdlu neysluverds
grundvoll verdtryggingar. Kjorvextir af overdtryggdum skuldabréfalanum i
islenskri mynt hafi einnig verid ad miklum mun haerri en kjorvextir af
verdtryggdum skuldabréfalanum.

Allt ad einu byggir stefndi 4 pvi ad par sem verdtrygging sé 6gild verdi ad lita svo 4
a0 forsendur hafi brostid eda reynst rangar fyrir umsdémdum voxtum. Ljést megi
vera ad samningur vid stefnendur um vaxtahad hafi verid bundinn forsendu um
gengistryggingu lansins og su forsenda matt vera stefnendum kunn. Sé sanngjarnt
og edlilegt ad stefnendur beri dheettuna af rongum eda brostnum forsendum ad
pessu leyti, enda jafnan litid svo 4 ad reynist lofordsmottakandi 6bundinn af lofordi
sinu sé lofordsgjafi einnig dbundinn af sinu lofordi. Einnig bendir stefndi 4 ad
lanveitendur vaeru ad hagnast 4 rongum eda brostnum forsendum, & kostnad
stefnda, ef su stadreynd ad um 6logmata gengistryggingu hafi verid ad reda hefoi
engin ahrif 4 vaxtahad.

Stefndi motmeelir malsastedum stefnenda byggdum 4 16gum nr. 141/1994 og
ogildingarakvadum laga nr. 7/1936, med sidari breytingum en telur pé pessar
malsastedur oskyrar. Stefndi telur stefnendur ekki hafa rokstutt hvernig nidurstada
afryjunarnefndar neytendamala hefur pad i for med sér ad 6heimilt hafi verid ad
nota svonefnda Sedlabankavexti samkvamt fyrirmalum ddurgreindra laga. Ekki sé
ljost hvers vegna stefnendur visi til 3. mgr. 36. gr. ¢ i l6gum nr. 7/1936, enda eigi
akveedid vid um pad tilvik pegar samningi sé vikid til hlidar. Skilmala 1. gr.
skuldabréfsins um breytilega vexti, eins og hann var i upphafi, hafi ekki verid vikid
til hlidar & peim grundvelli ad hann s¢ dsanngjarn og eigi akvaedi 36. gr. a-d 1
16gum nr. 7/1936 pvi alls ekki vid um réttarstoou stefnenda. b4 hafi stefnendur
engar malsastaedur sett fram um ad vikja skuli skilméla 1. gr. lanssamnings peirra
til hlidar 4 grundvelli samningalaga. Log nr. 38/2001 meeli fyrir um hvernig skuli
fara med 6l6gmaet gengistryggd 1an og gangi pau framar samningaldgum sem og
16gum um neytendalan. Allt ad einu verdi ekki séd ad arekstur sé i raun milli
lagabalka um umbpreett atridi. Hvorki 16g um neytendalan né samningaldg vardi
med nokkrum heetti pau atridi sem kvedid s€ 4 um 4. gr. og 18. gr. laga nr. 38/2001,
sbr. einnig 2. malslid 1. mgr. 14. gr. laga um neytendaléan.

Stefndi byggir 4 pvi ad honum hafi verid heimilt ad innheimta breytilega vexti af
lani stefnenda fyrir pann tima sem pad hafi verid gert, p.e. fra 2. jali 2007 til og
med 1. desember 2008, en eftir pann tima hafi i reynd verid heimtir
sedlabankavextir, sbr. sidari endurttreikning lans stefnenda. Pad standist hins vegar
ekki ad mida endurutreikning vid 3,08% vexti, hvorki fyrir petta timabil né sidar.

Stefndi motmeelir pvi einnig ad fyrrgreind akvordun Neytendastofu og urskurdur
afryjunarnefndar neytendamala hafi haft einkaréttarleg ahrif pannig ad umraeddir
skilmalar teljist 6gildir. Hlutverk Neytendastofu sé ad sinna opinberu
markadseftirliti og dkvardanir Neytendastofu Iuti ad pvi hvort adilar hafi brotid
gegn akvaedum laga og geti stofan gripid til tiltekinna allsherjarréttarlegra urrada,
m.a. bannad tiltekna hattsemi. Neytendastofa leysi hins vegar ekki ar
einkaréttarlegum agreiningi sem risi i tengslum vid pau 16g sem henni sé &tlad ad
framfylgja.



Stefndi visar einnig til pess ad engar forsendur séu fyrir pvi ad domstodlar geti ekki
endurskodad efnislega akvordun Neytendastofu i tilefni af einkaréttarlegum
agreiningi i alls 6tengdu mali. Allar takmarkanir & rétti manna til ad fa skorid Gr um
rétt sinn fyrir domi beri ad skyra mjog prongt til samraemis vid dkvaedi i
stjornarskra og mannréttindasattmala Evropu. Purfi avallt ad taka fram 1 [6gum ad
stjornvaldsurskurdur s¢ endanlegur og ad mal verdi ekki borin undir domstodla og
jafnvel pott pad sé tekid fram geti slik akveedi verid ogild. I pessu tilviki hefdi purft
a0 taka skyrlega fram i 16gum ad akvordun Neytendastofu eda urskurdur
Afryjunarnefndar neytendamala ztti ad hafa bindandi ahrif i einkaréttarlegum
agreiningi. Stefndi visar einnig til pess a0 umradd akvordun hafi einungis haft
framvirk ahrif. S¢€ pad asteda pess ad stefndi akvad ad hofoa ekki domsmal i
kjolfar nidurstodu afryjunarnefndar heldur sendi 6llum lantékum tilkynningu um
skilmalabreytingu. Telur stefndi sig pannig ad hafa hlytt umraeeddum arskurdi, p6
pannig ad ekki hafi med neinum heetti verid vidurkennt ad stefndi hafi brotid gegn
6. gr. 0og 9. gr. laga nr. 121/1994 eda ad bannid hefdi einkaréttarleg dhrif. Hvad sem
pessu lidur leggur stefndi aherslu 4 ad stefnendur geti einungis byggt rétt a
akvordun Neytendastofu fra gildistoku hennar, p.e. 12. mars 2009, en engar krofur
séu gerdar vegna pess timabils.

Stefndi motmeelir malsastedum stefnenda byggdum 4 6. gr. og 9. gr. laga nr.
121/1994 og telur ad 1 1. gr. skuldabréfsins um breytilega vexti komi nagilega fram
pau atridi sem skuli tilgreina pegar samid er um ad vextir séu breytilegir. Hann
visar til pess ad 1 bréfinu komi fram, badi 1 fyrirsdgn og i 1. gr. pess, ad um s¢ ad
reeda gengistryggt lan med breytilegum voxtum. betta hafi stefnendum ekki getad
dulist auk pess sem pau ritudu undir sérstaka yfirlysingu pess efnis ad pau gerdu sér
fulla grein fyrir peirri dhaettu sem felist 1 ldntdku 1 erlendum myntum, hvort tveggja
me0 tilliti til breytinga & gengi erlendra gjaldmidla gagnvart islensku kronunni sem
og a0 stefnda veaeri heimilt ad breyta voxtum lansins til samramis vid pa vexti sem
giltu gagnvart nyjum sambarilegum og/eda hlidstedum lanum. Af 1. gr.
skuldabréfsins hafi leitt ad vextir gatu breyst vid endurskodun stefnda 4 priggja
manada fresti med peim hatti ad midad yroi vid pa vexti sem giltu gagnvart nyjum
sambaerilegum og/eda hlidstedum ldnum & hverjum tima, badi til heekkunar og
leekkunar. Telur stefndi pessar upplysingar i 1. gr. skilmala skuldabréfsins vera
fullneegjandi tilgreiningu 4 pvi med hvada hetti vextirnir séu breytilegir
(samkvamt akvordun stefnda, 4 priggja manada fresti) og vio hvada adstadur peir
geti breyst (pegar breyting a voxtum vegna nyrra sambarilegra og/eda hlidstaedra
lana gefur tilefni til).

Stefndi leggur dherslu & ad hvergi, hvorki i fyrrgreindum lagadkvaedum,
16gskyringargdgnum, né i reglugerd um neytendalan nr. 377/1993 sé pess krafist ad
gerd sé grein fyrir pvi hvada breytur pad séu i hverju tilviki sem hafi adhrif &
vaxtadkvordun. Hvergi s€ pad sett sem skilyrdi ad paer breytur sem midad sé vid
séu utlistadar ndkvaemlega i samningi adila. Tilvitnud tilskipun veiti ekki frekari
leidbeiningar hér um, en hafi auk pess engin bein réttardhrif hér & landi. Um s¢é ad
reeda ipyngjandi akvadi fyrir ldnveitanda sem verdi ekki talkad 4 annan hatt heldur
en eftir ordanna hljédan. Hafi pad verid vilji 16ggjafans ad gera rikari krofur en paer
sem lesnar verdi beinlinis ur texta laganna, s.s. ad lanveitanda veri skylt ad upplysa
lantaka um allar breytur sem haft gaetu ahrif til hakkunar eda laekkunar
vaxtaprosentu, hefoi purft ad 16gleida par kréfur. Ordalag akvadisins gefi ekki
tilefni til verulegs vafa og ekki s¢ asteda til ad vikja fra ordum pess 4 grundvelli



16gskyringarsjonarmida.

Stefndi bendir & ad kjorvextir (e. prime rate, prime lending rate) séu laegstu
utlanavextir lanastofnana og telur pad hugtak vel pekkt, gagnsaett og lysandi.
Stefndi telur einnig ad ,,vaxtadlag* sé pekkt hugtak sem stefnendur hafi matt skilja.
Kjorvextir séu notadir pegar lanadhatta sé litil eda engin ad mati vidkomandi
lanastofnunar. Vaxtaalag sé svo su prosenta sem komi til viobotar og endurspegli
mat lanastofnunar 4 utldnaahzttu vegna Gtlans. [ akvordun um vaxtaalag sé pannig
tekid tillit til afskrifta vegna utldna. Med verdtryggingu, hvort sem hun visar til
visitolu eda gengi erlendrar myntar, leitist lanastofnun vid ad lata lansfjarhaed halda
verdgildi sinu. Megi pannig med nokkurri einféldun segja ad vextir séu endurgjald
fyrir lanafyrirgreidslu, og par af séu kjorvextir peir vextir sem innheimtir séu til ad
standa undir kostnadi, en vaxtadlag vardi hagnad lanveitanda af ldnveitingunni, ad
teknu tilliti til ahaettu. Med samskonar einfoldun megi segja ad verdtrygging sé
adgero til ad lata hofudstol skuldar fylgja breyttu verdlagi eda gengisproun.

Hugtakid kjorvextir feli ekki i sér tilvisun til LIBOR-vaxta, enda s¢ hugtakid
kjorvextir ekki bundid vid lan sem tengd séu erlendri mynt. Pad leidi hins vegar af
edli mals ad lan til vidskiptavinar lanastofnunar, tengt erlendri mynt, vardi erlenda
lantoku lanastofnunar. Megi almennt vaenta pess ad kjor peirrar lantoku
lanastofnunar radist af LIBOR-voxtum, p.e. voxtum sem bjddast &
millibankamarkadi i London. LIBOR-vextir séu reiknadir af helstu gjaldmidlum
heims, par med talid japonskum jenum. Einungis allra traustustu bankar megi po6
buiast vio pvi ad greida LIBOR-vexti 4n alags.

Samkvemt pessu megi @tla ad kjorvextir endurspegli ad langmestu leyti
fjarmognunarkostnad lanastofnunar hverju sinni, vegna lantdku hennar i erlendum
myntum. Pa liggi pad i hlutarins edli ad séu kjorvextir harri en sem nemur LIBOR-
voxtum sé fjarmognunarkostnadur lanastofnunar heerri en sem nemur LIBOR-
voxtum. Hvad vardar vaxtadlagio sérstaklega bendir stefnandi 4 ad vaxtaalagiod hafi
ekki verid gagnrynt af afryjunarnefnd neytendamala og engar malsastedur séu
settar fram 1 stefnu sem vardi pad. Stefndi métmeelir fullyrdingum stefnenda um ad
hann hafi bodid 1an med lagum voxtum en notid heimildar til ad heekka vexti
einhlida med 6fyrirsédum heetti. Hekkun kjorvaxta a umraeddu timabili endurspegli
haekkun 4 fjarmagnskostnadi stefnda og sé ekki um aod reda gedpottadkvardanir.
Stefndi visar einnig til pess ad ldnastofnanir sem midudu vid LIBOR-vexti sem
grunnvexti hafi askilid sér heerri viobotarvexti en stefndi.

Stefndi motmeelir peim skilningi stefnenda ad ekki hafi matt breyta voxtum fyrr en
i oktober 2007. Pad hafi einungis verid fyrir handvomm stefnda sem kjorvextir
voru pann 1. agtist 2007 reiknadir 3,08% pegar peir hefdu att ad vera 3.16%, en
stefnendur hafi notid g6ds af pessari handvomm stefnda.

Telji domurinn ad stefndi hafi brotid med einhverjum hetti gegn 6. og 9. gr. laga nr.
121/1994 er pvi métmeelt ad atlad brot hafi paer afleidingar 1 for med sér ad
6heimilt hafi verid ad beita 1. gr. skilmala skuldabréfsins pannig ad einungis hafi
matt heimta 3,08% vexti af 1ani stefnenda. Stefndi visar til pess ad afleidingar brots
a 1ogum nr. 121/1994 séu ekki naudsynlega ogildi og visar til meginreglunnar um
ad samningar sé bindandi samkvamt efni sinu. Afleidingar brots 4 logunum séu
fyrst og fremst botaabyrgd, sbr. 15. gr. peirra, eda allsherjarréttarleg vidurlog. I
60ru lagi sé pad grundvallaratridi ad 9. gr. laganna heimili toku breytilegra vaxta.



pridja lagi byggir stefndi & pvi a0 par sem ekki sé¢ melt sérstaklega fyrir um o6gildi
skilmala { tilviki sem pessu i logum nr. 121/1994, verdi skilmalinn ekki talinn
ogildur eda honum vikid til hlidar. Feerir stefndi rok ad pvi ad vilji 16ggjafans standi
til pessarar nidurstoou.

Stefndi bendir einnig 4 ad stefnendur byggi ekki 4 pvi ad vikja eigi til hlidar 1. gr.
skuldabréfsins, heldur sé pvert 4 moéti byggt 4 dkvedum laga nr. 7/1936 pannig ad
pratt fyrir 616gmaeta gengistryggingu eigi stefnendur rétt 4 ad lata akvedi um
samningsvexti i skuldabréfinu halda gildi sinu, p6 pannig ad samningsvextir skuli
vera fastir 3,08%. b4 byggi stefnendur ekki 4 36. gr. laganna. Ad pvi er vardar
malsasteodu stefnenda byggda 4 36. gr. ¢ 1 1ogum nr. 7/1936 telur stefndi ad ekkert
bendi til pess ad umpraettur samningsskilmali hafi stritt gegn godum
vidskiptahattum pegar skuldabréfid var gefid Ut 1 juni 4rid 2007. Pad hafi verid
stefnendur sem leitudu til stefnda um lanafyrirgreidslu og pad hafi verid stefnendur
sem hofou akvordunarvald um pad hvers konar 1an pau kusu sér. Hafi stefnendur
akvedio sjalfir ad velja sér [an med breytilegum voxtum. Ekkert bendi heldur til
pess ad skilmdlinn hafi med nokkrum hatti raskad jaftnvaegi milli réttinda og
skyldna samningsadila en 16g heimili berum ordum ad samid sé um breytilega
vexti. b4 byggir stefndi 4 pvi ad vid heildstett sanngirnismat yroi ad lita til peirrar
stadreyndar ad skv. 1. gr. skilmala skuldabréfsins var stefnendum heimilt ad greida
upp skuldina & gjalddogum an uppgreidslugjalds. Stefnendur hafi ekki haldid pvi
fram a0 itarlegri upplysingar um breytingu vaxta af laninu hefou haft ahrif a
akvordun peirra um ad taka umdeilt 1an og liggi pvi ekkert fyrir um afleidingar af
@tludu broti. S¢€ pvi ekki raunheeft ad tla ad meiri upplysingar af halfu stefnda
hefdu haft nokkra pydingu fyrir samningsgerd af halfu stefnenda. Telur stefndi ad
pad feeri gegn tilgangi 6. gr. og 9. gr. laga nr. 121/1994 ad lata hid meinta brot hafa
peer afleidingar ad horft yrdi fram hja 1. gr. skilmala skuldabréfsins um breytilega
vexti. Stefndi rokstydur einnig ad 1. mgr. 14. gr. laga nr. 121/1994, sem fjalli um pa
adstodu ad vextir eda annar lantdkukostnadur er ekki tilgreindur i lanssamningi,
eigi ekki vid 1 malinu.

Stefndi byggir jafnframt & pvi a0 med pvi a0 greida athugasemdalaust af l[aninu
med breytilegum voxtum fra 2. juli 2007 til 1. desember 2008 og med pvi ad
moétmeela ekki toku breytilegra vaxta med skyrum hetti fyrr en med malshofoun 4
hendur stefnda 16. mars 2010, hafi stefnendur synt af sér slikt tomlzti ad pad leidi
til moétbarumissis stefnenda gagnvart breytingu stefnda a4 voxtum lans peirra.
Stefndi visar til pess a0 motmaeli sem fram komu fyrir 21. april 2009 hafi i
meginatridum lotid ad gengistryggingu lansins en ekki toku breytilegra vaxta.

AOQ pvi er lytur ad pridju krofu stefnenda telur stefndi alfarid 6ljost hvers vegna
midad er vid 1. mars 2012 en fjarha0 i krofu eigi sér ekki stod 1 endurttreikningi
stefnenda. Hvad sem pvi lidur métmeelir stefndi forsendum pessarar krofu
stefnenda med somu rokum og adur greinir, p. & m. dkvaeda 5. mgr. 18. gr. laga nr.
38/2001 og fordaema Hastaréttar. { kjolfar doma Haestaréttar hafi stefndi
endurreiknad lan stefnenda 18. mars 2013 og nyr hofudstoll lansins reynst vera
27.080.829 kronur, en vid pann utreikning hafi verid tekid tillit til fullnadarkvittana
stefnenda fyrir greidslu vaxta til 1. desember 2008. Feerir stefndi rok ad pvi med
ymsum utreikningum ad st fjarhad sem visad sé til 1 pridju stefnukrofu eigi ekki
vid rok ad styojast.



A0 pvi er vardar fjordu stefnukrofu telur stefndi ad um sé ad raeda krofu um
endurgreidslu greiddra samningsvaxta. Malid sé h6foad 27. mars 2013, en
stefnendur hafi sidast greitt samningsvexti 1. desember 2008. Endurgreidslukrafa sé
pvi fyrnd, sbr. skv. 5. tl. 3. gr. laga nr. 14/1905 um fyrning skulda og annarra
krofuréttinda og 3. gr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda, en fyrningarfrestur skv.
XIV. akveedi til bradabirgda 1 16gum nr. 38/2001 eigi hér ekki vid. Stefndi motmeelir
tilvisun stefnenda til ,,almennra reglna um oftekid fé*“ og telur med 6llu 61j6st til
hvada reglna sé visad. Stefnendur hafi engar malsastedur lagt fram sem lati ad mati
til réttar til endurgreidslu 1 hverju tilviki fyrir sig, svo sem med tilliti traar
mottakanda greidslu, hvort greidandi hafi gefid mottakanda greidslu astadu til ad
atla ad greidslan veri endanleg o.fl. Stefndi byggir einnig sem fyrr 4 5. mgr. 18. gr.
laga nr. 38/2001 og fordemum Hastaréttar. Hann bendir 4 ad ekki sé 4 pvi byggt af
stefnendum ad hroflad hafi verid vid réttindum peirra med afturvirkum heetti.
Byggir stefndi 4 pvi ad pvi séu engin efni til ad byggja & 60ru en 5. mgr. 18. gr. laga
nr. 38/2001, po6 pannig ad gatt s¢ fullnadarkvittana, en sama nidurstada leidi af
eldra akvaedi 18. gr. vaxtalaga. Hvorugt dkvaedid standi til pess ad endurgreida skuli
stefnendum mismun & vaxtagreidslu reiknadri af gengistryggdum h6fudstol annars
vegar og af 6gengistryggdum hofudstol hins vegar. Stefndi métmeelir einnig
sérstaklega upphafstima drattarvaxta i fjorou stefnukrofu og telur aldrei tilefni til
pess a0 reikna drattarvexti fyrr en méanudi eftir birtingu stefnu. P4 bendir stefndi 4
rangferslu 1 drattarvaxtautreikningi stefnenda.

Verdi ekki fallist & syknukrofu stefnda gerir stefndi pa krofu til vara ad domkrofur
stefnenda 1 fjorda kréfulid verdi storlega lekkadar og byggir pa krofu a
samberilegum malsastedum og adalkrofu sina, einkum pvi ad utreikningar
stefnenda séu rangir. Aréttar stefndi ad utreikningsadferd stefnenda i fjoroa krofulid
sé 1 andstodu vid meginreglur krofuréttar og pa undantekningarreglu sem lyst sé i
tilteknum domum Haestaréttar. Fjarhad vaxta, sem reiknadir hafi verid &
gengistryggdan hofudstol, geti ekki haft ahrif 4 endurttreikning ef peir teljast
greiddir samkvamt fullnadarkvittun. Stefndi telur einnig ad ganga verdi at fra pvi
a0 oheimilt hafi verio fra upphafi ad innheimta fasta 3,08% vexti af
gengistryggdum hofudstol og hafi pvi vextir samkvaemt 1. malslio 4. gr. laga nr.
38/2001 att ad gilda. Pannig hafi stefnendur allt ad einu ekki ofgreitt harra en sem
nemur 638.270 kronum vegna timabilsins fram til 1. desember 2008.

A0 lokum bendir stefndi 4 ad stefnendur hafi enga 16gvarda hagsmuni af pvi ad fa
dém um fyrstu krofu sina. S€ 1 raun um ad reda malsastedu en ekki eiginlega
domkrofu, par sem fjarkrafa sem byggi 4 somu forsendum sé sett fram 1 fjorda 1id.
Sama eigi vid um annan krofulid.

Nidurstada

[ mali pessu er agreiningslaust ad utgafa skuldabréfsins 5. jani 2007 var pattur i
lanssamningi stefnenda og Kauppings banka hf. sem {6l i sér 6l6gmaeta
gengistryggingu. Liggur jafnframt fyrir ad stefndi, sem tekid hefur vid réttindum og
skyldum Kauppings banka hf. samkvemt skuldabréfinu, hefur endurreiknad lan
stefnenda midad vid ad pad sé lan i islenskum kronum og beri vexti samkvemt 1.
malslid 4. gr. laga nr. 38/2001, p6 pannig ad litid hefur verid & vaxtagreidslur



stefnanda til 1. desember 2008 sem fullnadargreidslur. Liggur pannig fyrir
vidurkenning stefnda 4 pvi ad hann eigi ekki rétt til frekari vaxta fyrir timabilid 5.
juni 2007 til 1. desember 2008, en 6umdeilt er ad & pessu timabili voru
samningsvextir laegri en vextir samkvemt 1. malslio 4. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu.

Samkvamt framangreindu lytur meginagreiningur adila ad pvi hvort akvaedi 1. gr.
meginmals skuldabréfsins um vexti eigi ad gilda um 1anid 1 stad vaxta samkvemt 1.
malslio 4. gr. laga nr. 38/2001, p6 pannig ad stefnandi telur ad heimild stefnda til
vaxtabreytinga samkvaemt dkvaedinu hafi verid andsted 16gum og pvi ad vettugi
virdandi. Efnislega felur malatilbunadur stefnanda pannig i sér kréfu um ad hann
greidi obreytta samningsvexti frd og med utgafudegi skuldabréfsins midad vid ad
hofudstoll lansins hafi verid 1 islenskum kronum.

A

[ 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001, sbr. 1. gr. laga nr. 151/2010, segir ad ef
samningsakvadi um vexti eda annad endurgjald fyrir [anveitingu eda umlidun
skuldar eda drattarvexti teljist 6gild skuli peningakrafan bera vexti samkvaemt 1.
malslid 4. gr. laganna enda eigi onnur akvaedi greinarinnar ekki vid. I
athugasemdum vid pad frumvarp sem vard ad 16gum nr. 151/2010 segir ad med
akveedinu sé 10gd til skyrari regla um tengsl verdtryggingar og vaxtadkvaeda og su
stadreynd verdi endurspeglud 1 16gunum ad orjufanleg tengsl eru & milli akvaeda um
verdtryggingu og samninga um vexti af fjarskuldbindingum. Af pessu leidi a0 ef
annad hvort akvadi samninga um vexti eda verdtryggingu (eda hvorutveggja) sé
ogildanlegt a grundvelli laganna verdi ad koma til heildarendurskodunar i samremi
vid dkvedin 1 4. gr. laganna, b.e. ad liti0 s¢ 4 pa adstddu eins og ekki hafi verid
samid um tiltekna vexti eda verotryggingu. b4 kemur fram { umraeddum
athugasemdum a0 pessi regla sé i fullu samrami vid nidurstodu Haestaréttar i domi
16. september 2010 i mali nr. 471/2010.

[ mali pessu liggur fyrir ad skuldabréfid 5. jani 2007 ol i sér gengistryggingu i
andstoou vid 14. gr. laga nr. 38/2001 og var pannig 6tviraett um ad raeda 6logmaett
samningsakvadi um endurgjald fyrir lanveitingu 1 skilningi 1. mgr. 18. gr. laga nr.
38/2001. Verdur a0 skilja malatilbiinad stefnenda 4 pa leid ad 6l6gmaeti
skuldabréfsins ad pessu leyti leidi ekki til pess ad akvaedi 1. gr. pess um vexti teljist
i heild sinni 6gilt pannig a0 regla 18. gr. laganna um vexti samkvamt 1. malslid 4.
gr. eigi vid. I pessu sambandi verdur enn fremur ad skilja malflutning stefnenda
pannig ad 4 pvi sé byggt ad umraddur domur Hestaréttar 16. september 2010 eigi
ekki vid um drlausn malsins.

B

Med adurgreindum domi Heastaréttar var leyst ar dhrifum 6logmaetrar
gengistryggingar a vexti af lani sem samkvaemt skuldabréfum attu ad radast af
voxtum 4 millibankamarkadi i London, svonefndum LIBOR-voxtum, af peim
myntum sem hin 6l6gmaeta gengistrygging tok mid af. I forsendum démsins sagdi
medal annars ad fullljost vaeri ad slik vaxtakjor af lani hefou aldrei komid til alita
nema i tengslum vid gengistryggingu pess sem nu lagi fyrir ad 6heimilt hefdi verid
ad kveda 4 um. I pvi 1josi og med hlidsjon af pvi ad bein og orjifanleg tengsl vaeru
milli akveda um gengistryggingu og vexti var talid ad hvorki vari unnt ad stydjast



vid fyrirmali um vexti 6breytt eftir ordanna hljédan né gefa peim med skyringu
annad inntak, enda laegi fyrir ad & millibankamarkadi i London hefdu aldrei verid
skradir LIBOR-vextir af lanum i islenskum kronum.

Fyrir liggur ad skuldabréfid 5. juni 2007 kvad 4 um svonefnda kjorvexti ad
vidbattu vaxtaalagi. Er upplyst ad kjorvextir voru reiknadir fyrir hverja og eina
peirra mynta sem stefndi stundadi lanavidskipti med. [ malinu hafa verid 16gd fram
gogn um skilgreiningu kjorvaxta og téluleg gdgn sem syna proun kjorvaxta med
hlidsjon af skuldatryggingaalagi lanveitanda. Med hlidsjon af pessum gégnum
verdur ad teljast sannad ad akvordun kjorvaxta i hverri mynt hafi, a.m.k. ad
einhverju marki, midast vi0 vaxtakjor lanveitanda sjalfs & millibankamarkadi i
hlutadeigandi mynt, en LIBOR hlaut edli malsins samkvaemt ad vera einn
akvordunarpattur 1 pessum kjorum. Af hélfu lanveitanda voru ekki reiknadir
kjorvextir af overdtryggdum ibudalanum i islenskum kronum. Hins vegar liggur
fyrir ad kjorvextir af almennum éverdtryggdum lanum 1 islenskum krénum voru
margfalt haerri en peir kjorvextir 1 japonskum jenum sem adilar somdu um vid
utgafu skuldabréfsins 5. jani 2007.

AQ pessu virtu telur ddmurinn hafid yfir allan vafa ad umraedd vaxtakjor hefou
aldrei komid til greina nema i tengslum vid gengistryggt lan. Er pa einnig litid til
pess ad ekki var um ad reda kjorvexti i islenskum kronum fyrir 1an af peirri tegund
sem hér um redir. Pegar einnig er tekid tillit til pess ad um var ad reda kjorvexti
fyrir hverja erlenda mynt, svo og litid til upplysinga um akvordun og préoun
kjorvaxta, telur domurinn ad bein og 6rjufanleg tengsl hafi verid & milli
gengistryggingar og peirra kjorvaxta i japonskum jenum sem visad var til i
skuldabréfinu.

[ samraemi vid fyrrgreindar forsendur doms Haestaréttar 16. september 2010 i mali
nr. 471/2010, sem hér ber ad leggja til grundvallar sem fordemi, er pad samkvamt
pessu nidurstada domsins ad akvaedi skuldabréfsins 5. juni 2007 um vexti hafi verid
ogilt 1 skilningi fyrrnefndrar 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001.

C

Samkvamt framangreindu leidir af fortakslausum fyrirmalum 1. mgr. 18. gr. laga
nr. 38/2001 ad 1. gr. meginmals skuldabréfsins um vexti verdur ekki beitt
samkvamt efni sinu. DOmurinn litur svo 4 ad hér sé um ad raeda sérreglu 1 settum
l6gum sem taki til peirrar adstodu ad dkvaedi um vexti telst 6gilt. T samraemi vid
almennar logskyringarreglur geta hvorki dkvaedi laga nr. 121/1994 um neytendalan
né paer 6gildingarreglur um neytendasamninga sem fram koma i 36. gr. a-d 1 16gum
nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda l16ggerninga, sbr.einkum 2. til 5. gr.
laga nr. 14/1995, gengid framar pessu akvaeoi.

Svo sem adur greinir hefur stefndi tekio tillit til vaxtagreidslna stefnenda
fyrir timabilid 5. jini 2007 til 1. desember 2008. Er jafnframt 6umdeilt ad pessar
vaxtagreidslur voru laegri en vextir reiknadir samkvemt 1. malslio 4. gr. laga nr.
38/2001. [ mélinu reynir pvi ekki 4 pad hvada skordur 72. gr. stjornarskra
lydveldisins Islands, sbr. 10. gr. stjornarskipunarlaga nr. 97/1995, setur afturvirkum
heimildum til toku vaxta.

D



Med fyrstu krofu sinni krefst stefnandi pess ad vidurkennt verdi med domi ad
stefnda sé ,,6heimilt ad notast vid skilmala“ sem fram koma i fyrstu tveimur
malsgreinum fyrstu greinar pess skuldabréfs sem adur hefur verid gerd grein fyrir.
Verdur ad skilja pessa krofu pannig ad pess sé krafist ad vidurkennt verdi ad
umraddir skilmalar séu 6gildir pannig ad stefndi geti ekki byggt 4 peim rétt til
vaxta.

[ upphafsordum tédrar greinar skuldabréfsins kemur fram almennt akveedi pess
efnis ad lantaki greidi umsamda vexti 4 hofudstol. Onnur til fjorda krafa stefnenda
byggist 4 pvi ad umraett dkveedi sé gilt med peim heetti ad stefndi eigi ekki rétt til
vaxta samkvemt 1. malslid 4. gr. laga nr. 38/2001 heldur einungis samkveaemt
umraddu dkveedi bréfsins. Er fyrsta stefnukrafa pannig, ad pessu leyti,
6samrymanleg 60rum kréfum og um leid meginmalsastedum stefnenda. Sjonarmid
a pa leid ad stefnendum beri ekki ad greida vexti samkvaemt 1. malslid 4. gr. laga
nr. 38/2001 fyrir timabilid 5. jani 2007 til 1. desember 2008 med visan til reglna
um fullnadarkvittanir eru einnig 6samrymanlegar pessari krofugerd stefnenda.

Sidari hluti fyrstu greinar skuldabréfsins felur efnislega 1 sér heimild lanveitanda til
breytinga 4 samningsvoxtum. Verdur og ad lita svo 4 ad fyrsta krafa stefnenda
beinist fyrst og fremst ad pvi ad fa skorid ur um gildi pessarar heimildar stefnda til
breytingar vaxta. Eins og adur segir er pad nidurstada domsins ad pessi heimild til
breytinga 4 voxtum hafi aldrei verid fyrir hendi par sem dkvadi skuldabréfsins um
vexti var ogilt 1 skilningi 18. gr. laga nr. 38/2001 og gilti pvi um 14nid 6fravikjanleg
vaxtaregla 1. malslio 4. gr. laga nr. 38/2001. bott fallist yroi & malsastaedu stefnenda
pess efnis ad lanveitanda hafi verid éheimilt ad nota téda heimild til
vaxtabreytingar liggur pannig fyrir ad st nidurstada gaeti hvorki leitt til pess ad
stefnendur @ttu endurkrofu vegna pegar greiddra vaxta eda rétt 4 pvi ad greida
laegri vexti til framtidar. Felur umraedd kréfugerd pannig ad pessu leyti i sér
16gspurningu i andstédu vid fyrirmeli 1. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991.

Samkvaemt framangreindu verdur fyrstu domkrofu stefnenda visad sjalfkrafa fra
domi. Ad 60ru leyti verdur stefndi hins vegar syknadur af kréfum stefnenda.

Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 verda stefnendur demdir
sameiginlega til ad greida stefnda malskostnad sem akvedst haefilegur 500.000
kronur og hefur pa verid tekid tillit til malskostnadar.

Af halfu stefnenda flutti malid Bragi Dor Hafporsson hdl.

Af halfu stefnda flutti malio Hjordis Halldorsdottir hrl.

Skuli Magntisson héradsddémari kvedur upp dém pennan.

DOMSORD

Fyrstu domkréfu stefnenda, Olafs Gardarssonar og Agustu Sigranar Agustsdottur,
er visad fra domi. A0 60ru leyti skal stefndi, Arion banki hf., vera sykn af krofu
stefnenda.



Stefnendur greidi stefnda sameiginlega 500.000 krénur 1 malskostnad.

Skuli Magntisson



