Héradsdomur Reykjavikur

Domur 6. juli 2022

Mal nr. E-4922/2021:

Elkem Island ehf.
(Jon Elvar Guomundsson légmadur)

islenska rikinu
(Rakel Jensddttir lgmadur)

Domur
Mal petta sem var hofdad med birtingu stefnu 19. oktéber 2021 var domtekid ad
lokinni adalmedferd 25. mai 2022.

. Stefnandi i mélinu er Elkem Iisland ehf., Grundartanga, Akranesi. Stefndi er

islenska rikid, Arnarhvoli, Reykjavik.

. Stefnandi gerir peer krofur ad felldur verdi ar gildi arskurdur rikisskattstjora i mali
stefnanda fra 9. juli 2020, tilvisun 20190901214, auk malskostnadar.

. Stefndi krefst syknu af kréfum stefnanda, auk méalskostnadar.
|

Malavextir

5. Stefnandi gaf Gt skuldabréf i nbvember 2012 sem selt var til moédurfélags stefn-

anda i Noregi, i tengslum vid svokallada fjarfestingarleid Sedlabanka islands.
Fjarhad brefsins var 1.794.060.000 krénur. Samkvaemt skilmalum skuldabréfs-
ins skyldi greida 9% vexti af fjarhaedinni, sem komu til greidslu a vaxtagjald-
dogum & sex manada fresti, i fyrsta skipti 31. mai 2013. Hofudstolinn bar ad

endurgreida med 10 jofnum afborgunum, i fyrsta skipti 31. mai 2018.

. Skuldabréfautgafan var sampykkti & fundi stefnanda 16. névember 2012. |
fundargerdinni kom fram ad modurfélag stefnanda hefdi tekid patt i gjaldeyris-

Utbodi Sedlabanka Islands & evrum pann 7. névember 2012 med fjarfestingu i
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skuldabrefi Utgefnu af stefnanda og yrdi lansfjarhaedin nytt til ad fjarmagna

fjarfestingar stefnanda hér & landi.

Mead fyrirspurnarbréfi samkvaemt 94. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt, dagsettu
24. september 2019, 6skadi rikisskattstjori eftir upplysingum um umreett skulda-
skjal og endurgreioslur & grundvelli pess i tengslum vid eftirlit med skjélunar-

skyldum l6gadilum, sbr. 5. mgr. 57. gr. sému laga.

Med bréfi dagsettu 8. oktober 2019 svaradi stefnandi fyrirspurn rikisskattstjora.
svarinu kom fram ad um veri ad reda lan fra mddurfélaginu samkveaemt
skuldabréfi dtgefnu af stefnanda. Stefnandi veeri hluti af sjédstyringu
samstaedunnar og legdi fjarmuni inn & sjéd i styringu modurfélagsins sem baeri

tiltekna vexti. Med bréfinu fylgdu 61l umbedin gégn.

pann 16. oktéber 2019 sendi rikisskattstjori fyrirspurnarbréf til stefnanda
samkveemt 96. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt par sem fram kom ad forsenda
fyrir pvi ad vextir veeru fradrattarbeerir fra skattskyldum tekjum samkvaemt 31.
gr. laga nr. 90/2003 veri ad peir gengju til ad afla gjaldanda tekna, tryggja peer
og halda peim vid. Af svarbréfi félagsins meetti rada ad krafan veeri inneign i
sjodstyringu samsteedunnar. Var 6skad eftir upplysingum um fjarhaed vaxtatekna

af inneigninni.

[ svarbréfi stefnanda dagsettu 8. ndvember 2019 var visad til pess ad fjarfestingar
og endurfjarfestingar neemu umtalsverdoum fjarhaedum & hverju ari og visad til
fundargerdar fra stjornarfundi 16. névember 2012 og fjarfestinga stefnanda a
arunum 2012 og 2013 sem hefdu numid teplega 1,8 milljéroum. Edli starfsem-
innar vaeri med peim hatti ad ad fjarfestinga- og endurfjarfestingaporf veeri mikil
til pess ad vidhalda framleidsluteekjum og bunadi. I bréfinu er tekid fram ad stjorn
félagsins taki akvordun um pad & hverjum tima hvernig fjarmagnsskipan og
fjarmodgnun sé héattad Gt fra fjarfestingaporf, gengi gjaldmidla, orkuverdi,
launakostnadi, hraefnisverdi markadsverdi & framleidsluvorum o.fl. Med bréfinu
fylgdi yfirlit yfir vaxtagreidslur fra 2012 til 2018.
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pann 20. november 2019 sendi rikisskattstjori enn fyrirspurn samkvaemt 96. gr.
laga nr. 90/2003 og 6skadi eftir skyringum & medferd vaxtagjalda i reiknings- og
skattaskilum og sundurlidun & gjaldfeerdum voxtum i skattframtélum fra 2015 til
2019 vegna gjaldaranna 2014 til 2018.

Stefnandi svaradi bréfinu 12. desember 2019 par sem sundurlidun & vaxtagjoldum
i skattskilum stefnanda & gjaldaarunum 2015 til 2019 var tilgreind sérstaklega.

Med breéfi rikisskattstjora dagsettu 10. febrdar 2020 var stefnanda tilkynnt ad
fyrirhugad veeri ad lekka fjarhaed gjaldfeerdra vaxta i skattskilum hans. Stefnandi
hefdi ekki hagad sér med samberilegum hetti og gerst hefoi i vidskiptum
Otengdra adila og ekki purft a umraeddri lantoku ad halda. Umraedd lantaka veeri
verulega frabrugdin pvi sem almennt hefdi gerst i vidskiptum étengdra adila.
Gjaldferslu vaxta af skuldabréfinu veeri hafnad par sem skorti a naudsynlega og
edlilega tengingu vid tekjudflun félagsins eins og askilid veeri i 1. tl. 1. mgr 31.
gr. laga nr. 90/2003 sbr. 49. gr. og 1. mgr. 57. gr. somu laga. P& teldi

rikisskattstjori fullt tilefni til ad leggja 25% alag & vanframtalinn stofn.

Med bréfi stefnanda dagsettu 7. april 2020 var fyrirhugadri alagningu moétmeelt,
enda veeri grundvollur bodadrar alagningar hvorki i samraemi vid stadreyndir
malsins né lagalegan raunveruleika. Hagur af patttoku i fjarfestingarleid Sedla-
banka Islands hefdi verid binn til af Sedlabanka islands, i peim tilgangi ad hvetja
til gjaldeyrisvidskipta. Skilmalar skuldabréfsins rédust af reglum og skilyroum
sem Sedlabanki Islands setti. bratt fyrir ad vaxtafradrattur stefnanda draegi Ur
skattskyldum tekjum i 20% skatthlutfalli veeru pessir vextir skattskyldar tekjur
modurfélagsins og skattskyldar par i 28% skatthlutfalli. 1. mgr. 57. gr. laga nr.
90/2003 um tekjuskatt etti pvi ekki vid. P& veeri ekki haegt ad hafna
fradrattarbzerni vaxta med visan til pess ad gjaldandi veeri of vel fjarmagnadur
med eigin fé. pa hefdi Utgafa bréfsins ekki leitt til skattasparnadar hja
samstaedunni. ROk rikisskattstjéra byggdust & pvi ad stefnandi hefdi verid rekinn
med hagnadi eftir skuldabréfattgafuna og ad engar ardgreidslur hefou farid fram,
en hvorugt hefdi legid fyrir vid utgafuna og geeti auk pess ekki leitt til pess ad

hafna beeri fradrattarbaerni vaxtakostnadar. Skuldabréfadtgafan hefoi ekki verid



frabrugdin pvi sem almennt gerdist og bein afleiding vidskiptataekifaeris & gjald-
eyrismarkadi. Frédrattarberni vaxtakostnadar hefdi aldrei verid hafnad i
sambzrilegu mali. OIl fjarmognun stefnanda hefdi verid notud til oflunar

rekstrartekna.

15. Med urskurdi 9. jali 2020 &kvad rikisskattstjori ad leekka fjarhaed gjaldferdra
vaxta i skattskilum um 163.675.092 kronur & gjaldarinu 2015, 164.022.054
krénur a gjaldarinu 2016, 164.358.959 a gjaldarinu 2017, 164.144.996 krénur a
gjaldarinu 2018 og 153.429.750 krénur a gjaldarinu 2019. Jafnframt var lagt 25%
alag & vantalinn stofn til utreiknings tekjuskatts & framangreindum gjaldarum.
Stefnandi hefdi gagngert gefio Ut skuldabreéf til pess ad médurfélagid geeti tekid
patt i gjaldeyrisitbodi Sedlabankans og hagnast a peirri patttoku med pvi ad fa
fleiri kronur fyrir erlendan gjaldeyri en almenn gengisskraning sagdi til um.
Hagsmunatengsl fyrirteekjanna veeru augljoés. Mat rikisskattstjéra var ad
vidskiptin veeru ekki frAbrugdin pvi sem almennt gerdist i vidskiptum étengdra
adila. Félag i somu stodu og stefnandi hefdi ekki tekid 1an til jafn langs tima &
pessum Kkjorum. Vextirnir voru gjaldferdir hja stefnanda en tekjufeerdir hja

modurfélaginu.

16. Agreiningur pessa mals Iytur ad pvi hvort rikisskattstjori hafi uppfyllt
rannsoknarskyldu og geett medalhofs vid medferd malsins, og hvort Grskurdurinn

sé i samraemi vid 16g.

Malsasteedur stefnanda
17. Stefnandi visar til pess ad hann sé i umfangsmiklum atvinnurekstri, sem sé
fjarmagnadur med lansfé og eigin fé, eins og annar rekstur, p6 einungis ad litlu
leyti med lansfé. Allar eignir seu notadar til pess ad afla tekna i rekstri hans.
Vaxtakostnadur stefnanda sé langt innan peirra marka sem l6ggjafinn sjalfur hafi
sett i peim tilgangi ad takmarka fradrattarbeerni vaxtagreidsina til tengdra adila,
sbr. 57. gr. b i 16gum um tekjuskatt. P4 liggi fyrir ad skuldsetning stefnanda sé
hlutfallslega minni heldur en skuldsetning samstaedu stefnanda. Stefnandi byggir
a pvi ad einhlida og almennt mat skattayfirvalda a pvi hvernig haga eigi rekstri

sé ekki nagjanlegt til ad akvarda nidurstodu.
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Stefnandi visar til pess ad sérstok asteda hafi verid til ad vanda malsmedferd og
geeta ad skyldu til rannsdknar samkvaemt rannsoknarreglu 10. gr. stjornsyslulaga
nr. 37/1993. Nidurstada rikisskattstjora byggist ekki & raunverulegum atvikum
heldur almennum skodunum & rekstri, eftirdhyggju og tilbuningi. Engin raun-
veruleg rannsokn hafi att sér stad & atvikum malsins sem hafi falist i ad heimfeera
raunveruleg atvik til laga. pessi adferd skattyfirvalda feli i sér brot gegn
rannsoknarreglunni. ba er byggt a pvi ad skattyfirvéldum sé ekki heimilt ad draga
alyktanir um atvik mals sem eru i 6samraemi vid paer upplysingar sem stefnandi
hafi gefid &n pess ad afla nokkurra upplysinga eda gagna til ad hnekkja peim
upplysingum. Sérstaklega eigi petta vid um alyktanir skattyfirvalda um pad

hvernig stefnandi eigi ad haga rekstri sinum.

Stefnandi visar til pess ad pad leidi af medalhofsreglu 12. gr. stjornsyslulaga ad
rikisskattstjora sé oheimilt vid mat & fradrattarbaerni ad horfa til atvika sem
stefnanda gat ekki verid kunnugt um pegar akvérdun var tekin. [ pvi felist ad
ekkert tillit sé tekid til hagsmuna og réttinda stefnanda. Markmid laga geti ekKi
verid ad koma fram alagningu & grundvelli mats & atvikum sem hofdu ekki att sér
stad vid dkvordunartoku i rekstri. Rikisskattsjori geti ekki byggt akvordun & pvi
ad horfa framhja peim veruleika vid utgdfu skuldabréfs ad rekstrar- og
fjarfestingarkostnadur til framtidar hafi ekki legid fyrir. bvi sidur geti embeettid
byggt akvordunina a seinni tima atvikum er hafi falist i pvi ad rekstur hafi gengid
vel & timabilinu & medan ardgreidslur voru ekki greiddar, né almennu spjalli um

bad hvernig embeettid telji rekstur eiga ad vera fjarmagnadan & timabilinu.

Stefnandi byggir & peirri meginreglu laga nr. 20/2003 um tekjuskatt ad
rekstrartekjur ad fradregnum kostnadi seu skattskyldar. Annar pattur reglunnar
geti ekki stadid an hins ef skattlagning rekstrar & ad ganga upp samkvaemt
[6gunum. S& hluti meginreglunnar sem endurspegli fradrattarbaernina felist i
grundvallaratridum i 31. gr. laganna, sbr. 49. gr. peirra. I pessu felist ad kostnadur
stefnanda i rekstri, sem liggur fyrir ad er eingdngu starfraektur til 6flunar tekna,
sé fradréattarbeer. Skilyrdi 31. gr. sé ad um sé ad raeda kostnad sem gangi til ad

afla tekna, tryggja peer og halda peim vid, sem i tilviki stefnanda sé éumdeilt.
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Rikisskattstjori geti ekki akvedid ad haga eetti rekstri med 6drum heetti en raunin
er. Hid lagalega alitaefni vardandi pad hvort meginreglan um fréadrattarbeerni eigi
vid vardi einungis pad hvort ofangreind skilyrdi eru uppfyllt og lansfé sé tengt
rekstrinum. Rikisskattstjori verdi ad syna fram & pad hvernig lansfe og vextir af
lansfjarmagni gangi ekki til ad afla tekna, tryggja peer og vidhalda peim, eda pad
sé beinlinis 6tengt rekstrinum, svo meginregla 31. gr. um fradrattarbaerni eigi ekki
Vid.

Stefnandi visar til pess ad pad sé umdeilt ad pad fé sem fékkst fyrir skuldabréfid
hafi sannanlega runnid til stefnanda og verid notad til rekstursins. Skilméalar
skuldabréfsins hafi radist af markadsadstedum sem Sedlabanki islands
akvardadi. betta séu pau atvik sem raunverulega gerdust. bad sé engin leid ad
leggja mat & onnur atvik og heimfzra pau til laga. Pad leidi 6hjakvemilega til

rangrar nidurstoou.

Stefnandi byggir a pvi ad skilyrdi 1. mgr. 57. gr. laga nr. 20/2003 um ad
skattadilar semji pannig ad verulega sé frabrugdid pvi sem almennt gerist sé ekki
uppfyllt i malinu. Skilmalar skuldabréfsins hafi radist af skilyrdum laga og
akvordunum Sedlabanka islands auk vidskipta & peim markadi sem bankinn
Utbj6. Heimildin i 1. mgr. 57. gr. laganna kvedi & um ad verdmeeti sem an 6edli-
legra samninga hefdu runnid til annars skattadilans en gera pad ekki vegna samn-
ingsins skuli teljast honum til tekna. Engin slik atvik séu uppi i malinu og su
breyting sem Grskurdurinn kvedi a um felist ekki i slikri tekjuferslu. Af skatt-
framkveemd sé ljost ad beiting dkveedisins eda einhvers konar grunnraka pess sé
h&d pvi ad pau vidskipti sem eru til skodunar hafi farid fram af skattalegum
hvotum. Pad liggi fyrir i malinu ad atilokad er ad svo sé vegna pess ad
vaxtagjoldin sem um radir seu skattlogd i haerra skatthlutfalli hja krofuhafa en
eigi vio um stefnanda. Forsendur eda avirdingar rikisskattstjora um annad i

Urskurdinum séu hrein rangfersla.

Stefnandi visar til pess ad 57. gr. b laga i 16gum um tekjuskatt hefur ad geyma
sérreglu um fradrattarbaerni vaxtagjalda i tilvikum pegar erlent samstaedufelag

lanar innlendu samstedufélagi. Akvadid var ekki i lsgum vid atgafu



skuldabreéfsins, en pad hafi hins vegar verid i gildi verulegan hluta pess timabils
sem urskurdurinn neer yfir. bad er bumdeilt i malinu ad vaxtakostnadur stefnanda
ramast haeglega innan peirra marka sem serregla 57. gr. b setur. bessi sérregla
gerir pad ad verkum ad rikisskattstjori hafi ekki frjalst mat vid ad taka afstédu til
fradrattarbeerni vaxtakostnadar. Annadhvort verdi hann ad beita 57. gr. b., en
oumdeilt sé ad han & eigi ekki vid og takmarki pvi ekki heimild til fradréattar, eda
hann verdi ad syna fram a pad ad meginregla 31. gr. eigi ekki vid med pvi ad syna
fram & ad skilyrdi sem hdn setur séu ekki uppfyllt. I raun hafi markmid, adgerdir,
rekstur og allar athafnir stefnanda eingéngu midast ad pvi ad afla tekna, tryggja
peer eda vidhalda peim.
Il

Malsastaedur stefnda
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Stefndi visar pvi & bug ad brotid hafi verdi gegn rannsdknarreglu 10. gr. stjorn-
syslulaga nr. 37/1993, enda sé su fullyrding ekki studd neinum demum um pad
hvad hefdi matt betur fara og henni hafnad fyrst og fremst sem érokstuddri og
6sannadri. Stefndi hafi lagt aherslu & ad upplysa um pad atridi sem mali skipti
vardandi skuldabréfaitgafuna, m.a. med fyrirspurnum til stefnanda um tilgang
fjarmdgnunarinnar og upplysingum sem porf var & til ad meta fjarhags- og
lausafjarstodu stefnanda. Nidurstada Urskurdar rikisskattstjora i mali stefnanda
hafi byggst & itarlegri greiningu & stédu stefnanda, svérum hans og 6drum
gbgnum malsins enda beri stefnda ad meta vidskiptaakvardanir gjaldenda pegar
um er ad raeda vidskipti vid tengda adila, sbr. 1. og 3. mgr. 57. gr. laga nr.
90/2003, um tekjuskatt. Fullyrdingum i stefnu um ad nidurstada hafi byggst a
eftirdhyggju og skodunum stefnda sé alfarid hafnad.

Stefndi motmeelir pvi ad ekki hafi verid geett ad medalhofsreglu 12. gr. stjorn-
syslulaga pegar tekin var akvordun i mali stefnanda. P& er pvi hafnad ad markmid
akvordunar rikisskattstjora hafi verido 6l6gmeett, enda byggist hun a 1. mgr. 57.
gr. og 1. télul. 31. gr. laga um tekjuskatt nr. 90/2003. Ekki hafi verid lagaskilyrdi

fyrir pvi ad beita minna ipyngjandi Grreedum gagnvart stefnanda.

Stefndi visar til pess ad nidurstadan byggist a pvi ad stefnandi og modurfelag

hans hafi samid um skipti i fjarmalum & hatt sem sé verulega frabrugdinn pvi sem
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almennt gerist i vidskiptum milli étengdra adila. Veromeeti sem an slikra
samninga hefdu runnid til annars skattadilans, en gera pad ekki vegna
samningsins, teljist honum til tekna, enda hefdi samningurinn aldrei komist &

milli 6tengdra adila i sému stddu og stefnandi og mddurfélag hans voru i.

Stefndi byggir & pvi ad efnahagsreikningur stefnanda hafi verid mjog stédugur &
pvi timabili sem var til skodunar. Utgafa skuldabréfsins hafi haft takmorkud anrif
a peer lykiltolur ar rekstri sem rikisskattstjori byggdi a, og séu vidurkenndar i
rekstrar- og fjarmalafreedum um fjarhags- og lausafjarstodu, enda hafi peer verid
jakveedar langt umfram parfir stefnanda. Af gdégnum malsins hafi pvi matt rada
ad skuldabréfadtgéfa stefnanda hefdi i raun verid gerd med hagsmuni médur-
félagsins i huga en ekki stefnanda sjalfs. bvi var nidurstadan su ad leidrétta pyrfti
skattskil stefnanda med peim hetti ad hann veeri skattalega jafn settur og ef

samningurinn hefdi aldrei att sér stad.

Stefndi visar til pess ad préatt fyrir ad um ipyngjandi dkvardanatoku hafi verid ad
reeda hafi medalhofs verid geett enda 6nnur Grraedi ekki teek en ad gera stefnanda
pannig settan ad hann nyti i engu gjaldfaerslu vaxta sem af skuldabréfinu hlutust
i skattalegu tilliti. | pvi samhengi sé rétt ad arétta ad malid hafi ekki vardad
agreining um verdlagningu & vidskiptum stefnanda og modurfélags hans i
umraeddum vidskiptum. I sliku mali veeri unnt ad deila um hvad varu edlilegir
vextir af laninu. betta mal snuist hins vegar um pad hvort vidskiptin i heild sinni
séu edlileg og myndu eiga sér stad milli 6tengdra adila. Ef fallist hefdi verid &
leidrettingu & skuldabréfi hefdi um leid verid sampykkt ad umraeddur gjérningur
hefdi verid edlilegur. Tilvisun stefnanda til pess ad Sedlabankinn hafi sett
umraedda skilméala skuldabréfanna komi malinu ekkert vid enda sé ekki verid ad

breyta skilmalunum, sbr. 3. mgr. 57. gr. laganna.

Stefnandi byggir malatilbunad sinn & peirri meginreglu ad rekstrartekjur ad
fradregnum kostnadi séu skattskyldar. [ pvi felist ad kostnadur i rekstri sem
starfreektur er til 6flunar tekna sé fradrattarbeer. Skilyrdi 31. gr. tekjuskattslaga er
ad um sé ad reeda kostnad sem gangi til ad afla tekna, tryggja peer og halda peim
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vid. Adrar reglur tekjuskattslaganna eigi einnig vid, sbr. akveedi 1. mgr. 57. gr.

laganna.

Stefndi hafnar pvi ad pad sé éumdeilt ad allar athafnir stefnanda hafi midad ad
pbvi ad afla tekna, tryggja peer og halda peim vid. Pvert & moti sndist petta mal i
grundvallaratridum um ad stefnandi hafi tekid péatt i vidskiptum vid tengdan adila
sem hofdu pad ekki ad markmidi ad afla stefnanda tekna, heldur ad médurfélag
stefnanda geeti hagnast a vidskiptum med gjaldeyri i gegnum svokallada Sedla-
bankaleid. Eins og greining rikisskattstjora i arskurdi embeettisins syni fram a pa
purfti stefnandi ekki & umreaddri lantoku ad halda til pess ad fjarmagna
fjarfestingar sinar eda rekstur enda 6ljost hvers vegna stefnandi hefdi att ad bera

kostnad af pvi ad mddurfélagid seldi Sedlabankanum gjaldeyri.

Stefndi byggir a pvi ad til pess ad vextir af lani séu fradrattarbeerir fra
skattskyldum tekjum purfi 1anid ad vera tekid i venjulegum og edlilegum
rekstrartilgangi og nytt i pagu rekstrarins. I pessu tilviki hafi 1anid verid tekid i
bagu modurfélagsins sem, med pessari radstofun, gat aflad tekna i gegnum Sedla-
bankaleidina. Malsasteedu stefnanda um ad vextir af skuldabréfinu hafi falid i sér
fradrattarbaeran rekstrarkostnad i skilningi 31. gr. laga um tekjuskatt sé pvi
hafnad.

Stefndi métmeelir pvi ad akveaedi 1. mgr. 57. gr. laga um tekjuskatt eigi ekKki vid i
malinu eins og byggt sé & i urskurdi rikisskattstjora fra 9. juali 2020. Almennu
armslengdarregluna i skattarétti sé baedi ad finna i 1. og 3. mgr. 57. gr. laga um
tekjuskatt. Vid skyringu akveedanna purfi fyrst ad fara fram heildsteett mat & vio-
skiptum m.t.t. 1. mgr. 57. gr. laga um tekjuskatt og pvi hvort pau hefdu att sér
stad & milli 6tengdra adila i somu stodu &dur en farid sé i ad meta verd og skilméala
i umraeddum vidskiptum samkvaemt 3. mgr. akvedisins. Po ad milliverdlagn-
ingarmal snuist ad meginstefnu um verdlagningu og skilmala geti pau lika verid
bess edlis ad horft sé fram hja tilteknum vidskiptum. Pagd sé ekki fyrr en ljést sé
ad Otengdir adilar i sambaerilegri stodu hefdu tekid patt i svipudum eda sambeeri-

legum vidskiptum sem verdlagning og skilmalar komi til skodunar.
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Stefndi byggir & pvi ad i tilviki stefnanda hafi verid ljost ad engar likur veeru a
bvi ad Otengdur adili hefdi hagad vidskiptum sinum med peim hetti sem
stefnandi gerdi. begar hin umdeilda fjarmdgnun for fram hafi stefnandi att
umtalsverda fjarmuni i samstedufjarmognun sem modurfélagid styrir. Ef
stefnandi purfti a fjarmagni ad halda hefdu engin vandkveedi verid & ad taka pa
fjarmuni Gt Gr samstedufjarmognuninni. Avoxtun stefnanda i samstedufjar-
mognuninni hafi ekki verid jafn hd og kostnadur stefnanda vegna lanveitingar-
innar. Med skuldabréfautgafu sinni hafi stefnandi i raun verid ad taka lan hja
sama félagi og skuldadi honum umtalsvert haerri fjarhaedir vegna innsteedunnar i
samstaedufjarmognuninni. Stefnandi hafi ekkert purft & lantokunni ad halda enda
jok hann & innsteedu sina i samsteedufjarmognuninni sama ar og hann tok lanid,
um riflega tvofalt heerri fjarhaed. Samkveemt arsreikningi stefnanda haekkadi krafa
hans & hendur Elkem ASA (r 231.665.000 NOK i lok ars 2011 i 439.788.000
NOK i lok ars 2012. Skuldabréfid sem utgefid var & arinu stod i 78.681.142 NOK
i lok pess éars. Stefnandi hafi pvi lagt riflega tvofalt heerri fjarhed inn i

samstaedufjarmognunina & sama timabili og 1anid var tekio.

Stefndi byggir a pvi ad engu mali skipti hvernig vextirnir séu skattlagdir i Noregi
og hvort peir seti herri skattlagningu par. bad sem mali skipti sé ad stefnandi
leekkaoi skattstofn sinn i peim tilgangi ad skapa gjaldeyrishagnad fyrir annad
félag. Tekjur verdi pannig i raun til hja einu félagi en gjold hja 6dru. Stefnandi
hafi leitast vid ad draga vaxtakostnadinn fra sinum hagnadi. Meginreglan sé su
ad félog hafi ramt svigram til pess ad akvarda hvernig pau haga fjarmégnun sinni,
hvert sé hlutfall eigin fjar og skulda & moéti eignum, hvert sé veltufjarhlutfall
o.s.frv. Til pessarar meginreglu hafi verid litio pegar tekin var akvéroun i mali
stefnanda. Skattyfirvold verdi engu ad sidur einnig ad lita til sérreglna 1. og 3.
mgr. 57. gr. pegar um sé ad raeeda vidskiptaakvardanir tengdra adila enda eigi slik
vidskipti ad vera i samraemi vid armslengdarregluna. Nidurstada skattyfirvalda i
mali stefnanda hafi verid st ad hin umdeilda skuldabréfattgafa hafi ekki verid
gerd i samraemi vid armslengdarregluna, sbr. einnig rokstudning i urskurdi
rikisskattstjora fra 9. juli 2020.
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35.

36.

37.

Stefnandi byggir a pvi ad akvaedi 57. gr. b i tekjuskattsiégum hafi ad geyma
sérreglu um fradréttarbaerni vaxtagjalda i tilvikum par sem erlent samstaedufélag
lani innlendu samstaedufélagi. Pad sé éumdeilt i malinu ad vaxtakostnadurinn
ramist haglega innan peirra marka sem sérregla 57. gr. b i tekjuskattslogunum
setur. Tilvist peirrar sérreglu geri pad ad verkum ad rikisskattstjori hafi ekki
frjalst mat vid pad ad taka afstddu til fradrattarbeerni vaxtakostnadar. Annadhvort
verdi rikisskattstjori ad beita 57. gr. b i tekjuskattslégum eda hann verdi ad syna
fram & ad meginregla 31. gr. laganna eigi ekki vid med pvi ad syna fram & ad

skilyrdi sem han setur seu ekki uppfylit.

Stefndi visar pvi & bug ad sérregla 57. gr. b i tekjuskattslogum um fradrattarbeerni
vaxtagjalda milli erlends og innlends samstaedufélags bindi hendur skattayfir-
valda pegar um er ad reeda mat a vidskiptum milli tengdra adila. pa sé pad & mis-
skilningi byggt ad skattyfirvdldum sé skylt ad velja & milli pess hvort beita eigi
31. gr. eda 57. gr. b i logum um tekjuskatt. I 1. mgr. 57. gr. b i tekjuskattslégum
sé visad til pess ad préatt fyrir &kveedi 1. télul. 31. gr. laganna pa takmarkist fra-
dréattur vaxtagjalda og affalla umfram 100 millj. kr. vegna lanavidskipta tengdra
adila vid 30% af hagnadi skattadilans, sbr. 2. mgr. 57. gr. b. Pannig sé akvaedi 57.
gr. b sérregla um gjaldferslu vaxta sem gangi lengra en 31. gr. laganna pegar um
sé ad reeda vidskipti tengdra adila. Reglan, sem kennd hafi verid vid punna eigin-
fjarmdgnun, sé i raun pak a pa fjarhaed vaxta milli tengdra adila sem heimilt er
ad gjaldfeera i skattalegu tilliti. Pad sé ekki svo ad allur vaxtakostnadur sem er
undir pessum vidmidunarmérkum og fellur til milli tengdra adila sé sjalfkrafa
fradrattarbaer svo lengi sem hann er undir vidmidunarmorkum 57. gr. b i
tekjuskattslogum. Pad sé af og fra ad umraedd regla, um takmdérkun a vaxta-
fradreetti, hafi ad geyma einhvers konar ,,fripassa® fyrir tengda adila til ad gjald-
feera vexti upp ad tiltekinni fjarhaed.

Stefndi visar til pess ad pad felist i dkvaedum 1. og 3. mgr. 57. gr. tekju-
skattslaganna ad heimilt sé ad meta og leidrétta verd eda skilmala i vidskiptum
tengdra adila eda vikja peim til hlidar i heild sinni séu pau ekki byggd &

armslengdargrunni. eins og um reaedi i pessu mali. Sé samningi vikid til hlidar i
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skattalegu tilliti pa séu vextir vegna sliks samnings ekki gjaldferanlegir i
skilningi 1. tolul. 31. gr. laganna.
v

Nidurstada

38.

39.

40.

41.

Um skattlagningarheimild rikisins er fjallad i 40., 77. og 2. mgr. 78. gr.
stjornarskrar, par sem fram kemur ad skattar skuli eingéngu lagdir & med I6gum
og lagt er bann vio afturvirkni skattalaga. Meginregluna um skyldu einstaklinga
og l6gadila til ad greida skatt af 6llum sinum tekjum er ad finna i 1. og 2. gr.
tekjuskattslaga nr. 90/2003. Samkveemt 2. gr. laganna er tekjuskattsstofn l6gadila
paer tekjur sem kvedid er & um i Il. kafla laganna, ad fradregnum peim fradrattar-
baera rekstrarkostnadi sem heimiladur er samkvaemt 31. gr. laganna.

[ 1. t6lul. 1. mgr. 31. gr. tekjuskattslaga nr. 90/2003 er kvedid 4 um ad til rekstrar-
kostnadar teljist vera ,,pau gjold sem eiga a arinu ad ganga til ad afla teknanna,
tryggja paer og halda peim vido“. Meginregla 1. mgr. 31. gr. um ad draga megi
rekstrarkostnad fra tekjum er pannig hdd pvi ad pad sé einhvers konar
orsakssamband & milli kostnadarins og teknanna svo heimilt sé ad nota gjoldin
sem fradréattarbaeran kostnad. Vaxtagjold i hlutafélagi purfa ad vera af skuldum
sem tengjast rekstrinum med pvi ad peer eru lagdar a félagid eda til peirra stofnad
med pad fyrir augum ad kaupa eignir eda gera adrar peer radstafanir sem nytast
til tekjudflunar i rekstrinum, sbr. t.d. Hrd. nr. 555/2012. pad er ekki skilyrdi fyrir
fradrattarbeerni peirra ad pau hafi aflad teknanna heldur er talid nagjanlegt ad
stofnad hafi verid til Utgjaldanna med pad ad markmidi ad afla teknanna. Ekki er
heldur sett fram pad skilyrdi ad utgjoldin purfi ad hafa verid naudsynleg til ad

afla teknanna.

[ 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003, er fjallad um hvers konar samninga skattadila
um skipti sin i fjarmalum & hatt sem er verulega frabrugdinn pvi sem almennt
gerist { slikum vidskiptum. Akveadid hljédar svo:

,,Ef skattadilar semja um skipti sin i fjarmalum & hatt sem er verulega frabrugdinn

pvi sem almennt gerist i slikum vidskiptum skulu verdmeeti, sem an slikra
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42.

43.

44,

45.

46.

samninga hefou runnid til annars skattadilans en gera pad ekki vegna

samningsins, teljast honum til tekna.*

Akvadi um petta var upphaflega I6gfest med 15. gr. laga nr. 30/1971, um breyt-
ingu & pagildandi 16gum nr. 90/1965, um tekjuskatt og eignarskatt. | athuga-

semdum i frumvarpi vid pa grein segir m.a.:

., Akvaedid, sem hér er gerd tillaga um, veitir skattyfirvéldum vidtekar heimildir
til ad lita framhja formi gerninga af pessu tagi og telja adilum ad peim til tekna
pau raunverulegu verdmeeti, sem peir fa til radstéfunar med pessum sérstoku
samningum eda skilmalum. Ad pvi er vardar vidskipti, par sem akvednir
kaupgjaldssamningar eru til viodmidunar um pa hagsmuni, sem um er ad rada, er
edlilegt ad mida vid pa. Hitt er mat skattstjéra og rikisskattanefndar, hvernig med

skuli fara med dkvadi petta ad 60ru leyti.*

Akvedi 57. gr. er byggt 4 grundvallarreglunni um armslengd vidskipta sem felur
i sér ad borin eru saman vidskipti tengdra adila og pau vidskiptakjor sem sjalf-
staedir, 6hadir og dtengdir adilar hefdu samid um sin & milli. Akveedid felur i sér
leidrettingu & slikum vidskiptum ef skilmalar vidskiptanna eru verulega
frabrugdnir peim sem almennt méa reikna med ad gildi i vidskiptum 6tengdra
adila, sbr. t.d. Hrd. nr. 321/2005. ba hefur akvaedinu verid beitt um gerninga sem
hafa i raun pau meginahrif ad komast hja skattlagningu. | peim tilvikum hefur
m.a. verid horft til pess hvert sé raunverulegt efni 16ggernings eda radstafana, an
tillitis til pess hvert heiti hans er, sbr. Hrd nr. 627/2015 og Hrd. nr. 217/2015.

[ 57. gr. b i tekjuskattsldgum nr. 90/2003 er ad finna akvadi sem takmarkar fra-
drattarbaerni vaxtagjalda umfram 100 milljonir kréna vegna lanavidskipta vid
tengda adila vid 30% af hagnadi skattadilans. Pessu akveedi var upphaflega baett
vid tekjuskattslégin med 3. gr. laga nr. 112/2016 i medférum pingsins. |

athugasemdum vid akveedid i nefndaraliti segir m.a.:

,Fj0lpjodlegar fyrirteekjasamstedur geta dregid ur skattgreidslum sinum med pvi

ad fjarmagna félag i einu riki med lani fra félagi innan samstaedu sem er i 6oru
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47.

48.

riki ef skatthlutfall par er leegra. Fyrrnefnda félagid getur dregid kostnad af laninu
fra tekjum vid atreikning skattskylds hagnadar og sidarnefnda félagio kann ad
greida litinn eda engan skatt af voxtunum sem pad feer greidda. betta badi ryrir
skattstofna og skekkir samkeppnisstddu innlendra fyrirtekja gagnvart fjol-
bjodlegum fyrirteekjasamstaeedum. Til ad bregdast vid pessu leggur nefndin til ad
heimild til fradrattar vaxtagjalda og affalla vegna lanavidskipta vid tengda adila
verdi takmdorkud vid 30% af hagnadi skattadila. pad samraemist tillogum i skyrslu

starfshops um reglur punnrar eiginfjarmégnunar fra jani 2012.*

Samkveemt framansdgdu er pad meginregla i skattarétti ad 6ll gjold, sem fara i
ad afla tekna, tryggja paer og halda peim vid komi til fradrattar fra tekjum af
atvinnurekstri eda sjalfstaedri starfsemi. Allar undantekningar fra peirri reglu
verda ad vera skyrar og Gtviraedar sbr. Hrd. nr. 432/1995. Akveedi 57. gr. b tekju-
skattslaga takmarkar vaxtafradratt samkvemt 31. gr. lagnna vid akvednar fjar-
haedir. Sonnunarbyrdi fyrir pvi ad skattyfirvéldum sé heimilt ad beita 1. mgr. 57.
gr. tekjuskattslaga nr. 90/2003, og ad 61l skilyrdi fyrir beitingu akvaedisins séu
uppfyllt, hvilir & skattyfirvoldum, sbr. t.d. Hrd. nr. 441/2004.

Stefndi byggir & pvi ad stefnandi og moédurfélag hans hafi samid um skipti i
fjarmalum & pann hatt sem sé verulega frabrugdinn pvi sem gerist i vidskiptum
Otengdra adila. Pessi vidskipti lata ad patttoku modurfélags stefnanda i svo-
kalladri fjarfestingarleid Sedlabanka Islands, sem var lidur i losun hafta. pessi
fjarfestingarleid gekk almennt Ut & ad patttakendur i henni keemu med erlendan
oOskilaskyldan gjaldeyri til landsins og fengju fyrir hann fleiri islenskar krénur en
almenn gengisskraning sagdi til um. Til pess ad geta tekid patt vard fjarfesting
sem af pessum vidskiptum leiddi ad vera bundin til langs tima, t.d. i skuldabréfum
utgefnum af islenskum l6gadilum. Stefndi telur ad su leid sem mddurfélag
stefnanda for med pvi ad stefnandi gaf Gt skuldabréf til modurfélagsins hafi
alfario tekid mid af hagsmunum mdédurfélagsins, sem hafi notid alls avinnings af
vidskiptunum en stefnandi setid uppi med vaxtakostnadinn. Rannsoknin beindist
ad pvi ad upplysa ad fjarhagsstada stefnanda hefdi verid med peim hatti ad hann
hefdi ekki purft sérstaklega & pessari fjarmognun ad halda, auk pess sem hann

hefdi att kost & mun hagstadari fjarmégnun. | pessum tilgangi for stefndi itarlega
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49.

50.

yfir préun sjodsstreymis hja stefnanda, og kalladi eftir upplysingum fra stefnda
um sundurlidun & gjaldfeeroum voxtum og rédstofun & umraeddu lani modur-
felagsins. Stefndi for jafnframt yfir samsteedufjarmdgnun sem stefnandi var patt-
takandi i og var nidurstada peirrar athugunar ad stefnandi veeri med umtalsverda
innsteedu hja médurfélaginu i peirri samsteedufjarmognun & pessum tima. bessi
innsteeda bar mun laegri vexti en framangreint skuldabréf sem stefnandi hafdi
gefid ut til modurfélagsins. Stefndi kalladi eftir svorum og gégnum fré stefnanda
vid medferd malsins. Verdur ekki séd ad agreiningur stefnanda og stefnda I0ti ad
pvi ad einhver tiltekin atvik séu 6ljos eda 6upplyst. Agreiningurinn Iytur fyrst og
fremst ad talkun & dkveedum tekjuskattslaga nr. 90/2003, einkum 31. gr., 57. gr.
1. mgr. og &kvaedi 57. gr. b laganna. Med visan til pess sem hér hefur verid rakid
verdur ad hafna pvi ad stefndi hafi brotid gegn rannsoknarreglu og medal-
hofsreglu vid medferd malsins. ba verdur ad hafa i huga ad stefndi ber sénnunar-
byrdina fyrir pvi ad skilyrdi 57. gr. séu fyrir hendi og ad 6heimilt sé ad draga
rekstrargjold fra rekstrartekjum samkvemt 31. gr. laganna. Stefndi ber hallann af
pbvi ef ekki hefur verid aflad negjanlegra gagna til pess ad syna fram & pad.

Markmidid med lanveitingu maédurfélagsins til stefnanda var ad taka patt i
gjaldeyrisutbodi Sedlabankans og hagnast & vidskiptum med gjaldeyri og um leid
nyta fjarmuni skuldabréfsins i rekstur stefnanda. Med lanveitingunni uppfyllti
modurfélag stefnanda skilmala Sedlabankans og eignadist skuldabréf & hendur
stefnanda sem bar markadsvexti. Vid pad myndadist vaxtakostnadur hja
stefnanda sem hann nytti sem fradrattarbeeran kostnad samkvemt 31. gr.
tekjuskattslaga nr. 90/2003. Modurfélag stefnanda hagnadist vissulega &
vidskiptunum, en tok jafnframt gengisdhattu og ad einhverju leyti
motadilaahaettu med lanveitingunni. Stefnandi tryggdi sér adgang ad lausu fé sem
verdur ad leggja til grundvallar, midad vid gogn malsins, ad hafi verid nytt i pagu
rekstrartengdra verkefna, nidurgreidslu skulda og fjarfestinga.

Akvadi 1. mgr. 57. gr. tekjuskattslaga nr. 90/2003 felur i sér leidréttingu &
vidskiptum milli tengdra adila ef skilmalar vidskiptanna eru verulega frabrugdnir
skilmalum peim sem almennt ma reikna med ad gildi i vidskiptum otengdra adila

0g pa skattlagningu hja peim adila sem tekjurnar attu ad skattleggjast hja en gerdu
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51.

52.

ekki vegna samningsins. | pvi mali sem hér um radir er ekki deilt um pad ad
skilmalar lanveitingarinnar hafi verid verulega frabrugdnir skilmalum o6tengdra
adila, enda toku peir alfarid mid af skilmalum Sedlabankans. I malinu er upplyst
ad skatthlutafall i Noregi sé 28% & medan skatthlutfall hér & landi er 20%.
Tilgangur vidskiptanna var pvi ekki sa ad flytja tekjur fra landi med heaerra
skatthlutfall til lands med laegra skatthlutfall, sem skiptir mali vid mat & pvi hvort
akvaedinu verdi beitt.

Samkvaemt akvaedi 57. gr. b i Il6gum nr. 90/2003 eru vaxtagjold l6gadila i lans-
vidskiptum tengdra adila umfram 100 milljonir og yfir 30% af hagnadi hans ekki
fradrattarbeer fra tekjum félagsins, nema adrar undantekningar eigi vid, préatt fyrir
akvaedi 31. gr. laganna. Akvedid verdur ekki skilid med peim heatti ad pad feli i
sér ad logadili geti alltaf dregio fra vaxtagjold sem eru fyrir nedan pessi
vidmidunarmork. Akvaedid verdur ad skilja med peim heetti ad samningum sem
falla undir 57. gr. laganna verdi vikid til hlidar séu vaxtagjoldin ekki byggd &
armslengdargrunni eda otengd rekstrinum i skilningi 31. gr. laganna, 6had pvi

hvort pau eru undir viomidunarmérkum 57. gr. b i tekjuskattslogum nr. 90/2003.

Félog eru almennt fjarmégnud med tvennum heetti, hlutafé eda lansfé. Oftast er
fijarmognun félaga blanda af eiginfjarmégnun og lansfjarmaégnun. T islenskum
I6gum er hvergi ad finna akvaedi sem kveda & um ad hluthafa sé 6heimilt ad lana
hlutafélagi. Hins vegar er i 104. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995, sbr. 79. gr. einka-
hlutafélaga nr. 138/1994, lagt bann vid pvi ad hlutafélag lani hluth6fum peninga.
P4 gerir akvaedi 57. gr. b i tekjuskattslogum nr. 90/2003 beinlinis rad fyrir lana-
vidskiptum milli tengdra adila. pratt fyrir ad fjarmognun med hlutafé og lansfé
stefni baedi ad pvi markmidi ad gera félaginu kleift ad starfa og skila hagnadi, pa
er skattleg medferd & hlutafjarframlagi og lanveitingu ekki st sama. Hluthafinn a
rétt til ardgreidsina af peim hagnadi sem verdur til eftir ad félagio hefur greitt
skatt, en lanveitandinn faer greidda vexti sem félagid dregur fra hagnadi sinum og
leekkar par med tekjuskattsstofninn. Pad getur pvi skipt félag miklu mali hvernig

pbad er fjarmagnad m.t.t. mogulegs skattalegs hagredis.
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53.

54,

55.

Agreiningur pessa mals Iytur ad pvi ad fjarhagsstada stefnanda hafi verid med
peim heetti ad hann hafi ekki haft neina porf fyrir ad taka lanid. Stefndi visar til
pess ad handbeert fé fra rekstri hafi 6ll arin fra 2010 til 2018 verid harra en
utborgud gjold. Samtals hafi reksturinn skilad teeplega 1,7 milljardi norskra krona
& pessu timabili. Heildarfjarfestingar & sama tima nemi einungis teeplega
pridjungi af handbeeru fé fra rekstri eda riflega 513 milljonum norskra kréna.
Greidslur vegna afborgana af langtimalanum hafi numid teeplega 582 milljonum
norskra krona. Pegar buid var ad fjarmagna fjarfestingar og afborganir af lanum
til tengdra adila hafi reksturinn skilad hanbeeru fé & pessu timabili sem nam

teeplega 600 milljonum norskra krona.

I arskurdi Rikisskattstjora er einnig studst vid hreint veltufé og veltufjarhlutafall
til ad meta greidslustodu og lansfjarporf stefnanda & timabilinu fra 2010 til 2018.
Med veltufjarmunum er att vio handbeert fé og adrar eignir sem verda ad
peningum innan ars. A sama hatt eru skammtimaskuldir skilgreindar sem skuldir
sem parf ad greida innan ars. Mismunur pessara steerda er hreint veltufé. Med pvi
ad deila skammtimaskuldum upp i veltufjarmuni faest veltufjarhlutfall sem pykir
Ozskilegt ad fari undir 1 og éparft ad pad fari yfir 2. Veltuféd hafi ekki farid nidur
fyrir 6,27 fra pvi ad skuldabréfio var gefid Ut, en pa var pad 4,78 og 2,66 arid a
undan. betta veltufjarhlutfall breytist litid p6 ad ekki sé tekid tillit til ahrifa
skuldabréfsins. A pessum arum hafi jafnframt krofur stefnanda & hendur
modurfélaginu aukist umtalsvert fra pvi ad hann gaf Ut skuldabréfid eda um
riflega tvofalda pa fjarhaed sem felagio tok ad lani fra modurfélaginu & 9%

voxtum.

I malinu er ekki agreiningur um pa meginreglu ad féldg hafi almennt gott svigrim
til pess ad dkvarda hvernig pau haga fjarmognun sinni, hvert sé hlutfall eigin fjar
og skulda & méti eignum og hvert sé veltufjarhlutfall. Almennt verdur ad gera rad
fyrir pvi ad pad brjoti ekki gegn 16gum ad haga fjarmalum pannig ad stefnt sé ad
bvi ad na fram skattalegu hagraedi, ef peaer adgerdir sem gripid er til eru raunveru-
legar og hafa raunverulegan efnahagslegan og vidskiptalegan tilgang, en pjona
ekki peim eina tilgangi ad laeekka skattgreidslur.
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56.

57.

I malinu liggur fyrir ad eiginfjarhlutfall stefnanda var harra en hja samstaedunni
i heild sinni eda 87% & moti 77%. Med pvi ad gefa Ut skuldabréfid var stefnandi
pvi ekki ad haga fjarmagnsskipan sinni med allt 6drum hetti en tidkadist i
samsteedunni heldur ad feera hana meira til samreemis vid samsteduna. Stada
skuldabréfsins samkvemt arsreikningi var 78.681.142 norskar krénur i arslok
2012 en heildareignir 1.594.292.259 norskar kronur. Fjarhaed skuldabréfsins var
pvi Overuleg midad vid heildareignir stefnanda eda teplega 5% vid utgafu
bréfsins. Sterk fjarhagsstada stefnanda a timabilinu fra pvi ad skuldabréfid var
gefio 4t a arinu 2012 skyrist af pvi ad reksturinn skiladi tekjum og engar
arogreidslur foru fram. pessar greidslur runnu ad einhverju leyti i fjarmdgnun
samstaedunnar sem skiladi vaxtatekjum til stefnanda. Pessar vaxtatekjur stofnudu
til skattskyldu hja stefnanda hér & landi, olikt pvi sem hefdi ordid ef greiddur
hefdi verid at ardur. Komi til erfidleika i rekstri stefnanda med pverrandi
lanamdguleikum eru pessir fjarmunir adgengilegri fyrir stefnanda en ad purfa ad

treysta & framlog frd modurfélaginu i formi hlutafjar eda lansfjér.

Vid mat a fjarhagsstodu stefnanda verdur fyrst og fremst ad mida vio pad hvernig
stada hans var a peim tima sem lanid var veitt, en ekki afkomu hans eftir pann
tima. Umraett skuldabréf var gefid Gt i névember 2012. I arsreikningi fyrir pad ar
kemur fram ad fjarfestingar félagsins & pvi ari hafi numid 41.550.978 norskra
kréna eda teeplega 896 milljonum islenskra krona midad vid medalgengi arsins.
bessar fjarfestingar namu 62.606.603 norskum kronum & é&rinu 2011. | bréfi
stefnanda kemur fram ad fjarfestingarnar hafi numio 42.828 778 kronum & arinu
2013. Fjarfestingaporf stefnanda til ad vidhalda framleidsluteekjum og bunadi var
pvi toluverd a.m.k. & pessum tima. I arsreikningi fyrir arid 2012 kemur fram ad
vidskiptaskuldir og skammtimaskuldir adrar en lifeyrisskuldbindingar og skuldir
vid tengda adila, nemi samtals 98.584.607 norskum kronum i arslok. pessi
fjarhaed var 141.489.853 norskar kronur i arslok 2011. Stefnandi hefur pannig
raostafad fjarmunum & éarinu 2012 sem nema riflega 55% af fjarhaed
skuldabréfsins til leekkunar & 63rum skuldum félagsins. I gognum malsins liggur
ekkert fyrir um pad hver var fjarmagnskostnadurinn vegna peirra lanveitinga sem
voru greidd upp & arinu 2012 og hvort hann hafi verid hagsteedari eda 6hagstadari

en pau vaxtakjor sem voru a umraeddu skuldabréfi.
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58.

59.

Vid munnlegan flutning malsins visadi stefndi til doma Heestaréettar i malum nr.
555/2012 og 529/2013 sem varda kaup a skuldsettu félagi og jafnan eru kennd
vid 6fugan samruna eda skuldsetta yfirtéku. I pessum démum er um ad reeda lan
sem radstafad er til kaupa a hlutum i félaginu sem sidar er sjalft l1atid bera kostnad
af lanunum vid yfirtéku eigna og skulda vid samruna. I malinu sem hér um raedir
er ekki slikum adstedum til ad dreifa, enda gengid ut fr pvi ad lansfjarhaed

skuldabreéfsins hafi verid radstafad til greidslu a rekstrartengdum verkefnum.

Pegar horft er til pess ad féldg i atvinnurekstri hafa almennt forraedi & pvi hvernig
pau kjésa ad haga fjarmagnsskipan sinni, par med talid hvort fjarmagna beri
reksturinn med eigin fé eda lansfé, verdur yfirleitt mikid ad koma til svo vikid
verdi fra radstofunum a grundvelli pess ad peer séu verulega frabrugdnar pvi sem
almennt gerist i vidskiptum 6tengdra adila. Skiptir pa ekki mali p6 ad unnt sé ad
syna fram & ad haegt hefdi verid ad fjarmagna reksturinn med 63rum haetti. | pessu
mali verdur ekki fallist & ad lansfjarhaed skuldabréfins og par med pau vaxtagjold
sem voru greidd af henni hafi verid Otengd rekstri félagsins. Midad vid
fyrirliggjandi arsreikning verdur ekki annad séd en ad téluverdar fjarfestingar og
nidurgreidsla & 68rum skuldum hafi att sér & pvi ari sem skuldabréfid var gefio
ut. Pa er umdeilt ad hvorki var um ad reda 6edlileg vidskiptakjor & umraeddu
skuldabréfi né var tilgangur med pvi ad flytja tekjur fra haskattalandi yfir til
lagskattalands. Vidskiptakjorin midudust vid skilmala Sedlabankans og skatthlut-
fall i Noregi er heaerra en hér & landi. Ekki er Gtilokad ad akveedi 1. mgr. 57. gr.
tekjuskattslaga nr. 90/2003 verdi beitt i peim tilvikum par sem skattadilar gera
méalamyndagerning sin & milli um peningalan og eini tilgangur lansins er ad nyta
vaxtagreidslur til fradrattar vid skattskil adila. I pvi tilviki sem hér um radir var
lanid pattur af fjarmagnsskipan stefnanda og rekstrarfjarmunirnir a pvi ari sem
skuldabréfid var gefid ut m.a. nyttir til fjarfestinga og nidurgreidsina a skuldum.
Pad er sem adur segir meginregla ad félog hafi gott svigram til pess ad akveda
hvernig fjarmagnsskipan peirra skuli hattad og pad er jafnframt stefndi sem ber
sonnunarbyrdi fyrir pvi ad skilyrdi 1. mgr. 57. gr. séu fyrir hendi. Med visan til
pess sem heér hefur verid rakid verdur hvorki fallist & ad stefndi hafi synt fram &

ad beita eigi 1. mgr. 57. gr. laganna vegna Utgafu skuldabréfsins né ad fradrattur
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vaxtanna eigi ekki ad falla undir 31. gr. laganna. Verdur pvi ad fallast & krofu
stefnanda um ad fella r gildi Urskurd rikisskattstjora i mali stefnanda fra 9. juli
2020.

60. Eftir arslitum malsins verdur stefndi deemdur til ad greida stefnanda malskostnad.
I malinu liggur fyrir timaskyrsla sem tekur badi til timafjolda vegna reksturs
malsins fyrir skattyfirvéldum og domstélum. Légmannskostnadur vegna reksturs
mals stefnanda fyrir rikisskattstjora telst ekki til malskostnadar samkveemt 129.
gr. laga nr. 91/1991, sbr. einnig m.a. dém Haestaréttar i mali nr. 131/1999. Med
hlidsjon af umfangi malsins verdur ekki fallist ad 6llu leyti a timaskyrslu
stefnanda. Malskostnadur telst hafilega akvedinn 4.000.000 kréna og hefur pa

verid tekid tillit til greidslu virdisaukaskatts.
61. Af halfu stefnanda flutti malid Jon Elvar Gudmundsson I6gmadur.

Af hélfu stefnda flutti malio Rakel Jensddttir I6gmadur.

Helgi Sigurdsson héradsdomari kvedur upp dom pennan.

Domsoro:
Urskurdur rikisskattstjora i mali stefnanda, Elkem & islandi enf., fra 9. jali 2020, tilvisun
20190901214, er felldur ar gildi.

Stefndi greidi stefnanda 4.000.000 kréna i malskostnad.
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