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I
Mal petta sem var hofdad med stefnu birtri 2. oktober 2020 var domtekid 24. mars 2022.
Stefnandi er Arion banki hf., Borgartini 19, Reykjavik, en stefndu eru Sedlabanki
Islands, Kalkofnsvegi 1, Reykjavik, og islenska rikid, Arnarhvoli, Reykjavik.

Stefnandi gerir eftirfarandi domkréfur a hendur stefndu:

Adallega, ad felld verdi Ur gildi st akvérdun fjarmalaeftirlitsnefndar stefnda
Sedlabanka Islands fra 7. juli 2020 ad stefnandi hafi brotid gegn 1. mgr. 122 gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti, og ad honum hafi verid gert ad greida 87.700.000
krénur i stjornvaldssekt. ba er pess krafist ad stefndi islenska rikid endurgreidi stefnanda
87.700.000 kronur med voxtum samkvemt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu fra 24. agust 2020 til malshéfounardags, en med drattarvoxtum samkveaemt
1. mgr. 6. gr. sému laga fra peim degi til greidsludags. Til vara er pess krafist ad
akvordun fjarmalaeftirlitsnefndar stefnda, Sedlabanka islands, fra 7. jali 2020 um ad
stefnandi skuli greida stjérnvaldssekt ad fjarhaed 87.700.000 kronur verdi felld ar gildi
og ad stefndi islenska rikid greidi stefnanda somu fjarheed med voxtum samkvemt 1.
mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 24. agast 2020 til
malshéfdunardags, en med drattarvoxtum samkveemt 1. mgr. 6. gr. somu laga fra peim
degi til greidsludags. Til prautavara er pess krafist ad akvoroun fjarmalaeftirlitsnefndar
Sedlabanka Islands fra 7. jali 2020 verdi breytt & pann veg ad akvordud sektarfjarhaed
verdi leekkud verulega og ad stefndi islenska rikio greidi stefnanda mismun a peirri
fjarhaed sem stefnandi innti af hendi til stefnda islenska rikisins pann 24. agust 2020 og
hinni leekkudu sektarfjarhaed med voxtum samkvemt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verotryggingu fra 24. agust 2020 til malshéfdunardags, en med drattarvoxtum
samkvaemt 1. mgr. 6. gr. sdmu laga fra peim degi til greidsludags. Pa krefst stefnandi
greidslu malskostnadar.



Stefndu krefjast syknu af 6llum krofum stefnanda, auk greidslu malskostnadar.

I
I mali pessu krefst stefnandi dgildingar eda breytingar a4 akvordun Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka Islands (hér eftir Fjarmaleftirlitis) fra 7. juli 2020 um alagningu
stjornvaldssektar vegna meintra brota stefnanda gegn pagildandi 1. mgr. 122. gr. a i l6gum
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti sem félust i pvi ad birta ekki eins fljétt og audid var
innherjaupplysingar um fyrirhugadar hagreedingaradgerdir sem stoédu fyrir dyrum hja
stefnanda i september &rid 2019.

Hja stefnanda er starfraektur svokalladur Information Disclosure Forum-vettvangur
eda svokollud indifo-nefnd sem hefur pad hlutverk ad veita alit & pvi hvort tilteknar
upplysingar sem upp kunna ad koma i starfsemi stefnanda teljist innherjaupplysingar i
skilningi laga nr. 108/2007 sem stefnanda beri ad birta eda fresta birtingu & med heimild i
I6gunum.

Hinn 6. september 2019 var indifo-nefndin kollud saman vegna fyrirhugadra
skipulagsbreytinga og hopsuppsagna hja stefnanda. I fundargerd nefndarinnar kemur fram
s afstada fundarmanna ad umreeddar upplysingar teljist til innherjaupplysinga. P4 taldi
nefndin jafnframt ad skilyrdi veeru fyrir hendi til pess ad fresta birtingu peirra med heimild
i 4. mgr. 122. gr. i 16gum nr. 108/2007. [ kj6lfar fundarins sidar sama dag sendi stefnandi
tilkynningu um frestun & birtingu innherjaupplysinganna &samt lista yfir timabundna
innherja til Fjarmalaeftirlitsins.

I kjolfar fréttar um fyrirhugadar skipulagsbreytingar og uppsagnir hja stefnanda,
sem birt var & vefmidlinum mannlif.is. sunnudagskvoldid 22. september 2019, tok stefndi
til athugunar upplysingagjof stefnanda samkvaemt fyrrnefndu akveedi laga nr. 108/2007.
Athugun stefnda laut medal annars ad pvi hvort i frétt Mannlifs hefdu komid fram
sambeerilegar upplysingar og peer sem raeddar hofou verid a fundi stefnanda hinn 6.
september 2019 og voru sidan birtar opinberlega af halfu stefnanda 26. september 2019.
Var pad nidurstada stefnda ad stefnanda hefdi ekki tekist ad tryggja trinad um
innherjaupplysingarnar og hann hefdi pannig brotid gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007
med pvi ad birta ekki upplysingarnar eins fljott og audid var og & jafnreedisgrundvelli i
kjolfar fréttar Mannlifs.

I umreeddri frétt veftimaritsins Mannlifs sem birtist sunnudagskvoldid 22.
september 2019 segir svo:

Allt ad 80 manns sagt upp hja Arion banka

Arion banki undirbyr nd umtalsverdar skipulagsbreytingar sem verda kynntar a
morgun eda a allra naestu dogum samkvemt heimildum Mannlifs. Mannlif hefur
heimildir fyrir pvi ad allt ad 80 manns verdi sagt upp storfum nu fyrir



manadarmotin hja Arion banka og er pad lidur i yfirlystri stefnu Benedikts
Gislasonar nyradins bankastjora Arion banka ad auka ardsemi bankans. I nylegu
viotali vio Fréttabladio sagdi Benedikt erfitt ad horfa framan i hluthafa bankans
pegar ardsemin veeri undir dheettulausum voxtum i landinu. ,,A hverjum degi
héfum vid ekki verid ad baa til veromeeti fyrir hluthafa heldur ryra pau. bessu
burfum vid ad breyta og laga*, sagdi hann enn fremur. Pa hefur Benedikt einnig
lyst pvi yfir innan bankans ad markmid hans sé ekki ad Arion banki verdi steersti
bankinn og ad ardsemi hluthafa skipti meira mala. Utfersla
skipulagsbreytinganna er ni & lokametrunum og hefur Mannlif heimildir fyrir pvi
ad stefnt sé ad pvi ad tilkynna um breytingarnar & morgun, manudag. Nytt
skipurit mun pa lita dagsins ljos og i kjolfar pess verdi ragist i umfangsmiklar
hopuppsagnir par sem allt ad 10 présent starfsmanna bankans missa vinnuna na
fyrir manadarmotin. Samkveemt heimildum Mannlifs er pad p6é adeins fyrsta
skefid i umraeddum skipulagsbreytingum og talid er ad enn fleiri starfsmenn missi
vinnuna hja bankanum & nastu manudum. Samkveemt &rskyrslu bankans fyrir
arid 2018 er fjoldi stédugild Arion banka teeplega 800.

Sama kvold og fréttin birtist var hun redd simleidis & vettvangi indifo-
nefndarinnar. Par var komist ad peirri nidurstodu ad um veeri ad reeda ordrom sem etti
ekki upptok sin ad rekja innan stefnanda enda veeru upplysingarnar ekki nagjanlega
nakveemar og voroudu ekki innherjaupplysingarnar, eins og per veeru skilgreindar af
nefndinni.

Hinn 23. september 2019 var frétt Mannlifs sidan tekin til formlegrar umreedu &
fundi indifo-nefndarinnar og frekara mat lagt & ndkvaeemni upplysinganna og hvort leki
hefdi att sér stad fra stefnanda. I fundargerd kemur fram st afstada nefndarinnar ad badi
upplysingar um fjélda starfsmanna og dagsetningu uppsagna i frétt Mannlifs hafi verio
rangar. Nefndarmenn hafi verid sammala um ad um ordrém veeri ad reeda byggdan & peim
fréttum sem birst hofdu ad undanférnu um veentar skipulagsbreytingar innan stefnanda
sem og ummealum bankastjora stefnanda um laeekkun kostnadar og aukna ardsemi. VVoru
fundarmenn sammala um ad ekki pyrfti ad bregdast sérstaklega vid frétt Mannlifs.

Hinn 24. september 2019 voru haldnir undirbuningsfundir med pvi starfsfolki
stefnanda sem atti ad framkveema uppsagnirnar. Pann sama dag sendi stefnandi
tilkynningu til stefnda Fjarmalaeftirlitsins um frekari timabundna innherja.

Ad morgni dags 26. september 2019, fyrir opnun markada og skdémmu &dur en
uppsagnir hofust, sendi stefnandi tilkynningu til Nasdaq Iceland med fyrirsdgninni:
Hagrading og skipulagsbreytingar sem munu hafa jakveed ahrif a afkomu bankans par
sem tilkynnt var um skipulagsbreytingar innan stefnanda og pau fjarhagslegu ahrif &
stefnanda sem yrdu peim samfara. P4 sendi bankastjori stefnanda t6lvuskeyti & alla



starfsmenn stefnanda par sem peim var tilkynnt um paer uppsagnir sem rédast etti i og
upplysingar um hépuppsagnir voru afhentar Vinnumalastofnun. Ad pvi loknu var
tilkynning send stefnda, Sedlabanka islands, um brottfall adila af lista yfir timabundna
innherja.

Fjarmalaeftirlitid tok upplysingagjof stefnanda til athugunar i tilefni fréttarinnar
sem birtist hinn 22. september 2019 um fyrirhugadar skipulagsbreytingar og uppsagnir
hja stefnanda. Laut athugunin ad pvi hvort i fréttinni feelust sambeerilegar upplysingar og
paer sem bankinn frestadi birtingu & hinn 6. september 2019 og voru birtar 26. september
s.4. Oskad var eftir gdgnum og upplysingum med bréfi, dags. 8. oktber 2019. Svar barst
fr4 stefnanda med bréfi, dags. 29. oktober 2019. Bréfaskipti héldu sidan afram & milli
malsadila, sbr. bréf Fjarmalaeftirlitsins til stefnanda, dags. 6. desember 2019 og 22. april
2020, og svarbreéf stefnanda, dags. 10. jantar og 18. mai 2020.

I akvordun Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssekt vegna brota stefnanda sem
krafist er ogildingar & er farid yfir pau skilyrdi sem purfa ad vera fyrir hendi svo ad
upplysingar teljist innherjaupplysingar i skilningi 120. gr. laga nr. 108/2007. Taldi
Fjarmalaeftirlitid ad peer upplysingar sem komid hefdu fram i fundargerd indifo-nefndar
stefnda hinn 6. september 2019 hefdu verid naegjanlega tilgreindar i skilningi akveedisins
til pess ad fjarfestar myndu nyta peer vid mat & fjarfestingarakvordun sinni. Visadi
fjarmalaeftirlitid einkum til upplysinga sem par komu fram um ad miklar
skipulagsbreytingar steedu fyrir dyrum, ad skipulagsbreytingarnar veeru umfangsmiklar,
ad aeetladur fjoldi uppsagna veeri 80—-100 starfsmenn, um veeri ad reeda naudsynlegt skref
til ad draga Ur kostnadi, azetladur sparnadur veeri um einn og halfur milljardur krona &
arsgrundvelli og ad pad hefdi verid nidurstada fundarins ad umraeddar upplysingar veeru
svo pydingarmiklar ad paer teldust til innherjaupplysinga. Taldi stefndi ad rada meetti af
fundargerdinni ad greindar upplysingar veeru nzgjanlega nakveemar til ad unnt hefdi
verid ad draga alyktun um maoguleg ahrif peirra & verd hlutabréfa i stefnanda par sem
upplysingarnar lytu ad lykiltélum i rekstri bankans. béa taldi stefndi ad peer upplysingar
sem komid hefdu fram i fundargerdinni veeru liklegar til ad hafa marktek ahrif 4 verd
hlutabréfa i stefnanda.

Um birtingu upplysinganna og um skilyrdi fyrir frestun birtingar peirra tok
Fjarmaleftirlitid fram ad skilyrdi 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 fyrir frestun birtingar
peirra i kjolfar fundarins 6. september 2019 hefdu verid uppfyllt, hins vegar yrdi ad taka
til skodunar hvort skilyrdi um tranad hefdi verid uppfyllt eftir ad Mannlif birti frétt sina
ad kvoldi 22. september 2019. Vid mat & pvi yrdi ad horfa heildraent a paer upplysingar
sem komid hefou fram i frétt Mannlifs og meta hvort pser samrymdust peim
innherjaupplysingum sem bankinn hefdi frestad birtingu a. Taldi Fjarmaleftirlitio ad vid
samanburd & milli fréttarinnar og peirra upplysinga sem stefnandi hefdi &kvedid ad fresta
birtingu & meetti sja téluverd likindi sem nanar voru rakin i akvordun stefnda. Taldi



eftirlitid ad pratt fyrir ad fréttin hefdi ekki reynst rétt um akvedna peetti, eins og pa ad
stefnt veeri ad pvi ad tilkynna um uppsagnirnar manudaginn 23. september 2019, ad
frekari uppsagnir veeru i farvatninu og um nakvaeman fjolda starfsmanna sem segja etti
upp, pa breytti pad ekki edli upplysinganna eda heildarmynd malsins. Ad mati eftirlitsins
hefdi fréttin i megindrattum verid i samreemi vid peer innherjaupplysingar sem stefnandi
hefdi akvedid ad fresta birtingu & hinn 6. september 2019. bad veeri pvi nidurstada
Fjarmalaeftirlitsins ad upplysingarnar i frétt Mannlifs um ad umfangsmikil hopuppsogn
veeri i farvatninu veeru einar og sér negilega tilgreindar upplysingar og ad peer
upplysingar hefdu verid liklegar til ad hafa markteek ahrif & markadsvirdi hlutabréfa i
stefnanda, hvort heldur um 80 eda 120 starfsmenn veari ad reeda. Komst Fjarmaleftirlitio
ad peirri nidurstddu ad eftir ad fréttin birtist hinn 22. september 2019 pa hefdi stefnandi
ekki getad tryggt trunad um innherjaupplysingarnar sem hann hafdi frestad birtingu &
hinn 6. september 2019 og fra peim tima hefdu skilyrdi 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007
ekki lengur verid uppfyllt. Su dkvordun ad birta & peim tima ekki innherjaupplysingarnar
i samreemi vid 1. mgr. 122. gr. laganna hefdi verid likleg til ad villa um fyrir almenningi.
Taldi Fjarmaleftirlitid ad mikid vantadi upp & ad stefnandi uppfyllti skyldu sina
samkveemt akvaedinu. Vegna pess ad upplysingarnar voru ekki birtar eins fljott og audid
var eftir ad 1jost var ad ekki hefdi verio unnt ad tryggja trinad hefou fjarfestar ,,med réttu
getad gert rad fyrir ad frétt Mannlifs vaeri ororomur sem etti ekki vid rok ad stydjast*.
Vid akvordun sektarfjarhaedar tekur stefndi fram ad litid hafi verid til pess ad stefnanda
hafi borid ad tryggja tafarlausa birtingu & innherjaupplysingunum pegar ekki hafi lengur
verid unnt ad tryggja tranad um peer. Einnig hafi verid litid til pess ad brot stefnanda
hefdi stadid i fjora daga auk pess sem stefnandi hefdi tvivegis & lidnum fimm arum par a
undan gerst sekur um brot & I16gunum sem hefdi lokid med alagningu stjérnvaldssekta.

Vio adalmedferdo malsins géafu adilaskyrslur, Benedikt Gislason, bankastjori
stefnanda, og Gunnar Sturluson, stjérnarmadur i stefnanda. Skyrslu vitna gafu Helga
Halldérsdottir, forstédumadur mannauds, Haraldur Gudni Eidsson, forstédumadur
samskiptasvids, Hakon Mar Pétursson regluvérdur og Gudmundur Thorlacius
l6gfreedingur, 61l starfsmenn stefnanda, og Stefan Pétursson, fyrrverandi fjarmalastjori
stefnanda.

Il

1. Helstu malsastaedur og lagarok stefnanda
Stefnandi byggir & pvi ad forsendur stefnda sem lagdar voru til grundvallar akvérdun hans
hafi verid rangar og ad stefnanda hafi ekki borid skylda til ad bregdast vid frétt Mannlifs og
birta peer innherjaupplysingar sem stefnandi hafdi frestad birtingu & eftir ad fréttin birtist.

Stefnandi byggir i fyrsta lagi a pvi ad innherjaupplysingarnar sem stefnandi frestadi
birtingu & hafi ekki birst i frett Mannlifs 22. september 2019. bar upplysingar sem fram
komu i fréttinni hafi pannig ekki beinlinis tengst innherjaupplysingunum. Bendir



stefnandi & i pvi sambandi ad pau jakveaedu fjarhagslegu ahrif sem skipulagsbreytingarnar
keemu til med ad hafa & afkomu stefnanda hafi ekki komid fram i fréttinni, en pad hafi
verid hid raunverulega inntak peirra innherjaupplysinga sem frestad var birtingu &.
Skipulagsbreytingar med uppsdgn starfsfolks hafi ad mati stefnanda ekki verid inntak
innherjaupplysinganna sem stefnandi frestadi birtingu & Upplysingar stefnanda um
fjéldauppsagnir hafi einnig verid allt of almennar, m.a. vegna pess ad ekki hafi verid
minnst & samsetningu starfsmanna sem segja atti upp. Pa hafi fréttin sem birtist &
vefmidlinum verid byggd a eldri fréttum og ordromi & markadi allt arid 2019 um
maogulegar uppsagnir hja stefnanda og peer pvi i reynd verid opinberar. Slikar upplysingar
geti ekki talist neegjanlega tilgreindar. P& hafi upplysingarnar ekki verid liklegar til ad
hafa marktaek &hrif & verd hlutabréfa i stefnanda auk pess sem frétt Mannlifs hafi engin
ahrif haft & hlutabréfaverd stefnanda.

I 63ru lagi er & pvi byggt ad frétt Mannlifs hafi ekki verid naegjanlega nakvaem til
ad gefa til kynna leka og stefnanda hafi verid 6skylt ad bregdast vid fréttinni.

Stefnandi byggir & pvi ad skylda til ad bregdast vid frétt eda ordrdmi sem tengist
innherjaupplysingum sem &kvedid hefur verio ad fresta birtingu & verdi t.d. ekki virk
nema sannad sé ad innherjaupplysingarnar hafi lekid fra Gtgefanda sjalfum. Visar
stefnandi m.a. til 7. tolulidar 17. gr. reglugerdar ESB nr. 596/2014 (sem leysti af hdlmi
tilskipun 2003/6/EB) par sem tekid hafi verid sérstaklega upp i texta reglugerdarinnar ad
utgefanda beri ad bregdast vid ordromi & markadi sem vardi innherjaupplysingar sem
hann hafi akvedid ad fresta birtingu & ad pvi skilyrdi uppfylltu ad ordromurinn sé
naegjanlega ndkvaemur. Samberilegt akveedi hafi ekki verid i tilskipun 2003/6/EB sem
akvaedi 122. gr. laga nr. 108/2007 byggist a. Ef utgefanda hefdi borid skylda til ad
bregdast vid med samberilegum heetti samkveemt dkveedum tilskipunarinnar og meelt sé
fyrir um i reglugerd nr. 596/2014 hefdi engin porf verid a pvi ad gera umraedda breytingu
og tiltaka skyldu utgefanda  sérstaklega i  leidbeiningum  evropska
verdbréfamarkadseftirlitsins. Enda hafi verid vidurkennt i Evropu fyrir setningu
reglugerdar nr. 596/2014 ad utgefendur geetu neitad ad bregdast vid fréttum eda ordrémi
begar ljost veeri ad upplysingarnar i peim attu ekki raetur ad rekja til peirra sjalfra. Pa
bendi stefnandi & ad tilskipun 596/2014 hafi ekki verid innleidd i islenskan rétt. Er & pvi
byggt ad engar upplysingar hafi lekid fra stefnanda og pegar af peirri astedu hafi
stefnanda ekki verid skylt ad I6gum ad bregdast vid frétt Mannlifs og birta peer
innherjaupplysingar sem adur hafdi verid frestad birtingu &.

Stefnandi byggir & pvi ad frétt eda ordromur verdi ekki talinn nagjanlega
nakvaemur nema hann snerti afdrattarlaust paer innherjaupplysingar sem frestad hafi verid
birtingu & med mjog ndkveemum hetti og ad sannad sé med 0yggjandi hatti ad leki hafi
att ser stad.



Vid mat & pvi hvort upplysingar i frétt Mannlifs hafi verid naegjanlega ndkveemar
telur stefnandi ad i fyrsta lagi verdi ad lita til pess ad raunverulegt inntak
innherjaupplysinganna hafi ekki verid birt i fréttinni. [ 68ru lagi liggi fyrir ad fréttin hafi
verid rong um ymis atridi, svo sem um fjolda starfsmanna sem segja atti upp, um
timasetningu skipulagsbreytinganna og ad um fyrsta skref i skipulagsbreytingum veeri ad
reeda. | pridja lagi verdi vid mat & nakvaemi fréttarinnar ad lita til opinberrar stefnu
stefnanda um ad laeekka kostnadarhlutfall sitt og i fjorda lagi hafi stefnandi gert allt sem
unnt var til ad tryggja trinad um innherjaupplysingarnar. | fimmta lagi verdi ad taka mid
af pvi hvada ahrif fréttin hafdi & markadsadila og loks hafi stefndi ekkert lagt fram sem
syni fram & leka fré stefnanda. Sonnunarbyrdi um petta hvili & stefnda. Ad 6llu virtu hafi
upplysingar i frétt Mannlifs langt i fra verid naegjanlega ndkvaemar.

I pridja lagi er & pvi byggt ad skilyrdi 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 hafi afram
verid uppfyllt eftir frétt Mannlifs. Stefnandi hafi i kjolfar fréttarinnar afram haft [logmeeta
hagsmuni af pvi ad birtingu innherjaupplysinganna yrdi frestad i pvi skyni ad vernda
hagsmuni hans pannig ad ljuka meetti skipulagsbreytingum. Stefnandi hefdi annars ordid
oOstarfhaefur vegna 6rda starfslidsins med tilheyrandi hattu & mistokum og tjoni.

Vara- og prautavarakrofur eru & pvi byggdar ad hvorki hafi verid geett medalhofs
né jafnreedis vio akvordun um sektarfjarhaed. Umfjollun Mannlifs hafi ekki haft ahrif &
gengi hlutabrefa i stefnanda. Hun hafi hvorki leitt til &vinnings né komid i veg fyrir tap i
starfsemi stefnanda. Honum hafi tekist ad tryggja tranad par til hinar eiginlegu
innherjaupplysingar voru birtar 26. september 2019.

Stefnandi bendir & ad i forsendum sektarfjarhaedar i stjornvaldsakvordun stefnda
komi fram ad stefnandi hafi tvivegis & sidustu fimm arum gerst sekur um brot 4 a&kvaeedum
laga nr. 108/2007 sem lokid hafi verid med alagningu stjérnvaldssekta af halfu stefnda
Sedlabanka Islands. bessari forsendu sé métmeelt. Stefnandi hafi aldrei gerst brotlegur
vid peer reglur sem gilda um hann sem utgefanda fjarmalagerninga a skipulegum
verdbréfamarkadi samkvaemt 16gum nr. 108/2007. A hinn boginn hafi stefnandi fengid
stjornvaldssekt vegna brots a 123. gr. laga nr. 108/2007 hinn 4. desember 2015 vegna
atvika sem attu sér stad i februar 2014, p.e. meira en fimm arum fyrir atvik pessa mals.
ba hafi stefnandi gert satt vid stefnda Sedlabanka islands vegna meintra brota & reglum
um fjarfestavernd tengdum verdbréfapjonustu hinn 17. desember 2019 pannig ad i pvi
tilviki hafi ekki verid um ad raeda stjornvaldssekt svo sem lagt sé til grundvallar i
forsendum stefnda. Pessar rongu forsendur stefnda Sedlabanka Islands leidi til pess ad
sektarfjarhaedin fai ekki stadist. Til vidbdtar vid framangreinda efnislega meinbugi pa
hafi stefnandi ekki notid andmaelaréttar vegna pessara forsendna stefnda og formreglum
hafi pvi ekki heldur verid fylgt vid alagningu sektarinnar. Beri pvi ad fella ur gildi eda i
Ollu falli leekka sektarfjarhaedina.



I akvordun um sektarfjarhaed komi einnig fram ad tekid hafi verid mid af pvi ad
brot stefnanda hafi stadid yfir i fjora daga. Einn dagur jafngildi tuttugu og fjorum
Klukkustundum og pvi teljist fjorir dagar vera niutiu og sex klukkustundir. Stefnandi vill
arétta ad meint brot hafi ekki stadid yfir jafn lengi og stefndi haldi fram. Frétt Mannlifs
hafi verid birt kl. 18:27 ad kvoldi pann 22. september 2019, & medan fréttatilkynning
stefnanda birtist kl. 09:03 ad morgni 26. september 2019. A milli birtingar fréttar
Mannlifs og tilkynningar stefnanda hafi pvi 1idid ramlega prir og hélfur dagur, nanar
tiltekid attatiu og sex klukkustundir og prjatiu og sex minatur, ekki niutiu og sex
Klukkustundir, eins og stefndi lagdi til grundvallar vid akvordun sektarfjarhaedarinnar.
Beri pvi ad leekka fjarhaedina med visan til pessa, sbr. b-1id 4. mgr. 141. gr. laga nr.
108/2007.

2. Helstu mélsastaedur og lagarok stefnda, Fjarmalaeftirlitsins

Stefndi byggir & pvi ad skylda til ad birta innherjaupplysingar, pegar birtingu peirra hefur
verid frestad skv. 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, virkist pegar upplysingar birtast
opinberlega sem tengjast beinlinis innherjaupplysingunum og peer upplysingar sem hafa
verid birtar eru neegjanlega ndkveemar og af pvi leidir ad tranadur um innherjaupplysingar
sé ekki lengur tryggdur.

Stefndi tekur fram ad um frestun & birtingu innherjaupplysinga gildi mjog stréng
skilyrdi sem o6ll purfi ad vera uppfyllt i upphafi pegar heimild til frestunar er nytt og i
framhaldinu & medan frestun standi yfir. Frestun birtingar innherjaupplysinga sé alltaf a
abyrgd Utgefandans sjélfs enda um ad reda undantekningu fra meginreglunni um birtingu
innherjaupplysinga. Stefndi dragi ekki i efa ad akvordun stefnanda um ad fresta birtingu &
innherjaupplysingum i upphafi hafi verid i samreemi vid akvadi laga. A stefnanda hafi hins
vegar hvilt rik lagaskylda til ad tryggja trinad um innherjaupplysingarnar pegar hann nytti
sér undantekninguna og pegar skilyrdi frestunar voru ekki lengur fyrir hendi, en pa hafi
honum borid ad birta paer upplysingar eins fljott og audio var.

Stefndi bendir & ad i fundargerd indifo-nefndarinnar hafi komid fram peer
innherjaupplysingar sem stefnandi frestadi birtingu a hinn 6. september 2019. Vid birtingu
fréttar Mannlifs hinn 22. september 2019, par sem fram komu upplysingar sem tengdust
beinlinis peim innherjaupplysingum, hafi stefnanda matt vera ljost ad skyldan til birtingar
innherjaupplysinganna virkjadist. Upplysingarnar sem birtust i frétt Mannlifs voru ad mati
stefnda nzegjanlega nadkveemar pannig ad tranadur um innherjaupplysingarnar hafi ekki
verid lengur tryggdur og pvi ekki lengur fyrir hendi skilyrdi fyrir frestun & birtingu peirra.
Stefnandi hafi hins vegar ekki birt innherjaupplysingarnar fyrr en hinn 26. september 2019,
eda fjorum dogum eftir ad frétt Mannlifs var birt. Innherjaupplysingarnar hafi pvi ekki verid
birtar eins fljott og audid var. pessar tafir a birtingu innherjaupplysinganna hafi pvi verid



liklegar til ad villa um fyrir almenningi. Med pvi hafi stefnandi brotid gegn 1. mgr. 122. gr.
laga nr. 108/2007 enda svigrdm stefnanda mjdg takmarkad vid pessar adsteedur.

Stefndi bendi & ad i hdfi séu grundvallarmarkmid verdbréfavidskiptalaganna a bord
vid meginregluna um jafnreedi fjarfesta og traverdugleika markadarins. Stefnanda, sem hafi
fengid hluti sina tekna til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, beri ad pekkja og
framfylgja peim 16gum og reglum sem gildi um hegdun hans & verdbréfamarkadi. Ad mati
stefnda hafi mikid vantad upp & ad stefnandi virti pa skyldu sem & honum hvildi ad birta
umreeddar innherjaupplysingar eins fljott og audid var eftir ad 1jost var ad stefnanda hefdi
ekki tekist ad geeta trdnadar um peer upplysingar. Med pvi ad birta ekki
innherjaupplysingarnar eins fljott og audid var hafi stefnandi brotid gegn peirri lagaskyldu
ad upplysa markadinn um veromotandi upplysingar eins fljott og audid var og hann hafi
vegna pess satt vidurldgum i samreemi vid heimildir stefnda.

Stefnandi byggir & pvi ad paer upplysingar sem komu fram i fundargerd indifo-
nefndar stefnda hinn 6. september 2019 hafi verid neegjanlega tilgreindar i skilningi 120. gr.
laga nr. 108/2007 og 2. mgr. 2. gr. reglugerdar nr. 630/2005. Hugtakid visi samkvemt
almennri ordskyringu til pess ad upplysingar feli i sér naegjanlega vissu og breytingu fra
rikjandi &standi til ad etla megi ad fjarfestar myndu nyta sér peer vid mat &
fjarfestingarakvordun sinni. Er pad mat stefnda ad pad eitt og sér ad til stdd ad fara i miklar
og verulegar skipulagsbreytingar med umtalsverdri feekkun & starfsfolki, sem nema hafi att
80-100 starfsménnum, & naestu vikum, teljist naegjanlega tilgreindar upplysingar i skilningi
120. gr. laga nr. 108/2007 og 2. mgr. 2. gr. reglugerdar nr. 630/2005. Stefndi byggir & pvi
ad peer upplysingar sem komu fram i fundargerd indifo-nefndar stefnanda hafi verid liklegar
til ad hafa markteek ahrif & markadsverd hlutabréfa i stefnanda enda um umfangsmiklar
breytingar & lykilsteerdum i rekstri bankans ad reeda. Laun og launatengd gjold séu steersti
einstaki kostnadarlidurinn i rekstrarreikningi stefnanda og hafi par af leidandi mjog mikil
ahrif & afkomu bankans. Upplysingar um fjélda stddugilda og launakostnad stefnanda hafi
verid adgengilegar i ars- og arshlutauppgjérum bankans sem hofou verid birt almenningi i
samraemi vid skyldur utgefanda til reglulegrar upplysingagjafar. Um lykilupplysingar sé
reeda vio mat & veromeeti hlutabréfa i stefnanda og peer upplysingar séu bersynilega pess
edlis ad likur séu & ad upplystur fjarfestir noti peer vid mat sitt a fjarfestingadkvordun sinni.

Stefndi hafnar peim maélatilbinadi stefnanda ad umreeddar upplysingar um
umfangsmiklar skipulagsbreytingar og verulegar uppsagnir starfsmanna stefnanda hafi i
raun verid opinberar pegar frétt Mannlifs birtist enda stydjist sa malatilbanadur hvorki vid
gOgn malsins né akveedi laga um skyldur stefnanda. Stefndi byggir & pvi ad upplysingarnar
hafi ekki verid birtar opinberlega fyrr en kl. 9.03 hinn 26. september 2019 med tilkynningu
stefnanda i kaupholl.

Skyldan til ad birta innherjaupplysingar, pegar birtingu peirra hefur verid frestad
skv. 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, virkist pegar upplysingarnar sem tengjast beinlinis



innherjaupplysingunum birtast opinberlega og peer upplysingar sem hafa verid birtar eru
neegjanlega ndkvaemar til ad syna ad leki innherjaupplysinganna hafi att sér stad og par af
leidandi ad trunadur um innherjaupplysingar sé ekki lengur tryggdur. Ad mati stefnda hafi
skilyroi fyrir frestun stefnanda & birtingu innherjaupplysinga ekki lengur verid fyrir hendi
begar Mannlif hafdi birt frétt sina hinn 22. september 2019. bar sem stefnandi hafi ekki birt
innherjaupplysingarnar eins fljott og audid var i kjolfar fréttarinnar hafi hann par med brotid
gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 enda hafi tafir & birtingu innherjaupplysinganna
verid liklegar til ad villa um fyrir almenningi.

Stefndi byggir & pvi ad tranadur um innherjaupplysingarnar hafi ekki verid
tryggdur. Vid mat & pvi beri ad horfa heildraent & paer upplysingar sem komu fram i frétt
Mannlifs og meta hvort paer samreemist peim innherjaupplysingum sem stefnandi hafoi
frestad birtingu &. begar bornar séu saman paer upplysingar sem komu fram i frétt Mannlifs
og innherjaupplysingarnar sem stefnandi frestadi birtingu a verdi ekki annad séd en ad peer
uppfylli ad 6llu leyti pad skilyrdi ad vera naegjanlega nadkvaemar og par af leidandi ad
trinadur um innherjaupplysingarnar hafi ekki lengur verid tryggdur. Fréttin hafi verio
naegjanlega ndkveem og pvi hafi tranadur ekki verid tryggdour. b4 hafi fréttin i 6llum
meginatridum verid rétt.

Stefndi taki fram ad uppsagnir hafi stadid fyrir dyrum hja stefnanda. beer
upplysingar i frétt Mannlifs ad heimildir séu fyrir pvi ad allt ad 80 manns verdi sagt upp
storfum, ad nytt skipurit muni lita dagsins 1jés og i kjolfar pess verdi radist i umfangsmiklar
hépuppsagnir par sem allt ad 10 prdsent starfsmanna bankans missi vinnu og ad samkvaemt
arsskyrslu stefnanda fyrir arid 2018 sé fjoldi stodugilda hja stefnanda teeplega 800 séu
augljéslega naegjanlega nakveemar. Fram komi sami fjoldi, p.e. 80, og tiltekinn hafi verid i
fundargerd indifo-nefndar stefnanda 6. september 2019 par sem fram kom ad 80-100
starfsmonnum yroi sagt upp. Jafnframt sé talan 80 ekki langt fra endanlegum fjélda peirra
starfsmanna sem &tti ad segja upp og kom fram i tilkynningu stefnanda um
innherjaupplysingarnar hinn 26. september 2019 en par segi ad starfsfolki stefnanda muni
feekka um 12% eda um eitt hundrad.

pa kemur fram i fréttinni sem birtist hinn 22. september 2019 ad stefnandi undirbui
na umtalsverdar skipulagsbreytingar sem verdi kynntar & morgun eda & allra naestu dégum
samkvaemt heimildum Mannlifs, ad 80 manns verdi sagt upp nu fyrir mdnadamot, ad
utfeerslan a skipulagsbreytingunum sé ni a lokametrunum og samkveemt heimildum
bladsins sé stefnt ad pvi ad tilkynna um breytingarnar & morgun og ad nytt skipurit muni pa
lita dagsins 1jés og radist verdi i umfangsmiklar hopuppsagnir nd fyrir mdnadamot. Liggi
ljost fyrir ad timasetningar fréttarinnar ramist vel innan ordalags fundargerdar indifo-
nefndar stefnanda fra 6. september 2019, en par segi ad aztladar skipulagsbreytingar muni
eiga sér stad & komandi vikum. Innherjaupplysingarnar um skipulagsbreytingarnar voru
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birtar af stefnanda hinn 26. september 2019 og augljost megi vera ad pad ramist allt innan
peirra timamarka sem getid sé i fréttinni.

Fullyrdingar stefnanda um ad hann hafi gripid til allra peirra radstafana sem meelt
sé fyrir um i [6gum, reglugerd og reglum sem &tlad er ad tryggja trinad standist ekki skodun
ad mati stefnda. Augljost sé ad innherjaupplysingarnar komu fram i frétt Mannlifs og pvi
hafi fullyrdingar stefnanda um ad hann hafi farid eftir &kveedum laga og reglna enga
pydingu i malinu. Slikar 6sannadar fullyrdingar hafi pvi engin ahrif & mat & pvi hvort fréttin
hafi verid neegjanlega nakveem enda tali stadreyndir malsins sinu mali.

Vardandi pau rok stefnanda ad frétt Mannlifs hafi ekki haft ahrif & gengi hlutabréfa
stefnanda bendir stefndi & pa stadreynd ad nog sé ad innherjaupplysingarnar séu liklegar til
ad hafa marktaek ahrif & markadsverd, sbr. skyrt ordalag 120. gr. laga nr. 108/2007. Stefndi
hafnar pvi ad hann hafi ekkert lagt fram sem syni fram & eda gefi til kynna ad leki hafi att
sér stad fra stefnanda eins og fullyrt sé i stefnu. Litid sé po Utskyrt i hverju frekari rannsokn
stefnda hefdi att ad felast enda liggi malsatvik og 61l gégn malsins fyrir. Birting fréttar
Mannlifs liggi fyrir og Gt fr& peim upplysingum sem par komu fram og med samanburdi &
innherjaupplysingum sem lagu fyrir hja stefnanda, og liggja skyrt fyrir i malinu, hafi stefndi
komist ad peirri nidurstodu ad stefnandi hefdi brotid gegn dkveedum laga med pvi ad birta
innherjaupplysingarnar ekki eins fljott og audid var. Pessi malsastaeda sé pvi haldlaus enda
snuist agreiningur adila um efnisatridi og lagalega talkun.

Stefndi métmeelir pvi ad rannsokn malsins hafi ekki verid i samreemi vid 16g og
meginreglur stjornsysluréttar. ba er pvi hafnad ad ekki hafi verid geett medalhdfs vid
rannsokn malsins.

Um vara- og prautakrofu stefnanda tekur stefndi fram ao stefndi hafi skyra heimild
til ad leggja a stjérnvaldssekt & hvern pann sem brytur gegn 122. gr. laga nr. 108/2007, sbr.
36. tolul. 1. mgr. 141. gr. somu laga, hvort sem brotid sé framid af géaleysi eda asetningi,
sbr. 6. mgr. sama akvaedis. Sjonarmid vid akvoroun sekta séu rakin i 4. mgr. sému
lagagreinar par sem fram komi atvik sem mali skipta. Akvordun sekta byggist & heildarmati
allra patta sem maélefnalegt sé ad horfa til i viokomandi méli, par & medal peirra sem
tilgreindir séu i akveedinu. Innan peirra sektarmarka sem 3. mgr. 141. gr. setur og
meginreglna stjornsysluréttar hafi stefndi fullt svigrim til ad meta hversu haar
stjornvaldssektir skuli lagdar a med hlidsjon af atvikum hvers maéls. Samkvaemt
fyrrgreindum akvaedum hafi stefndi rumt mat um fjarhaed sekta sem byggist & ymsum
forsendum, t.d. alvarleika og timalengd brots, fjarhagsstédu hins brotlega, samstarfsvilja,
sem og hvort um itrekun sé ad reda. Stefnda sé jafnframt heimilt ad beita 6drum
malefnalegum sjonarmidum vid vidurlagadkvardanir en heildarmat radi avallt nidurst6du
um sektarfjarhaed.

[ VII. kafla akvordunar stefnda um sektarfjarhaed séu rakin pau sjonarmid sem
stefndi hafi horft til vid &kvordun sektarfjarhaedar. Hafi verid litid til pess ad markmid reglna
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um upplysingaskyldu Gtgefanda sé ein af grundvallarstodum heilbrigds og virks
fjarméalamarkadar, en reglum um medferd innherjaupplysinga sé @tlad ad treysta gagnsei
markadar, jafnraedi fjarfesta og heidarleika i verdbréfavidskiptum. Abyrgd ttgefanda vid
frestun & birtingu innherjaupplysinga sé mikil og endurspeglist abyrgdin i sektarfjarhaedum
sem lagdar eru & vegna slikra brota. Vid akvordun sektarfjarhaedarinnar hafi einnig verid
tekid mid af pvi ad brot stefnanda hafi stadid i fjéra daga og ad stefnandi hafi tvivegis a
sioustu fimm arum gerst sekur um brot & akveedum laga nr. 108/2007 sem lyktadi med
alagningu stjornvaldssekta af halfu stefnda. Jafnframt hafi verid hofo hlidsjon af veltu
stefnanda, edli og umfangi brotsins og atvikum mals ad 0dru leyti vid &kvoroun
sektarfjarhaedar. Stefndi telji 61l pessi sjonarmid fyllilega 16gmaet.

Sektir sem lagoar séu & l6gadila geti numid fra 500 pusund krénum til 800 milljéna
krona en geti p6 verid heerri, eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta
arsreikningi l6gadilans eda 10% af sidasta sampykkta samsteedureikningi, ad uppfylltum
nanar tilgreindum skilyrdum, sbr. 3. mgr. 141. gr. laga nr. 108/2007. Vid gildistoku laga nr.
58/2015 hafi fjarhaedir stjérnvaldssekta verid haeekkadar umtalsvert auk pess sem heimilt sé
ad mida fjarhaed vid allt ad 10 % af heildarveltu l6gadila, med hlidsjon af tilskipun
2014/65/ESB sem kvedur a um veltutengingu sekta. beirri breytingu sem gerd var &
sektardkvaedum 141. gr. laga nr. 108/2007 med 13. gr. laga nr. 58/2015, um breytingar &
lagadkveedum um vidurldg vid brotum & fjarmalamarkadi o.fl., par med talin haekkun
sektarmarka, hafi samkvemt pvi sem fram komi i 16gskyringargdgnum gagngert verid
&tlad ad efla varnadarahrif vid brotum & fjarmalamarkadi. Einnig sé heimilt, ad uppfylltum
akvednum skilyrdum, ad akvarda sekt sem nemi tvofaldri peirri fjarhaed sem fjarhagslegur
avinningur hins brotlega nemur, sbr. lokamalsl. 141. gr. laga nr. 108/2007. Sektarfjarhaed i
malinu hafi verid dkvedin 87.700.000 krénur ad teknu tilliti til allra atvika sem mali skipti
og rakid sé i akvordun stefnda. Til samanburdar nemi st fjrhaed um 0,185% af heildarveltu
samkveemt sidasta sampykkta arsreikningi stefnanda fyrir rekstrararid 2019. Einnig megi
benda & ad handbeert fé stefnanda i arslok 2019 nam 101.787.000.000 kr. og nemi pvi
sektarfjarhaed ekki nema 0,086% sem hlutfalli af handbaeru fé. Af pessu verdi séd ad hin
akvardada sektarfjarhad se alls ekki ar hofi.

Stefndi hafni malséasteedum stefnanda um laekkun sektarinnar. Tekur stefndi fram ad
stefnandi hafi tvivegis & sidustu fimm arum gerst sekur um brot & akvaedum laga nr.
108/2007. sem hafi lokid med alagningu stjornvaldssekta, sbr. akvoroun um stjornvaldssekt,
dags. 20. november 2015, og samkomulag um ad ljuka mali med satt, dags. 14. november
2019, vegna brota stefnanda. Séu moétmeeli stefnanda pvi haldlaus. Jafnframt hafi
utreikningar stefnanda & klukkustundum i stad daga vardandi timalengd brota hans ekkert
gildi enda hafi pessar upplysingar legid skyrlega fyrir vid akvordun sektarfjarheedar stefnda.

Sektarfjarhadin hafi verid akvedin & grundvelli heildarmats a 6llum atvikum
malsins, svo sem rakid var itarlega i akvorduninni, sem hafi verid vel innan pess svigrams
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sem stefndi hafi I6gum samkvaemt og byggst & malefnalegum og légmaetum sjénarmidum
og par af leidandi hafi verid geett medalhofs og jafnraedis vid akvordun sektarfjarhaedar.

3. Helstu mélsastaedur og lagarok stefnda, islenska rikisins.
Ad mati stefnda pa leidi af edli mals ad stefndi islenska rikid sé sykn af endurgreidslukrofu
stefnanda vid syknu stefnda Sedlabanka islands i malinu. A3 mati stefnda sé med 6llu
parfalaust ad stefna islenska rikinu til varnar i méalinu enda leidi endurgreidslukrafan
beinlinis af [6gum ef fallist verdur & kréfu stefnanda um 6gildingu eda breytingu dkvordunar
par sem kvedid hefur verid & um fjargreidslu. Stefndi visar til doms Heestaréttar i mali nr.
40/2019, par sem reyndi & samberilegt alitaefni. Par sem malsoknin & hendur stefnda
islenska rikinu sé parflaus eetti ad visa kréofum & hendur islenska rikinu fra domi an krofu.
Ad 6llu jofnu etti ad taka tillit til pessa atridis vid akvoroun malskostnadar.

Stefndi islenska rikid métmeelir vaxtakrofum stefnanda par sem hann krefst vaxta &
grundvelli 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 24. agust 2020 til
malshéfdunardags enda engin heimild fyrir sliku i [6gum.

v

Agreiningur adila Iytur ad peirri akvordun Fjarmalaeftirlits stefnda, Sedlabanka islands, fra
7. jali 2020 ad gera stefnanda sekt ad fjarheed 87.700.000 krénur vegna brots a 1. mgr. 122.
gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti (n0 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarméalagerninga). Byggoist st akvordun a pvi ad stefnandi hefdi hinn 6. september 2019
baio yfir innherjaupplysingum i skilningi 120. gr. laganna sem borid hefdi ad tilkynna um
eins fljott og audid var almenningi & Evropska efnahagssveedinu og a jafnraedisgrundvelli,
svo sem meelt er fyrir um i 1. mgr. 122. gr. laganna, pegar eftir ad vefmidillinn Mannlif birti
frétt ad kvoldi 22. september 2019 um paer upplysingar sem stefnandi hafdi frestad birtingu
a.

paer innherjaupplysingar sem stefnandi hafdi frestad ad birta lutu ad fyrirhugudum
hagraeedingaradgeroum og skipulagsbreytingum sem stodu fyrir dyrum hja stefnanda i
september arid 2019 og folu m.a. i sér uppsogn fjolda starfsmanna hja stefnanda. Taldi
Fjarmalaeftirlitio ad stefnanda hefdi ekki tekist ad tryggja trinad um peer upplysingar og
med pvi ad birta peer ekki eins fljétt og audid var & jafnraedisgrundvelli eftir birtingu fréttar
Mannlifs hinn 22. september 2019 hefdi hann med pvi brotid gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr.
108/2007. | umraeddri frétt Mannlifs kom m.a. fram i fyrirsogn ad gert veeri rad fyrir ad 80
manns yroi sagt upp hja Arion banka ,,4 morgun eda 4 allra naestu dogum** stefnt vaeri ad
tilkynningu um breytingarnar & morgun og radist yrdi i umfangsmiklar hopuppsagnir par
sem allt ad 10 prdsent starfsmanna bankans myndu missa vinnuna.
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Ad morgni 26. september 2019 sendi stefnandi tilkynningu til Nasdaq Iceland med
fyrirsdgninni: ,,Hagreding og skipulagsbreytingar sem munu hafa jakvaed ahrif & atkomu
bankans® par sem tilkynnt var um skipulagsbreytingar hja stefnanda og pau fjarhagslegu
ahrif sem paer myndu hafa & stefnanda. P4 sendi bankastjori stefnanda tlvuskeyti & alla
starfsmenn stefnanda par sem peim var tilkynnt um uppsagnir sem rédast eetti i. Fékk 101
starfsmadur uppsagnarbréf pennan dag.

Stefnandi hofdar malid adallega til ogildingar & dkvordun Fjarmalaeftirlitsins og
endurgreidslu sektarinnar. I varakréfum stefnanda er pess krafist ad stjornvaldssektin verdi
felld ur gildi eda laekkud.

Stefnandi byggir & pvi ad innherjaupplysingarnar sem hann frestadi birtingu & hinn
6. september 2019 hafi ekki verid paer somu og komu fram i frétt Mannlifs og ad fréttin hafi
auk pess ekki verid nazgjanlega ndkvem til ad gefa til kynna leka fra stefnanda um
upplysingar sem mali skiptu. Stefnanda hafi pvi ekki borid ad bregdast vio henni med
birtingu innherjaupplysinganna sem hann hafdi frestad birtingu & og skilyrdi 4. mgr. 122.
gr. laga nr. 108/2007 hafi pvi afram verid uppfyllt eftir birtingu fréttarinnar.

Fjarmalaeftirlitid hafnar 6llum malsastedum stefnanda og byggir & pvi ad &
stefnanda hafi hvilt rik lagaskylda til ad tryggja trinad um innherjaupplysingarnar pegar
hann dkvad ad nyta sér undantekningarheimild 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, og fresta
birtingu upplysinganna sem lagu fyrir hinn 6. september 2019. Eftir birtingu fréttar Mannlifs
hafi skilyrdi fyrir frestun skv. akveedum 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 ekki lengur verid
uppfyllt. Stefnanda hafi pa borid ad birta peer eins fljétt og audid var. Pad hafi hann ekki
gert heldur frestad birtingu upplysinganna til 26. september 2019. Med pvi hafi hann brotid
gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007. Telur Fjarmélaeftirlitio ad upplysingarnar sem
birtust i fréttinni hafi verid negjanlega ndkvemar pannig ad trdnadur um peer hafi ekki
lengur verid tryggdur.

Stefnandi telur ad upplysingar um fyrirhugadar skipulagsbreytingar og
hagreedingaradgerdir, m.a. med faeekkun starfsfolks um & bilinu 80—100 manns sem reeddar
voru a fundi stefnanda hinn 6. september 2019 séu innherjaupplysingar sem rétt hafi verid
ad fresta birtingu & med heimild i 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 og sendi hann
tilkynningu par ad latandi til Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid skilyrdi akveaedisins. Er pvi
lagt til grundvallar vid urlausn malsins ad peer upplysingar sem lagu fyrir a fundi stefnanda
hinn 6. september 2019 og komu fram i bréfi hans til Fjarmalaeftirlitsins um frestun a
birtingu peirra teljist vera innherjaupplysingar i skilningi 120. gr. laga nr. 108/2007, og ad
um pad sé ekki agreiningur a milli malsadila. Pa er einnig dumdeilt & milli adila ad skilyrdi
fyrir frestun & birtingu sem fram koma i 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 hafi verid uppfyllt
pegar stefnandi sendi stefnda tilkynningu um frestun & birtingu innherjaupplysinga hinn 6.
september 2019. Samkveemt akveedinu er utgefanda & eigin abyrgd heimilt ad fresta birtingu
innherjaupplysinga i pvi skyni ad vernda l6gmaeta hagsmuni utgefandans, svo framarlega
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sem frestunin sé ekki likleg til ad villa um fyrir almenningi og utgefandi geti tryggt trinad
um upplysingarnar.

Um skyldu til birtingar innherjaupplysinga var meelt fyrir i 1. mgr. 122. gr. laga nr.
108/2007 en par segir ad slikar upplysingar skuli birtar eins fljott og audid er. Ber ad beita
reglunni i samraemi vid ordanna hljédan og verdur tilkynningarskyldan pvi sem meginregla
virk um leid og innherjaupplysingar myndast, sbr. dom Haestaréttar islands 16. desember
2019 i méli nr. 40/2019.

[ 120. gr. laga nr. 108/2007 segir ad med innherjaupplysingum sé &tt vid naegjanlega
tilgreindar upplysingar sem ekki hafi verid gerdar opinberar og vardi beint eda Obeint
utgefendur fjarméalagerninga, fjarmalagerningana sjalfa eda énnur atridi og séu liklegar til
ad hafa marktaek ahrif a markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar veeru. Med heimild
i 131. gr. laganna hefur verid sett reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og
markadssvik par sem er ad finna nanari skilgreiningu & innherjaupplysingum. I 2. mgr. 2.
gr. reglugerdarinnar segir ad litid skuli svo a ad upplysingar séu negjanlega tilgreindar ef
peer gefa til kynna adsteedur sem eru fyrir hendi eda sem etla ma ad verdi fyrir hendi eda
atburd sem hefur att sér stad eda sem &tla ma ad muni eiga ser stad. Pa segir ad
upplysingarnar verdi p6 ad vera nagilega ndkveemar til ad unnt sé ad draga alyktun um
moguleg ahrif peirra adsteedna eda atburdar & verd fjarmalagerninga eda afleiddra
fjarmalagerninga sem peim tengjast. I 3. mgr. sému greinar segir ad innherjaupplysingar
sem veru liklegar til ad hafa marktek ahrif & verd fjarmalagerninga eda afleiddra
fjarmalagerninga sem peim tengjast, ef paer yrou gerdar opinberar, séu par upplysingar sem
likur eru & ad upplystur fjarfestir noti sem hluta af peim grunni sem hann byggir
fjarfestingarakvardanir sinar &. I 5. gr. reglugerdarinnar segir enn fremur ad Utgefanda beri
ad fullnaegja upplysingaskyldu sinni &n tafar pegar kringumstaedur skapast eda atburdur &
sér stad, jafnvel pé mal séu ekki formlega til lykta leidd. Allar markteekar breytingar & aour
birtum innherjaupplysingum skuli tafarlaust birtar opinberlega med sama hetti og
upphaflegu upplysingarnar.

Stefnandi litur svo & ad honum hafi préatt fyrir birtingu fréttar Mannlifs ad kvoldi
sunnudagsins 22. september 2019 verid badi rétt og skylt i pagu hagsmuna stefnanda ad
fresta afram birtingu innherjaupplysinganna og ad skilyrdi 4. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007
hafi samkveemt pvi afram verid uppfyllt af halfu stefnanda.

[ umraeddri frétt Mannlifs, sem birtist hinn 22. september 2019, kom efnislega fram
ad allt ad 80 manns yrdi sagt upp hja stefnanda & morgun eda & allra naestu dogum eda fyrir
méanadamotin, ad Utfersla skipulagsbreytinganna veeri & lokametrunum, ad stefnt veeri ad
pvi ad tilkynna um breytingarnar ,,4 morgun“ og ad radist yrdi i umfangsmiklar
hopuppsagnir par sem allt ad 10 présent starfsmanna bankans myndu missa vinnuna fyrir
manadamotin.
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Ad mati domsins verdur ekki litid fram hja pvi ad greindar upplysingar sem birtust
opinberlega & vefsiou Mannlifs voru i 6llum meginefnisatridum paer sému og reeddar voru
& fundi stefnanda hinn 6. september 2019 og frestad var birtingu & med tilkynningu til
Fjarmalaeftirlitsins sama dag, en 6umdeilt er ad par var um ad raeeda upplysingar sem féllu
undir 120. gr. laga nr. 108/2007. Verdur pvi ekki fallist & ad fréttin sem birtist & vefmidlinum
Mannlifi hafi ekki verid negjanlega ndkvem eda hafi ekki tengst peim
innherjaupplysingum, par med talid peim skipulagsbreytingum, sem voru fyrirhugadar og
stefnandi hafdi frestad birtingu 4. Ad mati domsins er ekki hald i peim mélsastedum
stefnanda ad i fréttinni hafi ekki verid minnst & samsetningu peirra starfsmanna sem segja
atti upp eda ad nakveemur fjoldi peirra hafi ekki verid tilgreindur. Sama gildir um pa
malséstaedu ad upplysingar sem birtust & vefmidlinum hafi i raun verid opinberar par sem
bankastjori stefnanda hefdi &dur fjallad opinberlega um porf & almennum
hagreedingaradgerdum enda hefdu peer upplysingar verid almenns edlis. Adalatridio er ad
um raunverulegar upplysingar var ad reeda sem skiptu mali fyrir markadinn en ekki
upplysingar byggdar & dnakveemum getgatum vefmidilsins. ba er hafnad peirri malsastaedu
ad stefnanda hafi verid 6skylt ad bregdast vid fréttinni nema sannad veeri ad lekinn sem
birtist par hefdi stafad fra stefnanda sjalfum. ba er ekki fallist & pad med stefnanda ad taka
beri tillit til pess hvada ahrif fréttin hafdi & markadsadila enda neegir ad innherjaupplysingar
sem komu fram i fréttinni veeru liklegar til ad hafa marktek ahrif & markadsverd
fjarméalagerninganna ef opinberar veeru, sbr. ordalag dkvaedis 120. gr. laga nr. 108/2007,
sem hér a vid. P4 er einnig hafnad peirri malsasteedu stefnanda sem 6sannadri ad hann hefoi
ordid ostarfhaefur ef upplysingarnar hefdu verid birtar um leid og Mannlif birti peer.

Frestun & birtingu upplysinganna var a abyrgd stefnanda, sbr. 4. mgr. 122. gr.
laganna, auk pess sem i 6. gr. reglugerdar nr. 630/2005, um innherjaupplysingar og
markadssvik, er melt sérstaklega fyrir um skyldur sem hvila & Gtgefanda pegar heimild til
frestunar er nytt, en a honum hvilir m.a. skylda til ad sja til pess ad gerdar séu radstafanir
sem veita moguleika a tafarlausri birtingu upplysinganna i peim tilvikum par sem Utgefanda
er ekki unnt ad tryggja trunad um vidkomandi innherjaupplysingar, sbr. c-1id 2. mgr. 6. gr.
reglugerdarinnar. Samkveemt gégnum malsins og pvi sem fram kom i skyrslum fyrir
dominum er ljost ad engar slikar undirbiningsradstafanir hofou verid gerdar af halfu
stefnanda.

Med skirskotun til pess er ad framan greinir er pad nidurstada domsins ad
innherjaupplysingarnar hafi pegar hinn 22. september 2019 verid ordnar nagjanlega
tilgreindar og liklegar til ad hafa markteek ahrif & markadsveromeeti stefnanda.
Tilkynningarskylda stefnanda var samkvamt pessu virk um leid og innherjaupplysingarnar
birtust hinn 22. september 2019. S akvérdun stefnanda ad fresta birtingu peirra i ruima prja
solarhringa var pvi i andstodu vid akvaedi 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007. Med visan til
framangreinds er adalkrofu stefnanda hafnad.
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I varakréfum sinum krefst stefnandi pess ad akvordun stefnda um alagningu
stjérnvaldssektar verdi felld ur gildi eda sektarfjarhaedin verdi leekkud verulega.

Med skirskotun til pess er ad framan greinir verdur ekki fallist & ad dkvordun um
stjornvaldssektina verdi felld ar gildi.

Vardandi lekkun sektarfjarhedarinnar er & pvi byggt ad forsendur
Fjarmalaeftirlitsins fyrir akvoroun sektarfjarhaedarinnar hafi verid rangar, par sem m.a. hafi
verid lagt til grundvallar ad stefnandi hefdi adur gerst sekur um brot & dkvaeedum laga nr.
108/2007 sem lokid hefdi med &lagningu sekta, en auk pess hefdi andmaelaréttur hans verid
virtur ad vettugi med pvi ad gefa honum ekki feeri & ad tja sig um pessar forsendur stefnda.
P& hafi ranglega verid lagt til grundvallar ad brot stefnanda hefdi stadid yfir i fjora daga, i
stad 3%z solarhrings ef rétt er talid. Loks er & pvi byggt ad vid dkvordun sektar hafi hvorki
verid geett jafnraedis né medalhofs.

Stefndi, lagdi i framangreindri akvordun sinni stjornvaldssekt & stefnanda ad
fjarhaed 87.700.000 kronur, sbr. 36. tolulid 1. mgr. 141. gr. laga nr. 108/2007. I 3. mgr. 141.
gr. laganna segir ad sektir & l6gadila geti numid fra 500.000 krénum til 800.000.000 kréna
en geti po verid heerri eda allt ad 10% af heildarveltu samkvemt sidasta sampykkta
arsreikningi logadilans eda 10% af sidasta sampykkta samsteedureikningi ef 16gadili er hluti
af samsteedu og brot er framid til hagsbéta fyrir annan l6gadila i samstaedunni eda annar
I6gadili i samsteedunni hefur notid hagnadar af brotinu.

Akvordun sekta samkvaemt 3. mgr. 141. gr. laga nr. 108/2007 byggist & heildarmati
pétta sem mélaefnalegt er ad horfa til i viokomandi mali, par & medal peirra sem tilgreindir
eru i akvaedinu, p.e. alvarleika brots, hvad pad hafi stadid lengi, fyrri brota og fleiri atrida.
Innan peirra sektarmarka sem 3. mgr. 141. gr. setur og meginreglna stjornsysluréttar hefur
stefndi svigram til ad meta hversu héar stjornvaldssektir skuli lagdar & med hlidsjon af
atvikum hvers mals.

[ akvordun Fjarmalaeftirlitsins eru rakin pau sjonarmid sem litid var til vié akvordun
sektar i malinu. Kemur fram ad litid hafi verid til markmids 122. gr. laga nr. 108/2007, ad
treysta gagnsei markadar, jafnreedi fjarfesta og heidarleika i verdbréfavidskiptum.
Utgefanda beri ad birta tafarlaust allar innherjaupplysingar eins fljott og audid sé. Er tekid
fram ad vid akvoroun sektarfjarhaedar hafi einnig verid tekid mid af pvi ad brot stefnanda
hefdi stadid i fjéra daga og ad bankinn hefdi tvivegis & sidustu fimm arum gerst sekur um
brot & akveedum laganna sem hefdi lokid med stjornvaldssekt.

Ad virtum gdgnum malsins verdur ekki fallist & pad med stefnanda ad vid akvoroun
um sektarfjarhaed hafi hvorki verid geett jafnraedis né medalhofs. ba atti stefnandi pess kost
ad koma ad sjonarmidum sinum vardandi efni malsins &dur en Fjarmalaeftirlitid tok
akvordun um sektarfjarhaed. Afstada hans til efnis malsins 14 fyrir, honum hafdi verid gefinn
kostur & ad leggja fram gogn, kynna sér gogn malsins og geeta hagsmuna sinna. Atti
stefnandi pess kost ad verjast fjarhaed sektar a peim lagagrundvelli sem adur er rakinn.
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Upplysingar um fyrri dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins i malum stefnanda sem annars vegar
var lokid med akvordun um greidslu sektar ad fjarhaed 30.000.000 kréna og hins vegar med
samkomulagi par sem stefnandi féllst & ad greida sekt ad fjarhaed 21.000.000 krona matti
stefnanda vera kunnugt um og pvi ekki um ny gogn ad reeda sem borid hefdi ad gefa honum
feeri & ad kynna sér og tja sig um. Er pvi hafnad ad andmeelaréttur stefnanda hafi verio virtur
ad vettugi vid medferd malsins. P4 verdur ekki talid ad Ondkvem tilgreining
Fjarmélaeftirlitsins & peim tima sem leid frd opinberri birtingu upplysinganna, fjorir
solarhringar i stad 3% solarhrings, hafi pydingu fyrir nidurstédu malsins.

Samkvaemt framangreindu er varakréfum stefnanda hafnad.

Ad lokum skal tekid fram ad parflaust var ad stefna islenska rikinu til varnar i
malinu, sbr. til hlidsjonar dom Haestaréttar islands i mali nr. 40/2019.

Eftir Urslitum malsins og med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd
einkamala ber stefnanda ad greida stefndu sameiginlega 1.500.000 kronur i malskostnad.

Arnar bor Stefansson 16gmadur flutti malid af halfu stefnanda.

Steinar Pér Gudgeirsson légmadur flutti malid af halfu stefndu.

Ragnheidur Snorradottir héradsdomari kvedur upp dom pennan.

Domsorad:
Stefndu, Sedlabanki Islands og islenska rikid, eru syknir af 6llum kréfum stefnanda,
Arion banka hf.
Stefnanda, Arion banka hf., ber ad greida stefndu, Fjarmalaeftirlitinu og islenska
rikinu, sameiginlega 1.500.000 krénur i mélskostnad.

Ragnheidur Snorradottir
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