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DOMUR
Héradsdoms Reykjavikur 12. oktober 2021 i mali nr. E-6009/2020:

Fossar markadir hf.

(Bjarnfredur Olafsson logmadur)
gegn

Sedlabanka Islands og

islenska rikinu

(Jéhann Karl Hermannsson l6gmadur)

Mal petta, sem var domtekio 17. september sl., var hofdad 21. september 2020.

Stefnandi er Fossar markadir hf., Frikirkjuvegi 3 i Reykjavik.

Stefndu eru Sedlabanki Islands, Kalkofnsvegi 1 i Reykjavik, og islenska rikid,
Arnarhvoli vid Lindarg6tu i Reykjavik.

Stefnandi krefst pess adallega ad 6gilt verdi med domi akvoroun stefnda
Sedlabanka islands, sem tekin var 10. jini 2020 en birt stefnanda pann 23. jani 2020,
um élagningu stjornvaldssektar & hendur stefnanda ad fjarhaed 10.500.000 kronur, og
ad stefnda islenska rikinu verdi gert ad endurgreidoa stefnanda somu fjarhaed med
drattarvoxtum samkveemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra
pbingfestingardegi til greidsludags. Til vara krefst stefnandi pess ad framangreindri
akvordun stefnda Sedlabanka Islands verdi breytt & pa leid ad stjornvaldssektin verdi
felld nidur eda hin leekkud verulega og stefnda islenska rikinu verdi gert ad endurgreida
stefnanda ofgreidda sekt sem pvi nemur med s6mu drattarvoxtum. P& er krafist
malskostnadar.

Stefndu krefjast syknu. pa krefjast peir hvor um sig malskostnadar.

I

Malsatvik eru ad meginstefnu agreiningslaus. Stefnandi er hlutafélag sem nytur
starfsleyfis sem verdbréfafyrirteeki & grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.
Mal petta ma rekja til gagnabeidni Fjarmalaeftirlitsins 3. nGvember 2017 til stefnanda
par sem Gskad var eftir upplysingum um hlutabref i B-hlutaflokki félagsins, arogreidslur
til eigenda slikra hlutabréfa og nanari atridi i tengslum vid bréfin. Fram kom i bréfinu
ad Fjarmalaeftirlitio hefdi til athugunar hvort i ardgreidslum til starfsmanna
fjarmalafyrirtekja, sem jafnframt veeru eigendur hlutafjar i B-flokki eda 6drum
hlutaflokkum hlutadeigandi fyrirtekja, feelist kaupauki i skilningi 57. gr. a laga nr.
161/2002. beirri athugun lauk med stjérnvaldsakvordun stefnda Sedlabanka islands, 10.
juni 2020, en med henni var stefnanda gert ad greida stjornvaldssekt ad fjarhaed
10.500.000 kronur. Akvérdun stefnda var rokstudd med visan til etladra brota stefnanda



gegn 57. gr. a laga nr. 161/2002 og nanar tilgreindum akvaedum eldri reglna
Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011 um kaupaukakerfi fjarmalafyrirteekja og gildandi
reglna Fjarmélaeftirlitsins nr. 388/2016 um kaupaukakerfi samkvemt I6gum um
fjarmalafyrirteeki, sem leystu hinar eldri reglur af holmi. Né&nar tiltekid tdldust
ardgreidslur til hluthafa i B-hlutaflokki 6l6gmatar kaupaukagreidslur ad mati stefnda
Sedlabanka Islands. Stefnandi byggir einkum & pvi ad réttur lagaskilningur leidi til
pbeirrar alyktunar ad umraeddar ardgreidslur teljist i reynd ekki kaupauki i skilningi
fyrrgreindra réttarheimilda. Stefndu byggja aftur & méti & pvi ad akvordun stefnda
Sedlabanka Islands hafi verid i samraemi vid 16g.

Sampykktum stefnanda hefur verid breytt nokkrum sinnum fr4 pvi ad nyjum
flokki hlutabréfa, p.e. B-flokki, var fyrst komid & 10. desember arid 2015. A pvi
timamarki melti 2. gr. sampykktanna fyrir um ad heildarhlutafé félagsins naemi
282.350.000 krénum, sem skiptist pannig ad A-hlutir neemu 261.100.000 krénum og B-
hlutir 21.250.000 kronum. Hver hlutur neemi einni kronu ad nafnverdi. Hlutir i B-flokki
voru an atkveedisréttar, olikt hlutum i A-flokki. Malt var fyrir um sérstaka reglu um
athlutun ards vegna hluta i B-flokki. Peir hlutir sttu rétt & ardi sem midadist vid tiltekid
hlutfall af hagnadi sidasta reikningsars fyrir adalfund. Nanar tiltekid var réttur hluthafa
i B-flokki sa, ad pvi gefnu ad uppfyllt veeru 16gbundin skilyrdi fyrir Gtgreidslu ards, ad
ba legdi stjorn fram tillogu & adalfundi um ad akvedinn hluti hagnadar félagsins eftir
skatta skyldi greidast samkveemt eftirfarandi reikniformulu: 1) Hagnadur eftir skatta ad
fradreginni lagmarksavoxtun eigin fjar var margfaldadur med 0,5. Sidan kom fram ad
2) med lagmarksavoxtun eigin fjar veeri att vid bokfeert virdi eigin fjar félagsins, midad
vid lok sidasta reikningsars ad fradreginni sampykktri ardgreidslu & adalfundi,
margfaldad med avoxtunarkrofu félagsins. bratt fyrir petta skyldi ekki reiknud
avoxtunarkrafa & haerra eigid fé en 261.100.000 kronur. Loks sagdi ad 3) avoxtunarkrafa
félagsins skyldi nema 6% fostum voxtum.

I 3. gr. sampykktanna var malt fyrir um ad eigendum hluta i B-flokki veeri skylt
ad seeta innlausn hluta sinna teeki stjorn félagsins akvoroun um innlausn. Engar kvadir
giltu um heimild stjornar til ad taka akvordun um slika innlausn. P4 kom fram ad
innlausn skyldi avallt fara fram midad vid nafnverd hluta. Fjallad var um hakkun
hlutafjar i 4. gr. sampykktanna. Vid slika haekkun ettu hluthafar i A-flokki forgang ad
nyjum hlutum i peim flokki, en hluthafar i B-flokki &ttu engan forgangsrétt ad nyjum
hlutum i sinum flokki. P& var stjorn félagsins heimilad ad lekka hlutafé félagsins sem
nemi fjarhaed innleystra hluta i B-flokki sem hun hefdi ekki radstafad til pridja adila.

Loks kom fram i 5. gr. sampykktanna ad hvers kyns eigendaskipti & B-hlutum
veeru 6heimil an skriflegs sampykkis stjornar. Aftur a moti var par ekki meelt fyrir um
adrar homlur & eigendaskiptum & A-hlutum en peer ad adrir hluthafar i peim flokki ettu
péa forkaupsrétt ad peim hlutum sem til steedi ad radstafa med solu.



Sampykktum félagsins var sidar breytt med akvordunum 4. mars 2016, 24.
november 2016, 8. mai 2017, 22. agust 2017, 1. mars 2019 og 6. mars 2020. bar
akvardanir hréfludu po ekki efnislega vid framangreindu inntaki sampykktanna, ad 6dru
leyti en pvi ad hlutafé i A-flokki var & timabilinu leekkad nidur i 98.233.594 kronur, p.e.
8. mai 2017, en hlutafé i B-flokki haekkadi smam saman upp i 29.482.537 kronur, auk
bess sem tolulidir 2 og 3 i fyrrgreindri reikniformulu um ardgreidslur voru umordadir
4. mars 2016 pannig ad 2) lagmarksavoxtun skyldi reiknast af veginni stodu bokferds
eigin fjar félagsins og reiknast pannig: Stada bokferds eigin fjar vid upphaf sidasta
reikningsars leidrétt fyrir ardgreidslum, Gtborgun eigin fjar s.s. leekkun hlutafjar og
innborgudu nyju eigin fe. b4 skyldi 3) avoxtunarkrafa skilgreinds bokfaerds virdis eigin
fjar nema 6% fostum voxtum.

Stuttu &dur en umpraett akvordun stefnda Sedlabanka Islands var tekin var
sampykktum stefnanda loks breytt & nyjan leik 26. mai 2020. b& var hlutafé i A-flokki
og B-flokki jafnad med peim hetti ad hlutafé i B-flokki haekkadi pannig ad paverandi
B-hluthafar juku vid sinn hlut og attu eftir haekkunina 98.233.594 kronur ad nafnverdi.
Vid sama teekiferi var fyrrnefnd sérregla sampykktanna um dthlutun ards afnumin.
Stefnandi hafdi adur upplyst Fjarmalaeftirlitid um pad med bréfi, dags. 27. mars 2020,
ad til skodunar veeri, i 1jési fyrri athugasemda Fjarmalaeftirlitsins, ad gera breytingar i
bessa att. Hér vaeri um ad reda vidleitni til ad skapa einingu milli stefnanda og
eftirlitsadila en i pvi feelist p6 ekki ad fallist veeri & sjonarmid Fjarmalaeftirlitsins sem
fram hefdu komid & fyrri stigum.

I fyrrgreindri akvordun stefnda Sedlabanka islands er rakid ad stefnandi hafi
tekid til starfa arid 2015. Sidan er gerd grein fyrir &kveedum i sampykktum stefnanda,
einkum vardandi hluti i B-flokki. Fram kemur ad i upphafi hafi hlutir i B-flokki verid i
eigu félaga, sem aftur hafi verid i eigu starfsmanna félagsins auk eins adila sem setid
hefdi i stjérn fra jali 2015 til nbvember 2016 og jafnframt sinnt radgjafastorfum fyrir
felagio & pvi timabili. Nanar tiltekid hafi hér verid um ad raeda [...]. Samtals namu B-
hlutir pvi 21.250.000 krénum ad nafnverdi arid 2015.

Rakid er i akvorduninni ad hlutafé i B-flokki hafi verid heekkad um 1.600.000
kronur i mars 2016 og skrad & félag i eigu [...]. I mars 2017 hafi stjorn stefnanda innleyst
hlut A. Hid sama hafi att sér stad i april 2017 vardandi hluti B, eftir ad hann hafi hatt
storfum. 1 mai 2017 hafi hlutafé i B-flokki verid haekkad um 7.500.000 krénur og hafi
felog C, D, og E skrad sig fyrir peirri heekkun. Félag C hafi sidan keypt B-hluti af
stefnanda i jini 2017 ad nafnverdi 500.000 kronur. | april 2018 hafi stefnandi leyst til
sin hluti E og F en peir hafi latid af storfum i mars sama ar, enda p6tt samningsbundin
starfslok peirra hafi verid i jani sama ar. SOmu hluti hafi stefnandi sidan selt félégum
tveggja nyrra starfsmanna, peirra G og H, i 4gust 2018 en peir hafi badir hafid storf i
sama manudi. bessir tveir menn hafi sidar aukid vid hlut sinn pegar hlutafé i B-flokki



hafi verid haekkad um 1.283.335 krénur i mars 2019. [ april 2019 hafi C keypt 500.000
hluti af D. I oktober 2019 hafi stefnandi leyst til sin hluti pess einstaklings sem nyverid
hafdi latid af storfum sem [..]. I mars 2020 hafi félag i eigu I, starfsmanns i
markadsvidskiptum stefnanda, keypt hluti i B-flokki ad nafnverdi 1.600.000 krénur og
gert askriftarsamning ad nyjum hlutum ad nafnverdi 565.867 kronur. Fram kemur ad
vidskipti med B-hluti hafi avallt farid fram & nafnverdi. A timabilinu fra 2016 til og med
2019 hafi ardgreidslur vegna B-hluta numid 344.997.231 kronu. A sama tima hafi
launagreidslur til somu einstaklinga numid 303.294.464 kronum, ad fratéldum A, sem
eins og adur segir sat i stjorn félagsins.

Pess skal getid ad framangreindar upplysingar Gr akvordun stefnda Sedlabanka
islands um B-hluti i stefnanda eru 6umdeildar i malinu.

Um maélsmedferd er rakid ad 3. ndvember 2017 hafi Fjarmalaeftirlitid sent
stefnanda gagnabeidni vegna malsins. Svor hafi borist 17. sama manadar. A fundi i april
2018 hafi Fjarmalaeftirlitio upplyst stefnanda um ad afgreidsla malsins myndi tefjast
vegna malaferla, en bedid vaeri nidurstddu Héradsdoms Reykjavikur i mali sem vardadi
talkun regina um kaupauka. A fundi 9. april 2019 hafi Fjarmalaeftirlitid tjad stefnanda
ad verid veeri ad ryna nyfallinn dom héradsdoms. Frekari gagnabeidni hafi verid send
stefnanda 20. mai 2019 par sem dskad hafi verid eftir upplysingum fré stefnanda vegna
rekstrararanna 2018 og 2019. Svar hafi borist 3. juni 2019. Hinn 18. oktdber 2019 hafi
Fjarmalaeftirlitio sent stefnanda bréf og kallad eftir sjonarmidum um pad hvort i
fyrrnefndum ardgreidslum hefdi falist kaupauki. Pvi bréfi hafi verid svarad 11.
noévember 2019. Eftir fund 9. mars 2020 hafi stefnandi bodad frekari sjonarmid af sinni
halfu, en pau hafi borist 27. sama manadar. Hinn 17., 22. og 24. april 2020 hafi
Fjarmalaeftirlitio 6skad eftir frekari upplysingum og hafi svor borist 20., 22. og 24.
sama manadar. Undir lok april 2020 hafi Fjarmalaeftirlitio talid malid fullrannsakad.

I nidurstvdukafla akvordunarinnar er rakid ad almennt sé ekkert pvi til fyrirstodu
ad starfsmenn fjarmalafyrirtaekis eigi hlutabréf i félaginu, p.e. adrir en starfsmenn innri
endurskodunar. | pessu felist ad starfsmenn geti sem hluthafar notid ardgreidsina an
bess ad peer purfi endilega ad teljast til kaupauka. Ymis atridi bendi po til pess ad
tilgangur B-hlutaflokks stefnanda sé ad koma breytilegum greidslum, sem byggist &
arangri, til starfsmanna og stjérnarmanna félagsins. bvi beri ad lita & ardgreidslurnar a
timabilinu 2016 til 2019 sem kaupauka i skilningi 57. gr. a laga nr. 161/2002 og reglna
nr. 700/2011 og reglna nr. 388/2016.

Pessi alyktun er nanar rokstudd i &kvorduninni med visan til pess ad i fyrsta lagi
virdist eignarhald & B-hlutum i reynd tengjast vissum stérfum innan félagsins og
ardgreidslur & grundvelli peirra pannig hluti af breytilegum starfskjérum. [ pessu
sambandi sé bent a ad B-hlutir hafi eingdngu verid i endanlegri eigu einstaklinga sem
starfad hafi fyrir félagid og pa adeins medan & peim stérfum hafi stadid. Hvad vardi



eignarhald félags i eigu stjornarmanns pa hafi hann & pvi timabili setid i stjorn og sinnt
radgjafastorfum fyrir félagid. Odrum en peim sem geti haft ahrif & afkomu félagsins
hafi pannig aldrei verid bodid ad eignast B-hluti. Einnig sé bent & ad stjérn félagsins
hafi avallt tekid &kvordun um innlausn hluta sem tengjast starfsménnum og
stjornarmanni sem lata af storfum hja félaginu. P& hafi peir B-hluthafar, sem baest hafi
i hluthafahdpinn eftir stofnun flokksins, eignast pa hluti eftir ad eigendur peirra hafi
hafid storf hja stefnanda.

I 68ru lagi er byggt & pvi i akvorduninni ad énnur sjonarmid liggi ad baki stofnun
hlutaflokksins en pau sem almennt liggi ad baki 6flun hlutafjar hja félégum. bannig hafi
stada félagsins verio sterk pegar stofnad hafi verid til hlutaflokkar B. ba hafi félagid i
framkveemd innleyst B-hluti stuttu eftir ad eigendur 1ati af storfum. EKki verdi pvi radiod
ad tilgangur hlutaflokksins sé ad bata eiginfjarstoou félagsins eda afla pvi lausafjar. par
sem hluthafar i B-flokki hafi ekki énnur réttindi en til ards fra félaginu pa beri ad hafna
bvi ad markmidio sé ad fa adila i hdp hluthafa sem stutt geti vio félagid og eflt pad med
pekkingu sinni og reynslu, en pess skal getid ad pvi sjonarmidi hafdi stefnandi haldid &
lofti i malsvérn sinni gagnvart stefnda Sedlabanka Islands.

I pridja lagi kemur fram ad verulegur munur virdist a fjarnagslegri ahzttu sem
fylgi fjarfestingu i B-hlutum félagsins og peirri hagnadarvon sem eigendur peirra geti
gert til hlutabréfanna. préatt fyrir takmarkada aheettu sem virdist fylgja fjarfestingu i B-
hlutum pa njéti eigandi peirra moguleika & ad hagnast verulega. Fra og med arinu 2016
hafi heildarfjarhed B-hluta félagsins numid fra 21.250.000 kronum til 30.350.000
kréna, en ardgreidslur til hluthafa numid samtals 344.997.231 kronu. Svo mikill munur
a fjarhagslegri ahaettu og hagnadi bendi til pess ad énnur sjonarmid en 6flun hlutafjar
hafi radio ferdinni pegar félagid hafi skipt hlutafé i A- og B-flokka.

| fjorda lagi verdi ad lita til pess ad stjorn félagsins, sem skipud sé af hluth6fum
i A-flokki, radi & hverjum tima pvi hverjir eigendur B-hluta séu. Sampykktir veiti stjorn
pannig heimild til ad akveda innlausn hluta hvenar sem er auk pess sem ¢heimilt sé ad
framselja hluti an sampykkis stjornar. b4 fylgi hlutunum hvorki forkaupsréttur vid
eigendaskipti né forgangur ad auknum hlutum i B-flokki.

Framangreind atridi valdi pvi ad ekki sé unnt ad leggja ardgreidslur til hluthafa
B-hluta @ umraeddu timabili ad jofnu vid venjulegar ardgreidslur af fjarfestingum i
hlutabréfum. bvi naest eru ardgreidslurnar settar i samhengi vid skilgreiningu 8.
tolulidar 1. mgr. 1. gr. a laga nr. 161/2002 & hugtakinu kaupauki. Dregin er su alyktun
ad i umraeddum ardgreidslum til hluthafa B-flokks hafi falist endurgjald fyrir starf i
pagu stefnanda og peer teljist par med kaupauki i skilningi lagadkveaedisins, enda pott
hann hafi verid kleeddur i buning ardgreidsina.

I akvorduninni er sidan fjallad um einstakar roksemdir stefnanda, sbr. bréf hans
11. november 2019 og 27. mars 2020, fyrir pvi ad ekki sé unnt ad beita akvadi 57. gr.



alaga nr. 161/2002 um greidslurnar. peim roksemdum er hafnad med rokstuddum haetti
i akvorduninni.

I samraemi vid eignarhald starfsmanna & félogum sem héldu & umraeddum B-
hlutum lagdi stefndi Sedlabanki islands pad eignarhald ad jofnu vid fjarfestingu
vidkomandi starfsmanna og stjornarmanns.

Rakid er ad stefnandi hafi ekki sett sér starfsreglur um kaupauka likt og skylt sé
standi til ad greida starfsmonnum slikar greidslur. bar med sé 1jost ad kaupaukar i formi
ardgreidsina til B-hluthafa hafi ekki verid inntir af hendi & grundvelli kaupaukakerfis
eins og askilid sé i 1. mgr. 57. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna nr.
700/2011 og 1. mgr. 5. gr. reglna nr. 388/2016.

Fjallad er um hlutfall kaupauka af launagreidslum starfsmanna stefnanda. A
arinu 2016 hafi kaupaukagreidslur numid 52% til 76% af arslaunum viokomandi
starfsmanna undanfarandi ar. Hlutfallid hafi verid 78% til 89% arid 2017, 47% til 191%
ario 2018 og 31% til 226% &rid 2019. Allar greidslurnar hafi par med farid yfir leyfileg
mork 2. mgr. 6. gr. reglna nr. 700/2011 og 1. mgr. 6. gr. reglna nr. 388/2016, sbr. 1.
mgr. 57. gr. a laga nr. 161/2002.

Fram kemur ad frestun 40% kaupaukagreidsina til priggja ara & grundvelli 4.
mgr. 6. gr. reglna nr. 700/2011 og 1. mgr. 7. gr. reglna nr. 388/2016 hafi ekki att ser
stad, sbr. einnig 4. mgr. 57. gr. a laga nr. 161/2002.

Greidslur til regluvardar, sem einnig hafi verid yfirlogfredingur, hafi farid i
baga vid 2. mgr. 57. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 1. mgr. 11. gr. reglna nr. 388/2016.

Greidslur til paverandi stjornarmanns, sem einnig hafi verid radgjafi, hafi ad
sama skapi farid i baga vid 2. mgr. 57. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 12. gr. reglna nr.
700/2011 vegna ardgreidslu arid 2016 og 1. mgr. 11. gr. reglna nr. 388/2016 vegna
ardgreioslu ario 2017.

Eftir ad hafa slegid pvi fostu ad stefnandi hafi gerst sekur um framangreind brot
kemur fram i akvordun stefnda Sedlabanka Islands ad miklar breytingar & B-flokki
hlutabréfa hafi att sér stad med breytingu & sampykktum stefnanda i mai 2020. betta
valdi pvi ad ekki sé tilefni til ad hafa uppi sérstaka Urbotakréfu gagnvart stefnanda.

I umfjéllun um akvordun vidurlaga er i akvorduninni gerd grein fyrir téfum &
medferd malsins vegna pess ad bedid var domsnidurstddu i mali sem rekid var fyrir
Héradsdomi Reykjavikur um tulkun kaupaukareglna. Pa er rakid pad mat stefnda
Sedlabanka Islands ad sanngirnisrok maeli med pvi ad beita einungis stjérnvaldssekt
vegna brota stefnanda & timabilinu 2016 og 2017, enda pétt brotin hafi nad til og med
2019. A0 leidarljosi vid akvordun sektarfjarhaedar séu markmid kaupaukareglna, p.e.
ad koma i veg fyrir ad ohofleg aheetta myndist i starfsemi fjarmalafyrirteekja. Pa sé litid
til umfangs kaupaukagreidsina, en hlutfall kaupaukagreidsina af arslaunum vidkomandi
starfsmanna hafi verid 52% til 76% arid 2016 og 78% til 89% arid 2017. Einnig sé litid



til pess ad stjérnarmadur hafi fengid kaupauka & arunum 2016 og 2017, en regluvordur
somuleidis arid 2017. Tekid sé tillit til pess ad um sé ad raeda fyrstu akvordun um brot
stefnanda sem lokid sé med vidurlégum, auk pess sem drattur hafi ordid & medferd
malsins, en hvort tveggja horfi til leekkunar & stjornvaldssektinni. Med hlidsjon af edli
og umfangi brotanna, atvikum maéls ad o6llu leyti og veltu stefnanda pyki
stjornvaldssektin hafilega akvedin 4.500.000 kronur vegna arsins 2016, par af
1.500.000 kronur vegna kaupaukagreidslu til stjornarmanns i félaginu, og 6.000.000
krona séu vegna arsins 2017, en par af 3.000.000 krona vegna kaupaukagreidsina til
stjornarmanns og regluvardar i stefnanda, samtals 10.500.000 krénur.

Pess skal getid ad med bréfi, dags. 23. agust 2020, leidrétti stefndi Sedlabanki
Islands tveer villur i akvorduninni med visan til 2. mgr. 23. gr. stjornsyslulaga nr.
37/1993, en af halfu stefnanda eru ekki hafdar uppi athugasemdir vegna peirrar
leidréttingar.

Vid adalmedferd malsins gaf Haraldur 1. Pdrdarson, framkvaemdastjori
stefnanda, adilaskyrslu fyrir domi.

I

Stefnandi byggir adalkréfu sina i fyrsta lagi & pvi ad ardgreidslur til hluthafa i
B-flokki hafi ekki falid i sér kaupauka og par af leidandi ekki verid brot gegn 57. gr. a
laga nr. 161/2002, reglum nr. 700/2011 eda reglum nr. 388/2016. ba byggir stefnandi
jafnframt & pvi ad hlutafjareign starfsmanna & hlutabréfum i B-flokki geti ekki farid i
baga vid framangreindar reglur um kaupauka starfsmanna fjarmalafyrirteekja.

Stefnandi byggir adalkréfu sina i 6dru lagi & pvi ad stefndi hafi brotid gegn
godum stjornsysluhattum, pb.m.t. réttmeetisreglu stjornsysluréttarins,
leidbeiningarskyldu samkveemt 7. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993, ranns6knarskyldu 10.
gr. laganna, malshradareglu 9. gr. laganna og skyldu til rékstudnings samkveemt 22. gr.
somu laga.

pa byggir stefnandi adalkréfu sina i pridja lagi & pvi ad hann hafi haft réttmaetar
veentingar til pess ad stefndi teldi hlutafjareign starfsmanna stefnanda & hlutabréfum i
B-flokki ekki vera i andstddu vid 57. gr. a laga nr. 161/2002. bannig hafi (a) stefndi
Sedlabanki Islands ekki gert athugasemdir vid mismunandi hlutaflokka stefnanda, pd
hann hafi ad fullu verid upplystur um fyrirkomulagid fra upphafi, p.e. fra arinu 2015.
Hann hafi einnig (b) i fyrri samskiptum vid stefnanda tiltekid ad starfsmonnum sé
heimilt ad eiga hlutabréf i vinnuveitanda sinum og piggja ardgreidslur af peirri
fjarfestingu an pess ad paer teljist til kaupauka i skilningi 57. gr. a. Hann hafi (c) lyst pvi
yfir opinberlega ad ekki sé bannad ad hlutafe fjarmalafyrirteekja sé skipt i flokka eda ad
starfsmenn eigi hluti i fjarmalafyrirtekjum. Hann hafi (d) bent & opinberlega ad i
viomidunarreglum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar segi ad ekkert banni ad



starfsmenn, sem jafnframt séu hluthafar, njoti ardgreidsina eins og adrir hluthafar an
bess ad slik ardgreidsla teljist til breytilegra starfskjara. Samkvaemt (e) hlutlegum
melikvarda hafi veentingar stefnanda pvi verid réttmeetar par sem allar upplysingar hafi
legid fyrir, reglulega hafi verid samskipti vid stefnda Sedlabanka Islands vegna B-
hlutaflokksins og ekki annad gefid i skyn en ad stefnandi veeri innan marka laga og
reglna.

Um varakrofu sina kvedst stefnandi visa til pess sem ad framan greinir. Hann
leggi po i fyrsta lagi aherslu & skort & leidbeiningum fra stefnda Sedlabanka Islands og
visi til réttmeetra veentinga til pess ad ardgreidslur til hluthafa i B-flokki teldust ekki til
kaupauka i skilningi 57. gr. a laga nr. 161/2002. Stefnandi byggi pannig & ad petta skuli
leida til pess ad stjdrnvaldssekt stefnanda verdi felld nidur eda a.m.k. leekkud verulega.

I 68ru lagi hafi stefnandi engan hag eda avinning haft af hinu meinta broti og
pad hafi ekki haft i for med sér nein kerfisleg ahrif, enda sé stefnandi ekki kerfislega
mikilveegt fjarmalafyrirteeki & islenskum fjarmalamarkadi.

I pridja lagi hafi stefnandi synt fullan samstarfsvilja og leitast vid ad upplysa
malid eins og kostur hafi verid.

| fjorda lagi beri ad lita til pess hve litlar leidbeiningar liggi fyrir um mork
hefdbundinna ardgreidsina og kaupauka samkvemt 57. gr. a laga nr. 161/2002.
Akvadid sjalft og reglur settar & grundvelli pess veiti engar leidbeiningar um mérk
venjulegs ards og kaupauka. P& hafi stefndi ekki getad veitt leidbeiningar um pau mork
pratt fyrir itrekadar beidnir par um.

"I

Stefndi Sedlabanki Islands motmeelir malatilbunadi stefnanda og byggir a pvi
ad akvoroun hans um alagningu stjornvaldssektar vegna brota stefnanda sé i einu og
ollu i samraemi vid 16g. A henni séu engir form- eda efnisannmarkar sem leitt geti til
pess ad akvordunin verdi felld ar gildi eda henni breytt eins og stefnandi krefjist.

Stefnandi hafi framid légbrot med peirri hattsemi sem lyst sé i umpraettri
akvordun stefnda.

P4 hafi méalsmedferd stefnda ad fullu leyti verid i samraemi vid akveedi laga nr.
161/2002, akvadi laga nr. 37/1993, meginreglur stjornsysluréttar og engir peir
annmarkar hafi verid & medferd malsins sem leitt geti til 6gildingar eda breytingar a
akvoroun hans. Leidbeiningarskyldu og rannsoknarreglu hafi verid fullnagt i hvivetna.
Su leidbeiningarskylda firri stefnanda auk pess ekki peirri skyldu ad haga starfsemi
sinni i samraemi vid 16g.

pa hafi stefnandi engan veginn getad haft einhvers konar réttmeetar veentingar
til pess ad ad stefndi teldi hlutafjareign starfsmanna hans i B-flokki ekki vera i andst6du
vid 57. gr. a laga nr. 161/2002.



Hvad vardi varakrofu stefnanda pa hafni stefndi pvi ad tilefni sé til pess ad fallast
& malsastaeedur stefnanda i peim efnum, sbr. einkum malséstedur stefnda um adalkrofu
stefnanda. Skyr lagaheimild bui ad baki &kvordun stefnda um alagningu
stjornvaldssektar. Akvérdun sektar byggi & malefnalegu heildarmati patta, sbr. 2. og 3.
mgr. 110. gr. laga nr. 161/2002.

v

Stefndi islenska rikid byggir & pvi ad 6hjakvaemilegt sé ad stefndi verdi syknadur
af endurgreidslukrofu stefnanda vid syknu medstefnda i malinu. Med 6llu sé raunar
parflaust ad stefna stefnda islenska rikinu til varnar i malinu, enda leidi
endurgreidslukrafa beinlinis af I6gum ef fallist yrdi a krofu stefnanda um 6gildingu eda
breytingu dkvordunar par sem kvedid hafi verid & um fjargreidslu. Raunar etti pvi ad
visa krofum & hendur stefnda fra domi an krofu. Ekki sé pé gerd krafa um fravisun.

Upphafsdegi drattarvaxta i varakrofu stefnanda sé einnig moétmelt. Med
akvoroun stefnda hafi ordid til 16gmeet og adfararhaef krafa & hendur stefnanda um
greidslu sektar i rikissjod. Fari svo ad domurinn laekki sektarfjarhaedina geti stefnandi
fyrst pa att krofu um endurgreidslu mismunarins.

Vv
A
Malsatvik eru ad meginstefnu agreiningslaus. Stefnandi er hlutafélag sem hefur
starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki. 1 pessu felst ad um starfsemina gilda annars vegar
reglur hlutafélagaléggjafarinnar og hins vegar sérreglur sem leida af fyrrnefndu
starfsleyfi, sbr. akvaedi laga nr. 161/2002. Samkvaemt 1. mgr. 1. gr. laganna er tilgangur
beirra ad tryggja ad fjarmalafyrirteeki séu rekin & heilbrigdan og edlilegan hatt med
hagsmuni vidskiptavina, hluthafa, stofnfjareigenda og alls pjédarbusins ad leidarljosi.
I 8. tolulid 1. gr. a laga nr. 161/2002 er hugtakid kaupauki skilgreint sem
starfskjor starfsmanns fjarmalafyrirtakis ,,sem ad jafnadi eru skilgreind med tilliti til
arangurs og eru ekki pattur i fostum starfskjoérum starfsmanns par sem endanleg fjarhaed
eda umfang peirra liggur ekki fyrir med nakvemum heetti fyrir fram®. Fram til arsins
2010 var engar reglur um petta efni ad finna i l6gum nr. 161/2002. Med
breytingarlogum nr. 75/2010 vard breyting a pessu en par getti ahrifa EES-
samningsins, sbr. 16g nr. 2/1993 um Evropska efnahagssvaedid. Skilgreining a
hugtakinu kaupauki kom po fyrst inn i 16g nr. 161/2002 med 1. gr. breytingarlaga nr.
57/2015, sem feerdi hugtakid i 24. t6lulid 1. mgr. 1. gr. a laga nr. 161/2002, og hefur
ekki verid hroflad vid skilgreiningu pess sidan pa, enda pott pad sé nu ad finna i 8.
t6lulid, eins og adur segir.



Med 24. gr. laga nr. 57/2015 var 57. gr. a laga nr. 161/2002 feerd i naverandi
horf, p6 pannig ad fra 1. janGar 2020 er par reett um Sedlabanka islands en ekki
Fjarmalaeftirlitio i kjolfar sameiningar pessara tveggja rikisstofnana, sbr. 36. gr.
breytingarlaga nr. 91/2019.

I 1. mgr. 57. gr. a laga nr. 161/2002 kemur fram ad fjarmalafyrirtaeki sé heimilt,
ad teknu tilliti til heildarafkomu pess yfir lengri tima, undirliggjandi ahettu og
fjarmagnskostnadar, ad dkvarda starfsménnum kaupauka & grundvelli kaupaukakerfis.
Samtala veitts kaupauka til starfsmanns, ad medtéldum peim hluta greidslu sem fresta
skuli samkvaemt reglum settum samkveemt 4. mgr., megi & arsgrundvelli ekki nema
heerri fjarhaed en 25% af arslaunum vidkomandi an kaupauka. | 2. mgr. segir ad pratt
fyrir &kveedi 1. mgr. sé 6heimilt ad veita stjdrnarménnum og starfsménnum sem starfa
vid ahattustyringu, innri endurskodun eda regluvorslu kaupauka. I 3. mgr. kemur fram
ad aunnin réttindi starfsmanna samkveemt kaupaukakerfi skuli feerd til gjalda & hverju
ari eftir pvi sem reikningsskilareglur heimili og serstaklega skuli gerd grein fyrir peim
i skyringum med arsreikningi. | 4. mgr. var Fjarmalaeftirlitinu veitt heimild til ad setja
nanari reglur um kaupaukakerfi, en par er nd reett um Sedlabanka Islands, eins og adur
segir. Fram kemur ad i reglunum skuli medal annars kvedid & um skilgreiningu
kaupauka, markmid kaupaukakerfis, arangurs- og ahattumat, innra eftirlit, jafnveegi a
milli fastra launa og kaupauka, frestun kaupauka, radningarkaupauka, laekkun,
afturkéllun eda endurgreidslu  kaupauka, upplysingagjof og gagnsei. Af
I6gskyringargégnum verdur radid ad frumvarp til laga nr. 57/2015 tok nokkrum
breytingum i medférum Alpingis, einkum i pvi skyni ad styrkja lagastod pagildandi
reglna Fjarmalaeftirlitins, p.e. reglna nr. 700/2011. per reglur voru sidar leystar af
holmi med reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016 um sama vidfangsefni.

B

Agreiningslaust er ad starfsmenn fjarmalafyrirteekja geta i vissum tilvikum
keypt hlutabréf i félagi an pess ad slikt teljist hafa tengsl vid reglur um kaupauka.
Jafnframt er po ljost ad i 6drum tilvikum getur komid til pess ad ardgreidslur vegna
hlutafareignar verdi taldar lidur i kaupaukagreidslu, sbr. til hlidsjonar dom Landsréttar
4. desember 2020 i mali nr. 239/2019. | samraemi vid pann dém ber ad hafna peim
maélatilbunadi stefnanda ad skyra beri hugtakid kaupauki prengjandi skyringu i stad
almennrar ordskyringar. Pannig verdur ad ganga Ut fra pvi ad ardgreidslur i tilteknum
hlutaflokki félags geti i vissum tilvikum talist lidur i kaupaukagreidslu.

Hér ad framan er gerd grein fyrir &kveedum sampykkta stefnanda og breytingum
sem paer toku a pvi timabili sem til skodunar var i hinni umpreettu stjornvaldsakvordun.
Samandregid folu akvaedi sampykkta stefnanda i sér ad réttarstada hluthafa i B-flokki
var & pann veg ad peir foru ekki med atkveedisrétt i félaginu. | samraemi vid pad hofdu
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peir ekki pau stjornunarlegu ahrif sem hluthafar geta almennt haft & starfsemi
hlutafélaga. peir attu rétt til ardgreidslu sem byggdist & reikniformalu sem fol i reynd i
sér ad peir attu rétt til ardgreidsina sem var ekki i nokkru samremi vid pad
hlutafjarframlag sem peir hofdu lagt fram samanborid vid hlutafjarframlag hluthafa i A-
flokki, eins og néanar er rakid hér & eftir. P4 var hluth6fum i B-flokki éheimilt ad
framselja hluti sina i félaginu &n sampykkis stjérnar og gatu hvenaer sem er purft ad
seta pvi ad stjorn félagsins teeki akvordun um ad leysa til sin hluti peirra. Keemi til
slikrar innlausnar nytu peir ekki gods af hugsanlegri verometaaukningu félagsins
heldur pyrftu ad piggja greidslu i samreemi vid nafnverd hlutar sins, en eins og adur
segir er hver hlutur i B-flokki ein krona ad nafnverdi. Ef akvedid yrdi ad fjolga B-hlutum
attu hluthafar i flokknum ekki forgangsrétt ad nyjum hlutum. par sem peir gatu ekki
framselt hluti sina &n sampykkis stjérnar og gatu hvenzr sem er vanst pess ad stjorn
myndi leysa til sin hlut peirra, eins og &dur segir, var pad i reynd stjorn stefnanda sem
hafdi pad alfarid & valdi sinu hverjir geetu eignast hluti i B-flokki og hversu lengi pad
eignarhald steedi. b4 pyrfti félagio aldrei ad greida umfram eina kronu fyrir hvern B-
hlut ef til innlausnar kaemi.

Pegar sampykktir stefnanda eru bornar saman vid atvik malsins kemur i 1j6s ad
peim einum var veittur kostur & ad gerast hluthafar i B-flokki sem stérfudu med einum
eda 6drum haetti i pagu pess. Eini fjarfestirinn i hdpi B-hluthafa sem ekki var beinlinis
starfsmadur stefnanda var ekki 6tengdari félaginu en svo ad hann sat i stjorn pess og
veitti pvi einnig radgjof sem verktaki. Hann &tti raunar mun smeerri hlut en starfsmenn
stefnanda, p.e. ad nafnverdi 500.000 kronur. P& er agreiningslaust ad pegar storfum
einstakra hluthafa i B-flokki lauk hja stefnanda pa leysti stjorn félagsins
undantekningarlaust hlutina til sin. Nyir hluthafar i B-flokki sem beettust vid hépinn a
sidari stigum voru avallt starfsmenn sem komu til starfa hja félaginu eftir ad umreeddum
flokki hlutafjar var komid & fot.

Ad virtum sampykktum stefnanda og atvikum malsins ad 6dru leyti fer ekki &
milli mala ad tédir hlutir voru i reynd tengdir starfi starfsmanna stefnanda, hvad sem
leid peirri stadreynd ad einn hluthafinn var stjérnarmadur og radgjafi félagsins, eins og
adur er rakid. Ad pessu virtu er ekki unnt ad fallast & pad med stefnanda ad réttur
hluthafanna til ardgreidsinanna hafi verid alls 6tengdur vinnuframlagi peirra, en fram
kemur i gognum maélsins ad vid stofnun B-hlutaflokks hafi framkveemdastjori fengid
sterstan hlut, p.e. [...] kronur, yfirmadur markadsvidskipta hafi komid par & eftir med
[...] kronur, en sidan hafi prir starfsmenn markadsvidskipta hver um sig fengid jafnan
hlut ad fjarhaed [...] kréna og adurnefndur stjornarmadur rak sidan lestina med hlut ad
fjarhaed [...] kronur. Stada starfsmanna innan félagsins og par med veentingar til
verdmaetaskdpunar peirra virdast pvi hafa radio pvi hversu storan hlut peir fengu. Hvad
vardar pann malatilbdnad stefnanda ad ardgreidslur til B-hluthafa hafi ekki verid
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bundnar vid afkost einstakra deilda eda frammistoou vidkomandi starfsmanna, pa
verdur radid af gognum malsins ad pegar starfsemi stefnanda héfst var um ad reda
famennan hop starfsmanna og voru stédugildi adeins ad medaltali 15 arid 2019. Auk
pess voru flestir peir starfsmenn sem keyptu B-hluti starfsmenn einu og somu deildar
hja stefnanda, p.e. peirrar sem kennd var vid markadsvidskipti.

pa hafdi fyrrgreind reikniformdla i sampykktum um ardgreidslur til hluthafa i
B-flokki i for med sér ad hluthafar i B-flokki hlutu ardgreidslur & &runum 2016 til 2019
sem namu samtals 344.997.231 kronu, en & sama timabili nam heildarfjarhaed B-hluta
félagsins fra 21.250.000 krénum til 30.350.000 kréna. bess skal getid ad a sama timabili
namu launagreidslur til peirra starfsmanna sem attu B-hluti 303.294.464 krénum, en par
er Otalinn fyrrnefndur stjornarmadur. FAl reikniformulan pannig i sér ad umreaddir
einstaklingar attu rétt til ardgreidslna sem var ekki i nokkru samremi vid pad
hlutafjarframlag sem peir h6fou lagt fram samanborid vid hlutafjarframlag hluthafa i A-
flokki, sem var eins og adur segir 98.233.594 kronur. | pessu samhengi er vert ad geta
bess ad sampykktum stefnanda var, eins og adur segir, breytt 26. mai 2020, p.e. stuttu
adur en stefndi Sedlabanki Islands, tok hina umpreettu akvérdun. Vid pad tekifaeri var
fyrrgreind reikniformdla afnumin og hlutafé A-flokks og B-flokks jafnad. pad hafdi i
for med sér ad hluthafar i B-flokki purftu ad margfalda fjarfestingu sina med pvi ad
greida tugi milljona krona til ad hlutafé flokksins faeri upp i 98.233.594 krénur, en geta
prétt fyrir pad ad ekki vanst pess ad hlutdeild peirra i ardgreidslum fra félaginu haekki
svo miklu nemi fr pvi sem &dur var.

Stefnandi hafnar pvi ad vid mat & pvi hvort um kaupauka sé ad raeda sé unnt ad
lita til fjarhagslegs avinnings af fjarfestingu. bess i stad beri vid matid ad lita til
stddunnar pegar hlutabréfin voru keypt og pa hvort vidskiptin hafi farid fram &
markadskjorum. Ad mati démsins feaer ekki stadist ad lita fram hj& peim ardgreidslum
sem greiddar hafa verid vid mat & pvi hvort um lid i kaupaukagreidslu sé ad reeda edur
ei, enda er ljost ad engar greidslur taka ad berast hluthofum i B-flokki fyrr en stefnandi
greidir ard. ba verdur stjornvaldi & bord vid stefnda Sedlabanka Islands, sem atlad er
ad geeta ad pvi ad 16gum nr. 161/2002 sé réttilega framfylgt, sbr. einnig framangreinda
umfjollun um markmid laganna samkvemt 1. mgr. 1. gr. peirra, ekki gert ad lita
einangrad til akvaeda sampykkta stefnanda vid slikt mat an pess ad taka einnig mid af
6drum atvikum malsins, svo sem hverjir hafi i reynd verid fjarfestar i umraeddum
hlutaflokki og hvort félagid hafi i framkvaemd leyst til sin hluti peirra starfsmanna vid
starfslok peirra, sbr. einnig til hlidsjonar fyrrnefndan dom Landsréttar i mali nr.
239/20109.

Fyrir domi var fyrirsvarsmadur stefnanda spurdur ad pvi hvort lita beeri a B-
hlutina sem 1id i hvatakerfi af halfu félagsins. Hann kvadst efast um pad. Hér veeri fyrst
og fremst um ad reeda fjarfestingu hluthafa sem annad hvort skiladi ardi edur ei. P06 veeri
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vissulega verid ad ,,stilla saman hvata“ og verid ad reyna ad bua til ,,dkvedna svona
stemningu* i kringum rekstur félagsins. I malatilbtnadi sinum byggir stefnandi & pvi ad
tilgangur haekkunar hlutafjar sé ekki adeins ad bata eiginfjarstodu, afla félagi lausafijar,
meeta taprekstri eda eitthvad i p4 veru. Tilgangurinn geti einnig verid sa ad efla félag
med 68rum hetti en fjarhagslegum. Tilgangur B-flokks stefnanda sé hvoru tveggja. |
bréfi stefnanda til Fjarmalaeftirlitsins, dags. 11. nGvember 2019, er vikid nanar ad pessu.
par kemur fram ad hlutafjareign starfsmanna sé vel pekkt og arangursrik adferd til
sampeettingar hagsmuna fyrirteekja og starfsmanna peirra. Med B-hlutum sé unnt ad
gefa adilum, sem eitthvad hafi til brunns ad bera, til deemis starfsménnum og radgjofum,
kost & ad koma inn i hluthafahdpinn og tengja pannig saman hagsmuni slikra adila og
félagsins, an pess p6 ad slikt teljist hluti af starfskjérum vidkomandi. Ad mati démsins
er 1jost ad par sem hluthafar i B-flokki hofou ekkert um rekstur félagsins ad segja i krafti
hlutafjareignar sinnar, enda atkveedalausir og par med an stjérnunarlegra ahrifa sem
almennt fylgja eignarhlut i hlutafélagi, p4 gatu peir adeins lagt sitt af mérkum sem
starfsmenn og par med vonast til pess ad slikt myndi skila félaginu hagnadi og peim
sjalfum ardi. pannig er ekki unnt ad leggja annan skilning i téda sampeettingu hagsmuna
en ad stefnandi hafi etlad sér ad skapa hvatakerfi sem felist i pvi ad starfsmenn geetu
notid umtalsverdrar hlutdeildar i hagnadi félagsins gegn afar takmdrkudu
hlutafjarframlagi. P& liggur fyrir, eins og &0ur segir, ad pegar B-hluthafar létu af storfum
hja félaginu akvad félagid avallt ad leysa til sin hlutina og komu nyir hluthafar inn i B-
flokk ar hopi nyrra starfsmanna. SU stadreynd ad einn hluthafanna i B-flokki, raunar sa
sem atti feesta B-hluti i félaginu, var stjornarmadur og radgjafi pess hroflar ekki vid
pbessari alyktun.

Stefnandi byggir, eins og adur segir, einnig & pvi ad tilteknir annmarkar hafi
einkennt stjornsyslu stefnda Sedlabanka islands vid medferd mals stefnanda. Ad mati
domsins er ekki unnt ad fallast 4 pad med stefnanda ad stefndi Sedlabanki Islands hafi
med hinni umprettu akvordun brotid gegn gédum stjérnsysluhattum, par med talio
réttmeetisreglu stjornsysluréttarins. Nanar tiltekio verdur ad hafna peim malatilbdnadi
stefnanda ad akvordunin hafi verid tekin med visan til heildsteeds mats an pess ad fram
komi pau meginsjonarmid sem radandi hafi verid vio matid. bannig var akvorounin
itarlega rokstudd og heimfersla ardgreidsina til kaupauka sett fram i fjérum lidum, eins
og pegar er rakid. EKki er unnt ad fallast a pad med stefnanda ad sjonarmid stefnda
Sedlabanka Islands hafi verid 6malefnaleg eda 6forsvaranleg. pa feer domurinn ekki séd
ad rannsokn malsins eda leidbeiningum af halfu stefnda Sedlabanka islands hafi veri®
afatt i andstodu vid 7. og 10. gr. laga nr. 37/1993. Hvad vardar ad 6dru leyti tilvisun
stefnanda til leidbeiningarskyldunnar pa leysir hun stefnanda ekki undan peirri skyldu
ad fylgja Iogum i hvivetna i starfsemi sinni. Enda pott fallast megi a pad med stefnanda
ad dréattur hafi ordid & malsmedferd stefnanda péa stafadi hann einkum af pvi ad bedid
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var nidurstdou i domsmali sem pydingu gat haft fyrir akvordun i mali stefnanda auk
pess sem rannsoknin tok til flokinna atrida par sem reyndi & samspil sampykkta
stefnanda og préunar & eignarhaldi B-hluta, upplysinga um ardgreidslur og
launaprounar starfsmanna. P& var drétturinn ekki slikur ad réttlett geeti ogildingu
akvordunarinnar. Vid petta beetist ad stefndi Sedlabanki Islands tok ad mati domsins
fullnegjandi tillit til pessa drattar vid akvoroun fjarhaedar hinnar umpreettu
stjornvaldssektar, sem horfdi pannig stefnanda til hagsbota. Pa ber ekkert i gégnum
malsins med sér ad skort hafi & rannsokn malsins eda rokstudning af halfu stefnda
Sedlabanka islands.

AJd mati démsins er loks ekki unnt ad fallast a p4 mélsasteedu stefnanda ad hann
hafi 68last réttmaetar vaentingar til pess ad stefndi Sedlabanki Islands teldi hlutafjareign
starfsmanna stefnanda & hlutabréfum i B-flokki ekki vera i andstodu vid 57. gr. a laga
nr. 161/2002. bannig liggur ekki fyrir ad stefndi Sedlabanki Islands eda forveri hans &
bessu svidi, p.e. Fjarmalaeftirlitid, hafi gefid stefnanda til kynna ad fyrrgreint
fyrirkomulag B-hluta teldist 16gmeett. P4 verdur su afstada stofnunarinnar, ad unnt geti
verid aod greida ard a grundvelli hlutafjareignar starfsmanna an pess ad til kaupauka
teljist, ekki skilin pannig ad avallt verdi litid & ardgreidslur med peim hetti, eins og
beinlinis var rakid i bréfi Fjarmalaeftirlitsins til stefnanda 3. névember 2017, en pad
bréf markadi, eins og &dur segir, upphaf malsins & stjornsyslustigi. pa liggur ekkert fyrir
um pad ad stefndi Sedlabanki islands hafi gefid med 6drum heetti, p.m.t. i reglulegum
samskiptum adila, bréfaskiptum eda med greinaskrifum, i skyn ad fyrrgreint
fyrirkomulag stefnanda veeri innan marka laga og reglna.

C

Ad 06llu framangreindu virtu fellst domurinn & forsendur stefnda Sedlabanka
islands fyrir pvi ad i umreddum ardgreidslum stefnanda hafi falist kaupauki
starfsmanna i skilningi 1. gr. reglna nr. 700/2011 og 1. gr. reglna nr. 388/20186, sbr. 8.
t6lulid 1. mgr. 1. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 1. gr. breytingarlaga nr. 57/2015. Einnig
er fallist & roksemdir stefnda fyrir pvi ad engu skipti i pessu sambandi pétt tédur
kaupauki hafi verid kleddur i baning ardgreidsina af hlutum. pa hefur domurinn hafnad
malsastaedum stefnanda um atlada stjornsysluannmarka sem og um meintar réttmeetar
veentingar stefnanda.

Domurinn fellst einnig 4 pa nidurstédu stefnda Sedlabanka Islands um ad
stefnandi hafi ekki sett sér starfsreglur um kaupauka likt og skylt var ef til st0d ad greida
starfsmonnum slikar greidslur. Par med er 1jost ad kaupaukar i formi ardgreidsina til B-
hluthafa voru ekki inntir af hendi a grundvelli kaupaukakerfis eins og askilid er i 1. mgr.
57.gr.alaganr. 161/2002, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna nr. 700/2011 og 1. mgr. 5. gr. regina
nr. 388/2016.
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pa er fallist & pa nidurstodu stefnda Sedlabanka Islands ad hlutfall kaupauka af
launagreidslum starfsmanna stefnanda hafi farid umfram leyfileg mork. Nénar tiltekio
ndmu kaupaukagreidslur & arinu 2016 fra 52% til 76% af arslaunum vidkomandi
starfsmanna undanfarandi ar. Hlutfallid var 78% til 89% arid 2017, 47% til 191% arid
2018 og 31% til 226% arid 2019. Allar greidslurnar féru par med umfram leyfileg mork
2. mgr. 6. gr. reglna nr. 700/2011 og 1. mgr. 6. gr. reglna nr. 388/2016, sbr. 1. mgr. 57.
gr. alaganr. 161/2002, en samkvamt peim er lagt bann vid pvi ad kaupauki nemi heerri
fjarhaed en 25% af arslaunum vidkomandi starfsmanna an kaupauka.

AJ sama skapi er fallist & p& nidurstddu ad stefnandi hafi ekki frestad 40%
kaupaukagreidslna til priggja ara eins og skylt var & grundvelli 4. mgr. 6. gr. reglna nr.
700/2011 og 1. mgr. 7. gr. reglna nr. 388/2016, sbr. einnig 4. mgr. 57. gr. a laga nr.
161/2002.

Einnig er fallist & pa nidurstodu ad greidslur til regluvardar hafi farid i baga vid
2. mgr. 57. gr. alaga nr. 161/2002, sbr. 1. mgr. 11. gr. reglna nr. 388/2016.

Loks er fallist & pa nidurstodu ad greidslur til paverandi stjérnarmanns, sem atti
B-hluti i stefnanda, hafi ad sama skapi farid i baga vid 2. mgr. 57. gr. a laga nr.
161/2002, sbr. 12. gr. reglna nr. 700/2011 vegna ardgreidslu arid 2016 og 1. mgr. 11.
gr. reglna nr. 388/2016 vegna ardgreidslu arid 2017.

I samraemi vid petta var stefnda Sedlabanka Islands heimilt samkvaemt 1. mgr.
110. gr. laga nr. 161/2002 ad leggja stjornvaldssekt & stefnanda. Med adalkréfu sinni
krefst stefnandi pess ad umpratt stjornvaldsakvordun verdi felld dr gildi, en domurinn
hefur hafnad malsasteedum stefnanda fyrir peirri krofu. Ber pvi ad sykna stefndu af
adalkrofu stefnanda.

Stefnandi krefst pess til vara ad sjalf stjornvaldssektin verdi felld nidur eda
leekkud verulega. Krefst hann pess jafnframt ad stefnda islenska rikinu verdi gert ad
endurgreida sér sektarfjarhadina.

Domstolar fara med 6skorad endurskodunarvald gagnvart sektardkvordunum
stjornvalda med peim takmérkunum einum sem leidir af forraedi adila a sakarefninu. |
bessu felst ad doémstdlar meta ekki einungis hvort akvoérdun stjérnvalda um sektir
stydjist vid fullnzgjandi heimildir og 16gmaet sjonarmid heldur er domstélum einnig
&tlad ad meta til hlitar hvort sekt telst vera haefileg med visan til Iogmeetra vidmida, sbr.
til hlidsjonar fyrrnefndan dom Landsréttar i mali nr. 239/2019.

Ad mati domsins ber ad hafna pvi ad leidbeiningar af halfu stefnda Sedlabanka
islands hafi skort eda ad réttmaetar veentingar stefnanda eigi hér vid pannig ad leekka
beri stjornvaldssektina eda fella hana nidur, sbr. umfjollun domsins ad framan um paer
malsastedur stefnanda. Pvert & moti var stjornvaldssektin ad mati domsins hafilega
akvordud, medal annars ad teknu tilliti til Idgbundinna sjénarmida 3. mgr. 110. gr. laga
nr. 161/2002 og ad teknu tilliti til drattar & medferd malsins, en i peim efnum skal pess
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getio ad sektin midadist adeins vid brot stefnanda arin 2016 og 2017, enda pott
akvorounin leidi i ljos ad stefnandi hafi einnig brotid 16g med sama heetti arin 2018 og
2019. P4 verdur ekki fallist & pad med stefnanda ad su stadreynd ad hann hafi verid
samvinnupydur, sidar breytt sampykktum sinum og ad brotin hafi ekki leitt til avinnings
hans eda kerfislegra ahrifa leidi til pess ad akvarda hafi att honum laegri sekt en raun
ber vitni. Er pvi hvorki tilefni til ad fallast & krofu stefnanda um ad sektin verdi felld
nidur né leekkud. Af pessu leidir einnig ad stefnda islenska rikinu verdur ekki gert ad
endurgreida sektina, sbr. pann patt varakrofu stefnanda.

I samremi vid framangreinda nidurstddu ber ad sykna stefndu af krofum
stefnanda.

pad athugist loks ad parflaust var ad stefna islenska rikinu til varnar i malinu,
sbr. til hlidsjonar dom Haestaréttar 16. desember 2019 i mali nr. 40/20109.

Eftir atvikum pykir rétt ad malskostnadur falli nidur.

Af halfu stefnanda flutti malid Bjarnfredur Olafsson légmadur.

Af hélfu stefndu flutti malid Jéhann Karl Hermannsson légmadur.

Arnaldur Hjartarson héradsdémari kvedur upp dom pennan.

DOMSORD:
Stefndu, Sedlabanki islands og islenska rikid, eru syknir af kréfum stefnanda,
Fossa markada hf.
Malskostnadur fellur nidur.
Arnaldur Hjartarson.
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