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Domur
Mal petta sem var htfdad med stefnu birtri 16. oktéber 2019, var domtekid 20. mai 2021.
Stefnandi er Brimgardar ehf., Sundagérdum 10, Reykjavik, en stefndi er islenska rikid,
Arnarhvali, Reykjavik.

Domkrofur stefnanda eru eftirfarandi:

Adallega ad urskurdur rikisskattstjora fra 20. desember 2013 um pad ad fella nidur gjald-
og skuldferslu stefnanda & afféllum i skattframtélum 2008-2012 sem tengjast
skuldabréfadtgafu stefnanda &rid 2005, verdi felldur ar gildi og ad Urskurdur
yfirskattanefndar nr. 279/2015 fra 21. oktober 2015 i keerumali stefnanda, veroi felldur
ar gildi.

Til vara ad urskurdi rikisskattstjora fra 20. desember 2013 og Urskurdi
yfirskattanefndar nr. 279/2015 fra 21. oktéber 2015 verdi breytt & pann hétt ad stefnanda
sé heimil gjald- og skuldfeersla verdbéta vegna skuldabréfa sem hann gaf Gt a arinu 2005
fré tekjuskatti vegna skattskila aranna 2008-2012.

Til prautavara ad vidurkennt verdi med domi ad honum hafi verid heimilt ad
gjald- og skuldfera verdbaetur vegna skuldabréfa sem hann gaf Gt & arinu 2005 fra
tekjuskatti i skattframtélum aranna 2008-2012.

pa krefst stefnanda greidslu malskostnadar.

Stefndi krefst syknu af 6llum kréfum stefnanda, auk greidslu malskostnadar.
Stefndi krefst ekki fravisunar malsins, en i greinargerd er abending til domsins um
fravisun a vara- og prautavarakrofu stefnanda.

|
Atvik malsins eru pau ad hinn 14. jantar 2005 gaf stefnandi Gt atta handhafaskuldabréf
a islensku, hvert ad nafnverdi 200.000.000 krona eda ad heildarnafnvirdi 1.600.000.000



kronur til Kaupthing S.A. i Laxemborg. Skuldabréfin voru 61l med einn gjalddaga pann
20. jantar 2020 og voru verdtryggd samkvaemt visitdlu neysluverds, en vaxtalaus. Var
handhafa bréfanna heimilt ad gjaldfella pau fyrirvaralaust og an uppsagnar vido nanar
tilgreindar adsteedur. Einn af paverandi hluthéfum stefnanda, Gisli V. Einarsson heitinn,
abyrgdist med einfaldri abyrgd greidslu & ¥ af hofudstol skuldarinnar, en fram kom ad
abyrgd hans nzdi ekKi til greidslu drattarvaxta eda innheimtukostnadar og yrdi ekki virk
fyrir en & lokadegi bréfanna. Andvirdi skuldabréfanna var notad til ad ljuka kaupum &
jordunum Moum & Kjalarnesi og Hurdarbaki i Hvalfjardarsveit, sem stefnandi hefur haft
leigutekjur af.

[ skyringum i arsreikningum stefnanda fyrir arin 2007, 2008, 2009, 2010 og 2011
kemur fram ad Kaupthing Bank hefdi keypt skuldabréf af stefnanda ad nafnverdi
1.600.000.000 kronur. Med bréfi til stefnanda, dags. 18. febrdar 2013, O6skadi
rikisskattstjori eftir upplysingum um eiganda bréfanna, p. & m. upplysingum um hvenar
krofuhafaskipti hafi att sér stad ef krofuhafi veeri annar en upphaflegur eigandi. I svari
umbodsmanns stefnanda, dags. 15. mars 2013, segir svo: ,,Gjaldanda er dkleyft ad veita
embettinu umbednar upplysingar um pad hver sé eigandi skuldabréfanna og getur par
ad auki ekki veitt upplysingar um hvort pad sé upphaflegur kaupandi eda ekki.

I bréfi rikisskattstjora, dags. 26. mars 2013, er itrekud beidni um ad stefnandi
upplysi hver sé eigandi skuldabréfanna ,.i dag®. { svari umbodsmanns stefnanda, dags.
14. mai 2013, kemur m.a. fram ad stefnanda sé okleift ad veita umbednar upplysingar
um eiganda skuldabréfanna ,,i dag*, hvort pad sé upphaflegur eigandi eda hvort pau hafi
verid framseld. Gjalddagi skuldarinnar samkveemt bréfunum sé 20. jantar 2020 og pvi
alls dvist ad skuldari fai upplysingar um eiganda krafnanna fyrr en nalgast gjalddaga. ba
segir i svari stefnanda ad préatt fyrir ad upphaflegum kaupanda sé ekki skylt ad veita
umbednar upplysingar hafi stefnandi fyrir nokkru sent fyrirspurn til Banque Havilland
S.A. i Laxemborg, sem tdk vid starfsemi Kaupthing S.A.

I svari Banque Havilland S.A., dags. 4. desember 2013, sem fylgdi med
andmalabréfi umbodsmanns stefnanda, dags. 11. desember 2013, til rikisskattstjora
kemur fram ad bankinn fari med ,,vorslu“ skuldabréfanna fyrir vidskiptavini sina, en geti
ekki, vegna bankaleyndar, upplyst hver/hverjir peir séu.

Kaupthing Bank, sem var skradur kaupandi a skuldabréfunum, hafdi milligéngu
um sélu peirra til pridja adila fyrir 342.451.564 kronur.

Gjaldfeerd affoll af solu bréfanna namu samtals 940.116.306 kronum sem
stefnandi gjaldfeerdi i skattskilum sinum gjaldarin 2008-2012 pannig: 147.189.584
krénur gjaldario 2008, 228.954.646 kronur gjaldarid 2009, 204.640.304 kronur gjaldarid
2010, 157.412.495 kronur gjaldarid 2011 og 201.919.277 kronur gjaldario 2012. Med
urskurdi rikisskattstjora voru felld nidur i skattskilum stefnanda umraedd gjaldar
gjaldfeerd affoll af skuldabréfunum. Pa nam laeekkun skulda i efnahagsreikningi félagsins



147.189.584 kronum fyrsta arid, 376.144.230 kronum annad arid, 580.784.530 kronum
pridja arid, 738.197.030 kronum fjorda arid og 940.116.310 kronum fimmta &rid. Vegna
samskdttunar  stefnanda med mdodurfélaginu, Langasjo ehf., leiddi rskurdur
rikisskattstjora po adeins til gjaldbreytinga hjd Langasjo ehf., sbr. 55. gr. laga nr.
90/2003, um tekjuskatt.

I skyringum med arsreikningi stefnanda fyrir rekstrararid 2007, var pess getid ad
félagid hefdi gefiod Ut skuldabréf til Kaupthing S.A. ad nafnverdi 1.600.000.000 krénur i
jandar 2005 og ad skuldabréfin hefdu verid seld midad vid avoxtunarkréfuna 10,75% og
afféllum a0 fjarhaeo 1.254.000.000 krona ,,dreift m.v. virka vexti“. Bokfaert verd
skuldarinnar i &rslok 2007 naemi 551.000.000 krdéna. Var sama fyrirkomulag i
reikningsskilum stefnanda arin 2008-2011, p.e.a.s. skuld vegna Utgafu skuldabréfanna
var haekkud sem nam gjaldferdum affollum og verdbdotum i rekstrarreikningi félagsins.
Nam fjarhaed skuldarinnar 710.297.726 kronum i Aarsreikningi fyrir ario 2008,
854.570.868 kronum i arsreikningi fyrir arid 2009, 971.147.697 kronum i arsreikningi
fyrir &rid 2010 og 1.131.751.081 kronum i &rsreikningi fyrir arid 2011.

Vid medferd malsins hja skattyfirvéldum 1a ekki fyrir hver hefdi verid
raunverulegur kaupandi bréfanna, en i pinghaldi hinn 29. jantar 2021 lagdi stefnandi
fram ,,Samkomulag um greidslu & skuld“, dags. 1. desember 2020, & milli
Eignarhaldsfélagsins Mata hf. og stefnanda, par sem fram kemur ad Eignarhaldsfélagid
Mata hf. hafi i desember 2019, eignast 61l skuldabréfin atta sem stefnandi gaf Gt i janGar
2005. Kemur fram i samkomulaginu ad eitt bréfanna hafi verid greitt upp & gjalddaga
pann 20. jantar 2020 og ad bréfid hafi pa stadio i 395.648.250 kronum med verdobétum.
Sokum falls & verobréfamdrkudum vegna Covid-19 faraldursins hafi stefnanda reynst
Ordugt ad greida upp pau sjo skuldabréf sem eftir stodu af framangreindri
skuldabréfadtgafu. Gegn pvi ad stefnandi greiddi upp 61l sjé skuldabréfin sem enn veeru
utistandandi fyrir arslok 2020 sampykki Eignarhaldsfélagio Mata hf. ad sla af
drattarvoxtum vegna greioslufalls pannig ad heildargreidsla stefnanda fyrir bréfin sjo
yrou 2.800 milljonir eda 400 milljénir a hvert skuldabréf. Greidsla fyrir skuldabréfin
skuli berast beint inn & reikning Eignarhaldsfélagsins Mata hf., i einni eda fleiri
greidslum. Lagdi stefnandi einnig fram ljosrit greidslukvittana par sem fram koma
umrgeddar milliferslur, samtals ad fjarhed 2.800 milljonir, fra stefnanda til
Eignarhaldsfélagsins Mata ehf., sem inntar voru af hendi 30. desember 2020.

Samkvaemt skradum upplysingum fra Skattinum, sem einnig voru lagdar fram i
pinghaldi 29. jantar 2021, er eignarhaldsfélagio Mata hf. med logheimili ad
Sundagérdum 10, Reykjavik. Raunverulegir eigendur félagsins eru Eggert Arni
Gislason, Halldor Pall Gislason og Guony Edda Gisladottir, sem einnig er skrad sem
stjornarformadur félagsins.



I kjolfar bréfaskipta & milli stefnanda og rikisskattstjora, sbr. bréf rikisskattstjora
til stefnanda, dags. 18. febrlar, 26. mars og 12. juni 2013 og svarbréf stefnanda, dags.
15. mars, 14. mai og 10. juli 2013, bodadi rikisskattstjori stefnanda fyrirhugadar
breytingar & skattframtélum félagsins med bréfi, dags. 4. nGvember 2013. Var nanar
tiltekid bodud nidurfelling gjald- og skuldfeerdra affalla i skattframtélum stefnanda &
peim grundvelli ad radstafanir félagsins hefdu verid verulega frabrugdnar pvi sem
almennt gerdist i slikum vidskiptum og engin asteeda til ad stla ad til peirra hefdi komid
& milli étengdra adila. bar sem fyrirliggjandi gogn peettu bera med sér ad raunverulegur
kaupandi skuldabréfanna hafi verid tengdur stefnanda eda eigendum félagsins, utgéfa
skuldabréfanna gerd i peim tilgangi ad n& fram verulegum skattalegum sparnadi med
gjaldfeerslu affalla og stefnandi ekki synt fram & réttmeeti fradrattar fengi rikisskattstjori
ekki annad séd en ad stefnandi yrdi ad bera hallann af skorti & upplysingum um
raunverulegan kaupanda skuldabréfanna og afdrif peirra ad 6dru leyti.

Stefnandi andmalti bodudum breytingum med bréfi, sem afhent var
rikisskattstjora 11. desember 2013. Med andmelabréfinu fylgdi bréf fra& Banque
Havilland S.A. i LUxemborg, par sem fram kemur ad bankinn fari med ,,vorslu“
skuldabréfanna fyrir vidskiptavini sina, en geti ekki vegna bankaleyndar, upplyst hverjir
beir séu.

Rikisskattstjori kvad upp urskurd i malinu 20. desember 2013, par sem felld voru
nidur gjaldferd affoll af skuldabréfunum og skuldfeersla peirra i skattskilum stefnanda.
Taldi rikisskattstjori ad Oheimilt veeri ad draga affollin fra skattskyldum tekjum
stefnanda, og visadi i pvi sambandi til 1. mgr. 1. t6lul. 31. gr. og 49. gr. laga nr. 90/2003
um tekjuskatt, sbr. 1. mgr. 57. gr. sému laga. Taldi rikisskattstjori ad raunverulegur
tilgangur med vidskiptunum hefdi verid ad leekka skattgreidslur stefnanda um ékomin &r
og ad stefnandi yrdi ad bera hallann af skorti & upplysingum um ,raunverulegan
kaupanda“ skuldabréfanna. Vegna samskoéttunar stefnanda med médurfélaginu Langasjo
ehf., leiddi arskurdurinn einnig til breytinga & opinberum gjéldum hja pvi félagi.

| forsendum Grskurdarins benti rikisskattstjori & ad umraedd lanveiting virtist
endurspegla vidhorf stefnanda til fjarmagnskostnadar, p.e. ad félaginu veeri ekki
umhugad um ad hafa hann sem laegstan. Stefnanda hefdu verid greiddar ramar
342.000.000 krona fyrir skuldabréf ad nafnverdi 1.600.000.000 krona. Lanin liktust
svokélludum kalulanum par sem pau veeru med einni afborgun i lok lanstima. Lanin veeru
visitolutryggd og veeri fjarhad lokagreidslu peirra pvi 0ljos. bad veeri mat rikisskattstjora
ad lanin liktust ekki neinum venjulegum rekstrar- eda fjarfestingarlanum fyrirteekja hér
a landi. Pau baeru pess merki ad med peim hefdi verid etlunin ad feera allan hagnad af
starfsemi stefnanda meira eda minna sem skuld nastu fimmtan arin vid skuldareiganda.
Stefnandi hefdi keypt eignir & arinu 2004 og fengid til pess lan fra tengdum adila ad
fjarhed 818.000.000 krona. I janGar arid 2005 hefdi stefnandi fengid rdmlega



342.000.000 krona greiddar fyrir skuldabréfin. bar sem fyrrgreind skuld ad fjarhaed
818.000.000 krdna vid tengda adila hefdi verid greidd med peim fjarmunum og par med
leekkud sem peirri fjarhaed nam hefdi stefnandi med pessum radstofunum farid ar peirri
stddu ad skulda tengdum adila 342.000.000 kréna i ad skulda 6ljésum adila verdtryggdar
1.600.000.000 krona til ad na fram sému skuldastédu & arinu 2005. A sama ari hefdi
stefnandi tekid 6nnur lan sem baru 3,85% vexti til 5,59% vexti og hefdi su lantaka stadid
i 565.000.000 kréna i arslok 2005. Benti rikisskattstjori & ad i stad pess ad leita eftir
fjarmdgnun par sem fyrirséd yrdi hvada fjarhadir yrou greiddar til baka hefdi stefnandi
kosid ad gera 6venjulega lanasamninga vid 6ljésan lanveitanda par sem heildarnafnverd
skuldar veeri tilgreint 1.600.000.000 krona og skyldi hofudstollinn vera verdtryggdur en
vaxtalaus. Sidan hefdi ordid ad samkomulagi a milli stefnanda og lanveitanda ad mida
skyldi vid héatt i 11% avoxtunarkrofu &n nokkurs tillits til mégulegra breytinga a sliku
vidmidi yfir 15 &ra lanstima, en pessa samkomulags veeri hvergi getid nema i skyringum
med arsreikningi stefnanda. Hefdi stefnandi pannig kosid ad gera slikan samning i stad
bess ad gera verdtryggdan lanssamning upp a 342.000.000 kréna og semja um vexti,
fasta eda breytilega i takt vid almenn vaxtakjor & hverjum tima, og par med gera
fjarmognunina sem hagstaedasta og fyrirsjaanlegasta.

Stefnandi keerdi Grskurdinn til yfirskattanefndar og krafdist pess adallega ad
arskurdurinn yroi 6merktur en til vara ad fallist yrdi & vaxtagjold ad alitum.
Yfirskattanefnd kvad upp Urskurd hinn 21. oktober 2015, sbr. mal nr. 279/2015. Um
meinta annmarka a rokstuoningi og ad brotid hafi verid gegn rannséknarreglu og
andmeelarétti stefnanda vid medferd malsins hja rikisskattstjora tok yfirskattanefnd fram
ad rikisskattstjora hafi borid ad sja til pess ad malid veri negjanlega upplyst adur en
hann tok &kvordun i pvi, sbr. 1. mgr. 96. gr. laga nr. 90/2003 og med visan til
rannsoknarreglu 10. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993. A grundvelli pessara dkvaeda hefdi
rikisskattstjori krafid stefnanda um framlagningu gagna og skyringa med bréfum, dags.
18. febrdar, 26. mars og 12. juni 2013. | framhaldi af svarbréfum stefnanda, dags. 15.
mars, 14. mai og 10. jali 2013, hafi rikisskattstjori med bréfi, dags. 4. nGvember 2013,
bodad stefnanda fyrirhugadar breytingar a skattframtélum félagsins par sem gerd var
grein fyrir peim meginsjonarmidum sem rédu mati hans. 1 Grskurdi sinum hafi
rikisskattstjori fjallad um athugasemdir stefnanda og tok par m.a. fram ad ekki leegi fyrir
af halfu stefnanda hver veeri eigandi skuldabréfanna. VVeeri afstada rikisskattstjora byggd
a pvi heildarmati ad kjor skuldabréfanna hefdu verid dvenjuleg og ad til s6lu & peim hefdi
ekki komid milli otengdra adila. Taldi yfirskattanefnd med visan til pess ad
rikisskattstjori hefdi sinnt rannsoknarskyldu sinni med tilhlydilegum heetti. Pa hafnadi
nefndin pvi ad rokstudningi hefdi verid afatt vio medferd malsins. b4 var pvi hafnad ad
vid medferd malsins hafi andmalaréttur stefnanda verid virtur ad vettugi. | bodunarbréfi
rikisskattstjora hefdi komid fram & hvada lagagrundvelli fyrirhugadar breytingar veeru



byggdar auk pess sem rikisskattstjori hefdi gert grein fyrir heildsteedu mati sinu a
radstofunum stefnanda. Samkvemt pessu hefdu engir slikir annmarkar verid a
malsmedferd rikisskattstjora er leitt geetu til égildingar hins keaerda drskurdar, sbr. 4. og
5. mgr. 96. gr. laga nr. 90/2003, sbr. og akvadi 10., 13. og 22. gr. stjérnsyslulaga nr.
37/1993.

[ forsendum urskurdar yfirskattanefndar i efnispaetti malsins er lagt til grundvallar
ad i malinu hafi ekki legid fyrir upplysingar um kaupanda hinna umprettu skuldabréfa
sem stefnandi gaf ut i arsbyrjun 2005 og seldi i kjolfar pess fyrir milligongu Kaupthing
S.A. i Luxemborg. Rikisskattstjori hafi 6skad eftir ad stefnandi upplysti um petta atridi.
I svarbréfi stefnanda, dags. 15. mars 2013, hafi komid fram ad ekki veeri unnt ad veita
umbednar upplysingar. P4 hefdi Banque Havilland S.A. i Luxemborg upplyst
rikisskattstjora med bréfi, dags. 4. desember 2013, ad bankinn feri med ,,vorslu‘
umreeddra bréfa fyrir hond vidskiptavina bankans og vegna reglna um bankaleynd i
Laxemborg pyrfti bankinn leyfi vidskiptavina sinna fyrir veitingu frekari upplysinga.
urskurdi yfirskattanefndar er visad til 1. mgr. 1. t6lulidar 31. gr. og 49. gr. laga nr.
90/2002. Taldi nefndin 1jost ad skilyrdi 2. tolulidar 1. mgr. 49. gr. laganna veeri ekki
fullnegt i tilviki stefnanda par sem ekki laegju fyrir upplysingar um kaupanda
skuldabréfanna sem félagid gaf ut & arinu 2005.

I forsendum Urskurdarins kemur fram ad einkahlutafélagid Brimgardar ehf. hafi
verid stofnad & arinu 2003 i peim tilgangi ad kaupa eignir sem tengdust rekstri Moéa ehf.
Samkvaemt gognum malsins veeri starfsemi félagsins folgin i Gtleigu atvinnuhusnadis.
Pau &r sem malid vardadi, hafi heildarhlutafé stefnanda verid 10.000.000 kréna og ekki
hafi verid um ad raeda neina launada starfsmenn hja félaginu. Vid mat & hinum umdeildu
radstofunum stefnanda &rid 2005 med tilliti til &kveeda 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003
beeri ad mida vid pad sem almennt gerdist i rekstri hlidstedra fyrirteekja, einkum med
tilliti til steerdar, umsvifa og edlis rekstrar. Sidan segir svo i nidurstodum nefndarinnar:

Utgéfa [stefnanda] & hinum umpreettu skuldabréfum arid 2005 ol i sér verulega
og oOfyrirsjdanlega skuldsetningu félagsins til langs tima, enda nam
heildarnafnverd bréfanna og par med hofudstoll skuldar [stefnanda] fjarhaed sem
vid utgafu skuldabréfanna nam 1,6 milljardi islenskra krona. Soluandvirdi
bréfanna i hendi [stefnanda] nam hins vegar einungis radmlega 340 milljonum
islenskra krona. Skuldabréfin, sem um radir, voru vaxtalaus og an nokkurra
trygginga ad undanskilinni takmarkadri abyrgd eins stjornarmanns i félaginu sem
auk pess vard ekki virk fyrr en a gjalddaga skuldabréfanna a arinu 2020. Kjor og
onnur dkveedi i skuldabréfunum voru pannig an vafa olik pvi sem almennt gerdist
i lansvidskiptum hlidsteedra fyrirteekja a greindum tima. Pykja fram komnar
upplysingar um so6lu skuldabréfanna fyrir milligbngu Kaupthing S.A. hafa



takmarkada pydingu i pessu sambandi, enda verdur [stefnandi] ad bera hallann af
skorti & upplysingum um raunverulegan kaupanda bréfanna og afdrif peirra ad
60ru leyti eins og atvikum er héattad. Verdur ekki annad séd en ad atvik malsins
séu i 6llum meginatridum samberileg atvikum i malum sem til umfjéllunar voru
i fyrrnefndum arskurdum yfirskattanefndar nr. 261 og 263/2003 og domi
Haestaréttar Islands 9. febrdar 2006 i malinu nr. 321/2005 (H 2006:519) vegna
apekkrar skuldabréfaitgafu. Verdur ad fallast & pad med rikisskattstjora ad
tilgangur med umreeddum radstéfunum hafi fyrst og fremst verid s& ad skapa
[stefnanda] svigram til gjaldferslu fjarmagnskostnadar til fradréattar
skattskyldum tekjum félagsins & komandi arum.

Var pad nidurstada yfirskattanefndar ad pegar hin umdeildu vidskipti stefnanda
med skuldabréf arid 2005 veeru virt i heild sinni patti ekki leika neinn vafi & pvi ad pau
veeru verulega frabrugdin pvi sem almennt gerdist i vidskiptum. Taldi nefndin ad fallast
beeri & pad med rikisskattstjora ad meginregla 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003 teeki til
rddstafana stefnanda og pvi veeri krofu stefnanda um ad Urskurdur rikisskattstjora yrdi
felldur ar gildi hafnad.

I gdgnum malsins liggur fyrir samningur & milli stefnanda og Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., dags. 8. jantiar 2005 um ,.kaup* 4 atta skuldabréfum, utgefnum 14.
januar 2005, hvert ad nafnverdi 200.000.000 kréna. Samningurinn er & islensku, og i
honum er gerd grein fyrir kaupum og kjorum & hinum umpreettu skuldabréfum og tekid
fram ad um samninginn gildi islensk 16g og ad varnarping vegna samningsins sé i
Reykjavik. I samningi kemur m.a. fram ad seljandi muni opna vérslureikning hja
kaupanda og veita kaupanda ved i honum til tryggingar & efndum skuldabréfanna.

I gognum malsins liggur einnig fyrir greidslustadfesting til stefnanda fra
Kaupthing Bank Luxembourg S.A., dags. 20. jantar 2005, um greidslu 342.451.564
krona fyrir skuldabréfin. Nedst i henni er sérstaklega tekid fram ad afrit af henni hafi
verid send viokomandi adilum.

Vid adalmedferd malsins gaf Hlynur Sigurdsson 16ggiltur endurskodandi skyrslu
vitnis.

I
1. Helstu malsastaedur og lagarok stefnanda
Stefnandi byggir & pvi ad urskurdir skattyfirvalda hafi ekki lagastod og séu byggdir a
rongum forsendum og rangri l6gskyringu. Engu mali skipti hver hafi verid eigandi
skuldabréfsins sem stefnandi gaf Gt & &rinu 2005. Kaupthing i Luxemborg hafi verid
»kaupandi“ skuldabréfanna og fram hja peirri stadreynd horfi skattyfirvold. Radstofun
bréfanna eftir pad hafi enga pydingu. Skuldabréf séu vidskiptabréf sem gangi kaupum



og solu & almennum markadi. Stefnandi telji ad pad naegi ad nafn kaupanda, p.e.
Kaupthings i Luxemborg komi fram & skuldabréfinu. Skilyrdi 2. télulidar 1. mgr. 49. gr.
laga nr. 90/2003 sé pvi fullnzegt.

Stefnandi byggir einnig & pvi Grskurdir skattyfirvalda séu i andstodu vid
meginreglur stjornsysluréttar. Roksemdir stefnanda hafi ekki fengid vidunandi umfjollun
og par med hafi verid brotid gegn andmalarétti hans. Rikisskattstjori hafi ekki dregid
tilvist skuldabréfanna i efa og ef a&tlunin var ad vikja til hlidar gildum samningum &
grundvelli 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003 bar rikisskattstjora ad syna fram & ad skilyrdi
veeru fyrir hendi. Stefnandi telur ad réttur hans til gjaldferslu affalla af skuldabréfunum
sé 6hadur pvi hver sé eigandi peirra i dag. bad nagi ad kaupandinn sé réttilega tilgreindur
& bréfunum. Skattyfirvold purfi ad syna fram & skuldabréfaitgafan hafi verid 6edlileg.
P4 sé rangt ad leggja sénnunarbyrdina & stefnanda hver hafi verid eigandi/handhafi
bréfanna & hverjum tima. Telur stefnandi pad brot & ranns6knarreglu ad skattyfirvold gefi
sér ad meintur 6venjuleiki radstafana feli sjalfkrafa i sér ad um tengdan adila sé ad reeda,
sbr. 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003. P& bendir stefnandi & ad honum hafi ekki gefist faeri
4 ad andmela tilvisun yfirskattanefndar til 5. gr. arsreikningalaga, en ekki hafi verid
byggt & akveaedinu i Urskurdi rikisskattstjora.

| pridja lagi byggir stefnandi & pvi ad nidurstada skattyfirvalda sé rong um ad
skuldabréfadtgafan & arinu 2005 hafi verid 6venjuleg, verulega frabrugdin pvi sem
almennt gerist og ad um hagsmunatengsl hafi verid ad reeda. Andvirdi skuldabréfanna
hafi verid notad til ad ljuka kaupum & tveimur jéroum, Méum a Kjalarnesi og Hurdarbaki
i Hvalfjaroarsveit, sem stefnandi hafi haft verulegar leigutekjur af. pvi sé ekki um neina
syndargerninga ad reda, heldur raunverulega samninga sem skiptu verulegu mali vid
uppbyggingu rekstrar stefnanda & sinum tima. bad hafi pvi verid dlégmaett ad vikja
samningum stefnanda til hlidar. Er pvi métmelt ad meintur 6venjuleiki hafi verid fyrir
hendi i tengslum vid Gtgéafu skuldabréfanna. Beita beri heildsteedu mati sem byggist &
réttum forsendum en ekki 6ljésum hugmyndum eda getgatum skattyfirvalda.

Stefnandi telur ad yfirskattanefnd hafi alveg litid fram hja raunverulegum
rekstrarlegum asteedum fyrir Utgafu skuldabréfanna sem hafi verid sa ad ljuka kaupum a
jordunum Hurdarbaki og Méum af Kauppingi banka hf. Adalatridid sé ad stefnandi afladi
sér lansfjarmagns til ad kaupa pessar tekjuskapandi eignir med sélu skuldabréfanna arid
2005. peer eignir hafi alla tid skilad miklum tekjum til félagsins auk pess sem uppsafnadar
leigutekjur sem hafi nyst til fjarfestinga hja stefnanda hafi verid notadar til ad greida
vexti i lok lanstimans og hafi skapad enn meiri tekjur fyrir félagid. pratt fyrir ad
leigutekjurnar séu skattlagdar pa liti skattyfirvold svo a ad edlilegt sé ad skattleggja
leigutekjur og vaxtatekjur af leigu & sama tima og gjaldfersla vaxta eda verdbdta vegna
pbess fjarmagns sé ekki leyfd, pott um seé ad reeda fjarmagn sem tekid hafi verid ad lani til
ad kaupa hinar tekjuskapandi eignir. Telur stefnandi mikilveegt ad hafa i huga pegar



utgafa skuldabréfanna arid 2005 sé metin verdi ad skoda hana med hlidsjon af sterd
efnahagsreiknings stefnanda & peim tima.

Stefnandi tekur fram ad kaupandi skuldabréfanna hafi verid nafngreindur eins
akvaedi 2. tolulidar 1. mgr. 49. gr. laga nr. 90/2003 kvedi & um. Kaupandinn var
Kaupthing i Luxemborg. Hins vegar sé gengid ut fra pvi ad kaupandi skuldabréfanna hafi
verid tengdur adili &n pess ad fram komi hvada pydingu pad hafi pa ef raunverulega var
um ad reda tengdan adila og hann nafngreindur. Atla megi midad vid ordalag
forsendnanna ad ef tengdur adili veeri nafngreindur pa kynnu afféll ad vera fradrattarbeer
b6 ad hugsanlega pyrfti ad leidrétta pau til samraemis vid markadskjor. pad stangist pé a
vid pa forsendu ad nidurstada skattyfirvalda byggist & 1. mgr. 57. gr. tsl. Rokstudningur
yfirskattanefndar vardandi petta atridi sé pversagnakenndur og ad engu hafandi. Enn
frekar eigi pad vid pegar fyrir liggi og i raun &greiningslaust, sbr. tilgreiningu &
skuldabréfunum sjalfum og fyrirliggjandi samninga um kaup skuldabréfanna og
vedsetningu innstedu 4 vorslureikningi, ad ,.kaupandi* skuldabréfanna var Kaupthing i
Luaxemborg.

Stefnandi bendir & ad hlutafé stefnanda hafi verid 10.000.000 kréna pegar
skuldabréfin voru gefin t, en litid sé fram hja pvi ad eigid fé félagsins & pessum tima
hafi verid 233,7 milljonir krona. I arslok 2017 hafi eignir félagsins verid 11 milljardar og
raundvoxtum 12,4% & timabilinu fra pvi skuldabréfin voru gefin at, p.e. nokkud herri
avoxtun heldur en 10,75% avoxtunarkrafa skuldabréfanna. Su alyktun skattyfirvalda ad
tilgangur utgafunnar hafi verio s& einn ad skapa skattalegt hagraedi vegna gjaldfeersiu
affalla en ekki sa ad standa undir veromeetaskopun i rekstri, geti pvi alls ekki talist rokrétt.

Um varakrofur visar stefnandi til somu malsasteedna og lagaraka. Varakrafan og
prautavarakrafan feli i sér ad stefnandi eigi i 6llum tilvikum rétt & ad gjald- og skuldfera
pbeer verdbetur sem reiknadar voru af hofudstdl skuldabréfanna. Ljost sé ad samkveemt
akvaedi 1. tolul. 1. mgr. 49. gr. tsl. teljast til vaxtagjalda, sbr. 1. télul. 1. mgr. 31. gr. tsl.,
afallnar verdbaetur 4 hofudstol og vexti 6had pvi hvort kaupandi bréfanna sé nafngreindur
eins og gerd er krafa um i 2. t6lul. 1. mgr. 49. gr. tsl. Engu mali skipti hvort kaupandi
bréfanna sé nafngreindur, éndvert pvi sem gildi um afféll. Bendir stefnandi a ad afallnar
verdbatur fyrir pad timabil sem um sé ad reda nemi 792.635.983 kronum. Telur
stefnandi ad afallnar verdbeetur teljist til rekstrarkostnadar, sbr. 1. t6lulid 1. mgr. 31. gr.
laga nr. 90/2003. bad se pvi beinlinis rong nidurstada hja skattyfirvéldum ad vaxtagjold
stefnanda vegna lananna hafi ekki verid rekstrarkostnadur i skilningi akvedisins og pvi
beri ad taka varakrofu stefnanda til greina.

Til vidbotar framangreindum malsasteedum visar stefnandi um badar domkrofur
sinar til meginreglna eignarréttar, eignarréttarverndarakvadis 72. gr. stjornarskrarinnar
nr. 33/1944 og 1. gr. 1. vidauka vid Mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994.



Urskurdir skattyfirvalda fari i baga vid meginreglur eignarréttar og framangreind akveedi
stjornarskrarinnar og Mannrettindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994.

Stefnandi visar einnig til &kveeda meginmals EES-samningsins um frjals
pjonustuvidskipti, shbr. 3. kafla meginméls EES-samningsins og frjalsa
fjarmagnsflutninga samkvemt 4. kafla meginmals EES-samningsins. | afstodu
skattyfirvalda i mali pessu felist beedi hindrun eda takmorkun & frelsi til
fjarmagnsflutninga milli adildarrikjanna auk pess sem i peim felist i raun hoft & frelsi
bankastofnunar i Luxemborg til ad veita pjonustu a yfirrddasveedi samningsadila, sbr.
36., 37. og 39. gr. meginméals EES-samningsins. bau &kvaedi meginmals EES-
samningsins sem einkum eigi vid vardandi fjarmagnsflutningana eru 40. og 41. gr. Oll
framangreind &kveedi hafi lagagildi, sbr. 16g nr. 2/1993.

Um lagarok visar stefnandi til laga nr. 90/2003 um tekjuskatt, einkum 1. t6lul. 1.
mgr. 31. gr., 49. gr og 57. gr., stjornsyslulaga nr. 37/1993, einkum 10., 11., 12., 13. og
22. gr., sem og Oskrddra meginreglna stjornsysluréttar. Einnig er visad til 18. gr.
arsreikningalaga nr. 3/2006. P& er visad til eignarréttarverndarakvaedis 72. gr.
stjornarskrarinnar nr. 33/1944 og 1. gr. 1. vidauka vid Mannréttindasattmala Evropu, sbr.
16g nr. 62/1994. Stefnandi visar enn fremur til akveeda meginmals EES-samningsins um
frjals pjonustuvidskipti, sbr. 3. kafla meginmals EES-samningsins og frjalsa
fjarmagnsflutninga samkveemt 4. kafla meginmals EES-samningsins; einkum 36., 37.,
39., 40. og 41. gr. meginmals EES-samningsins, sbr. 16g nr. 2/1993.

2. Helstu mélsastaedur og lagarok stefnda
Stefndi telur enga form- eda efnisannmarka & Urskurdum skattyfirvalda og ad fylgt hafi
verid eftir &kvaedum laga um tekjuskatt og démaframkvaemd vio medferd malsins.
Stefndi telur ad rikisskattstjori hafi sed til pess ad malid veeri naegjanlega upplyst
adur en hann tok akvordun i pvi, sbr. 1. mgr. 96. gr. laga nr. 90/2003 og ad gett hafi
verid ad rannsoknarreglu 10. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993. Visar stefndi til bréfa
rikisskattstjora, dags. 18. febrdar, 26. mars og 12. jani 2013. | framhaldi af svarbréfum
stefnanda, dags. 15. mars, 14. mai og 10. juli 2013, hafi rikisskattstjori bodad stefnanda
fyrirhugadar breytingar & skattframtélum félagsins med bréfi, dags. 4. névember 2013,
par sem bodud var nidurfelling gjald- og skuldfeerdra affalla i skattframtélum stefnanda
& peim grundvelli ad rédstafanir félagsins hefdu verid verulega frabrugdnar pvi sem
almennt gerdist i slikum vidskiptum og engin astaeda til ad tla ad til peirra hefdi komid
amilli otengdra adila. Tok rikisskattstjori fram ad par sem fyrirliggjandi gogn peettu bera
med sér ad raunverulegur kaupandi skuldabréfanna hafi verid tengdur stefnanda eda
eigendum félagsins, utgafa skuldabréfanna gerd i peim tilgangi ad na fram verulegum
skattalegum sparnadi med gjaldferslu affalla og stefnandi ekki synt fram & réttmeeti
fradrattar, fengi rikisskattstjori ekki annad séd en ad stefnandi yrdi ad bera hallann af
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skorti & upplysingum um raunverulegan kaupanda skuldabréfanna og afdrif peirra ad
6dru leyti. Rikisskattstjori hafi samkveemt pessu gert grein fyrir peim meginsjonarmidum
sem rédu mati hans. I Grskurdi sinum hafi rikisskattstjori fjallad um athugasemdir
stefnanda eftir pvi sem hann taldi porf & og tok hann fram ad ekki laegi fyrir hver eigandi
skuldabréfanna veeri. Veeri afstada rikisskattstjora byggd & pvi heildarmati embeettisins
ad kjor skuldabréfanna hefdu verid 6venjuleg og ad til sélu & peim hefdi ekki komid milli
Otengdra adila.

Stefndi bendir & ad pegar mal stefnanda hafi verid rannsakad hja rikisskattstjora
pba hafi legid fyrir ad fjarmélastofnanir i Luxemborg hofdu synjad islenskum
skattyfirvoldum um upplysingar & grundvelli bankaleyndar par i landi. Engu breytti i
peim efnum pétt beidni par ad lutandi veeri sett fram & grundvelli tviskéttunarsamnings
landanna eins og sja megi i birtum Grskurdi yfirskattanefndar i mali nr. 248/2014. petta
hafi fyrirsvarsmonnum stefnanda verid ljost, sbr. tolvuskeyti & milli starfsmanns
rikisskattstjora til starfsmanns KPMG i april og mai 2013. Med andmalabréfi stefnanda
sem afhent var rikisskattstjora 11. desember 2013 hafi fylgt bréf Banque Havilland S.A.,
par sem fram komi ad bankinn fari med ,,vorslu® skuldabréfanna fyrir vidskiptavini sina,
en geti ekki, vegna bankaleyndar, upplyst hver/hverjir peir séu.

pannig liggi fyrir ad rannsoknarUrraedi rikisskattstjora til ad upplysa um
raunverulega eigendur skuldabréfanna hafi verid temd og frekari upplysinga ekki ad
veenta pegar Urskurdur var kvedinn upp i mali stefnanda i lok desember 2013. Engum
brotum sé fyrir ad fara & rannsoknarreglu 10. gr. stjérnsyslulaga nr. 37/1993. Hvorki i
stefnu né peim gdégnum sem henni fylgja se ad finna upplysingar um kréfuhafa
skuldabréfanna, prétt fyrir ad stefnanda beeri ad standa skil a greidslu a 1.600.000.000
krona auk afallinna verdbota pann 20. jantar 2020 og pvi enginn i betri adstddu en hann
til ad pekkja deili & krofuhafa sinum. Ekkert er pvi fram komid i malinu sem hnekkir
beirri afstodu rikisskattstjora og yfirskattanefndar ad raunverulegir eigendur bréfanna séu
adilar nakomnir stefnanda.

Stefndi telur hvorki annmarka & rokstuoningi rikisskattstjora, né
yfirskattanefndar sem brjoti gegn fyrirmalum 22. gr. stjornsyslulaga, enda verdi ekki
annad sed, baedi af malatilbdnadi stefnanda vid stjornsyslumedferd malsins sem og i
stefnu pessa mals, en ad stefnandi hafi getad gloggvad sig & peim réttarreglum og
forsendum sem rikisskattstjori og yfirskattanefnd byggdu nidurstodur sina a.

& hafi andmaelaréttar verid geett. 1 bréfi, sem rikisskattstjori sendi stefnanda 4.
november 2013, hafi stefnanda verid kynnt fyrirhugud endurakvérdun opinberra gjalda
gjaldarin 2008, 2009, 2010, 2011 og 2012 og honum veittur I6gbundinn 16 daga frestur
til ad koma ad andmalum. I bréfinu komi fram & hvada lagagrundvelli fyrirhugadar
breytingar veeru byggdar auk pess sem rikisskattstjori gerdi grein fyrir heildsteedu mati
sinu & peim radstéfunum sem um reeddi. I bréfinu var visad til videigandi réttarregina,
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b.e. &kvaeda 1. mgr. 1. télul. 31. gr. og 1. mgr. 49. gr. laga nr. 90/2003, sbr. 1. mgr. 57.
gr. sbmu laga, og m.a. tekid fram ad pad heyrdi undir stefnanda ad syna fram &
fradréattarbeerni gjaldferdra affalla i skattskilum félagsins. Stefnandi nytti rétt sinn til
andmeela i bréfi dags. 11. desember 2013, sbr. dskj. nr. 46. Stefnandi kom pannig 6llum
peim sjénarmidum sem hann kaus & framfzeri adur en rikisskattstjori kvad upp darskurd i
malinu.

pa tekur stefndi fram ad pad sé vidurkennd regla stjornsysluréttarins ad
stjornvaldi beri ekki skylda til ad gefa malsadilum sérstakt feri & ad tja sig um
lagagrundvoll malsins eda umfjéllun sina um skyringu einstakra reglna sem & kann ad
reyna adur en akvordun er tekin i mali. Tilvisanir yfirskattanefndar til bokhaldslaga, sbr.
m.a. 5. gr. laga nr. 3/2006, sbr. og 75. gr. laga nr. 90/2003 og tulkun & 2. télul. 1. mgr.
49. gr. sdbmu laga, eru pess edlis og purfti pvi ekki ad bera peer undir stefnanda.

Med visan til framangreinds beri ad sykna stefnda af 6gildingarkréfum stefnanda
sem byggjast & pvi ad ekki hafi verid geett ad formskilyrdum stjérnsyslulaga.

Um efnisatridi malsins tekur stefndi fram ad sénnunarbyrdi hvili & stefnanda ad
syna fram & réttmeeti fradrattarins, samkvaemt 1. mgr. 1. télul. 31. gr. laga nr. 90/2003.
pa sé pad stadreynd i malinu ad greida bar 61l skuldabréfin undir rekstri malsins, og pau
hafi 6ll verio & gjalddaga 20. janGar 2020. Stefnanda etti pvi a grundvelli
vidskiptabréfareglnanna og tilskipunarinnar fra 9. febrdar 1798, um é&ritun afborgana &
skuldabréf, ad vera i l6fa lagid ad sanna pa fullyrdingu sina ad gagnadili hans i
vidskiptum med skuldabréfin hafi ekki verid honum nakominn.

Stefndi bendir & ad samningur stefnanda og Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
um kaup & skuldabréfunum sé & islensku, og par sérstaklega tekid fram ad um hann gildi
islensk 16g og varnarping vegna samningsins sé i Reykjavik. pa sé pess sérstaklega getid
ad akvaedi samningsins um trunad gildi ekki ef 10g, stjornvaldsfyrirmeli eda domstolar
meeli fyrir um annad. préatt fyrir ad banki i Lixemborg eigi adild ad samningnum beri
skjalid engin einkenni bankastofnunarinnar, hvorki i undirritun né ad bankinn hafi komid
ad samningu skjalsins.

Stefndi bendir & ad ljosrit tilvitnadra skuldabréfa, atta talsins, hvert ad fjarhaed
200.000.000 krona, liggi frammi i malinu. Efni og fragangur bréfanna, sem 6ll eru
samhljoda, veki athygli stefnda. Skuldabréfin séu o6ll dagsett 14. janudar 2005 i
Laxemborg og eru 0Oll samkveemt efni sinu & gjalddaga 20. januar 2020. Undir 6ll
skuldabréfin ritar Gisli V. Einarsson einn sem stjornarmadur i stefnanda. Undirritun hans
a bréfin negi ekki til ad skuldbinda stefnanda, enda purfi undirritun tveggja
stjornarmanna til pess, samkvaemt 15. gr. sampykkta felagsins sem liggi fyrir i gdgnum
malsins. Skuldsetningin samkvamt bréfunum sé par af leidandi ekki skuldbindandi fyrir
stefnanda og bréfin pvi augljoslega ekki teek til vidskipta sem gild verdbréf.
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| texta bréfanna sé Kaupthing Bank Luxembourg S.A., eda sa sem sidar kunni ad
eignast pad, tilgreindur sem krofuhafi skuldabréfanna. préatt fyrir ad skjolin seu gefin Gt
i Luxemborg til parlends banka pé er skjalid & islensku og skuldin i islenskri mynt og ber
par ad auki engin einkenni bankastofnunarinnar, hvorki & eydubladi bankans né & neinn
hatt audkenni pess ad bankinn hafi komid ad samningu skjalsins.

Stefndi telur ad skattyfirvoldum hafi verid rétt ad beita meginreglu 1. mgr. 57. gr.
tekjuskattslaga vid Urlausn & pvi hvort fradratturinn hafi verid réttmeetur. Stefndi sé
sammala skattyfirvoldum og telur ad kjor bréfanna og vidskiptin med pau séu dvenjuleg
og verulega frabrugdin pvi sem almennt gerist i slikum vidskiptum.

Samkveemt gognum malsins hafi verid stofnad til stefnanda arid 2003 af Matfugli
ehf. gagngert i peim tilgangi ad kaupa eignir sem tengdust rekstri Moa hf., i kjolfar
gjaldprots pess. Stefnandi kvedst hafa tekid akvordun um ad endurfjairmagna
skuldbindingar félagsins med langtimalani og hafi gengid ad tilbodi Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. um utgafu atta verdtryggdra og vaxtalausra skuldabréfa til 15 ara, sem
hvert var ad nafnverdi 200.000.000 kr., samtals ad fjarhaed 1.600.000.000 kroéna.
Stefnanda hafi verid greiddar rdmar 342.000.000 krona fyrir bréfin. Lanin likist
svokolludum kalulanum fyrir peer sakir ad pau séu med einni afborgun i lok lanstimans.
Aftur & moti verdi greidslan vid lok lanstima skuldabréfanna 6ljos par sem nafnverd
skuldarinnar sé tengt visit6lu neysluverds. Lanin likist ekki neinum venjulegum rekstrar-
eda fjarfestingalanum fyrirtaekja hér & landi og beri pess merki ad med peim virdist hafa
verid &tlunin ad fera allan hagnad af starfsemi stefnanda meira eda minna sem skuld
naestu 15 arin vid skuldareiganda.

Stefndi motmeelir fullyrdingu i stefnu pess efnis ad Kaupthing Bank Luxemburg
S.A. hafi tekid sér 1% pdoknun af vidskiptum med bréfin enda engin stod fyrir pvi i
gégnum malsins.

Stefndi bendir & ad i stofngdgnum stefnanda, sé tekid fram ad tilgangur félagsins
sé rekstur og leiga fasteigna, lanastarfsemi og fjarfestingar i ardbaerum atvinnurekstri.
Stofnhlutafé hafi numid 1.000.000 krona, en hafdi verid aukid i 10.000.000 krona i &rslok
2004.

| arsreikningum stefnanda fyrir arin 2007-2011 megi sja ad engin breyting hafi
ordid a tilgangi félagsins, en hlutaféd, sem pa nam 10.000.000 krona, sé allt i eigu
Langasjos ehf.

Stefndi byggir & pvi ad utgafa stefnanda a skuldabréfum samtals ad fjarhaed
einum milljardi og sexhundrud milljonum krdéna arid 2005 hafi falid i sér verulega
skuldsetningu félagsins til langs tima. Stefnandi hafi keypti eignir & &rinu 2004 og fengid
til pess lan fra tengdum adila upp & 818.000.000 kr. I jantar arid 2005 hafi stefnandi
fengid hinar ramu 342.000.000 krona greiddar vegna utgafu skuldabréfanna upp &
1.600.000.000 kr. ad nafnvirdi. par sem skuld vid tengda adila leekkadi i samraemi vid
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utgreidda fjarhad til stefnanda vid Gtgafu skuldabréfanna megi segja ad skuld vid tengda
adila hafi verid greidd med peim fjdrmunum og par med leekkud um 342.000.000 kr.
Med 6drum ordum pa for stefnandi ar peirri stddu ad skulda tengdum adila 342.000.000
kr. i pad ad skulda dljésum adila verdtryggdar 1.600.000.000 kr. til ad nd fram sému
skuldastddu & arinu 2005. A sama ari tok félagid énnur 1an sem baru 3,85% til 5,95%
vexti og stod su lantaka i 565.000.000 kr. i lok ars 2005.

Se malatilbunadur stefnanda lagdur til grundvallar skuldsetti hann sig til fimmtan
ara fyrir fjarheed sem nam rdmlega fjorfaldri peirri fjarhed sem hann vildi
endurfjarmagna. P& tok hann jafnframt & sig pau okuraffoll er félust i 78,6% af
samanlogou nafnvirdi skuldabréfanna. Ad mati stefnanda sé petta eitt peirra atrida sem
horfa verdi til vid heildarmat a edli pessara vidskipta i skattalegu tilliti.

I g6gnum malsins liggi fyrir yfirlysing stefnanda, pess efnis ad st hugmynd hafi
feedst ad gefa Ut og selja svokdllud millilagsskuldabréf (e. mezzanine bonds). Slik lan
hafi ekki verid s6luvara islenskra fjarmalastofnana, en tidkudust mikid erlendis, sbr.
svarbréf stefnanda, dags. 10. jali 2013, vid fyrirspurnarbrefi rikisskattstjora. pessi
skyring standist vart ad mati stefnda, enda 61l skuldabréfin & islensku og pvi vart sdluvara
a erlendum fjarmalamoérkudum auk pess sem pau & engan hétt falli ad hugtaksskilyroum
bess ad vera millilagsskuldabréf. Skuldabréfin hafi verid verdtryggd m.v. islenska
visitolu, p.e. visitdlu neysluverds, vaxtalaus og &n nokkurra trygginga ad undanskilinni
takmarkadri abyrgd eins stjornarmanns i félaginu sem auk pess verdi ekki virk fyrr en &
gjalddaga skuldabréfanna. Kjor og énnur akveedi i skuldabréfunum hafi pannig verid 6lik
bvi sem almennt gerdist i lansvidskiptum hlidsteedra fyrirteekja vid Utgafu peirra.

I skilmalum skuldabréfanna hafi verid akvaedi sem heimiludu handhafa peirra ad
gjaldfella pau fyrirvaralaust og an uppsagnar, m.a. ef heildar eigid fé stefnanda &
lanstimanum feeri nidur fyrir dkvedna fjarhaed uppferda m.v. breytingar a visitolu
neysluverds, fjarnam yrdi gert hja honum, eignarhlutur paverandi eigenda stefhanda,
maka, barna peirra og félaga i meirihlutaeign framangreindra adila feeri undir 67%. P&
hafi pad verid sérstok gjaldfellingarasteeda ef stefnandi veitti ekki eiganda bréfsins
skriflegar upplysingar, stadfestar af 16ggiltum endurskodanda, um eiginfjarstoou og
eignarhald félagsins innan 14 daga fra pvi slik beidni keemi fram.

Stefndi tekur fram ad eigandi skuldabréfanna hafi aldrei spurst fyrir um
fjarhagsstodu stefnanda og a pvi byggt af halfu stefnanda ad honum hafi ekki fra utgafu
peirra, ni um 15 ara skeid, verid kunnugt um pad hver veri eigandi bréfanna. I ljosi pess
ad um er ad reeda verulegar lansfjarhadir, auk pess sem kvadir fylgdu skuldabréfunum,
verdi pad ad teljast dvenjulegt ad eigandi skuldabrefsins hafi aldrei spurst fyrir um
fjarhagsstoou félagsins, né eigendur pess.

Pa beri ad lita til pess ad skuldabréfin séu gefin ut & nafn, p.e. til Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. sem stefnandi vidurkennir ad skulda lansfjarhadina eda peim sem
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sidar kunni ad eignast skuldabréfid. Greidsluskylda stefnanda sé pvi bundin vid ad borga
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. fjarhaedina eda peim sem bankinn hafi framselt
skuldabréfid til. Fyrir liggur ad & gjalddaga skuldabréfanna, 20. jantar 2020, var
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ekki starfandi lengur.

Hafi stefnandi greitt skuldabréfin & gjalddaga hafi honum verid i I6fa lagid ad
neita ad greida skuldabréfin nema fyrir leegi ad sa sem krefdist syndi fram & pad med
oslitinni framsalsr6d ad hann veeri l6gmeetur eigandi skuldabréfanna, sbr. 1. gr.
tilskipunar um &ritun afborgana & skuldabréf fra 9. febrtar 1798. betta & ekki sist vid i
ljosi pess ad Banque Havilland S.A i Luxembourg hafdi upplyst paverandi
stjornarformann stefnanda um ad bankinn &tti ekki sams konar skuldabréf i félaginu
Brimgordum ehf., heldur hefdi i férum sinum slik skuldabréf fyrir hénd vidskiptamanna
sinna, sbr. bréf bankans, dags. 4. desember 2013 til stefnanda.

P4 verdi i pessu sambandi einnig ad hafa i huga ad sérstaklega sé &skilid i 2. mgr.
49. gr. laga nr. 90/2003 ad til pess ad draga megi afféll af seldum verdbréfum fra sé pad
askilid ad kaupandi bréfanna sé nafngreindur. Stefnanda dugir pannig ekki ad skéka i
skjoli nafnleysis og bera fyrir sig afstddu banka i Lixemborg i mali pessu. A petta
grundvallarhugtaksskilyrdi skortir i pessu mali. begar af peirri asteedu standi 61l rok til
ad sykna stefnda enda nidurstada skattyfirvalda i pessum efnum i samraemi vid 16g.
Ondverdum malsasteedum stefnanda er métmaelt sem rongum.

Stefndi er sammala pvi mati skattyfirvalda ad pau kjoér sem voru & utgefnum
skuldabréfum stefnanda arid 2005 hafi verid verulega frabrugdin pvi sem almennt standi
til boda. bratt fyrir ad stefnandi hafi visad til vaxtakjara sem i bodi voru & verdtryggdum
skuldabréfum hér & landi &rid 2005 telur stefndi pad harla 6liklegt ad pau skuldabréf sem
par er visad til hafi svipada eiginleika, p.e. ad pau séu med takmarkadri abyrgd og hafi
verid til eins langs tima og pau skuldabréf sem hér um raedir. ba er vakin sérstok athygli
a pvi ad engra annarra trygginga sé getid i skuldabréfunum, sem veri ad teknu tilliti til
peirrar aherslu sem stefnandi hafi lagt & ad bréfin veeru vidskiptabréf. Alit sem stefnandi
hafi einhlida aflad sér fra dr. Hersi Sigurgeirssyni breytir hér engu enda hafi pad einungis
ad geyma almenna umfjollun um tiltekna tegund skuldabréfa, sem synist allt annars
konar en pau skuldabréf sem deilt er um i mali pessu. pa verdi ekki fram hja pvi litio ad
samanburdur a vaxtakjorum utgefinna skuldabréfa & markadi og nanast Otryggdra
skuldabréfa einkahlutafélags, sem hafdi pa einungis verid starfandi i eitt ar med tiu
milljonir i hlutafé, missir marks. Stefndi telur ad auki ad alit dr. Hersis hafi ekkert
sonnunargildi i malinu, enda afladi stefnandi pess einhlida an pess ad gefa stefnda
nokkurn kost a ad koma ad sjonarmidum sinum.

Stefndi bendir & ad stefnandi hafi ekki kynnt vedsamning, sem hann lagdi fram
fyrir domi fyrir skattyfirvoldum pegar mal hans var par til medferdar. Er fullyrdingu
stefnanda um ad til tryggingar skuldinni hafi stadid ved i vorslureikningi stefnanda hja
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Kaupthing Bank Luxembourg S.A, métmealt sem 6rokstuddri og dsannadri. Af Iélegu
ljosriti sem stefndi hafi i hondum virdist samningurinn einungis vera undirritadur af
einum stjérnarmanni stefnanda, en ekki tveimur eins og askilid er i sampykktum
felagsins. Engar upplysingar hafi verid lagdar fram af halfu stefnanda sem syni fram &
hvort eda hvada fjarmunir voru & pessum vorslureikningi fra pvi i jandar 2005 par til &
gjalddaga bréfanna 20. januar 2020. Stefnandi beri sonnunarbyrdina fyrir pvi ad um
raunverulega tryggingu hafi verio ad raeda. Stefndi aréttar ad pessarar tryggingar sé
hvergi getid i skuldabréfunum, sem stefnandi hafi p6 borid vid ad séu vidskiptabref.

Pa sé pvi sérstaklega métmeelt sem érokstuddu og ésonnudu ad skuldabréfin hafi
verid seld & edlilegum markadskjérum. I pvi sambandi vill stefndi arétta ad vidskiptin
med bréfin verdi ad meta heildstett med tilliti til akveeda 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003,
sbr. ordalag akveedisins, umfjéllunar i athugasemdum med 15. gr. frumvarps pess, sem
vard ad légum nr. 30/1971, og domaframkvemdar. Soluverd skuldabréfanna i
vidskiptum stefnanda geti pvi eitt og sér ekki radid neinum udrslitum i pessu efni.

Stefndi tekur fram ad préatt fyrir ad Gisli V. Einarsson, sem lést 20. desember
2011, hafi abyrgst greidslu & fjoroungi héfudstéls skuldarinnar, telji stefndi ad horfa purfi
til pess ad s abyrgd vard ekki virk fyrr en & gjalddaga skuldabréfanna i jantar 2020, en
pa hafi verid lidin 15 ar fra tgafu skuldabréfanna. Abyrgdin sé einfold, pannig ad adur
en & hana reyni purfi ad stadreyna égjaldfeaerni stefnanda.

Kjor skuldabréfanna, gjaldfellingardkveedid, sem tengist lagmarki eigin fjar og
eignarhluta hluthafa, maka peirra, barna og félaga i peirra eigu, og su stadreynd ad
eigandi skuldabréfanna hafdi aldrei spurst fyrir um fjarhagsstodu félagsins pegar mal
stefnanda setti medferd skattyfirvalda, bendi eindregid til pess ad pratt fyrir ad
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi verid skilgreindur sem krofuhafi hafi bankinn
einungis verid millilidur vid s6lu skuldabréfanna og ad raunverulegur kaupandi peirra
hafi verid tengdur stefnanda eda eigendum hans. Verdi pvi ad atla ad stefnanda, eda
eigendum hans, hafi i raun verid kunnugt um hver veeri eigandi skuldabréfanna pratt fyrir
ad stefnandi byggi & pvi ad honum sé ekki kleift ad veita paer upplysingar. Veri enda
fjarsteett fyrir stefnanda ad greida andvirdi skuldabréfanna an pess ad ganga ur skugga
um hvort s& adili atti réttmaeta krofu til greidslu skuldanna, sérstaklega ad teknu tilliti til
athugasemda skattyfirvalda er lutu ad skuldabréfum pessum.

Stefndi er sammala pvi mati skattyfirvalda ad utgafa skuldabréfanna hafi verio
gerd i peim tilgangi ad na fram verulegum skattalegum sparnadi med gjaldferslu harra
affalla yfir lanstimann og er pa litid til pess i pvi samhengi ad kostnadurinn, sem
stefnanda var alls ekki umhugad um ad hafa sem laegstan, hefdi ahrif til leekkunar a
tekjuskattsstofn samskattads adila. | stad pess ad leitast eftir fjarmognun par sem
fjarmagnskostnadur yrdi hafour i lagmarki kaus stefnandi ad gera Ovenjulega
lanasamninga med hlutfallslega gridarhdum fjarmagnskostnadi vid Opekktan

16



lanveitanda. Loks verdi ekki heldur fram hja pvi litid ad med Utgafu skuldabréfanna hafi
verid buin til skuld sem nemi gridarlega haum fjarhaedum og taki til sin storan hluta ef
ekki allan hagnad af starfsemi stefnanda i fyrirsjdanlegri framtid. Rekstrarlegar forsendur
fyrir peirri endurfjarmognun séu vandsédar, sem stefnandi kvedur hafa verid tilefni
lantdkunnar, sem veeri svo sligud af fjarmagnskostnadi sem pessi syndi sig ad vera.

Engar upplysingar liggi fyrir i malinu um kaupanda hinna umprattu skuldabréfa
sem stefnandi gaf Gt i janGar 2005 og seldi fyrir milligbngu Kaupthing Bank Luxemborg
S.A., prétt fyrir ad rikisskattstjori hafi itrekad farid pess & leit vid stefnanda ad upplysa
pad. Omoguleiki, sem stefnanda var kunnur og folgin er i reglum um bankaleynd i
Laxemborg, stdd pvi i vegi ad skattyfirvold geetu aflad peirra upplysinga &n atbeina
stefnanda. Atla verdi ad stefnanda hefdi verid hagfellt ad upplysa um eiganda
skuldabréfanna ef raunin veeri s ad hann sé honum algjorlega 6tengdur. bad hafi hann
ekki gert & neinu stigi pessa mals. bad sé pvi baedi rokrétt og edlileg alyktun ad stefnandi
vilji ekki upplysa um petta atridi af skattalegum &steedum. bad sé pessi leynd sem hafi
leitt til pess ad yfirskattanefnd taldi skilyrdid i 2. tolul. 1. mgr. 49. gr. tekjuskattslaga
ekki vera uppfyllt, p.e. ad fradrattarbeerni affalla sé bundid pvi skilyrdi ad kaupandi
bréfanna veeri nafngreindur. Tilgreining Kaupthing Bank Luxembourg S.A. i
skuldabréfunum hafi raunverulega einungis verid ad nafninu til i peim tilgangi ad leyna
raunverulegum motadila i vidskiptunum. Stefnandi hafi ekki hnekkt pvi mati, pott hann
hafi att pess kost, og er dndverdum malsasteedum hans métmalt sem dsénnudum.

Stefndi telur dom Haestaréttar islands i mali nr. 321/2005 hafa fordaeemisgildi i
mali stefnanda, enda atvik i mali hans i 6llum meginatrioum sambarileg peim atvikum
sem lagu til grundvallar forsendum démsins.

P4 éréttar stefndi ad pad mat sem skattyfirvold framkvaemdu & grundvelli 1. mgr.
57. gr. tekjuskattslaganna hafi verid heildarmat a margnefndum vidskiptum. Nidurstadan
hafi verid su ad stefnanda veeri ekki heimilt ad nyta fradrattarheimildina i 1. télul. 1. mgr.
31. gr. tekjuskattslaganna sékum pess ad vidskiptin hafi verio sett a svid i skattalegum
tilgangi en ekki rekstrarlegum. I forsendum yfirskattanefndar virdist einmitt vera litid til
bess ad gagnadili i vidskiptum med skuldabreéfin, p.e. kaupandinn, hafi i raun verid annar
adili, tengdur stefnanda, og tilgreining Kaupthing Bank Luxembourg S.A. pvi
raunverulega einungis verid ad nafninu til. Adur tilvitnad bréf Banque Havilland S.A.
varpi einnig gléggu ljosi a hlutverk pess banka. Méalsastaedu stefnanda, ad hann hafi verid
i goori tru pegar hann notadi affoll skuldabréfanna til fradrattar tekjuskatti sinum arin
2008-2012, er motmeelt sem rangri og 6sannadri.

A9 teknu tilliti til domkrafna stefnanda meetti etla ad honum veeri i mun ad
upplysa um eiganda skuldabréfanna, en pad hafi hann ekki gert. Pannig hvilir enn leynd
yfir pvi hver raunverulegur gagnadili stefnanda er.
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Samkveemt 102. gr. tekjuskattslaga beri rikisskattstjora ad tryggja ad skattskyldir
adilar skili réttum skottum til samfélagsins. Stefndi telur ad peer radstafanir sem stefnandi
vidhafdi vid utgafu og solu skuldabréfanna hafi haft pad eitt ad markmidi ad snidganga
réttmeeta skattlagningu.

I malinu sé deilt um réttmati fradréttarlida i skattskilum stefnanda, sem er
islenskur, & grundvelli islenskra tekjuskattslaga. Engin skattlagning yfir landamari hafi
att sér stad i mali stefnanda. Malsésteda stefnanda, ad brotid hafi verio gegn EES
samningi, er par af leidandi métmeelt sem rangri og 6rokstuddri.

Malsasteedu stefnanda, pess efnis ad Urskurdir skattyfirvalda i mali hans fari i
baga vid meginreglur eignarréttar og 72. gr. stjornarskrar og 1. gr. 1. vidauka
Mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994, er métmeelt. Malsasteedunni, sem
ekki eru gerd frekari skil i stefnunni, er métmeelt sem 6rokstuddri og rangri, enda engum
slikum brotum fyrir ad fara.

Verdi vara- og prautavarakrofu ekki visad fra domi, byggir stefndi syknukrofu
sina & peim sému malsasteedum og hér hafa verid tilgreindar til studnings syknu af
adalkrofu stefnanda.

Il

Stefnandi reisir adalkréfu sina um Ogildingu Urskurdar rikisskattstjora og
yfirskattanefndar & pvi ad ekki hafi verid geett formreglna vid medferd mélsins. Telur
stefnandi ad brotid hafi verid gegn andmeelarétti hans par sem roksemdir hans hafi ekki
fengid vidunandi umfjéllun hja skattyfirvoldum. Einnig hafi rannsékn malsins verid
abotavant, pegar skattyfirvold hafi lagt til grundvallar ad hinar dvenjulegu radstafanir
gefi til kynna ad um tengdan adila hafi verid ad raeda. Stefnandi hafi reynt ad verda vid
6skum rikisskattstjora og upplysa um eiganda skuldabréfanna, m.a. med pvi ad fa pad
stadfest fr& Banque Havilland ad bankinn veri ekki einn af handhéfum bréfanna.
Rikisskattstjora hafi borid ad rannsaka pennan patt malsins betur i stad pess ad gripa til
sonnunarreglna.

Samkvemt fyrirliggjandi gognum oskadi rikisskattstjori eftir gégnum og
upplysingum fra stefnanda vid medferd malsins. Pannig liggur fyrir ad rikisskattstjori
sendi stefnanda fyrirspurnarbreéf, dags. 18. februar, 26. mars og 12. juni 2013, sem svarad
var med brefum umbodsmanns stefnanda, 15. mars, 14. mai og 10. juli 2013.

I bréfi rikisskattstjora, dags. 18. febrdar 2013, var stefnandi m.a. krafinn um
skyringar & atgafu skuldabréfanna & arinu 2005, gjaldferslu affalla peim tengdum og
hver veri eigandi skuldabréfanna ,,i dag”. { bréfi rikisskattstjora, dags. 26. mars 2013,
var stefnandi krafinn nanari skyringa um gjaldfeerslu affalla i skattframtélum hans, p. &
m. ad upplyst veeri um eiganda skuldabréfanna og um kroéfuhafaskipti ef pau hefdu att
sér stad o.fl. pa var i bréfi rikisskattstjora, dags. 12. juni 2013, farid fram a nanari
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skyringar fyrir Gtgafu skuldabréfanna, m.a. hvort leitad hafi verid tilboda hja 6drum
fjarmalastofnunum arid 2005. I kjolfar bréfaskiptanna bodadi rikisskattstjori stefnanda
med bréfi, dags. 4. ndvember 2013, breytingar & skattframt6lum hans, m.a. & peim
grundvelli ad radstafanir stefnanda hefdu verid verulega frabrugdnar pvi sem almennt
gerdist i sambeerilegum vidskiptum og ad engin asteeda veeri til ad etla ad til peirra hefdi
komid & milli 6tengdra adila og ad stefnandi yrdi ad bera hallann af skorti & upplysingum
um raunverulegan kaupanda skuldabréfanna.

Stefnandi andmelti bodudum breytingum og gerdi grein fyrir sjonarmidum
sinum. Motmeelti stefnandi pvi ad akvaedi 57. gr. laga nr. 90/2003 teekju til umreeddra
réddstafana og taldi rikisskattstjora ekki hafa synt fram & hagsmunatengsl eda ad utgafa
skuldabréfanna hefdi verid dvenjuleg. Rikisskattstjori hratt sidan bodudum breytingum i
framkveemd.

Stefnandi keerdi Grskurd rikisskattstjora til yfirskattanefndar. 1 arskurdi
nefndarinnar er itarlega farid yfir athugasemdir stefnanda um meinta annmarka &
medferd malsins hja rikisskattstjora. Taldi nefndin ad rikisskattstjori hefdi sinnt
rannsoknarskyldu sinni med tilhlydilegum hetti. Fram hefdi komid & hvada
lagagrundvelli fyrirhugadar breytingar vaeru byggdar og ad rikisskattstjori hafi gert grein
fyrir heildsteedu mati sinu & rddstéfunum stefnanda.

Yfirskattanefnd lagdi sjélfsteett mat & gogn malsins ad teknu tilliti til keru
stefnanda og umsagnar rikisskattstjora. Rokstuddi yfirskattanefnd i Grskurdi sinum ad
hvada leyti vidskipti stefnanda med hin umprettu skuldabréf & &rinu 2005 veeru
6venjuleg. Tok nefndin fram ad um veeri ad reeda ofyrirsjaanlega skuldsetningu til langs
tima, sdluandvirdi veeri 6edlilega lagt, skuldabréfin hefdu verid vaxtalaus og an trygginga
og ad stefnandi yrdi ad bera hallann af skorti & upplysingum um raunverulegan kaupanda
bréfanna. Taldi nefndin ad pegar hin umdeildu vidskipti veeru virt i heild sinni peetti ekki
leika neinn vafi & pvi ad pau veeru verulega frabrugdin pvi sem almennt gerdist i slikum
vidskiptum og taldi hin meginreglu 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003 um évenjuleg skipti
i fjarmalum taka til rddstafananna, ad kjarni a&kveedisins veeru samningar milli
einstaklinga eda félaga, sem tengdir eru sifjaréttarlega eda fjarhagslega, og gerdir veeru i
snidgénguskyni, og visadi i pvi sambandi m.a. til doms Haestaréttar Islands 9. febrdar
2006 i mali nr. 321/2005, islenska rikid gegn Sundagdrdum hf.

Beedi rikisskattstjori og yfirskattanefnd rokstuddu i arskurdum sinum og komust
ad peirri somu nidurstddu ad radstafanir stefnanda hefdu verid verulega frabrugdnar pvi
sem almennt gerdist i samberilegum vidskiptum og ad engin asteeda veeri til ad stla ad
til peirra hefdi komid & milli otengdra adila. Rokstuddu baedi rikisskattstjori og
yfirskattanefnd ad hinar dvenjulegu radstafanir stefnanda gefu til kynna ad um tengdan
adila hefdi verid ad raeda, i skilningi 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003, og t6ldu ad stefnandi
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yroi ad bera hallann af skorti & upplysingum um raunverulegan kaupanda skuldabréfanna
og afdrif peirra ad 6dru leyti.

Yfirskattanefnd visar til pess i uUrskurdi sinum ad pad hafi pydingu vid mat &
radstofunum stefnanda ad i efnahagsreikningum félagsins hafi skuld vegna atgafu
skuldabréfanna verid tilgreind med séluverdi peirra ad vidbaettum gjaldfeerdum affollum
og verdbotum. Hafi einungis verid gerd grein fyrir hofudstol skuldarinnar, sem hafi
numid margfalt heerri fjarhaed, i skyringum med arsreikningnum. Verdi ad telja ad
skuldirnar hafi ekki verid feerdar i arsreikningum stefnanda i samraemi vid bokhaldsldg,
sbr. m.a. 5. gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga, sbr. 75. gr. laga nr. 90/2003, ad pvi er
tilgreiningar i skattskilum vardar. Stefnandi telur ad med greindri lagatilvitnun hafi verid
brotinn & honum andmalaréttur par sem ekki hafi verid visad i akveaedio i drskurdi
rikisskattstjora.

Domurinn bendir & ad pad er hlutverk yfirskattanefndar ad beita peim
réttarreglum sem eiga vid Urlausn mals. Er yfirskattanefnd ekki bundin vid Gtlistun
malsadila, p. & m. Rikisskattstjora, & einstokum lagaatrioum. Hvildi ekki sérstok skylda
a nefndinni ad veita stefnanda feeri & ad tja sig sérstaklega um pennan lagagrundvoll sem
nefndin byggdi nidurstédu sina &. Verdur pvi ekki fallist & pad med stefnanda ad tilvisun
yfirskattanefndar til 5. gr. arsreikningalaga hafi leitt til pess ad brotinn hafi verid
andmeelaréttur & stefnanda. Er krofu stefnanda um dgildingu urskurdar yfirskattanefndar
a pessum grundvelli pvi hafnad.

Med skirskotun til pess er ad framan greinir verdur ekki fallist & pad med
stefnanda ad ekki hafi verid geett andmeelaréttar stefnanda og ad roksemdir stefnanda hafi
ekki fengid vidhlitandi umfjollun hja rikisskattstjora og yfirskattanefnd. P& verdur ekki
heldur talid ad ranns6kn malsins hafi verid abdtavant enda hefur stefnandi ekki stutt pad
haldbaerum rokum ad mati démsins i hverju slik vanreaksla hafi verid folgin. P4 verdur
ad lita til pess ad & peim tima sem rannsékn malsins for fram, var torsétt og jafnvel
omogulegt fyrir islensk skattyfirvdld ad fa upplysingar fra fjarméalastofnunum og
skattyfirvoldum i Laxemborg, eins og gogn malsins bera med sér.

Stefnandi gaf ut atta skuldabréf a arinu 2005, hvert ad nafnverdi 200.000.000
krona til Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Fyrir bréfin fékk stefnandi greiddar
342.451.564 kronur. Affoll og kostnadur af s6lu bréfanna ndmu samtals 1.257.548.436
kronum og gjaldfeerdi stefnandi 940.116.306 kronur sem affoll i skattskilum sinum
gjaldarin 2008-2012.

Samkveemt skilmalum bréfanna baru pau enga vexti og skyldu greidast i einu lagi
pann 20. jantar 2020. bau voru bundin visitélu neysluverds med grunnvisitélu 239,0 og
attu ad haekka eda leekka midad vid gildi grunnvisitélunnar & gjalddaga brefanna. Ljosrit
bréfanna liggja frammi i malinu og eru pau 0ll dagsett 14. jandar 2005 og undirritud af
einum paverandi stjornarmanni stefnanda, Gisla V. Einarssyni heitnum. Ekki hefur verid
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upplyst fyrir dominum hvar frumrit bréfanna eru nidur komin, og kvadst 16gmadur
stefnanda, sérstaklega adspurdur vid adalmedferd malsins, ekki geta svarad pvi.

Stefnandi byggir m.a. & pvi ad engu mali skipti hver hafi verid eigandi
skuldabréfanna sem stefnandi gaf Gt & arinu 2005. Kaupthing Bank S.A. i Luxemborg
hafi verid kaupandi skuldabréfanna og fram hja peirri stadreynd horfi skattyfirvold.
Radstofun bréfanna eftir pad hafi enga pydingu. Stefnandi telji ad pad neaegi ad nafn
kaupanda, p.e. Kaupthing Bank S.A. i LUxemborg, komi fram & skuldabréfinu.
Skilyrdum 2. télulidar 1. mgr. 49. gr. laga nr. 90/2003 hafi pvi verid fullnaegt. Bendir
stefnandi & ad andvirdi skuldabréfanna hafi verid notad til ad greida nidur lan hja
tengdum adilum og i tengslum vid kaup stefnanda & tveimur joroum & arinu 2003, sem
stefnandi hafi sidan haft leigutekjur af. Pvi sé ekki um neina syndargerninga ad raeda og
ad yfirskattanefnd hafi alveg Ilitid fram hja rekstrarlegum asteedum fyrir Gtgéafu
skuldabréfanna.

Stefndi métmeelir malsasteedum stefnanda og telur ad dkveedi 1. mgr. 57. gr. laga
nr. 90/2003 eigi vid um radstafanir stefnanda. Telur stefndi ad kjor bréfanna og vidskiptin
med pau séu dvenjuleg og verulega frabrugdin pvi sem almennt gerist i slikum
vidskiptum. Mat skattyfirvalda & hinum umpreettu vidskiptum med skuldabréfin hafi
byggst a heildarmati skattyfirvalda og nidurstadan hafi verid su ad ekki veeri leyfilegt ad
nyta fradrattarheimildina i 1. télulid 1. mgr. 31. gr. laga nr. 90/2003. Gagnadilinn i
vidskiptunum hafi i raun verid adili tengdur stefnanda og tilgreining Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. sem kaupanda bréfanna pvi einungis verid ad nafninu til. Askilnadi 2.
mgr. 49. gr. laga nr. 90/2003 um ad kaupandi skuldabréfanna sé nafngreindur hafi pvi
ekki verid fullnegt og pvi dheimilt ad draga affoll af seldum skuldabréfum fra
skattskyldum tekjum stefnanda. Af pessum éasteedum beri ad sykna stefnda.

Samkveemt 1. mgr. 1. t6lulid 31. gr. laga nr. 90/2003 er heimilt ad draga
rekstrarkostnad fré tekjum af atvinnurekstri, p.e. pau gjold sem & arinu ganga til ad afla
teknanna, tryggja per og halda peim vid, par & medal vexti af skuldum, affoll, gengistop,
nidurferslu og fyrningu eigna, eftir pvi sem nanar er meelt fyrir um i I6gunum, og loks
pad sem varid er til tryggingar og vidhalds & eignum peim sem ard bera i rekstrinum. Vid
hvada adstedur vaxtagjold, afféll og gengistop af skuldum teljist til gjalda eru sidan
frekari akvaedi i 49. gr. laganna. | 2. tolulid 1. mgr. 49. gr. laganna kemur m.a. fram ad
til fradrattarbeerra gjalda teljist affoll af seldum verdbréfum, vixlum og sérhverjum
6orum skuldavidurkenningum, enda sé kaupandi bréfanna nafngreindur. pa eru einnig
nanari akvaedi um hvernig eigi ad reikna affoll til fradrattar og fleiri atridi.

Eins og fyrr greinir voru skuldabreéfin atta, sem stefnandi gaf Ut a arinu 2005 til
Kaupthing Bank Luxembourg S.A., til 15 &ra. bau baru enga vexti en voru bundin visit6lu
neysluverds og skyldu greidast i einu lagi 20. jantar 2020. Skuldabréfin voru & islensku,
i islenskri mynt og baru ekki sérstaklega med sér ad erlendur banki hefdi komid ad
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samningu peirra. Bréfin voru undirritud af stefnanda med peim heetti sem adur greinir og
par sem hann stadfestir ad skulda Kaupthing Bank Luxembourg S.A., eda peim sem sidar
kann ad eignast skuldabréfid, fyrrgreinda fjarhaed. [ bréfunum var ékvedi um
fyrirvaralausa heimild eiganda til gjaldfellingar peirra ef eiginfjarstada félagsins feeri
nidur fyrir &kvedna fjarhaed, ef fjarndm yrdi gert hjé stefnanda eda ef onnur pau atvik
gerdust sem nénar er getid um i bréfunum. pa &byrgdist Gisli V. Einarsson heitinn med
einfaldri abyrgd greidslu & einum fjorda af hofudstol skuldarinnar. Abyrgdin yrdi p6 ekki
virk fyrr en & lokadegi skuldabréfsins hinn 20. jandar 2020. P& vekur pad serstaka athygli,
midad vid umfang skuldabréfattgafunnar og lanstima, ad i skuldabréfunum voru engin
akveedi um réttindi krofuhafa og pa eftir atvikum vanefndaurradi, ef adstedur vegna
abyrgdar breyttust.

Vardandi eignarhald skuldabréfanna er fram komid ad Banque Havilland S.A.,
sem tok vid starfsemi Kaupthing Bank Luxembourg S.A., tok fram i bréfi, dags. 4.
desember 2013, ad Banque Havilland feri med vorslu umraeddra bréfa fyrir hond
vidskiptavina bankans, en vegna reglna um bankaleynd i Luxemborg pyrfti bankinn leyfi
vidskiptavina sinna fyrir veitingu frekari upplysinga. Stefnandi hefur upplyst ad
skuldabréfaeigendur hefdu aldrei & peim 15 &rum sem lidu fr4 atgafu bréfanna og fram
ad gjalddaga spurst fyrir um pau atridi sem gjaldfellingardkveedi snerust um né nokkud
annad. Einnig ad stefnanda hefdi allan timann verid alls 6kunnugt um hver eda hverjir
@ttu umraedd skuldabréf. [ pinghaldi hinn 29. janGar 2021 var sidan upplyst ad
Eignarhaldsfélagid Mata ehf. hefdi eignast 6ll skuldabréfin i desember 2019 og ad
stefnandi hefdi greitt pvi félagi krofufjarhedina samkvaemt bréfunum, samtals
2.800.000.000 kréna. Eitt bréfid var greitt & gjalddaga 20. jantar 2020 en hin a timabilinu
10.-30. desember 2020, samtals med fjorum milliferslum. Raunverulegir eigendur
Eignarhaldsfélagsins Mata ehf. eru i adalatridum hinir somu og i stefnanda, p.e. pau
Eggert Arni, Halldor Pall og Gudny Edda Gislabérn og er 6umdeilt ad félogin eru tengdir
adilar i skilningi laga. Engar upplysingar hafa hins vegar verid lagdar fram um
framsalsrod bréfanna eda hvernig Eignarhaldsfélagio Mata ehf. eignadist skuldabréfin.

I malinu liggur fyrir ad umraedd skuldabréf voru seld arid 2005 fyrir milligéngu
Kaupthings i Luxemborg fyrir samtals 342.451.564 kronur & arinu 2007 og affoll ad
fjarhaed 940.116.306 kronur gjaldfeerd i skattskilum stefnanda gjaldarin 2008 til 2012,
sbr. skyringar i arsreikningi stefnanda fyrir rekstrararid 2007. Vid flutning malsins hinn
20. mai 2021 var upplyst ad & peim vorslureikningi sem seljandi atti ad opna hja
Kaupthing Bank Luxembourg og standa atti til tryggingar a efndum skuldabréfanna
samkvaemt akvaeedum kaupsamnings voru aldrei nein verdbref enda atti stefnandi engin
verdbréf. PO var gerdur sérstakur itarlegur vedsamningur, ,,Pledge Agreement Over

assets on a custody account®, vegna pessa i januar 2005.
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Vid medferd malsins hja skattyfirvéldum lagu ekki fyrir skyrar upplysingar um
hver hefdi verid raunverulegur kaupandi eda eigandi bréfanna. Rikisskattstjori 6skadi
eftir upplysingum um eiganda peirra fra stefnanda, en peer voru ekki veittar og pvi borid
vid ad um vidskiptabréf veeri ad reeda sem gengid geetu kaupum og sélum an vitneskju
skuldara. Sem fyrr er rakid var sidar upplyst ad Banque Havilland faeri med vorslu
umreeddra bréfa fyrir hond vidskiptavina bankans, en vegna reglna um bankaleynd i
Luaxemborg pyrfti bankinn leyfi vidskiptavina sinna fyrir veitingu frekari upplysinga.

Domurinn telur, eins og atvikum er hér hattad, ad ekki verdi fallist 4 ad Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. hafi verid hinn raunverulegi kaupandi bréfanna heldur hafi
hlutverk bankans verid einhvers konar milliganga i vidskiptunum vid hinn raunverulega
kaupanda peirra. Hefur stefnandi prétt fyrir itrekud tilmeeli skattyfirvalda hvorki upplyst
né lagt fram gdgn sem varpa ljosi & pad hver hafi verid raunverulegur kaupandi bréfanna.

par sem stefnandi hefur nd greitt upp 6ll skuldabréfin verdur ad etla ad hann hafi
gengid Ur skugga um ad Eignarhaldsfélagido Mata ehf., sem & gjalddaga atti ordid oll
skuldabréfin, hafi verid l6glegur eigandi peirra og ad pvi til sénnunar veeri 6slitin
framsalsrod fra utgafu bréfanna. Stefnanda var pvi i 16fa lagio ad sanna hver var hinn
raunverulegi kaupandi bréfanna i upphafi en kaus ad gera pad ekki. Er 6hjdkveemilegt ad
stefnandi beri hallann af skorti & upplysingum um petta. Af pessum sokum verdur ad telja
ad hinar umdeildu radstafanir falli utan gildissvids 2. tolulidar 1. mgr. 49. gr. I. nr.
90/2003.

Akvaedi 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003, meelir fyrir um heimild skattyfirvalda til
ad horfa fram hja gerningi eda rddstéfun og framkvaema tiltekna leidréttingu &
skattframtali. Upphaf akvaedisins ma rekja til endurskodunar a 1égum um tekjuskatt og
eignarskatt nr. 90/1965, med lI6gum nr. 30/1971. Er kjarni dkvaedisins samningar & milli
einstaklinga eda félaga, sem tengdir eru sifjaréttarlega eda fjarhagslega og eru gerdir i
snidgonguskyni. Hefur reynt & akveedid i fjolda doma Heestaréttar Islands og Grskurda
skattyfirvalda. Verdur &kveedid ekki tilkad med 6drum heetti en peim ad pad taki til
skipta adila i fjarmalum i vidteekum skilningi. Meginskilyrdid fyrir beitingu 1. mgr. 57.
gr. laga nr. 90/2003 er ad skattyfirvold syni fram & ad skattadilar semji um skipti sin i
flirmalum a4 pann hatt ,sem er verulega frabrugdinn® pvi sem almennt gerist i
samberilegum vidskiptum. Tengsl adila skipta mali pegar petta er metid en auk pess
skipta rekstrarlegar forsendur mali pegar I6gmeeti radstofunar er metid.

Eins og mal petta liggur fyrir verdur ad fallast & pad med yfirskattanefnd og
rikisskattstjora ad pegar hinar umdeildu radstafanir og vidskipti stefnanda med
skuldabréfin eru metin heildsteett, p.e. s6luverd peirra, 6fullnaegjandi upplysingar um
raunverulegan kaupanda skuldabréfanna og kréfuhafa peirra, verulega skuldsetningu
stefnanda til langs tima og umgjord peirra og kjor ad 6dru leyti, verdi ekki komist ad
annarri nidurstoou en ad pau hafi verid verulega frabrugdin pvi sem almennt gerist i
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sambarilegum vidskiptum & milli 6tengdra adila. Pannig hafi ekki verid leitast vid ad
hafa kjor skuldabréfanna sem hagstaedust fyrir félagid svo sem munur & kjérum pessara
skuldabréfa og annarra skuldabréfaskulda félagsins vid 6tengda adila ber gloggt vitni
um. Skuldsetning stefnanda til svo langs tima med dtgafu skuldabréfa til 15 ara ad
fjarhaed 1,6 milljardar kréna par sem séluandvirdi nam einungis 340 milljonum kréna,
vaxtalaus og &n trygginga, ad undanskilinni takmarkadri abyrgd eins stjérnarmanns, hafi
verid med peim hetti ad akvaedi 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003 taki til radstafana
stefnanda. Er pvi fallist & pad med stefnda ad tilgangur med umraeddum radstéfunum hafi
fyrst og fremst verid s ad skapa stefnanda svigram til gjaldfaerslu fjarmagnskostnadar
til fradrattar skattskyldum tekjum stefnanda.

Med visan til alls pess er ad framan greinir verdur fallist & pad med stefnda ad
ekki séu uppfylit skilyrdi til ad draga hin meintu afféll fra skattskyldum tekjum, sbr. 1.
tolulid 1. mgr. 31. gr. laga nr. 90/2003, sbr. einnig skilyrdi 2. télulidar 1. mgr. 49. gr.
laga nr. 90/2003 og &kvaedi 1. mgr. 57. gr. sému laga. Af pvi leidir ad sykna ber stefnda
af adalkrofu stefnanda. P& er einnig hafnad 6llum malsasteedum stefnanda um ad
arskurdir skattyfirvalda fari i badga vid meginreglur eignarréttar og 72. gr.
stjornarskrarinnar, mannréttindasattmala Evrépu, sbr. 16g nr. 62/1994, eda ad afstada
skattyfirvalda i mali stefnanda feli i sér hindrun eda takmoérkun & frelsi til
fjarmagnsflutninga milli adildarrikjanna, auk pess sem stefnandi hefur engin vidhlitandi
rok feert fram fyrir pessum malsastedum.

I varakrofu stefnanda er krafist breytinga & uUrskurdum rikisskattstjora og
yfirskattanefndar & pann hatt ad stefnanda verdi heimil gjald- og skuldfersla verdbéta
vegna skuldabréfanna sem hann gaf Gt & &rinu 2005 fra tekjuskatti vegna skattskila &ranna
2008-2012. b4 er til prautavara krafist vidurkenningar & heimild stefnanda til gjald- og
skuldfaerslu verdbota vegna sému ara. Visar stefnandi til somu malséasteedna og lagaraka
og fram koma um adalkrdfu. Hér ad framan hefur domurinn komist ad peirri nidurstodu
ad ekki hafi verid grundvollur fyrir krofu stefnanda um gjaldfeerslu affalla af umraeeddum
skuldabréfum samkveemt 1. mgr. 1. télulid 31. gr. og 49. gr. laga nr. 90/2003 a peim
grundvelli ad 1. mgr. 57. gr. laganna teeki til radstafana stefnanda. Med somu rékum og
par koma fram verdur ekki heldur fallist & pad med stefnanda ad hann eigi rétt a gjald-
og skuldferslu verdbota vegna pessara somu umdeildu rédstafana. Ber pvi ad sykna
stefnda af varakrofum stefnanda.

Eftir atslitum malsins, og med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um
medferd einkamala, ber stefnanda ad greida stefnda 1.000.000 kréna i malskostnad. Vid
akvordun malskostnadar er tekid tillit til pess ad samhlida mali pessu voru flutt tvé 6nnur
mal.

Stefan Geir bdrisson I6gmadur flutti malid af halfu stefnanda.

Olafur Helgi Arnason logmadur flutti malid af halfu stefnda.
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Ragnheidur Snorradottir héradsdémari kvedur upp dom pennan &samt
meddomurunum Larentsinusi Kristjanssyni héradsdémara og Birki Ledssyni, 16ggiltum
endurskodanda.

Domsorad:
Stefndi, islenska rikid, er syknadur af 6llum kréfum stefnanda, Brimgarda ehf., i mali
pessu.

Stefnanda ber ad greida stefnda 1.000.000 kréna i malskostnad.

Ragnheidur Snorradottir (sign.)

Larentsinus Kristjansson (sign.)
Birkir Le6sson (sign.)
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