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Urskurdur
Mal petta, sem tekid var til Urskurdar 10. september 2019, er h6fdad med stefnu,
birtri 5. juni 2018, af Samtokum sparifjareigenda, Pérunnartuni 2, Reykjavik, & hendur
Hreidari Ma Sigurdssyni, med I6gheimili i Luxemborg.

Domkrofur stefnanda eru peer adallega ad stefndi verdi demdur til ad greida
stefnanda 902.493.733 kronur dsamt voxtum, samkvaemt 8. gr. laga nr. 38/2001, fra
9. oktdber 2008 til pingfestingardags en med drattarvoxtum, samkvaemt 1. mgr. 6. gr.
somu laga, fra peim degi til greidsludags.

Til vara ao stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda 514.754.157 kronur
asamt voxtum, samkvemt 8. gr. laga nr. 38/2001, frd& 9. oktéber 2008 til
bingfestingardags en med drattarvoxtum, samkvemt 1. mgr. 6. gr. somu laga, fra peim
degi til greidsludags.

Til prautavara ad stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda 132.372.900
krénur dsamt voxtum, samkvaemt 8. gr. laga nr. 38/2001, fra 23. september 2008 til
bingfestingardags en med drattarvoxtum, samkvemt 1. mgr. 6. gr. sému laga, fra peim
degi til greidsludags.

Til prautaprautavara ad stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda
skadabeetur ad alitum asamt voxtum, samkvemt 8. gr. laga nr. 38/2001, fra 18.
september 2008 til pingfestingardags en med drattarvoxtum, samkvaemt 1. mgr. 6. gr.
somu laga, fra peim degi til greidsludags.

Til prautaprautaprautavara ad vidurkennd verdi skadabdtaskylda stefnda
gagnvart stefnanda vegna fjartjons stefnanda sem hlaust af markadsmisnotkun stefnda
med hlutabréf i Kauppingi banka hf. & timabilinu 1. nGvember 2007 til 9. oktober
2008. ba krefst stefnandi i 6llum tilvikum greidslu malskostnadar.



Stefndi krefst pess ad malinu verdi visad frd domi. P4 krefst stefndi greidslu
malskostnadar, asamt alagi & malskostnad. Stefndi lagdi fram greinargerd i malinu
hinn 9. oktober 2018. A grundvelli 2. mgr. 99. gr. laga nr. 91/1991 takmarkast
greinargerd stefnda vid kréfu um ad malinu verdi visad fra domi.

l.
1.

Forsaga méls pessa er ad stefnandi h6foadi upphaflega mal & &rinu 2016 & hendur
stefnda i mali pessu og fjorum fyrrum starfsménnum Kauppings banka hf. og krafdist
skadabdta Ur hendi peirra vegna tjons sem Stapi 1 lifeyrissjodur hf. taldi sig hafa ordid
fyrir vegna vidskipta med hlutabréf i Kauppingi banka hf., en lifeyrissjodurinn hafdi
framselt stefnanda skadabdtakréfu sem lifeyrissjéourinn taldi sig eiga af pessum
sokum. Med domi Haestaréttar Islands 11. jandar 2018 i mali nr. 845/2017, Samtok
sparifjareigenda gegn Hreidari MA& Sigurdssyni, Ingdlfi Helgasyni, Magnusi
Gudmundssyni, Olafi Olafssyni og Sigurdi Einarssyni, var pvi mali visad fra
héradsdémi. Taldi démurinn ad eins og malid leegi fyrir veeru malsésteedur stefnanda
um saknaema og 6logmeeta hattsemi stefndu verulega vanreifadar. ba taldi démurinn
ad skadabotadbyrgd geeti ekki fallid & einstaka varnaradila vegna atvika sem kynnu ad
hafa gerst &dur en peir attu hlut ad mali. P4 kom einnig fram i déminum ad reifun
stefnanda & atridum vardandi umfang tjons hans hefdi verid had verulegum
annmorkum.

2.

Mal petta vardar krofu stefnanda um greidslu skadabdta Gr hendi stefnda vegna
markadsmisnotkunar sem atti sér stad i Kauppingi banka hf. @ arunum 2007-2008.
Byggir malsoknin & pvi ad stefndi hafi med markadsmisnotkun, m.a. peirri sem hann
var sakfelldur fyrir med domi Haestaréttar i mali nr. 145/2014 og nr. 498/2015, valdid
hluth6fum i bankanum tjéni med pvi ad blekkja pa annars vegar til ad kaupa hlutabréf
i bankanum & of hau verdi & skipulegum verdbréfamarkadi og ad selja pau ekki &dur
en bankinn féll pann 9. oktober 2008 med yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins a bankanum.

I fyrrgreinda doéminum, sem kvedinn var upp 12. febrGar 2015 i mali nr.
145/2014, akeeruvaldid gegn Hreidari M4 Sigurdssyni, Sigurdi Einarssyni, Olafi
Olafssyni og Magnusi Gudmundssyni, var stefndi sakfelldur fyrir brot gegn 117. gr.,
sbr. 146. gr., laga nr. 108/2007, med pvi ad hafa stadid ad vidskiptum med rumlega
5% af heildarhlutafe i Kauppingi banka hf., & timabilinu 18.-23. september 2008, i
tengslum vid vidskipti fjarfestisins sheikh Mohammad Bin Khalifa Al Thani (MAT).

Med domi Haestaréttar 6. oktober 2016 i mali nr. 498/2015, akeeruvaldid gegn
Hreidari M& Sigurdssyni, Sigurdi Einarssyni, Ingolfi Helgasyni, Einari Palma
Sigmundssyni, Birni See Bjornssyni, Pétri  Kristni Gudmarssyni, Magnusi



Gudmundssyni, Bjarka H. Diego og Bjork Pdrarinsddttur, voru stjornendur
Kauppings banka hf. sakfelldir fyrir ad hafa stadid ad markadsmisnotkun i vidskiptum
med hlutabréf i Kauppingi banka hf. & 6llu timabilinu 1. nGvember 2007 til 9. oktdber
2008. Var stefndi sakfelldur fyrir patttoku sina i markadsmisnotkun med hlutabréf
utgefin af Kauppingi banka & timabilinu 1. névember 2007 til oktéber 2008 og fyrir
ad hafa pannig komid i veg fyrir ad verd hlutanna rédist af raunverulegu frambodi og
eftirspurn. Hafi bankinn keypt 187.716.321 hluti a timabilinu. Einnig var stefndi
sakfelldur fyrir ad koma & vidskiptum med 132.952.833 hluti i bankanum med fullri
markadsahattu bankans i utanpingsvidskiptum til priggja tilgreindra félaga i pvi skyni
ad blekkja markadinn og hafa ahrif & hlutabréfaverd Kauppings.

Helstu mélsastedur og lagarok stefnanda

Stefnandi byggir malatiloinad sinn & almennum reglum skadabdtaréttar um
botaskyldu utan samninga. Telur stefnandi annars vegar fullsannad ad med refsidomum
Heestaréttar i malum nr. 145/2014 og nr. 498/2015 hafi stefndi bakad sér
skadabdtadbyrgd gagnvart stefnanda vegna markadsmisnotkunar med hlutabréf i
Kauppingi & timabilinu fr4& 1. ndvember 2007 til falls bankans i oktdber 2008.
Orsakatengsl séu skyr milli hinnar refsiverdu hattsemi stefnda og tjons stefnanda og ljost
sé ad tjonid sé sennileg afleiding hinnar refsineemu hattsemi stefnda. Hins vegar sé
Otviraett ad med pvi ad lana Eglu Invest BV. yfir 3.000 milljonir krona & ,,fyrri hluta“ ars
2008, i pvi skyni ad halda uppi markadsverdi hlutabréfa i Kauppingi, hafi stefndi med
pbvi einnig gerst brotlegur vid 117. gr. vvl., sbr. akvaedi rg. 630/2005, med samsvarandi
botaskyldu gagnvart stefnanda.

Stefndi hafi verid sakfelldur fyrir pa hattsemi sem malatilbinadur stefnanda byggi ad
mestu leyti a og ad fyrrgreindir démar Haestaréttar hafi fullt sénnunargildi um pau
malsatvik sem i peim greinir par til hid gagnstaeda verdi sannad, sbr. 4. mgr. 186. gr. sml.
0g 4. mgr. 116. gr. eml., sbr. ddm Haestaréttar i mali nr. 845/2017.

2.

Stefnandi byggir & pvi ad stefndi hafi synt af sér saknema og 6l6gmeeta hattsemi sem
hafi valdid fyrrum hluthafa bankans, Stapa lifeyrissjodi, fjartjoni en stefnandi eigi na
allar paer krofur & hendur stefnda sem folust i hlutafjareign Stapa i bankanum. Felist hin
saknaema og 6logmeeta hattsemi stefnda nanar tiltekid i markadsmisnotkun er sé refsiverd
samkvaemt 117. gr. vvl. sem hafi ad geyma hatternisreglu sem meelir fyrir um bann vid
tiltekinni hattsemi a skipulegum verdbréfamarkadi, p.e. ad beita malamyndagerningum



og opinberlega blekkingum i pvi skyni ad hafa ahrif & frambod, eftirspurn eda verd
skradra fjarméalagerninga, sbr. nénari tilgreiningu i 117. gr. vvl. og rg. nr. 630/2005.

pa hafi stefndi, med domi Heestaréttar i mali nr. 498/2015, verid sakfelldur fyrir
markadsmisnotkun med eigin hluti Kauppings a timabilinu 1. nGvember 2007 fram ad
falli bankans 2008.

[ fyrsta lagi hafi stefndi verid fundinn sekur um ad hafa broti® gegn a- og b-1id 1. tolul.
1. mgr. 117. gr. vvl. med umfangsmiklum vidskiptum bankans & brotatimabilinu med
eigin bréf sem géfu, eda voru i pad minnsta likleg til ad gefa, eftirspurn og verd hlutabréfa
i bankanum ranglega eda misvisandi til kynna. Var ekki talid ad I6gmeetar &steedur hefdu
blid ad baki vidskiptunum eda pau hefdi matt réttleta sem vidurkennda
markadsframkvaemd.

Med peirri refsiverdu hattsemi sem hafi verid til umfjéllunar i greindum démum hafi
stefndi, &samt medéakardu, med dlégmeaetum heetti gripid inn i verdmyndun & skipulegum
verdbréfamarkadi med hlutabréf i Kauppingi yfir pad timabil sem Stapi lifeyrissjéour atti
pau vidskipti sem varda malid. A timabilinu hafi verid verulegur soluprystingur &
hlutabréf i Kauppingi sem hefdi undir venjulegum kringumsteedum valdid verulegri
leekkun & gengi bréfanna. Med pvi ad halda uppi markadsverdi eigin hluta Kauppings
med kerfisbundinni tilbodsgerd til kauphallar hafi stefndi blekkt patttakendur a
verdbréfamarkadi um hvert veeri raunverulegt markadsveromati hlutabréfanna i
Kauppingi og peir latnir eiga vidskipti med bréfin a rongu og of hdu markadsverai.

I 68ru lagi hafi stefndi verid fundinn sekur, i mali nr. 498/2015, um ad hafa brotid
gegn a-lid 1. t6lul. og 2. télul. 1. mgr. 117. gr. vvl. med pvi ad taka patt i ad selja eigin
hluti Kauppings til eignalausra hlutafélaga med fullri fjarmdgnun bankans gegn vedum i
hlutabréfunum sjalfum. Var talid sannad ad med pvi ad selja bréfin & pennan hétt hefoi
frambod og eftirspurn eftir hlutum i Kauppingi verid gefin ranglega til kynna, auk pess
sem blekkingum hefdi verid beitt um markadsaheattu med pvi ad kaupendurnir toku enga
fjarnagslega ahaettu af kaupunum, en ahattan var 61 hja Kauppingi. I dominum hafi verid
leitt i 1j6s ad adstu stjornendur Kauppings heféu a.m.k. fra 1. névember 2007 med
skipulegum hatti komid i veg fyrir ad eigin hlutir i bankanum feeru & almennan markad.
Hefdi su atburdaras jafnan farid af stad pegar bankinn hefdi purft ad losa sig vid eigin
hluti, sem aflad var fyrir markadsmisnotkun, ad &dstu stjornendur bankans hefdu tekid
til vid ad finna félég sem ad nafninu til getu keypt hlutina af bankanum. Slik sala eigin
hlutabréfa Kauppings til eignalausra eda eignalitilla hlutafelaga, med pvi ad lana
sOluverdid ad fullu og eingdbngu med vedi i hlutunum sjalfum, hefdi verid
markadsmisnotkun sem beitt var til ad rdda raunverulegu verdi hlutabréfanna, an tillits
til raunverulegs frambods og eftirspurnar & markadi. Med pessum vidskiptum, ad pvi
marki sem pau voru pa synileg 6drum, hafi bankinn ranglega latid lita svo ut ad
kaupendur hlutanna hefdu borid fulla markadsahattu af peim pegar han var i raun hja



bankanum. bvi hafi 61l slik vidskipti byggst & blekkingum og syndarmennsku, og verid
gerd i peim tilgangi ad gefa eftirspurn eftir hlutum i bankanum ranglega og misvisandi
til kynna, i pvi skyni ad styra markadsverdi bréfanna.

| pridja lagi er & pvi byggt ad stefndi hafi med domi Haestaréttar i mali nr. 145/2014
einnig verid sakfelldur fyrir markadsmisnotkun med eigin hluti Kauppings i vidskiptum
Kauppings vid MAT vegna brota gegn a-lid 1. télul. og 2. télul. 1. mgr. 117. gr. vvl.

I fjorda lagi byggir stefnandi & pvi ad stefndi hafi med lanveitingu Kauppings til Eglu
Invest BV., til pess ad forda pvi ad Citibank gengi ad vedtryggingu sinni i hlutabréfum
Eglu Invest B.V. i Kauppingi, sameiginlega vidhaldid of hdu markadsverdi hlutabréfa i
Kauppingi. beaer samstilltu adgerdir stefnda og Olafs Olafssonar hafi pannig beinlinis
komid i veg fyrir ad hinir vedsettu hlutir i bankanum til Citibank feeru & markad i pvi
skyni ad forda pvi ad gengi bréfanna myndi laekka.

3.

Stefnandi byggir & pvi ad fjartjon Stapa lifeyrissjéds vegna vidskipta hans med
hlutabréf i Kauppingi sé afleiding hinnar saknemu og 6légmeetu hattsemi stefnda sem
rakin hefur verid hér ad framan. Bein orsakatengsl séu milli markadsmisnotkunar stefnda
og tjons lifeyrissjodsins af vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi & pvi timabili sem
markadsmisnotkun stefnda atti sér stad.

Samkveemt framansogdu liggi fyrir ad stefndi hafi ad minnsta kosti fra 1. nGvember
2007 til 9. oktober 2008, er bankinn féll, stadid med ymsum hetti ad umfangsmikilli og
kerfisbundinni  markadsmisnotkun med hlutabréf i Kauppingi. Framangreind
markadsmisnotkun stefnda hafi leitt til pess ad patttakendur & verdbréfamarkadi ymist 1)
keyptu hlutabréf i Kauppingi & réngum forsendum, sem peir ella hefou ekki gert eda 2)
keyptu hlutabréf i Kauppingi & mun herra verdi en peir ella hefdu gert eda 3) seldu ekki
hlutabréf i Kauppingi, sem peir h6fou adur keypt, sem peir ella hefou selt ef
markadsmisnotkunar stefnda hefdi ekki geett.

Stefnandi tekur fram ad pegar markadsmisnotkunin sem hér um radir héfst pann 1.
november 2007 hafi Stapi lifeyrissjodur att hlutabréf i bankanum sem keypt hofou verid
fyrir samtals 4.230.351.569 kronur, en & timabilinu fra 1. november 2007 til og med 7.
agust 2008 hafi lifeyrissjodurinn att vidskipti med hluti i bankanum eins og nénar er rakid
i malsatvikalysingu hér ad ofan. Netté mismunur kaupverds hlutabréfanna annars vegar
og sOluverds og ards af bréefunum hins vegar hafi numid 902.493.733 krénum pegar
Kaupping féll.

Ef veromyndun & hlutabréfum i Kauppingi hefdi fylgt 16gum og reglum um
veromyndun a hlutabréfamarkadi sé vafalaust ad markadsverd peirra a seinni hluta ars
2007 og fram til falls bankans a arinu 2008 hefdi haft edlilega fylgni vid bokfeert verd pr.
hlut eins og pad var skrad samkvaemt reikningum bankans. Med pvi ad kaupa hlutabréfin



& markadi a veroum sem helgudust af markadsmisnotkun stefnda greiddi
lifeyrissjédurinn of hatt verd fyrir bréfin og drd adrar alyktanir af stodu bankans sem
fjarfestingarkosts & skipulegum verdbréfamarkadi en ella hefdi verid astaeda til ad gera.
Pad olli pvi ad tap lifeyrissjodsins vard sterra en ella pegar bréfin urdu verdlaus vid fall
bankans.

Su héattsemi stefnda ad halda 6loglega uppi markadsgengi hlutabréfa Kauppings med
rongum yfirlysingum um vidskipti bankans vid MAT leiddi jafnframt til pess ad
lifeyrissjodurinn seldi ekki bréf sin i Kauppingi i september 2008. Stadfest er i domi
Haestaréttar i mali nr. 145/2014 ad peer blekkingar sem vidhafdar voru i tengslum vid pau
vidskipti hofou eda voru liklegar til ad hafa veruleg ahrif & markadshegdun félks og
leiddu til storfellds tjons gagnvart almenningi. Blekkingar stefnda um meint vidskipti
bankans vid MAT leiddu pvi til pess ad lifeyrissjodurinn kaus ad eiga hlutabréfin &fram
i peirri von ad haekkun peirra myndi endurheimta ad minnsta kosti kaupverd bréfanna.
SU von brést pegar bankinn féll i oktober 2008 og hlutabréfin urdu verdlaus.

Blekkingar stefnda gagnvart almenningi um ad fjarfestirinn MAT hefdi keypt riflega
5% hlut i bankanum var gridarleg traustsyfirlysing & bankann og sendi pau skilabod Ut &
markadinn ad stada bankans veeri god og framtid hans veeri bjort pegar 6nnur var raunin.
| frétt Morgunbladsins 23. september 2008 hafi verid fjallad um vidskiptin og sé par
visad ordrétt i stefnda: Vid teljum ad petta sé mikil traustsyfirlysing fyrir félagid. bad er
buid ad fara i gegnum mikla Uttekt og grandskodun & rekstri bankans & undanfornum
manudum og pessi fjarfesting er gerd i kjolfar pess. Petta reyndist hins vegar vera hrein
og Ofyrirleitin blekking gagnvart almenningi og verdbréfamarkadnum.

Stefnandi visar til yfirlits sem hann hefur tekid saman yfir dagslokagengi hlutabréfa i
Kauppingi i islensku kauphdllinni fr4 1. ndvember 2007 til 3. oktober 2008. Samkveaemt
yfirlitinu megi sja ad gengi bréfanna hafi leekkad haegt og sigandi allt timabilid par til
botninum var nad pann 17. september 2008 er gengi & hlut nam 675 krénum. Haekkadi
gengid litillega eftir pad og tok svo kipp i kjolfar yfirlysinga um vidskipti Kauppings og
MAT. Fér gengid pa i kronur 755 & hlut pann 25. september 2008 og hafdi pa ekki verid
herra sidan i joni sama ar. Sé pvi augljost ad markadsmisnotkunin med
syndarvidskiptum Kauppings og MAT hafi haft pau ahrif ad hlutabréf i bankanum voru
talin gédur fjarfestingarkostur.

Telur stefnandi ljost af gdgnum malsins um vidskipti med hlutabréf i bankanum ad
hin svokdlludu Al Thani vidskipti Kauppings hafi haft pau ahrif ad almennir hluthafar
toldu hagfelldast ad eiga hlutabréf sin i bankanum, i stad pess ad selja pau eins og peim
var unnt ad gera. bad megi rada af pvi hvernig velta med hlutabréf i Kauppingi breyttist
eftir tilkynninguna um vidskiptin. Vikuna fyrir vidskiptin, p.e. 15.—19. september 2008,
voru ad medaltali 170 vidskipti med bréfin a dag, medalvelta & dag var 2.667.292.765
kronur og medalfjoldi bréfa i vidskiptum & dag var 3.897.457. Vikuna eftir vidskiptin



breyttust télurnar hins vegar i 77 vidskipti, 1.064.707.494 krénur og 1.436.110 bréf, en
4 sama tima haekkadi gengi bréfanna um u.p.b. 5%. Hafi pvi dregid verulega Ur s6lu
hlutabréfa i Kauppingi eftir ad hinar rongu tilkynningar stefnda um vidskipti bankans og
MAT barust almenningi. Stydji pessi gogn og framvinda méla pa stadhefingu stefnanda
ad vegna pessarar markadsmisnotkunar stefnda hafi Stapi ekki selt hlutabréf sin i
bankanum, sem hann atti p6 kost & ad gera.

A0 pvi er vardar orsakatengsl verdi vid mat & sonnunarbyrdi ad hafa hugfast ad stefndi
var einn &0sti stjornandi Kauppings, hattsemi hans var sviksamleg, refsiverd og unnin
af einbeittum &setningi. Ad auki hafi verid stadfest af Haestarétti ad hattsemi stefnda gaf
eda var likleg til ad gefa til kynna ranglega eda misvisandi eftirspurn eftir hlutabréfum i
Kauppingi. Sé pvi einhver vafi um pad hvort orsakatengsl séu fyrir hendi verdi stefndi
ad bera hallann af pvi, auk pess sem snda beri sonnunarbyrdinni vid, eftir pvi sem vid &.

4,

Stefnandi krefst skadabota sem nemi peirri fjarhaeed sem Stapi lifeyrissjodur, sem
stefnandi leidir rétt sinn fra, tapadi & vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi & timabilinu
1. névember 2007 til oktdber 2008. Stefnandi hafi fengid hlutina og 6ll krofuréttindi,
b.m.t. botakrofur & hendur stefnda, framseldar fra Stapa lifeyrissjodi.

pann 1. ndvember 2007 hafi Stapi lifeyrissjodur att hlutabréf i bankanum sem hann
hafdi keypt fyrir samtals 6.391.528.301 krénur. Eftir pad timabil og fram til falls bankans
keypti lifeyrissjodurinn til vidbotar hluti fyrir 2.161.176.732 kronur. A sama timabili
seldi lifeyrissjodurinn hluti fyrir samtals 5.455.837.008 kronur og fekk greiddan ard sem
nam 33.197.560 kronum. Mismunur & kaupverdi hlutabréfa i Kauppingi og soluverdi
hlutabréfanna a timabilinu 1. névember 2007 til oktober 2008 hafi numid 902.493.733
krénum.

Stefnandi rokstydur skadabotakrofur sinar med eftirfarandi heetti:

I adalkrofu sé krafist endurgreidslu nettd kaupverds hlutabréfa i Kauppingi. I fyrsta
lagi krefst stefnandi pess ad stefndi greidi stefnanda skadabaetur sem gera hann eins
settan og kaup Stapa lifeyrissjods a hlutabréfum i Kauppingi hefdu ekki att sér stad a
timabilinu 1. nvember 2007 til 9. oktober 2008. I pvi sambandi byggir stefnandi & pvi
ad lifeyrissjodurinn hefdi aldrei keypt hlutabréf i Kauppingi hefdi honum verid 1jost ad
verdinu veeri haldid uppi af stefnda og 6drum stjérnendum og hluth6fum Kauppings med
saknae@mum og 6logmatum hzetti. A pessum grundvelli krefst stefnandi pess ad stefndi
greidi sér skadabeetur eins og ad lifeyrissjodurinn hefdi aldrei stofnad til vidskipta med
hlutabréf i Kauppingi a timabilinu 1. névember 2007 til pess er bankinn féll i oktober
2008. Su botafjarhaed nemi 902.493.733 kronum en pad er su nettd fjarhaed sem Stapi
lifeyrissjodur sat uppi med vegna vidskipta med hlutabréf i Kauppingi vid fall bankans
9. oktober 2008.



I varakrofu er krafist skadabota vegna ofgreidslu kaupverds & hlutabréfum i
Kauppingi. Byggir stefnandi & pvi ad Stapi lifeyrissjodur hafi ordid fyrir fjartjoni par sem
lifeyrissjodurinn hafi greitt verulega heerra kaupverd fyrir hluti i Kauppingi vegna
markadsmisnotkunar stefnda er nemur pvi markadsverdi hlutabréfa i Kauppingi sem
sjodurinn  hefdi ella greitt fyrir pau vio edlilegar markadsadstedur. Ef
markadsmisnotkunar stefnda med hlutabréf i Kauppingi hefdi ekki geett hefdi
hlutabréfaverd Kauppings & verdbréfamarkadi ad likindum endurspeglad bdkfaert virdi
Kauppings eins og pad var i utgefnum reikningum bankans. Fyrir liggur ad Stapi
lifeyrissjoour keypti & timabilinu 1. névember 2007 til oktéber 2008 alls 2.785.825 hluti
i Kauppingi fyrir 2.161.176.738.kronur.

| prautavarakrofu er krafist skadabota vegna pess ad Stapi lifeyrissjodur var blekktur
til ad selja ekki hlutabréf sin i Kauppingi i september 2008. Stefnandi byggir & pvi ad
vegna refsiverdrar markadsmisnotkunar stefnda i vidskiptum Kauppings vido MAT, sem
stadfest var med refsidomum i haestaréttarmalinu nr. 145/2014, hafi stefndi valdid pvi
med saknemum og 6l6gmaeetum heetti ad Stapi lifeyrissjodur seldi ekki i september 2008
hlutabréf sin i Kauppingi og pannig orsakad fjartjon sjodsins sem leiddi af pvi ad
hlutabréf hans i Kauppingi urdu verdlaus vid fall bankans i oktober 2008. Eins og préun
hlutabréfamarkadar hafi verid & Islandi og erlendis i september 2008 hefdi Stapi
lifeyrissjoour ,,ad likindum® selt hlutabréf sin i bankanum ef ekki hefdi komid til
syndarvidskipta stefnda vio MAT.

| prautaprautavarakrafa er krafist skadabota ad alitum. Telur stefnandi ad
botagrundvollur sé fyrir hendi og ad Stapi lifeyrissjodur, sa sem stefnandi leidir rétt sinn
fra, hafi oroid fyrir fjartjoni vegna saknaemrar og 6ldgmaetrar hattsemi stefnda. pad leidir
beinlinis af nidurstddu heestaréttarmalanna nr. 145/2014 og 498/2015, hvad sem 6dru
lidur.

Til prautaprautaprautavara er krafist vidurkenningar & botaskyldu vegna fjartjons
stefnanda sem hlaust af markadsmisnotkun stefnda med hlutabréf i Kauppingi banka hf.
& timabilinu & &rinu 2008. Er visad um bétagrundvollinn til pess sem &dur greinir.

Um adild ad malinu tekur stefnandi fram ad malsoknin sé reist & pvi ad um
einstaklingsbundid tjon hluthafa sé ad reda vegna markadsmisnotkunar stefnda sem
leiddi til pess ad s& sem stefnandi leidir rétt sinn fra keypti annars vegar hlutabréf i
bankanum & of hau verdi og seldi pau hins vegar ekki fyrir gjaldprot bankans med peim
afleidingum ad tapa verdgildi peirra vid fall hans. Samkvaemt pessu hafi pad ekki verid
bankinn sjalfur sem hafi ordid fyrir tjoni heldur hluthafarnir sem slikir, p.m.t. sa hluthafi
bankans sem stefnandi leidir rétt sinn fra.

Um varnarping er visad til 2. og 3. mgr. 32. gr. eml. par sem melt er fyrir um ad
islenskan rikisborgara sem er busettur erlendis megi seekja fyrir Héradsdomi Reykjavikur



ef hann & ekki skrad I6gheimili i annarri pinghd. Stefndi & I6gheimili i Laxemborg. Einnig
visar stefnandi til 41. gr. laga 91/1991.

Vid munnlegan flutnings méalsins métmeelti stefnandi 6llum malatilbinadi stefnda um
fravisun malsins.

Helstu malsastaedur og lagardk stefnda

Stefndi byggir i fyrsta lagi & pvi ad lysing i stefnu uppfylli ekki krofur 1. mgr. 80.
gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkaméala um skyran og gléggan malatilbinad. Beri
pvi ad visa malinu fra domi sokum vanreifunar. I 68ru lagi er & pvi byggt ad visa beri
malinu fra sékum pess ad stefnandi hafi ekki l6gvarda hagsmuni af drlausn mélsins og i
pbridja lagi krefst stefndi pess ad malinu verdi visad frd domi par sem adild stefnanda er
vanreifud.
Stefnandi visar til doms Haestaréttar fra 11. jantar 2018 i mali nr. 845/2017 par sem
arskurdur héradsdoms um fravisun malsins fr4 domi var stadfestur. Helstu forsendur
réttarins hafi verid peer ad malsésteedur stefnanda um saknema og 6l6gmeta hattsemi
stefndu veeru verulega vanreifadar og litlum gdgnum studdar. Auk pess sem reifun &
umfangi tjéns stefnanda hafi verid verulegum annmérkum had. Stefndi telur
malatilbinad stefnanda enn vera haldinn slikum agollum ad visa beri malinu fra domi
6dru sinni. Stefnanda hafi ekki tekist ad lagfeera pa annmarka sem Heaestiréttur hafi talid
vera a upphaflegri malshéfdun hans. Malatilbdnadur stefnanda sé  dskyr,
bversagnarkenndur og faum gégnum studdur.

I stefnu sé pvi haldid fram ad markadsmisnotkun hafi &tt sér stad i starfsemi
Kauppings & arunum 2007 til 2008. Atlud markadsmisnotkun hafi gert pad ad verkum
ad hluthafar hafi annars vegar verid blekktir til ad kaupa hlutabréf i bankanum & of hau
verdi og hins vegar til ad selja bréfin ekki adur en Kaupping féll 9. oktober 2008. 1 stefnu
séu rakin atvik sem stefnandi telur til marks um pad ad stefndi hafi, &samt 6drum adilum,
vidhaft markadsmisnotkun med hlutabref i Kauppingi a pessu timabili. Af stefnu verdi
ekki radio hver orsakatengsl hvers og eins atviks eru vid &tlad fjartjon en stefnandi byggi
a pvi ad slaka verdi & krofum um sénnun orsakatengsla. pa sé lysing i stefnu afar fatekleg
um patt stefnda i peirri hattsemi sem stefnandi telur ad virda beri honum til sakar. Stefndi
telji ad malid sé af pessum sokum vanreifad og visa beri pvi fra domi. [ ollu falli sé
malatilbanadi stefnanda motmeelt i heild sinni sem rongum, 6sénnudum og vanreifudum.

2.
Stefndi telur meint tjon stefnanda vanreifad. Af stefnu malsins megi rdda ad Stapi
lifeyrissjodur hafi beinlinis hagnast @ meintri saknemri hattsemi stefnda. Pad sé pvi



sammerkt med krofum stefnanda ad Stapi hafi ekki ordid fyrir pvi tjoni sem stefnandi
krefjist bota fyrir. Krofur stefnanda séu pvi i innbyrdis 6samreemi vid mélatilbunad hans,
sem fullneegir ekki krofum um skyran og gléggan malatilbtnad skv. 1. mgr. 80. gr. laga
nr. 91/1991. Samkveemt lysingu i stefnu hafi Stapi lifeyrissjodur att hlutabréf i Kauppingi
1. ndvember 2007 sem sjédurinn hafi keypt fyrir 4.230.351.596 kr. pa hafi sjodurinn
keypt eftir pann tima og fram til 7. agast 2008 hlutabréf fyrir 2.161.176.732 kr. Hins
vegar hafi sjodurinn & sama tima, eda fr4 1. ndvember 2007 til 8. oktober 2008, selt
hlutabréf fyrir 5.455.837.008 krénur, auk pess sem hann moéttok ardgreidslur ad fjarhaed
33.197.560 kronur. Samkveemt lysingu stefnanda sjélfs hafi sala Stapa lifeyrissjods &
timabilinu 1. névember 2007 og fram ad falli Kauppings verid langt umfram kaup
sjoasins.

Af héalfu stefnanda er byggt & pvi ad stefndi hafi med saknemum heetti haldid uppi
virdi hlutabréfa i Kauppingi & umraeddu timabili. Soluprystingur hafi verid mikill &
hlutabréf i bankanum & pessum tima og virdi peirra hefdi pvi att ad vera mun laegra, ef
ekki hefdi komid til etladra adgerda stefnda. Ef pessi malatilbunadur stefnanda er lagdur
til grundvallar pa er ljost ad Stapi lifeyrissjodur, sem seldi bréf fyrir um 5,5 milljarda
kréna a pessu timabili, hefur fengio of héatt verd fyrir bréfin. Atlud saknem héattsemi
stefnda hefur pa ekki getad leitt til tjons fyrir lifeyrissjodinn heldur hefur han pvert &
moti dregid verulega Ur pvi tjoni sem sjodurinn hefdi ella ordid fyrir af fjarfestingu i
hlutabréfunum. Ekkert rékreent samhengi virdist pvi vera milli &tladrar saknemrar
hattsemi stefnda og framsetningar stefnanda & fjartjoni. Eykur petta enn & dskyrleika
malatilbinadar stefnanda. Um pennan agalla & malatilbunadi stefnanda hafi verid fjallad
sérstaklega i domi Heestaréttar i mali nr. 845/2017, en par segi svo:

Ad pvi verdur einnig ad geeta ad i Gtreikningi & skadabdtakrofu hans, sem adur var lyst,
er ad hluta byggt & heildarfjarhad, sem Stapi lifeyrissjodur mun hafa greitt fyrir hlutabréf
i Kauppingi banka hf. i kaupum fyrir 1. névember 2007, en & timabilinu eftir pann dag mun
lifeyrissjodurinn hafa selt meira af hlutabréfum en hann &tti pa og verdur ad etla ad
markadsmisnotkun hlyti ad hafa valdid pvi ad s6luverdid hafi pa ordio hearra en ef hennar
hefdi ekki geett.

pratt fyrir skyra leidbeiningu i domi Haestaréttar hefur stefnandi ekki leitast vid ad
baeta Ur pessum agalla i stefnu malsins. Malatilbunadur stefnanda er vanreifadur hvad
petta vardar og leidir til fravisunar malsins fra domi. bessu til vidbotar verdi af stefnu
eda framl6gdum gognum ekki radid hvener pau hlutabréf sem Stapi lifeyrissjodur atti 1.
november 2007 voru keypt. Upplysingar um petta efni hljoti pé ad skipta skopum vid
mat a pvi hvort lifeyrissjodurinn hafi yfir hofud tapad fjarmunum a vidskiptum med
hlutabréf i Kauppingi. bar sem hlutabréf i Kauppingi hofdu haekkad gridarlega allt par til
virdi peirra tok ad leekka haustio 2007 pa se mjog liklegt ad virdi peirra hluta sem Stapi
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lifeyrissjodur atti 1. nGvember 2007 hafi verid langt umfram kaupverd hlutanna. bannig
sé naer omogulegt fyrir stefnda ad atta sig & malatilbanadi stefnanda.

Stefndi telur bdtagrundvoll og atlistun stefnanda & atludu fjartjoni sinu vera svo
6skyra og i innbyrdis ésamraemi ad fari gegn d- og e-lidum 1. mgr. 80. gr. laga nr.
91/1991. bvi sé dmogulegt fyrir stefnda ad gripa til varna. Hvad vardar grundvoll
kréfunnar bendir stefndi & eftirfarandi atridi. | 67. mgr. stefnu segir stefnandi fjarhaed
umkrafinna skadaboéta ,,nema peirri fjarhad sem Stapi lifeyrissjodur, sem stefnandi leidir
rétt sinn fra, tapadi & vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi & timabilinu 1. névember
2007 til oktober 2008, Tveimur malsgreinum sidar segir stefnandi kréfu sina eiga ad
leida til pess ad hann verdi ,,eins sett[ur] og kaup Stapa lifeyrissjods & hlutabréfum i
Kauppingi hefdu ekki att sér stad & timabilinu 1. nGvember 2007 — 9. oktdber 2008,

[ fyrirsgn vid skyringu 4 adalkrofu sinni segir stefnandi ad krafist sé ,,endurgreidslu
nettd kaupverds hlutabréfa i Kauppingi® sem eigi ad gera hann eins settan og Stapi hefdi
aldrei stofnad til vidskipta med hlutabreéf i Kauppingi & timabilinu 1. ndvember 2007 —
9. oktéber 2008. Undir hugtakid vidskipti fellur baedi kaup og sala og pvi er alls 6ljést
vid hvad er att.

Stefndi fai ekki séd hvernig pessar lysingar samramist nidurstodu stefnanda um ad
meint tjon hans nemi mismuni & kaup- og soluverdi hluta Stapa i Kauppingi & peim tima
sem stefnandi byggir 4, ad teknu ftilliti til ardgreidsina, p.e. 902.493.733 kr. I pvi
sambandi verdur ad lita til pess ad engar upplysingar liggja fyrir i malinu um pa hluti
sem Stapi atti pann 1. nGvember 2007, p.e. &dur en hin meinta sakngema hattsemi atti sér
stad. Slikar upplysingar hljéta ad vera forsenda pess ad mogulegt sé ad akvarda fjarhaed
botakrofu.

I varakrofu sinni krefjist stefnandi skadabota ad fjarhaed 514.754.157 kronur vegna
,»ofgreidslu kaupverds 4 hlutabréfum i Kauppingi* par sem lifeyrissjodurinn hafi greitt
verulega herra kaupverd fyrir hluti i Kauppingi vegna markadsmisnotkunar stefnda en
hann hefdi ella greitt vid edlilegar markadsadsteedur. Stefnandi leggur par til grundvallar
pad sem hann telur rétt verd hlutabréfanna a fyrrnefndu timabili og krefst greidslu
mismunar pess sem Stapi greiddi fyrir hlutabréfin i raun og veru og pess sem Stapi hefdi
greitt ef verdid hefdi verid eins og stefnandi heldur fram. Stefndi itrekar hér fyrri tilvisun
til doms Haestaréttar i mali nr. 845/2017 par sem skyrar leidbeiningar voru veittar um
utreikning & botakrofum stefnanda. Par er sérstaklega tekid fram ad vid akvordun a
fjarhaed skadabotakrofu verdi ad lita til pess ad Stapi seldi einnig bréf & sama timabili og
hafi notid pess ad soluverd peirra hafi ordid haerra en ella hefdi verid vegna hinnar meintu
markadsmisnotkunar. Ekki sé tekid tillit til pess vid utreikning & fjarhaed botakréfunnar.
Verdi hin pvi ad teljast verulega vanreifud og beri ad visa henni fra domi.
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| prautavarakrofu sé krafist skadabota ad fjarhaed 132.372.900 krona vegna pess ad
»Stapi lifeyrissjodur var blekktur til ad selja ekki hlutabréf sin 1 Kauppingi 1 september
2008, Stefnandi rekur meint tjon sitt til pess ad meint saknem og 6ldgmeet hattsemi
stefnda i september 2008 hafi leitt til pess ad hann seldi pa ekki bréf sin. Fjarhaed tjonsins
er fundin ut fr4 dagslokaverdi hlutabréfanna pann 17. september 2008, og pannig gengid
ut fra pvi ad Stapi hefoi annars selt 6ll hlutabréf sin & peim degi & markadsverdi pess
dags. Krafa pessi er sama marki brennd og peer fyrri og ber ad visa henni fra domi. [
fyrsta lagi sé pversogn folgin i peirri framsetningu stefnanda ad reikna meint tjon sitt Gt
fra dagslokaverdi & markadi i september 2008 a sama tima og hann heldur pvi fram ad
pad verd se of hatt vegna meintrar markadsmisnotkunar stefnda. Ef fallist er &
malatilbtnad stefnanda um ad stefndi hafi haldid markadsverdi hlutabréfanna of hau
verdur stefnandi ad reikna meint tjon sitt Gt fr4 pvi sem hann telur edlilegt verdmaeti
hlutabréfanna pann daginn, sem er ad 6llum likindum ekki markadsverd. Stefndi visar &
ny til forsendna i domi Haestaréttar par sem fundid var ad mélatilbunadi stefnanda i
upphaflegri mélshéfdun hans. bar var skyrt tekid fram ad ef stefnandi hygdist byggja a
pessum grunni yrdi hann ekki adeins ad syna fram & ad likur veeru til pess ad Stapi hefdi
fyrir 9. oktober 2008 selt oIl bréf sin i Kauppingi ef ekki hefdi komid til etladrar
saknemrar og ologmeetrar hattsemi varnaradila, heldur einnig hvada verd hefdi geta
fengist ,,vid par adstedur”. A petta skortir hja stefnanda. I 6dru lagi sé hin meinta
markadsmisnotkun ekki asteeda pess ad hlutabréf i Kauppingi urdu verdlaus i oktober
2008 heldur su stadreynd ad Fjarmalaeftirlitid toék yfir vald hluthafafundar og setti
bankanum skilanefnd. An peirrar adkomu hefdu bréf Stapa ekki ordid verdlaus & pessu
timamarki. bannig virdist forsenda fyrir meintu tjoni stefnanda vera fall bankans, en
stefnandi byggi ekki & ad stefndi hafi valdid pvi. Slik vanreifun & méalatilbanadi leidi til
fravisunar. | pridja lagi fai stefndi ekki séd annad en ad & yfirliti stefnanda um
hlutabréfahreyfingar Stapa hafi viokomandi eigandi hlutabréfa selt bréf eftir ad hin
meinta markadsmisnotkun atti sér stad. Virdist par geeta enn frekari pversagnar i malstad
stefnanda par sem hann hefur byggt & pvi ad hann hafi hatt vid ad selja pau 6ll. bar med
hafi hann notid peirrar meintu 6logmaetu haekkunar sem vard a verdi hlutabréfanna.
Engar utskyringar séu a pvi gefnar hvers vegna Stapi seldi yfirh6fud bréf a pessum tima,
ef hann hafi verid peirrar skodunar ad svo etti ekki ad gera sokum meintra blekkinga
stefnda. Eftir sem adur er sOluverdmeti bréfanna 14atid liggja milli hluta vid
tjonsutreikning og krafan vanreifud ad pvi leyti. I fjorda lagi telji stefndi allan
malatilbunad i tengslum vid pad hvort Stapi hefdi selt hlutabréfin & pessum timapunkti
vera verulega oskyran. Stefnandi virdist ekki byggja & 60ru en ad Stapi hefdi ,,mjog
liklega® selt hlutabréf sin i Kauppingi a fyrrnefndum timapunkti, en engar frekari
skyringar eru gefnar & peirri alyktun. pa skortir verulega a ad sonnur séu ferdar fyrir
pessum alyktunum, enda engin gogn 16gd fram peim til studnings.
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Um adrar krofur stefnanda telur stefndi pad annmarka sem hér hafa verid raktir einnig
eiga vid um prautaprauta- og prautaprautaprautavarakrofur stefnanda. Ad pvi er vardar
pbrautaprautavarakroéfuna sérstaklega pa telur stefndi ad framangreind umfjéllun um etlad
fjartjon stefnanda, eda pann légadila sem hann leidir rétt sinn fra, geri pad beinlinis ad
verkum ad Gtilokad se fyrir déminn ad dkvarda beaetur ad alitum. Eins og malid liggi fyrir
verdi ekki med nokkru moti séd ad stefnandi hafi ordid fyrir fjartjoni, heldur bendi gogn
malsins og atvikalysing i stefnu til pess ad &tlud hattsemi stefnda hafi leitt til pess ad
Stapi lifeyrissjodur hafi fengid haerra verd fyrir hluti sina en ella.

Med prautaprautaprautavarakrofu sinni - krefst stefnandi  vidurkenningar &
skadabdtaskyldu stefnda gagnvart stefnanda vegna fjartjons stefnanda sem
hagsmunasamtokin telji sig hafa ordid fyrir vegna etladrar markadsmisnotkunar stefnda
med hlutabréf i Kauppingi. Eins og &dur er rakid pa virdist dumdeilt ad stefnandi sjalfur
hafi ekki ordid fyrir neinu fjartjoni vegna vidskipta med hlutabréf i Kauppingi. Verdi pvi
ekki séd hvernig stefnandi geti fengid hid gagnsteeda stadfest i ddomsordi. Auk pess hafi
stefnandi hvorki leitt ad pvi naegilegar likur ad meint saknaem hattsemi stefnda hafi valdid
Stapa tjoni né gert nagilega grein fyrir pvi i hverju meint tjon hans felist. Askilnadi 2.
mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991 sé pvi ekki fullnaegt.

3.

Um meinta saknsema héattsemi og orsakatengsl telur stefndi 1jést ad adkoma stefnda
ad peim atvikum sem reifud eru i stefnu séu afar mismunandi en stefnandi geri raunar
engan reka ad pvi ad draga fram adkomu stefnda og orsakatengsl vid meint tjon
stefnanda. Umfjollun i stefnu standist ekki krofur 1. mgr. 80. gr. laga nr. 91/1991 um
skyran og gléggan malatilbinad. Fram hafi komid i adurnefndum démi Haestaréttar i
mali nr. 845/2017 ad malsastedur stefnanda um pennan patt malsins veru ,,verulega
vanreifadar og virdast litlum sem engum gégnum studdar. Haestiréttur taldi pvi ekKki
naegilega lyst hvernig stefndi etti ad bera skadabdtaabyrgd vegna tiltekinna vidskipta
Kauppings & pvi timabili sem lagt var til grundvallar i stefnu. Auk pess komi eftirfarandi
fram i dominum:

Er pess pa jafnframt ad geeta ad i malatilbunadi soknaradila er ekki ad sja vidhlitandi
skyringar & pvi hvort eda hvernig hann telji tjon hafa i einstokum atridum myndast innan
heildartimabilsins fra 1. nGvember 2007 til 9. oktber 2008.

Stefndi fai ekki séd ad ar pessu hafi verid beett. I atvikalysingu i stefnu séu reifud
mismunandi atvik sem stefnandi virdist telja til marks um atlada markadsmisnotkun
stefnda. Visad er til umfjollunar i domum Heestaréttar islands, annars vegar fra 12.
febrdar 2015 i mali nr. 145/2014, svokélludu Al Thani mali, og hins vegar fra 6. oktober
2016 i mali nr. 498/2015 um vidskipti Kauppings banka hf. med eigin bréf vegna
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svokalladrar vidskiptavaktar. P4 er gerd grein fyrir endurfjarmognun Kauppings & lani
Eglu Invest BV. og etludum ahrifum eigin hlutabréfa Kauppings & eiginfjargrunn
bankans. Ekki sé 1jost hvort stefnandi telji pau atvik vera samverkandi tjonsorsakir sem
leitt hafi til tjons stefnanda sem stefndi beri dbyrgd 4. P& auki pad enn & dskyrleika
malatilbinadarins ad stefnandi hafi einnig h6fdad mal gegn fyrrum hluthafa Kauppings
med stefnu dags. 3. mai 2018. Krofur stefnanda i pvi méli eru ner eins, m.a. hvad
fjarhaedir vardar, pratt fyrir ad nokkur munur sé & meintri saknemri og 6légmeetri
hattsemi stefndu i malunum tveimur. Telur stefndi petta syna fram & ad stefnandi eigi i
b6 nokkrum vandreedum med allan mélatilbanad sinn, m.a. med ad syna fram & saknaemi
hattsemi stefndu, orsakatengsl milli atvika og meints tjons Stapa lifeyrissjods.

Umfjoéllun um atvik og grundvoll etladrar skadabotaabyrgdar stefnda er einnig 61j6s,
enda er atladur hlutur stefnda i peim atvikum sem stefnandi telur til tjonsorsaka reifadur
med takmorkudum og almennum heetti. Stefnandi fjallar stuttlega um nidurstodur
Heestaréttar 1 fyrrgreindum domum og segist ad ,,00ru leyti byggja a4 peim malavoxtum

sem lagoir voru til grundvallar nidurstodu* i framangreindum malum.

I stefnu sé pvi ekki lyst hver adkoma stefnda 4 ad hafa verid ad hverri og einni
tjonsorsok, t.d. hvort byggt sé & pvi ad stefndi hafi att beina adkomu ad umraddum
akvorounum i rekstri bankans, hvort byggt sé & athofn eda athafnaleysi, abyrgd &
grundvelli stéou hans sem forstjéra samsteedu bankans o.s.frv. ba verdur ekki radid af
stefnu hvort byggt sé & pvi ad peer tjonsorsakir sem raktar eru hafi til samans leitt til tjons,
pannig ad hver og ein peirra teljist naudsynleg til ad tjon hlytist af eda hvort byggt sé &
bvi ad hvert og eitt atvik sé nagjanlegt til tjonsins. Pa auki pad enn & 6skyrleika i pessari
framsetningu stefnanda ad ekki verdi séd ad atladar tjonsorsakir hafi komid fram a sama
tima, en engar skyringar séu gefnar & pvi hvort eda hvernig stefnandi telji tjon hafa i
einstokum atridum myndast innan heildartimabilsins fra 1. n6vember 2007 til 9. oktdber
2008. Hér sé sérstaklega bent & umfjollun i tengslum vid fjarmognun Eglu Invest BV. Til
ad mynda virdist stefnandi ekki leitast vid ad sanna fullyrdingar um patt stefnda i
umreeddum lanveitingum og hvernig hann hafi synt af sér saknema og 6logmata
hattsemi. Stefndi bendir & ad malatilbunadur stefnanda byggi a ,,visbendingu‘* sem dregin
sé af tilvisun til bokunar i fundargerd lananefndar Kauppings, sem ekki hafi verid 16gd
fram i malinu. EKki sé nokkur reki gerdur ad pvi ad draga fram adkomu stefnda ad
umreeddri lanveitingu, hvad pa ad leggja fram gogn um hana. OIl umfjollun um pessa
lanveitingu sé verulega 6nakveaem. I stefnu er m.a. visad til pess i mgr. 27—29 ad stefndi
og adrir stjornendur bankans, auk Olafs Olafssonar, hafi sammaelst um pessar adgerdir,
an pess ad frekari skyringar seu veittar. Sidar er i 50. mgr. byggt & pvi ad um samstilltar
adgerdir stefnda og Olafs Olafssonar hafi verid ad reda. bannig er 6ljost hverjir
nakveemlega hafi att i hlut. Pa liggi ekki fyrir skyrlega hvenaer nakvemlega umraeddir
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atburdir eiga ad hafa ordid eda hvernig peir leiddu til tjons stefnanda. Skortur & slikri
sonnunarfaerslu vardar fravisun, likt og Heestiréttur benti réttilega & i domi sinum. pa er
rétt sem fram kemur i stefnu ad refsimal hafi ekki verid hofdad vegna pessa mals. Raunar
var aldrei gefin (t &kera vegna pess, heldur var rannsékn malsins felld nidur hja
héradssaksoknara med visan til 2. méalsl. 4. mgr. 52. gr. laga nr. 88/2008. Auk pess méa
geta pess ad Kaupping ehf. felldi nidur botamal gegn stefnda vegna lanveitingarinnar og
greiddi méalskostnad hans.

Af 6llu framangreindu telur stefndi ad framsetning malatilbunadar stefnanda og
skortur & sonnunargdégnum um pessi atvik geri stefnda okleift ad halda uppi efnislegum
vornum. Ljést sé ad malatilbinadur stefnanda sé enn haldinn peim annmérkum sem ad
mati Heestaréttar vordudu fravisun fyrri malshofdunar frd domi. Ekki sé skyrt hvernig
stefnandi telji tjon hafa myndast i einstokum atvikum innan timabilsins og hvenar hin
meinta hegdun stefnda hafi leitt til tjons stefnanda.

4.

Stefndi telur ad stefnandi hafi ekki I6gvarda hagsmuni af Grlausn malsins og beri pvi
ad visa malinu fr4& doémi. Stefnandi sé hagsmunasamtok almennra hluta- og
sparifjareigenda sem hafi m.a. pann skrada tilgang ad ,,geeta hagsmuna félagsmanna
gagnvart stjérnvoldum, stjornmalamoénnum, uUtgefendum hlutabréfa og annarra
verdbréfa, fjolmidlum og 6dorum peim, sem ahrif geta haft a hag peirra, er fjarfesta i
hlutabréfum, verdbréfum og 6drum sparnadarleidum®, sbr. sampykktir félagsins. |
sampykktum stefnanda er pvi lyst ad tilgangi samtakanna hyggist pau medal annars na
med pvi ad reka ddmsmal til tryggingar pvi ad 16gbundin réttindi félagsmanna séu virt.
Stefnandi hafi i pessu skyni, ad pvi er virdist, fengid framseld hlutabréf sem Stapi
lifeyrissjodur atti i Kauppingi banka hf. vid fall hans, auk réttinda ,,sem tengjast
hlutabréfaeign Stapa lifeyrissjods i Kauppingi hf. & &runum 1999 til og med 2008, sbr.
framsal, dags. 9. desember 2015. bad virdist pvi umdeilt ad stefnandi sjalfur hafi hvorki
keypt né selt hlutabréf i Kauppingi banka hf. & arunum 2007 til 2008 eda ordid fyrir
fjartjoni vegna vidskipta med hlutabréf i bankanum.

I stefnu malsins segi ad stefnandi hafi fengid framseld hlutabréf Stapa asamt
maogulegum skadabotakrofum sem Stapi kynni ad eiga a hendur stefnda vegna meintrar
markadsmisnotkunar. I framsalinu segi svo:

Framsal petta er skilyrt pvi ad faist skadabatur greiddar a grundvelli hinna framseldu
hlutabréfa skal framsalshafi greida framseljanda pad sem upp i kréfuna feest ad fradregnum
malskostnadi [...]

Ljost er ad engu skiptir um st6du stefnanda ad 16gum ad fa dom um krofur sinar.
Hann teljist pvi ekki hafa I6gvarda hagsmuni af arlausn pess, sbr. til hlidsjonar 1. mgr.
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24. gr. og 2.—3. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991. Vardi petta fravisun malsins. 1 6llu falli
virdist framsalid bera med sér ad vera malamyndagerningur, hvers tilgangur er ad veita
stefnanda heimild til ad saekja mal petta i eigin nafni, an nokkurra légvarinna hagsmuna
af urlausn pess. Fyrirkomulag petta hafi pé toluverd ahrif & framgang malsins og
moguleika stefnda til ad gripa til varna. Leidi pessi gerningur til pess ad starfsmenn og
fyrirsvarsmenn Stapa muni ekki hafa stodu adila vid medferd mélsins heldur muni peir
teljast til vitna. Med pvi sé réttarfarslegum grundvelli malsins raskad med peim hatti ad
maogulegar beetur renni allar til upphaflegs eiganda bréfanna, en pridji madur sé eigandi
bréfanna ad nafninu til.

Med visan til framangreinds telur stefndi 1jést ad framsalid og skilyrding pess vid
afrakstur malarekstursins leidi til pess ad adild stefnanda sé i 6llu falli vanreifud. I stefnu
sé hvergi visad til pessa skilyrdis framsalsins, en af pvi leidi ad stefnandi sé adeins réttur
adili mals pessa ef krofur hans nai ekki fram ad ganga. Engin umfjollun er um ahrif pessa
a adild stefnanda og eykur petta enn & dskyrleika méalatilbunadar stefnanda.

V.
1.

Stefnandi byggir skadabdtakréfur sinar & hendur stefnda annars vegar & peim
grundvelli ad med domum Haestaréttar i malum nr. 145/2014 og nr. 498/2015 sé pad
fullsannad ad stefndi hafi bakad sér skadabotadbyrgd gagnvart stefnanda vegna
markadsmisnotkunar hans med hlutabréf i Kauppingi & timabilinu fra 1. nGvember 2007
til falls bankans i oktober 2008. Hins vegar hafi hann valdid stefnanda tjoni med pvi ad
lana Eglu Invest BV. yfir 3000 milljonir krona & fyrri hluta ars 2008 i pvi skyni ad halda
uppi markadsverdi hlutabréfa i Kauppingi.

2.

Vikur fyrst ad fyrri malsastedu stefnanda. I henni er malatiloGnadur i fyrsta lagi
byggdur a pvi ad stefndi hafi med domi i mali nr. 498/2015 verid sakfelldur fyrir
markadsmisnotkun med eigin hlut Kauppings a timabilinu 1. november 2007 fram ad
falli bankans i oktober 2008. Med pvi hafi stefnandi verid blekktur um hvert veeri
raunverulegt markadsverdmeeti hlutabréfanna og vidskiptin hafi farid fram & of hau verdi.
I 68ru lagi hafi stefndi verid fundinn sekur i sama domi fyrir ad selja eigin hluti til
eignalausra hlutafélaga med fullri fjarmognun bankans gegn vedum i hlutabréfunum
sjalfum, og med pvi gefid ranglega til kynna frambod og eftirspurn eftir brefunum og

16



komid i veg fyrir ad bréfin feeru & almennan markad, og i pridja lagi hafi stefndi med
domi Heestaréttar i mali nr. 145/2014 verid sakfelldur fyrir markadsmisnotkun med eigin
hluti Kauppings i vidskiptum bankans vid MAT.

Fjartjonskrafa samkvaemt adalkrofu stefnanda er reist & pvi ad lifeyrissjédurinn
hafi keypt hlutabréf i Kauppingi banka hf. fyrir 1. nGvember 2007 fyrir tiltekna fjarhaed
og ennfremur hafi hann fra peim tima og allt fram til oktéber 2008 keypt hlutabréf i
félaginu. Eru pessar fjarhadir sidan lagdar saman. Fra 1. ndvember 2007 og fram ad falli
bankans i oktober 2008 hafi hann hins vegar selt bréf fyrir adra legri fjarhaed.
Mismuninn, ad teknu tilliti til ardgreidsina, telur stefnandi vera tjon hans samkvemt
adalkrofu sem stefndi beri skadabdtaabyrgd a. Pannig er lagt til grundvallar adalkréfu ad
Stapi lifeyrissjodur hafi att hlutabréf i Kauppingi 1. nGvember 2007 sem sjodurinn hafi
keypt fyrir samtals 4.230.351.596 kronur. Eftir pann tima og fram til 7. 4gust 2008 keypti
sjodurinn til vidbotar hlutabréf fyrir 2.161.176.732 kronur og & sama timabili hafi
sjodurinn selt hluti fyrir 5.455.837.008 kronur. Um pennan mélatilbinad stefnda var
fjallad i domi Heestaréttar nr. 845/2017 i fyrri malsokn stefnanda. Segir par svo:

Ad pvi verdur einnig ad geeta ad i utreikningi & skadabotakréfu hans, sem adur er lyst,
er ad hluta byggt a heildarfjarhaeo, sem Stapi lifeyrissjodur mun hafa greitt fyrir
hlutabréf i Kauppingi banka hf. i kaupum fyrir 1. névember 2007, en & timabilinu eftir
pann dag mun lifeyrissjédurinn hafa selt meira af hlutabréfum en hann atti p4 og verdur
ad &tla ad markadsmisnotkunin hlyti ad hafa valdid pvi ad séluverdid hafi pa ordid
heerra en ef hennar hefdi ekki geett.

| stefnu gerir stefnandi ekki grein fyrir pvi hvort hann hafi hagnast vegna kaupa
& hlutabréfum sem hann atti pann 1. névember 2007, adur en hin meinta saknema
hattsemi atti sér stad og pa um hvada fjarhaed ef um pad var ad tefla. Skiptir petta mali
til pess ad unnt sé ad leggja mat & hvort lifeyrissjodurinn Stapi hafi ordio fyrir tjoni vegna
vidskipta med hlutabréf i Kauppingi banka. Ad pessu virtu verdur ekki betur séd en ad
adalkrafa stefnanda sé enn haldin sama annmarka og var fyrir hendi i fyrri malsokn
stefnanda. Telur domurinn med visan til pessa ad adalkrafa stefnanda sé svo vanreifud
ad ekki verdi hja pvi komist ad visa henni fra domi.

I varakrofu byggir stefnandi & pvi ad Stapi hafi ordid fyrir fjartjoni med pvi ad
hafa purft ad greida verulega herra kaupverd fyrir hlutabréfin sem stefnandi keypti &
timabilinu 1. ndvember 2007 til oktober 2008 en efni stodu til vegna
markadsmisnotkunar stefnda & timabilinu. Ef ekki hefdi verid um markadsmisnotkun ad
reda hefdi verd hlutabréfanna ,,ad likindum* endurspeglad bokfaert virdi bankans. Er
varakrafan sidan reiknud ut a pessum grundvelli og midud vid kaup lifeyrissjodsins a
timabilinu 1. ndvember 2007 til oktober 2008, samtals 2.785.825 hluti. VVarakrafan er
haldin sdmu annmdrkum og adalkrafan ad pvi leyti ad ekkert tillit er tekid til pess ad
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stefnandi hafi einnig selt bréf & sama timabili og hafi pa notid heerra verds en ella hefdi
verid vegna markadsmisnotkunarinnar, sbr. fyrrgreindan dom Haestaréttar i mali nr.
845/2017. Ad pessu virtu verdur einnig ad visa varakrofu stefnanda fra domi.

I prautavarakréfu er byggt 4 pvi ad Stapi hafi verid blekktur til ad selja ekki
hlutabréf sin i Kauppingi i september 2008 og ef ekki hefdi komid til syndarvidskiptanna
vid MAT hef0i Stapi ad ,,likindum* selt hlutabréf sin i bankanum & pvi markadsverdi
sem féaanlegt var pann 18. september 2008. Einungis er byggt & almennum likum.
Stefnandi ber sonnunarbyrdi fyrir pvi ad Stapi lifeyrissjodur hefdi selt hlutabréf sin i
bankanum & umraddu timamarki ef markadsmisnotkun hefdi ekki haft ahrif &
verdmyndun peirra & markadi, sbr. dom Haestaréttar i mali nr. 845/2017. Stefnandi leggur
ekki fram nein gogn pvi til stadfestingar, svo sem fundargerdir, télvupdsta eda annad,
sem gefa til kynna slikar fyriretlanir stjornenda lifeyrissjodsins. pa liggur fyrir ad
stefnandi seldi bréf i bankanum eftir vidskipti Kauppings vido MAT og hafi par med notid
6logmeetrar haekkunar sem vard & verdi hlutabréfanna eftir pann tima, en engin grein er
gerd fyrir sbluhagnadi stefnanda hvad pad vardar. I ljési framangreinds verdur einnig ad
visa pessari domkréfu fra domi vegna vanreifunar.

I fjordu domkrofu stefnanda er krafist skadabGta ad alitum. Af peim éastedum
sem raktar eru hér ad framan um adal- og varakrofur stefnanda verdur ekki heldur unnt
ad &kveda stefnanda skadabeetur ad alitum, enda liggur ekki fyrir & hvada grundvelli etti
ad axtla slikar beetur. P4 er ekki haegt ad taka til greina krofu stefnanda um vidurkenningu
a botaskyldu vegna fjartjéns an pess ad kveda a um fjarhaed béta, nema fyrir liggi & hvada
grundvelli hann teljist hafa ordid fyrir tjoni, sbr. dém Haestaréttar i mali nr. 845/2017.

3.

Sidari maélsasteda stefnanda er byggd a pvi ad stefndi hafi bakad sér
skadabdtadbyrgd gagnvart stefnanda med patttoku sinni i pvi ad Kaupping banki hf. tok
a sig alla markadséahettu af hlutabréfaeign Eglu Invest BV. med pvi ad lana félaginu
3.000 milljénir kréna ,,a fyrri hluta ars 2008“ gagngert i pvi skyni ad halda uppi
markadsverdi hlutabréfa i Kauppingi.

Eins og malid liggur hér fyrir eru malsasteedur pessar um saknema og 6l6gmeeta
hattsemi stefnda verulega vanreifadar og litlum gégnum studdar. Til pess er jafnframt ad
lita ad roksemdir démsins vardandi fyrri malsasteedur stefnanda eiga ad flestu leyti einnig
vid um pessa malsastedu. Er oljost hvernig tjon stefnanda megi rekja til 6l6gmeetrar og
saknaemrar hegdunar stefnda & fyrri hluta ars 2008 ef tjonid er reiknad ut midad vid lengra
timabil, sbr. adal- og varakréfu stefnanda. ba er i prautavarakrofu lagt til grundvallar ad
stefndi hefdi ,,ad likindum* selt bréfin i september 2008 ef hann hefdi ekki verid blekktur,
visast til pess sem adur segir i umfjollun hér ad framan um fyrri malséasteedu stefnanda.
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P& eru tveer sidustu domkrofur stefnanda sama marki brenndar og greinir hér ad framan
i umfjéllun domsins um fyrri malsasteedu stefnanda. Med visan til alls pessa telur
domurinn mélatilbunad stefnanda svo vanreifadan ad ekki verdi hja pvi komist ad visa
Ollum domkrofum stefnanda fré domi.

4.

Til vidbotar pvi sem adur greinir um domkrofur stefnanda skal tekid fram ad i
stefnu skortir & ad gerd sé grein fyrir hver orsakatengsl hinna meintu 6légmatu atvika
eru vid meint fjartjon lifeyrissjodsins. Stefnandi byggir malsoknina & pvi ad um
einstaklingsbundid fjartjon lifeyrissjodsins sé ad raeda, en & hinn boginn er ekki gerd
grein fyrir pvi med hvada hetti hin 6l6gmeta saknema hattsemi stefnda hafi valdid
stefnanda einstaklingsbundnu tjoni. ba er i malatilbunadi stefnanda ekki gerd viohlitandi
grein fyrir pvi hvernig hann telji tjon hafa i einstokum atrioum myndast innan
heildartimabilsins fra 1. nGvember 2007 til oktober 2008. Eru pannig sému annmarkar a
stefnu i mali pessu og Haestiréttur gerdi athugasemdir vid i fyrri malsokn stefnanda, sbr.
dom i mali nr. 845/2017. 1 peim efnum verdur ad hafa i huga ad margir og olikir pettir
geta haft ahrif & markadsverd hlutabréfa. P& er ekki UOtilokad ad ahrifa
markadsmisnotkunarinnar, sem stefndi var sakfelldur fyrir med domum Hastaréttar i
malum nr. 145/2014 og 498/2015, hafi ekki geett samfellt & 6llu timabilinu, auk pess sem
adkoma stefnanda ad einstokum atvikum kunni ad hafa verid mismunandi.

5.

Ad lokum telur démurinn ad malid sé hofdad & réttu varnarpingi, sbr. 41. gr. laga nr.
91/1991, par sem brot telst hafa verid framid hér & landi i Kauppingi banka hf. b4 verdur
talid ad stefnandi hafi 16gvarda hagsmuni af pvi ad fa ur pvi skorid fyrir domi hvort hann
eigi pa krofu sem hann krefur stefnda um. Fyrir liggur kréfuframsal par sem stefnanda
eru framseld hlutabréf og réttindi af hvada tagi sem er. Er & pvi byggt ad stefndi hafi
valdid Stapa lifeyrissj6oi tjoni. Krafa stefnanda tengist pvi akvednu sakarefni. Verdur
pvi talid ad stefnandi hafi synt neegjanlega fram & ad hann hafi légvarda hagsmuni af pvi
ad fa skorid ur um tilvist krofu sinnar. pa verdur ekki fallist & ad adild stefnanda sé
vanreifud.

Med visan til alls pess er ad framan greinir er mali pessu visad fra domi. Eftir arslitum
malsins og med visan til 2. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala ber
stefnanda ad greida stefnda 1.365.000 kronur i malskostnad.

Jon bor Olafsson 16gmadur flutti malid af halfu stefnanda.

Hildur Leifsdottir logmadur flutti malid af halfu stefnda.

Ragnheidur Snorradéttir héradsdomari kvedur upp arskurd pennan.
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Urskurdarord:
Mali pessu er visad fra domi.
Stefnandi, Samtok sparifjareigenda, greidi stefnda, Hreidari Ma Sigurdssyni
1.365.000 kronur i mélskostnad.

Ragnheidur Snorradottir
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