Heéradosdomur Reykjavikur

Urskurdur 18. oktober 2019
Mal nr. E-2690/2018:

Samtok sparifjareigenda
Hrdbjartur Jonatansson l6gmadur
gegn

Olafi Olafssyni

Porolfur Jonsson l6gmadur

Urskurdur

Mal petta, sem tekid var til Urskurdar 10. september 2019, er h6fdad med stefnu,
birtri i Logbirtingabladinu 5. jani 2018, af Samtokum sparifjareigenda, Pérunnartini
2, Reykjavik, & hendur Olafi Olafssyni, med lgheimili i Sviss.

Domkrofur stefnanda eru peer adallega ad stefndi verdi demdur til ad greida
stefnanda 902.493.733 kronur asamt voxtum, samkvaemt 8. gr. laga nr. 38/2001, fra
9. oktdber 2008 til pingfestingardags en med drattarvoxtum, samkvaemt 1. mgr. 6. gr.
somu laga, fra peim degi til greidsludags.

Til vara ao stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda 453.924.163 kronur
asamt voxtum, samkvemt 8. gr. laga nr. 38/2001, frd& 9. oktéber 2008 til
bingfestingardags en med drattarvoxtum, samkvemt 1. mgr. 6. gr. somu laga, fra peim
degi til greidsludags.

Til prautavara ad stefndi verdi deemdur til ad greida stefnanda 132.372.900
krénur dsamt voxtum, samkvaemt 8. gr. laga nr. 38/2001, fra 23. september 2008 til
bingfestingardags en med drattarvoxtum, samkvemt 1. mgr. 6. gr. sému laga, fra peim
degi til greidsludags.

Til prautaprautavara ad stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda
skadabeetur ad alitum asamt voxtum, samkvemt 8. gr. laga nr. 38/2001, fra 18.
september 2008 til pingfestingardags en med drattarvoxtum, samkvaemt 1. mgr. 6. gr.
somu laga, fra peim degi til greidsludags.

Til prautaprautaprautavara ad vidurkennd verdi skadabétaskylda stefnda
gagnvart stefnanda vegna fjartjons stefnanda sem hlaust af markadsmisnotkun stefnda
med hlutabréf i Kauppingi banka hf. & arinu 2008.

pa krefst stefnandi i 6llum tilvikum greidslu malskostnadar.



Stefndi krefst pess ad malinu verdi visad frd domi. P4 krefst stefndi greidslu
malskostnadar, &samt alagi & malskostnad.

Stefndi lagdi fram greinargerd i malinu hinn 9. oktober 2018. A grundvelli 2.
mgr. 99. gr. laga nr. 91/1991 takmarkast greinargerdin vid kréfu um ad malinu verdi
visad fra domi.

l.
1.

Forsaga méls pessa er ad stefnandi h6foadi upphaflega mal & &rinu 2016 & hendur
stefnda og fjérum fyrrum starfsménnum Kauppings banka hf. og krafdi pa um
skadabeetur vegna tjons sem Stapi 1 lifeyrissjoour hf. (Stapi/lifeyrissjodurinn) taldi
sig hafa ordio fyrir vegna vidskipta med hlutabréf i Kauppingi banka hf., en
lifeyrissjodurinn hafdi framselt stefnanda skadabdtakrofu sem hann taldi sig eiga af
pessum sokum. Med domi Haestaréttar Islands 11. jantar 2018 i mali nr. 845/2017,
Samtok sparifjareigenda gegn Hreidari M& Sigurdssyni, Ingolfi Helgasyni, Magnusi
Gudmundssyni, Olafi Olafssyni og Sigurdi Einarssyni, var pvi mali visad fra
héradsdémi. Taldi domurinn m.a. ad eins og malid leegi fyrir veeru malsastedur
stefnanda um saknama og 6légmata hattsemi stefndu verulega vanreifadar. bé taldi
déomurinn ad skadabdtadbyrgd geeti ekki fallid & einstaka varnaradila vegna atvika sem
kynnu ad hafa gerst &dur en peir attu hlut ad mali. P4 kom einnig fram i dominum ad
reifun stefnanda & atrioum vardandi umfang tjons hefdi verid had verulegum
annmorkum.

2.

Mal petta vardar krofu stefnanda um greidslu skadabota Gr hendi stefnda vegna
markadsmisnotkunar sem atti sér stad i Kauppingi banka hf. & arunum 2007-2008.
Byggir malsoknin & pvi ad stefndi hafi med markadsmisnotkun, m.a. peirri sem hann
var sakfelldur fyrir med domi Haestaréttar i mali nr. 145/2014, valdid hluthtfum i
bankanum tjoni med pvi ad blekkja pa annars vegar til ad kaupa hlutabréf i bankanum
a of hau verdi a skipulegum verdbréfamarkadi og ad selja pau ekki adur en bankinn
féll pann 9. oktober 2008 med yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins & bankanum.

Til grundvallar malatilbdnadi sinum visar stefnandi m.a. til doma Haestaréttar i
malum nr. 145/2014 og nr. 498/2015. | fyrrgreinda déminum sem kvedinn var upp
12. febrdar 2015 i mali nr. 145/2014, akeeruvaldid gegn Hreidari Ma Sigurdssyni,
Sigurdi Einarssyni, Olafi Olafssyni og Magnusi Gudmundssyni, var stefndi sakfelldur
fyrir brot gegn 117. gr., sbr. 146. gr., laga nr. 108/2007 med pvi ad hafa stadid ad
vidskiptum med rumlega 5% af heildarhlutafé i Kauppingi banka hf. & timabilinu
18.—23. september 2008, i tengslum vid vidskipti fjarfestisins sheikh Mohammad Bin
Khalifa Al-Thani (MAT).



Med domi Haestaréttar 6. oktober 2016 i mali nr. 498/2015, akeeruvaldid gegn
Hreidari M& Sigurdssyni, Sigurdi Einarssyni, Ingdlfi Helgasyni, Einari Palma
Sigmundssyni, Birni Sz Bjornssyni, Pétri  Kristni Gudmarssyni, Magnusi
Gudmundssyni, Bjarka H. Diego og Bjork Pdrarinsddttur, voru stjornendur
Kauppings banka hf. sakfelldir fyrir ad hafa stadid ad markadsmisnotkun i vidskiptum
med hlutabréf i Kauppingi banka hf. & 6llu timabilinu 1. nGvember 2007 til 9. oktdber
2008. Stefndi var ekki akaerdur i pessu méli, en hann var eins og fyrr segir sakfelldur
med domi Heestaréttar i mali nr. 145/2014 fyrir ad hafa stadid ad markadsmisnotkun
med hlutabréf i bankanum & timabilinu 18.—-23. september 2008.

.
1.
Helstu mélsastedur og lagarok stefnanda

Stefnandi byggir malatilounad sinn & almennum reglum skadabdtaréttar um
botaskyldu utan samninga. Annars vegar er & pvi byggt ad med démi Haestaréttar 12.
febraar 2015 i mali nr. 145/2014, &kaeruvaldid gegn Hreidari M& Sigurdssyni, Sigurdi
Einarssyni, Olafi Olafssyni og Magnlsi Gudmundssyni, hafi stefndi bakad sér
skadabdtadbyrgd gagnvart hluth6fum bankans vegna markadsmisnotkunar med
hlutabréf i Kauppingi & timabilinu 18.—23. september 2008. Byggir stefnandi & pvi ad
stefndi hafi i greindum domi verid sakfelldur, dsamt formlegum stjérnendum
Kauppings, fyrir markadsmisnotkun i tengslum vid vidskipti Kauppings vid félag i
eigu fjarfestisins sheikh Mohammad Bin Khalifa Al-Thani (MAT) og ad domurinn
hafi fullt sénnunargildi um pau malsatvik sem i peim greinir, sbr. 4. mgr. 186. gr. sml.
0g 4. mgr. 116. gr. eml.

Hins vegar byggir stefnanda mélatilbinad sinn & pvi ad stefndi hafi bakad ser
skadabotaskyldu gagnvart stefnanda ,,med patttoku“ sinni i pvi ad Kaupping tok & sig
alla markadsaheettu af hlutabréfaeign Eglu Invest BV. i bankanum med pvi ad lana
felaginu yfir 3.000 milljénir kréna ,,& fyrri hluta ars 2008, gagngert i pvi skyni ad
halda uppi markadsverdi hlutabréfa i Kauppingi. Med pessu hafi stefndi gerst
brotlegur vid 117. gr. verdbréfavidskiptalaga (vvl.) med samsvarandi botaskyldu
gagnvart hluthfum i bankanum. Telur stefnandi 0hjakveemilegt ad alykta annad en
ad endurfjarmognun Kauppings & skuldum Eglu Invest BV. vid erlendan banka hafi
verid framkvaemd af yfirlogou radi af halfu stefnda til pess ad forda markadslekkun
hlutabréfa i Kauppingi og sem lidur i peirri vidvarandi markadsmisnotkun sem lyst
hafi verid sem refsiverdri i domi Haestaréttar 6. oktober 2016 i mali nr. 498/2015. |
pbeirri adgerd hafi falist asetningur um ad tryggja markadsverd & hlutabréfum i
Kauppingi i skilningi b-lidar 1. tolul. 117. gr. vvl. sem sé badi saknemt og 6logmaett.



2.

Stefnandi byggir & pvi ad fjartjon vegna vidskipta Stapa lifeyrissjéds med
hlutabréf i Kauppingi sé afleiding saknemrar og 6légmeetrar hattsemi stefnda sem
greind er hér ad framan. begar markadsmisnotkun stefnda hofst hefdi Stapi att
hlutabréf i bankanum sem keypt heféu verid fyrir 4.230.351.569 kronur, en &
timabilinu 1. névember 2007 til og med 7. &gust 2008 atti lifeyrissjodurinn vidskipti
med hluti i bankanum. Netté mismunur kaupverds hlutabréfanna annars vegar og
s6luverds og ards af bréfunum hins vegar hafi numid 902.493.733 kronur pegar
Kaupping féll.

Stefnandi byggir & pvi ad ef veromyndun & hlutabréfum i Kauppingi hefdi fylgt
[6gum og reglum um verdmyndun & hlutabréfamarkadi sé vafalaust ad markadsverd
beirra & &rinu 2008 hefdi haft edlilega fylgni vid bokfert eigid fé bankans eins og pad
var skrdd samkveemt arsreikningum hans. Med pvi ad kaupa hlutabréfin & markadi &
verdum sem helgudust af markadsmisnotkun stefnda greiddi lifeyrissjodurinn of hatt
verd fyrir bréfin og dr6 adrar alyktanir af stodu bankans sem fjarfestingarkosts &
skipulegum verdbréfamarkadi en ella hefdi verid asteda til ad gera. pad hafi valdid
pbvi ad tap lifeyrissjodsins var sterra er bréfin urdu verdlaus vid fall bankans.

Einnig er byggt & pvi ad su hattsemi stefnda ,,ad sammalast™ vid stjornendur
Kauppings um ad bankinn teki & sig alla markadsahettu af eignarhaldi Eglu Invest
BV. 4 9,88% hlut i bankanum, i pvi skyni ad forda pvi ad Citibank gengi ad hinum
vedsettu hlutabréfum i Kauppingi, hafi valdid pvi ad markadsverd & hlutabréfum i
bankanum hélst uppi. Ef stefndi og Kaupping hefdu ekki gripid inn i fyriraetlanir
Citibank um ad ganga ad hinum vedsettu hlutabréfum hefdi si markadsmisnotkun
sem bankinn stundadi fra 1. névember 2007 og fram eftir arinu 2008 ekki tekist.
Lifeyrissjodurinn hafi pvi keypt hlutabréfin i Kauppingi a &rinu 2008 & verdi sem
haldid var of hau med markadsmisnotkun stefnda og stjérnenda Kauppings.

P4 er & pvi byggt ad med peirri hattsemi ad halda 6l6glega uppi markadsgengi
hlutabréfa bankans med rongum yfirlysingum um vidskipti bankans vio MAT hafi
leitt til pess ad lifeyrissjodurinn seldi ekki bréf sin i Kauppingi i september 2008.

3.

Stefnandi krefst skadabota sem nemi peirri fjarheed sem Stapi lifeyrissjodur
tapadi i kaupum & hlutabréfum i Kauppingi vegna markadsmisnotkunar stefnda med
bréf i bankanum. Til grundvallar utreikningi adalkrofu sinnar er byggt a
heildarfjarhaed sem Stapi lifeyrissjodur mun hafa greitt fyrir hlutabréf i Kauppingi
fyrir 1. nGbvember 2007, samtals ad fjarhaed 4.230.351.569 kronur. Eftir pad timabil
og fram til 7. agust 2008 hafi sjodurinn keypt hlutabréf fyrir 2.161.176.732 kronur.
Samtals hafi sjoédurinn pvi keypt bréf fyrir samtals 6.391.528.301 kronu. Fra 1.



ndvember 2007 og til falls bankans hafi sjodurinn selt bréf fyrir samtals 5.455.837.008
kronur. Fenginn ardur af bréfunum eftir 7. névember 2007 hafi numid 33.197.560
kronum. Netté mismunur kaupverds hlutabréfanna annars vegar og séluverds og ards
hins vegar hafi numid 902.493.733 krdnur, er sé adalkrafa stefnanda. Visar stefnandi
til yfirlits sem stefnandi hefur tekid saman um hlutabréfakaup lifeyrissjodsins. Med
adalkrofu sinni krefjist stefnandi pess ad stefndi greidi skadabatur sem geri hann eins
settan og kaup lifeyrissjodsins hefdu ekki att sér stad a arinu 2008.

Varakrafa stefnanda byggir a pvi ad Stapi lifeyrissjodur hafi ordid fyrir fjartjoni
par sem sjodurinn hafi greitt verulega herra kaupverd fyrir bréfin vegna
markadsmisnotkunar stefnda & arinu 2008. Ef ekki hefdi verid um ad reda
markadsmisnotkun med hlutabréf bankans pa hefdi verd bréfanna ,,ad likindum
endurspeglad bokfert virdi bankans eins og pad var i Gtgefnum arsreikningum
bankans. Fyrir liggi ad lifeyrissjéourinn hafi keypt & &rinu 2008 alls 2.615.825 hluti i
Kauppingi  fyrir  1.999.876.738 kronur. Samkvemt dtgefnum  ars- og
arshlutareikningum bankans a timabilinu 31. desember 2007 til oktéber 2008 hafi
midgildi bokferds verds pr. hlut verio 545 kronur. Markadsvirdi fyrrgreindra
hlutabréfa hafi pvi numid 1.425.624.625 kronum, sé midad vio midgildid, i stad
1.999.876.738 krona. Til einfoldunar midi stefnandi i fyrstu varakrdfu sinni vid heaesta
bokferda verd pr. hlut i Kauppingi, p.e. 591 kronu samkveemt atgefnum
arshlutareikningi pr. 30. juni 2008. A peim tima hafi kaupverd lifeyrissjodsins &
hlutabréfum i Kauppingi, umfram bokfzert verd pr. hlut, numid 453.924.163 kronum.

prautavarakrafa stefnanda er byggd a pvi ad stefnandi hafi verid blekktur til ad
selja ekki hlutabréf sin i Kauppingi i september 2008. betta hafi ordid til pess ad
hlutabréf hans i Kauppingi uréu verdlaus vid fall bankans i oktéber 2008. Ef ekki
hefdi komid til syndarvidskipta vid MAT hefdi lifeyrissjodurinn ,,ad likindum* selt
hlutabréf sin i bankanum & pvi markadsverdi sem var faanlegt pann 18. september
2018 er brotatimabil stefnda hofst. pann 17. september 2008 hafi dagslokagengi &
hlutabréfum Kauppings verid 675 kronur. Fjoldi hluta sem lifeyrissjodurinn atti pa
nam 196.108, ad nafnverdi 1.961.080 kronur. Soluverd peirra hluta samkvaemt
dagslokagengi pann 17. september 2008 hafi pvi numid 132.372.900 krénum og pad
jafngildi fjartjoni stefnanda.

| prautaprautavarakrofu krefst stefnandi skadabota ad alitum med visan til doms
Haestaréttar i mali nr. 145/2014, en i pvi mali hafi stefnda verid gerd refsing fyrir
markadsmisnotkun med hlutabréf i Kauppingi.

| prautaprautaprautavarakréfu er krafist vidurkenningar & botaskyldu. Er um
botagrundvoll visad til pess ,,sem adur greinir.



Vid munnlegan flutning méalsins métmeelti stefnandi 6llum malatilbdnadi stefnda
um fravisun malsins.

II.
1.
Helstu malsastaedur og lagarok stefnda

Stefndi visar til ddms Heestaréttar 11. jandar 2018 i mali nr. 845/2017 par sem
krofum stefnanda & hendur stefnda og fjorum 6drum var visad fra héradsdomi vegna
vanreifunar. Telur stefndi ad stefnandi freisti pess i mali pessu ad lagfeera p4 annmarka
sem voru & upphaflegri malshéfdun. pad hafi stefnanda ekki tekist. Malatilbunadur
stefnanda sé enn dskyr, ruglingslegur og pversagnakenndur, og eigi stefndi af peim
s6kum erfitt med ad gripa til varna.

Stefndi telur ad krofugerd stefnanda sé haldin ymsum agoéllum. Ef fallist yrdi &
roksemdir stefnanda um ad meint markadsmisnotkun stefnda hafi haldid verdi &
hlutabréfum i Kauppingi 6edlilega hau sé ljost ad Stapi hagnadist & peirri
markadsmisnotkun, enda hefdi hann péa éatt ad fa mun leegra verd fyrir hlutabréfin sem
hann seldi en ella. Hann hafi pvi hagnast af meintri hattsemi stefnda. Visar stefnandi
til fyrrgreinds déms Haestaréttar i pessu sambandi par sem lagt var til grundvallar ad
stefnandi hafi selt meira af hlutabréfum eftir 1. névember 2007 en hann étti pa, og
verdur ad &tla ad markadsmisnotkun hlyti ad hafa valdid pvi ad s6luverdio hafi pa
ordid heerra en ef hennar hefdi ekki geett. Stefnandi hafi ekki beett Gr pessum éagalla
0g geti pess i engu vid Utreikning & tjoni sinu hvada ahrif pad hafi haft ad sdluverd
hlutabréfanna var herra en ella. Ef fallist verdi a botakrofur hans yroi stefnandi ad
Ollum likindum betur settur fjarhagslega en ef hid meinta tjonsatvik hefdi aldrei att
sér stad. Malatilbtnadur stefnanda sé vanreifadur ad pessu leyti. Pa liggi engar
upplysingar fyrir um pad a hvada verdi Stapi keypti pad hlutafé i Kauppingi sem hann
kvedst hafa eignast fyrir 1. nGvember 2007.

Stefndi telur eina sOnnunargagnid sem stefnandi hafi lagt fram um
hlutabréfavidskipti Stapa Ofullnegjandi, en stefnandi byggir kréfur sina a
vidskiptayfirliti sem hann sjalfur eda Stapi hafi Gtbuid, i stad yfirlits kauphallar eda
verdbréfaskraninga. 1 yfirlitinu sé ekki getid um gagnadila einstakra vidskipta eda
gjalddaga. Auk pess séu vidskiptin ekki tilgreind i timardd, sem leidi til pess ad engin
leid sé ad rekja hvernig eignarhald Stapa hafi breyst med timanum.

2.

Néanar um einstakar domkrofur telur stefndi ad fjarhaed adalkrofu, 902.493.733
kronur, sé oskiljanleg. Ef stefnandi sé i raun ad byggja krofu sina a pvi ad taka eigi til
baka kaup hans & hlutabréfum i Kauppingi & arinu 2008 pa komi fram i stefnu ad
kaupin a peim tima hafi numid samtals 1.999.876.738 kronum, su fjarhaed sé ekki i



samreemi vid adalkrofu stefnanda, auk pess sem ekki hafi pa verid tekid tillit til
s6luandvirdis bréfanna & sama timabili. Ef hins vegar mélatilbunadur stefnanda byggi
a pvi ad gera eigi hann eins settan og Stapi hefdi aldrei ,,stofnad til vidskipta™ & arinu
2008 sé ljost ad tjon vegna pess nemi ekki krofufjarhaedinni, heldur leidi fremur af
stefnu ad stefnandi hafi selt bréf fyrir u.p.b. 3.000.000.000 kréna meira en hann keypti
fyrir & timabilinu og hafi pvi augljoslega ekki ordid fyrir neinu tjoni. Af
framangreindu sé ljost ad ekkert samhengi sé i framsetningu adalkrofu stefnanda og
han sé alvarlega vanreifud.

Um varakrofu stefnanda tekur stefndi fram ad i henni sé litid framhja peirri
stadreynd ad Stapi seldi einnig hlutabréf & pessu timabili og ekki sé horft til pess vid
utreikning skadabotakréfunnar. Krafan sé pvi vanreifud. I greindum domi Haestaréttar
hafi einmitt verid um petta fjallad. Stefnandi sé pvi ad setja krofugerd sina aftur fram
i trassi vid skyra afstddu Heestaréttar.

Um prautavarakrofu bendir stefndi & pversogn i malatilbanadi stefnanda. Hann
reikni meint tjon sitt Gt fra dagslokaverdi & markadi i september 2008 jafnframt pvi
sem hann haldi pvi fram ad pad verd seé of hatt vegna markadsmisnotkunar stefnda.
Samkvaemt malatilbinadi sinum hefdi stefnandi att ad reikna meint tjon sitt Gt fra pvi
sem hann telur edlilegt veromeeti hlutabréfanna pann daginn. Tjén hans sé pvi
vanreifad. betta sé eitt af peim atrioum sem Heestiréttur fann ad i malatilbuinadi
stefnanda vid fyrri malshofdun. Heestiréttur tiltok pannig skyrt ad ef stefnandi hygdist
byggja krofu sina 4 slikum grunni yrdi hann ad syna fram 4 ,,... hvada verd hefoi getad
fengist vid per adstedur fyrir hlutabréfin®. Pad hafi stefnandi ekki gert i pessari
malshofoun. Auk pess byggir stefndi & pvi ad hin meinta markadmisnotkun sé ekki
astaeoa fyrir verdleysi bréfanna i byrjun oktéber 2008, heldur su stadreynd ad sett var
skilanefnd yfir bankann. Ef pad hefdi ekki verid gert sé 1jost ad hlutabréfin hefdu ekki
ordid verdlaus a pvi timamarki. P4 megi sja & umraddu yfirliti stefnanda ad Stapi hafi
selt eitthvad af hlutabréfum & dégunum eftir ad hin meinta markadsmisnotkun atti sér
stad. Um petta sé ekki getid i mélatilbunadi stefnanda og hann hafi par med notid
hinnar meintu 6l6gmeetu haekkunar. ba sé malatilbunadur stefnanda, sem lytur ad pvi
hvort hann hefdi selt hlutabréfin a pessum timapunkti, 6skyr og vanreifadur, sbr.
ordalagio ad Stapi hefdi ,,ad likindum* eda ,,mjog liklega“ selt hlutabréf sin i
Kauppingi & fyrrgreindum timapunkti. I raun leitist stefnandi ekki vid ad sanna pessa
stadhaefingu med neinum hatti og hvergi sé pess getid i stefnu eda 6drum gégnum
mals hvernig Stapi eigi ad hafa tekid pessa fyrrnefndu akvoroun og byggt hana a
pessari einu tilkynningu & markadi.

Med visan til framangreindra sjonarmida hafnar stefndi einnig prautaprauta- og
brautaprautaprautavarakrofum stefnanda.



3.

Stefndi telur meinta saknema hattsemi stefnda og orsakatengsl vanreifud. Visar
stefndi til doms Haestaréttar i fyrri malsokn stefnanda par sem rétturinn hafi tekid fram
ad i malatilbanadi soknaradila er ekki ad sja vidhlitandi skyringar a pvi hvort eda
hvernig hann telji tjon hafa i einstokum atridum myndast innan heildartimabilsins fra
1. névember 2007 til 9. oktdber 2008. Telur stefndi petta sérstaklega eiga vid um
fjarmodgnun Eglu Invest BV. og meinta patttoku stefnda i peim vidskiptum. Bendir
stefndi serstaklega & ad hann hafi verid syknadur af &keru um hlutdeild i
umbodssvikum med peim rokstudningi ad hann hefdi matt setla ad peer lanveitingar
sem par um raeddi veeru légmaetar, sbr. domur Heestaréttar i mali nr. 145/2014.

P4 leitist stefnandi vid ad spyrda stefnda saman vid pa hattsemi sem leiddi til
sakfellingar yfir starfsménnum Kauppings i domi Haestaréttar i mali nr. 498/2015 fyrir
markadsmisnotkun med hlutabréf i bankanum. Stefndi var hvorki akerdur né
sakfelldur i pvi mali, en pratt fyrir pad sé i stefnu vioa leitast vid ad tengja stefnda vid
pa hattsemi. Ad sama skapi sé oft visad til pess ad stada Stapa hafi verid med tilteknum
heetti pann 1. nGvember 2007, er sé sU dagsetning sem meint markadsmisnotkun atti
ad hefjast. Telur stefndi datskyrt hvada mali pad skipti ad reikna stéduna ut fra peirri
dagsetningu med visan til meintra brota stefnda. Auk pess sé i stefnu aldrei med
nakvaemum heetti slegid féstu hvenaer hin meinta hattsemi eigi ad hafa att sér stad. A
nokkrum stédum i stefnu sé reiknud Ut stada Stapa midad vid 1. nGvember 2007 en
bess seé ekki getid hvort stefnandi telji hattsemi stefnda hafa byrjad pa. pa sé itrekad
talad um ad lanveitingar pessar hafi att sér stad a fyrri hluta ars 2008 en pad timabil
sé ekki skilgreint nanar. Visad sé til tiltekinnar lanveitingar ,,i lok janGar pess ars* sem
og annarrar i april 2008. Hvergi sé p6 ad finna i stefnu upplysingar um hvengr
stefnandi telji ad hin meinta 6l6gmeta hattsemi hafi tekid ad valda pvi ad
hlutabréfaverd i Kauppingi hafi ordid rangt og par med hvenzr hin meintu
orsakatengsl hafi myndast & milli meintrar saknemrar hattsemi stefnda og meints
tjons Stapa. I umfjéllun um tjon beri svo vid ad stefnandi reikni tjonid Gt fra 6llum
kaupum & arinu 2008 og virdist pannig gera rad fyrir ad fra og med 1. jantar 2008 hafi
petta timabil hafist, pad sé po ekki rokstutt af hverju s dagsetning sé valin.
Malatilbunadur stefnanda sé pvi enn haldinn sému annmoérkum og Heestiréttur taldi
varda fravisun med domi i mali nr. 845/2017, p.e. engan veginn sé skyrt hvernig
stefnandi telji tjon hafa myndast i einstokum atvikum innan timabilsins og hvenar hin
meinta hegdun stefnda hafi byrjad ad mynda tjonid. Sé pessi framsetning i andstddu
vid fyrirmeli einkamalalaga um skyran og gléggan malatilbinad.



Stefndi byggir einnig krofu sina um fravisun malsins & pvi ad stefnandi hafi ekKki
I6gvarda hagsmuni af urlausn um sakarefni malsins par sem hann hafi enga
fjarhagslega hagsmuni af arslitum pess. Samkvemt stefnu hafi stefnandi fengid
framseld hlutabréf Stapa &samt mogulegum skadabotakréfum sem Stapi kynni ad eiga
& hendur stefnda vegna meintrar markadsmisnotkunar, sbr. eftirfarandi ordalag
framsalsins: ,,Framsal petta er skilyrdi pvi a0 faist skadabetur greiddar 4 grundvelli
hinna framseldu hlutabréfa skal framsalshafi greida framseljanda pad sem upp i
krofuna faest ad fradregnum malskostnadi ...“. Af pessu leidi ad i mali pessu hafi
stefnandi enga fjarhagslega hagsmuni, heldur einungis fyrrum eigandi hlutabréfanna.
Stefnandi hafi ekki reifad frekar hvada adra mogulega hagsmuni hann kunni ad hafa
af urlausn sakarefnisins. Af fordemum Haestaréttar megi leida ad tilgangur
hagsmunasamtaka eins og stefnanda sé ekki pess edlis ad pad veiti stefnanda l6gvarda
hagsmuni af pvi ad fa urlausn domstola um krofu sina. Sé ljést ad engu skipti um
stddu stefnanda ad I6gum ad fa dom um peer kréfur sem hann setji fram i malinu. pvi
beri ad visa malinu fra domi, sbr. 1. mgr. 24. gr. og 2.—3. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991.
Pessu til vidbotar sé 1jost ad framsalid, eins og stefnandi og Stapi hafi kosid ad haga
pbvi, sé einungis malamyndagerningur sem etlad sé ad veita stefnanda heimild til ad
seekja mal petta i eigin nafni, an pess p6 ad hafa I6gvarda hagsmuni af nidurstédu
pess.

Verdi ekki fallist & framangreinda malsasteedu stefnda um l6gvarda hagsmuni, pa
sé & pvi byggt ad adild stefnanda sé vanreifud. I stefnu sé pess ekki getid ad fyrrgreint
framsal sé skilyrt og hvada ahrif pad hafi 4 adild stefnanda ad malinu.

Loks er & pvi byggt ad mélid sé hofoad & rongu varnarpingi.

V.
1.

Stefnandi byggir skadabdtakréfur sinar & hendur stefnda annars vegar a pvi ad
stefndi hafi med ,patttoku* sinni i pvi ad Kaupping banki hf. tok & sig alla
markadsaheettu af hlutabréfaeign Eglu Invest BV. bakad sér skadabdtaskyldu gagnvart
stefnanda i Kauppingi banka hf. med pvi ad lana félaginu yfir 3.000 milljonir krona a
fyrri hluta ars 2008, i pvi skyni ad halda uppi markadsverdi hlutabréfa i Kauppingi.
Hins vegar leggur stefnandi til grundvallar kréfugerd sinni dom Haestaréttar 12.
februar 2015 i mali nr. 145/2014, akeeruvaldio gegn Hreidari Ma Sigurdssyni, Sigurdi
Einarssyni, Olafi Olafssyni og Magnusi Gudmundssyni, en med dominum var stefndi
sakfelldur fyrir markadsmisnotkun med hlutabréf i bankanum sem attu sér stad a
timabilinu 18.—23. september 2008.



Vikur fyrst ad sidargreindri malsasteedu stefnanda. Samkveemt henni er
malatilbinadur stefnanda byggdur & pvi ad stefndi hafi skapad sér skadabotadbyrgd
gagnvart Stapa lifeyrissj6di vegna markadsmisnotkunar med hlutabréf i Kauppingi &
timabilinu 18.—-23. september 2008 og ad hann hafi verid sakfelldur fyrir pann verknad
i domi Haestaréttar i mali nr. 145/2014. Hefur domurinn fullt sénnunargildi um pau
atvik sem par greinir par til pad gagnsteda er sannad, sbr. 4. mgr. 186. gr. laga nr.
88/2008 um medferd sakamala, og leggur domurinn pad til grundvallar.

Adalkrafa stefnanda er reist & pvi sjonarmidi ad sjodurinn hafi keypt hlutabref i
Kauppingi banka hf. fyrir 1. ndvember 2007 fyrir tiltekna fjarhaed og ennfremur hafi
hann fra peim tima og fram til 7. &gust 2008 keypt hlutabréf i félaginu. Eru pessar
fjarhaedir sidan lagdar saman. Fra 1. névember 2007 og fram ad falli bankans i oktober
2008 hafi hann hins vegar selt bréf fyrir adra leegri fjarhaed. Mismuninn, ad teknu tilliti
til ardgreidslna, telur stefnandi vera tjon hans samkvaemt adalkrofu sem stefndi beri
skadabdtaabyrgo a.

Med pessari roksemdafersiu er 6ljost hvernig tjon stefnanda megi rekja til
olégmeetrar og saknemrar hattsemi stefnda & timabilinu 18.—23. september 2008 en
tjonid er reiknad Gt midad vid mun lengra vidskiptatimabil. Feera ma rok ad pvi ad
markadsmisnotkun geti valdid réskun & réttu markadsgengi hlutabréfa en engu ad
siour er Oljost hvernig adalkrafan verdur rakin til patttoku stefnda i
markadsmisnotkuninni par sem ymis onnur atridi kunna ad hafa haft ahrif & pann
mismun sem stefnandi byggir adalkréfuna &. Engin grein er gerd fyrir pvi i stefnu eda
malsgdgnum stefnanda hvernig petta geti gengid upp og gdgn malsins veita hér ad
60ru leyti enga visbendingu. Med visan til pessa verdur ekki hja pvi komist ad visa
adalkrofu stefnanda fra domi vegna vanreifunar.

I varakrofu byggir stefnandi & pvi ad Stapi hafi ordid fyrir fjartjoni med pvi ad
hafa purft ad greida verulega harra kaupverd fyrir hlutabréfin en efni stddu til vegna
hlutdeildar stefnda i markadsmisnotkuninni & arinu 2008. Ef ekki hefdi verido um
markadsmisnotkun ad rada hefdi verd hlutabréfanna ,,ad likindum* endurspeglad
bokfeert virdi bankans. Er varakrafan sidan reiknud Gt a pessum grundvelli og midud
vid kaup lifeyrissjodsins & hlutabréfum a 6llu arinu 2008, samtals 2.615.825 hluti. Vid
bessa roksemdafaerslu stefnanda verdur ad gera pa athugasemd ad hin 6légmeeta
patttaka stefnda i markadsmisnotkun, samkvemt fyrrgreindum domi Haestaréttar i
mali nr. 145/2014, er eins og adur segir midud vid atvik & timabilinu 18.-23.
september 2008. EkKki er gerd grein fyrir pvi hvenar nakvaeemlega pessi hlutabréfakaup
foru fram a arinu 2008 og hvernig verd peirra megi rekja til pessarar
markadsmisnotkunar. Séu pessar forsendur ekki fyrir hendi verda botakrofur dskyrar
og engin leid til ad &tlast a um fjarhaed peirra a peim grundvelli ad verd bréfanna hefdi
endurspeglad bokfeert verd peirra ef ekki hefdi komid til markadsmisnotkunar. ba er
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varakrafan einnig sama marki brennd og adalkrafa ad par er litid framhja pvi ad
stefnandi seldi einnig hlutabréf & arinu 2008 par sem til grundvallar var of hétt
markadsverd. Med visan til pessa verdur ekki hja pvi komist ad visa varakrofu
stefnanda fra dominum.

I prautavarakréfu er byggt & pvi ad Stapi hafi verid blekktur til ad selja ekki
hlutabréf sin i Kauppingi i september 2008 og ef ekki hefdi komid til
syndarvidskiptanna vio MAT hefdi Stapi ad ,,likindum*® selt hlutabréf sin i bankanum
& pvi markadsverdi sem var faanlegt pann 18. september 2008. Einungis er byggt a
almennum likum. Stefnandi ber sénnunarbyrdi fyrir pvi ad Stapi lifeyrissjodur hefdi
selt hlutabréf sin i bankanum & umraeddum timamarki ef markadsmisnotkun hefdi ekKki
haft &hrif & veromyndun peirra @ markadi, sbr. dém Haestaréttar i mali nr. 845/2017.
Stefnandi leggur ekki fram nein gdgn pvi til stadfestingar, svo sem fundargerdir,
tolvupdsta eda annad sem gefa til kynna slikar vangaveltur stjornenda lifeyrissjodsins.
pa liggur fyrir ad stefnandi seldi bréf i bankanum eftir pessi meintu vidskipti MAT,
en engin grein er gerd fyrir séluhagnadi stefnanda hvad pad vardar. | ljosi
framangreinds verdur einnig ad visa domkrofu pessari fra domi.

[ fjordu domkrofu sinni krefst stefnandi skadabGta ad alitum. Af peim astedum
sem raktar eru hér ad framan um adal- og varakrofur stefnanda verdur ekki heldur unnt
ad &kveda stefnanda skadabetur ad alitum, enda liggur ekki fyrir & hvada grundvelli etti
ad axtla slikar baetur. Pa er ekki heldur unnt ad taka til greina krofu stefnanda um
vidurkenningu & botaskyldu vegna fjartjons an pess ad kveda a um fjarhaed béta, nema
fyrir liggi & hvada grundvelli hann teldist hafa ordid fyrir tjoni, sbr. dom Haestaréttar i
mali nr. 845/2017.

3.

Sidari maélsasteda stefnanda er byggd a pvi ad stefndi hafi bakad sér
skadabdtadbyrgd gagnvart stefnanda med patttoku sinni i pvi ad Kaupping banki hf. tok
a sig alla markadséahettu af hlutabréfaeign Eglu Invest BV. med pvi ad lana félaginu
3.000 milljénir kréna ,,& fyrri hluta ars 2008 gagngert i pvi skyni ad halda uppi
markadsverdi hlutabréfa i Kauppingi. Eins og malid liggur hér fyrir eru malsastedur
pessar um saknaema og oOlogmeta hattsemi stefnda verulega vanreifadar og litlum
gbgnum studdar. Til pess er jafnframt ad lita ad roksemdir domsins vardandi fyrri
malsasteedur stefnanda eiga ad flestu leyti einnig vid um pessa malsasteedu. Naegja ekki
i pessu sambandi almennar alyktanir stefnhanda um ad stefndi hafi ,,sammeelst vid
stjornendur Kauppings banka hf. um ad bankinn teki & sig alla markadsahaettu af
eignarhaldi Eglu Invest BV. Er 6ljost hvernig tjon stefnanda megi rekja til 6légmeetrar
og saknaemrar hegdunar stefnda a fyrri hluta ars 2008 ef tjonid er reiknad Ut midad vid
lengra timabil, sbr. adalkrofu stefnanda. Botakrafa samkvaemt varakrofu er midud vid
allt arid 2008 en hin ologmeeta hattsemi atti ad hafa ordid i upphafi ars 2008. b4 er i
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prautavarakrofu lagt til grundvallar ad stefndi hefdi ,,a0 likindum* selt bréfin i september
2008 ef hann hefdi ekki verid blekktur, visast til roksemda domsins i umfjéllun hér ad
framan, en takmorkud gogn liggja fyrir dominum. EKKi er rokstutt ndnar & hverju pau
likindi eru byggd. Pa eru tveer sidustu domkrofur stefnanda sama marki brenndar og
greinir hér ad framan i umfjollun domsins. Med visan til pess er ad framan greinir telur
domurinn méalatilbunad stefnanda verulega vanreifadan og pvi beri ad visa krofum
stefnanda & hendur stefnda fra domi.
4,

A0 lokum skal tekid fram ad malid er hofdad & réttu varnarpingi, sbr. 41. gr. laga nr.
91/1991, par sem brot telst hafa verid framid hér & landi i Kauppingi banka hf. b4 verdur
talid ad stefnandi hafi l16gvarda hagsmuni af pvi ad fa ar pvi skorid fyrir domi hvort hann
eigi pa krofu sem hann krefur stefnda um. Fyrir liggur krofuframsal par sem stefnanda
eru framseld hlutabréf og réttindi af hvada tagi sem er. Er & pvi byggt ad stefndi hafi
valdid Stapa lifeyrissj6di tjoni. Krafa stefnanda tengist pvi akvednu sakarefni. Verdur
pbvi talid ad stefnandi hafi synt negjanlega fram a ad hann hafi l6gvarda hagsmuni af pvi
ad fa skorid ar um tilvist krofu sinnar. P& verdur ekki fallist & ad adild stefnanda sé
vanreifud.

Med visan til alls pess er ad framan greinir er mali pessu visad fra domi. Eftir arslitum
malsins og med visan til 2. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkaméla ber
stefnanda ad greida stefnda 1.365.000 kronur i mélskostnad.

Jon por Olafsson I6gmadur flutti malid af halfu stefnanda.

Parélfur Jonsson légmadur flutti malid af halfu stefnda.

Ragnheidur Snorradottir héradsdomari kvedur upp Urskurd pennan.

Urskurdarord:
Mali pessu er visad fra domi.
Stefnanda, Samtékum sparifjareigenda, ber ad greida stefnda, Olafi Olafssyni,
1.365.000 kronur i mélskostnad.

Ragnheidur Snorradéttir
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