DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur fimmtudaginn 8. november 2018 i mali nr. S-

705/2016:
Akzeruvaldid
(Finnur Por Vilhjalmsson saksoknari)
gegn

Hreioari Ma Sigurdssyni og
(Horour Felix Hardarson l6gmadur)
Z

(Sigurour G. Gudjonsson logmadur)

Mal petta, sem domtekid var 11. oktober sl., er hofoad med dkaeru utgefinni
19. september 2016 af héradssaksoknara 4 hendur Hreidari M4 Sigurdssyni, kt. [...],
med 16gheimili [...], og Z, kt. [...], med logheimili [...], fyrir eftirtalin brot gegn

almennum hegningarldgum og l6gum um verdbréfavidskipti:

I

a
A hendur akeerda, Hreidari Ma, paverandi forstjora Kauppings banka hf., kt.
560882-0419, Borgartini 19 i Reykjavik, fyrir umbodssvik med pvi ad hafa i 4gust
2008 misnotad adstodu sina og stefnt fé bankans i verulega hattu pegar hann 1ét
bankann veita einkahlutafélaginu Hreidari M4 Sigurdssyni, kt. [...], sem var i eigu
og laut stjorn akaerda, eingreidslulan ad fjarhaed 574.520.995 kronur, an pess ad
fyrir leegi sampykki stjornar bankans fyrir ldninu og an fullnegjandi trygginga fyrir
endurgreidslu lansins, einkum par sem einu tryggingarnar ad baki laninu, allir hlutir
einkahlutafélagsins i Kauppingi banka hf., stodu einnig sem ved fyrir 6llum 6drum
og eldri skuldum félagsins vid bankann og veittu ekki nagilegt vedrymi til hinnar
nyju lanveitingar samkvaemt reglubok bankans og samningi um lanveitinguna,
dags. 11. agtst 2008. Einnig vissi akerdi, eda hlaut ad vita, ad fyrrgreindir hlutir 1
Kauppingi banka hf. gatu 4 pessum tima ekki talist fullnegjandi sem einu
tryggingarnar fyrir laninu. Laninu var radstafad til ad fjdrmagna ad fullu kaup
einkahlutafélagsins af dkerda a 812.000 hlutum i bankanum, 6. 4gtst 2008, fyrir
704 kronur & hlut, eda fyrir samtals 571.648.000 kronur, en pa somu hluti keypti
akerdi sama dag i eigin nafni samkvemt kauprétti fyrir 303 kronur 4 hlut, eda fyrir
samtals 246.036.000 kronur. Greidsla ad fjarhaed 324.000.000 kronur, eda sem nam

um pad bil mismun & sidastgreindum tveimur fjarhedum, rann 19. agast 2008 af



bankareikningi (sj0dsbok) nr. 0329-26-446728, sem tengdur var vorslusafni dkaerda
hja Kauppingi banka hf., inn & bankareikning dkaerda nr. 301-13-302818 hja sama
banka og st6d dkaerda eftir pad til frjalsrar rddstéfunar.

Lanid var & gjalddaga 11. agast 2011. Einkahlutafélagid var tekid til
gjaldprotaskipta 13. april sama ar. Arion banki hf., kt. 581008-0150, sem pa var
ordinn krofuhafi vegna lansins, lysti krofu vio buskiptin ad fjarhed samtals
819.258.433 kronum med afollnum voxtum og kostnadi. Upp i krofuna greiddust
1.612.170 krénur vid uthlutun Gr bli einkahlutafélagsins. Skiptum lauk 24. jantar
2014 og var einkahlutafélagid afskrad 30. sama manadar. Eftirstodvar lansins ma
pvi telja ad fullu glatadar.

Er brot petta talid varda vid 249. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940.

b

A hendur dkeerdu, Z, paverandi fjarmalastjora Kauppings banka hf., fyrir
hlutdeild i umbodssvikum akeerda Hreidars Mas sem lyst er i dkaerukafla I-a med
pvi ad hafa veitt lidsinni i verki vid ad koma peim fram, einkum med fyrirmalum
og samskiptum vid laegra setta starfsmenn bankans sidari hluta d4giistmanadar 2008
um uppgjor og fragang vegna peirra verdbréfavidskipta og lanveitingar til
einkahlutafélags dkaerda, Hreidars Mas, Hreidar Mar Sigurdsson ehf., sem lyst er i
akerukafla I-a. Akwrda vissi eda henni gat ekki dulist ad tryggingar fyrir
lanveitingunni til einkahlutafélagsins vaeru ofullnegjandi og hafdi medal annars
upplysingar um ad tryggingastada pess gagnvart bankanum, vegna fyrri lanveitinga
bankans til pess, vari pa pegar 6fullnegjandi og ad frekari tryggingar teldust vanta
fyrir skuldum pess vid bankann. Akeerda gaf einnig fyrirmali um utgreidslu a
lanstjarhaedinni ad fradregnum kostnadi til einkahlutafélagsins 21. agast 2008 en
pad var 4dur en samningur vegna lansins hafoi verid fragenginn og undirritadur.
ljosi allra adstedna og atvika gat akerdu ekki dulist ad lanveitingin til
einkahlutafélagsins veri oheimil og til pess fallin ad valda bankanum verulegri
fjartjonsheettu.

Er brot petta talid varda vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr. laga nr. 19/1940.

I
A hendur ékaerda, Hreidari M4, fyrir innherjasvik med pvi ad hafa, 6. agst
2008, selt 812.000 hluti i Kauppingi banka hf., sem hann keypti i eigin nafni sama
dag, til einkahlutafélagsins Hreidars Mas Sigurdssonar, kt. 500506-1990, sem var i
eigu og laut stjorn akarda, fyrir 571.648.000 kronur pratt fyrir ad hafa pa buid yfir
innherjaupplysingum um Kaupping banka hf. sem hann vard askynja um 1 starfi

sinu sem forstjori pess banka og lutu ad pvi ad skrdd markadsverd hlutabréfa i



bankanum gaf 4 pessum tima ranga mynd af verdmaeti peirra og haerri en efni stodu
til, vegna langvarandi og storfelldrar markadsmisnotkunar med hlutabréf i
bankanum sem pa hafdi stadid yfir ad minnsta kosti fra ndvember 2007 og dkaerdi
atti patt 1.

Er brot petta talid varda vid 1. t6lulid 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti, sbr. 3. télul. 1. mgr. 146. gr. somu laga.

11}
Er pess krafist ad dkaerdu verdi demd til refsingar og til greidslu alls
sakarkostnadar.
Inngangur

Biinadarbanki fslands var stofnadur med sérstokum 16gum um hann, sem
voru nr. 115/1941, og var hann i eigu islenska rikisins. Med 16gum nr. 50/1997, um
stofnun hlutafélaga um Landsbanka Islands og Bunadarbanka fslands, vard su
breyting ad Bunadarbanki [slands hf. tok til starfa 1. jantar 1998, en um sinn var
hann p6 4fram eign rikisins. bPeim l6gum var svo breytt, med 1. gr. laga nr. 70/2001,
a pann hatt ad rikinu var heimilad ad selja pann hlut, sem pad atti pa enn i
Buinadarbanka [slands hf., og var peirrar heimildar endanlega neytt 16. jantar 2003.
Sidar & pvi ari var félagid sameinad Kauppingi hf. og fékk sameinada félagio
seinna heitid Kaupping banki hf. Fra arinu 1998 mun Kaupping hf. hafa att
doétturfélagid Kaupthing Bank Luxembourg S.A., sem hafdi 4 hendi starfsemi 1 pvi
landi og vard détturfélag Kauppings banka hf. eftir fyrrgreinda sameiningu. P4 mun
Kaupping banki hf. jafnframt hafa, 4 arinu 2005, keypt enskan banka og 4 grunni
hans sett 4 fot dotturfélag par i landi med heitinu Kaupthing Singer & Friedlander
Ltd. A pessum arum jokst starfsemi Kauppings banka hf. mjog, hér 4 landi og
erlendis, og a arinu 2008 mun hafa verid svo komid ad félagio atti ymist dotturfeélog
eda rak ordid tiba i 15 16ndum. A peim tima var dkerdi, Hreidar Mar Sigurdsson,
forstjori Kauppings banka hf.

Fjarmalaeftirlitid neytti 9. oktober 2008 heimildar, samkvemt 100. gr. a. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, til ad taka yfir vald
hluthafafundar i Kauppingi banka hf., vikja stjorn hans fra og setja yfir hann
skilanefnd, en slit &4 félaginu, sem na ber heitid Kaupping hf., hofust 22. april 2009
og standa pau enn yfir. { framhaldi af pessari adgerd Fjarmalaeftirlitsins mun
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafa fengid heimild til greidslustodvunar og

Banque Havilland S.A. 4 sidari stigum tekid yfir starfsemi bankans.

Upphaf rannsoknar malsins



Upphaf rannsoknar pess sakamals sem hér er til urlausnar ma rekja til pess ad
med kaeru Fjarmalaeftirlitsins 27. mai 2011 voru @tlud innherjasvik dkaerda
Hreidars Mas med hlutabréf i Kauppingi banka hf. kerd til 1ogreglu. { keerunni er
visad til pess ad a adalfundi Kauppings banka hf. 27. mars 2004, peim fyrsta eftir
sameiningu Kauppings banka hf. og Blinadarbanka Islands hf., hafi akarda, sem
forstjora og X, sem stjornarformanni Kauppings banka hf., verid veittir kaupréttir
bankanum. Hafi peir badir, samkvaemt sampykkt fundarins, att rétt & ad kaupa
812.000 hluti & genginu 303 kronur 4 hlut arlega i 5 ar, eda til og med arinu 2008.
Tekid er fram ad ekki hafi legio fyrir sérstakur kaupréttarsamningur 4 milli dkaerda
og bankans, en kauprétturinn hafi verid stadfestur 4 adalfundi bankans, 27. mars
2004, og sérstaklega til hans visad i radningarsamningi dkarda fra 18. desember
2006.

Akeerdi hafi nytt sér kauprétt sinn, 6. agist 2008, ad 812.000 hlutum 4
genginu 303 4 hlut. Samtals hafi fjarhad vidskiptanna numid 246.036.000 kronum.
Akeerdi hafi adur keypt 3.248.000 hluti i Kauppingi banka hf. i tengslum vid
kaupréttardetlunina og hun pvi fullnytt eftir pessi vidskipti. Vidskiptin hafi verid
tilkynnt i fréttabréfi Kauphallarinnar sama dag og tekid fram ad é&keerdi hafi
framselt hlut sinn til eignarhaldsfélagsins, Hreidars Mas Sigurdssonar ehf. Vid
nytingu kaupréttarins 6. agast 2008 hafi Kaupping banki hf. veitt dkarda lan ad
fjarhaed 574.520.955 krénur. Uppgjor vidskiptanna hafi verid 11. agtst 2008. Lanid
hafi verid veitt til priggja ara og greitt inn a vorslureikning adkaerda 21. agust 2008,
en latid taka gildi 11. 4glst 2008. Samkvemt yfirliti yfir reikninginn hafi
einkahlutafélagid greitt fullt verd fyrir hlutabréfin eda 571.648.000 kronur. Akeerdi
hafi nytt sér kauprétt sinn, 22. mars 2007, 4 sama fjolda hluta og & sama gengi.
Olikt vidskiptunum 6. agiist 2008 hafi Kaupping banki hf. einungis 1anad akaerda
fyrir kaupverdi bréfanna midad vid 303 kronur 4 hlut eda 247.641.202 kronur.

Fjallad hafi verid um fjarmognun 4 hlutabréfakaupum starfsmanna Kauppings
banka hf. & stjornarfundi, 28. september 2005. Meginnidurstada fundarins hafi
verid su ad lykilstarfsmenn sem hygdust fjarfesta i bankanum med lantdku skyldu
gera pad med fjarmagni frd bankanum sjalfum. Kjor lananna myndu vera
sambzrileg og ef um vari ad reda bestu vidskiptavini bankans. Oll fjarmégnun
forstjora og stjornarformanns skyldu tilkynnt sérstaklega til upplysinga & neesta
stjornarfundi eftir vidkomandi lanveitingu. { fundargdgnum par sem fyrirhugadar
lanveitingar veeru kynntar keemi fram ad naudsynlegt vaeri ad dkvordun um slikar
lanveitingar veeru i samremi vid verklagsreglur bankans. A stjornarfundum
Kauppings banka hf., 26. april 2006 og 24. mai 2006, hafi stjérn bankans ratt um
lan til akerda og sampykkt ad hann geeti haldid utan um hlutabréfaecign sina i
einkahlutafélagi, dsamt pvi ad sampykkja lan til félags akerda vid radstéfun



hlutabréfanna til félagsins. P4 hafi stjorn bankans einnig heimilad frekari
lanafyrirgreidslu til einkahlutafélagsins ad fjarhaed 1.000.000.000 krona, til eins
ars, til fjarmognunar frekari hlutabréfakaupum félagsins. Kaupping banki hf. hafi
veitt einkahlutafélagi akerda lan vegna kauprétta baedi a arinu 2007 og 2008. Til
viobotar hafi félaginu verid veitt 1an 1 tengslum vid yfirtoku félagsins & eignarhaldi
i Kauppingsbréfum og fasteignakaup i London, vegna kaupa &4 1.000.000 hluta i
KAUP SS, til endurfjarmégnunar 4 lanum félagsins og yfirdrattarreikningi hja
bankanum i eigu dkarda og loks vegna adrattarlans ad fjarhad 360.000.000 krona,
sem félagid hafi nytt sér fjorum sinnum. Til trygginar skuldum félagsins vid
bankann hafi félagid sett bankanum ad handvedi 6l hlutabréf pess i bankanum.
Handvedssamningur pess efnis hafi verid undirritadur 4. mai 2006. Um hafi verid
ad reda ved fyrir 6llum skuldum félagsins vid bankann. Prir vidaukar hafi verid
gerdir vid samninginn en i peim hafi adeins verid gerdar breytingar & fjolda peirra
hluta sem bankanum hafi verid settir ad handvedi. bann 22. november 2006 hafi
felagio keypt 1.000.000 hluti i bankanum og peim verid batt vid i vidauka vid
handvedid. Pann 23. mars 2007 hafi félagid keypt 812.000 hluti i bankanum sem
hafi verid lagdir til tryggingar samkvaemt vidauka vid handvedid. Pann 6. agust
2008 hafi félagid keypt 812.000 hluti i bankanum sem bett hafi verid vid
handvedid.

bann 11. agust 2008 hafi verid gerdur lanssamningur nr. 8387, milli
Kauppings banka hf. og Hreidars Mas Sigurdssonar ehf. Samkvemt gr. 2,4 i
samningum hafi tilgangur lansins verid ad fjarmagna hlutabréfakaup. Fjarhad
lansins hafi verid 574.520.955 kronur. Prja 6nnur 1an fra Kauppingi banka hf. hafi
hvilt & félaginu. Stada peirra, midad vid 11. aglst 2008, hafi verid samtals
5.021.142.688 kronur. Skuld félagsins vid bankann, eftir undirritun lans 8387, hafi
pvi verid ordin 5.595.663.643 krénur. [ premur lanssamningum hafi verid kvedid &
um ad hlutabréf félagsins i bankanum veru tekin ad handvedi. Samkvaemt
handvedsyfirlysingu hafi hin nad til allra lana félagsins og pvi rétt ad taka tillit til
heildarstodu pegar vedpekja veari reiknud. Vid veitingu lans nr. 8387 hafi verid
gerdur vidauki vid handvedsyfirlysinguna par sem nyju hlutabréfin, sem félagio
hafi keypt af dkarda, voru tiltekin sérstaklega sem vidbot vid handvedid. Trygging
bankans fyrir framangreindum lanum hafi pvi verid 8.047.239 hlutir i Kauppingi
banka hf. Verd hlutabréfanna hafi pa verid 718 kronur & hlut og verdmaeti vedsins
pvi 5.777.917.602 kronur, eda sem svaradi til u.p.b. 103% vedpekju, ef midad veeri
vid 11. agtst 2008. Midad vid gogn Fjarmalaeftirlitsins hafi ekki verid gengid fra
lanveitingunni fyrr en 29. dgust 2008. 1 tolvupdstsamskiptum innan bankans, a
timabilinu 6. agust 2008 til 29. agust 2008, hafi verid ad finna umraedur um

lanveitinguna vegna lans nr. 8387. Postarnir gefi til kynna ad A, adstodarmadur



akerda, hafi haft milligongu af hans halfu um lanveitinguna. Hennar tengilidur hafi
verid B, sérfredingur i lanastyringu, sem hafi verid i sambandi vid akerdu, Z,
fljarmalastjora bankans, og D, framkvamdastjora Utlana bankans. Jafnframt hafi
tveir adrir starfsmenn komid ad framkvemd lansins og einn til vidbotar fengiod afrit
af postum.

Fjarmalaeftirlitid telji pad hvorki heilbrigda né edlilega vidskiptahetti ad
veita einkahlutafélagi dkaerda lanafyrirgreidslu pegar dkvaedi um vedpekju eldri
lananna hafi ekki verid uppfyllt, sem og ad greida ut lan sem ekki uppfyllti skilmala
um vedpekju. Ekki s¢ ad finna nein gogn um ad 1anid hafi verid afgreitt 4 par til
berum lananefndarfundum innan bankans, eins og ldnareglur kvedi & um. b4 sé
ekki ad finna umfjollun um ad lanveitingin hafi farid fyrir stjorn bankans. Akaerda,
Z, D, B og E hafi verid0 medvitud um tilvist ldnssamningsins. ba telji
Fjarmalaeftirlitid ad pratt fyrir ad akerdi, Hreidar Mar, hafi ekki verid adili ad
tolvupostsamskiptum pa hljoti hann ad hafa beitt sér fyrir afgreidslu lansins par
sem adstodarmadur hans hafi rekid 4 eftir afgreidslu pess pangad til 1anid hafi verid
greitt inn 4 reikning einkahlutafélagsins, 21. agust 2008. F hafi einn undirritad
lanssamninginn en samkvamt undirskriftarreglum bankans hafi pad ekki verid
fullnegjandi par sem adra undirskrift hafi purft til fra adila med A eda B
undirskriftarheimild til pess ad skuldbinda bankann. Lanid frd 23. mars 2007 hafi
verid skodad vegna kaupréttar dkerda 4 arinu 2007. Vid veitingu pess lans hafi
skilyrdi um vedpekju verid uppfyllt. Hafi kjor virst vera i samremi vid bestu
markadskjor vidskiptavina bankans. Lanssamningurinn hafi hvorki verid
undirritadur af halfu bankans eda einkahlutafélags dkarda. Lanveitingin hafi ekki
verid tekin fyrir 1 ldnanefnd og ekki s¢ ad finna umfjollun i stjérnarfundargerdum.
Lanid hafi verid veitt til nytingar kaupréttar og midast vid verd kaupréttarins. Loks
telji Fjarmalaeftirlitid a0 akerdi, Hreidar Mar, hafi hugsanlega gerst sekur um
innherjasvik i tengslum vid s6lu & hlutabréfunum 6. agust 2008 til einkahlutafélags
sins.

Vid adalmedferd malsins gafu dkerdu skyrslu fyrir dominum. ba komu fyrir
dominn A, fyrrverandi ritari forstjora Kauppings banka hf., G, fyrrverandi
forstodumadur hlutabréfamidlunar Kauppings banka hf., H, fyrrverandi starfsmadur
4 fyrirtaekjasvidi Kauppings banka hf., J, fyrrverandi forstjori Kauppings 4 Islandi
hf.,, I, fyrrum innri endurskodandi Kauppings banka hf., F, fyrrverandi
stjérnarmadur i Kauppingi banka hf. og formadur starfskjaranefndar bankans, K,
fyrrverandi yfirlogfredingur Kauppings banka hf., X, fyrrverandi stjornarformadur
Kauppings banka hf. og loks M, fyrrverandi stjornarmadur i Kauppingi banka hf.

Akeerdu og vitni gafu skyrslur hja 1ogreglu. Skyrslur akeerdu og vitna par

verda ekki raktar i dominum. Hins vegar verdur gerd grein fyrir framburdum



akerdu og vitna hér fyrir dominum, ad pvi marki sem mali skiptir fyrir nidurstodu

malsins.

Skjalleg gogn

[ upphafi verdur gerd grein fyrir peim helstu skjallegu gognum er 15gregla
afladi vid ranns6kn malsins og tengjast fjirmunayfirferslum samkvamt akeru.

A medal gagna malsins er fundargerd adalfundar Kauppings banka hf., 27.
mars 2004. [ fundargerdinni kemur fram ad 4 medal fundarefna hafi verid tillaga ad
kaupréttarstefnu i bankanum sem medal annars hafi falist i pvi ad starfsménnum
yrd1 heimilt ad kaupa hlutabréf i bankanum og ad bankinn myndi ldna
starfsmonnum fyrir peim kaupum. Formadur starfskjaranefndar hafi kynnt
kaupréttardetlunina par sem fram hafi komid ad forstjori bankans og
stjornarformadur mettu ekki selja bréf sem peir keyptu 1 bankanum 1 prju ar eftir
kaupin. b4 hafi verid rett um varnir gagnvart @dstu stjornendum i pvi tilviki ad
verdfall yroi 4 hlutabréfum. Kaupréttarazetlunin hafi verid sampykkt af stjorn.

Afrit stjornarfundargerdar Kauppings banka hf., 28. september 2005, er 4
medal gagna malsins. Fram kemur ad & fundinum hafi formadur starfskjaranefndar
fjallad um lanveitingar til starfsmanna til fjarmoégnunar 4 hlutabréfakaupum i
bankanum. Stjorn bankans hafi sampykkt kaupréttardeetlun fyrir starfsmennina.
Tekid er fram i fundargerdinni ad stjorn hafi velpoknun & kaupum starfsmanna &
hlutabréfum i bankanum. Lan skuli veitt til kaupanna og skuli pau vera i samraemi
vid kjor til bestu vidskiptavina bankans. Stjorn bankans skuli upplyst um
lanveitingar til forstjora og stjornarformanns 4 nesta stjornarfundi. A fundinum var
undirritud stjornarsampykkt vardandi kaup lykilstarfsmanna a4 hlutabréfum bankans
og fjarmognun peirra. Kynning & kaupréttaraetlun Kauppings banka hf., sem kynnt
var 4 stjornarfundinum 28. september 2005, er & medal gagna malsins. A0 pvi er
fljarmognun kaupréttar vardar er tekid fram i kynningunni ad kauprétturinn skuli
fjarmagnadur af bankanum. Akvedi starfsmadur ad halda bréfum i bankanum geti
myndast tekjuskattskrafa vegna mismunar a pvi verdi sem hlutabréfin vaeru keypt &
og sOluverdi peirra, sem myndi mida vid markadsgengi. Fjarmognun af halfu
bankans nai jafnframt til pessara skattkratna.

Afrit stjornarfundargerdar Kauppings banka hf. fra 26. april 2006 er & medal
gagna malsins. Undir umfjollun um starfskjaranefnd er tekid fram ad formadur
starfskjaranefndar hafi farid yfir kaup forstjora og stjornarformanns a hlutabréfum i
bankanum og fjarmégnun bankans 4 kaupum. Forstjori hafi stofnad einkahlutafé¢lag
i tengslum vi0 fjarfestingar sinar i bankanum. Forstjora hafi verid heimilad ad halda

utan um hlutabréfaeign sina i bankanum i einkahlutafélaginu.



Samkvemt tilkynningu Kauppings banka hf., 6. agast 2008, um vidskipti
fruminnherja, sem birtist i Kaupholl pann dag, tilkynnti bankinn um ad forstjori og
stjérnarformadur hafi pann dag, hvor um sig, nytt kauprétt ad 812.000 hlutum i
bankanum a genginu 303 kronur &4 hlut i samremi vid kaupréttaraetlun sem
sampykkt hafi verid a4 adalfundi bankans 27. mars 2004. b4 var tekid fram ad
forstjori hefdi framselt hlut sinn til einkahlutafélagsins Hreidars Mas Sigurdssonar.

[ gdgnum malsins er afrit af radningarsamningi akaerda, Hreidars Mas, vid
Kaupping Blinadarbanka fra 27. mars 2004. Samkvemt dkvaedi 3.5 1 samningnum
atti akeerdi kauprétt ad 8§12.000 hlutum i bankanum arlega nastu 5 arin. Skyldi
bankinn lana dkerda fyrir hlutabréfakaupunum. Pa liggur fyrir i gdgnum malsins
afrit af radningarsamningi akerda vid Kaupping banka hf. fra 18. desember 2006.
Samkvemt akvadi 3.3. 1 radningarsamningi atti akaerdi kauprétt ad hlutabréfum i
bankanum, i samraemi vi0 kaupréttardetlun sem sampykkt var i stjorn bankans i
mars 2004. Kauprétturinn midar vid 812.000 hluti & ari til og med arinu 2008.

A medal gagna malsins er lanssamningur 4 milli Kauppings banka hf., sem
lanveitanda, og akerda Hreidars Mas, sem lantaka, dagsettur 11. 4gust 2008.
Akeerdi ritar undir samninginn en F ritar undir fyrir hond bankans. Lansfjarhadin er
574.520.955 kronur. Tekid er fram ad 1anid sé veitt til fjarmégnunar kaupa &
hlutabréfum. Til tryggingar greidslu skuldarinnar setti lantaki bankanum ad
handvedi hluti i Kauppingi banka hf. i eigu lantaka, alls 8.047.239 hluti, samanber
handvedsyfirlysingu fra 4. mai 2006 og vidauka vid hann fra 27. névember 2006 og
23. mars 2007.

Fjoldi tolvupostsamskipta innan Kauppings banka hf. er 4 medal malsgagna.
bar 4 medal eru pdstar sem syna samskipti milli starfsmanna sem tengjast
lanveitingu bankans til dkerda, Hreidars Mas, 1 tilefni af pvi ad akaerdi nytir
kauprétt sinn i bankanum 1 agtst 2008. Gerd verdur grein fyrir peim helstu hér. Ad
morgni midvikudagsins 6. agust 2008 sendi B, sérfredingur i lanastyringu &
fyrirteekjasvidi, tolvupdst til dkerdu Z fjarmalastjora og D, framkvaemdastjora
utlana, med afriti til A, adstodarmanns forstjora, og L, um ad akaerdi, Hreidar Mar,
hafi 6skad eftir pvi ad taka adrattarlan, samtals ad fjarhaed 270 milljonir krona, til
greidslu skatta. Yfirskrift pessa tolvupostar er ,,HMS — nytt lan“. B spyr hvada kjor
eigi ad vera 4 laninu. Akarda, Z, svarar pessum posti sama dag med abendingu um
hvada alag hafi verid 4 sidasta lani. B svarar pessum poésti sama dag med
upplysingum um lanstima 4 sidasta lani til dkaerda, dlag og lantdkugjald. Hun tekur
fram ad vedpekjan s€ nu 107% en ef allur adratturinn 270 milljonir yrdi nyttur yroi
vedpekjan 101% midad vid gengi dagsins. B sendir pdst i lok pessa dags med
pessari somu yfirskrift med peim skilabodum ad hin verdi i frii nesta dag og ad L

skuli upplyst um kjorin.



Neasti tolvupostur er tengist lanveitingu til akaerda er fra 20. agast 2008. bann
dag sendir adstodarmadur forstjora tolvupost til Bar og spyr hvort pad hafi verid
komin stada 4 malinu fyrir dkerda. Y firskrift pessa tolvupodsts er ,,HMS/lan*. Veeri
htn byrjud ad hafa ahyggjur af pvi hvort malid yrdi komid i hofn 29. pegar hin
pyrfti ad greida ,,fyrstu greidsluna®. B framsendir pennan tolvupost til dkaerdu, Z,
og framkvamadastjora Gtlana og spyr hvort pau hafi verid buin ad taka dkvérdun um
hver kjorin attu ad vera. Framkvamdastjori utlana svarar pessum tolvuposti sama
dag med tilmelum um kjor. Naesta dag, eda 21. agust 2008, sendir B tolvupost &
akaerdu, Z, og framkvaemdastjora Gtlana med tillogu ad kjorum midad vid fjarhaed
lansins 270 milljonir krona. Er yfirskrift pessa tolvuposts ,,HMS ehf. 1an*. Spyr hin
hvort pau séu sammala pessum kjorum. Pennan sama dag sendi akeerda, Z,
tolvupost til N innan Kauppings banka hf., med afriti & Bu, vegna lanssamnings
tengdum kauprétti dkerda Hreidars Mas og stjérnarformanns bankans. Yfirskrift
pessa tolvuposts er ,,viltu greida fyrir mig®. Er tekid fram ad fjarhaedin verdi ad
greidast 1 dag vegna ,,value mala®. Fjarhad lansins til dkarda personulega og vegna
vidskipta vid einkahlutafélag hans er sagt vera 571.648.350 kronur. Nesta dag, eda
22. agust 2008, sendir B aftur tolvupdost a akerdu, Z, med afriti &
framkvamdastjora utlana, og spyr hvort hiin megi setja 1anid inn midad vid paer
forsendur er hun hafi 4dur nefnt. Tolvupdstinn sendir hun fyrir hadegi og er
posturinn hluti samskipta undir yfirskriftinni ,,HMS ehf. 1an“. bennan sama dag,
eftir hadegid, sendir B tolvupost til dkerdu, Z, og framkvamdastjora ttlana, sem er
svar vid posti: ,,viltu greida fyrir mig®, par sem hun segir ad pad veri fint ad fa
kjorin svo hun geti gengid fra skjalagerd og sett 1anid inn i kerfid.

B sendi tolvupost 28. agust 2008 til dkaerdu, Z, og framkvamdastjora Gtlana,
sem svar vid tolvupostum undir yfirskriftinni ,,HMS-SE* par sem lan til dkerda,
Hreidars Mas, er sagt vera ad fjarhaed 571.648.350 krénur, med néanar tilgreindum
kjorum. Segir hun ad sig vanti upplysingar um fj6lda hluta og hvort baeta eigi
lantokugjaldi vid hofudstol. Lan purfi ad vera komid inn i kerfid fyrir manadamot.
Nesta dag, eda 29. aglst 2008, sendi B t6lvupost til E innan Kauppings banka hf.,
med afriti til dkerdu Z og framkvemdastjora utlana, med yfirskriftinni ,,HMS —
SE*“ par sem B bidur E um ad utbtia ldnasamninga & akerda, Hreidar M4, og
stjornarformann bankans {1 samremi vid upplysingar sem komi fram i
tolvupostinum ad nedan. Er um ad reda lansfjarhaedina 571.648.350 krénur ad pvi
er akeerda, Hreidar M4, vardar. E svarar ad vormu spori og segist gera pad. Akzrda,
Z, sendir svar i kjolfario til B og E, med afriti &4 framkvemdastjora utlana, ad um
812.000 hluti sé ad reda. Akaerda spyr E og B pa i tolvupdsti hvort petta fari inn i
kerfid i dag. B svarar pvi, 1 beinu framhaldi, jatandi og beetir vid, 1 tolvupdsti stuttu

sidar, a0 samningurinn eigi ad vera 4 ,,Hreidar.....ehf.*.



Adstodarmadur forstjora sendi tolvupdst, 6. agust 2008, til starfsmanns innan
Kauppings banka hf. med yfirskriftinni , HMS/skattar. 1 tolvupostinum
segir ,,Muna®. Pann 6. agast 2008 svarar starfsmadurinn pessum tolvuposti pannig
a0 greidslur séu 1 6llum tilvikum vid lok manadar. Tilteknir eru manudirnir 4gist til
og med desember og fjarhadin lidlega 45 milljonir fyrir hvern manud.
Adstodarmadur forstjora sendi annan tolvupdst, 1. agast 2008, til annars
starfsmanns innan Kauppings banka hf., sem ber yfirskriftina ,,HMS/eindagi er 29.
aguast®. Lysir adstodarmadurinn pvi ad hun @tli ekki ad greida petta ntina pvi
eindagi s¢ 29. agust. Hin nai orugglega ad ganga fra laninu adur og pvi sé
yfirdrattar ekki porf 1 bili. &tli po ad hafa starfsmanninn sér til adstodar til 6ryggis
pegar ad greidslu komi. Starfsmadurinn svarar sama dag og segir ad pau verdi i
sambandi. Pennan sama dag sendir adstodarmadurinn akaerda, Hreidari Ma,
tolvupost um ad hun borgi petta a sidasta degi.

Midvikudaginn 6. agast 2008 sendi forstjori Kauppings 4 Islandi hf. tdlvupost
a regluvord Kauppings banka hf., med afriti 4 dkerdu, Z, um ad akaerdi, Hreidar
Mar, og stjérnarformadur Kauppings banka hf. hafi komid ad mali vid sig og sagt
ad peir @tludu ad nyta arlegan kauprétt sinn pennan dag. burfi regluvérdurinn ad
adstoda pa vid ad gera ,,allt rétt”, sem og ad senda ut videigandi tilkynningar. Eigi
regluvordurinn ad fara vel yfir petta og leita til akerdu, Z. Regluvordur bankans
sendi 1 kjolfarid tolvupost pennan sama dag & dakaerda, Hreidar M4, og
stjornarformann bankans. Lysir regluvordurinn fyrir peim hvernig ferlid sé. Peir
purfi ad senda beidni til regluvardar um nytingu kauprétta, regluvérdur veiti
heimildina. begar heimildin hafi verid veitt geti nyting kauprétta farid fram, en
nytingin hafi eftir bestu vitund regluvardar avallt farid i gegnum é&kaerdu, Z. Ad
vidskiptunum loknum beri é&karda og stjérnarformanni ad senda regluverdi
tolvupost sem sjai um ad koma tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins. Pennan sama
dag sendi regluvordur dkaerda, Hreidari Ma, tilkynningu um ad regluverdi sé ekki
kunnugt um ad innan bankans liggi fyrir innherjaupplysingar og sé pvi veitt heimild
til umbedinna vidskipta med hluti i Kauppingi banka hf.

A medal rannsoknargagna malsins er hljodritad simtal fra 6. agast 2008 par
sem dkeaerdi, Hreidar Mar, raedir vid forstddumann hlutabréfamidlunar Kauppings
banka hf. Akeerdi bidur forstodumanninn um ad afgreida ein vidskipti fyrir sig i
Kauppingi banka hf. Hefd1 akardi viljad selja 812.000 hluti i bankanum & sidasta
vidskiptaverdi. Kaupandi veri Hreidar Mar Sigurdsson ehf. Sé dkaerdi ad nyta sér
sidustu kauprétti sina sem hann hafi fengid 2004. Kaupi dkaerdi bréfin i eigin nafni
en selji & markadsgengi dagsins.

PriceWaterhouseCoopers vann greinargerd 1. november 2010 fyrir 16greglu

um lanveitingar til dkerda, Hreidars Mas, 1 tengslum vid innlausn kaupréttar hans a



hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Fram kemur ad akerdi hafi 4tt umtalsverd
vidskipti med hlutabréf 1 Kauppingi banka hf. og ekki einungis i tengslum vid
nytingu kauprétta { samraemi vid kaupréttarsamning. A fundi stjornar bankans, 28.
september 2005, hafi stjorn bankans akvedid ad starfsmenn skyldu fjarmagna 6ll
hlutabréfakaup sin i Kauppingi banka hf. hja bankanum sjalfum. { samraemi vid
pessa akvordun hafi dkeerdi, 1. desember 2005, endurfjdrmagnad 611 hlutabréfakaup
sin 1 bankanum med undirritun ldnssamnings nr. 3010. Fjarheed lansins hafi numid
816.832.706 kronum. A fundi stjornar Kauppings banka hf., 26. april 2006, hafi
verid fjallad um lanveitingar til dkeerda vegna hlutabréfakaupa i bankanum. Hafi
stjorn akvedid ad veita akerda lan ad fjarhaed 500 milljonir krona vegna nytingar
kaupréttar 2006. Samhlida hafi verid akvedid ad veita akerda allt ad einum
milljardi krona til ad fjarmagna hlutabréfakaup 4 naestu 12 manudum. A sama fundi
var akvedi0 ad heimila dkarda ad stofna einkahlutafélag i peim tilgangi ad halda
utan um hlutabréfaeign sina i Kauppingi banka hf. dsamt skuldbindingum sem pvi
tengdust. Akeerdi hafi, 3. mai 2006, keypt 2.624.000 hluti i bankanum.  framhaldi
hafi 4kerdi flutt hlutina i nystofnad einkahlutafélag sitt. Neesta dag hafi verid
gengid frd lanssamningi vid félagid. Andvirdi lansins hafi verid notad til ad greida
upp lanssamning dkaerda nr. 3010. Akeerdi hafi, 22. november 2006, keypt eina
milljon hluta i Kauppingi banka hf. og hafi einkahlutafélagi hans verid veitt lan
fyrir kaupunum ad fjarhaed 792.845.742 kronur. Ekki verdi séd ad dkvordun um
kaup og lanveitingu hafi verid tekin fyrir sérstaklega 1 stjorn bankans eda
lananefndum hans. Akeerdi hafi, 22. mars 2007, keypt 812.000 hluti i samraemi vid
kauprétt sinn. Neesta dag hafi hlutirnir verid faerdir yfir i einkahlutafélag dkaeroda.
Félaginu hafi verid veitt lan fyrir kaupunum ad fjarhaed 247.641.202 kronur.

bann 28. agust 2007 hafi einkahlutafélagi dkaerda verid veitt lan ad fjarhao
3.616.556.730 kronur til endurfjarmdgnunar 4 adur teknum lanum. Ekki verdi séd
ad akvordun um endurfjarmognun og lanveitingu hafi verid tekin sérstaklega fyrir
stjorn eda lananefndum bankans. Sama dag hafi einkahlutafélagi akaerda verid veitt
yfirdrattarlan ad fjarhed 360.000.000 kronur vegna greidslu personulegra skatta
fyrir akeerda. Atla megi ad stor hluti peirrar skattskuldar hafi verid tilkomin vegna
yfirferslu eignarhluta akaerda til einkahlutafélags sins & arinu 2006 par sem
markadsverd hafi verid mun harra en kaupverdid. Ekki verdi séd ad pessi akvordun
um lanveitingu hafi verid tekin sérstaklega fyrir 1 stjorn eda lananefnd bankans.
Akeerdi hafi keypt 812.000 hluti i bankanum 6. agast 2008 i samrami vid
kaupréttarsamning. Einkahlutafélag dkaerda hafi keypt hlutabréfin samdeegurs a
markadsgengi. Veitt hafi verid lan fyrir kaupunum alls ad fjarhed 571.648.350
kronur. Kaupverd samkvaemt kaupréttarsamningi, ad vidbettum kostnadi, hafi
numid 246.774.458 kronum. Ekki verdi séd ad sampykki lananefnda bankans hafi



legid fyrir 1 pessu tilviki Onnur en pau fyrirmali stjornar ad fjarmagna

hlutabréfakaup starfsmanna.

Skyrslur fyrir domi

Akeerdi, Hreidar Mar Sigurdsson, var forstjori Kauppings banka hf. fram ad
falli bankans i oktober 2008. Akerdi lysti pvi ad kaupréttarstefna fyrir
lykilstarfsmenn hafi verid innan bankans. A stjornarfundi i bankanum hafi verid
tekin akvordun um ad éakardi og stjornarformadur bankans geetu arlega keypt
akvedinn fjolda hluta i bankanum. Jafnframt hafi stjérn akvedid ad lanad skyldi
fyrir pessum kaupum. Eins hafi verid akvedid ad lanid yroi ekki einungis fyrir
kaupverdinu heldur einnig vegna skatta sem 4 myndu leggjast pegar bréfin yrdu
seld aftur 4 markadsgengi, en pa var gert rdd fyrir ad verulegur skattskyldur
s6luhagnadur hefdi myndast. [ radningarsamningum akeerda vid bankann fra
arunum 2004 og 2006 hafi pessi kaupréttur komid fram og lanveiting bankans vid
pad tilefni. Starfskjaranefnd bankans hafi verid eins konar framlenging stjornar i
kaupréttarmalum.

Akeerdi kvadst i starfi sinu m.a. hafa haft pad hlutverk ad hafa umsjon med
kaupréttarstefnu bankans gagnvart starfsménnum bankans. A arinu 2006 hafi hann
stofnad einkahlutafélagid Hreidar Mar Sigurdsson. Hafi félagid verid stofnad til ad
halda utan um og fara med hluti dkerda i Kauppingi banka hf. Stjorn bankans hafi
heimilad pad 4 arinu 2006 med sérstakri stjornarsampykkt. Sama ar og félagio hafi
verid stofnad hafi dkaerdi fert alla hluti sina i Kauppingi banka hf. inn i petta félag.
Hafi akaerdi talid betra ad hafa hlutina 1 sérstoku félagi heldur en ad eiga pa i eigin
nafni. Inn 1 pad hafi m.a. spilad skattamal. Eini tilgangur félagsins hafi verid ad
halda utan um pennan eignarhlut. Enginn rekstur hafi verid i félaginu. Hafi dkerdi
ekki tekid nein laun Ut Gr pvi eda ard. Hlutir hafi aldrei verid seldir Gt Gr pessu
félagi par sem bann vi0 framsali pessara hluta hafi verid i radningarsamningum
akaerda. Hafi félagid verid med bankareikning i Kauppingi banka hf. Astada pess
hafi verid su ad ekki hafi verid unnt ad stofna verdbréfareikning nema
bankareikningur vaeri ad baki. Kaupping banki hf. hafi ldnad fyrir kaupum a
hlutabréfum er akerdi hafi nytt kauprétt sinn. Haldinn hafi verid stjornarfundur i
Kauppingi banka hf., 30. juli 2008. Hafi ékerdi setid fundinn. Umfjollun um
nytingu kaupréttar dkaerda hafi ekki komid til umraedu 4 fundinum. Astazda pess
hafi verid su ad akerdi hafi adur verid blinn ad gera samning um pennan kauprétt
og stjorn sampykkt hann. Engin asteda hafi pvi verid til ad fjalla um pad atridi
aftur. Bankinn hafi fra arinu 2005 verid med sérstaka kaupréttarstefnu sem 16gd
hafi verid fyrir & stjornarfundi pad ar. begar kaupréttur hafi verid nyttur hafi

bankinn purft ad fjarmagna mismun 4 kaupréttargengi og markadsgengi. Akaerdi



kvadst hafa fengid lan hja Kauppingi banka hf. pegar hann hafi nytt sér kauprétt
sinn 1 4glst 2008. Lanid hafi numid herri fjarhed en hann hafi purft ad greida fyrir
bréfin. Astzda pess hafi verid st ad vid soluna til einkahlutafélagsins 4
markadsgengi hafi myndast skattskyldur hagnadur hja dkarda. Sala & markadsgengi
hafi verid pad eina sem komid hafi til greina. Skattyfirvold og Kaupholl hefou
aldrei tekid annad i mal. Ad 6drum kosti hafi rong skilabod verid send ut &
markadinn. Hafi bankinn verid blinn ad dkveda ad lana lika fyrir pessum
skattskylda hagnadi, sem numid hafi verulegum fjarhedum. bad hafi verid
naudsynlegur hluti kaupréttarkerfisins, par sem ella hefou starfsmenn lent i
skattskuld sem gert hafi kaupréttarkerfio ad engu. Su fjarhed sem éakeerdi hafi
fengid lanada i agust 2008 og verid hafi umfram kaupverd hlutabréfanna hafi 61l
farid i ad greida skattskuldir akeerda. Akardi hafi 4 arinu 2007 fengid
lanafyrirgreidslu hja Kauppingi banka hf. til ad greida skattskuldir sem myndast
hafi vid yfirferslu 4 hlutabréfum hans i Kauppingi banka hf. & arinu 2006 yfir til
einkahlutafélags sins. Vid bpa yfirferslu hafi myndast toluverdur skattskyldur
s0luhagnadur par sem bréfin hafi verid seld yfir 4 markadsverdi. KPMG hafi tekid
saman yfirlit um skattkrofur sem hafi myndast gagnvart dkerda a arunum 2005 til
2008 vegna nytingar akarda a kauprétti i Kauppingi banka hf. og sdlu hans &
eignarhlutum til einkahlutafélagsins Hreidars Mars Sigurdssonar. Samtals hafi
akeerdi greitt 1 tekjuskatt, utsvar og fjarmagnstekjuskatt 752.004.584 kronur, &
arunum 2006 til 2009, vegna innleystra kauprétta og sélu a eignarhlutum i
Kauppingi banka hf., & arunum 2005 til 2008. Stjorn Kauppings banka hf. hafi
verid vel upplyst um stodur peirra lana sem bankinn hafi veitt akaerda, en tekin hafi
verid akvordun um ad stjorn skyldi haldid upplystri & stjérnarfundi um lanastodur
lykilstarfsmanna. Bréf innri endurskodanda Kauppings banka hf., fra 26. febraar
2014, til Embeettis sérstaks saksoknara vardandi gagnabeidni lysi pvi hvernig innri
endurskodandi hafi haldid stjorn upplystri um stédur lana akeerda. Akeerdi kvadst
ekki vita af hverju bankinn hafi veitt dkaerda eitt lan 1 4gst 2008 badi fyrir
kauprétti og skattskuldum. Allt eins hafi komid til greina ad veita dkaerda
adréttarlan fyrir skattskuldinni. Akerdi hafi ekki tekid akvordun um eda vitad af
pvi ad petta yrdi eitt 1dn. Fundargerdir stjornar Kauppings banka hf., fra 25. og 26.
september 2008, beri med sér ad stjorn bankans hafi verid upplyst um stodur lana
akeerda, en tekid sé fram ad lan akeerda séu i lagi. I 4gtst 2008 hafi akeerdi viljad
virkja kaupréttinn sinn. Hann hafi 1atid i [jos pa 6sk innan bankans til ad malid feri
af stad. Samtal vid verdbréfamidlara hafi verid vegna pess. Hann hafi ekki haft
neina adkomu ad lanveitingu pvi tengdu innan bankans eftir ad hann hafi gert pad.
Hafi hann ekki komid neitt ad lanveitingunni eda tekid neinar dkvardanir vardandi

hana.



Akeerdi kvadst hafa verid eini stjornarmadur i einkahlutafélaginu Hreidar Mar
Sigurdsson. Hafi hann pvi, edli malsins samkvemt, verid med allar soému
upplysingar og akerdi personulega pegar hann hafi selt hlutabréfin inn i
einkahlutafélagid. Gati ekki verid um innherjasvik pegar slik stada veri uppi ad
seljandi og kaupandi veeri i raun sami einstaklingurinn. Akaerdi kvadst pekkja vel
reglur um innherjavidskipti. Ef tveir 16gadilar i eigu sama adila @ttu vidskipti sin a
milli og byggju par med yfir sdmu upplysingum, gati pad ekki flokkast undir ad
vera innherjasvik. Hafi Fjarmalaeftirlitid lyst yfir somu skodun & samstarfsfundi
Fjarmalaeftirlitsins og Kauphallarinnar, 3. mai 2006.

Akeerda, Z, var fjarmélastjori fyrir Kaupping samstaduna og sa um bokhald
og uppgjor fyrir hana. Akeerda kvadst hafa verid i frii i byrjun agist 2008 pegar
medakerdi, Hreidar Mar, hafi dkvedid ad nyta kauprétt sinn i bankanum. Hafi
akerda ekki komio til baka ur frii fyrr en 20. agust 2008. Hun hafi po 1 friinu verid
i tolvupostsamskiptum vid starfsmenn bankans. Akeerda kvadst ekki hafa komid ad
lanveitingu 1 tilefni af nytingu kaupréttarins og vegna skattskulda dkerda eda tekid
neina akvordun par ad lutandi. Stjorn Kauppings banka hf. hafi 4 stjérnarfundi
verid buin ad heimila lanveitingar vegna kaupanna og tilheyrandi skattskulda. Hafi
paettir eins og vedpekja tengd lanveitingunni ekki komid inn 4 bord dkaerdu. Ymis
tolvupostsamskipti hafi gengid & milli starfsmanna tengd lanveitingunni og akerda
verid hlutadeigandi 1 sumum peirra. Skyra hafi purft einstok atridi vid Gtfersluna.
Engin samskipti hafi verid hofd vid medakaerda um lanveitinguna eda utfaersluna.
ba hafi akarda ekki pekkt hver hafi tekid &kvardanir um fjarhaedir i
lanveitingunum. Ad pvi er vardadi lanveitinguna 6. agust 2008 hafi pad verid
akvordun stjornar ad veita slikt 1an og formadur starfskjaranefndar tekid akvardanir
um fjarhadir i umbodi stjornar bankans. Akaerda kvadst hafa verid 4 stjornarfundi
Kauppingi banka hf. 25. og 26. september 2008. A fundinum hafi formadur
starfskjaranefndar farid yfir stodu lanamala a&dstu stjérnenda bankans.

Vitnid, A4, var adstodarmadur forstjéra Kauppings banka hf. Kvadst vitnid
muna eftir ad hafa verid millilidur pegar akerdi, Hreidar Mar, hafi 6skad eftir pvi
ad taka lan innan bankans vegna skattskulda sinna i tilefni af nytingu kaupréttar
innan bankans. Hafi verid um a0 reda adrattarlan vegna skattskuldanna. Kynni ad
vera ad vitnid hafi borid afram 6sk dkerda um lanveitinguna.

Vitnid, G, var forstodumadur hlutabréfamidlunar Kauppings banka hf. Kvadst
vitnid kannast vid ad akerdi, Hreidar Mar, hafi hringt 1 sig, 6. agtst 2008, vegna
sOlu & hlutabréfum samkvaemt kauprétti yfir i einkahlutafélag sitt. Hafi vitnid
framkvemt pessi verdbréfavidskipti. Vitnid hafi ekki velt fyrir sér hvernig

fjarmognun vidskiptanna hafi verid hattad.



Vitnid, B, starfadi sem sérfredingur 4 fyrirteekjasvidi Kauppings banka hf.
Hluti af starfi vitnisins hafi verid ad undirblia skjol vegna lansvidskipta
einkahlutafélags akeerda, Hreidars Mas, gagnvart bankanum. Samkvemt gognum
malsins hafi vitnid haft upplysingar um vedpekju lana adkeerda, Hreidars Mas.
Vitnid viti ekki hvadan par upplysingar hafi komid né myndi pad eftir pvi ad
akerdi, Hreidar Mar, hafi komid ad lanveitingunni til hans, 8. agust 2008, tengdri
kauprétti hans.

Vitnid, J, var forstjori Kauppings 4 Islandi hf. Vitnid kvadst ekki muna
sérstaklega eftir pvi pegar akaerdi, Hreidar Mar, hafi nytt kauprétt sinn &
hlutabréfum i1 Kauppingi banka hf. i 4glist 2008. Kannadist vitnid pd vid ad hafa
sent tolvupost til regluvardar bankans 1 tilefni af pvi ad dkaerdi hafi lyst pvi yfir ad
hann vildi nyta kauprétt sinn. Ekki veeri vitninu 1jost hvort stjorn bankans hafi vitad
af peim aformum akerda. Sala til lykilstjornenda hafi verid tilkynnt Kaupholl og
hefou pvi alltaf fréttir farid 1 loftid. Vitnid kvadst hafa komid ad vidskiptum af
pessu tagi pegar lykilstjornendur hafi nytt kauprétt sinn. { svonefndu STM skjali
hafi verid haldid utan um hlutabréfaeign lykilstjornenda i bankanum. [ agust 2008
hafi stadan almennt ekki verid god pvi margir starfsmenn hafi verid komnir i
vandraedi vegna pessarar eignar sinnar par sem lan ad baki kaupum hafi verid ordin
haerri en virdi hlutabréfanna. Vitnid hafi aldrei komid ad lanveitingum gagnvart
kaupum samkvamt kauprétti.

Vitnid, /, var innri endurskodandi Kauppings banka hf. Sem innri
endurskodandi hafi vitnid ekki haft umsjon med lanveitingum bankans. Innri
endurskodun hafi beint sjonum sinum ad framlinu bankans en sidur ad stjornendum
og stjorn bankans. Ekki hafi vitnid haft adkomu ad lanveitingu til akeerda 8. 4glst
2008. A stjornarfundi 25. og 26. september 2008 hafi vitnid kynnt fyrir stjorn
bankans stodu lana til lykilstarfsmanna bankans.

Vitnid, F sat 1 stjorn Kauppings banka hf. i agast 2008 og var formadur
starfskjaranefndar bankans. Pad hafi komid i hlut vitnisins, sem formanns
starfskjaranefndar, a0 semja um laun vid dkerda, Hreidar M4, og stjérnarformann
bankans. Kaupréttarkerfi fyrir lykilstjornendur bankans hafi verid sampykkt i stjorn
bankans. P4 hafi verid sampykkt 1 stjorn ad dkaerdi, Hreidar Mér, matti vera med
eignarhlut sinn i bankanum i einkahlutafélagi. Vitnid hafi ekki 1itid svo & ad i starfi
pess sem formanns starfskjaranefndar hafi falist umbod til ad sampykkja einstakar
lanveitingar. Vitnid hafi pvi ekki komid ad pvi ad sampykkja lanveitinguna til
akerda 1 agust 2008. Kaupréttaraetlunin hafi verid sampykkt 1 stjorn 28. september
2005. Akvedid hafi verid ad starfsmenn skyldu einungis fa lan fra Kauppingi banka
hf. til hlutabréfakaupanna. Afleiding af kauprétti starfsmanna hafi verid akvordun

um ad lana einnig fyrir tekjuskatti sem myndast hafi vegna kaupanna vegna



mismunar 4 gengi vi0 solu. Rik adhersla hafi verid 16gd 4 i stjorn bankans ad
starfsmenn yrdu ekki fyrir tjoni vegna nytingar kaupréttarins. A arinu 2007 hafi
akaerdi, Hreidar Mar, fengid adrattarlan til ad standa skil a tekjuskatti vid yfirferslu
eigna sinna i bankanum til einkahlutafélags sins. Hafi stjorn bankans verid upplyst
um stodu ladna dkerda gagnvart bankanum. Vitnid hafi verid med kynningu & stodu
lana lykilstjornenda 4 stjérnarfundi i bankanum 25. og 26. september 2008. A
pessum tima hafi verid uppi dhyggjur af st6ou lykilstjornenda vegna pess hve lan
voru ha gagnvart verdmaeti hlutabréfa. Ahyggjur af peim toga hafi ekki verid uppi
vardandi dkerda, Hreidar Ma. Vitnid kannadist vid ad hafa undirritad lansskjal i
aguast 2008 fyrir hond bankans vardandi 1anid til dkaerda. Vitnid myndi ekki eftir
tilvikinu sem sliku en almennt hafi ekki verid i verkahring pess ad undirrita slik
skjol.

Vitnid, K, var yfirlogfredingur Kauppings banka hf. Pa var vitnid ritari
stjornar bankans fra arinu 2002 fram ad falli bankans i oktober 2008. [ vaetti pess
kom fram ad & stjornarundi i bankanum, 28. september 2005, hafi kaupréttaraetlun
fyrir lykilstarfsmenn verid sampykkt. Akvedid hafi verid ad kaupréttur starfsmanna
yroi fjarmagnadur af Kauppingi banka hf. Svo hafi verid 1itid a ad med pessari
stjornarsampykkt hafi ekki purft frekara sampykki innan bankans vardandi
kaupréttinn og lanveitingar honum tengdar. Lanveitingin til akeerda, Hreidars Mas, i
agust 2008 hafi ekki farid fyrir stjorn bankans par sem fyrir hafi legid akvoroun um
pad fra pvi 4 stjornarfundi 2005. Starfsmennirnir hafi att ad vera skadlausir af
pessum vidskiptum. A stjérnarfundi 26. april 2006 hafi akeerda, Hreidari M4, verid
heimilad ad halda utan um hlutabréfacign sina i bankanum {1 gegnum
einkahlutafé¢lag. bar sem skattakvod hafi komid i kjolfar nytingar kaupréttar vid
yfirferslu yfir 1 einkahlutafélag hafi legid fyrir akvordun um ad bankinn myndi
einnig lana fyrir peim skattskuldbindingum. Akvedid hafi verid ad starfskjaranefnd
bankans myndi halda utan um upplysingar um lan til forstjéra bankans og
stjérnarformanns. Hafi upplysingar um lanveitingar verid lagdar fyrir stjorn
bankans 1 upplysingaskyni. Eins hafi innri endurskodandi farid reglulega yfir stodur
starfsmanna og haldid utan um upplysingar um pad. Formadur starfskjaranefndar
hafi undirritad radningarsamninga vid forstjora og stjornarformann. Eins hafi hann
undirritad lanssamninga til peirra fyrir hond bankans. Lanveitingin hafi verid hluti
af starfskjorum. Gengio hafi verid ut fra pvi ad starfskjaranefnd myndi annast mélin
gagnvart @dstu stjornendum. [ pvi 1josi hafi ekki verid 6éedlilegt ad formadur
starfskjaranefndar ritadi undir ldnssamninga vegna nytingar kauprétta. Akaerda,
Hreidari M4, hafi ekki sem forstjora, verid heimilt ad skipta sér af lanveitingunni
fyrir hond lanveitanda. Akeerdi hafi avallt vikid af stjérnarfundum i bankanum

pegar hans mal hafi verid til umredu. A stjérnarfundi 26. september 2008 hafi



verid fjallad um starfskjaranefndina. Par hafi komid fram pad alit ad lan til dkeeroa,
Hreidars Mas, og stjornarformanns vaeru i godu lagi, eda ,,in good order*. Fleiri en
akaerdi, Hreidar Mdr, innan bankans hafi stofnad einkahlutafélog til ad halda utan
um eignarhlut sinn i bankanum. Aldrei hafi komid til umredu ad sala fra
starfsmonnum til einkahlutafélaga i peirra eigu gaetu flokkast sem innherjasvik.

Vitnid, X,var stjérnarformadur Kauppings banka hf. frd pvi & arinu 2003 allt
til { oktober 2008. A stjornarfundi i Kauppingi banka hf., 28. september 2005, hafi
verid sampykkt kaupréttaraaetlun innan bankans fyrir @dstu stjérnendur. Bankinn
hafi 1anad starfsmonnum fyrir kaupum a hlutabréfum samkvemt aztlun og hafi
formadur starfskjaranefndar gert grein fyrir aetluninni. Fram hafi komid ad stjorn
bankans skyldi tilkynnt um nytingu kaupréttar &4 nasta fundi par & eftir. Par sem
btid hafi verid ad sampykkja ad bankinn myndi fjdrmagna kaupréttinn hafi ekki
purft ad sampykkja einstakar lanveitingar neitt frekar. Yfirlit um lanin hafi verid
16gd fyrir naesta stjornarfund 4 eftir til upplysingar. A stjérnarfundi 26. april 2006
hafi verid fjallad um lanveitingar til dkerda Hreidars Mas og vitnisins. Hafi annars
vegar verid um ad ra&da lan vegna kauparéttarins og hins vegar lan vegna
hlutabréfaaukningar i bankanum. P4 hafi akerda Hreidari M4 verid heimilad ad
halda utan um hlutabréfaeign sina i bankanum i gegnum einkahlutafélag. Vid pa
yfirfeerslu hafi myndast skattskuldbinding, sem fallid hafi undir pa fjarmégnun sem
bankinn hafi verid buinn ad heimila og standa fyrir. Pad hafi komid fram i
kaupréttardetluninni sjalfri. Vitnid hafi i agtast 2008 nytt sér kauprétt sinn. Stjorn
bankans hafi verid upplyst um pad. [ fundargerd stjornar fra fundi 25. til 26.
september 2008 hafi verid upplyst um lan til akeerda, Hreidars Mas, og sagt ad lan
til akaerda veru 1 godu lagi. Hlutverk starfskjaranefndar bankans hafi verid ad mota
kjarastefnu innan bankans. Hafi nefndin att ad framfylgja pvi hlutverki i umbodi
stjornar. Ekki keemi 4 dvart ad formadur starfskjaranefndar hafi fyrir hond bankans
ritad undir lanssamninginn fra i agast 2008 gagnvart akerda, Hreidari Ma.

Vitnid, M, sat 1 stjorn Kauppings banka hf. frd i mars 2008 par til i oktober
2008 og var 4 peim tima varaformadur. A arinu 2005 hafi verid sampykkt ad veita
lykilstjérnendum i bankanum kauprétt ad hlutabréfum i1 bankanum. Hlutverk
starfskjaranefndar hafi verid ad semja vid forstjora og stjornarformann um kaup og
kjor. Akaerdi, Hreidar Mar hafi i agast 2008 nytt sér kauprétt sinn ad hlutabréfum.
bad hafi komid fram & stjornarfundi i september 2008. Ekki hafi komid til tals ad
boka sérstaklega um lanveitingu vegna nytingar kaupréttarins. A fundinum hafi
komid fram dhyggjur vegna stodu lana margra starfsmanna. Bokad hafi verid ad
engar ahyggjur vaeru vegna stodu lana akaerda, Hreidars Mas. I kaupréttarazetlun
bankans hafi verid melt fyrir um ad lanveitingar vegna kauprétta skyldu einnig na

til skattskuldbindinga sem kynnu ad myndast vegna nytinga kauprétta. Fyrir hafi



legid ad starfsmenn meettu ekki selja hluti sina i bankanum. Pad hafi verid i
samremi vid hlutverk formanns starfskjaranefndar ad rita undir lansskjol vegna

lanveitinga til akaerda, Hreidars Mas.

Nidurstada
L

Akeerda, Hreidari M4, eru i 1. kafla akeeru gefin ad s6k umbodssvik med pvi
ad hafa i agast 2008 misnotad adstodu sina og stefnt fé Kauppings banka hf. i
verulega heattu pegar hann hafi 14tid bankann veita einkahlutafélaginu Hreidari Ma
Sigurdssyni, sem var i hans eigu og laut stjorn akerda, eingreidslulan ad fjarhao
574.520.995 kronur, an pess ad fyrir leegi sampykki stjérnar bankans fyrir laninu og
an fullnaegjandi trygginga fyrir endurgreidslu lansins. 1 akeeru er 4 pvi byggt ad
laninu hafi verid radstafad til ad fjarmagna ad fullu kaup einkahlutafélagsins af
akaerda a4 812.000 hlutum i bankanum 6. agust 2008 fyrir samtals 571.648.000
kronur en somu hluti hafi dkaerdi keypt samkvaemt kauprétti 4 246.036.000 kronur.
Greidsla sem numid hafi um pad bil mismun greindra fjarhada, eda 324.000.000
kréna hafi runnid inn 4 bankareikning akaerda hja Kauppingi banka hf. og stadid
akaerda til frjalsrar radstofunar.

Akeerdi neitar sok og krefst syknu. Ur fravisunarkrofum var leyst & fyrri
stigum undir rekstri malsins, enda ber ad leysa ur kréfum um fravisun mals adur en
til efnismedferdar malsins kemur, sbr. 2. mgr. 159. gr. laga nr. 88/2008. Ad pvi er
syknukréfu vardar byggja varnir dkerda einkum a pvi ad akerdi hafi aldrei gefid
fyrirmeli um lanveitingar til sjalfs sin eda félags i hans eigu, né hafi hann l4tid
bankann veita slik lan. Medferd lanamélanna hafi alfarid verid i hondum annarra
starfsmanna bankans i umbodi stjornar. Akeerdi hafi verid i hlutverki lantaka en
ekki lanveitanda og af peim sokum hafi hann ekki med nokkrum hetti komid ad
akvoroun um lanveitingar. Hann hafi matt treysta pvi ad lanveitingar bankans
vegna fjarmognunar kaupréttar hafi verid sampykktar af stjorn og i samrami vid pa
stefnu sem stjorn bankans hafi métad um framkvaemd kaupréttarstefnu bankans.
Hafi hann hvorki verid i adstodu til ad hafa eftirlit med akvordunum stjérnar um
petta efni né hafi honum borid skylda til sliks eftirlits, allra sist pegar hann hafi
sjalfur verid 1 stodu lantaka. bvi sé haldid fram ad lanveitingin til hans 1 4gtast 2008
hafi ekki verid sampykkt af stjorn bankans. Ekki verdi annad séd en ad stjorn
bankans hafi sampykkt lanveitinguna, en 14nid hafi verid undirritad af formanni
starfskjaranefndar sem setid hafi i stjorn bankans. Hafi starfskjaranefnd haft umsjon
med framkvemd kaupréttarstefnunnar 1 umbodi stjornar. Ef formadur
starfskjaranefndar hefdi ekki haft umbod stjornar veeri ekki haegt ad virda akerda
pad til sakar. Akaerdi hafi verid i hlutverki lantaka og ekki haft nokkra skyldu til ad



fylgja lanamalinu eftir innan bankans. Pa hafi dkeerdi med réttu matt ganga ut fra
pvi ad bankinn myndi veita 14nid. I radningarsamningi dkaerda vid bankann hafi
komid fram ad bankinn myndi fjarmagna kauprétt akeerda. Akeerdi hafi ekki borid
abyrgd 4 lanveitingunni veri pad pannig ad vedpekja einkahlutafélags dkaerda veeri
komin nidur fyrir tilskilin mork samkvaemt reglubok bankans og akvedum
lanssamnings. ba verdi ad lita til pess ad a stjornarfundi, 28. september 2005, hafi
verid sérstaklega tiltekid ad bankinn geeti purft ad fjarmagna greidslur peirra
skattkrafna sem til stofnadist hja starfsmonnum vid nytingu kaupréttarins. Til ad
markmidum kaupréttarstetnu bankans yrdi nad hafi verid 1jost ad fjarmognun af
peim toga pyrfti ad koma til. Bankinn hafi & arinu 2007 veitt dkaerda lan fyrir
skottum sem gjaldfallio hafi & pvi ari. Leggja verdi til grundvallar ad stjorn bankans
hafi verid upplyst um pa lanveitingu og henni sampykk. ZAtlun dkaerda hafi verid ad
hafa sama hattinn 4 vid greidslu peirra skuldbindinga sem féllu til 4 arinu 2008. Ur
hafi ordid ad utbtiinn hafi verid einn lanssamningur i stad tveggja. St utfaersla hafi
ekki verid ad 6sk dkerda eda samkvaemt fyrirmeelum hans.

Adalfundur Kauppings Bunadarbanka hf.,, 27. mars 2004, sampykkti
kaupréttarstefnu fyrir bankann. { fundargerd adalfundar kemur fram ad formadur
starfskjaranefndar bankans hafi gert grein fyrir stefnunni og mikilvagi pess ad peir
lykilstarfsmenn er nyttu kauprétt sinn beaeru ekki fjarhagslega ahattu af kaupum &
hlutafé. Fram kom ad bankinn veitti starfsménnum ldn vegna kaupréttarins. Pennan
sama dag var undirritadur radningarsamningur 4 milli bankans og akarda. |
samningnum kemur fram ad dkarda verdi arlega bodinn kaupréttur i bankanum ad
812.000 hlutum, naestu 5 arin. Tekid er fram ad bankinn myndi lana dkaerda fyrir
kaupunum til ad gera honum kleift ad nyta kaupréttinn.

A fundi stjornar bankans, 28. september 2005, var fjallad um
kaupréttardetlun bankans. Formadur starfskjaranefndar kynnti skyrslu nefndarinnar
og framkvamdastjori haettustyringar gerdi grein fyrir kaupréttardaetluninni. I peirri
umfjollun kom fram ad forstjori og stjornarformadur bankans @ttu ad fjarmagna
hlutabréfakaup i bankanum med lanum fra bankanum sjalfum. I fundargerd stjornar
er tekid fram ad pau kaup baeri ad tilkynna stjorn bankans til upplysingar a neesta
fundi eftir kaupin. begar kaupréttaraztlunin var kynnt var sérstaklega visad til pess
ad bankinn myndi einnig fjdrmagna peaer skattkrofur sem kynnu ad myndast vid
nytingu soluréttarins.

A fundi stjornar bankans, 26. april 2006, var sampykkt ad veita akarda
heimild til ad faera hlutabréfacign sina i bankanum i einkahlutafélag. A sama fundi
var sampykkt ad veita dkarda lan til fjarmégnunar 4 kauprétti 4 um 812.000 hlutum
i bankanum. Gerdur var radningarsamningur & milli dkaerda og Kauppings banka

hf., 18. desember 2006. I peim samningi er aframhaldandi kaupréttur akeerda



stadfestur.

Svo sem ad framan er rakid la fyrir allt fra arinu 2004 kaupréttur dkerda ad
hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Stjéorn bankans hafdi melt fyrir um kaupréttinn
og akvedid ad honum skyldu fylgja lan ur bankanum til hlutabréfakaupanna. ba
kynnti starfskjaranefnd stjornar bankans pa fyriretlun ad lanafyrirgreidslan skyldi
einnig na til skattkrafha sem kynnu ad myndast vid s6lu hlutabréfa. Ad baki voru
pau rok ad ella kynni kauprétturinn ad verda litils virdi, par sem um verulegar
skattfjarhaedir kynni ad vera ad reda sem starfsmenn gatu ekki stadid skil 4, auk
pess sem kauprétturinn atti ad vera sem nast an dhattu fyrir starfsmennina.
Lanssamningurinn, 6. agust 2008, er undirritadur af stjornarmanni i Kauppingi
banka hf., sem jafnframt var formadur starfskjaranefndar. Gogn malsins leida ekki
annad og meira i [jos en ad akardi hafi 1 agast 2008 6skad eftir ad nyta kauprétt
sinn innan bankans og ad hann hafi i kjolfarid leitad til forstddumanns
hlutabréfamidlunar Kauppings banka hf. um sélu hlutabréfanna til einkahlutafélags
sins. Samtal dkaerda vid forstddumanninn verdur ekki skilid & pann veg ad akerdi
hafi verid ad dkveda lanveitingu af halfu bankans til einkahlutafélags sins.
Tolvupostar og onnur gogn leida ekki dyggjandi i [jos frekari adkomu akerda ad
vidskiptunum. b4 leida gdgn malsins 1 1jos ad akeerdi hafi 4 arinu 2007 fengid
lanafyrirgreidslu innan bankans til ad geta stadid skil a skattskuldbindingum 1
tilefni af faerslu hlutabréfa sinna yfir i einkahlutafélag sitt 4 arinu 2006. Gégnin
leida einnig i 1j6s ad a arinu 2008 hafi starfsmadur i bankanum verid ad vinna ad
pvi, fyrir hond dkerda, ad fa lan frd bankanum vegna skattskuldbindinga sem varu
a gjalddaga 4 arinu 2008. Er pad um likt leyti og akeerdi nytir kauprétt sinn. begar
pessi atridi malsins eru virt er fatt sem hnekkir peirri stadhaefingu akerda ad
lanveitingunni, 6. 4gst 2008, hafi verid @tlad ad standa straum af nytingu
kaupréttarins sem og af skattskuldbindingum 4kaerda. Akeerdi hafi p6 ekki 6skad
sérstaklega eftir pvi ad um eitt 1an yrdi ad raeda, svo sem ordid hafi reyndin. Allan
vafa um pad atridi ber ad virda dkarda i hag. Med hlidsjon af pvi sem hér ad
framan greinir hefur dkeruvaldi ekki tekist ad syna fram 4 ad akaerdi hafi 1atid
Kaupping banka hf. veita einkahlutafélagi dkaerda lan, 6. agust 2008. Med hlidsjon
af pvi verdur dkaerdi syknadur af sok samkvemt I. kafla dkaeru.

[ 1josi pess ad akeerdi, Hreidar Mar, er syknadur af sok samkvamt I kafla

akeaeru, verdur akerda, Z, syknud af hlutdeildarbroti sinu samkvemt I. kafla akeru.

II.
Akeerda, Hreidari Ma, eru i II. kafla dkeru gefin ad sok innherjasvik med
pvi a0 hafa 6. agast 2008 selt 812.000 hluti i Kauppingi banka hf., sem hann hafoi

keypt 1 eigin nafni sama dag, til einkahlutafélagsins Hreidars Mas Sigurdssonar, i



eigu akerda og undir hans stjorn, fyrir 571.648.000 kronur, pratt fyrir ad hafa pa
btiid yfir innherjaupplysingum um Kaupping banka hf. sem hann hafi ordi0 askynja
i starfi sem forstjori bankans; upplysingar sem lutu ad pvi ad skrad markadsverd
hlutabréfanna i bankanum hafi & peim tima gefid ranga mynd af verdmaeti peirra og
veri0 metid herra en efni stodu til, vegna langvarandi og storfelldrar
markadsmisnotkunar med hlutabréf i bankanum, sem pa hafi stadid yfir ad minnsta
kosti fra pvi i ndvember 2007 og akerdi hafi tekid patt i. Er brot akerda talid varda
vio 1. tl. 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007, sbr. 3. tl. 1. mgr. 146. gr.

Akeerdi neitar sok og krefst syknu. Varnir dkaerda byggja a pvi ad reglum
um innherjavidskipti sé fyrst og fremst @&tlad ad tryggja jafnraedi medal fjarfesta a
skipulogdum verdbréfamarkadi og traverdugleika markadarins. Atlunin sé ad koma
i veg fyrir ad adili sem bui yfir innherjaupplysingum hagnist a kostnad annarra
patttakenda 4 markadi. Akeerdi hafi ekki baid yfir innherjaupplysingum. I tilvikum
par sem adilar vidskipta bui yfir somu upplysingum geti ekki verid um svik eda
misnotkun ad reda. bad geti ekki skadad triverdugleika markadarins eda raskad
jafnredi & milli fjarfesta. betta vidhorf komi skyrt fram i tilskipun Evropuradsins
nr. 89/593/EEC og i svokalladri MAD tilskipun sem leyst hafi hana af holmi. I 1josi
kaupréttar dkaerda sé 1jost ad hvorki kaupin & hlutunum né sala peirra hafi komid til
vegna innherjaupplysinga. Akvordun um vidskiptin hafi verid tekin 4 arinu 2004
pott gjalddagi hafi verid annar. Tilkynningar inn 4 markadinn hafi einungis verid
med visan til kaupréttargengisins, sem hafi verid akvedid 2004. Vid framsal
hlutanna hafi badir adilar buid yfir nakvaemlega sému upplysingum.

Samkvaemt 1. tl. 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007 er innherja 6heimilt ad
afla eda radstafa fjarmalagerningum med beinum eda Obeinum hetti, fyrir eigin
reikning eda annarra, bii hann yfir innherjaupplysingum. Samkvemt 120. gr.
laganna er med innherjaupplysingum att vid nagjanlega tilgreindar upplysingar
sem ekki hafi verid gerdar opinberar og vardi beint eda oObeint utgefendur
fljarmalagerninga, fjarmalagerningana sjalfa eda onnur atridi og séu likleg til ad
hafa marktaek ahrif & markadsverd fjdrmalagerninga ef opinberar varu.

Samkvaemt tilkynningu Kauppings banka hf. til Kauphallar, 6. agtst 2008,
pegar akerdi seldi umraedd hlutabréf til einkahlutafélags sins, kemur fram ad um sé
ad raeda vidskipti fruminnherja. Med domi Haestaréttar i mali nr. 498/2015 var
akerdi m.a. sakfelldur fyrir markadsmisnotkun & timabilinu 1. névember 2007 til 8.
oktober 2008. Var talid ad med solu hlutabréfa i bankanum i storum hlutum til
tilgreindra félaga hafi ranglega verid 14tid lita svo Ut ad félogin hefdu lagt fé til
kaupanna og borid af peim fulla markadsdhattu pegar reyndin hafi verid su ad
kaupin voru ad fullu fjarmognud med lanveitingum fra bankanum sem bar sem

seljandi afram fulla markadsahattu af hlutunum, enda voru ymist litlar eda engar



adrar tryggingar fyrir endurgreidslu ldnanna en hinir seldu hlutir. Pessi vidskipti
hafi pvi byggst 4 blekkingum og syndarmennsku og pannig verid likleg til ad gefa
eftirspurn eftir hlutunum ranglega og misvisandi til kynna.

Akeerdi bjo yfir innherjaupplysingum 1 skilningi 120. gr. laga nr. 108/2007
pegar hann seldi hlutabréf sin 6. 4gtst 2008 til einkahlutafélags sins. Akeerda var pa
kunnugt um ad markadsverd bréfanna gaf verdmaeti peirra ekki rétt til kynna par
sem att hafdi sér stad langvarandi og storfelld markadsmisnotkun med hlutabréfin i
bankanum. Akvaedi 1. tl. 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007 er fortakslaust pegar pad
melir fyrir um ad innherja sé 6heimilt ad afla eda radstafa fjarmalagerningum med
beinum hetti eda dbeinum, fyrir eigin reikning, bui hann yfir innherjaupplysingum.
Sem fyrr greinir er dkvaedi pessu fyrst og fremst @tlad ad tryggja jafnredi og
triverdugleika markadarins. Einkahlutafélagid Hreidar Mar Sigurdsson var
sjalfsted logpersona ad 16gum pegar vidskiptin attu sér stad. Er pvi ekki um sama
adila ad reda, po svo akerdi hafi verid i fyrirsvari fyrir félagid. Sem fyrr greinir er
innherja  Oheimilt ad radstafa  fjarmalagerningum  bui  hann  yfir
innherjaupplysingum. Akaerdi radstafadi med solu hlutabréfum sem hann atti til
einkahlutafélagsins og kom fullt verd fyrir Med Dpvi radstafadi hann
fjarmalagerningi. Med peirri  adgerd sendi hann pau skilabod ut a
verdbréfamarkadinn ad virdi hlutabréfanna samkvamt markadsgengi veri rétt, po
svo hann hafi vitad ad svo var i reynd ekki. Blekkti hann med pvi adra & hinum
skipulagda verdbréfamarkadi. Verdur pvi ekki vid annad midad en ad akaerdi hafi
gerst sekur um brot samkvamt II. kafla dkaeru. Verdur dkaerdi sakfelldur samkvaemt
pessum kafla akeru og er hattsemi hans rétt heimfaerd til refsidkvada 1 dkeerunni.

Akeerdi, Hreidar Mar, er feeddur { névember 1970. Akerdi var sidast med
doémi Héradsdoms Reykjavikur, 4. juli 2017, demdur i 12 manada fangelsi fyrir
flardratt og umbodssvik. Brot akerda na eru hegningarauki vid bennan
sidastgreinda dom og adra fyrri, sem ekki verda tiundadir hér sérstaklega. Verour
refsing akvedin med hlidsjon af 78. gr. laga nr. 19/1940. [ ljosi peirra
fangelsisrefsinga er akaerdi hefur 4 lidonum arum sett i malum sem tengjast starfi
hans sem forstjora Kauppings banka hf. eru ekki efni til ad gera akerda til vidbotar
refsingu 1 pessu mali.

Ekki hefur annan sakarkostnad leitt af mali pessu en kostnad vid vorn
akaerdu. Allur pungi i ranns6kn og medferd malsins gagnvart dkerda, Hreidari M4,
hefur snaist um hina umprattu lanveitingu til einkahlutafélags hans. Snyr I. kafli
akaeru ad pessu @tlada broti, sem dkardi hefur verid syknadur af. A9 pvi er vardar
brot samkvamt II. kafla akaeru eru atvik malsins i raun 6umdeild, en nastum hefdi
negt ad tefla fram tilkynningu Kauppings banka hf. til Kauphallarinnar vegna
kaupa édkerda & hlutabréfum i Kauppingi banka hf. og eftirfarandi solu til



einkahlutafé¢lags hans. Rannsokn malsins og medferd hefur pvi ad nanast engu leyti
snuist um pennan 1id akaru. Pegar 61l pessi atridi eru virt er rétt ad allur kostnadur
af vorn dkaerda greidist ur rikissjodi, svo sem i domsordi greinir.

[ tilviki akeerdu, Z, greidast ar rikissjodi malsvarnarlaun verjanda akeerdu
sem i domsordi greinir. Vid dkvordun malsvarnarlauna hefur verid tekid tillit til
virdisaukaskatts.

Do6m pennan kvedur upp Simon Sigvaldason héradsdomari.

Domsoro:
Akaerda, Hreidari M4 Sigurdssyni, er ekki gerd refsing i malinu.
Akaerda, Z, er sykn af krofum ékzruvalds.
Ur rikissjodi greidast malsvarnarlaun skipads verjanda akaerda, Hreidars
Mas, Hardar Felix Hardarsonar 16gmanns, 14.271.160 kronur.
Ur rikissjodi greidast malsvarnarlaun skipads verjanda akerdu Z, Sigurdar
G. Gudjonssonar 16gmanns, 3.583.600 krénur.

Simon Sigvaldason

Rétt endurrit stadfestir:

Héradsdomur Reykjavikur 8. ndvember 2018.



