URSKURDUR
21. desember 2016

Mal nr. S-193/2016:
Akearandi: Héraossaksoknari

(Bjorn borvaldsson saksdknari)

Akzrdu: Larus Welding
(Ottar Pdlsson hrl.)
Johannes Baldursson
(Reimar Sncefells Pétursson hrl.)
Jonas Gudmundsson
(Almar bor Moller hdl.)
Valgard Mar Valgardsson
(Helgi Sigurdsson hrl.)
Pétur Jonasson
(Gunnar Egill Egilsson hdl.)

Doémari: Simon Sigvaldason héradsdoémari

URSKURDUR



Héradsdoms Reykjavikur miovikudaginn 21. desember 2016 i mali nr. S-
193/2016:

Akzeruvaldid

(Bjorn borvaldsson saksoknari)
gegn

Larusi Welding,

(Ottar Pdlsson hrl.)

Johannesi Baldurssyni,
(Reimar Sncefells Pétursson hrl.)
Jonasi Guomundssyni,

(Almar Bor Moller hdl.)
Valgardi Ma Valgarossyni og
(Helgi Sigurdsson hrl.)

Pétri Jonassyni

(Gunnar Egill Egilsson hdl.)

I

Mal petta er hofdad med akeru héradssaksoknara 4. mars 2016. Akerdu eru
gefin ad sok brot gegn 1ogum um verdbréfavidskipti og almennum hegningarlogum.
Akeaeran er priskipt en samkvaemt I. kafla dkeru er akerdu 6llum gefid ad sok ad hafa i
sameiningu stundad markadsmisnotkun, med hlutabréf utgefin af Glitni banka hf., &
timabilinu fra og med 1. jini 2007 til og med 26. september 2008. Samkvamt II. kafla
akeeru er akaerda Larusi Welding gefin ad sok markadsmisnotkun med pvi ad koma a
vidskiptum med hluti i Glitni banka hf. 15. og 16. mai 2008 og samkvamt III. kafla
akeru eru honum gefin ad s6k umbodssvik med pvi ad hafa i mai 2008 misnotad
adstodu sina sem forstjori bankans pegar hann for Ut fyrir heimildir til lanveitinga.

[ pinghaldi 21. névember sl. 16gdu akardu Larus Welding og Johannes
Baldursson fram krofu um ad aflad yrdi radgefandi alits EFTA-domstolsins 4 nédnar
tilgreindum atridum vardandi akeruefnid. Sekjandi moétmelti domkvadningunni. Var
malid flutt um agreininginn 15. desember sl. og malid tekid til trskurdar i framhaldi.
Undir flutningi um alitsumleitan hafdi verjandi dkerda Johannesar Baldurssonar til
viobotar uppi pa krofu ad sakjandi yroi demdur i réttarfarssekt fyrir tiltekin ummeeli

um verjandann, sbr. 223. gr. laga nr. 88/2008 um medferd sakamala.

II
Akeerdu Larus Welding og Johannes Baldursson telja naudsynlegt vid trlausn
malsins ad taka afstodu til skyringa 4 samningnum um Evropska efnahagssvedid. Af

peim sokum hafa peir krafist pess ad héradsdomur afli alits EFTA-domstolsins 4 pvi



hvort pad samrymist akvaedum tilskipunar Evropupingsins og radsins, nr. 2003/6/EB um
innherjasvik og markadsmisnotkun (markadssvik), ad vidskipti fjarmalafyrirteekis med
eigin hluti & skipulogdum verdbréfamarkadi, i pvi skyni ad greida fyrir ad markadsverd
skapist 4 peim, teljist 0logmet i1 sjalfu sér nema ad um sé€ ad raeda vidskipti i
endurkaupaaztlun eda vid verdjofnun fjarmalagerninga. Um grundvoll kroéfunnar er
visad til laga nr. 21/1994 um o6flun alits EFTA-domstolsins um skyringu samnings um
Evropska efnahagssva0id, sbr. einnig 3. gr. EES-samningsins, sem hafi lagagildi, sbr.
16g nr. 2/1993 um Evrépska efnahagssvedid. Einnig visa dkaerdu, um grundvoll
alitsumleitunar, til 6. gr. Mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994. Adrir
akaerdu taka undir pessa krofu dkaerdu Larusar og Johannesar.

Um rokstudning fyrir kréfunni visa dkaerdu til pess ad eitt af adalmarkmidoum
med EES-samningnum sé einsleitni. Pad komi fram 1 4., 8. og 15. 1i0 inngangsorda
samningsins. Jafnframt komi petta fram i1 3. gr. samningsins og i bokun 35 um
framkvaemd EES-reglna. [ 3. gr. laga nr. 2/1993 segi ad skyra skuli 16g og reglur, ad svo
miklu leyti sem vid eigi, til samraemis vid EES-samninginn og per reglur sem 4 honum
byggi. b4 segi i 34. gr. samningsins milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar
og domstols ad EFTA-domstollinn hafi 16gsogu til ad gefa radgefandi alit vardandi
tulkun & EES-samningnum.

[ 1. gr. laga nr. 21/1994 komi fram ad sé mal rekid fyrir héradsdomstoli, par sem
purfi ad taka afstodu til skyringa 4 samningi um Evropska efnahagssvaedid, bokana med
honum, vidauka vid hann eda gerda sem i vidaukunum sé getid, pa geti domari i
samremi vid 34. gr. samnings EFTA-rikjanna, um stofnun eftirlitsstofnunar og
domstols, kvedid upp trskurd um ad leitad verdi radgefandi alits EFTA-domstolsins um
skyringu 4 pvi atridi malsins 40ur en malinu sé radid til lykta. b6 svo akvadid kvedi &
um heimild til handa domstolum til ad leita eftir aliti séu fredimenn fremur peirrar
skodunar ad um sé ad rada skyldu. [ domaframkvamd hér 4 landi hafi pvi verid slegid
fostu ad til ad leitad verdi radgefandi alits EFTA-domstolsins purfi prja skilyrdi ad vera
uppfyllt. Fyrir hendi purfi ad vera raunverulegur vafi um tilkun EES-reglna. [ annan
stad purfi alit EFTA-domstolsins ad hafa raunverulega pydingu fyrir Grlausn pess mals
sem s¢ til medferdar og i1 pridja og sidasta lagi purfi stadreyndir malsins ad vera
nagilega skyrar. { pvi mali sem sé til Grlausnar sé dkaerdu, i 1. kafla akeeru, gefid ad sok
a0 hafa i sameiningu stundad markadsmisnotkun med hlutabréf ttgefin af Glitni banka
hf. 4 timabilinu fra og med 1. jini 2007 til og med 26. september 2008, samtals 331
vidskiptadag, med pvi ad setja fram tilbod og eiga vidskipti i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar sem tryggt hafi 6edlilegt verd, buid til verd 4 hlutabréfum og gefid til
kynna eda verid likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og
misvisandi til kynna. Eru brotin talin varda vid a- og b-1id 1. tl. 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. tl.
146. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, sbr. 4dur a- og b-1id 1. tl. 1. mgr. 55.



gr., sbr. 1. tl. 78 gr. a pagildandi laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 fyrir timabilid 1.
juni til 31. oktober 2007.

Med domum Heastaréttar Islands i malum nr. 842/2014, svonefndu
Landsbankamali, og mali nr. 498/2015, svonefndu Kauppingsmali, hafi verid demt um
samskonar alitaefni og beitingu reglna laga nr. 108/2007. Hafi atvik verid samberileg
pvi mali sem hér sé til medferdar. Akaerdu hafi verid sakfelldir i pessum malum fyrir
markadsmisnotkun. [ domi Haestaréttar i mali nr. 842/2014 hafi Hastiréttur komist ad
peirri nidurstéou ad akvadi XII. kafla laga nr. 108/2007, um verdmyndun a skipulegum
verdbréfamarkadi, yrou skyrd 4 pann hatt med gagnalyktun fra 1. tolulid 3. mgr. 115. gr.
og 116. gr. laganna ad fjarmalafyrirtekjum, sem hafa heimild til verdbréfavidskipta,
veri 6heimilt ad stunda vidskipti med eigin hluti & slikum markadi i pvi skyni ad greida
fyrir ad markadsverd skapist a4 peim, sbr. nidurlag 1. mgr. 116. gr., nema um veeri ad
reeda vidskipti i endurkaupadatlun eda vid verdjofnun fjarmalagerninga, sbr. 1. t6lulid 3.
mgr. 115. gr. [ mali nr. 498/2015 hafi sidan verid visad til fyrri 16gskyringar ar mali nr.
842/2014 vardandi petta atrioi.

Log nr. 108/2007 hafi verid sett i tilefni af innleidingu markadssvikatilskipunar
Evréopusambandsins 2003/6/EB. Pa hafi framkvaemdastjorn Evropusambandsins sett
reglugerd nr. 2273/2003 4 grundvelli tilskipunarinnar. Af skyringu a tilskipuninni og
reglugerdinni verdi radid ad gagnalyktun Haestaréttar i malum nr. 842/2014 og 498/2015
veeri 1 andstodu vid rétta skyringu 4 markadssvikatilskipuninni. bannig vaeri rétt skyring
4 henni ad fjarmalafyrirtekjum, sem heimild hefdu til verdbréfavidskipta, vaeri heimilt
a0 stunda vidskipti med eigin hluti 4 slikum markadi i pvi skyni ad greida fyrir ad
markadsverd skapadist & peim.

b4 verdi ad lita til pess ad uppi veru adstedur sem veru til pess fallnar ad draga
ur fordemisgildi framangreindra Haestaréttardoma. Pvi hafi verid haldid fram a
opinberum vettvangi nyverid ad tveir domendur Heestaréttar, sem daemt hafi i mali nr.
842/2014, hafi att hlutabréf i Landsbankanum 4 pvi timabili er dkert var fyrir 1 pvi mali.
beir kunni pvi ad hafa verid vanheefir til ad dema i markadsmisnotkunarmali
Landsbankans. Dragi pad ur fordemisgildi pess doms.

Eins og adur segi hafi islenskir domstolar gert ad skilyrdi fyrir alitsumleitan hja
EFTA-domstolnum ad réttletanlegur vafi 1€éki & um talkun EES-reglna, sem hefoi
raunverulega pydingu fyrir urlausn mals og ad stadreyndir mals vaeru nagilega skyrar.
bessum skilyrdum sé fullnegt i malinu. Svo sem fyrr greini leiki vafi 4 um talkun
markadssvikatilskipunarinnar og skyringu domstola hér 4 landi 4 16gum nr. 108/2007.
Skyringin hafi raunverulega pydingu fyrir urlausn malsins, en dkardu standi frammi
fyrir fangelsisrefsingu verdi peir sekir fundnir i malinu. ba liggi stadreyndir malsins
naegilega skyrar fyrir, en atvik malsins séu ad mestu 6umdeild. Mikilsverdur pattur i

réttlatri malsmedferd sé adgangur ad domstélum par sem hluti af peirri malsmedferd



sem par fer fram sé l6gsaga EFTA-domstolsins til ad gefa radgefandi alit um talkun

EES-samningsins.

I

Sxkjandi hefur métmalt pvi ad umbedin alitsumleitan EFTA-démstélsins fari
fram. Haestiréttur hafi i fyrrgreindum domum i malum nr. 842/2014 og 498/2015 fjallad
um alitaefni pad sem hér sé uppi. Alits EFTA-démstolsins verdi ekki leitad nema slikt
alit geti breytt peirri nidurstodu sem fyrir liggi. b4 liggi fyrir domafordemi um ad ekki
sé¢ porf a alitsumleitan sé regla skyr eda talkun 6umdeild. 1 1j6si skyrra fordema
Heestaréttar sé reglan 1 pessu tilviki baedi skyr og talkun éumdeild. Par sem Heestiréttur
hafi tekid skyra afstodu til alitaefnisins beri ad hafna alitsumleitaninni. P4 séu engin efni
til ad taka til greina sjonarmid um vanheeti Haestaréttardomara i Landsbankamalinu nr.
842/2014.

v

[ domi Hestaréttar 4. febraar 2016, i mali nr. 842/2014, var demt um
markadsmisnotkun med hlutabréf utgefin af Landsbankanum hf. 4 timabilinu frd og med
1. november 2007 til og med 3. oktdber 2008, samtals 228 vidskiptadaga, sem attu ad
hafa tryggt 6edlilegt verd og buid til verd & hlutabréfunum og getid eda verid likleg til
ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna. I domi
Heestaréttar sagdi ad pegar eldri 16g um verdbréfavidskipti, nr. 33/2003, hafi tekid gildi
hafi 1 fyrsta skipti verid kvedid & um vidskiptavakt i I[6gum & sama hatt og gert veeri i
116. gr. nugildandi laga. Gagngerar breytingar hafi sidan verid gerdar a 16gum nr.
33/2003, par a medal akvaedum peirra um verdmyndun & skipulegum verdbréfamarkadi,
med logum nr. 31/2005 pegar tilskipun Evrépusambandsins, nr. 2003/6/EB, um
innherjavidskipti og markadsmisnotkun (markadssvik) hafi verid innleidd hér a landi.
Vid pad hafi skilgreiningunni 4 markadsmisnotkun verid breytt i pad horf, sem nu veeri
kvedid aum i 1. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007, auk pess sem tekid hafi verid fram, eins
og nu veri gert i 1. t6lulid 3. mgr. 115. gr. laganna, ad akvaedin um markadsmisnotkun
@ttu ekki vid pegar um veri ad reda vidskipti med eigin hluti i endurkaupadeetlun eda
vid verdjofnun fjarmalagerninga. Eftir pessar breytingar a 16gum um verdbréfavidskipti
yrou akvaedi XII. kafla laga nr. 108/2007 um verdmyndun & skipulegum
verdbréfamarkadi skyrd 4 pann hatt, med gagnalyktun fra 1. t6lulid 3. mgr. 115. gr. og
116. gr. peirra, ad fjarmalafyrirteekjum, sem hefdu heimild til verdbréfavidskipta, veri
Oheimilt ad stunda vidskipti med eigin hluti 4 slikum markadi i pvi skyni ad greida fyrir
ad markadsverd skapadist &4 peim, sbr. nidurlag 1. mgr. 116. gr., nema um vari ad reda
vidskipti i endurkaupadatlun eda vid verdjofnun fjarmalagerninga, sbr. 1. tolulid 3. mgr.

115. gr. 1 a. 1id 2. tolulidar 1. gr. fyrrgreindrar tilskipunar, par sem hugtakid



markadsmisnotkun veeri skilgreint, vaeru dkveaedi sem svorudu til a. og b. lida 1. tolulidar
1. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007. P6 vaeri s& munur 4 ad eftir tilskipuninni nadi
undantekningarakvedid, sem veri 1 sidari hluta b. lidarins, til peirrar hattsemi sem lyst
verir 1 badum staflidunum. Af peim sokum veri rétt ad skyra 1. t6lulid svo ad pad ad
eiga vioskipti eda gera tilbod, sem gaefu eda veru likleg til ad gefa frambod, eftirspurn
eda verd fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynna, teldist ekki
markadsmisnotkun ef sd, sem 1 hlut @tti, geti synt fram a ad astedur ad baki
vidskiptunum eda fyrirmalum um pau veru logmaetar og ad vidskiptin eda fyrirmalin
hafi verid0 1 samremi vid vidurkennda markadsframkvemd & skipulegum
verdbréfamarkadi.

b4 sagdi 1 doéminum ad fjarmalafyrirteki, sem hefdi heimild til
verdbréfavidskipta, geti skuldbundid sig samkvemt 116. gr. laga nr. 108/2007 med
samningi vid utgefanda fjarmalagerninga til ad vera vidskiptavaki 1 pvi skyni ad greida
fyrir a0 markadsverd skapadist 4 peim. Skyldi vidskiptavaki tilkynna um samninginn og
vaeri samid um vidskipti fyrir reikning utgefanda skyldi tryggt ad honum veeri ekki unnt
a0 hafa 4hrif 4 dkvardanir um vidskipti 4 grundvelli samningsins. Med gagnalyktun fra
pessari lagagrein veri fjdrmalafyrirteeki, sem annadist verdbréfavidskipti, 6heimilt ad
takast & hendur vidskiptavakt med eigin hluti. P4 yrdu akvadi laga nr. 108/2007 skyrd
med peim hetti ad lagt vaeri bann vid pvi ad slikt fyrirteeki stundadi skipuleg vidskipti
med eigin hluti 1 peim tilgangi ad greida fyrir pvi ad markadsverd skapadist & hlutunum
nema i peim tilvikum, sem visad veri til 1 1. télulid 3. mgr. 115. gr. laganna, og pa med
pvi ad tilkynna peer fyrirhugudu radstafanir opinberlega.

[ beidni dkaerdu um radgefandi alit EFTA-domstolsins er leitad svara vid peirri
spurningu hvort pad samrymdist akvedum framangreindrar markadssvikatilskipunar
Evrépupingsins og radsins ad vidskipti fjarmalafyrirteekis med eigin hluti a skipulegum
verdbréfamarkadi 1 pvi skyni ad greida fyrir ad markadsverd skapadist & peim teldist
o0logmaett 1 sjalfu sér nema um veri ad reda vidskipti i endurkaupaazetlun eda vid
verdjofnun fjarmalagerninga. Med visan til pess sem hér ad framan hefur verid rakid ar
domi Hastaréttar 1 mali nr. 842/2014 hefur Heestiréttur pegar skorid ur pessu alitaefni og
i peirri  nidurstodu medal annars studst vid skyringu 4 framangreindri
markadssvikatilskipun Evropupingsins og radsins. Liggur pvi fyrir skyrt domafordemi
um alitaetnid.

Ekki verdur i nidurstodu um 6flun radgefandi alits EFTA-domstolsins leyst ur
pvi hvort einhverjir domenda Haestaréttar kunni ad hafa verid vanheefir til medferdar
Hestaréttarmalsins nr. 842/2014. Verdur pad ekki gert nema med beidni um
endurupptoku Heestaréttarmalsins. Med hlidsjon af pessu verdur hathad krofu dkaerdu
Larusar Welding og Johannesar Baldurssonar um oflun radgefandi alits EFTA-

domstolsins 1 samremi vid dskj. nr. 23.



Ekki verdur i pessum petti leyst ur krofu verjanda dakerda Johannesar
Baldurssonar um ad sxkjanda verdi gerd réttarfarssekt i samraemi vid akvadi 223. gr.
laga nr. 88/2008, vegna peirra ummala um verjandann ad honum vari uppsigad vid
Haestarétt, og ad verjandinn hefdi vidhaft dmaklega og démerkilega aras 4 Haestarétt. Ur
pvi alitaefni verdur fyrst leyst i endanlegum efnisdomi i malinu.

Urskurd pennan kvedur upp Simon Sigvaldason héradsdémari.

Urskurdarord:
Hafnad er krofu dkaerdu, Larusar Welding og Johannesar Baldurssonar, um 6flun
radgefandi alits EFTA-domstolsins 1 samraemi vid dskj. nr. 23.

Urlausn um réttarfarssekt bidur efnisdoms.

Simon Sigvaldason



