URSKURDUR
Héradsdoms Reykjavikur midvikudaginn 30. n6vember 2016 i mali nr. M-
96/2016:

Autonomy Capital LP
Autonomy Master Fund Limited
GAM Trading (No. 37) og
Autonomy Iceland Two S.a. r. L.
(Pétur Orn Sverrisson hrl.)

gegn

islenska rikinu

(Einar K. Hallvardsson hrl.)

Med beidni, sem mottekin var 1 Héradsdomi Reykjavikur 20. juni sl., for
soknaradilinn Autonomy Capital LP, 90 Park Avenue (31 st floor) New York, NY
10016, Bandarikjum Nordur-Ameriku, pess & leit fyrir eigin hond og fyrir hond
annarra soknaradila, p.e. eftirtalinna sjoda sem félagio hefur i styringu: Autonomy
Master Fund Limited, GAM Trading (No. 37) og Autonomy Iceland Two S.a.r.l., ad
doémkvaddir yrdu tveir heefir og ovilhallir matsmenn til ad svara peim
matsspurningum sem fram koma 1 matsbeidni. ba krefjast soéknaradilar
malskostnadar ur hendi varnaradila, islenska rikisins.

Malid var pingfest 9. september sl. Varnaradili métmelti fram kominni
beidni og lagdi fram bokun motmaela vegna beidninnar i pinghaldi 30. september
sl. Krefst hann pess ad beidni soOknaradila verdi hafnad. b4 krefst hann
malskostnadar Ur hendi s6knaradila.

Malid var tekid til Grskurdar 16. névember sl. ad loknum munnlegum

malflutningi.

Malsatvik og tilurd matsbeioni

Soknaradilar lysa atvikum og tilurd beidninnar svo ad sdknaradilinn Autonomy
Capital LP sé alpjodlegt fjarfestingarfyrirtaeki med hofudstodvar i Bandarikjum
Nordur-Ameriku. Hafi hann stadid i umfangsmiklum fjarfestingum 4 {slandi um
langt arabil 1 gegnum ymis dottur- og hlutdeildarfélog. Almennir fjarfestar, svo sem
eftirlauna- og lifeyrissjodir, haskola- og gddgerdarsjodir, auk einstaklinga, standi ad
baki fjarfestingum soknaradila 4 Islandi. Medal fjarfestinga soknaradila a Islandi
séu rikisskuldabréf og vixlar sem féllu a gjalddaga & timabilinu fram til loka

oktober sl. Umfang pessara fjarfestinga 4 {slandi nema tugum milljarda krona.



b4 segir nanar i matsbeidni ad 1 kjolfar falls hinna priggja storu
vidskiptabanka & fslandi i oktober 2008 hafi gjaldeyrislogum verid breytt i
november sama ar og fjarmagnshoftum komid & til pess ad tryggja stodugleika
islensku kronunnar og bua i haginn fyrir styrkingu hennar. Med breytingunni hafi
Sedlabanka {slands verid veitt heimild, { samradi vid vidskiptaradherra, til pess ad
setja reglur i pvi skyni ad takmarka fjarmagnshreyfingar til og fra fslandi og
gjaldeyrisvidskipti peim tengd.

Med bréfum soknaradila til Sedlabanka fslands i névember og desember
2015 hafi sa fyrrnefndi lyst dhyggjum sinum vegna fyriretlana stjornvalda i
tengslum vid afndm fjarmagnshafta og pau ahrif sem paer adgerdir keemu til med ad
hafa 4 fjarfestingar soknaradila 4 Islandi.

[ bréfi fra 8. desember 2015, sem erlendur l6gmadur soknaradila ritadi, sé
pvi lyst ad 1 kynningu stjérnvalda 4 adgerdaraaetlun til losunar fjarmagnshafta, sem
fram hafi farid pann 8. jani 2015, hafi stjornvold gert grein fyrir pvi ad svokalladur
aflandskronuvandi yrdi leystur med pvi ad eigendum aflandskrona yrdi gefinn
kostur 4 ad taka patt 1 gjaldeyrisitbooum eda fjarfesta 1 islenskum
rikisskuldabréfum til 20 4ra med endurgreidsluferli sem samraemdist
langtimagreidsluferli pjodarbusins og vaeru med utgéongugjaldi fyrstu sjo arin. Afar
takmarkadar upplysingar hafi ad 60ru leyti verid tilgreindar um framkvaemd og
lagaleg eda efnahagsleg ahrif hvors kostanna um sig. Engar upplysingar eda
visbendingar hafi & peim tima legid fyrir um & hvada grundvelli verdmyndun a
hinum fyrirhugudu gjaldeyrisitbodum yrdi byggd eda hversu gagnsa, eda 6gagnsae
eftir atvikum, hun kynni ad verda. I kynningu stjérnvalda hafi komid fram ad ef til
pess kaemi ad einhver tilgreindra fjarmagnseigenda kysi ad taka ekki patt i
gjaldeyristutbodi eda fjarfesta i rikisskuldabréfum til 20 4ra yrdi sé hinn sami latinn
seta afarkostum. Kynnt var ad afarkostir pessir felu i sér ad fjarmunum
vidkomandi yrdi rddstafad inn a lesta reikninga til langs tima an vaxta. Jafnframt
var tekid fram ad kjor faeeru versnandi eftir pvi sem timinn lidi og gerdu pennan kost
overjandi fyrir fjarmagnseigendur til frambudar. Hvorki hafi verid tekid fram hve
lengi fé0 etti ad vera 6adgengilegt eigendum sinum med pessum hatti né hvernig
hin vaxtalausu kjor getu farid versnandi eftir pvi sem timinn lidi. Af kynningunni
hafi matt skilja ad umraeddar adgerdir stjornvalda yrdu latnar gilda um alla pa sem
skilgreindir vaeru sem hluti af hinum svokallada aflandskronuvanda, p.m.t.
soknaradila. Svo virtist sem par hafi engu skipt hvers edlis fjarfestingar vidkomandi
veru eda hvort vidkomandi hefdi yfirhofud hug 4 pvi ad leita utgdngu fyrir
fjarmuni sina.

[ fyrmefndu bréfi hafi peirri skodun soknaradila verid lyst, ad per

efnahagslegu forsendur sem byggt var a pegar framangreind aztlun stjornvalda var



samin hafi ekki lengur att vid, enda hafi mikill efnahagslegur bati att sér stad a
fslandi nestlidin tvo til prju ar 4 undan og efnahagsleg stada pjodarblisins mun
sterkari en hin hafi verid um langt skeid. Soknaradilar teldu pvi ad allar efnahags-
og lagalegar forsendur skorti til pess ad peir yrdu beittir jaftn ipyngjandi adgerdum
og bodadar voru i kynningu stjornvalda auk pess sem bodadar adgerdir brytu i baga
vi0 stjornarskrarvarin réttindi hans, m.a. um jafnraedi og eignarrétt.

[ kjolfarid hafi ordid formleg samskipti og fundir milli soknaradila og
stjornvalda, m.a. med fulltrium framkvemdahops um afnam fjarmagnshafta, par
sem sOknaradilar hafi sett fram tillogur sinar um lausnir sem ad hans mati veru til
pess fallnar ad leysa pann vanda sem upp vari kominn, 4n adgreinings.

f tillogum soknaradila fra 19. febriar 2016 hafi m.a. verid reifud lausn sem
samrymdist greidslujafhadaraskorunum islenska pjodarbusins. Hafi hun falid i sér
tiu timabila lausn par sem afslattur af kronueignum soknaradila feri stigminnkandi
yfir 5 ara timabil. Afslattur af fyrstu utborgun kronueigna hefoi verid 20% og farid
stiglekkandi nidur 1 0% & niunda timabilinu. Lausnin hefdi gert stjornvoldum og
Sedlabanka fslands kleift ad greida soknaradila an pess ad purfa ad notast vid
gjaldeyrisforda pjodarbusins. Innfledi gjaldeyris samkvaemt efnahagsspam
Sedlabankans sjalfs hefoi dugad til ad leysa vandann.

Fra pvi ad pessi tillaga var 16g0 fram hafi stada pjodarbusins batnad og sé
skodun Sedlabanka [slands st ad horfur hér 4 landi séu med besta moti, sbr. t.d.
nyjasta hefti ritsins Fjarmalastodugleiki, sem gefid sé ut af Sedlabankanum, nyjasta
hefti ritsins Peningamal sem einnig s¢ gefid Ut af Sedlabankanum og radu
sedlabankastjora 4 adalfundi bankans pann 17. mars sl. Nanari upplysingar og gégn
um pessi malefni munu 16gd fram & matsfundi, pegar par ad komi. Soknaradilar
telja o6skiljanlegt ad gripa purfi til svo ipyngjandi adgerda eins og utbod Sedlabanka
fslands feli { sér.

[ 6drum samskiptum soknaradila og stjornvalda hafi itrekad komid fram
vilji pess fyrmefnda til pess ad fjarfesta 4 Islandi til lengri tima i markadshafum
rikisbréfum og 6drum fjarmalagerningum med sama hatti og ymsir adrir innlendir
og erlendir fjarfestar. Hafa soknaradilar synt pann vilja i verki, m.a. med pvi ad
sekja um undanpagur fra gjaldeyrishoftum, samkvamt heimild 1 16gum nr. 87/1992
um gjaldeyrismal, til fjarfestinga i rikisskuldabréfum med gjalddaga allt til arsins
2025. Pannig hafa soknaradilar lagt & pad aherslu 1 samskiptum vid stjornvold ad
hann hyggist ekki leita Utgéngu Ur islensku hagkerfi heldur vilji pvert & moti
fjarfesta til framtidar 4 fslandi.

Soknaradilar kvedast frd upphafi samskipta sinna vid stjornvold hafa
gagnrynt skort & gagnsei i tillogum peirra og sidar peim adgerdum sem felast i

16gum nr. 37/2016. Peir hafi reynt med ymsum hetti ad 4 upplysingar um tilhdgun



bodadra adgerda stjornvalda og ventanleg ahrif 4 stodu sina en fengid litlar sem
engar upplysingar. { pvi samhengi er bent 4 ad pann 6. mai 2016 hafi verid sent bréf
til Sedlabanka fslands par sem o6skad var svara vid tilteknum spurningum og
alitaefnum soknaradila. Erindinu hafi ekki verid svarad.

b4 hafi efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis verid sent erindi pann 11. mai
2016 vegna veantanlegrar lagasetningar i tengslum vid adgerdir stjornvalda vid
afnam fjarmagnshafta. [ erindinu hafi verid lyst ahyggjum af fyriretlunum
stjornvalda og pvi tjoni sem peer muni valda 4 hagsmunum séknaradila.  erindinu
hafi verid itrekad ad soknaradilar hefdi ekki i hyggju ad selja eignir sinar 4 Islandi
skiptum fyrir gjaldeyri heldur hygdi & aframhaldandi fjarfestingar & Islandi.
Jafnframt hafi verid aréttad i erindinu ad soknaradilar teldi fyrirhugadar adgerdir
stjérnvalda brjota 1 baga vid ymsar grunnreglur stjornarskrar og stjornsyslu auk
skuldbindinga islenska rikisins ad pjodarrétti og ad stada pjddarbusins og
stodugleiki 1 gjaldeyrismalum hefdi batnad til muna misserin 4 undan. Pannig yrdu
adgerdir gagnvart soknaradila ekki byggdar 4 sOgulegum grunni eda med
skirskotun til efnahagslegra patta fyrir hartnaer aratug, heldur yrdi ad horfa til pess
efnahagslega veruleika sem sem uppi veeri pegar radist veri i adgerdir og porf
peirra metin 4 peim grunni. { erindi soknaradila hafi einnig verid gerd grein fyrir
pvi ad 6skad hafi verid undanpagu fra fjarmagnshoftum, likt og adur er rakid, an
pess ad undanpagubeidnum hefdi verid svarad.

bann 20. mai 2016 hafi verid lagt fram & Alpingi frumvarp ad lI6gum um
medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum. Frumvarpid var
sampykkt, med O6rfaum breytingum, pann 22. mai 2016 og 6d8ludust 16gin pegar
gildi sem 16g nr. 37/2016.

Samkvemt 1. gr. laganna sé¢ markmid peirra ad studla ad losun
fjarmagnshafta og skapa grundvoll fyrir frjals millirikjavidskipti med islenskar
krénur, med efnahagslegan stodugleika og almannahag ad leidarljosi. [ pvi skyni sé
melt fyrir um medferd tiltekinna kronueigna, svonefndra aflandskrona sem verdi
afram héadar sérstokum takmorkunum sem e@tlad er ad draga ar dhettu vid ad na
framangreindum markmidum. I 2. gr. laganna sé hugtakid aflandskrénur skilgreint
og mala 16gin fyrir um sérstakar takmarkanir 4 radstofun slikra eigna. Jafnframt
geri 16gin rad fyrir pvi ad aflandskronueigendum verdi gefinn kostur 4 ad skipta
slikum eignum fyrir gjaldeyri og komast pannig hja peim takmérkunum sem 16gin
kvedi 4 um. Login feli pannig efnislega i sér ad sOknaradila sé gert ad skipta
kronueignum sinum fyrir gjaldeyri med tugprosenta affollum eda sata pvi ella ad
eignirnar verdi lastar 4 sérstokum innstedureikningum sem beri litla sem enga
vexti og séu uttektir af reikningunum hadar takmoérkunum. Samkvaemt 16gunum sé

akvardad sérstakt viomidunargengi islenskrar krénu sem sé 220 kronur 4 méti einni



evru. bad gengi virdist akvedid med hlidsjon af vegnu medaltali 1 21 Gtbodi sem
Sedlabanki fslands hafoi forgdngu um 4 riflega priggja 4ra timabili fra 7. jani 2011
til 10. februar 2015. Ekki sé 1 16gskyringargognum ad finna utskyringar 4 pvi hvers
vegna vidmidunargengid er 16gfest eda vid hvad pad stydst ad 6dru leyti.

[ greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 37/2016 sé einnig
a0 finna orokstuddar fullyrdingar um ad per eignir, sem med 16gunum féllu undir
hugtakid aflandskronur sem ekki hafdi ad 16gum verid skilgreint 4dur, veeru kvikari
en adrar eignir og pvi frekar liklegar til pess ad leita utgdongu i einu vetfangi.
Jafnframt var 4 sama stad fullyrt ad 60ru mali gilti um adrar kronueignir enda
fylgdi peim svokollud heimaslagsida (e. ,,home bias®).

bann 21. mai 2016 hafi efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis verid send
umsdgn um frumvarp pad er sidar vard ad 16gum nr. 37/2016. { umsdgninni hafi
verid faerd rok fyrir pvi ad i1 skyringum ad baki frumvarpinu veri ekki gerd grein
fyrir pvi med rokstuddum heetti hvers vegna porf veri adgerda af peim toga sem
bodadar vaeru i frumvarpinu og 16gd 4hersla 4 godar efnahagshorfur 4 Islandi auk
vilja soknaradila til fjarfestinga 4 Islandi. I umsSgninni hafi einnig verid ferd
frekari rok en adur fyrir pvi ad med frumvarpinu vari m.a. brotid gegn eignarrétti
soknaradila, jafnraedisreglu, sjonarmidum um medalhof auk pess sem med pvi veeri
soknaradila mismunad med 6l6gmetum hetti a4 grundvelli pjodernis.

Med auglysingu sem birt var pann 25. mai sl. hafi verid kynntir skilmalar
itbods Sedlabanka Islands vegna kaupa 4 islenskum kronum i skiptum fyrir evrur.
Samkvemt peim skilméalum hafi verid midad vid ad verd fyrir hverja evru veari a
bilinu 190210 krénur eftir patttku. Utbodid hafi farid fram pann 16. juni sl.
Gerdar hafi verid breytingar & skilmalum utbodsins i tvigang fra pvi ad pad var
fyrst auglyst.

Med 16gum nr. 42/2016 hafi verid gerdar tilteknar breytingar 4 4durnefndum
logum nr. 37/2016, m.a. st ad Sedlabanka Islands var veitt heimild til pess ad
akveda & hverjum tima pa fjdrmalagerninga sem eigendum innstadna a reikningum
hadum sérstokum takmorkunum, sbr. 1. mgr. 10. gr. laga nr. 37/2016, yrdi heimilt
a0 fjarfesta i. Hins vegar sé pess ekki getid hvernig heimild Sedlabankans verdi
nytt. Telja soknaradilar pvi ad framangreind breyting 4 l16gunum beti ekki Gr og
16gin séu enn pvi marki brennd ad verulega skorti 4 gagns®i og skyrleika peirra
adgerda sem 10gin boda gagnvart soknaradila. Enda lati 16gin og Dau
16gskyringargdgn sem peim fylgja ekkert uppi um pad hvada forsendur eigi ad
liggja ad baki akvordun Sedlabankans og bent & ad pratt fyrir breytingarnar séu
moguleikar soknaradila 4 fjarfestingum 4 Islandi enn hadir veigamiklum

takmorkunum.



Soknaradilar kvedast arétta ad eignir peirra sem sa&ta skerdingu & grundvelli
frumvarpsins samanstandi annars vegar af rikisbréfum (skuldabréf eda vixlar) sem
hvort tveggja séu skuldbindingar islenska rikisins, og hins vegar lausu fé i
islenskum kronum sem gefnar hafi verid ut af Sedlabanka {slands og sé 16geyrir a
fslandi. Telja soknaradilar engin rok standa til pess ad eignir peirra i islenskum
kronum séu medhondladar med 60rum hatti en annad fé i sama 16geyri. Jafnframt
telja soknaradilar ad rikari krofur verdi ad gera til skuldbindinga rikja en par sem
einkaadilar séu skuldunautar. Grundvallarmunur sé & stodu peirra og erlendra adila
sem attu krofur 4 fjarmalafyrirtaeki 1 slitamedferd { kjolfar bankahrunsins 4 fslandi i
oktober 2008. S¢ a petta bent til pess ad setja pad alitaefni sem hér er undir 1 rétt

samhengi.

II

Matsbeidni og_ matsspurningar

[ beidni soknaradila segir ad 6skad sé eftir rokstuddu aliti matsmanna &
eftirfarandi matsspurningum:

1. bess er 6skad a0 matsmenn leggi mat 4 hvert er raunverulegt edli og
umfang hins svokallada greidslujafnadarvanda sem islenskt hagkerfi glimir vid
midad vid 16. juni 2016.

2 Hver er stada efnahagsmala & f[slandi med sérstoku tilliti til
greidslujaftnadar og stodugleika i gengis- og peningamalum & -eftirfarandi
timabilum:

a. pann 19. febraar 2016;

b. pann 23. mai 2016;

c. pann 16. juni 2016; og

d. & peim degi er mat petta er framkvamt,
samanborid vid stodu efnahagsmala i sama tilliti vid arslok & hverju af d&runum
2009 til og med 2015?

3. Hefur stada efnahagsmala 4 [slandi almennt og med sérstoku tilliti til
greidslujathadar og stodugleika i gengis- og peningamalum tekid breytingum
sidan:

a. Fra arsbyrjun 2009 og til 16. juni 2016 og ef svo er, hver er batinn &

hverju peirra ara sem um er ad raeda, hvert er umfang batans og i hverju

er batinn folginn?

b. 8. juni 2015 og til dagsins i dag og ef svo er, hver er batinn, hvert er

umfang batans og i hverju er batinn folginn?

4. bess er oOskad a0 matsmenn leggi rokstutt mat & pad hvort

aflandskronueignir, eins og per eru skilgreindar i 16gun nr. 37/2016 og



16gskyringargognum ad baki peim, séu liklegar til pess ad hafa veruleg ahrif &
gengisstodugleika og stodu gjaldeyrisforda ef fjarmagnsflutningar med
aflandskronueignir yrou frjalsir.

a. Vi0 mat 4 framangreindu er pess 6skad a0 matsmenn meti hvort

aflandskronur séu kvikari en adrar eignir 1 peim skilningi ad liklegra sé

a0 per leyti utgdngu ur islensku efnahagskerfi en adrar kronueignir.

b. bess er 6skad a0 matsmenn leggi mat a pad hvort mismunandi form

aflandskronueigna, eins og peir eignaflokkar eru skilgreindir 1 1. mgr. 2.

gr. staflidum a.-h., séu oll jafn likleg til pess ad leita utgdngu i einu

vetfangi verdi fjarmagnshoftum aflétt.

c. Sé pess kostur er 6skad eftir pvi a0 matsmenn leggi mat 4 hve mikid af

aflandskronueignum i fjarhedum talid muni leita Gtgéngu vid losun

fjarmagnshafta.

5. bess er Oskad ad matsmenn beri saman stodu islensks pjodarbus,
midad vid hentugt timamark sem nast 16. juni 2016, (sem hlutfall af
pjodarframleidslu) vid onnur OECD-riki vardandi skuldastodu vidmidunarrikja i
skuldavidurkenningum tutgefnum i eigin mynt hvers rikis um sig gagnvart
erlendum fjarmagnseigendum sem busettir eru utan vidkomandi landa.

6. S¢ pad mat matsmanna samkvemt spurningu 4 hér ad framan ad ef
allar aflandskronueignir leitudu samtimis Utgongu hefdi pad veruleg ahrif 4
gengisstodugleika og stodu gjaldeyrisforda er pess 6skad ad matsmenn leggi 4
pad mat hvort mogulegt sé Ut fra hagfraedilegu sjonarmidi ad draga ur
neikvedum ahrifum af sliku utfledi fjarmagns med vagari adgerdum en peim
sem kvedid er & um i [6gum nr. 37/2016.

7. Pa er pess 6skad ad matsmenn leggi mat a4 pad hvort um allar adrar
kronueignir en aflandskronur gildi ad peim fylgi svokollud heimaslagsida (e.
home bias).

8. bess er 6skad a0 matsmenn leggi mat &4 pad hvort vidmidunargengid
220 islenskar kronur fyrir hverja eina evru endurspegli raunstddu islensks
efnahagslifs vid setningu laga nr. 37/2016.

9. bess er 6skad ad matsmenn leggi mat 4 pad hvort gengi pad sem
auglyst hefur verid i utbodi Sedlabanka Islands, 4 bilinu 210-190 islenskar
krénur fyrir hverja evru endurspegli raunstodu islensks efnahagslifs hinn 16. juni
2016.

10. bess er 6skad ad matsmenn leggi mat 4 pad hvada ahrif pad hefoi haft
a gengisstodugleika og stodu gjaldeyrisforda ef skriflegar tillogur matsbeidenda
sem athentar og kynntar voru a fundi med framkvemdahopi um afnam
fjarmagnshafta i Sedlabanka fslands hinn 19. febrtar sl. hefou ordid grundvéllur



samkomulags milli matsbeidenda og islenskra stjornvalda.

11. Telja matsmenn edlilegt i hagfraedilegu tilliti ad mida gengi i Gtbodi
Sedlabanka {slands vid medaltal i gjaldeyrisitbodum sem haldin hafa verid 4
timabilinu 2011 til 2015 fremur en ad mida slikt gengi vid efnahagslega stodu 4
peim tima er utbod fer fram, ad teknu tilliti til mismunandi stodu i
efnahagsmalum 4 hverjum tima fra 2011 til 2015 og ad teknu tilliti til
mismunandi forsendna og skilmala i peim gjaldeyrisutbodum sem framkvaemd

hafa verid a sama timabili?

111

Mdlsdsteedur soknaradila

Soknaradilar visa til pess a0 meginreglan 1 islensku réttarfari sé su ad
sonnunarfersla sé frjals, sbr. 1. mgr. 46. gr. laga nr. 91/1991 og af pvi leidi ad
domstolar standi ekki i vegi fyrir 6flun sonnunargagna med matsgerd sem sé a
ahaettu og abyrgd matsbeidanda. bad eigi eingdngu vid 1 peim tilvikum par sem
1jost sé ad lagaskilyrdi 77. og 78. gr. séu ekki fyrir hendi, leitad s€¢ mats um atridi
sem bersynilegt s¢ ad skipti ekki mali, sbr. 3. mgr. 46. gr. laganna, eda beidnin
beinist ad atridi sem ekki heyri undir matsmenn ad fjalla um, sbr. 2. mgr. 60. gr.
somu laga. betta hafi margoft komid fram i ddomum Haestaréttar a pessu svidi. Allan
vafa um hvort pessi undantekningartilvik eigi vid skuli skyra matsbeidanda i hag
enda beri hann abyrgd 4 sonnunargildi matsgerdar og kostnad af 6flun hennar.

b4 verdi ad hafa hugfast ad edli malsins samkvemt eigi sa sem Oskar eftir
Oflun mats 4 grundvelli XII. kafla laga nr. 91/1991, an pess ad mal s¢ hofoad pess,
ekki kost 4 ad gera med temandi hatti grein fyrir endanlegum kréfum sinum og
malatilbunadi ad 60ru leyti og pvi beri ad fara enn varlegar i sakirnar en ella vid
mat 4 pvi hvort sonnunarfaersla teljist bersynilega tilgangslaus 1 skilningi 3. mgr.
46. gr. laganna.

Skilyrdi fyrir domkvadningu matsmanna samkvaemt XII. kafla laga nr.
91/1991 séu pau ad sonnunarferslan sé til pess gerd ad stadreyna krofu eda sanna
atvik ad baki henni, sbr. 1. mgr. 77. gr. laganna. Samkvemt 2. mgr. 78. gr. skuli 1
beidni greina skyrt fra pvi atviki sem leitad er sonnunar um, hvernig sénnunar veroi
aflad, hvada réttindi séu i hafi og hverja adra sonnunin vardi ad 16gum. Enginn vafi
s¢ um ad skilyrdi pessi séu uppfyllt i mali pessu.

Skyrlega komi fram i beidni soknaradila ad pad sé mat peirra ad 16g nr.
37/2016, sbr. log nr. 42/2016, feli i sér marghattada skerdingu &
stjornarskrarvoroum réttindum beirra an pess ad synt hafi verid fram & ad
almannaporf krefji eda ad adrar réttletingarastedur séu til stadar. P4 komi par

nanar fram ad pad sé¢ mat soknaradila ad med logunum sé brotid gegn eignarrétti



peirra, sbr. 1. mgr. 72. gr. stjornarskrarinnar, i peim felist 616gmaet mismunun a
grundvelli pjédernis og brot & jafnraedisreglu i skilningi 65. gr. stjdérnarskrarinnar
auk pess sem med l6gunum sé gengid mun lengra en porf krefji til pess ad
markmidum peirra verdi nad. Soknaradilar hyggist pvi lata reyna a rétt sinn i
pessum efnum. ZAtlun med matsbeidninni s€ ad afla sonnunargagna i pvi skyni ad
syna fram 4 ad sOknaradilar purfi ekki ad se@ta 4durnefndri eignaskerdingu laga nr.
37/2016 botalaust, m.a. med tilliti til sjdnarmida um medalhof og 16gmeet markmid
i almannapagu. Alitaefni um hvort akvadi laganna, adrar dkvardanir og radstafanir
varnaradila i tengslum vid fjirmagnshoft og aftndm peirra, brjéti 1 baga vio skraddar
og Oskrddar grundvallarreglur laga, p.m.t. dkvaedi stjornarskrar um jafnraedi,
fridhelgi eignarréttar, meginreglur um medalhof og onnur slik atridi, muni koma til
kasta domstola & sidari stigum og ad fengnum 6llum peim sonnunargdégnum sem
adilar telji porf a ad tefla fram til studnings krofum sinum. I vaentanlegu domsmali
muni pvi reyna 4 hvort tiltekin dkveedi laganna standist stjornarskra og adrar
skuldbindingar varnaradila gagnvart soknaradilum. Skilyrdi 1. mgr. 77. gr. laga nr.
91/1991 um logvarda hagsmuni sé pvi uppfyllt enda sé matinu @tlad ad sanna
tiltekin atvik ad baki krofum soknaradila i mali par sem varnaradili verdi krafinn
um skadabatur vegna peirrar 6logmatu eignarskerdingar sem 16gin feli 1 sér ad
mati soknaradila. Ahrif pessarar o6logmatu eignarskerdingar séu pau ad
soknaradilum sé torveldad ad avaxta fjarmuni sina hérlendis. Peim bjodist afar lag
avoxtun og verulega laegri en adrir kronueigendur bui vid, eda einungis teplega 10
hundradshluta af styrivoxtum Sedlabanka fslands. Jafnhlida pvi séu peim settar
umfangsmiklar skordur vid notkun eigna sinna. Krofugerd i ventanlegu domsmali
muni taka mid af pessu. Ad svo komnu mali hafi hin pé ekki verid fullmétud, eins
og adur sagoi, enda ekki porf & pvi ad han liggi fyrir vid 6flun mats & peim grunni
sem hér sé gert.

b4 geti enginn vafi verid & pvi ad soknaradilar hafi allir I16gvarda hagsmuni
af pvi ad fallist verdi 4 beidnina. Soknaradilinn Autonomy Capital LP sé
sjodastyringarfyrirteeki. Hann sé ekki sjalfur skrddur fyrir neinum eignum hja
vorsluadilum en hann s€é med stodu sem sé samberileg vid rekstrarfélag
verdbréfasjoda sem skilgreint sé 1 2. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og
hafi pvi hagsmuna ad gaeta med peim hatti. Adrir sOknaradilar, p.e. Autonomy
Master Fund Ltd., GAM Trading (No. 37) og Autonomy Iceland Two S.a.r.l., séu
sjalfsteedir 16gadilar, skradir beint fyrir eignum hja vorsluadilum sem séu andlag
peirrar skerdingar samkvemt 16gum nr. 37/2016 sem sé tilefni beidni pessarar.
Fyrstnefndi soOknaradilinn beri 4dbyrgd 4 peim premur sjodum sem sidar eru

tilgreindir og eignirnar eru skradar 4 og bera abyrgd gagnvart sinum umbjodendum.



Soknaradilar benda & ad i athugasemdum ad baki frumvarpi pvi er sidar
vard ad 1ogum nr. 37/2016 komi fram ad pad s€¢ brynt ad losun fjarmagnshafta
tefjist ekki frekar og naudsynlegt s¢ ad gripa til peirra rddstafana sem felist i
frumvarpinu, an pess ad gerd s¢ grein fyrir pvi med rokstuddum hatti hvers vegna
s¢ porf adgerda af peim toga sem 10gin feli i sér. Soknaradilar telja efnahagshorfur
4 Islandi godar og allt adrar en hafi verid til stadar i lok névember 2008 pegar
fjarmagnshoft hafi verid innleidd 4 fslandi. Pad mat soknaradila byggi annars vegar
a opinberum hagtélum, sem birti malingar opinberra adila & raunsterdoum i
islensku efnahagslifi, og hins vegar & spdm badi opinberra adila og einkaadila a
fjarmalamarkadi. Telja soknaradilar pvi ad peer adgerdir sem 16gin hafi i for med
sér verdi ekki réttlettar med visan til efnahagslegrar naudsynjar. Med matsbeidni
pessari freista sOknaradilar pess ad afla sér sonnunar & pvi ad 6nnur og veagari
urraedi hafi verid tiltek stjornvoldum til pess ad na markmidum laga nr. 37/2016.

Med doémkvadningunni hyggist sOknaradilar afla mats um nénar tilteknar
efnahagslegar forsendur sem lagdar voru til grundvallar vid undirblining og
setningu laga nr. 37/2016, sem tdku gildi pann 23. mai 2016. Likt og fram komi i
umsogn matsbeidanda um lagafrumvarp pad sem vard ad 16gum nr. 37/2016 sé pad
mat soknaradila ad lagasetningin feli 1 sér marghattada skerdingu &
stjornarskrarvordum réttindum hans an pess ad synt sé fram 4 ad almannaporf krefji
eda ad adrar réttletingarastedur séu til stadar. Jafnframt s¢ pad atlan matsbeidanda
a0 fa metid hvort haegt veri ad nd efnahagslegum markmidum um afléttingu
fljarmagnshafta med 60rum leidum, og minna ipyngjandi fyrir eigendur pess
fjarmagns sem nu sé skilgreint sem aflandskronur, en peirri 6l6gmetu skerdingu er
sOknaradilar telja ad felist i I[6gum nr. 37/2016. ba sé pad @tlan soknaradila ad fa
matsmenn til pess ad leggja mat & efnahagsleg ahrif tillagna til lausnar
greidslujathadarvandanum er kynntar voru fulltrium framkvaemdahdps um afham
fjarmagnshafta 4 fundi i hiisakynnum Sedlabanka fslands hinn 19. februar sl.

Fyrir soknaradilum vaki ad afla sonnunar um tiltekin atvik og efnahagslegar
stadreyndir ad baki ventanlegum krofum soknaradila & hendur varnaradila. Muni i
démsmalinu m.a. reyna 4 atridi er vardi pad hvort tiltekin dkvaedi adurnefndra laga
nr. 37/2016 standist stjornarskra og adrar skuldbindingar islenska rikisins gagnvart
soknaradilum. Domstolar skeri ur um alitaefni af pessum toga og pegar alitaefnin
vardi pad hvort efnahagslegar forsendur, og hvers kyns 6nnur réttlaeting sem teflt sé
fram 1 tilefni lagasetningar eda annarra radstafana stjornvalda fai stadist, pa sé
fraleitt ad sa sem verda kann fyrir tjoni eigi pess ekki kost ad afla sonnunargagna
sem synt geta fram 4 ad umraddar forsendur eigi ekki vid ok ad stydjast. Oll pau
atridi sem soOknaradilar 6ski mats 4 séu til pess gerd ad fera domara, sem muni hafa

efnislega urlausn 4greinings adila til umfjollunar, i hendur sénnunargdégn um atridi



sem skipt geta mali vid mat &4 pvi hvort brotid hafi verid gegn stjornarskrarvoroum
rétti sdknaradila, t.d. hvort gengid hafi verid lengra en efni stédu til vid
lagasetningu eda tilteknar radstafanir stjornvalda. Démari meti sonnun i mali eftir
peim gégnum sem fyrir liggi, sbr. 44. gr. laga nr. 91/1991, og pad sé¢ ekki a hendi
varnaradila ad binda hendur domara um pad, hvorki na né sidar, hvort tiltekin gogn
eda upplysingar geti skipt mali. Med engu moti s€ verid ad fera pad 1 hendur
matsmanna ad skyra dkvadi stjérnarskrarinnar likt og varnaradili haldi fram. bad
verdi avallt { hondum domara sem hafi vald til ad skera ur um gildi laga og 16gmaeti
stjornarathafna andspenis stjornarskra.

A hinn béginn sé verid ad varpa 1josi 4 efnahagslegar forsendur fyrir
lagasetningu og annarri medhondlun loggjafans og handhafa framkvemdarvalds
eftir atvikum a stjornarskrarvordum réttindum soknaradila svo domstdlum s¢ kleift
a0 taka afstodu til ventanlegra krafna sdknaradila og meta hvort hinar umdeildu
radstafanir hafi verid byggdar 4 hlutlegum og malefnalegum grunni.

b4 s¢ engan veginn heegt ad lita svo 4 ad eitthvert peirra atrida sem
sOknaradilar hyggist leita mats um sé pess edlis ad pad vardi lagalegt mat i
skilningi 2. mgr. 60. gr. laga nr. 91/1991 og heyri pvi ekki undir matsmenn heldur
démara ad taka afstodu til. En jafnvel pott svo yrodi talid benda sdéknaradilar & ad
pad eitt og sér leidi ekki til pess ad matsbeidni verdi hathad enda myndi nidurstada
sliks mats ekki binda hendur domara. Sé pvi motmelt peim sjonarmidum
varnaradila ad med beidninni sé verid ad 6ska eftir endurskodun lagaatrida. P4 sé
hvergi 1 l6gum ad finna stod fyrir peirri fullyrdingu varnaradila ad ekki sé hagt ad
fa domkvadda matsmenn til ad leggja mat & par forsendur sem 16ggjafinn leggur til
grundvallar lagasetningu, hvort sem pad sé i pvi skyni ad lata reyna a gildi laga
andspenis stjornarskra eda i pvi skyni ad lata reyna fyrir domi 4 16gmaeti adgerda
handhafa framkvemdarvaldsins sem byggja kunni & umdeildri lagasetningu.

b4 benda soknaradilar & ad i domum par sem deilt hafi verid um
stjornskipulegt gildi laga s€ demi um ad Hastiréttur hafi visad til pess ad adila
mals hafi ekki tekist sonnun pess efnis ad adrar leidir hafi verid feerar 1 att ad pvi
markmidi sem 16ggjof stefni ad. Engan veginn sé pvi haegt ad lita svo a ad
matsgerdin hafi ekki pydingu og sonnunarfaerslan sé bersynilega tilgangslaus.

Hvad vardi einstakar spurningar taka sdknaradilar fram ad athugasemdir
varnaradila vid peer séu ad mestu leyti pess edlis ad per Iuti efnislega ad
roksemdum og malsasteedum varnaradila i ventanlegu ddmsmali. Slikt geti p6 engu
mali skipt um pad hvort sdknaradilum verdi heimilad ad afla matsgerdar & pessu
stigi malsins. P4 hafni soknaradilar pvi ad einstakar spurningar séu of vidtekar og
0ljosar likt og varnaradili haldi fram. En jafnvel pott svo veri byggja s6knaradilar &

pvi ad pad geti ekki haft peer afleidingar ad hafna beri matinu enda sé pad a abyrgd



soknaradila. Auk pessa vilja soknaradilar taka eftirfarandi fram vardandi einstakar
spurningar:

Soknaradilar kveda spurningu nr. 1 vera @tlad ad varpa 1josi 4 edli og
umfang pess vanda sem 1oggjafarvaldid stadhaefdi ad veeri til stadar i tengslum vid
setningu laga nr. 37/2016 og réttletti skerdingu eigna sodknaradila. bad sé afstada
soknaradila ad ekki hafi verid gerd negileg grein fyrir hinum svokallada
greidslujaftnadarvanda sem pd sé tilgreindur i frumvarpinu sem forsenda
eignaskerdingar. Pad vardi soOknaradila miklu ad geta sannreynt hvort mat
loggjatans byggi 4 réttum forsendum. P4 skipti engu mali pott vera kunni ad
einhver gogn séu i forum Sedlabanka slands sem séu undanpegin upplysingarétti
eftir akvaedum upplysingalaga enda beri matsmonnum ad afla sér gagna til afthota
fyrir matid og um heimildir peirra og adgang fari eftir &kveedum laga nr. 91/1991,
sbr. 2. og 3. mgr. 62. gr. peirra, p.m.t. reglum um vitnaskyldu. Reynist
matsmonnum ekki unnt ad svara spurningum til fulls vegna skorts a adgangi ad
gognum geti pad haft dhrif 4 sonnunargildi matsgerdarinnar en radi engu um pad
hvort hin umbedna domkvadning fari fram. P4 geti ekki att vid um pessa spurningu
a0 hun sé bersynilega tilgangslaus sonnunarfersla i skilningi 3 mgr. 46. gr. laga nr.
91/1991.

b4 sé spurningu nr. 2 @tlad ad syna fram 4 ad efnahagsleg stada islenska
rikisins hafi ekki tekid miklum stakkaskiptum & timabilinu fra arslokum 2009 til
pess dags er utbod for fram i juni 2016. Spurningu nr. 3 sé¢ xtlad ad draga fram
umfang pess efnahagsbata og peirra jakvaedu breytinga sem ordid hafi a pvi
timabili sem par greini. P4 geti ekki att vid um pessar spurningar ad par séu
bersynilega tilgangslaus sonnunarfarsla i skilningi 3 mgr. 46. gr. laga nr. 91/1991.

Med spurningu nr. 4 sé &tlunin ad varpa 1j6si a pad hvort su fullyrding fai
stadist ad aflandskronur séu liklegri en adrar kronur til pess ad leita Gtgongu ar
islensku efnahagskerfi. Med spurningu nr. 5 sé @tlunin ad f4& mat domkvaddra
matsmanna a pvi ad hvada leyti skuldastada islenska rikisins s¢ sambarileg stodu
annarra OECD-rikja i akvednu tilliti. Soknaradilar hafi forredi a vaentanlegum
malatilbunadi sinum og eru 6sammala pvi ad pessi samanburdur skipti engu mali.

Med spurningu nr. 6 sé pess freistad ad fa hlutlaust mat 4 pvi hvort 6nnur og
vaegarl urredi hefdu stadid til boda andspeenis peim hagfraedilega vanda sem
pjodarbuid kann ad hafa stadid frammi fyrir ef eigendur allra hinna svokolludu
aflandskrona hefdu leitad titgéngu 4 sama tima.

Hvad vardi spurningu nr. 7 taka soOknaradilar fram ad hugtakid
,heimaslagsida®“ komi fyrir i greinargerd med frumvarpi pvi er vard ad logum nr.
37/216. bvi sé naudsynlegt a0 afla sOnnunargagna um pad i hvada tilfellum

hugtakid eigi vid m.a. til ad sannreyna hvort allir eigendur kronueigna sem



hugtakid gildi ekki um hafi sett sambearilegri skerdingu eigna.

b4 sé spurningum nr. 8 og 9 ®tlad ad styrkja grundvoll krafna sdknaradila i
ventanlegu domsmali par sem med 16gum nr. 37/2016 hafi verid veitt takmorkud
heimild til pess ad eiga vidskipti med aflandskronueignir & vidmidunargengi sem
skilgreint sé¢ sem 220 kronur & moti einni evru.

Spurningu nr. 10 sé &tlad ad syna fram 4 ad st lausn sem soknaradilar 16gdu
til hafi verid til pess fallin ad nd markmidum um losun hafta an pess ad beita hefdi
purft peirri vidteku eignarskerdingu sem 16g nr. 37/2016 feli i sér. bvi hafi verid
gengid lengra en naudsynlegt var i adgerdum gegn soOknaradilum og Odrum i
sambarilegri stoou.

Hvad vardi spurningu nr. 11 sé tilgangur hennar ad afla mats a pvi hvort
einhlida akvordun varnaradila um gengi i svokolludu utbodi sé¢ réttmaet einkum
med tilliti til pess hvernig forsendur hennar séu skyrdar i 16gskyringargdégnum ad
baki [6gum nr. 37/2106.

Soknaradilar kvedast telja mikilvaegt ad tryggja hlutleysi matsmanna og
6hadi peirra gagnvart efnahagslegri stodu fslands og hugsanlegum afleidingum
malshofounar soknaradila. Af peim sokum sé pess krafist ad til matsins verdi
fengnir erlendir adilar sem hafi yfirgripsmikla pekkingu 4 hagfredi,
efnahagsmalum og gjaldeyrisjofnudi pjodrikja. Jafnframt telji sdknaradilar
naudsynlegt ad matsmenn hafi pekkingu & markadi med rikistryggd skuldabréf og
adrar rikistryggdar skuldavidurkenningar auk pess ad geta lagt mat a proun og ahrif

gjaldeyrisvidskipta & efnahag pjoorikja.

v
Malsastedur varnaradila

Varnaradili krefst pess ad krofu soknaradila um matsbeioni verdi hafnad. Byggir
varnaradili 1 fyrsta lagi a pvi ad formskilyrdi 77. og 78. gr. laga nr. 91/1991 um
medferd einkamala séu ekki uppfylit.

Varnaradili kvedur 1. mgr. 77. gr. laganna heimila adila sem hafi l6gvarinna
hagsmuna ad geta ad beidast domkvadningar matsmanns pott hann hafi ekki haft
uppi krofu vegna matsatridis i domsmali s¢ pad gert til ad stadreyna krofu eda
sanna atvik a0 baki henni.

Matsbeidni soknaradila luti almennt ad gagnryni 4 par forsendur sem 16g nr.
37/2016 byggi 4 og mati 16ggjafans i peim efnum. I greinargerd sem fylgdi
frumvarpi pvi er vard ad 1ogum nr. 37/2016 sé skilmerkilega og itarlega gerd grein

fyrir mati 16ggjafans vegna fyrirhugadrar 16ggjafar. Engin efni séu til ad telja



matsgerd erlendra manna hafa pydingu um hvort akvedi laganna standist akveedi
stjornarskrar eda adrar heimildir ef 4 reyni i domsmali. bad yrdi alfarid domstdla ad
meta eftir pvi sakarefni sem lagt yrdi fyrir pa til Grlausnar.

b4 hafi soknaradilar ekki gert grein fyrir kréfuréttindum sinum heldur
adeins Iyst pvi ad peir hafi stadid i umfangsmiklum fjarfestingum 4 {slandi i
gegnum ymis dottur- og hlutafélog. P6 komi fram ad medal fjarfestinga soknaradila
4 Islandi séu rikisskuldabréf og vixlar sem fallid hafi 4 gjalddaga 4 timabilinu fram
til loka oktober sl. Engin nédnari lysing sé gefin 4 pvi hver pau krofuréttindi séu sem
soknaradilar eigi eda 4 edli peirra. Boda sOknaradilar ad pad verdi gert i greinargerd
til matsmanna auk pess sem par verdi fjallad um st6du efnahagsmala hérlendis auk
frekari gagna.

bé s¢ ekkert fjallad um pad 1 beidni sdéknaradila hvers konar kréfur peir hafi
i hyggju ad beina ad islenska rikinu i domsmali. Pad sé ekki fyrr en 1 bokun sem
soknaradilar hafi lagt fram 4 sidari stigum sem pessu séu gerd einhver skil. ba sé
ekki lyst i matsbeidni hvada eda hvers kyns skerding & stjornarskrarvoroum
réttindum eda krofum ad aliti matsbeidanda hafi komid sérstaklega fram med
setningu laga nr. 37/2016. Visi sOknaradilar p6o almennt til tveggja akvaeda
stjornarskrar, 65. gr. og 72. gr. b4 hafi peir ekki synt fram & hvada 16gvordu
hagsmuni peir hafi af mati domkvaddra manna. Verdi ekki séd hvada skerdingar
sOknaradilar eigi vid i1 matsbeidni, enda sé ekki fyrir ad fara sérstokum
takmorkunum sem ekki voru pegar komnar til sdgunnar 4dur en 16g nr. 37/2016
toku gildi. Med visan til pessa uppfylli beidnin ekki 1. mgr. 77. gr. eda 2. mgr. 78.
gr. laga nr. 91/1991.

b4 kvedst varnaradili benda a4 ad alitamal um pad hvort 16g standist
stjornarskra sé ekki sonnunaratridi i peim skilningi heldur leggi domstolar a pad
mat & grundvelli stjérnlaga og skyringa 4 stjornarskrd. Annad veri teplega i
samrami vid 2. gr. stjornarskrarinnar. Akvaedi XI. og XII. kafla laga nr. 91/1991
geti ekki talist Grredi til ad fa hnekkt forsendum laga, tilgangi 16ggjatans eda vilja
hans. Pvert 4 moéti sé um ad reda atridi sem doémstdlar eiga lagalegt mat um, sbr. 2.
mgr. 60. gr. laganna. Engin stod sé fyrir pvi a0 domkvedja matsmenn til ad meta
efnahagslegar forsendur vid undirbining og setningu laga. Af pessum astaedum beri
einnig ad hafna beidni um domkvadningu.

Almennt kvedst varnaradili telja par spurningar sem bornar séu upp i
matsbeidni um margt oljosar, yfirgripsmiklar og um pess hattar vidfangsefni og
forsendur ad engin efni séu til ad afla mats um per a grundvelli akvaeda XII. kafla
laga nr. 91/1991. S¢ til a0 mynda 6skad eftir mati 4 ,,raunverulegu edli og umfangi
hins svokallada greidslujathadarvanda®, ,,stodu efnahagsmala a fslandi med tilliti

til greidslujafnadar i ymsu samhengi, hagfraedileg likindi 4 rds atburda i



framtidinni, ,,sto0u islensks pjodarblis* i 60ru samhengi, hvort gengi kronunnar
midad vid evru ,.,endurspegli raunstodu islensks efnahagslifs vid setningu laga nr.
37/2016%, hvad s¢ ,,edlilegt i hagfredilegu tilliti“, o.s.frv. Spurningarnar séu ekki
sérstaklega tengdar lysingu 4 krofum soknaradila, tilgangi matsbeidninnar eda
fyriretlan um malarekstur, enda skorti alla reifun 4 peim atridum. b4 sé gengid svo
langt i matsbeidninni ad 6skad sé eftir mati 4 tillogum soknaradila sem settar hafi
verid fram 4 fundi i Sedlabanka fslands i febriarmanudi sidastlidnum.

Med visan til alls pessa telur varnaradili ad ekki séu lagaskilyrdi til ad
fallast & beidni um domkvadningu matsmanna i samraemi vid ofangreint og kvedst
hann einnig visa til 3. mgr. 46. gr. og nidurlags 1. mgr. 61. gr. laga nr. 91/1991,
enda sé ekki 1jost hvad soknaradilar aforma sonnun um med umbednu mati.

Verdi beidninni ekki hafnad pegar af pessum astedum tekur varnaradili
eftirfarandi fram um einstakar spurningar:

Spurning 1.

Med tilvisun til greidslujafnadarvanda islenska hagkerfisins sé att vid raunhaefan
moguleika 4 ¢jafnvaegi i hagkerfinu pegar komi ad fledi fjarmagns milli landa,
og/eda vegna annarra breytinga & vidskipta- og fjarmagnsjofnudi, sem geta valdid
ostodugleika pegar kemur ad gengismalum og/eda fjarmégnun innlendra adila, og
bera med sér veruleg neikvaed ytri ahrif. Samkvaemt 1. mgr. 30. gr. laga nr. 36/2001
um Sedlabanka Islands geri bankinn skyrslur og A&stlanir um peningamal,
greidslujofnud, gengis- og gjaldeyrismal og annad sem hlutverk og stefnu hans
vardar. Greidslujafnadargreining bankans byggi 4 trinadargdégnum sem bankinn
hafi sjalfur aflad til hagskyrslugerdar, sbr. 2. mgr. 29. gr. og 1. mgr. 35. gr. sému
laga, og i pvi skyni ad framkvama greininguna purfi starfsmenn bankans ad setja
fram olikar ,,svidsmyndir, p.e.a.s. ad meta hvernig O6likar forsendur hafi
mismunandi ahrif 4 tiltekna peetti. Talsverdur munur geti falist i spam um
greidslujofnud, med hlidsjon af peim forsendum sem lagu til grundvallar, likt og
eigi vid um allar hagspar.

Framangreind spurning soknaradila s¢ vidtek og ekki sett fram i samhengi
vid hvort unnt s¢ ad sannreyna krofu eda atvik ad baki henni. Pa sé ekki visad til
tiltekinna forsendna eda bpatta sem hafa skuli til hlidsjonar vid mat &
greidslujaftnadarvandanum. Pa sé 1jost ad itarleg greidslujaftnadargreining
Sedlabankans byggi m.a. 4 mati bankans 4 undirliggjandi erlendri stodu
pjodarblsins a grundvelli ymissa trinadargagna, sbr. 1. mgr. 35. gr. laga nr.
36/2001 og urskurd urskurdarnefndar upplysingamala i mali nr. 558/2014. Um sé
ad reda vidkvemar markadstengdar upplysingar sem bankinn safni a4 grundvelli
hagskyrslugerdar, auk forsendna Ur spam bankans sem snerti grundvoll

peningastefnu. [ fyrrmefndu méli urskurdarnefndar um upplysingamal hafi nefndin



fallist 4 ad pagnarskylda etti vid um adgang ad greiningu bankans 4 greidslujofnudi
med visan til pess hversu vida i gognunum vearu upplysingar undanpegnar
upplysingarrétti. Af pessu sé¢ vandséd a4 hvada forsendum og gdognum greining
domkvaddra matsmanna atti ad byggja. Pessu til vidbotar megi nefna ad greiningar
Sedlabankans & greidslujafnadarvanda islenska hagkerfisins hafi undanfarid verid
unnar i samradi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn, AGS, en sjodurinn hafi m.a. pad
hlutverki ad tryggja stodugleika alpjodlega fjarmalakerfisins med pvi ad fylgjast
med gengi gjaldmidla og greidslujofnudi milli adildarrikja. Med bpvi hafi
greidslujathadargreining Sedlabankans hingad til verid unnin & traustum, faglegum
og hlutlausum forsendum i samstarfi vid erlenda adila sem séu sérhaefodir 1 slikum
greiningum.
Spurning 2.
Varnaradili kvedur spurningu pessa vera allt of vidteka og oljosa. Ekki sé skyrt
hvort verid sé ad 6ska eftir pvi ad matsmenn meti stédu efnahagsmala a [slandi
med tilliti til greidslujaftnadar og stodugleika i gengis- og peningamalum 4 pessum
tilteknu dagsetningum i sdgulegu samhengi, p.e. med hlidsjon af hagtélum eins og
par reyndust vera a hverjum tima fyrir sig, eda hvort matsmenn eigi ad leggja
sérstakt mat 4 pessi atridi med hlidsjon af spam um greidslujofnud og stodugleika i
gengis- og peningamalum 4 hverjum tima fyrir sig, sem byggist pa 4 vantingum
um framtidarproun. S€¢ um hid sidarnefnda ad raeda sé rétt ad undirstrika ad pegar
spad er fyrir um proun greidslujathadar er byggt a videigandi forsendum & hverjum
tima fyrir sig. Slikar spar feli 1 sér atlun um mogulega préun fram i timann, med
hlidsjon af nemi pjodarblskaparins gagnvart fjolmérgum forsendum, t.d. um
gengisproun, endurfjarmdégnun lana, préun vidskiptakjara, vaxta o.fl., en sem fyrr
segir s¢ ekki visad til tiltekinna forsendna eda patta sem hafa skuli til hlidsjonar vid
greidslujaftnadargreininguna.

bess beri jafnframt ad geta ad torvelt yrdi ad framkvama slika greiningu a
greidslujofnudi og stodugleika 1 gengis- og peningamdlum & tilteknum
dagsetningum likt og gert sé rad fyrir i spurningu matsbeidanda, en 6skad s¢ eftir
ad greiningin midist vid tilteknar vidmidunardagsetningar med minnst rumlega
priggja vikna millibili. Benda megi a4 ad vid greiningu a greidslujotnudi og
stodugleika 1 gengis- og peningamdlum purfi helst ad mida vid tilteknar
skiladagsetningar 4 peim gégnum sem liggi til grundvallar greiningunni, en algengt
sé ad slik skil séu sum hver einu sinni i manudi, en langflest einu sinni & hverjum
arsfjordungi. bPess vegna sé¢ draunhazft ad velja tilteknar dagsetningar af handahoéfi
til greiningar a4 greidslujofnudi med pessum haetti. Somuleidis virdist soknaradilar
gera rad fyrir pvi ad med slikri greidslujafnadargreiningu meetti sja marktaekar

breytingar 4 priggja vikna timabili innan arsfjordungs, en slikt beri med sér ad



misskilnings geti hja sdknaradilum um edli greidslujafhadargreiningar med
hlidsjon af fledisterdum og nemni i heilu hagkerfi.

AQd auki sé erfitt ad atta sig 4 tilgangi greiningar a4 efnahagsadstedum a
peim dagsetningum sem nefndar séu i matsbeidninni, pvi s stada sem ad endingu
skipti einhverju mali hljoti ad vera stadan 4 peim tima sem til alita komi ad losa
fjarmagnshoftin. Af pessum astedum 6llum sé€ spurningin bersynilega tilgangslaus i
skilningi 2. mgr. 46. gr. laga nr. 91/1991 og uppfylli ad mati varnaradila ekki
skilyrdi 77. gr. laganna.

Spurning 3.

[ pessari spurningu virdist soknaradilar vera ad oska eftir hagtélum um stodu
efnahagsméla 4 {slandi almennt og med sérstoku tilliti til greidslujafnadar og
stodugleika i gengis- og peningamalum. [ pessu samhengi visi varnaradili til
sjonarmida sinna vid fyrstu tveimur spurningum soknaradila. bar sem ekki sé verid
a0 oska eftir spAm um proun greidslujathadar s¢ vandséd hvernig slik greining gati
byggst 4 6dru en opinberum hagtélum, sbr. fyrrnefndan trskurd urskurdarnefndar
um upplysingamal nr. 558/2014.

Spurning 4.

a-liour

Varnaradili kvedur skilgreiningu laga nr. 37/2016 mida ad pvi ad hun taki til
kronueigna sem leita kunni 4 innlendan gjaldeyrismarkad vid losun hafta, 6had
raunverulegum eigendum, med tilheyrandi neikvaedum afleidingum fyrir
almannahag. Ljost s¢ ad raunverulegir eigendur aflandskronueigna séu badi
innlendir og erlendir adilar.

Markadsvirdi aflandskrénueigna radist ekki & innlendum verdbréfa- og
gjaldeyrismarkadi heldur 4 adskildum aflandskrénumarkadi. Olikt markadsgengi a
innlendum gjaldeyrismarkadi, sem radist einkum af voru- og pjonustuvidskiptum,
radist markadsvirdi pessara eigna i erlendum gjaldeyri einkum af ventingum adila,
sem eigi vidskipti 4 aflandskronumarkadi, um timasetningu og gengi vid losun
fjarmagnshafta, p.m.t. likum 4 verulegum fjarmagnsflotta, og porf peirra sem selja
aflandskronur  fyrir laust fé 1 erlendum gjaldeyri. Flestir nuaverandi
aflandskronueigendur hafi keypt pessar eignir 4 aflandsmarkadi 4 aflandsgengi sem
endurspegli pessar vaentingar. Vid losun hafta & aflandskronueignir munu pessir
adilar pvi flestir raungera gengishagnad takist peim ad selja eignirnar 4 gengi sem
s¢ hagstedara en aflandsgengid sem bpeir keyptu par a. bvi séu eigendur
aflandskrona liklegri en adrir kronueigendur til pess ad vilja innleysa hagnad med
pvi ad selja kronueignir vid losun hafta.

bessu til vidbotar megi geta pess ad rannsoknir syni ad fjarfestingar almennt
einkennist af svokalladri heimaslagsidu. bannig hafi fjarfestar 4 Islandi tilhneigingu



til pess ad fjarfesta meira i innlendum krénuverdbréfum en atla meetti Ut fra
sjonarmidum 4voxtunar og ahattudreifingar og aflandskronueigendur hafi
tilhneigingu til ad fjarfesta adallega i peim gjaldmidlum sem skuldbindingar peirra
séu i. Likurnar & pvi ad eigendur aflandskrona erlendis vilji skipta kréonum i
gjaldeyri vid losun hafta séu pvi meiri en likur & pvi ad innlendir eigendur
samberilegra eigna, sem séu t.d. 1 flestum tilvikum med umtalsverdar
skuldbindingar i innlendum gjaldeyri, vilji gera slikt hid sama. Aflandskronueignir
svari enn til 11% af vergri landsframleidslu. Ahrif pess ad heimila vidskipti 4 milli
innlendra og erlendra adila med nuverandi aflandskronur getu pvi ordid mikil.
Vitneskjan um ad aflandskronueigendum yrdi heimilad ad skipta kronum fyrir
erlendan gjaldeyri, 4 sama tima og innlendum heimilum og fyrirtekjum, geeti
magnad upp Oroleika 4 medal innlendra fjarfesta og ytt undir almennan
fjarmagnsflotta ar landi.

bott stada gjaldeyrisforda sé naegilega gdd til ad hefja losun hafta & heimili
og fyrirteki 1 afongum veiti hun ekki svigrim til ohefts Gtfledis aflandskronueigna
a sama tima. bvi sé¢ oOhjakvaemilegt ad afangaskipta losun fjarmagnshafta.
Aflandskronueigendum hafi pegar verid gefid tekifaeri, & undan 6drum, til pess ad
kaupa erlendan gjaldeyri ur gjaldeyrisforda Sedlabankans. Ef pau vidskipti hefou
farid0 fram 4 innlendum gjaldeyrismarkadi hefdi kronan fallid verulega med
tilheyrandi efnahagslegum afleidingum. Innlendir adilar munu hins vegar ekki geta
treyst & ad Sedlabankinn selji ur forda sinum til pess ad audvelda peim erlenda
fjarfestingu nema ad pvi marki sem pad pjonar l6gbundnum markmidum um
stodugleika verdlags og fjarmalakerfisins. Olikt aflandskrénueigendum verdi peim
ekki tryggt tiltekid tgongugengi. [ 1josi peirrar 6vissu sem riki um uppsafnada
fjarfestingarporf innlendra adila erlendis veri afar dvarlegt ad losa 4 sama tima hoft
a pa eigendur aflandskrona sem ekki toku patt i itbodi Sedlabankans. Slikt gaeti sett
azxtlun stjérnvalda um losun fjarmagnshafta ur skordum, sbr. nanari umfjéllun um
c-110 matsspurningar pessarar.
b-liour
Skilgreining 4 hugtakinu aflandskronueign sé€ sett fram i atta staflidum i 1. tolulid 2.
gr. laga nr. 37/2016, par sem hugtakid sé afmarkad badi Ut fra formi eignarinnar og
svo skradum eiganda eda vorsluadila hennar. Med pessum hetti hafi skilgreining &
aflandskronueignum verid nanar utferd en adur hafi verid og luti ad uppruna
eignanna. Med hlidsjon af ofangreindum sjonarmidum um a-1i0 spurningar pessarar
telur varnaradili ljost ad kvikleiki aflandskronueigna sé fyrir hendi 6had formi
peirra. Hvorki timalengd vidkomandi skuldbindinga né seljanleiki (illseljanlegar
eda audseljanlegar) hefur i peim efnum veruleg dhrif 4 hvata eigenda til ad leita

utgongu vid losun hafta og raungera par med gengishagnad vid losun



fjarmagnshafta. Med 16gum nr. 37/2016 s¢ pvi ekki gerdur greinarmunur a formi
eigna heldur horft til uppruna peirra og peirra dhrifa sem uppruninn hafi & pad hve
liklegt sé ad stor hluti eigenda tiltekinna eiga, sem séu i samberilegri stodu, vilji
selja per 4 skommum tima. S¢ framangreind afmérkun m.a. utbtin med
jafnraedissjonarmid ad leidarljosi.

c-liour

Hvad pennan lid vardar vill varnaradili benda 4 ad i 1josi peirra sjonarmida sem
reifud voru i sjonarmidum vid sidustu tveer spurningar soknaradila er pad mat
varnaradila ad pad kynni ad hafa veruleg ahrif & gengisstodugleika og stoou
gjaldeyrisforda ef fjarmagnsflutningar med aflandskronueignir yrou gerdir frjalsir &
sama tima og naesta skref er stigid i losun hafta & heimili og fyrirteki. Hin
neikvadu ahrif 4 gengisstodugleika og stodu gjaldeyrisforda sem & sinum tima voru
tilefni pess ad takmarka fjarmagnshreyfingar 4 milli landa i innlendum gjaldeyri &
haustmanudum 2009 komi enn i veg fyrir a0 haegt s¢ losa hoftin 1 einu skrefi pott
batnandi adstedur gefi nt feeri 4 varfaerinni losun hafta i 4fongum.

[ almennum athugasemdum vid frumvarp pad sem vard ad 16gum nr.
37/2016 s¢ m.a. fjallad um aetlun um losun hafta fra arinu 2011, markmid hennar
og pann arangur sem nadst hafdi vid ad draga Gr vanda sem aflandskrénueignir geti
skapad vid losun fjarmagnshafta. ba s¢ lyst afleidingum pess ef allar eftirstedar
aflandskronueignir fengju 6hindradan adgang ad innlendum gjaldeyrismarkadi.

[ pessu samhengi megi lita til pess, ad i gjaldeyrisutbodi Sedlabanka
fslands, med vidskiptadag 16. juni sl., og svo moguleika 4 vidskiptum a
utbodsgengi til 27. juni sl. barust 1.715 tilbod um so6lu aflandskrénueigna fra 1.437
adilum sem allir vildu leita itgdngu, 4 mismunandi verdum p6. Heildarfjarhad pess
fjarmagns sem bodid var fram i utbodinu hafi numid um 58,9% af heildarfjarhaed
aflandskronueigna, sem nam um 319 ma.kr. pegar Utbodid var haldid. Af pvi ma sja
ad engin tilefni séu fyrir stjornvold til ad lita 60ruvisi 4 malid en pannig ad fyrir
hendi sé veruleg hatta 4 pvi ad an peirra adgerda sem 16g nr. 37/2016 feli 1 sér
kaemi til umfangsmikilla fjarmagnsflutninga vid losun hafta & aflandskronueignir
sem hefdu ahrif 4 gengisstodugleika og stodu gjaldeyrisforda og par med
efnahagslegan og fjarmalalegan stodugleika. [ pessu sambandi er rétt ad hafa i huga
ad umfang aflandskronueigna nemi um 65% af veltu a gjaldeyrismarkadi sidasta ars
og um 80% af peim hluta gjaldeyrisforda Sedlabankans sem fjarmagnadur er
innanlands.

Jafnframt beri ad arétta ad med ofangreindri spurningu gefi sOknaradilar sér
a0 mogulegt s¢ ad greina med vissu hversu mikid af aflandskronueignum i
fjarheedum talid muni leita Gitgéngu vid losun fjarmagnshafta. Varnaradili telur 1jost

a0 slikt mat yroi avallt ad byggja 4 pvi hversu mikid af eignunum veri ,,liklegt™ ad



leitudu utgdongu. Hér sé somuleidis mikilvaegt ad arétta ad ekki er skynsamlegt,
hvorki a0 mati varnaradila né AGS, a0 taka einungis mid af pvi sem talid er
liklegast & hverjum tima vardandi eftirspurn aflandskronueigenda eftir erlendum
gjaldeyri 1 kjolfar losunar fjarmagnshafta heldur purfi ad gera rad fyrir morgum
Olikum svidsmyndum 1 peim efnum, p.m.t. &hrifum Utfledis allra
aflandskronueigna vid losun fjirmagnshafta. Ljost sé ad jatnvel pott likur & sumum
mogulegum svidsmyndum séu ekki yfirgnefandi pa geetu efnahagslegar og
félagslegar afleidingar Ohefts utflaedis gjaldeyris vid losun fjarmagnshafta ordid svo
geigvenlegar, raungerist svidsmyndirnar, ad oréttlaetanlegt vaeri ad taka ekki tillit til
moguleikans 4 neikvedum svidsmyndum, einnig peim sem eru sidur liklegar, pegar
hugad sé a0 afangaskiptingu losunar fjdrmagnshafta. Augljost s¢ ad i jafn opnu
hagkerfi og hinu islenska hafi mikil gengislekkun islensku kronunnar og
langvarandi 6stodugleiki i gengismalum afar neikvaed ahrif 4 efnahag heimila og
fyrirtaekja, sem pegar hafi gengid i gegnum einhverja alvarlegustu efnahagskreppu i
hartner heila 61d. Med hlidsjon af varfernissjonarmidum og stjornskipulegum rétti
og skyldu stjérnvalda til ad gata velferdar islensks samfélags hafi verid talid
naudsynlegt ad gripa til peirra rddstafana sem felast i logum nr. 37/2016.

Spurning 5.

Hvad vardi spurningu 5 telur varnaradili 6ljost hvada pydingu slikur samanburdur
myndi hafa. Lita verdi til pess ad fjarmagnshoft hafi verid vid 1ydi 4 Islandi fra
arinu 2008 og liklegt ad stor hluti hinna erlendu fjarmagnseigenda myndi raungera
gengishagnad hér 4 landi vid Oheft Utfl&di innlendra eigna peirra. Petta séu
adstedur sem ekki séu uppi hja erlendum fjarmagnseigendum i 6drum OECD-
rikjum sem geri pad ad verkum ad mat 4 slikri skuldastoou hja 66rum OECD-
rikjum sé med 6llu 6samberilegt vid samberilega skuldastodu hér a landi. ba megi
jafnframt lita til pess ad sterd rikja og sterd markadar auk sogu vidkomandi
hagkerfis og flokt hafi mikid ad segja um préoun & matslidum sem pessum.
Samanburdur sem pessi myndi pvi einungis vera upplysandi um pessa stoou hja
hinum mismunandi OECD-rikjum en veri langt i fra lysandi fyrir pad hvernig
askilegt veeri a0 slik stada veeri.

Spurning 6.

Hvad spurningu 6 vardi tekur varnaradili fram ad stadfest hafi verid af EFTA-
domstolnum med domi 14. desember 2011 i mali nr. nr. E-3/11 (Palmi Sigmarsson
gegn Sedlabanka fslands) ad reglur sem takmarka frjalsa fjarmagnsflutninga purfi
a0 vera til pess fallnar ad na markmidum sem ad sé stefnt og megi par ekki ganga
lengra en naudsyn krefji. Enda pott radstafanir samkvamt 16gum nr. 37/2016 séu
ekki eins ipyngjandi og par sem 4 undan hafi gengid fra setningu fjdrmagnshafta

feli paer ad hluta til 1 sér aframhaldandi takmarkanir & fjarmagnsflutningum med



samberilegum hatti og 1 gildi hafi verid. Pvi purfi pau skilyrdi sem kvedid sé¢ 4 um
i 2. og 4. mgr. 43. gr. EES-samningsins ad vera fyrir hendi likt og endranzr vegna
verndarradstafana 4 bord vid setningu og vidhald fjarmagnshafta og radstafana i
tengslum vid losun peirra.

fslensk stjornvold hafi nokkurt svigram til ad meta hvort pessi skilyrdi eru
fyrir hendi og hvada urredi séu videigandi likt og rakid sé i almennum
athugasemdum vid frumvarp pad sem vard ad 16gum nr. 37/2016. S¢ vandséd ad
fyrir hendi séu vagari Grredi en pad sem valid var, pegar fyrir liggi ad ekki er
®skilegt a0 afnema fjarmagnshoft 1 einu skrefi. b4 sé rétt ad arétta ad su afmorkun
sem felst i logum nr. 37/2016 feli ekki i sér frekari takmarkanir fyrir
aflandskronueigendur umfram pad sem adur var heldur s¢ afmorkunin einvérdungu
gerd 1 peim tilgangi ad fordast dhaettu i tengslum vid naestu skref i losun hafta sem
ni munu beinast ad heimilum og fyrirteekjum, verdi frumvarp pad sem nyverid var
lagt fram ad 16gum.
Spurning 7.
Heimaslagsida (e. home bias) sé hugtak sem visi til tilhneigingar adila til ad
fjarfesta 4 heimamarkadi frekar en 4 erlendum morkudum umfram pad sem
hagrenir bettir segi til um. Pessi slagsida geti haft sterk ahrif &
fjarfestingarakvardanir jafnvel p6 ad aukin alpjodleg eignadreifing feli jathan 1 sér
meiri dhattudreifingu. 1 greinargerd sem fylgdi frumvarpi ad 16gum nr. 37/2016
hafi verid visad til hugtaksins i pvi samhengi ad aflandskronueignum fylgdi mun
minni heimaslagsida (p.e.a.s. fra sjonarhéli slands) en 63rum krénueignum, m.a.
par sem per veru i verulegum meli i eigu erlendra adila. Likurnar 4 pvi ad peim
veeri skipt 1 erlendan gjaldeyri vid losun hafta vaeru par af leidandi meiri en likurnar
a pvi a0 60rum kronueignum veri skipt 1 gjaldeyri. Med pessu hafi p6 ekki verid
fullyrt ad 6llum 6drum kronueignum fylgdi heimaslagsida, enda séu par ekki i eigu
erlendra adila heldur innlendra sem almennt hafi einnig skuldbindingar i kronum,
t.d. lifeyrissjodir.
Spurning 8.
Med Dessari spurningu sé€ pess Oskad ad matsmenn leggi mat & hvort
vidmidunargengid endurspegli raunstodu islensks efnahagslifs vid setningu laga nr.
37/2016. | pessu samhengi bendir varnaradili 4 ad vidmidunargengi pessu hafi ekki
verid &tlad ad endurspegla ,,raunstodu islensks efnahagslifs®, sem hafi afar 6ljosa
merkingu, heldur hafi gengid tekid mid af sterd gjaldeyrisfordans midad vid
a@skilega sterd hans fyrir almenna losun fjarmagnshafta ad gefinni hamarkspatttoku
aflandskronueigenda. Med 60rum ordum, &4 genginu 220 hafi verid til negur fordi
til pess ad leysa ut alla aflandskronueigendur an pess ad fordastadan yrdi i kjolfarid

of veik til pess ad hagt yrdi ad losa um hoft 4 innlend heimili og fyrirteki fljotlega,



sbr. pad sem fyrr segir um afangaskiptingu vid losun fjarmagnshafta. ba beri
jafnframt ad nefna ad i gjaldeyrisGtbodi Sedlabanka Islands 16. juni sl. var
sampykkt utbodsverd sem i raun tok mid af pvi, ad bankinn hafi verid tilbuinn ad
fara p6 nokkud nidur fyrir viomid Sedlabankans og AGS um @skilega sterd
gjaldeyrisforda i addraganda losunar hafta & innlenda adila. betta hafi verid gert til
ad auka likur & patttoku i itbodinu og hafi pa verid haft til hlidsjonar ad liklegt veeri
ad innstreymi gjaldeyris 4 sumarmanudum myndi gera Sedlabankanum mogulegt
ad auka fordann & ny i @skilega stodu. [ utbodinu akvad Sedlabankinn ad taka
Ollum tilbodum midad vid gengid 190 kronur a hverja evru.

Spurning 9.

Hér sé visad til sjonarmida i svari vid spurningu 8. Eins og par komi fram pa sé
merking hugtaksins ,,raunstada islensk efnahagslifs* afar 6lj6s og engin leid ad
komast ad nidurstddu um svarid nema merking pess hugtaks sé fyrst skyrd.
Utbodsgengid taki mid af stodu fordans. Fyrir gjaldeyrisitbod Sedlabankans fyrir
aflandskronueignir 16. jani sl. og moguleika a vidskiptum a atbodsgengi til 27. jani
sl., for mat 4 stodu fordans fram. Likt og fyrr segir var sampykkt ttbodsverd 190
krénur 4 hverja evru. Itrekar varnaradili ad med Gtbodinu sé um ivilnandi adgerd
fyrir aflandskronueigendur ad reda, par sem peim hafi verid veitt valkvaett taekifeeri
til ad losa aflandskronustddur sinar fyrir erlendan gjaldeyri i vidskiptum vid
Sedlabankann, adur en neestu skref i losun fjdrmagnshafta veru stigin, p.e.a.s. losun
hafta 4 heimili og fyrirteeki i afongum. Adur hafdi erlendum fjarfestum bodist ad
leysa ut kronueignir sinar fyrir erlendan gjaldeyri i gjaldeyristitbodum samkvaemt
svonefndri fjarfestingarleid. Fjarfestingarleidin hafi ekki stadid innlendum adilum
til boda.

Spurning 10.

Soknaradilar lysi tillogum sinum i matsbeidni, en par s¢ nefnt ad lausnin hafi falio i
sér tiu timabil par sem afslattur af kronueignum matsbeidanda faeri stigminnkandi
yfir t.d. fimm ara timabil. Afslattur af fyrstu Gtborgun kronueigna hefdi verid 20%
og farid svo stiglekkandi nidur i 0% 4 niunda timabilinu. Hafi pvi verid haldid
fram ad lausnin hefdi gert stjornvéldum og Sedlabanka fslands kleift ad greida
sOknaradila i erlendum gjaldeyri an pess ad purfa ad notast vid gjaldeyrisforda
pjodarbusins. Pa hafi verid tekid fram ad innfledi gjaldeyris samkvaemt
efnahagsspam Sedlabankans sjalfs hefoi dugad til ad leysa vandann.

Varnaradili bendir & ad spurning pessi taki mid af pvi ad aflandskréonueign
soknaradila sé eina forsendan sem taka purfi tillit til vid mat 4 dhrifum tilldgunnar.
bar ad auki visast til fyrri umfj6llunar um mél EFTA-domstolsins nr. E-3/11, en
samkvaemt honum hefur rikjum verid eftirlatid nokkurt svigrim til ad meta hvort

skilyrdi verndarradstafana séu fyrir hendi og hvada Urredi séu videigandi. P4 sé



pad enn fremur aréttad ad til pess ad fyrrnefnd afangaskipting sé moguleg vid losun
flarmagnshafta purfi 4kvedinn fyrirsjdanleiki med hlidsjon af utgdngu
aflandskronueigna og sterd gjaldeyrisvaraforda ad vera fyrir hendi. Slikur
fyrirsjaanleiki sé ekki fyrir hendi i tillogum soknaradila og hefou paer getad leitt til
pess ad veruleg fjarhad aflandskronueigna hefdi leitad utgéngu a peim tima sem
brynast var ad ekki yrdi gengid a gjaldeyrisforda, sbr. fyrri umfjéllun um
afangaskiptingu vid losun fjarmagnshafta.

Spurning 11.

Varnaradili tekur fram ad i1 athugasemdum vid 10. t6lulid 2. gr. i athugasemdum vid
frumvarp sem vard ad logum nr. 37/2016 hafi verid tekid fram ad
vidmidunargengid veari sama gengi og vegid medalverd 1 peim tuttugu
gjaldeyrisutbodum sem Sedlabanki fslands hefur haldid frd arinu 2012 fyrir
aflandskronueigendur. Med pessu hafi po ekki verid att vid ad gengid veri
akvardad Ut fra medalverdinu. Sem fyrr segi hafi viomidunargengid verid midad
vid svigram gjaldeyrisforda Sedlabankans med hlidsjon af mogulegu utfledi
aflandskronueigna og afangaskiptingu vid losun fjarmagnshafta, en svidsmyndir
hafi purft ad taka mid af peim mdguleika ad allir aflandskronueigendur nyttu sér
utgdnguheimild 4 vidmidunargengi.

Med visan til alls pess sem ad framan er rakid telur varnaradili ad ekki sé
tilefni til a0 domkvaddir verdi matsmenn 4 grundvelli laga nr. 91/1991 1 samraemi
vi0 matsbeidni soknaradila. Matsbeionin og einstakar spurningar hennar uppfylla
a0 mati varnaradila ekki akvadi 40urnefndra laga, sbr. einkum 77. gr. peirra. Pa
aréttar varnaradili ad engan veginn sé ljost hver sé tilgangur matsspurninga, sbr. 3.
mgr. 46. gr. somu laga. Varnaradili kvedst itreka ad leitad er alits & hagfraedilegum
atridum er spanna mjog vitt svid an tengsla vid kréfur sem sdknaradilar hafa hvorki
skyrt né skilgreint. P4 s€¢ matsmonnum etlad ad spa fyrir um likindi sem ymist eru
had storum oOvissupattum eda forsendum sem ekki er lagdur grunnur ad i einstokum
spurningum med fullnzgjandi heetti. { reynd sé po6 i somu andra oskad élits a
l6gfraedilegum atridum er snua ad forsendum l6ggjafar pannig ad matsmonnum sé
tlad ad endurskoda vilja og tilgang 16ggjafans, andspanis dkvaedum stjornarskrar.

Varnaradili vill einnig geta pess ad fjarmala- og efnahagsrddherra meelti
pann 19. 4gust sl. fyrir frumvarpi til laga um breytingu a 16gum, nr. 87/2001, um
gjaldeyrismal (pskj. 1556, 826. mal) par sem lagt er til a0 fjarmagnshoft a4 heimili
og fyrirtaeki verdi losud i varfernum aféngum. | athugasemdum vid frumvarpid er
bodad ad stjornvold muni strax i upphafi nesta ars endurmeta adstedur til enn
frekari losunar fjarmagnshafta og vinna ad aframhaldandi undirbiningi ad fullri
losun fjarmagnshafta. Engar tafir hafi pvi ordid 4 vinnu vid losun fjarmagnshafta af

halfu stjérnvalda en 4 pessum timapunkti sé ekki unnt ad fullyrda hvenzr og med



hvada hatti fjirmagnshoft verda ad fullu losud & aflandskronueignir en med visan i
umfjollun hér ad framan ma ganga ad pvi visu ad pad verdi gert pegar
efnahagslegar adstedur leyfa.

Varnaradili byggir loks 4 pvi ad engin stod i 16gum sé fyrir kr6fu um ad
erlendir menn verdi kvaddir til matsstarfa. Matsbeidnin satir métmelum og kaemi
pvi i hlut domsins ad domkvedja matsmenn eftir dkvedum 61. gr. laga nr. 91/1991
ef af yroi.

i ljosi alls framanritads og einnig i ljosi 3. mgr. 78. gr. nefndra laga telur
varnaradili rétt ad Urskurdad verdi um hvort rétt sé ad matsbeidni med svo
yfirgripsmiklum rannsoknarefnum nai fram ad ganga. Verdi fallist a4 ad
démkvadning nai fram ad ganga aréttar varnaradili ad matsgerd verdur & abyrgd og
aheattu matsbeidenda.

\Y%
Nidurstada
[ mali pessu hafa soknaradilar sett fram beidni um 6flun matsgerdar samkvamt XII.
kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkaméla um 6flun sénnunargagna, an pess ad
doémsmal hafi verid hofdad. Samkvaemt 1. mgr. 79. gr. laganna ber ad fara eftir
akvaedum II. og VIL.-X. kafla peirra vid 6flun slikrar matsgerdar eftir pvi sem vid
getur att.

{ beidni soknaradila kemur fram ad pad sé mat peirra ad 16g nr. 37/2016 um
medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum, sbr. 16g nr. 42/2016
um breytingu 4 peim 16gum, feli i sér marghéttada skerdingu 4 stjornarskrarvérdoum
réttindum peirra an pess ad synt hafi verid fram 4 ad almannaporf krefji eda ad
adrar réttletingarastedur séu til stadar. Telja peir ad med adurnefndum 16gum sé
brotid gegn eignarrétti peirra, sbr. 1. mgr. 72. gr. stjornarskrarinnar, i peim felist
6logmet mismunun & grundvelli pjodernis og brot 4 jafnradisreglu 1 skilningi 65.
gr. stjornarskrarinnar auk pess sem med peim s€ gengid mun lengra en porf krefji til
pess ad markmidum peirra verdi nad. Fyrir sOknaradilum vaki ad afla sonnunar um
tiltekin atvik og efnahagslegar stadreyndir ad baki ventanlegum kréfum peirra &
hendur varnaradila. Muni i domsmalinu m.a. reyna 4 atridi er vardi pad hvort
tiltekin akvaedi adurnefndra laga nr. 37/2016 standist stjornarskra og adrar
skuldbindingar islenska rikisins gagnvart soknaradilum sem domstolar muni svo
eiga lokaord um. Soknaradilar hafa i matsbeidni sinni sett fram 11 spurningar sem
peir 6ska eftir ad beint verdi til matsmanna med pad ad markmidi ad leggja grunn
a0 krofugerd sinni og malatilbinadi i komandi domsmali

Varnaradili hefur motmelt fram kominni matsbeidni soknaradila badi ad

formi og efni auk pess sem hann hefur sett fram athugasemdir vid einstakar



spurningar. Hefur varnaradili 4 pvi byggt ad matsbeionin uppfylli ekki dkvaedi XII.
kafla laga nr. 91/1991 hvad vardar framsetningu og skyrleika. Pannig sé
matsbeidnin sett fram &n sjdanlegra tengsla vid malsh6foun eda an pess ad pess sé
getid um hvad slik malsh6foun eigi ad vera. Ekki er fjallad um pad med skyrum
hatti 1 matsbeidni hvada krofu sé€ verid ad stadreyna eda hvada atvik ad baki henni
s¢ verid a0 sanna med pad fyrir augum ad komid geti til ddmsmals um hana.
Matsbeidnin uppfylli pannig ekki skilyrdi akvadisins og pvi beri ad hatna henni. ba
hafi soknaradilar ekki synt fram 4 ad peir hafi I6gvarda hagsmuni af pvi ad bera
fram beidni um matsgerd, sbr. 1. mgr. 77. gr. laga nr. 91/1991. Pannig komi m.a.
ekki fram med naegilega skyrum hatti hvernig soknaradilinn, Autonomy Capital LP
hafi l6gvarda hagsmuni af malinu. Pa telur varnaradili spurningar i matsbeidninni
vera Oljosar og Oskyrar auk pess sem hann telur per mjég almennar og
yfirgripsmiklar. bar feli 1 sér tilgangslausa sonnunarfaerslu, sbr. 3. mgr. 46. gr. laga
nr. 91/1991. Einnig telur varnaradili ad soknaradilar séu med beidni sinni um mat
og spurningum sinum ad faera pad i hendur matsmanna ad leggja mat a4 hvort
akveedi laga nr. 37/2016 standist stjornarskra og tulka akveedi hennar sem fari gegn
2. mgr. 60. gr. 4durnefndra laga. Med visan til alls framangreinds byggir varnaradili
a pvi ad matsbeidnin uppfylli ekki skilyrdi XII. kafla laga nr. 91/1991 og ad henni
beri pvi ad hafna.

Samkvaemt 1. mgr. 46. gr. laga nr. 91/1991 eiga soOknaradilar rétt 4 ad afla
og leggja fram i einkamali pau sOnnunargégn sem peir telja malstad peirra til
framdrattar. Er a0 meginreglu hvorki 4 valdi varnaradila né domstola ad takmarka
pann rétt umfram pad sem leidir af akvedum adurnefndra laga. Ber pannig ad
verda vid beidni um dodmkvadningu matsmanns samkvemt XII. kafla laga nr.
91/1991 nema skilyrdi 77. gr. og 78. gr. laganna séu ekki fyrir hendi, leitad sé mats
um atridi sem domari telur bersynilegt ad skipti ekki mali, sbr. 3. mgr. 46. gr.
peirra, eda ad beidnin beinist ad atridi, sem ekki heyrir undir matsmann ad fjalla
um, sbr. 2. mgr. 60. gr. Vid trlausn um beidni soknaradila 4 pessu stigi er pad pvi
ekki hlutverk domara ad taka afstodu til efnisvarna sem lata i raun beint ad urlausn
sakarefnis a0 baki matsbeidninni, og meta a4 peim grunni, umfram pad sem ad
framan segir, hvort verda eigi vid beidni peirra. Geta slik atridi engu breytt um
hvort sdéknaradilum yrdi heimilad ad afla matsgerdar & eigin kostnad og ahattu a
peim forsendum sem peir hafa kosid ad leggja til grundvallar i beidni, ad pvi gefnu
a0 ekki sé svo astatt sem um radir i 3. mgr. 46. gr. laga nr. 91/1991.

Samkvemt 1. mgr. 44. gr. laga nr. 91/1991 er pad hlutverk domara i
einkamali ad skera ur um hvort stadhafing um umdeild atvik teljist sonnud og
leggur hann sjalfur eftir 2. mgr. 60. gr. laganna mat 4 atridi sem krefjast almennrar

pekkingar og menntunar eda lagapekkingar. Pott med matsbeidni sé leitad eftir aliti



a einhverju sem 60rum pradi snertir lagaleg atridi myndi nidurstada par ad lutandi i
matsgerd ekki binda hendur domara eda prengja svigrum hans og skyldu til ad meta
pau endanlega sjalfur. ba geta stadhefingar i matsbeidni um atridi sem matspoli i
hverju tilviki telur hafa ahrif vid matio ekki skert frelsi matsmanna til ad leggja a
pau sjalfstett mat. P4 tekur domurinn fram ad samkvaemt 5. mgr. 61. gr. beri
matsmanni ad vinna verk sitt af bestu vitund og samviskusemi. Ad pvi leyti sem
domkvadning matsmanns leidir ekki til annars hefur hann frjalsar hendur um hvada
sjonarmid hann leggur til grundvallar og eftir atvikum hvada gagna hann aflar sér
til afnota vid matid, en matspoli 4 pess avallt kost 4 matsfundi ad koma ad
athugasemdum sinum og abendingum um framkvemd mats, sbr. 2. mgr. 62. gr.
laganna. Er pess jafnframt ad geeta ad matsbeidandi yrdi ad bera hallann af pvi
verdi sOnnunargildi matsgerdar ryrara en ella vegna pess ad 10gd hefur verid til
grundvallar 1 mati forsenda matsbeidanda sem reynist ekki eiga vid rok ad stydjast.

Matsbeidni soknaradila er eins og adur segir reist & XII. kafla laga nr.
91/1991 um 6flun sénnunargagna an pess ad mal hafi verid h6fdad, sbr. 1. mgr. 77.
gr. laganna. [ pvi akvaedi er kvedid 4 um ad adila sem hafi l6gvarinna hagsmuna ad
gaeta sé heimilt ad beidast domkvadningar matsmanns p6tt hann hafi ekki haft uppi
krofu vegna matsatridis 1 domsmali, s€ pad gert til ad stadreyna kréfu eda sanna
atvik ad baki henni. Heimild akvadisins er pvi bundin vid pann sem hefur 1 hyggju
ad hofoa mal um kréfu, sem stadreyna parf eda renna stodum undir med sliku
sénnunargagni og hefur til pess logvarda hagsmuni. [ 2. mgr. 78. gr. somu laga
kemur fram ad i beidni skuli greina skyrt fra pvi atviki sem adili vilji leita sonnunar
um, hvernig hann vilji ad pad sé gert, hver réttindi séu i hufi og hverja adra
sonnunin vardi ad 16gum.

Ba01 matsbeidni soknaradila og bokun varnaradila eru pvi marki brenndar
ad par er i 16ngu mali lyst addraganda ad setningu laga nr. 37/2016 og tekin upp
umfjollun i frumvarpi pvi er vard ad peim logum og lyst vidhorfum adila til
pessarar lagasetningar og addraganda hennar. P6tt matsbeidni séknaradila meetti, ad
mati domsins, ad pessu vera skyrari og hnitmidadri verdur po ad telja nokkud 1jost
a0 med henni hyggjast sOknaradilar renna stodum undir pad ad varnaradili hafi med
setningu laga nr. 37/2016 hvorki gaett medalhofs né jafnraedis med peim
afleidingum ad peir sati skerdingu & réttindum sinum sem njoti verndar
stjornarskrarinnar og tiundud voru hér framar. [ pvi skyni hafa peir beidst
domkvadningar matsmanna til ad afla sonnunargagna og leggja par med grundvaéll
a0 krofugerd sinni i vaentanlegu domsmali. Pvi verdur ad telja 1jost af malatilbunadi
soknaradila 1 hvada skyni umraedd matsbeidni er sett fram og hvad soknaradilar
hyggjast syna fram 4 med henni. M4 1jost vera ad tilgangur peirra er ad beidast

démkvadningar matsmanns til ad afla sonnunargagna i pvi skyni ad leggja



grundvoll ad domsmali & hendur varnaradila par sem beir telja sig hafa ordid fyrir
tjoni vegna setningar adurnefndra laga. Er pvi ekki unnt ad fallast & paer roksemdir
varnaradila ad matsbeidni s¢ sett fram an sjaanlegra tengsla vid malshofoun. Med
visan til pessa er hathad ollum sjénarmidum varnaradila um ad 6ljost s€¢ hver
tilgangur matsbeidninnar s€¢ eda hverju soknaradilar hyggjast nd fram med
umbednu mati. Er matsbeidni pvi ad pessu leyti 1 samraemi vid 1. mgr. 77. gr. og 2.
mgr. 78. gr. laga nr. 91/1991. Reyndar verdur ekki betur s€d en stor hluti métmaela
varnaradila feli i sér efnisvarnir og andsvor vid krofugerd soknaradila 1 ventanlegu
doémsmali pvi er s6knaradilar hyggjast hofda um réttindi sin.

[ matsbeidni og gégnum malsins er pvi Iyst ad soknaradilinn Autonomy
Capital Fund LP sé sjodastyringarfyrirteki. Hann mun ekki sjalfur vera skraddur
fyrir eignum hja vorsluadilum en hann telur sig vera med stodu sem er samberileg
vi0 rekstrarfélag verdbréfasjoda sem skilgreint er 1 2. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og hafi pvi hagsmuna ad gaeta med peim heetti. Adrir soknaradilar,
p.e. Autonomy Master Fund Ltd., GAM Trading (No. 37) og Autonomy Iceland
Two S.a.rl, eru sjalfstedir 16gadilar, skradir beint fyrir eignum hja vorsluadilum,
eins og fram kemur i gdgnum malsins, sem eru andlag peirrar meintu skerdingar
sem sOknaradila telja ad felist i 16gum nr. 37/2016 sem er tilefni beidni pessarar. Af
pessu verdur ad telja 1jost a0 sOknaradilar hafa 16gvarda hagsmuni, i skilningi 1
mgr. 77. gr. laga nr. 91/1991, af pvi ad bera fram kr6fu um matsbeioni. Eru skilyrdi
akveedisins pvi uppfyllt ad pessu leyti.

b4 hafnar domurinn jafnframt peim sjonarmidum varnaradila ad med
umraddu mati feri soknaradilar pad 1 hendur matsmanna ad leggja mat & pad hvort
akveedi laga nr. 37/2016 brjoti 1 baga vid akvaedi stjornarskrar eda hvernig skyra
beri dkvaedi hennar sem a4 undir domstodla, sbr. 1. mgr. 44. gr. og 2. mgr. 60. gr. laga
nr. 91/1991. A engan hatt er unnt ad lita svo 4 ad paer spurningar sem settar eru
fram 1 matsbeidni feli petta i sér. Sem endranar er pad a valdi domstola ad skera ar
um hvort tiltekin lagafyrirmali sem deilt yrdi um 1 tilteknu démsmali feeru i baga
vi0 akveadi stjornarskrar.

Einstokum matsspurningum og sjonarmidum beggja adila hvad vardar
hverja og eina peirra hafa verid gerd itarleg skil hér framar. Pott fallast megi 4 pad
med varnaradila ad sumar matsspurningar maettu vera skyrari verdur p6 ekki annad
s€0 en ad flestar peirra midi ad pvi ad renna stodum undir ventanlega kréfugerd
soknaradila & hendur varnaradila. Ad virtri peirri meginreglu sem ad framan greinir
um forredi adila 4 sonnunarferslu og pvi ad spurningunum er @tlad ad leggja
grunn ad krofum soknaradila & hendur varnaradila i vaentanlegu domsmali verdur
po talid ad par fullnegi peim kréofum sem gerdar eru i 1. mgr. 61. gr. laga nr.

91/1991 enda er ekki litid svo a ad med peim s€ verid ad leita eftir aliti matsmanna



a lagalegum atridum. Telur domurinn ad pvi verdi ekki slegid fostu & pessu stigi ad
matsgerdin s¢ med Ollum bersynilega pydingarlaus, sbr. 3. mgr. 46. gr. laga nr.
91/1991. Verdur henni ekki hafnad i heild sinni & pessum grundvelli. P4 verdur
matsbeidni ekki hafnad af peirri asteedu einni ad torvelt sé fyrir matsmenn ad svara
einstokum spurningum heldur veaeri pad peirra ad taka afstodu til pess hvort svo
hattadi til. Mat varnaradila 4 sonnunargildi og pydingu matsgerdar hefur ekki ahrif
a4 heimild soknaradila til ad afla matsgerdar. DOémur metur sonnunargildi
matsgerdar og verdur einstokum matsspurningum ekki hafnad a4 peim grundvelli
einum ad matspoli telji par pydingarlausar. P4 bendir ddmurinn 4 ad sdéknaradilar
verda ad bera hallann af pvi ad matid komi peim af einhverjum éastedum ekki ad
notum.

Almennt verdur ad telja ad fyrirhugud matsgerd hafi pad ad markmidi ad
afla sérfraedilegs alits eda mats & stadreyndum svo sem gert er rad fyrir med 1. mgr.
60. gr. laga nr. 91/1991. Eiga pau sjénarmid vid um spurningu nr. 1 par sem
soknaradilar freista pess ad varpa 1josi & edli og umfang pess vanda sem talid var ad
hefdi verid til stadar i addraganda hinnar umpraettu lagasetningar. Tekur domurinn
fram ad ekki getur haft urslitadhrif & pad hvort mat fari fram samkvamt pessari
spurningu ad vera kunni ad einhver gogn séu i forum Sedlabanka slands sem séu
undanpegin upplysingarétti eftir akvedum upplysingalaga, enda ber matsménnum
a0 afla sér gagna til afnota fyrir matid og um heimildir peirra og adgang fer eftir
akvedum laga nr. 91/1991, sbr. 2. og 3. mgr. 62. gr. peirra, p.m.t. reglum um
vitnaskyldu. Reynist matsmonnum ekki unnt ad svara spurningum til fulls vegna
skorts a adgangi ad gognum kann pad 4 hinn béginn ad hafa 4hrif & sénnunargildi
matsgerdarinnar en getur engu radid um pad hvort hin umbedna démkvadning fari
fram. P4 getur ekki att vid um pessa spurningu ad hin sé bersynilega tilgangslaus
sonnunarfersla i skilningi 3 mgr. 46. gr. laga nr. 91/1991.

Med spurningum nr. 2 og 3 gera soOknaradilar hins vegar rad fyrir ad
matsmenn upplysi um tilteknar stadreyndir an pess ad fram fari, ad s€d verdur,
skodun eda mat svo sem gert er rad fyrir med umraeddu dkvaedi. Verdur enn fremur
ad telja ad i ventanlegu domsmali séu séknaradilum tek Onnur og naertaekari
urraedi til pess ad fa upplyst um atridi sem pessi, t.d. med 6flun og framlagningu
skriflegra gagna. Er hid fyrirhugada mat ad pessu leyti tilgangslaust til sonnunar
samkvamt 3. mgr. 46. gr. laga nr. 91/1991 og verda pessar spurningar af pessum
sOkum ekki lagdar fyrir matsmenn.

Med spurningu nr. 4 hyggjast sOknaradilar leita svara vid pvi hvort su
fullyrding fai stadist ad aflandskronur séu liklegri en adrar kronur til pess ad leita
utgdngu ur islensku efnahagskerfi. Tengist hun spurningu nr. 6 par sem

soknaradilar hyggjast fa mat & pvi hvort 6nnur og vagari urredi hefou stadid til



boda andspanis peim hagfraedilega vanda sem pjodarbuid kann ad hafa stadid
frammi fyrir ef eigendur allra hinna svokolludu aflandskrona hefdu leitad Gtgongu a
sama tima. Domurinn telur 1jost 1 hvada tilgangi umraeddar spurningar eru settar
fram. Verdur peim pvi hvorki hafnad & peim forsendum ad paer séu oljosar né
tilgangslausar. Pad sama ma segja um spurningu nr. 7 par sem sdknaradilar 6ska
eftir mati & pvi i hvada tilfellum hugtakid ,.heimaslagsida* eigi vid. Munu pessar
spurningar pvi verda lagdar fyrir matsmenn.

Med spurningu nr. 5 er & hinn boginn o6skad eftir mati domkvaddra
matsmanna a pvi ad hvada leyti skuldastada islenska rikisins s¢ sambarileg stodu
annarra OECD-rikja 1 dkvednu tilliti. Ekki verdur séd ad i matsbeidni eda gognum
malsins s€ ad finna vidhlitandi skyringu 4 pvi hverju svar vid spurningu nr. 5 vardi
fyrir Grlausn um krofur hans i ventanlegu domsmali og verda ekki med gédu moti
s¢0 tengsl hennar vid pad alitaefni sem a4 kann ad reyna i vaentanlegu domsmali.
Verdur henni pvi hafnad af peim sokum.

b4 verdur ad telja ad spurningum nr. 8. og 9 sé @tlad ad styrkja grundvoll
krafna soknaradila i vaentanlegu domsmali par sem vidmidunargengi var skilgreint
sem 220 kronur 4 méti einni evru med 16gum nr. 37/2016. bykir ekki unnt ad hatna
peim sokum bpess ad hugtakid ,,raunstada islensks efnahagslifs® s¢ 6ljos forsenda
spurninganna. ftrekar domurinn pad sem adur er fram komid ad soknaradilar verda
ad bera hallann af 6ljésum spurningum og hvort nidurstada matsins komi peim ad
notum vegna 6ljosra forsendna. Munu pessar spurningar pvi verda lagdar fyrir
matsmenn.

Med spurningu nr. 10 @skja sOknaradilar mats & pvi hvada ahrif pad hefoi
haft a gengisstodugleika og stodu gjaldeyrisforda hefdi verid fallist a tillogur sem
par er nanar lyst. Domurinn telur ad a pessu stigi sé ekki unnt ad sla pvi fostu ad
spurningin feli 1 sér tilgangslausa sonnunarfaerslu. Mun pessi spurning pvi verda
16g0 fyrir matsmenn.

Hvad vardar spurningu nr. 11 verdur ad lita svo 4 ad med henni sé @tlunin
a0 afla sérfredilegs mats 4 pvi vid hvada gengi ,,i hagfredilegu tilliti* skuli mida
vi0 tilteknar adstedur. Verdur ad telja 1jost hver tilgangur hennar er. Mun pessi
spurning pvi verda 16g0d fyrir matsmenn.

AQd 00ru leyti en ofangreindar spurningar nr. 2, 3 og 5 vardar verdur ekki
fullyrt 4 pessu stigi ad matsgerd samkvaemt beidninni skipti ekki mali eda sé
tilgangslaus til sonnunar, sbr. 3. mgr. 46. gr. laga nr. 91/1991. Er sjonarmidum
varnaradila hvad petta vardar pvi haftnad. Séknaradilum verdur pvi ekki meinad ad
afla svara domkvaddra manna vid spurningum 1, 4, 6, 7, 8, 9, 10 og 11. Loks
verdur pvi ekki slegid fostu ad utilokad sé fyrir domkvadda menn ad taka saman

matsgerd um par spurningar sem greinir i matsbeidni pott fallast megi 4 pad med



varnaradila ad sumar peirra séu ad nokkru leyti oljosar og matskenndar. Verdur
soknaradilum ekki meinad ad afla matsgerdar um pessar spurningar, enda bera peir
sjalfir kostnad af matsgerdinni og ahaettu af pvi hvort hun komi peim ad notum.

Med visan til alls pess er ad framan greinir er pad pvi nidurstada domsins ad
skilyrdum 1. mgr. 77. og 2. mgr. 78. gr. laga nr. 91/1991 sé fullnegt til ad unnt sé
ad verda vid beidni soOknaradila um domkvadningu matsmanns til ad svara
adurnefndum spurningum.

Hvad vardar pau sjonarmid sem tept er 4 i matsbeidni og motmeelt i
greinargerd a0 domkvaddir verdi erlendir sérfredingar med tiltekna pekkingu tekur
domurinn fram ad & pessu stigi verdur ekki tekin afstada til pess heldur eingdngu til
pess hvort fallist verdi & ad umbedid mat fari fram edur ei. Bendir domurinn 4 ad i
61. gr. laga nr. 91/1991 er fjallad um démkvadningu matsmanna til a0 framkvama
mat eftir skriflegri beidni adila. Samkvaemt 2. mgr. dkvadisins skal domkvedja
pann matsmann sem adilar koma sér saman um ad kvedja til starfans s¢ hann haefur,
nema sérstakar astedur mali gegn pvi. Annars greinir domari adilum ad 6dru jofnu
fra pvi hvern hann hafi i hyggju ad kvedja til matsstarfa og 4 pa adili mals ekki
krofu & ad tiltekinn madur verdi domkvaddur. Med visan til pessa er pad a forredi
démara ad akveda hverja hann domkvedur til matsstarfa komi adilar sér ekki saman
um matsmenn. A slika akvordun getur reynt verdi um hana agreiningur med
adilum.

Med hlidsjon af arslitum malsins pykja soknaradilar eiga rétt & malskostnadi
ur hendi varnaradila eins og nanar greinir i rskurdarordi.

Holmfridur Grimsdottir héradsdomari kvedur upp urskurd pennan.

Doémarinn tok vio medferd malsins 3. oktober sl.

URSKURDARORD:

Umbedid mat, samkvaemt framlagdi matsbeidni sOknaradila, Autonomy
Capital LP, Autonomy Master Fund Limited, GAM Trading (No. 37) og Autonomy
Iceland Two S.a.r.l 4 domskjali nr. 1, skal fara fram ad undanskildum spurningum
nr. 2, 3 og 5 sem ekki verda lagdar fyrir matsmenn og nanar eru tilgreindar i
matsbeidni soknaradila.

Varnaradili, islenska rikid, greidi soéknaradilum 650.000 kronur i

malskostnad.

Holmfridur Grimsdoéttir (sign.)



