DOMUR
Héradsdoms Reykjavikur 7. juli 2017 i mali nr. E-2988/2016:
Guomundur bor Pétursson
Harpa Gudomundsdottir
(borour Heimir Sveinsson hdl.)
gegn
Arion banka hf.
(Sigurour Guomundsson hrl.)

I

Mal petta, sem doémtekid var 27. jini 2017, er h6fdad med stefnu aritadri um
birtingu 22. september 2016. Stefnendur eru Gudmundur Por Pétursson og Harpa
Gudmundsdottir, baedi til heimilis ad [...] 1 [...]. Stefndi er Arion banki hf.,
Borgartani 19, Reykjavik.

Stefnendur krefjast pess ad vidurkennt verdi med domi ad upphafleg arleg
hlutfallstala kostnadar 3,95% 1 greidsludetlun, sem gerd var samhlida
vedskuldabréfi, utgefnu 13. oktdber 2006, nr. 3999, ad fjarhaed 13.000.000 krona,
sem var gengistryggt midad vid erlendar myntir CHF 50% og JPY 50%, skuli halda
gildi sinu fram ad endurutreikningi lansins hja stefnda, sem gerdur var 3. februar
2011, & grundvelli dkvadis til bradabirgda X laga nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, sbr. 16g nr. 151/2010.

ba krefjast stefnendur malskostnadar ur hendi stefnda samkvaemt framlogdu
malskostnadaryfirliti, auk virdisaukaskatts & malskostnad.

Stefndi krefst adallega syknu af krofum stefnanda en til vara ad krofur
stefnanda verdi laekkadar verulega. Pa krefst stefndi malskostnadar ar hendi

stefhanda ad mati domsins.

II

Atvik malsins eru i meginatridum agreiningslaus. Stefnendur toku fasteignalan
hja stefnda ad fjarhad 13.000.000 kréna til 30 ara. Um var ad reeda vedskuldarbréf
nr. 3999 sem stefnendur gafu ut til Kauppings banka hf., ni stefnda, pann 13.
oktober 2006 sem tengt var vid gengi svissnesks franka (50%) og japansks jens
(50%). I skuldabréfinu kemur jafnframt fram ad ,,[g]runnkjorvextir séu 2,22%,
| v]axtadlag n*“ 1,35% og pvi séu ,,[v]egnir vextir samtals ni1* 3,60%. Vid lan
tokuna var gerd aatlun fyrir neytendalan og par kemur fram ad nafnvextir a ari
verdi 3,60% og arleg hlutfallstala kostnadar verdi 3,95%. Par segir jafnframt ad
andvirdi skuldabréfs verdi 12.669.750 kronur, heildarlantékukostnadur 7.441.650

kronur og heildarendurgreidsla lansins verdi 20.111.400 krénur.



Skilmalum skuldabréfsins var breytt fimm sinnum. Pann 8. desember 2008 var
gerd breyting & greidsluskilmalum lansins pannig ad vanskilum var batt vid
hofudstol og afborgunum af laninu frestad i sex manudi med fyrsta gjalddaga 4.
mai 2009. Pann 5. mai 2009 var gerd breyting &4 greidsluskilmalum lansins og
greidslu lansins frestad til 4. 4gast 2009 og afallnir vextir fra 8. desember 2008 til
og med 4. juli 2009 lagdir vid hofudstol lansins. Jafnframt lengdist greidslutimi
lansins sem pessu nam.

[ stefnu er rakin &kvordun Neytendastofu i mali nr. 6/2009 , Kvortun
GuOomundar Hauks Sigurdssonar yfir skilmadlum myntkorfulans Kauppings banka
hf.“ frd 9. febraar 2009, en par var komist ad peirri nidurstéou ad stefndi hefoi
brotid gegn akvaedum 6. gr. og 9. gr. laga um neytendaldn nr. 121/1994, ,,;med pvi
ag tilgreina ekki i skilmalum myntkdrfulanasamnings med hvada hetti vextir vaeru
breytilegir og vid hvada adstedur peir breytist”. Med visan til 26. gr. laganna
bannadi Neytendastofa stefnda ad notast vid umpreett akvadi og skyldi bannid taka
gildi vid birtingu akvordunar Neytendastofu, pann 12. mars 2009. Med Urskurdi
afryjunarnefndar neytendamala 25. september pess ars var akvordun Neytendastofu
stadfest. Samkvaemt malatilbunadi stefnda brast hann pannig vid akvordun
Neytendastofu ad hinn 25. mars 2010 var peim sem tekid hofou erlend
myntkorfuldn med kjorvoxtum send tilkynning um breytingu 4 1. gr. skilméla
skuldabréfa 4 bord vid pad sem deilt er um i pessu mali og skyldi breytingin taka
gildi fra og med 1. april 2010. { skilméalabreytingunni koma fram upplysingar um
utreikning kjorvaxta an pess ad um sé ad raeoda breytingu 4 efnislegum réttindum og

skyldum. Stefnendur kannast ekki vid ad hafa moéttekid umrett bréf stefnda.

bann 25. agust 2009 var gerd breyting 4 greidsluskilmalum lénsins &4 pann veg
a0 gjalddaga pess med atborgunum var breytt ur 4. agtist 2009 i1 4. november sama
ar. Stefnendur greiddu vexti ad 6dru leyti & gjalddogum lansins.

bann 2. november 2009 gerdu stefnendur samkomulag vid stefnda um
greidslujofnun a skuldabréfinu og loks gerdu adilar pann 16. juli 2010 samkomulag
um timabundna breytingu 4 greidslutilhdgun pannig ad ménadarleg greidsla yroi
65.000 kronur fra 1. juli 2010 til 31. mars 2011. Stefnendur greiddu umsamda
fjarhaed, 65.000 kronur, fram til 4. mars 2011.

Skuldabréfid  var  endurreiknad 3. febrar 2011 &  grundvelli
bradabirgdadkveedis X 1 16gum nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, sbr. a-1id 2.
gr. laga nr. 151/2010, i samraemi vid akvaedi 18. gr. laga nr. 38/2001, sbr. 1. gr. laga
nr. 151/2010. [ bréfi stefnda til stefnenda, dagsettu 7. febrtiar 2011, var stefnendum
kynntur endurreikningur lansins og jafnframt gefinn kostur 4 ad velja milli peirra
endurgreidsluskilmala, sem skuldabréfid skyldi hafa til frambtdar. Lantakendum
var gefinn frestur til 28. mars sama ar til ad stadfesta enduratreikning og val um
bodna endurgreidsluskilmala. I bréfinu segir m.a. ad endurreikningurinn fari pannig
fram ad upphaflegur hofudstoll lansins 1 islenskum kréonum sé vaxtareiknadur
midad vid pa vexti sem tilgreindir eru 1 1. malslid 4. gr. laga nr. 38/2001.

Stefnendur motmaltu endurreikningi ldnsins med bréfi til stefnda, dagsettu 28.
mars 2011, med visan til pess ad hann byggdi & brotum gegn grundvallarréttindum
peirra samkvaemt neytendarétti og islensku stjornarskranni. Jafnframt hofnudu
stefnendur peim kostum ad pvi er vardadi endurgreidsluskilmala sem stefndi hafdi
bodid upp a.



Stefndi svaradi bréfi stefnenda 1. april 2011 og skyrdi lagagrundvoll
endurutreikningsins. Med bréfi, dagsettu 30. 4glst sama ar var tilkynnt um
enduratreikninginn og ad par sem ekki hefdi verid valin ein af peim leidum, sem i
bodi hefdu verid og ekki undirritud videigandi skjol, hefdi laninu verid breytt i
overdtryggt 1an med jofnum afborgunum i islenskum krénum. betta veri i samraemi
vid fyrirmali bradabirgdadkvadis X 1 logum nr. 38/2001. Med bréfi stefnenda til
stefnda, dagsettu 14. névember 2011, voru motbarur vid innheimtu lans nr. 3999
itrekadar og jafnframt itrekud hofnun 4 tilbodum bankans. Jafnframt krofoust
stefnendur pess ad bankinn 1éti pegar af innheimtu 6logmetra krafna og leidrétti
eftirstodvar lansins til samraemis vid edlilega og vidurkennda vidskiptahaetti.

Lanid var endurreiknad 6dru sinni 18. mars 2013 og var stefnendum tilkynnt
um pad 20. sama manadar. Endurreikningurinn var gerdur vegna tveggja doma
Hestaréttar {slands sem féllu 4 arinu 2012, p.e. déma i mélum réttarins nr.
600/2011 og 464/2012. Samkvaemt yfirliti yfir endurreikninginn voru eftirstodvar
hofudstols 14.775.512 kronur og hafoi lekkad um 4.781.292 kréonur. Oumdeilt
virdist ad stefnendur hafi greitt af laninu allt frd seinni endurutreikningi lansins.

{ malinu hafa verid 16gd fram ymis gogn um préun kjorvaxta samanborid vid
LIBOR-vexti svo og skuldatryggingadlag Kauppings banka hf. og vaxtatoflur

islensku bankanna. Ekki pykir asteda til ad rekja efni pessara gagna sérstaklega.

Stefnendur fengu Hagsmunasamtok heimilanna til pess ad gera nyjan
enduratreikning & laninu midad vid ad arleg hlutfallstala kostnadar 3,95% hefoi
haldid gildi sinu fré fyrsta gjalddaga fram ad sidustu greidslu peirra pann 4. mars
2011. Samkvaemt peim endurutreikningi var stada lansins pann dag 10.571.340
krénur 1 stad 17.335.399 krona samkvaemt endurutreikningi stefnda. Vegna pessa
akvadu stefnendur ad stefna mali pessu fyrir dom. Eins og adur er getid, var mal
petta hofoad 22. september 2016.

III

Stefnendur byggja stefnukrofur sinar i fyrsta lagi 4 pvi ad stefndi hafi brotid
gegn 2. malslid 2. mgr. 14. gr.,, sbr. 1. malslid 2. mgr. 14. gr., pagildandi laga nr.
121/1994, um neytendaldn, sem hafi gilt um ldn pad sem stefnendur toku hja
stefnda. Fasteignalan hafi einnig fallid undir 16gin, sbr. breytingu 4 16gunum med
16gum nr. 179/2000. Lan stefnenda sé og hafi verid neytendalan sem falli undir
akvaedi c- lidar 4. gr. neytendaldnalaga. Telja stefnendur ad hugtakid
,lanssamningur® nai ekki adeins yfir pann samning, sem samningsadilar undirriti,
heldur jafnframt til fylgiskjala med honum, eins og t.d. greidsludetlun, sbr. dom
Hzestaréttar [slands i méli réttarins nr. 672/2012.

Samkvaemt e-lid 4. gr. framangreindra laga sé¢ arleg hlutfallstala kostnadar,
,»-..heildarlantokukostnadur sem hlyst af gerd lanssamnings, lyst sem arlegri
prosentu af upphad lans pess sem veitt er og reiknud at 1 samraemi vid 10.-12. gr..
Um utreikning prosentufjarhadar visist til 5. gr. reglugerdar nr. 377/1993, um
neytendalan, og fylgiskjals med reglugerdinni.

Stefnendur visa til pess, ad vid setningu neytandalanalaga i Evropu og hér a
landi, sem innleidd hafi verid af neytendalanatilskipun 87/102/EBE og breytingu &
henni med tilskipun nr. 90/88/EBE, hafi pad verid meginmarkmid laganna ad
tryggja ad neytandi fengi fullnaegjandi upplysingar i tengslum vid lantdku i pvi
skyni ad hann yrdi betur i stakk buinn ad bera saman mismunandi lanskjor og pann
kostnad sem fylgdi lantokunni og pa um leid abyrgd sina a lant6kunni. Telja verdi
ad upplysingaskylda samkvaemt 16gunum gegni afar mikilvegu hlutverki vio ad
tryggja aukna samkeppni 4 ldnamarkadi. I pvi skyni ad tryggja fullnaegjandi



upplysingargjof sé¢ lanveitanda skylt ad upplysa neytandann um
heildarlantokukostnad og arlega hlutfallstolu kostnadar.

Stefnendur benda 4 ad fyrirmeli neytendalanatilskipana hafi verid talin fela i
sér lagmark neytendaverndar og hafi verid stefnt ad upplysingaskyldu af halfu
lanveitanda, sem geti tryggt ad neytandinn veri i adstodu til ad taka upplysta
akvoroun um lantoku sina. M.a. hafi verid melt fyrir um Iogfestingu pess ad
lanveitanda beaeri skylda til ad veita lantakandanum upplysingar um arlega
hlutfallstolu kostnadar og skyldi tilgreina hana i lanssamningi adila. Akvadi um
pessa skyldu gagnvart neytandanum sé¢ medal grundvallaratrida i tilskipuninni og
sidari tilskipunum og fyrirmelum innan Evrépusambandsins.

Arleg hlutfallstala kostnadar sé skilgreind i 10. gr. laga nr. 121/1994 og hiin sé
helsta upplysingaform laganna fyrir neytendur og til ad tryggja peim
lagmarksvernd. 1 11. gr. laga nr. 121/1994 komi fram ad arleg hlutfallstala
kostnadar skuli reiknud ut & peim tima sem lanssamningur er gerdur. ba segi ad vio
utreikning arlegrar hlutfallstolu skuli gengid ut fra pvi ad lanssamningur gildi
umsaminn tima og ad ladnveitandi og neytandi standi vid skuldbindingar sinar
samkvamt skilmalum samningsins. Hid sama komi fram i frumvarpi med 16gum nr.
121/1994, p.e. ad utreikningur lansins eigi ad fara fram pegar lanssamningur sé
gerdur og ad ekki skuli tekio tillit til breytinga, sem verda kunni & samningnum, né
hugsanlegra vanefnda 4 samningi. Markmid upplysingagjafarinnar sé ad koma i veg
fyrir dulinn kostnad vid lantdku og gera stefnendum kleift ad atta sig &
heildarkostnadi vid lantdkuna.

Stefnendur visa til 24. gr. laga nr. 121/1994 par sem segi: ,,Eigi ma med
samningi vikja fra dkvaeedum laga pessara né reglugerda, sem settar kunna ad verda
samkvaemt logunum, neytanda i Ohag.“ Samkvemt daskilnadi akvaedisins hafi
stefndi ekki matt vikja fra &kvedum laganna med lanssamningi, D.e.
fasteignavedbréfinu og fylgiskjolum pess, stefnendum i o6hag. Hins vegar hafi
stefndi, med pvi ad fara ekki eftir eigin greidsludetlun sinni um arlega hlutfallstolu
kostnadar, brotid gegn 5. gr. og 3.-7. tolul. 1. mgr. 6. gr., sbr. 11. gr. laganna,
stefnendum 1 6hag. bvi sé 1jost a0 af halfu stefnda hafi ekki verid farid eftir I6gum
nr. 121/1994 og pau hafi visvitandi verid brotin. Stefndi hafi pvi hvorki lagaheimild
né¢ samningsgrundvoll til  pess ad krefja stefnendur um  frekari
heildarlantokukostnad en arleg hlutfallstala kostnadar segi til um.

Domkrofur stefnenda byggjast 4 pvi ad upphafleg greidsluaztlun, sem gerd
hafi verid vid toku ladnssamningsins, eigi ad standa Obreytt asamt arlegri
hlutfallstolu kostnadar yfir pad timabil sem krafist sé¢. Par sem um o6logmaett
gengisbundid lan hafi verid ad rada, telji stefnendur ad stefndi eigi ad bera hallann
af pvi en ekki stefnendur pegar eftir standi ldn sem sé miklu haerra en upphaflega
hafi verid samid um.

Stefnendur visa til pess ad engin akvaedi hafi verid i ldnssamningi adila sem
samsvari pagildandi dkveedum 2. mgr. 6. gr. og/eda 9. gr. laga nr. 121/1994 en pau
akvaedi visi til heimilda um breytingar & lanskostnadi eda 60rum atridum lanskjara i
lanssamningi. Akvedi lanssamnings adila hafi hvorki veitt leidbeiningar um pad,
hvada astedur eda adstedur getu leitt til breytinga 4 atborgunum, voxtum eda
60rum lanskostnadi né med hvada hetti breytingarnar yrou gerdar. Stefndi hafi pvi
brotid gegn nefndum dkvedum laga nr. 121/1994. Stefnendur visa ad pessu leyti til
urskurdar afryjunarnefndar neytendamala i mali nr. 6/2009 par sem fjallad hafi
verid um sams konar vaxtadkvaedi i lanssamningi og jafnframt til doms Heestaréttar
fslands i mali réttarins nr. 672/2012. Hvorki hafi verid visad til dkvaeda 2. mgr. 6.
gr. eda 9. gr. framangreinda laga i ldnssamningi adila né fylgt peim skilyrdum, sem
par komi fram, med pvi ad tilgreina ekki i skilmalum myntkorfulanssamningsins



med hvada hatti vextir samningsins varu breytilegir og vid hvada adstedur peir
breyttust. Stefnda sé pvi 6heimilt ad krefja stefnendur um annan lantékukostnad
(vexti) en pann, sem tilgreindur hafi verid i samningi adila, sbr. 4. télul. 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 121/1994, med svo skyrum hatti ad samrymst geti eindregnum askilnadi
1. malslidar 2. mgr. 14. gr. laganna um ad lanveitanda sé ekki heimilt ad krefjast
frekari lantokukostnadar en tilgreindur sé i samningi adila. Sliku hafi ekki verio til
ad dreifa um fjarhaedir haekkandi afborgana og vaxta.

Stefnandi telur ad af framangreindu leidi ad stefnda hafi pvi sidur verid heimilt
samkvemt sidastgreindu lagadkvaedi, ef arleg hlutfallstala kostnadar, sbr. 5. tolul. 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994, veri of lagt reiknud, ad krefjast
heildarlantokukostnadar sem gaefi heerri arlega hlutfallstolu kostnadar. Stefnda hafi
eingdngu verid heimilt ad krefja stefnendur um pann heildarlantékukostnad sem
fullneegdi peim askilnadi 2. malslidar 2. mgr. 14. gr. laga nr. 121/1994 a0 vera
innan marka peirrar arlegu hlutfallstolu kostnadar, sem reiknud hafi verid vio gerd
lanssamnings adila samkvemt 5. tolul. 1. mgr. 6. gr. laganna.

Stefnendur hafa lagt fram endurttreikning 4 1ani sinu sem upplyst er ad unninn
var af Hagsmunasamtokum heimilanna fyrir stefnendur. Stefnendur visa til pess ad
i endurutreikningnum sé reiknud 3,95% arleg hlutfallstala kostnadar & hvern
gjalddaga. Fjarhad arlegrar hlutfallstolu kostnadar 4 hverjum gjalddaga dragist
sidan fra pvi sem greitt s¢ 4 hverjum gjalddaga og mismunurinn s¢ sidan dreginn
fra hofudstol lansins. Sem daemi sé tekinn gjalddagi 4. jantar 2007 en pa hafi arleg
hlutfallstala kostnadar numid 41.159 krénum en & gjalddaganum hafi verio greiddar
80.202 kronur. Mismunurinn nemi 39.043 kronum (80.202 — 41.159) sem dragist
pvi fra hofudstol lansins og sidan koll af kolli. Eftir pa afborgun verdi eftirstodvar
lansins pvi 12.728.707 - 39.043 = 12.689.664 kronur. Til frekari utskyringar visa
stefnendur til pess ad vaxtatimabilido &4 gjalddaganum hafi verid einn méanudur, p.e.
fra sidasta gjalddaga 1. desember 2006. A pvi vaxtatimabili nemi endurreiknadar
eftirstodvar hofudstolsins 12.728.707 kronum. P4 séu reiknadir 3,95% dagvextir af
peirri fjarheed med formulunni: 12.728.707*((1+0,0395)"(1/12)-1) = 41.159 krénur.

Stefnendur byggja jafnframt & 6fravikjanlegu akvaedi 2. gr. laga nr. 38/2001,
um vexti og verdtryggingu, og pvi ad i lanssamningi peirra vid stefnda hafi verid
samid um vexti sem arleg hlutfallstala kostnadar hafi verid byggd 4 sem nai yfir
umratt greidslutimabil fra 4. ndvember 2006 til 4. mars 2011. Hins vegar séu
akvaedi 3. gr. og 4. gr. 1 II. kafla laganna fravikjanleg en stefndi hafi studst vid pau i
enduratreikningi sinum. Verulegar takmarkanir séu settar vid beitingu & peim
akvaedum og gildi pau pvi adeins ad annad leidi ekki af samningum, venjum eda
16gum. Skilyrdi 2. gr. laganna sé¢ prongt en po megi avallt vikja frd 16gunum
skuldurum til hagsbéta. Pad hafi p6 ekki verid gert med endurttreikningi stefnda.
Af framangreindu leidi ad & greidslutimabili atborgana mals pessa hafi att ad gilda
peir vextir sem um hafi verid samid i lanssamningi adila og arleg hlutfallstala
kostnadar hafi verid reiknud af i upphafi lantdku, sbr. 2. gr. laga nr. 38/2001.

Stefnendur byggja krofur sinar einnig a pvi ad pagildandi 16g nr. 121/1994, um
neytendalan, hafi gengid framar 16gum nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu.
Stefnendur telja ad 16g nr. 121/1994 séu sérlog gagnvart 16gum nr. 38/2001 og eigi
pvi ad ganga framar akvaedum peirra. Ljost s¢ ad neytendalanaldg snui fyrst og
fremst ad neytendum og hagsmunum peirra sem gangi framar peim almennu
hagsmunum lanveitenda og annarra sem um s¢ fjallad i lo6gum nr. 38/2001. ba séu
neytendaldnaldg leidd af Evropuldggjof sem @tlad sé ad tryggja samraemi og
einsleitni i lagareglum medal allra peirra Evropulanda sem beri skylda til ad
innleida hinar sameiginlegu réttarreglur sem pannig hafi verid motadar i pagu
neytenda.



Auk pess visa stefnendur til frumvarps med 16gum nr. 2/1993, um Evrépska
efnahagssvedid, par sem fram komi ad hefd sé fyrir peirri reglu 1 islenskum rétti ad
sérlog gangi framar almennum 16gum. Oftar en ekki myndi EES-regla vera talin
sérregla um tiltekid efni. Enn fremur meli frumvarpid ad 16gum nr. 2/1993 fyrir um
a0 innlend 16g, sem eiga sér stod i EES-samningnum, eigi ad talka sem sérreglur
laga gagnvart 6samrymanlegum yngri 16gum ad pvi leyti ad yngri 16g viki peim
ekki til hlidar ef arekstrar milli peirra eiga sér stad. 1 ljosi domaframkvaemdar hér a
landi sé 1jost ad domstolar teygi sig langt i ad tilka 16g 1 samraemi vid akvadi EES-
réttar, sbr. dom Hestaréttar {slands { mali réttarins nr. 477/2002.

b4 byggja stefnendur a pvi ad stefndi sé sérfrott fjarmalafyrirtaeki sem hafi
samid Oll lansgdgn vegna lantoku stefnenda, m.a. lanssamning og greidsludetlun,
og verdi hann pvi ad bera hallann af pvi ad hafa ekki farid eftir skyrum dkvadum 2.
mgr. 6. gr. og 9. gr. laga nr. 121/1994 vid gerd lanssamningsins. Petta hafi stefndi
m.a. undirgengist pegar 16g nr. 179/2000 hafi tekid gildi pann 11. jantiar 2001 pegar
fasteignalan hafi verid felld undir 16gin.

Um lagardk visa stefnendur til 1. gr., 2. gr., 4. gr., 2. mgr. 6. gr., 9. gr., 10. gr.,
11. gr., 2. mgr.14. gr. og 24. gr. laga nr. 121/1994. Jafnframt er visad til laga nr.
2/1994, um evrépska efnahagssvedid. Um varnarping er visad til 1. mgr. 33. gr.
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala. Um samlagsadild stefnenda er visad til 1.
mgr. 19. gr. laga nr. 91/1991. Vardandi krofu um malskostnad visa stefnendur til
129. gr. og 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 og vardandi krofu um virdisaukaskatt &
malskostnadarfjarhaed visast til laga nr. 50/1988, um virdisaukaskatt.

v

Til studnings syknukroéfu sinni visar stefndi i fyrsta lagi til pess ad 16ggjafinn
hafi, med setningu 4. gr. og 18. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, sbr.
16g nr. 151/2010, pegar tekid afstodu til pess hvada vexti gengistryggd lan eigi ad
bera. ba hafi Heastiréttur {slands komist ad nidurstodu um pad, hvada vexti
gengistryggt lan eigi ad bera, sbr. nidurstoou réttarins i domi i mali réttarins nr.
471/2010. Heestiréttur hafi tekid fram ad ,,bein og orjufanleg tengsl séu milli
umraddra vaxta og dkvada i lanasamningi adila um gengistryggingu lansfjarhadar
og par sem sidarnefnda akvaedid hefdi verio ogilt, vaeri 6hjakvamilegt ad lita med
Ollu fram hjad dkvaedum samningsins um vaxtahad. Vegna pessa, og par sem f
samningi adila s¢ akvaodi um vaxtaheed, sem ekki vard beitt, hafi atvik malsins
svarad til pess pegar samid hafi verid um vexti af peningakrdfu, an pess ad tiltaka
hverjir vextirnir veru. Pvi hafi nidurstadan verid st ad vextir af laninu skyldu vera
samkvemt 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu.

[ kjolfar pessarar nidurstodu Heaestaréttar [slands hafi verid sett 16g nr.
151/2010 sem hafi falid i sér vidbotardkvaedi vid 16g nr. 38/2001 um hvernig haga
skyldi utreikningi og uppgjori vegna gengistryggdra lana. I bradabirgdaakvadi X i
16gunum komi m.a. fram ad um uppgjor vegna ofgreidslu og framtidarskilmala
peirra skuldbindinga, sem falli undir pé grein, fari eftir 18. gr. laganna. { peirri grein
segi enn fremur ad ,,[e]f samningsdkvadi um vexti eda annad endurgjald fyrir

lanveitingu eda umlidun skuldar eda drattarvexti teljast 6gild skal peningakrafan



bera vexti skv. 1. malsl. 4. gr. ...*“. ba komi jafnframt fram i 18. gr. nanari dkvaedi
um endurreikning gengistryggdra lana og uppgjor peirra. Af 18. gr. og
bradabirgdadkveedi X laga nr. 38/2001, sbr. 1. gr. og a-1id 2. gr. laga nr. 151/2010,
leidi ad par sem gengistrygging umbpretts skuldabréfs hafi verid 6logmet og
oskuldbindandi, beri skuldabréfio vexti samkvamt 1. malslio 4. gr. laga nr. 38/2001
fra utgafudegi og fram til pess dags pegar fyrri endurreikningur skuldabréfsins hafi
verid gerdur, eda ndnar tiltekid allan pann tima sem vidurkenningarkrafa stefnenda
taki til. Fyrirmeeli 1. mgr. 18. gr., sbr. bradabirgdadkveedis X i 16gum nr. 38/2001,
séu fortakslaus og leidi af peim ad dkvaedi umpretts skuldabréfs um vexti verdi
ekki beitt eftir efni sinu. Sidar hafi Haestiréttur kvedid upp Gr um pad, ad krofuhafa
veri ekki heimilt ad beina vidbotarkrofu um greidslu vaxta fyrir pad timabil sem
skuldari hafdi kvittanir fyrir fullnadargreidslu vaxta. Stefndi hafi pegar
endurreiknad umreett skuldabréf i samraeemi vid 18. gr., sbr. 4. gr., laga nr. 38/2001,
og nidurstodur Heestaréttar {slands og sé sa utreikningur pvi i samraemi vid akvadi
laganna. Umrett skuldabréf s€, ad pvi leyti sem skipti mali, keimlikt peirri skuld
bindingu sem fjallad hafi verid um i démi Heaestaréttar {slands i mali réttarins nr.
471/2010 og pvi eigi umraeddur domur vid um urlausn pessa mals. Auk pess falli
skuldabréfid undir 18. gr. og bradabirgdadkvaedi X i logum nr. 38/2001 og pvi eigi
a0 fara eftir fyrirmelum peirra laga um endurreiknig skuldabréfsins, p.m.t. hvada
vexti skuldabréfid eigi ad bera.

Stefndi leggur sérstaka dherslu 4 ad bein og orjufanleg tengsl hafi verid milli
akveeda skuldabréfsins um vexti annars vegar, p.e. kjorvexti af japdnsku jeni og
svissneskum franka, og hins vegar gengistryggingu skuldabréfsins. bvi hefdi ekki
verid unnt ad stydjast vid vaxtaakvaedi skuldabréfsins oObreytt eda gefa pessum
ordum med skyringu pad inntak, ad um geti verid ad raeda kjorvexti af lani i
islenskri kronu, enda visi skuldabréfid til tveggja erlendra mynta. Auk pess liggi
fyrir 1 framlogdum vaxtatoflum Kauppings banka hf. og stefnda, ad vaxtakjor lana i
tilteknum erlendum myntum annars vegar og svo hins vegar lana i islenskum
kronum, p.m.t. ldna 4 kjorvoxtum, hafi verid allt 6nnur. Pad sama eigi vid um
sambarileg lan annarra lanveitenda. Pott einungis yroi litid til pess, veri 1jost ad
pad hafi verid bein og orjufanleg tengsl milli gengistryggingar skuldabréfsins og
fyrirmzla pess um kjorvexti af japonsku jeni og svissneskum franka. { tengslum vid
ofangreint aréttar stefndi ad kjorvextir Kauppings banka hf. og stefnda hafi m.a.
samanstadid af LIBOR-voxtum (e. London Inter Bank Offered Rate) af peim
erlendum myntum sem Kaupping og stefndi hafi bodid til lans med kjorvoxtum.
bvi eigi vid pau sjonarmid, sem hafi komid komid fram i domi Haestaréttar islands i
mali réttarins nr. 471/2010, enda hafi par verid fjallad um lan sem hafi borid

LIBOR-vexti. Hafi kjorvextir skuldabréfalana Kauppings og stefnda i erlendum



myntum, og p. & m. umraedds skuldabréfs, samanstadid af 1) LIBOR-voxtum
vidkomandi myntar (3 manada), ii1) fjarmognunarkostnadi bankans og iii)
smasoludlagningu. Auk pessa hafi kjorvaxtaldn borid vaxtadlag sem 1 tilviki
umradds skuldabréfs hafi verid 1,35% vid atgafu pess og ut lanstimann.

Stefndi hefur lagt fram skj6l um pann mun sem var a4 milli LIBOR-vaxta og
kjorvaxta 4 peim tima sem deilt er um i malinu, p.e. fra pvi 1anid var tekid 13.
oktober 2006 til pess tima er pad var endurreiknad i fyrra sinn 3. febrtiar 2011.
Stefndi telur pau syna ad dkvedin fylgni s¢ milli LIBOR-vaxta og kjorvaxta hverrar
myntar. Asteeda pess ad dregid hafi i sundur med LIBOR-vSxtum og kjorvoxtum
eftir pvi sem leid 4 timabilid, s¢€ st ad fjdrmognunarkostnadur Kauppings, og raunar
allra islensku bankanna, hafi aukist hratt i addraganda hrunsins i oktober 2008. Af
skyrslu RannsOknarnefndar Alpingi megi sja hvernig skuldatryggingaralag
Kauppings hafi proast 4 timabilinu 2006-2008. Skuldatryggingaralag sé visbending
um markadskjor sem bonkum bjédist a alpjédlegum skuldabréfamoérkudum. Vid
samanburd 4 upplysingum i gégnum malsins, sem syni proun skuldatryggingar
alags Kauppings og proun LIBOR-vaxta og kjorvaxta Kauppings af japonsku jeni
og svissneskum franka, megi sja samsvorun milli haekkunar 4 skuldatryggingaralagi
Kauppings og hakkunar a4 kjorvoxtum 4 pessu timabili. Préun vaxtakjara i
skuldabréfautgafum Kauppings til 2008 og peirra mikilvaegustu a pvi ari stydji
petta einnig. Af framlogdum gognum sé pvi 1jost ad pegar lanskjor Kauppings eda
stefnda hafi versnad, hafi kjorvextir af umprattu skuldabréfi haekkad, enda hafi
skuldabréfid, eins og Onnur lan Kauppings og stefnda i erlendum myntum til
vidskiptavina sinna, m.a. verid fjarmognud af lantokum Kauppings og stefnda a
markadi 1 erlendum myntum. bvi sé ljost ad pegar litid sé til allra pessara atrida
styrkist enn frekar s nidurstada ad bein og orjafanleg tengsl hafi verid milli gengis
tryggingar lans stefnenda og peirra kjorvaxta i japonsku jeni og svissneskum franka
sem visad sé til i umpreettu skuldabéfi.

ba bendir stefndi 4 ad ljost sé af framlogdum vaxtatoflum Kauppings banka hf.
og stefnda ad kjorvextir hafi verid dkvednir fyrir hverja og eina mynt sérstaklega
sem Kaupping og stefndi hafi stundad lansvidskipti med. Pa sé einnig 1jost af peim
gognum ad kjorvextir af ldnum 1 islenskum kronum hafi verid mun hearri en
kjorvextir af lanum 1 tilgreindum erlendum myntum (sem sidar hafi komid i 1j6s ad
voru gengistryggd lan i islenskum kronum), eins og eigi vid um skuldabréf pad sem
mal petta lytur ad. S6mu sogu s€¢ ad segja um kjorvexti annarra lanveitanda. bvi
liggi fyrir ad stefnendur hafi aldrei getad notid peirra kjorvaxta sem skuldabréf
peirra bar nema i tengslum vid gengistryggt lan. Fyrir pa sok eina hafi verid fyrir
hendi bein og orjufanleg tengsl milli gengistryggingar og fyrirmala i skuldabréfinu

um kjorvexti i japonskum jenum og svissneskum franka.



Stefndi telur ad i samraemi vid allt framangreint verdi ad lita svo 4 ad par sem
gengistrygging umpratts skuldabréfs hafi verid talin 6gild, hafi forsendur brostid
eda reynst rangar fyrir umsomdum voxtum skuldabréfsins. Vaxtakjor pess hafi
verid algjorlega had gengistryggingarkrofunni. Um sé€ ad reda somu stodu og verid
hafi i mali pvi sem lokid hafi med doémi Hestaréttar {slands i mali réttarins nr.
471/2010. bvi eigi lan stefnenda ad bera pa vexti sem tilgreindir séu i 18. gr. laga
nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, sbr. 1. gr. laga nr. 151/2010, p.e. vexti
samkvamt 1. malslid 4. gr. laga nr. 38/2001. [ samraemi vid framangreint byggir
stefndi 4 pvi ad par sem akvadi laga nr. 38/2001, sérstaklega 4. gr., og einnig 18.
gr. og bradabirgdadkveaedi X, sem voru hvort tveggja sett med 16gum nr. 151/2010,
séu allt yngri lagadkvaedi en akvaedi laga nr. 121/1994, um neytendaldn, beri ad
leggja akveedi laga nr. 38/2001 til grundvallar. Auk pess verdi dkvadi laga nr.
38/2001, par sem sérstaklega sé tiltekid hvada vexti gengistryggd lan eigi ad bera,
ad teljast sérlog gagnvart dkvedum laga nr. 121/1994. bannig geti atladir
annmarkar samkvaemt 16gum nr. 121/1994 & umpreettu skuldabréfi ekki leitt til pess
ad fallist verdi a vidurkenningarkrofu stefnenda. P4 motmelir stefndi 6llum
16gskyringarsjonarmidum sem ganga gegn framangreindum sjonarmidum og eru
reifud i stefnu.

Framangreindu til vidbotar visar stefndi til nidurstodu Heaestaréttar {slands i
mali réttarins nr. 202/2014 og gerir sjénarmid réttarins fyrir nidurstodu i pvi mali
ad sinum. Stefndi byggir jafnframt & pvi ad engir peir annmarkar séu & umpraettu
skuldabréfi eda greidsluaztlun sem brjoti gegn akvaedum laga nr. 121/1994, um
neytendalan. [ skuldabréfinu komi fram allar paer upplysingar sem purfi til ad
uppfylla dkveaedi 6., 9. og annarra greina laganna. bar komi fram i fyrirségn ad 14nid
beri breytilega vexti og pa segi 1 texta pess ad grunnkjorvextir séu 2,22%, ,,vaxta
alag nu* sé 1,35% og ,,vegnir vextir samtals na* 3,60%. b4 komi fram vid hvada
myntir 1anid sé€ tengt, p.e. svissneska franka (CHF) ad jofnu vid japonsk jen (JPY).
Jafnframt sé tiltekid ad grunnvextir svissnesks franka séu 2,91% og 1,53% fyrir
japonsk jen. I 1. tolulid skuldabréfsins segi um vexti skuldabréfsins:

I vexti af hofudstol skuldar pessarar eins og hann er 4 hverjum tima, ber skuld
ara ad greida breytilega vexti eins og peir eru dkvednar af Kauppingi banka hf. &
hverjum tima og tekur pad jafnt til kjorvaxta hverrar myntar og vaxtaalags. Kaup
pingi banka hf. er heimilt ad breyta voxtunum & 3ja méanada fresti til samramis vid
pa vexti sem gilda gagnvart nyjum sambarilegum og/eda hlidstedum lanum.
Akvedi Kaupping banki hf. ad breyta vaxtaalagi skuldabréfs pessa verdur skuldara
tilkynnt um pad bréflega, en vilji skuldari ekki una breytingunni er honum heimilt
a0 greida skuldina upp med Obreyttu vaxtadlagi innan manadar fra dagssetningu til

kynningar. Vexti ber ad greida eftir 4, 4 sama tima og afborganir. Skuldara er heim



ilt a0 greida skuldina upp a gjalddogum.*

Stefndi telur ad med pessu dkvaedi hafi hann fullnegt peim skyldum sem hvili
a honum samkvamt 9. gr., sbr. 6. gr., laga nr. 121/1994, enda sé tekid fram i tilvis
udum skilmélum ,,med hvada hetti* kjorvextirnir séu breytilegir og ,,vid hvada
adstedur peir breytist™, sbr. 9. gr. laganna. b4 hafnar stefndi pvi ad ordalag 9. gr.
laganna gefi tilefni til pess ad lita svo & ad frekari krofur séu gerdar og alls ekki paer
ad tilgreina purfi per ,breytur sem horft sé¢ til vid vaxtadkvérdun, eins og
afryjunarnefnd neytendamala hafi gert 1 Grskurdi sinum i mali nr. 6/2009 og sem
stefnendur visi til i stefnu. Ordalag laganna eigi a0 skyra samkvamt ordanna
hljodan. P4 gefi ekkert 1 16gskyringargdgnum eda reglugerd nr. 377/1993 visbend
ingu um ad veita eigi adrar og itarlegri upplysingar, p.e. par ,,breytur sem horft sé
til vid vaxtadkvordun, en sem komi fram i tilvisudum skilméalum. Urskurdur
afryjunarnefndar neytendamala i fyrrgreindu mali hvorki hafi né eigi ad hafa bein
ahrif 1 pessu mali. P4 visar stefndi til umfjollunar hér ad framan um kjorvexti
Kauppings og stefnda og framlagdra vaxtataflna Kauppings og stefnda par sem
skyrlega komi fram had kjorvaxta af erlendum myntum & hverjum tima. A
grundvelli alls pessa eigi ad hafna vidurkenningarkrofu stefnenda.

Stefndi aréttar ad 16g nr. 121/1994 virdist ekki sjalf gera rad fyrir ad brot gegn
akvedum laganna leidi til ogildingar samningsakvada eda ad samningsdkvadum
verdi breytt, eins og vidurkenningarkrafa stefnenda felur 1 raun i sér. Login kvedi a
um ad brot gegn logunum geti leitt til skadabotaskyldu, sbr. 15. gr. og 27. gr.
laganna, sem eitt og sér mali gegn pvi ad login geti leitt til ogildingar eda
breytingar 4 samningsakvaedum. Fyrst ekki sé¢ kvedid 4 um pad med beinum heetti i
16gum nr. 121/1994 ad ekki s¢ hagt ad vikja samningsskilmala til hlidar eda breyta
honum & grundvelli laganna, verdi pad ekki gert. ba beri ad lita til pess a0 taka
breytilegra vaxta sé heimil samkvaemt [6gum og pott eitthvad bregdi ut af vid gerd
eda kynningu peirra, breyti pad engu um ad taka peirra sé allt ad einu heimil.
Stefndi telur petta eindregid mela gegn pvi ad haegt s¢ ad 6gilda eda breyta vaxta
akvedum umpratts skuldabréfs. bad sé¢ vandséd ad 16g nr. 7/1936, um
samningsgerd, umbod og d6gilda 16ggerninga, geti stadiod til pess ad vikja til hlidar
skilmalum skuldabréfsins um vexti, eins og stefnendur geri kréfu um, en 4 peim
16gum sé ekki byggt i malinu.  61lu falli virdist af 16gunum, t.d. 14. gr. peirra, sem
stefnendur visi einkum til 1 malatilbinadi sinum, ekki ekki gert rad fyrir ad voxtum
og lantokukostnadi s¢ breytt aftur i timann, p.e.a.s. fyrir 11010 timabil, eins og
vidurkenningarkrafa stefnenda midi vid. A grundvelli alls framangreinds eigi pvi ad
hafna vidurkenningarkrofu stefnenda.

b4 er jafnframt 4 pvi byggt ad par sem stefnendur hafi ekki ad 6llu leyti stadid
vid upphaflega skilmala skuldabréfsins og sjalfir sampykkt ad breyta skilmalum



pess, sé ekki hagt ad verda vid vidurkenningarkrofu peirra i malinu, sbr. akvedi
11. gr. laga nr. 121/1994. Af yfirliti um greidslur sé€ [jost ad greidslur af umprettu
skuldabréfi féllu nidur & tilteknum timabilum, p.e. fra og med 6. oktober 2008 til og
med 6. juli 2009, eda a.m.k. 4 hluta pess timabils. Einnig hafi upphaflegum
skilmalum skuldabréfsins verid breytt med vidaukum par sem vanskilum hafi verid
batt vid hofudstol skuldabréfsins eda afborgunum annad hvort frestad (sbr.
vidaukar dagsettir 8. desember 2008, 5. mai 2009 og 25. agust 2009), 14nid
greidslujaftnad (sbr. vidauka dagsettan 2. november 2009) eda samid um ad
stefnendur greiddu fasta fjarhaed i atborgun af laninu i tiltekinn tima (sbr. vidauka
dagsettan 16. juli 2010). Allt hafi petta gerst & pvi timabili sem vidurkenningarkrafa
stefnenda taki til, p.e. fra 13. oktober 2006 til 3. februar 2011, og hafi 6um
flyjanlega haft hrif 4 afborganir og kostnad vegna lansins og pvi 4 arlega hlut
fallstolu kostnadar. Umraedd greidsluaztlun hafi pvi litid sem ekkert gildi. A
grundvelli framangreinds eigi ad sykna stefnda af krofu stefnenda.

Stefndi hafnar pvi ad unnt sé¢ ad skyra eda tilka akvedi laga nr. 121/1994 4
pann hatt ad i peim felist onnur merking en komi fram i skyru ordalagi lagadkvaed
anna, svo sem sja megi m.a. af nidurstédu doms Heaestaréttar fslands i mali réttarins
nr. 79/2010.

Af framangreindu sé ljost a0 umreett skuldabréf hafi ekki brotid gegn dkvadum
laga nr. 121/1994. Jafnvel pott komist yrdi ad pvi ad akvaedi skuldabréfsins
uppfylltu ekki skilyrdi 6. og 9. gr. laga nr. 121/1994, standi engin rok til pess ad pad
leidi til pess ad 3,95% kostnadarhlutfall (vextir), sem tilgreindir séu i
greidsluaztlun skuldabréfsins, eigi ad gilda a tilgreindu timabili 1 vidur
kenningarkrofu stefnenda.

Verdi ekki fallist 4 framangreindar roksemdir stefnda, byggist syknukrafa hans
a pvi a0 sykna eigi hann af ollum krofum stefnenda 4 grundvelli eftirfarandi
sampykkis peirra 4 eftirstodvum skuldabréfs nr. 3999/18682. Stefnendur hafi enda
greitt af skuldabréfinu fra sidari endurreikningi pess, sem gerdur hafi verid 18.
mars 2013, til dagsins i dag. Stefndi hafi pvi allt eins getad gert rad fyrir ad
stefnendur hefou fallid fra fyrri motmeaelum sinum vegna skuldabréfsins og pvi
sampykkt eftirstodvar krofunnar, eins og hin komi fram i sidari endurreikningi
hennar. bvi beri ad sykna stefnda af krofum stefnenda.

Um lagardk visar stefndi til meginreglu samninga- og krofuréttar um ad
samninga skuli efna, um eftirfarandi sampykki og tomlatisahrif. Einnig er visad til
laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, einkum 4. og 18. gr. laganna. b4 er
visad til laga nr. 121/1994, um neytendalén, og reglugerdar nr. 377/1993. Um mals
kostnad visar stefndi til laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, sbr. einkum 129.

gr. og 1. mgr. 130. gr. laganna.
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Agreiningslaust er ad utgafa skuldabréfs hinn 13. oktober 2006, sem
upphaflega bar numerid 3999 en sidar 18682, hafi verid pattur i lanssamningi
stefnenda og stefnda sem ol 1 sér 6logmaeta gengistryggingu. ba er 6umdeilt ad vid
lantokuna var gerd greidsludetlun fyrir neytendaldn. G6gn malsins bera med sér ad
greidsluskilmalum lansins var breytt fimm sinnum med samningum malsadila adur
en fyrri endurttreikningur lansins for fram 3. februar 2011, p.e. 8. desember 2008,
5. mai 2009, 25. agust 2009, 2. november 2009 og 16. juli 2010. Jafnframt liggur
fyrir og er 6umdeilt ad stefndi 1ét endurreikna lan stefnenda 3. febraar 2011 1
samrami vio akvaedi 18. gr. og bradabirgdadkvadi X i 16gum nr. 38/2001, um vexti
og verdtryggingu. Vid endurutreikninginn var upphaflegur héfudstoll lansins i
islenskum kronum reiknadur midad vid vexti sem Sedlabanki Islands akvedur med
hlidsjon af legstu voxtum 4 nyjum, almennum og oOverdtryggdum utlanum hja
lanastofnunum samkvaemt 1. malslid 4. gr. laga nr. 38/2001. Lanid var sidan
endurreiknad ad nyju 18. mars 2013 til samremis vid nidurstodur doma Haestaréttar
fslands i malum réttarins nr. 600/2011 og 464/2012.

Oumdeilt er ad stefnendur hafa greitt af laninu allt fra pvi pad var
enduratreiknad i seinna skiptid hinn 18. mars 2013. Stefnendur visa til pess ad
samkvemt framlogoum enduratreikningi peirra, sem unninn var af
Hagsmunasamtokum heimilanna, hafi stada lansins hinn 4. mars 2011 numid
10.571.340 krénum en hafi hins vegar numid 17.335.399 krénum samkvemt
endurutreikningi stefnda. Mismunurinn nemi 6.764.059 krénum stefnendum 1 vil
og pvi s¢ mal petta h6foad. Stefndi hefur moétmelt framlogdum utreikningum
stefnenda.

Agreiningur malsadila Iytur pannig i meginatridum ad pvi, hvort umratt
skuldabréf hafi fram til 3. febriar 2011 att ad bera 3,95% vexti, sem var arleg
hlutfallstala kostnadar vid lantdkuna, svo sem stefnendur byggja 4, eda hvort vextir
skuldabréfsins hafi 4 peim tima att ad radast af akvaedum laga nr. 38/2001, um vexti
og verdtryggingu, ad teknu tilliti til pess hvort stefnendur hafi fullnadarkvittanir
fyrir greidslu vaxta 4 timabilinu, eins og stefndi byggir syknukréfu sina 4. Stefndi
visar par til pess ad i 1josi domaframkvaemdar Hastaréttar {slands beri ad horfa til
akveeda 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 vid Urlausn um pad, hvada vexti eigi ad
reikna af skuldabréfum med 6l6gmeetri gengistryggingu. Fyrir liggur i mélinu ad
stefndi litur svo 4 ad stefnendur hafi fullnadarkvittanir fyrir greidslum & timabilinu
fra 19. oktober 2006 til 6. oktober 2008.

Med akvedum 2. gr. laga nr. 151/2010, sem lata m.a. ad breytingu 4 16gum um
vexti og verdtryggingu fra 18. desember 2010, var gerd breyting 4 pagildandi 18.
gr. laga nr. 38/2001 pannig ad tekid var mid af peim fordemum Haestaréttar
Islands, sem fram komu i démum réttarins fra 16. jani 2010 og 16. september 2010,
um skilning & lagagreininni. Af athugasemdum med pvi frumvarpi sem vard ad
16gum nr. 151/2010 var lagabreytingin gerd i pvi augnamidi ad setja skyrari reglu
um tengsl verdtryggingar og vaxtadkvaeda pannig ad si stadreynd verdi
endurspeglud i 16gunum ad orjufanleg tengsl séu a milli akvaeda um verdtryggingu
og samninga um vexti af fjarskuldbindingum. Par segir jafnframt ad af pvi leidi ad
ef annad hvort dkvedi samninga um vexti eda verdtryggingu (eda hvort tveggja)
eru 6gildanleg 4 grundvelli laga, verdi a0 koma til heildarendurskodunar i samraemi
vid akvadin i 4. gr. laganna, p.e. ad litid sé & pa adstodu eins og ekki hafi verid
samid um tiltekna vexti eda verdtryggingu. Eftir pessa lagabreytingu segir 1 1. mgr.
18. gr. laga nr. 38/2001 ad ef samningsakvadi um vexti eda annad endurgjald fyrir
lanveitingu eda umlidun skuldar eda drattarvexti teljast o6gild, skuli peningakrafan



bera vexti samkvemt 1. malslid 4. gr. laganna, enda eigi dnnur akvaedi greinarinnar
ekki vid.

Svo sem adur er rakid var fjarhed umradds skuldabréfs 1 islenskum krénum
tengd vid gengi svissnesks franka ad 50% og gengi japansks jens ad 50%. Oumdeilt
er ad skuldabréfid fol i sér gengistryggingu sem var i andstodu vid 14. gr. laga nr.
38/2001 og var pvi um ad reda 6logmett samningsdkvedi um endurgjald fyrir
lanveitingu 1 skilningi 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001. Jafnframt liggur fyrir og er
6umdeilt ad stefndi 1ét endurreikna ldn stefnenda 3. febraar 2011 i samremi vid
akvaedi 18. gr. og bradabirgdadkvadi X 1 logum nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu. Vid endurutreikninginn var upphaflegur hofudstoll lansins i
islenskum kronum reiknadur midad vid vexti sem Sedlabanki Islands akvedur med
hlidsjon af legstu voxtum 4 nyjum, almennum og oOverdtryggdum utlanum hja
lanastofnunum samkvaemt 1. malslid 4. gr. laga nr. 38/2001. Lanid var sidan
endurreiknad ad nyju 18. mars 2013 til samremis vid nidurstodur doma Haestaréttar
fslands i malum réttarins nr. 600/2011 og 464/2012. Vid ttreikninginn var tekid
tillit til pess ad stefnendur hefou haft fullnadarkvittanir fyrir greidslu vaxta lansins
fyrir timabilid 19. oktober 2006 til 6. oktober 2008. Af halfu stefnenda hafa ekki
veri0 gerdar tolulegar athugasemdir vid enduruatreikning stefnda.

Stefndi hefur upplyst og lagt fram gogn pvi til studnings ad kjorvextir
Kauppings banka hf. og stefnda hafi m.a. verid byggdir & LIBOR-voxtum af peim
erlendu myntum sem Kaupping banki hf. og stefndi budu til ldns med kjorvoxtum.
Af framlogdum gognum er ljost ad dkvordun kjorvaxta i hinum erlendu myntum
hafi, a.m.k. ad einhverju marki, midast vi0 vaxtakjor lanveitandans &
millibankamarkadi i hlutadeigandi mynt og virdist pad agreiningslaust i malinu. ba
virdist jafnframt agreiningslaust ad ekki var um ad rada kjorvexti i islenskum
kronum fyrir 1an af peirri tegund sem mal petta snyst um. A0 pessu virtu er pad mat
démsins ad bein og orjufanleg tengsl hafi verid milli gengistryggingar umradds
lans og peirra kjorvaxta i hinum erlendu myntum sem visad var til i skuldabréfinu. I
1j6si domaframkvamdar Haestaréttar Islands er pad pvi nidurstada domsins ad lita
beri svo 4 ad akvadi skuldabréfsins fra 13. oktober 2006, sem upphaflega bar
numerid 3999 en sidar 18682, um vexti hafi verid ogilt i skilningi 1. mgr. 18. gr.
laga nr. 38/2001.

Pad er mat domsins ad fortakslaus fyrirmeli 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001,
um ad ef samningsakvadi um vexti eda annad endurgjald fyrir lanveitingu eda
umlidun skuldar eda drattarvexti teljast ogild, skuli peningakrafan bera vexti
samkvaemt 1. malslid 4. gr. laganna, sem og bradabirgdadkvaedi X somu laga, feli
sér sérreglu sem tekur til peirrar adstodu pegar akvaedi um vexti telst 6gilt, svo sem
a vido 1 pessu mali. Samkvemt almennum 16gskyringarreglum geta pvi hvorki
akveedi pagildandi laga nr. 121/1994, um neytendalan, né 6gildingarreglur laga nr.
7/1936, um samningsgerd, umbod og Ogilda ldggerninga, m.a. um
sanngirnissjonarmid, ekki gengid framar pessu akvaedi. I pessu ljosi er pad mat
domsins ad sjonarmid stefnenda um ad 16g nr. 121/1994 hafi falid i sér
lagmarksvernd fyrir neytendur geti ekki haggad peirri nidurstodu. ba er til pess ad
lita ad ekki verdur rddid af 16gum nr. 121/1994 agd brot gegn peim leidi sjalfkrafa til
ogildingar samningsdkvada eda breytinga 4 peim. Akvadi 15. gr. og 27. gr.
laganna bera hins vegar med sér ad slik brot geti skapad lanveitanda
skadabotaskyldu.

Med somu rokum verdur hvorki fallist 4 pad med stefnendum ad nidurstada
afryjunarnefndar neytendamala 1 mali nefndarinnar nr. 6/2009 né
neytendalanatilskipun nr. 87/102/EBE, svo sem henni var breytt med tilskipun nr.
90/88/EBE, sem lytur m.a. ad reglum um upplysingaskyldu lanveitanda gagnvart



neytendum ad pvi er vardar heildarlantékukostnad, geti haft urslitadhrif vid urlausn
agreinings adila i mali pessu. Loks er pad nidurstada domsins ad i ljosi
framangreindrar sérreglu laga nr. 38/2001, um ad reikna beri vexti samkvamt 1.
malslid 4. gr. laganna pegar dkveedi skuldabréfs um vexti telst 6gilt, verdi heldur
ekki fallist 4 pad med stefnendum ad med visan til 2. gr. laga nr. 38/2001 beri ad
mida enduratreikning & lani peirra vid pa vexti sem samid hafi verid um i dndverdu
a0 arleg hlutfallstala kostnadar 4 umraeddu timabili yrdi byggo a.

begar af framangreindum &stedum er 6llum malsastedum stefnenda hafnad.
Agreiningslaust er i malinu ad umratt lan stefnenda var endurreiknad tvisvar
sinnum 1 samremi vid fyrirmaeli 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 og
bradabirgdadkvaedi X 1 1ogum nr. 38/2001 sem og i samraemi vid démafordemi
Hzstaréttar [slands um hvernig taka skal tillit til fullnadarkvittana vegna greidslu
vaxta af laninu. Stefnendur hafa ekki haft uppi toluleg métmeli vio utreikning
stefnda vi0 endurreikning lans sins. b4 virdist 6umdeilt ad stefnendur hafi greitt af
laninu fra pvi pad var endurreiknad 60ru sinni 18. mars 2013. Samkvamt pessu og
med visan til alls framangreinds er pad nidurstada domsins ad sykna beri stefnda af
kréfum stefnenda i malinu.

Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, verda
stefnendur demdir til ad greida stefnda malskostnad sem telst hefilega akvedinn
600.000 kronur ad medtdldum virdisaukaskatti.

Arnfridur Einarsdéttir héradsdomari kvedur upp dém pennan.

DOMSORD
Stefndi, Arion banki hf., er sykn af 6llum krofum stefnenda, Guomundar bors
Péturssonar og Horpu Guomundsdottur, 1 mali pessu.
Stefnendur greidi stefnda i sameiningu 600.000 kronur i malskostnad ad

meodtdldum virdisaukaskatti.

Arnfridur Einarsdottir



