URSKURDUR
Héradsdoms Reykjavikur 6. februar 2019 i mali nr. X-195/2015:
VBS eignasafn ehf.
(Hrobjartur Jonatansson l6gmadur)
gegn LBI hf.

(Kristinn Bjarnason logmadur)

I. Krofur aodila

Mal petta er rekid vegna agreinings vid slitamedferd varnaradila en malinu
var visad til domsins med bréfi slitastjornar varnaradila 11. névember 2015 og
pingfest 4. mars 2016. Malid var tekid til doms 23. jantar 2019 ad lokinni
adalmeoferd.

Soknaradili krefst pess adallega ad krafa hans ad fjarhed 305.950.798 kr.
verdi vidurkennd sem almenn krafa. Til vara krefst hann pess ad krafa hans ad
fjarhaed 243.605.871 kr. verdi vidurkennd sem almenn krafa en til prautavara ad
vidurkennd verdi almenn krafa hans ad fjarhed sem domurinn meti ad alitum. ba
krefst soOknaradili pess ad honum verdi demdur malskostnadur ur hendi
varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnad. ba krefst
varnaradili malskostnadar Ur hendi sOknaradila ad skadlausu samkvaemt mati

domsins.

I1. Malsatvik

Krafa soOknaradila i mali pessu 4 retur ad rekja til vidskipta med
hlutdeildarskirteini 1 fjarfestingarsjodnum Peningabréf Landsbankans ISK sem
Landsvaki hf. starfsrekti. Félagid hafdi starfsleyfi sem rekstrarfélag
verdbréfasjoda, en samkvaemt adurgildandi l16gum nr. 30/2003 um verdbrétasjodi
og fjarfestingarsjodi var rekstrarfélogum einum heimilt ad starfrekja
fjarfestingarsjod. Rekstur slikra sjoda er undir stodugu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins,
sbr. m.a. 66. gr. laganna. Samkvemt 18. gr. laga nr. 30/2003 var Landsvaka hf.
heimilt sem rekstraradila ad utvista verkefni til pridja adila og nytti Landsvaki hf.
sér pa heimild til ad fela Landsbanka slands hf. tiltekin verkefni.

Landsbanki Islands hf. hafdi einnig med hondum vorslu fjarmalagerninga
sjo0sins & grundvelli samnings vid Landsvaka hf., sbr. 20. gr. laga nr. 30/2003.
Agreiningslaust er ad peir fjsgrmunir sem mal petta Iytur ad voru vardveittir a
vorslureikningi soknaradila hja Landsbanka [slands hf. i formi hlutdeildarskirteina.



AQd 00ru leyti var rekstur sjodsins Peningabréf Landsbankans ISK
fjarfestingardkvardanir og framkvamd peirra var i hondum félagsins Landsvaka hf.
i samremi vid akvadi laga nr. 30/2003, samning um utvistun verkefna, reglur

sj00sins, utbodslysingar og eftirlit Fjarmalaeftirlitsins.

Fyrir liggur ad sjodurinn tok vid fjarmunum til sameiginlegrar fjarfestingar i
fljarmalagerningum og 60rum eignum & grundvelli dhattudreifingar 1 samrami vid
flarfestingarstefnu  sjodsins. Um  fjarfestingarheimildir  sjodsins  sagdi i
utbodslysingu ad markmidid med utgadfu hans veri ad na godri avoxtun og
dreifingu ahattu med pvi ad fjarfesta 1 vel tryggdum skammtimaverdbréfum,
einkum rikis- og bankatryggdum vixlum og skuldabréfum, vixlum og skuldabréfum
sveitarfélaga og 6drum vel tryggdum verdbréfum ad mati stjornar Landsvaka hf.
Var tiltekid ad markmid fjarfestingarstefnunnar vaeri ad sjodurinn hentadi 6llum
fjarfestum, einstaklingum og sjodum sem vildu jafha 4voxtun hvort sem fjarfest

veri til lengri eda skemmri tima.

[ utbodslysingu sjodsins var tiltekid ad fjarfesting i fjarmalagerningum feli
®tid 1 sér ahettu en ad fjarfesting i hlutdeildarskirteinum sjoda vari ad jafnadi
oruggari en pegar keyptir veru einstakir fjarmalagerningar pvi sjédirnir dreifdu
ahettu fjarfesta med kaupum 1 fleiri en einum flokki fjarmalagerninga. b4 var undir
lidnum ,,ahaettuflokkun® tekid fram ad gengi sjodsins geti baedi haekkad og lekkad,
a0 ahazttuflokkun sjodsins midadist vid leidbeinandi tilmeli Fjarmaleftirlitsins nr.
3/2004 og ad sjodurinn veri i ahettuflokki 1 af 7, p.e. 1 legsta ahattuflokki.

Hlutdeildarskirteini sj6dsins voru skrad i Kaupholl {slands.

Eignum Peningabréfa Landsbankans ISK bar ad halda adskildum fra
eignum Landsbanka Islands hf. og rekstrarfélagsins og var virdi sj6dsins reiknad Gt
fra metnu innlausnarvirdi eigna hans a hverjum degi. Grundvallarreglan var st ad
innlausn sjodfélaga var heimil daglega, en fra henni matti p6 vikja undir sérstokum

kringumstaedum, sbr. 9. og 10. gr. reglna sjodsins.

Af hreyfingaryfirliti yfir vidskipti sOknaradila hja varnaradila a timabilinu
fra 1. jantar 2006 til 8. oktober 2008 verdur radid ad soknaradili fjarfesti i ymsum
verdbréfum 4 tilgreindu timabili, par & medal innlendum og erlendum hlutabréfum,

skuldabréfum og hlutdeildarskirteinum ymissa fjarfestingarsjooa.

Af gégnum malsins verdur ekki annad radid en ad soknaradili hafi fyrst
keypt hlutdeildarskirteini 1 sjodnum Peningabréf Landsbankans ISK pann 30. mai
2008. 1 kjolfarid atti soknaradili i reglulegum vidskiptum, p.e. kaupum og
innlausnum, med hlutdeildarskirteini i sjodnum pangad til lokad var fyrir vidskipti

med pau, en soknaradili leysti sidast inn hlut i sjodnum 3. oktober 2008.



bann 6. oktober 2008 lokadi Fjarmalaeftirlitio fyrir vidskipti i Kaupholl
fslands med 611 verdbréf utgefin af Landsbanka islands hf. og nokkrum adilum til
viobotar. Af peirri dsteedu og ad teknu tilliti til 6vissu 4 markadi var einnig lokad
fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i ymsum sjodum i rekstri Landsvaka hf.,
medal annars Peningabréfum Landsbankans ISK, samkvaemt dkvordun stjornar

felagsins.

bann 7. oktober 2008 beitti Fjarmalaeftirlitid heimild stjornvalda samkvamt
100. gr. a i 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008
um heimild til fjarveitingar Ur rikissj001 vegna sérstakra adstedna a
fjarmalamarkadi o.fl., til ad taka yfir starfsemi Landsbanka [slands hf. Skipadi

Fjarmalaeftirlitid pa skilanefnd til ad taka vid stjorn bankans.

bann 9. oktober 2008 tok Fjarmalaeftirlitid akvordun um radstofun eigna og
skulda Landsbanka Islands hf. til Nyja Landsbanka Islands hf. (nd Landsbankinn
hf.) par sem eignarhald yfir Landsvaka hf. var medal annars flutt yfir til hins
sidarnefnda. Pann 17. oktober 2008 beindi Fjarmalaeftirlitid peim tilmaelum til
rekstrarfélaga verdbréfa- og fjarfestingarsjoda ad gripa til adgerda sem veru til pess

fallnar ad peningamarkadssjodum félaganna yrdi slitid.

Pann 28. oktdber 2008 tilkynnti stjorn Landsvaka hf. til Kauphallar {slands
og hlutdeildarskirteinishafa um pa akvordun sina ad slita Peningabréfum og 6skadi
eftir afskraningu peirra. 1 kjolfarid var greitt ut til sjodsfélaga, par 4 medal
soknaradila, sem nam 68,8% af peirri fjarhaed sem sjoofélagar hofou att i sjodnum a
lokadegi vidskipta. Fékk sdknaradili greiddar ut alls 640.295.210 kr. pennan dag.

Sjodsfelogum var jafnframt tilkynnt ad um fullnadaruppgjor veri ad raeda.

bann 22. april 2009 toku gildi 16g nr. 44/2009 um breytingu 4 16gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Medal pess sem l6gin hofou i for med sér var
skipun = slitastjornar ~ fyrir  varnaradila og upphaf slitamedferdar &
greidslustodvunartima. Héradsdomur Reykjavikur skipadi samkvemt pvi slitastjorn
fyrir varnaradila pann 29. april 2009 sem sinnti 6llum 6drum verkefnum en peim
sem skilanefnd voru sérstaklega falin samkvaemt 16gum nr. 161/2002 fram til
arsloka 2011, er verkefni skilanefndar faerdust einnig a hendur slitastjornar, sbr. 16g
nr. 78/2011. bann 30. april 2009 gaf slitastjorn varnaradila Ut innkollun til
krofuhafa sem var birt i Logbirtingabladinu sama dag. Var frestur til ad lysa kr6fum
sex manudir fra fyrstu birtingu og lauk krofulysingarfresti samkvemt pvi a
midnatti pann 30. oktdber 2009.

Soknaradili lysti krofu a4 hendur varnaradila med krofulysingu dags. 29.
oktober 2009 sem slitastjorn varnaradila tok vid 30. oktdber 2009. Samkvaemt

krofulysingunni  tok  krafa  soknaradila  til  hlutdeildarskirteina  ,,i



peningamarkadssjodnum Peningabréf Landsbankans ISK, fjarfestingarsjooi
starfraektum af Landsvaka hf., dotturfélagi Landsbanka fslands ad nafnvirdi alls kr.
27.891.658%. Tilgreindi sdknaradili hofudstdl krofunnar sem 268.672.490 kr., en
drattarvexti fra 6. oktober 2008 til 29. oktdber 2009 sem 66.015.070 kr. Alls nam
lyst krafa soknaradila pvi 334.687.559 kr.

[ krofulysingunni kemur fram ad krafan sé byggd 4 nidurstddu héradsdoms
fra 7. oktdber 2009 i mali Audbjargar Gudnyjar Eggertsdottur gegn Landsvaka hf.
og Landsbanka fslands hf. sem hafi verid audkennt sem mal nr. E-29/2009. i
doéminum hafi verid fallist 4 pad med stefnanda ad hlutdeildarskirteinish6fum i
peningamarkadssjodnum Peningabréf Landsbankans hefdi verid mismunad i
addraganda ad lokun sjodsins 6. oktober 2008 eftir pvi hvort peir innleystu
hlutdeild sina eda ekki. beir sem innleystu hlutdeild sina fra 10. september 2008 til
lokunar 6. oktober sama ar hefou fengid of hatt verd fyrir eignarhlut sinn og pad
hefdi leitt til pess ad eign peirra sem eftir satu ryrnadi ad sama skapi. Med pessu
hafi stefndu ekki geett jafnredis sjoosfélaga og hlutdeildarskirteinishafa eins og
peim var skylt, sbr. 2. mgr. 15. gr. laga nr. 30/2003, og bakad sér botaskyldu
gagnvart stefnanda. Heildartjonid sem og hlutfallslegt tjon stefnanda s¢ unnt ad

meta ut frd gognum i bokhaldi sjodsins.

[ krofulysingunni segir jafnframt ad soknaradili hafi verid medal peirra
hlutdeildarskirteinishafa sem sattu mismununinni. Eign s6knaradila i sj6dnum hafi
verid skrad 4 nafn og kennitolu soknaradila hja Landsbanka Islands hf. en
soknaradili hafi hins vegar 4 grundvelli safnskraningar, sbr. 12. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, skrad eign hvers vidskiptavinar sins &4 nafn og
kennitolu vidkomandi vidskiptavinar i kerfum sinum og sé¢ krafan pannig gerd fyrir

hond peirra. Sidan segir 1 krofulysingunni:

,Par sem VBS fjarfestingarbanka hf. er ekki unnt ad meta virdi
krofunnar Gt fra gognum 1 bokhaldi sjodsins likt og nidurstada
framangreinds héradsdoms gerir rad fyrir gerir VBS fjarfestingarbanki, fyrir
hond vidskiptavina sina, krofu um mismun peirrar fjarhedar sem VBS
fjarfestingarbanki hf. hefdi fengid greidda hefdu VBS fjarfestingarbanki hf.
haft kost & pvi a0 selja hlutdeildarskirteini sin i sjodnum fyrir lokun sj6dsins
6. oktober 2008 og peirrar fjarhadar sem VBS fjarfestingarbanka hf. var
uthlutad dags 29.10.2008 pegar uthlutun Ur sjodnum var framkvaemd.
Lokagengi sjodsins dags. 3.10.2008 var 31,477. bann 29.10.2008 fékk VBS
fjarfestingarbanki hf. uthlutad fjarhaed sem nemur 68,8% af framangreindu
lokagengi sjodsins eda m.v. gengi 21,641.

Sundurlidast krafa VBS fjarfestingarbanka hf. pvi 4 eftirfarandi hatt:
Kr. 268.672.490 er munurinn 4 virdi peirra 27.891.658 nafnverdseininga
sem um radir midad vid gengid 31,477 annars vegar og 21.641 hins vegar.
Fjarhaedin 66.015.070 eru drattarvextir af peirri fjarhaed fra 3. oktober 2008
til 29. oktober 2009. Samtals nemur krafan pvi kr. 334.687.559.-



Medfylgjandi er afrit innlausnarkvittunar fra Landsbanka Islands
dags. 28.10.2008. Mismunur milli nafnverdsupphadar 4 kvittun og i
krofulysingu skyrist af pvi ad krofu er ekki lyst fyrir hond Deirra
vidskiptavina VBS fjarfestingarbanka hf. sem hatt hafa i vidskiptum fra pvi
vidskipti pessi attu sér stad.*

Af malatilbunadi séknaradila og fyrirliggjandi gognum verdur pvi ekki
annad radid en ad soknaradili hafi fjarfest fyrir hond vidskiptavina sinna i peim
hlutdeildarskirteinum sem umpratt eru i malinu, p.e. sem vorsluadili og &

grundvelli eignastyringar fyrir vidskiptavini.

Med domi Hestaréttar fra 25. oktober 2010 1 mali nr. 729/2009 var mali
Audbjargar Gudnyjar Eggertsdottur, sem soknaradili visadi til 1 krofulysingu sinni,

visad fra héradsdomi af sjalfsdadum.

Slitastjorn varnaradila hafnadi krofunni med tolvubréfi til soknaradila pann
3. mai 2011 med visan til pess ad ekki hefdi verid synt fram a ad Landsbanki
Islands hf. hefdi vidhaft saknaema og 6l6gmata hattsemi vid markadssetningu og
vorslu fjarmalagerninga peningamarkadssjoda Landsvaka hf. og med pvi bakad sér

botaabyrgd gagnvart hlutdeildarskirteinishofum.

Soknaradili motmeelti afstodu slitastjornar med télvubréfi sem var mottekid
pann 18. mai 2011. Dagana 13. jantar og 20. 4gtst 2015 voru haldnir fundir vegna
agreinings um afstodu slitastjornar varnaradila til lystra krafna séknaradila. Ekki
tokst ad jafna agreining 4 peim fundum og akvad slitastjorn pvi i samrami vid 2.
mgr. 120. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ad beina agreiningsefninu til

Héradsdoms Reykjavikur eftir akvaedum 171. gr. laganna.

Med urskurdi Héradsdoms Reykjavikur fra 18. desember 2015 i mali nr. N-
10/2015 var frumvarpid stadfest sem naudasamningur varnaradila. Urskurdurinn
hlaut endanlegt gildi vid lok kearufrests 25. desember 2015 og komst
naudasamningur varnaradila pa a samkvemt 1. mgr. 60. gr. laga nr. 21/1991. Med

pvi lauk slitamedferd varnaradila sem hann hafoi verid i eftir dkvedum B-hluta
XII. kafla laga nr. 161/2002.

II1. Malsastzeour og krofur adila
Malsastedur soknaradila
Soknaradili kvedst byggja krofur sinar & almennum reglum skadabodtaréttar
um skadaboOtaabyrgd utan samninga og peim reglum sem gilda um
fjarfestingarstarfsemi sem pessa. Telur soknaradili ad varnaradili hafi valdid honum

skadabotaskyldu tjoni med saknaemri og 6logmeetri hattsemi sinni, sem eftirlitsadili,



vorslufélag, innri endurskodandi og médurfélag Landsvaka hf.

Soknaradili visar til pess ad ndin tengsl hafi verid 4 milli Landsvaka, sem
var rekstrarfélag sjodsins 1 skilningi 3. tolul. 2. gr. laga nr. 30/2003 og varnaradila
sem var vorslufyrirteki sjodsins i skilningi 4. tolul. sému greinar. Pannig hafi
framkvamdastjori  eignastyringarsvids  varnaradila  verid  stjornarformadur
Landsvaka hf. og deildarstjori é&hattudeildar varnaradila verid formadur
fjarfestingarrads sjodsins.

Landsvaki hf. hafi enn fremur Gtvistad verkefnum sinum til varnaradila, sbr.
18. gr. laga nr. 30/2003. Utvistun verkefna hafdi samkvaemt 16gunum engin ahrif 4
abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina®, sbr. 2. mgr. 18. gr.
laganna. Soknaradili visar auk pess til 15. gr. laganna par sem kvedid var 4 um ad
rekstrarfélog og vorslufyrirteki skyldu vera 6had i storfum sinum og atid hafa
hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi. I 19. gr. sému laga hafi enn
fremur komid fram ad rekstrarfélag skyldi starfraekja verdbréfasjod i samremi vid
g6da vidskiptahetti og venjur, med traverdugleika markadarins og hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi. bPa hafi sagt 1 22. gr. laganna ad
vorslufyrirteki  bari  4byrgd  gagnvart  rekstrarfélagi  og  eigendum
hlutdeildarskirteina.

Af halfu soéknaradila er einnig byggt a4 pvi ad varnaradili hafi verid
sérfredingur i verdbréfavioskiptum. Sem vorsluadila sjodsins hafi hvilt &
varnaradila sérstok trinadarskylda gagnvart sjodnum og eigendum hans.
Varnaradila hafi pvi borid ad gaeta pess ad allar fjarfestingardkvardanir sjodsins
rédust af vidurkenndum sjonarmidum um 3aheettudreifingu, dhattu- og eignamat
verdbréfa, seljanleika verdbréfa og armslengd 1 vidskiptum.

Soknaradili telur ad sjodurinn og fjarfestingarrad hans hafi ad minnsta kosti
fra sidari hluta arsins 2007 vikid fré slikum vidurkenndum sjéonarmidum og midad
akvardanir sinar um fjarfestingar i sjodnum vid hagsmuni varnaradila, hluthafa
hans, sterstu skuldunauta hans og tengdra adila. Afleidingin hafi ordid su ad
eignasamsetning sjodsins hafi ordid einsleit og verulega ahattusom, med
gridarlegri tapsasheettu sem raungerdist i lok ars 2008.

Mialatilbanadur sOknaradila byggist i fyrsta lagi a pvi ad varnaradili hafi
med saknemum og 6logmetum hetti vikiod fra sjbnarmioum um 6hdda styringu
$j00sins og ryrt eignir sj0dsins, med pvi ad radstata dhettulausum rikiverobréfum
og fleiri slikum verdbréfum og kaupa i stadinn skuldbindingar tengdar varnaradila
og adilum i nanum vidskiptatengslum vid varnaradila. bott slikar radstafanir kunni
ad hafa rumast innan fjarfestingarstefnu sjodsins hafi par ekki helgast af faglegu
mati & gedum einstakra fjarfestinga undir formerkjum oOhadi m.t.t. hagsmuna

lanardrottna sjodsins, heldur af sérstokum fjadrhagslegum hagsmunum varnaradila,



helstu hluthafa hans og annarra tengdra adila.

Soknaradili visar 1 pessu sambandi til pess ad samkvemt stadhaefingum
slitastjornarmanna varnaradila sjalfra i 6tal domsmalum sem bpeir hafa h6fdad eda
eru adilar ad, pa hafi eigid fé varnaradila verid undir 16gbundum mérkum 2007 og
arsreikningur arsins 2007 og arshlutareikningar 2008 gefid ranga mynd af
fjarhagsstodu hans. Til demis hafi tengdir adilar ekki verid rétt skradir par pannig
ad ahetta einstakra hopa hafi verid rangt metin. ba hafi eigin hlutir, sem bankinn
atti, ekki verid dregnir fra eigin fé bankans eins og bar ad gera samkvaemt 84. gr.
pagildandi laga um fjarmalafyrirteeki. Hid sama hafi gilt um hluti bankans 1 6drum
fjarmalafyrirteekjum. Stjornendur bankans hafi einnig verid stjornendur Landsvaka
og peim hafi verid ljost ad fjarhagsstada varnaradila var slem og fyrirsjaanlegt veeri
ad bankinn geeti ekki stadid vio skuldbindingar sinar vegna skorts 4 lausafg.

{ 68ru lagi byggir soknaradili 4 pvi ad Landsvaki hf., undir eftirliti og stjoérn
varnaradila, hafi a.m.k. frd mars 2008 og dfram ranglega metid eignir sj0dsins med
peim afleidingum ad eignamatid endurspegladi herra virdi undirliggjandi eigna en
par i raun hafi haft. Hafi petta falid i sér 6l16gmeta og saknama hattsemi sem hafi
falist 1 pvi m.a. ad varnaradili og stjérnendur Landsvaka ofmdtu virdi verdbréfa
utgefinna af varnaradila og skyldum adilum, seldu fra sjo6dnum rikistryggdar eignir
og fjarfestu um of i fjirmalagerningum tengdum varnaradila og skuldunautum hans
og tengdum adilum, i pvi skyni ad ivilna pessum somu adilum. Afleidingin hafi
ordi0 su ad peir topudu sem keyptu sig inn 1 sjodinn 4 of hau kaupgengi en attu
hlutdeildarskirteinin pegar sjodnum var lokad i oktober 2008.

[ pridja lagi byggir soknaradili 4 pvi ad Landsvaki hf. hafi undir eftirliti
varnaradila greitt hlutfallslega of mikid til peirra eigenda hlutdeildarskirteina sem
innleystu skirteini fra mars 2008 til og med 8. oktober 2008, par sem ofmat &
undirliggjandi eignum sjo0dsins leiddi til of has gengis hlutdeildarskirteinanna.
S6kum pessa hafi verid minna en ella til skiptanna fyrir pa sem attu
hlutdeildarskirteini er sjodnum var lokad i oktober 2008 og szttu uthlutun &
grundvelli rauneigna sjodsins.

i fjorda lagi telur soknaradili ad brotid hafi verid 4 jafnraedi og hagsmunum
hlutdeildarskirteinishafa i addraganda pess ad akvordun var tekin um ad loka fyrir
innlausnir Ur peningamarkadssjoonum, 6. oktober 2008, slita honum 28. sama
manadar og i kjolfarid greida soknaradila einungis hluta af pvi fé sem adrir fengu
fyrir slit hans. Hid ranglega skrdda gengi og dakvardanataka forsvarsmanna
Landsvaka og varnaradila i addraganda ad lokum sjodsins hafi leitt til
skadabotaskylds tjons soknaradila.

Soknaradili byggir jafnframt 4 pvi ad varnaradili hafi 1 pessu, sem og 6dru,

ekki haft hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi eins og skylda hafi



verid til. Athafnir og athafnaleysi varnaradila hafi verid pess valdandi ad
hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina, p.4.m. soknaradila, hafi verid varpad fyrir
roda i pvi skyni ad vernda hagsmuni varnaradila og tengdra adila. Varnaradili hafi
btid yfir vitneskju um markadsadstedur sem hann hafi farid leynt med i pvi skyni
a0 halda uppi gengi sjodsins og virdi annarra fjarmalagerninga sem varnaradili og
felog tengd honum hafi gefid Ut. Hafi sOknaradili matt vera i godri trd um ad
varnaradili myndi gaeta hagsmuna hans 1 hvivetna i samrami vid 16g og reglur.
Soknaradili telur ad hin saknema og 6logmaeta hattsemi varnaradila felist
ad 00ru leyti adallega i prenns konar ath6fnun og athafnaleysi, med peim hetti sem

hér verdur rakiod nanar.

1) Rangt mat varnaradila 4 eignum sj0dsins

Soknaradili byggir 4 pvi ad varnaradili hafi i starfsemi sinni borid abyrgo a
pvi ad markadsvirdi eigna peningamarkadsbréfa Landsbankans ISK var ranglega
skrad og jafnframt vanraekt pa eftirlitsskyldu sina gagnvart Landsvaka ad sja til
pess ad nidurferslureikningur yrdi myndadur vegna tiltekinna fjarmalagerninga i
samraemi vid markadsadstedur. Afleiding pess hafi verid su ad gengi sjodsins var
skrad of hatt midad vid raunverulegt virdi undirliggjandi eigna.

Soknaradili visar til pess ad samkvamt Gtvistunarsamningi hafi varnaradili
skuldbundid sig til pess m.a. ad annast mat 4 verdmeti eigna sjoda i rekstri
Landsvaka hf., reikna Ut daglegt innlausnarvirdi sjodanna i samradi vid Landsvaka
hf. og annast innlausir og kaup 4 verdbréfum i eigu vidskiptavina, sbr. og nanar pad
sem greinir i utvistunarsamningnum. Varnaradili hafi pvi borid abyrgd 4 pvi ad
undirliggjandi eignir sjodsins vaeru rétt metnar og daglegt kaup- og solugengi
hlutdeildarskirteina sjodsins vari rétt skrad. Soknaradili telur ad varnaradili hafi
ekki sinnt pessu med fullnegjandi hetti, pannig ad tjon hlaust af fyrir soknaradila.

Soknaradili byggir 4 pvi ad gengi sj6dsins pann 30. mai 2008 og til lokunar
hans i oktober 2008 hafi ekki endurspeglad raunverulegt virdi eigna sjodsins,
heldur verid allt of hatt er soknaradili hof ad kaupa i sjodnum. Oumdeilanlegt sé ad
gengi sjoosins lekkadi aldrei a peim tima er hann var starfrektur. A0 mati
soknaradila stadfestir pad ad raunverulegt mat 4 verobréfum i eignum sjodsins hafi
ekki farid fram, a.m.k. frd og med 30. mai 2008, en pa hafdi sjédurinn selt fra sér
oll verdbréf utgefin of opinberum adilum og fjarfest eingdngu i skuldbindingum
varnaradila og tengdra adila.

Soknaradili visar einnig til 1. tl. 1. mgr. 20. gr. laga nr. 30/2003, um ad
vorslufyrirteki  skuli  tryggja ad sala, endurkaup, innlausn og Ogilding
hlutdeildarskirteina verdbréfasjods fari fram samkvaemt 16gum og reglum

hluteigandi adila. Hid sama eigi vid pegar tryggja eigi ad kaup- og innlausnarvirdi



hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g og reglur hluteigandi adila. ba
skuli mat 4 eignum verdbréfasjods & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi
peirra ad teknu tilliti til markadsadstaedna, sbr. 4. gr. reglugerdar nr. 792/2003, um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. [ reglugerdinni segi jafnframt ad
fjarmalagerningar skradir 4 skipulegum fjarmélamarkadi skuli metnir samkvamt
dagslokagengi. Onnur verdbréf skuli meta sérstaklega. P4 skuli rekstrarfélag halda
skra yfir mat eigna 4 hverjum tima og greina par forsendur fyrir mati. [ 5. gr.
reglugerdarinnar s¢ kvedid 4 um ad mynda skuli nidurferslureikning vegna
fjarmalagerninga samkvemt 3. mgr. 4. gr. i pvi skyni ad gengi hlutdeildarskirteina
eda hluta endurspegli sem best verdmati eigna hlutadeigandi sjods eda deildar &
hverjum tima. [ 6. gr. reglugerdarinnar segir sidan ad reikna skuli Gt innlausnarvirdi
og solugengi hlutdeildarskirteina daglega a grundvelli daglegs eignamats, svo gengi
sOlu eda innlausnar endurspegli dvallt rétt verdmaeti eigna sjodsins.

Soknaradili telur ad varnaradili hafi hvorki uppfyllt skyldur sinar samkvamt
3. kafla atvistunarsamningsins né eftirlitsskyldur sinar og abyrgd samkvaemt 16gum
nr. 30/2003 og reglugerd nr. 792/2003. Visar sOknaradili til atvika Gr domi
Héradsdoms Reykjavikur i malinu E-350/2009 til studnings pessari malsastedu.

Soknaradili byggir a pvi 1 pessu samhengi ad markadsadstedur og vitneskja
starfsmanna Landsvaka hafi 4tti ad leida til haerri stodu a nidurferslureikningi og
par med legra gengis hlutdeildarskirteina. I desember 2007 hafi legid fyrir ad
Baugur geti ekki endurgreitt fyrri vixla og var pad 4 almennri vitneskju
starfsmanna varnaradila og Landsvaka. Varnaradili hafi verid einn helsti
vidskiptabanki Baugs en pratt fyrir pa vitneskju hafi verid akvedid ad framlengja
vixlana med nyjum utgafum, BAUG ISK 07 3 og BAUG ISK 07 4 og krefjast
trygginga. Til tryggingar fékk Landsvaki allt hlutaf¢ Baugs i BG Holding,
détturfélagi Baugs, ad natnvirdi 1.273.374 GBP.

ba telur soknaradili liggja fyrir samkvaemt Rannsoknarskyrslu Alpingis, sem
ut kom 4rid 2010, ad FL Group (nu Stodir) hafi ekki getad greitt af skuldabréfi i
eigu sjodsins. Varnaradila hafi sem helsta vidskiptabanka FL Group og tengdra
adila verid 1jost ad fjarhagsstada FL Group var afar sleem undir arslok 2007. Engu
ad sidur hafi sjodurinn aukid vid fjarfestingar sinar i félaginu. Sj60urinn hafi
endurfjarmagnad skuldabréf tengd félaginu 1 lok ars 2007 med heildarkaupum a
tveimur skuldabréfautgatum félagsins, FL 07 1 og FL 08 1. Flokkarnir hafi badir
verid O0skradir. Til marks um ad Landsvaki mat fjarhagsstodu FLL Group Otrausta sé
krafa hans um ad FL Group setti tryggingar til greidslu skuldabréfa sjodsins &
hendur félaginu. Hafi Landsvaki fengid 6ll hlutabréf i Tryggingamidstodinni, ad
nafnverdi einn milljardur krona, og skuldabréfattgafuna Landic 08 5 sem atti ad

innthalda rétt til breytinga i hlutabréf i félaginu. Soknaradili telur ad engin



vidskiptaleg forsenda hafi getad verid fyrir vidskiptum af pessu tagi og sé¢ vafalitio
ad stjornendur varnaradila, sem sjalfir settust i stjorn Landsvaka 1 dgust 2008, hafi
knuid fram pessi skuldabréfakaup, til avinnings fyrir varnaradila og tengda adila.
En @tla megi ad andvirdi skuldabréfanna hafi farid til pess ad greida skuldir vid
varnaradila.

Soknaradili visar einnig til pess ad vorid 2008 hafdi skuldatryggingaralag
islensku bankana hakkad verulega. Toluverdur hluti eigna sj6dsins hafi verid
skuldabréf fjarmalafyrirtaekja, par med talin innldn og varnir og énnur skuldabréf. i
byrjun juli 2008 hafi framangreint tryggingaralag 4 Kaupping og Landsbankann
verid komid yfir 1000 punkta, sem syni ad mat markadarins var pad ad ahetta
tengd bonkunum veri veruleg, enda hakkadi alagid toluvert a stuttum tima. bvi
hafi ekki verid samraemi milli pess mats sem markadsadilar 16gdu & félogin og pess
hvernig Landsvaki, undir eftirliti og 4 4byrgd varnaradila, mat pau i eignasafni sinu.

Enn fremur hafi i Vegvisi Landsbankans, dags. 20. juni 2008, verid ad finna
frétt um slemt uppgjor Eimskips hf. 4 60rum arsfjordungi 2008, sem var kunngjort
18. juli 2008. [ frétt fra Kaupholl Islands fra 10. september 2008 kom fram ad
verulegar likur veru 4 pvi ad abyrgd ad fjarhaed 26 milljardar myndi falla a
Eimskip fra 11. september 2008. Samkvamt stodulistum atti sjodurinn skuldabréf
utgefin af Eimskip hinn 30. jini 2008 ad matsvirdi samtals 4.022,5 milljénir krona,
hinn 31. juli sama ar ad matsvirdi 4.080,5 milljonir krona, hinn 31. agust sama ar
ad matsvirdi 4.139,4 milljonir krona og hinn 30. september sama ar ad matsvirdi
4.196,8 milljonir krona. Par hafi allan timann verid um somu skuldabréfin ad raeda,
ur flokkunum EIM 04 1 og HFEIM 07 2.

Adur hafdi Samson eignarhaldsfélag gefid ut yfirlysingu hinn 10. agust
2008 um ad félagid myndi abyrgjast framangreint lan, sem félli vaentanlega a
Eimskip hf. Samson 6skadi hins vegar eftir greidslustodvun pann 7. oktdber 2008
vegna falls varnaradila. Pa liggi fyrir ad félogin Exista hf., Atorka Group hf. og
Straumur-Burdaras fjarfestingabanki hf. lekkudu 1 verdi 4 bilinu 50% til 85% fra 1.
januar til 3. oktober 2008 og miklir fjarhagsorduleikar hrjadu feéldgin 4 pvi ari.

Soknaradili itrekar ad gengi hlutdeildarskirteina sjodsins hafi haekkad allan
timann frd4 stofnun og bar til sjodnum var slitid. Af solu- og innlausnargengi
sj00sins og kynningargégnum til fjarfesta hafi engan veginn matt alykta sem svo ad
skuldarar sjodsins veru i vanda. bratt fyrir alvarlegar visbendingar um aukna
skuldarédhattu, hafi skrdd virdi bréfa i sjoonum ekki verid faert nidur i samraemi vid
liklegt markadsverd i ljosi framkominna upplysinga. Megi sja af stodulistum
sjo0sins ad slikt hafi ekki komid fram i mati 4 fjdrmalagerningum sem utgefnir
voru af ofangreindum félogum. Pa verdi heldur ekki séd ad tilgreind vitneskja hafi

haft ahrif & nidurfeerslureikninginn, pratt fyrir lagaskyldu til pess vid adstedur sem



pessar.

Med hlidsjon af pessu telur soknaradili 1jost ad starfsmenn varnaradila og
Landsvaka hafi med saknemum og 6logmatum hetti vanrekt ad meta eignir
sj00sins og med peim afleidingum ad solu- og innlausnargengi sjoédsins hafi verid
allt of hatt. P4 hafi peir einnig vanrekt ad haga nidurferslu vegna tapsahaettu
pannig ad hun endurspegladist i sélu - og innlausnargengi hlutdeildarskirteinanna.

Soknaradili telur ad forsvarsmonnum Landsvaka hafi, undir eftirliti og a
abyrg0 varnaradila, borid ad loka fyrir innlausnir eda fresta peim pegar 1jost var ad
verulegar innlausnir voru i sjodnum. Samkvemt upplysingum fra varnaradila i
opnu bréfi til hlutdeildarskirteinishafa, dags. 10. desember 2008, hafi innlausnir tr
sjoonum verid samtals 57 milljardar krona i vikunni 29. september til 3. oktober
2008. Heildarfjarmunir sjodsins hafi farid ar 160 milljordum krona i 103 milljarda
krona 4 pessu timabili.

Med tilliti til markadsadstedna & pessum tima og verulegra innlausna ur
sjoonum telur soknaradili ad tilefni hafi verid til ad loka fyrir vidskipti med
hlutdeildarskirteini i sjodnum ekki sidar en um midjan agust 2008 til ad tryggja
jafnraedi og hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa i heild sinni. Hafi dhlaup a sj6dinn i
raun hafist um midjan agust 2008 og pa ordid tiletni til adgerda. Um heimildir til
pess visar soknaradili til 10. gr. reglna um sjodinn, sbr. 2. mgr. 27. gr. laga nr.
30/2003. Med pvi ad heimila innlausnir med jafn 6takmorkudum heetti og raun bar
vitni hafi hagsmunir allra hlutdeildarskirteinishafa ekki verid hafdir ad leidarljosi
eda jafnraedis gett, sbr. 2. mgr. 15. gr. laga nr. 30/2003.

Forsvarsménnum sjo6dsins hafi matt vera 1jost ad innlausnirnar myndu skada
eigendur hlutdeildarskirteina, par med talid sOknaradila. Umradda vitneskju verdi
einnig ad skoda 1 pvi 1josi ad undirliggjandi eignir sjodsins voru of hatt skradar
vegna sakn@mrar vanrekslu varnaradila og hafi par af leidandi verid enn meiri
hatta 4 tjoni hlutdeildarskirteinishafa vid miklar innlausnir Gr sj6dnum.

Soknaradili telur a0 pegar 1jost hafi ordid ad verulegar innlausnir vaeru i
sjodnum & adurnefndu timabili hafi forsvarsmonnum sjodsins i 6llu falli borid ad
hlutast til um ad selja undirliggjandi eignir hans i réttum hlutfollum. Audseljanlegar
eignir hafi verid seldar 4 kostnad annarra eigna, eins og t.d. skuldabréfa sem utgetin
voru af félogum sem skilgreind voru i utbodslysingu sjodsins sem ,,0nnur
skuldabréf*. Hlutfall pessara eigna hafoi heekkad um rim 10% i eignasafni sjodsins
vegna a0urnefndra innlausna vikuna fyrir lokun sj0dsins. Petta hafi leitt til pess ad
verdminni eignir hafi verid til skiptanna milli peirra sem attu hlutdeildarskirteini i
sjoonum eftir lokun innlausna. Ofan 4 pad battist svo nidurfersla & virdi

hlutdeildarskirteina par sem gengi hafoi verid of hatt skrad.



Med hlidsjon af umfjollun um brot varnaradila 4 6hedi megi par ad auki
leida ad pvi sterkar likur ad hagsmunir skuldara sjodsins hafi vegid pyngra en
hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa vegna peirra eignartengsla sem voru a milli
varnaradila og sterstu skuldara sjodsins. I 1josi brota 4 6hdi og verulegs saknamis
varnaradila beri varnaradili alla sonnunarbyrdi um um hid gagnstada.

2) Landsvaki hf. var ekki 6hadur gagnvart varnaradila

Soknaradili byggir enn fremur a pvi ad Landsvaki hf. hafi sem rekstrarfélag hvorki
verid 6had modurfélagi sinu né vorslufélagi, en varnaradili hafi verid hvoru
tveggja. I akvaedi 2. mgr. 15. gr. laga nr. 20/2003 felist ad rekstrarfélag sé 6had i
storfum sinum og hafi &tid hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi.
Brestur 4 pessu hafi verid saknam hattsemi og stor orsok fyrir tjoni soknaradila.

Soknaradili visar til pess ad markmidid med adskilnadi & milli daglegs
reksturs verdbréfasjoda og umsjar med peim eignum sem sjoédurinn hefur fjarfest i
sé a0 vernda eigendur hlutdeildarskirteina. Pvi markmidi verdi einfaldlega ekki nad
ef 6haedis er ekki gett. Samkvamt 20. gr. laga nr. 30/2003 beri vorslufyrirtaeki eins
og varnaradila ad studla ad pvi ad fjarfest sé i samraemi vid dkvedi laga og reglna
verdbréfasjoda og virt séu fyrirmeli rekstrarfélags um radstofun eignanna nema
pau séu andsted 16gum og sampykktum. P4 skuli vorslufyrirteki fylgjast med pvi
a0 sala hlutdeildarskirteina, innlausn peirra og utreikningur 4 innlausnarverdi fari
fram 1 samreemi vid badi akvadi laga og reglna vidkomandi sj60s.

Soknaradili telur ad sjalfsteedi Landsvaka gagnvart varnaradila hafi verid
litid sem ekkert. Petta hafi skyrast komid fram pegar bankastjorar varnaradila toku
seeti { stjorn Landsvaka 28. agtist 2008. Adur hofdu yfirmenn { varnaradila stjornad
sjoonum. Telur soknaradili augljost ad afleiding pessa skorts & 6haedi hafi verid sua
a0 fjarfestingar peningamarkadssjodsins hafi verid ad meginstefnu i verobréfum og
innlanum hja varnaradila sem og félogum sem tengdust honum eda eigendum hans.
bar ad auki hafi 6llu eftirliti verid verulega abotavant, og pad hafi leitt til tjons
soknaradila.

AQ mati sdknaradila birtist skorturinn 4 sjalfstaedi hvad skyrast pegar stjorn
Landsvaka er skodud. Arin 2005-2008 satu i stjorn Landsvaka Stefin H.
Stefansson, formadur stjornar, en medstjérnendur voru Erla H. Adalgeirsdottir,
eiginkona hans og yfirmadur bokhaldssvids Landsbankans, og bPorir Orn
Ingo6lfsson, yfirmadur ahattustyringar Landsbankans. Varamenn voru Gunnar
Vidar, Hermann Jonasson og Tryggvi Tryggvason, allir starfsmenn Landsbankans.

Fréa 20. agust 2008 og fram ad falli varnaradila hafi stjorn Landsvaka verid
skipud svo: Stefan H. Stefansson formadur og bankastjérar varnaradila, Sigurjon b.

Arnason og Halldor J. Kristjansson. Varamenn voru peir Porir Orn Ingélfsson,



Gunnar Vidar og Gunnar Thoroddsen, allir starfsmenn varnaradila. Soknaradili
byggir & pvi ad allir framangreindir stjornarmenn hafi verid fyrirsvarsmenn
varnaradila i skilningi 1. tl. 2. mgr. 55. gr. laga nr. 161/2002. Ohadid hafi pvi verid
litid sem ekkert.

Soknaradili telur ad med pvi ad gaeta ekki ad 6hadi milli sin og Landsvaka
hafi varnaradili ekki studlad ad edlilegum og heilbrigdum vidskiptahattum 1
skilningi 19. gr. laga nr. 30/2003. Slikt hafi oneitanlega haft ahrif 4 akvardanir
Landsvaka vardandi varnaradila, tengda adila eda samkeppnisadila, eins og nefnt sé
hér ad ofan. Ekki verdi séd i 1josi stoou framangreindra stjornarmanna ad peir hafi
getad talist hlutlausir pegar 4kvardanir vardandi varnaradila, tengda adila eda
samkeppnisadila voru teknar. Bendir soknaradili 4 ad eignir sjodsins hafi aukist til
muna i skuldabréfum utgetnum af varnaradila og tengdum félogum a arinu.

Soknaradili visar einnig til pess ad varnaradili hafi verid einn helsti
vidskiptabanki Baugs, FL. Group og Eimskips hf. Eign sjo0sins i fyrrgreindu
félogunum tveimur hafi aukist verulega fra midju ari 2007, eda 4 sama tima og
lausafjarpurrd gerdi vart vid sig a erlendum moérkudum. Eignir sjodsins tengdar
Baugi hafi aukist fr4 arsbyrjun 2007 ar rimum 6 milljoroum kréna i rama 11
milljarda krona & arinu 2007. Fjarfestingin hafi verid i premur bréfum sem svo
komu a gjalddaga i arslok 2008. Fjarfestingar sjodsins i Baugi hafi svo enn aukist
med adurnefndum kaupum 4 BAUG ISK 07 2, 3 og 4, sem voru skuldabréf utgefin
af Baugi til varnaradila. betta hafi allt verid gert pratt fyrir 4durnefnda vitneskju
Landsvaka og varnaradila um greidsluvanda Baugs.

Soknaradili kvedur somu proun hafa att sér stad vardandi eignir i FL Group.
Sjodurinn hafi endurfjdrmagnad skuldabréf tengd félaginu i lok ars 2007 med
heildarkaupum 4 tveimur skuldabréfautgafum. Skraningarlysing hafi kvedid 4 um
a0 flokkarnir skyldu skradir i kaupholl en pratt fyrir pad voru peir 6skradir. Ljost sé
a0 Landsvaki mat stodu FL Group ekki trausta & pessu timabili par sem sjodurinn
oskadi eftir tryggingum 1 lok ars 2007. Félogin hafi pvi haft greidan adgang ad
endurfjarmognun hja sjodnum. Einnig sé ljost ad pegar herti ad fjarmognun
Landsbankans jokst fjarfesting sjodsins i bréfum bankans sem og innldnum. Hafi
pad verid gert 4 kostnad eignadreifingar par sem rikisbréf viku fyrir fjarfestingum i
bankanum.

Soknaradili visar einnig til pess ad i skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis
komi fram ad & fundi lananefndar varnaradila 9. jantiar 2008 hafi m.a. verid lagt
fram erindi um tver storar lanveitingar sem sampykktar voru milli funda. Annars
vegar var um ad reda 28 milljarda krona kululan til BG Holding ehf. Vidkomandi
lan hafi verid veitt med vedi i ymsum hlutabréfum félagsins. I greinargerd med

lanveitingunni, dags. 19. desember 2007, sem m.a. var undirritud af Sigurjoni b.



Arnasyni, bankastjora Landsbankans, kemur fram ad lantakandi 6ski eftir laninu til
endurfjarmognunar a utistandandi lanum Baugs auk pess sem 6skad sé eftir pvi ad
,Landsbankinn taki patt i 12 ma. kr. skuldabréfatutbodi og sjodir bankans taki patt
sem fjarhadinni nemur*.

[ greinargerdinni komi jafnframt fram ad varnaradili taki ved i
eignum BG Holding og ad sjodirnir fari 4 annan vedrétt a eftir varnaradila. BG
Holding hafi pvi verid lanadir 40 milljardar kréna. I 6dru fylgiskjali med
lanveitingunni, svokolludu Terms sheet, dags. 6. desember 2007, kemur fram ad
varnaradili fallist 4 ad fjarmagna umradd l4n og ad 12 milljardar kréona muni koma
fra sjodunum, og er pa att vid sjodi Landsvaka. Samkvamt pessu hafi starfsmenn
varnaradila styrt sjodnum eins og hann veari utldnastofnun undir regnhlif bankans
en ekki sjalfstedur sjodur i eigu eigenda hlutdeildarskirteina, en pad sé augljost
brot a regluverki og skyldum Landsvaka sem rekstrarfé¢lags og varnaradila sem
vorsluadila sjodsins.

[ skyrslu rannsoknarnefndarinnar sé einnig fjallad um 18 milljarda krona
kalulan varnaradila til FL/Stoda. I bokun fundargerdar lananefndarinnar, dags. 9.
jantiar 2008, komi fram ad til tryggingar verdi 99,05% hlutafjar i
Tryggingamidstodinni, eins og adur hefur verid nefnt. Par komi einnig fram
,,skilyrdi um skuldafjaratbod* eins og pad er kallad i fundargerdinni. Skuldabréfid
FL 07 1 hafi verid i eignasafni sjodsins i lok desember 2007. Bréfin hafi verid skrad
ad andvirdi 12 milljardar krona med handvedi i 60rum vedrétti i framangreindum
eignarhlut i Tryggingamidstodinni. I handvedsyfirlysingunni komi fram ad um sé
ad reda ved fyrir ,,skuldabréfum upphaflega ttgefnum til Landsbanka fslands hf.
en sem sidar hafa verid framseld til verdbréfa- og fjarfestingasjoda Landsvaka hf*.
Einnig hafi verid kvedid 4 um ad ef Landsvaki framseldi bréfin til pridja adila félli
vedréttur nidur. Varnaradili hafi annast utgafu skuldabréfanna.

Med hlidsjon af framangreindu telur sOknaradili otvirett ad varnaradili hafi
handstyrt fjarfestingum sjodsins med eigin hagsmuni i huga an pess ad skeyta um
hagsmuni soknaradila eda annarra hlutdeildarskirteinishafa. Akvordun um kaup
sj00sins a verdbréfum utgefnum af varnaradila Baugi, FL Group, Eimskip, Samson
og fleiri tengdum adilum hafi bersynilega verid tekin innan varnaradila, med
hagsmuni hans i huga. Fundargerdir sem vitnad er til syni svart 4 hvitu alvarlega
bresti i 6haedi Landsvaka vid rekstur sjodsins og inngrip og afskipti stjornenda
varnaradila af rekstri og dkvordunum um malefni sjodsins stadfesti ad varnaradili
hafi notad sjodinn til ad takmarka storar dhettuskuldbindingar gagnvart einstokum
skuldurum bankans.

Endurfjarfesting i bréfum félaga i greidsluvanda syni enn fremur ad

Landsvaki undir stjorn og eftirliti varnaradila hafi leynt greidsluvanda i stad pess ad



senda skyr skilabod til markadarins, t.d. i formi lekkunar a gengi sj6dsins. Telur
soknaradili ad slikt hafi falid 1 sér svik gagnvart paverandi og vantanlegum
hlutdeildarskirteinish6fum. Einnig sé ljost ad sjodurinn hafi verid notadur til ad
endurfjirmagna lan storra vidskiptavina varnaradila 4 peim tima er augljos
vitneskja hafi verid til stadar um greidsluvanda peirra.

[ pessu samhengi bendir soknaradili jafnframt 4 ad ekki hafi legid fyrir
sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad Landsvaki utvistadi ahattustyringu sina
til starfsmanna varnaradila, eins og skylt s¢é samkvaemt 18. gr. laga nr. 30/2003.
Umraett fyrirkomulag milli varnaradila og Landsvaka hafi verid i andstodu vid 1.
mgr. 8. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, par sem melt er fyrir um ad
fjarmalafyrirtaeki skuli gera allar tilteekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad
hagsmunadrekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina pess, sbr. og 19. gr. reglugerdar

nr. 995/2007, um fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirtekja.

3)_Markadsmisnotkun varnaradila og stjérnenda hans sem hafi med dedlilegum
haetti haft dhrif & virdi undirliggjandi eigna sj0dsins sem tengdust varnaradila
Soknaradili visar til pess ad bankastjori, stjérnendur og lykilstarfsmenn varnaradila
hafi verid demdir fyrir storfellda markadsmisnotkun, sbr. dom Haestaréttar fra 4.
februar 2016 1 malinu nr. 842/2014. Misnotkunin hafi lyst sér i pvi ad peir hati med
tilbodum og vidskiptum fyrir eigin reikning varnaradila med hlutabréf utgefin af
bankanum sjalfum {1 sjalfvirkum  porunarvidskiptum 1 vidskiptakerfi
kauphallarinnar, a timabilinu 1. névember 2007 til 3. oktoéber 2008, tryggt dedlilegt
verd og buid til verd 4 hlutabréfum sem gafu og/eda voru likleg til ad ranga og
misvisandi mynd af eftirspurn og verdi hlutabréfanna.

Soknaradili telur ad markadsmisnotkunin hafi haft ahrif & verd
fljarmalagerninga varnaradila a skipulegum og oskipulegum verdbréfamarkadi.
Samkvemt opinberum goégnum um sjodinn hafi téluverdur hluti eigna verid
hlutabréf og krofuréttindi 4 hendur varnaradila sjalfum. Augljost sé ad verd a
hlutabréfum og verdbréfum utgefnum af varnaradila sem sjoédurinn atti pann 30.
mai 2008 hafi verid allt of hatt. Pad sama hafi gilt um krofur sjodsins & hendur

adilum sem toldust vera tengdir varnaradila i skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki.

4) _Abyrgé varnaradila 4 pvi ad Landsvaki_hf. fylgdi i raun ekki eiginlegri
fjarfestingarstefnu sem hafi aukid aheettu_sjodsins til muna & kostnad oSruggari
fjarfestingarkosta.

Soknaradili byggir 4 pvi ad Landsvaki hafi ekki fylgt neinni eiginlegri
fjarfestingarstefnu i samremi vid 16g nr. 30/2003. Ekki sé hagt ad tala um

eiginlega fjarfestingarstefnu pegar heimildir eru jafn rimar og raun hafi borid vitni



i tilviki Landsvaka, undir eftirliti varnaradila. [ t6flu i utbodslysingu sjodsins sé
tilgreint hve stort hlutfall framangreindir bréfaflokkar megi vera af
heildarfjarfestingum sjodsins. Hlutfollin eru & bilinu 0-100% fyrir alla flokka nema
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja, par sem bilid er 0-80%, og onnur skuldabréf, par
sem bilid ma vera 0-50%.

bott talid verdi ad fjarfestingar sjodsins hafi verid innan pessa vida ramma
telur soknaradili a0 umradd fjarfestingarstefna geti i raun aldrei talist vera eiginleg
fjarfestingarstefna 1 skilningi laga nr. 30/2003. Pa telur sOknaradili ad
fjarfestingarstefnan, eda réttara sagt stefnuleysi, hafi verid andsted goédum
vidskiptahattum og hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa og eins ut fra ahettu,
sérstaklega seljanleikadhettu, og virkri verdmyndun

Soknaradili telur ad st stadreynd ad sjodurinn keypti skuldabréf og jatnvel
heildarttgafur skuldunauta varnaradila i heilu lagi inn i sj6dinn, og sem vafi 1€k a
um greidslugetu pannig ad teknar voru tryggingar, geti & engan hatt samrymst
heilbrigdri og edlilegri fjarfestingarstarfsemi sjodsins. Um verulega dhattusamar
fjarfestingar hafi verid ad reda, sem hafi verid i andst6du vid markmid sjodsins og

lysingu hans.

Toluleg krofugerd.

Soknaradili byggir fjarkrofu sina adallega & pvi ad varnaradili greidi honum
pa fjarhed sem sjodurinn hafdi lofad i auglystu innlausnargengi 4 peim degi er
sjoonum var lokad 3. oktdber 2008, sem var 31,477. bad gengi hafi verid akvedid &
grunni mats varnaradila 4 eignum sjodsins og jafngilt abyrgdaryfirlysingu hans til
soknaradila og annarra skirteiniseigenda um greidslu vid innlausn.

Soknaradili visar til pess ad 3. oktober 2008 hafi hann att 27.376.613
einingar 1 sj60num og innlausnarvirdi peirra pa numid 861.733.647 kr. Soknaradili
hafi hins vegar adeins fengid greiddar 592.457.282 kronur pann 29. oktober 2008,
eda sem svaradi innlausnargengi 21,641. Hafi pvi vantad 269.276.365 kronur upp &
a0 soOknaradili fengi hlutdeildargreidslu i samraemi vid yfirlysingu sj6dsins sem
grundvalladist 4 mati varnaradila & eignum sjodsins.

Adalkrafan sundurlidast pvi med peim hetti a0 mismunur 4 innlausnarveroi
3. oktdber 2008 og innlausnargreidslu 29.oktober 2008 nemi 269.276.365 kronum
en drattarvextir fra 6. oktober 2008 til 22. april 2009 samsvari 37.448.115 kronum.
Samtals nemi adalkrafan pvi 306.724.480 kronum.

Til vara byggir soknaradili krofu sina tolulega & pvi ad fjartjon hans nemi
pess hluta kaupverds hlutdeildarskirteina sem hann fékk ekki til baka vid innlausn
skirteina sinna i kjolfar lokunar sjodsins. Hann eigi ad vera eins settur og kaup &

umreddum hlutdeildarskirteinum hefou aldrei att sér stad. Umfang tjonsins sé€ pvi



mismunur 4 samanlégdu kaupverdi allra hlutdeildarskirteina sem soknaradili keypti
i sj00num fra 30. mai 2008 og peim innlausnargreidslum sem soknaradili fékk ar
sjoonum.

Varakrafan sundurlidast med peim hetti ad kaupverd hlutdeildarskirteina
hafi verid 1.825.910.239 kr., og innlausnarverd hlutdeildarskirteina 1.612.046.792
kr. Mismunurinn 4 pessu nemi 213.863.447 kr. begar vid batist drattarvextir fra 6.
oktober 2008 til 22. april 2009 ad fjarhaed 29.741.871 kr. nemi varakrafan samtals
243.605.318 kr.

Adild

Soknaradili visar um adild sina til pess ad hann hafi verid medal

hlutdeildarskirteinishafa i peningamarkadssjodnum sem Landsvaki hf. starfraekti.
Eign soOknaradila hafi pvi verid skrdd hja varnaradila & nafn og kennitolu
soknaradila.

Um adild og dbyrgd varnaradila visar soknaradili m.a. til 1. mgr. 22. gr., sbr.
20. gr., laga nr. 20/2003. Samkvaemt 22. gr. laganna beri vorslufyrirteki, p.e.
varnaradili i pessu tilviki, abyrgd gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina vegna
tjons sem beir kunna ad verda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis
starfsmanna vorslufyrirtaekisins vid framkvemd verkefna pess samkvaemt 20. gr.
somu laga. Soknaradili visar einnig til 3. mgr. 4. gr. reglugerdar nr. 792/2003, um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. bar kemur fram ad vorslufélag skuli hafa
eftirlit med pvi ad virdi fjarmalagerninga fjarfestingarsjods, sem er ekki &
skipulogdum verdbréfamarkadi, skuli endurspegla raunverulegt virdi.

Um frekari 4byrgd og adild varnaradila visar soknaradili til pess ad
varnaradili hafi haft med hondum sélu og markadssetningu vegna
peningamarkadssjodsins 4 grundvelli Utvistunarsamnings vid Landsvaka. b4 hafi
varnaradili annast eftirlit med starfreekslu sjodsins, auk pess ad sja um innri
endurskodun Landsvaka.

b4 byggir soknaradili 4 pvi ad varnaradili hafi i raun haft svo mikil itok og
yfirrdd yfir dotturfélagi sinu Landsvaka ad sjalfsteedi hins sidarnefnda félags hafi i
raun ekkert verid og megi pvi lita svo 4 ad um eitt félag hafi verid ad rada.
Varnaradili verdi samsamadur dotturfélagi sinu og gerdur abyrgur fyrir athdfnum
doétturfélagsins og peim saknemu akvordunum sem doétturfélagid hafi tekid, en
adeins fyrir tilstilli og vilja varnaradila i krafti peirra eigna- og stjornunarlegu
yfirburda sem hann hafi haft yfir pvi. Um slika 4byrgd hluthafa & félagi megi ad
hluta til visa til Haestaréttardoms fra 1993, bls. 1653.

Malsastedur varnaradila



Varnaradili métmelir 6llum malsastedum soknaradila til studnings krofum hans
sem rongum, 6sonnudum og/eda vanreifudum og krefst pess ad krofum sdknaradila
i malinu verdi hatnad, sbr. ndnar eftirfarandi malsastedur varnaradila sem eiga vid

um malatilbinad soknaradila i heild sinni, eftir pvi sem vid getur att.

Um adild a0 malinu.

Varnaradili byggir 4 pvi ad adild til soknar og varnar i malinu s¢ med 6llu vanreifud
i malatilbiinadi sdknaradila og beri ad hafna kréfum soknaradila pegar af peirri
astedu og/eda med visan til adildarskorts, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991 um

meoferd einkamala.

Varnaradili bendir 4 ad soknaradili visi i greinargerd sinni til pess ad hann
hafi verid 4 medal hlutdeildarskirteinishafa i Peningabréfum Landsbankans ISK
sem Landsvaki hf. starfrekti. Eign soknaradila hafi verid skrdd hja varnaradila a
nafn og kennitélu soknaradila.  greinargerd soknaradila sé hins vegar hvergi vikid
ad pvi sem greinir i krofulysingu, ad soOknaradili hafi skrdd hinn umbpretta
eignarhlut, 4 grundvelli safnhskraningar samkvamt 12. gr. laga nr. 108/2007, & nafn,
kennitolu og sem eign hvers og eins vidskiptavinar soknaradila i kerfum adilans. A
peim grundvelli hafi pvi verid lyst i krofulysingu s6knaradila ad hin umpreetta krafa
i malinu veri gerd fyrir hond Dpeirra vidskiptavina, p.e. eiginlegra eigenda
hlutdeildarskirteina.

Varnaradili visar til pess ad af tilgreindum malatilbanadi i kréfulysingu
sOknaradila og  framlogdum  gognum  adilans, sbr.  yfirlit  yfir
hlutdeildarskirteinishafa® og ,,vidskiptandtur hlutdeildarskirteinishafa® verdi ad
leggja til grundvallar ad soknaradili hafi fjarfest fyrir hond eigin vidskiptavina i
hinum umprattu hlutdeildarskirteinum, p.e. sem vorsluadili og 4 grundvelli
eignastyringar fyrir vidskiptavini. Varnaradili leggur dherslu 4 ad hann atti enga
adkomu ad peirri eignastyringu soknaradila og geti edli malsins samkvamt ekki
borid abyrgd a henni gagnvart vidskiptavinum adilans. b4 beri ad leggja til
grundvallar ad um safnskraningu fjarmalagerninga hafi verid ad reda og ad peir

hafi veri0 skradir a safnreikning hja sdknaradila.

Varnaradili byggir 4 pvi ad samkvaemt 12. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 706/2008, um safnskraningu og vardveislu
fjarmalagerninga 4 safnreikningi, hafi vidskiptavinir soknaradila verid eigendur
hinna umprattu hlutdeildarskirteina par sem peir hafi notid efnahagslegs avinnings
og borid fjarhagslega ahettu af fjarmalagerningunum poétt peir kunni ad hafa veitt

soknaradila, sem vorsluadila, heimild til ad koma fram i eigin nafni og vera skradur



fyrir peim ad forminu til. Pessir fjarmalagerningar hafi verid skrddir 4 nafn
vidskiptavina 4 safnreikning i vorslu soknaradila. Pad sé edli safnskraningar ad
vorsluadili fjarmélagerninga er ekki eigandi peirra heldur eru peir adeins vardveittir

a safnreikningi vorsluadilans.

Varnaradili visar til pess ad pad s¢ med 6llu 6ljost hvort soknaradili hafi 1yst
hinni umpraettu krofu 4 hendur varnaradila i eigin nafni sem krofuhafi eda hvort
hann hafi lyst krofunni 1 pagu fyrrum hlutdeildarskirteinishafa sem attu slika
fljarmalagerninga 4 safnreikningi hja soknaradila. Pannig sé raunar ekkert tilgreint i
greinargerd soknaradila til héradsdoms um adild séknaradila ad malinu eda heimild
hans til ad standa ad malarekstrinum, p.e hvort hann komi fram i eigin nafni sem
krofuhafi eda hvort hann komi einungis fram i umbodi peirra sem adur hafi att
hlutdeildarskirteini. Telur varnaradili soknaradila verda ad bera hallann af pessum
oskyrleika i malatilbunadi sinum. Soknaradili verdi ad syna fram 4 med hvada hetti
krafan stofnadist og & hvada grundvelli hun hvili, en ad mati varnaradila hafi

soknaradila ekki lanast st sonnunarfearsla.

Varnaradili telur ad engin heimild sé¢ fyrir pvi 1 16gum nr. 21/1991 eda
16gum nr. 91/1991, um medferd einkamala, ad meintur krofuhafi geti veitt pridja
adila umbod til ad lysa krofu i eigin nafni vid gjaldprotaskipti eda slit
fjarmalafyrirteekis og halda uppi hagsmunum hins eiginlega kréfuhafa i eigin nafni
fyrir domstolum. Visar varnaradili til pess ad slik heimild verdi hvorki leidd af 12.
gr. laga nr. 108/2007 né reglugerd nr. 706/2008. P4 visar varnaradili til pess ad a
engan hatt megi rdda af greinargerd soknaradila til héradsdoms hvernig adild ad
krofunni sé hattad, p.e. hver s€ hinn eiginlegi kréfuhafi og samkvamt pvi meintur
tjonpoli. I samreemi vid pad telur varnaradili adild soknaradila ad malinu med 6llu

vanreifada og beri pegar af peirri asteedu ad hatna 6llum krofum soknaradila.

Komi sOknaradili fram {1 eigin nafni sem krofuhafi vegna
skadabdtakrofunnar sem deilt er um i malinu visar varnaradili til pess ad ekkert
liggi fyrir um pad hvort einstakir hlutdeildarskirteinishafar hafi framselt meintar
krofur sinar 4 hendur varnaradila til soknaradila eda med hvada hetti soknaradili
leidi 4 annan hatt meintan rétt sinn 4 hendur varnaradila frd peim adilum.
Samkvemt safnskraningu hafi pad verid vidskiptavinir soOknaradila sem nutu
efnahagslegs 4vinnings og baru fjarhagslega aheettu 4 undirliggjandi

fjarmalagerningum.

[ 1j6si pessa telur varnaradili ad soknaradili hafi ekki getad ordid fyrir tjoni
vegna pess sakarefnis sem mal petta tekur til. P4 verdi ekki annad radid af
framlogdum gognum en ad fullnadaruppgjor hafi farid fram & milli sknaradila og

vidkomandi vidskiptavina hans med pvi hafi réttarsambandi peirra adila verid lokid



ad Dpessu leyti. Beri pvi ad hafna Ollum krofum soknaradila med visan til
aoildarskorts, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991.

Varnaradili métmalir malatilbiinadi soknaradila um ad hann eigi adild til
varnar med visan til 1. mgr. 22. gr., sbr. 20. gr., laga nr. 30/2003, 3. mgr. 4. gr.
reglugerdar nr.  792/2003 um  verdbréfasjodi og  fjarfestingarsjooi,
utvistunarsamnings varnaradila vid Landsvaka hf. sem og til pess ad samsama hafi
att Landsbanka Islands hf. og Landsvaka hf. Telur varnaradili ad i malatilbanadi
soknaradila sé litill sem enginn greinarmunur gerdur 4 fjarmalafyrirtekjunum
Landsvaka hf. sem var samningsadili soknaradila, og vidskiptavinum sdknaradila,

vegna peirra vidskipta sem deilt er um i malinu.

[ samreemi vid pad gerir soknaradili engan reka ad pvi ad utlista hvada
hattsemi hann telji falla undir &byrgdarsvid Landsvaka hf. annars vegar og
Landsbanka fslands hf. hins vegar. Virdist sem soknaradili telji engu skipta p6 um
hafi verid ad reda tvo sjalfsted fjarmalafyrirteeki. AS hans mati eigi varnaradili ad
bera abyrgd 4 meintu tjoni s6knaradila hvort sem pvi hafi verid valdid i starfsemi
Landsvaka hf. eda Landsbanka Islands hf., svo sem greina megi af pvi sem segir i
greinargerd soknaradila pess efnis ad gera verdi varnaradila abyrgan fyrir ath6fnum
Landsvaka hf. og peim meintu saknemu akvordunum sem doétturfélagid hafi tekio,
an pess ad gerd s¢ frekari grein fyrir pvi & hverju slik abyrgd sé byggd. Er pessu

alfarid motmeelt enda telur varnaradili a0 slikt eigi ekki vid rok ad stydjast.

Varnaradili bendir 4 ad engu skipti i pessu sambandi pott Landsvaki hf. hafi
verid dotturfélag Landsbanka fslands hf. og visar til pess ad hlutafélog og
einkahlutafélog teljist ekki vera sami adilinn i skilningi reglna skadabotaréttarins
pott pau tilheyri somu samstedu, pannig ad eitt sé¢ dotturfélag annars eda
modurfélag. Byggir varnaradili 4 pvi ad takist soknaradila sénnun pess ad hann hafi
ord10 fyrir botaskyldu tjoni sem rakid verdi til starfsemi Landsvaka hf. verdi slikt
tjon ekki fellt undir boétaskyldu varnaradila. Beri ad hafna krofum sdknaradila a
grundvelli vanreifunar og/eda adildarskorts, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991. Af
pessu tilefni bendir varnaradili 4 ad ekki verdi s€d ad soknaradili hafi lyst kréfu vid
slit Landsvaka ehf., sem edlilegt hefoi verid i [j6si malatilbunadar adilans, m.a. til
pess ad takmarka meint tjon hans og til pess ad koma ad krofu gagnvart

vidsemjanda sOknaradila vegna vidskipta med peningabréf

Almennt um bétagrundvdll krafna séknaradila, meint 6l6gmaeti
rekstrarfyrirkomulags og_0ha0i.




Varnaradili métmelir malatilbunadi sdknaradila um ad hann hafi med
saknemum og 6l6gmaetum hatti vikid fra sjonarmidum um 6hada styringu sjodsins
Peningabréf Landsbankans ISK og ryrt eignir hans med nanar tilgreindum
fjarfestingum. Telur varnaradili ad ekki verdi séd hvernig malsastedur soknaradila
sem snui ad rekstri og fjarfestingardkvorounum Landsvaka hf. geti att vid um

varnaradila og & hvada grundvelli per séu hafdar uppi gagnvart varnaradila.

bannig hafi pad verid fjarmalafyrirtekid Landsvaki hf. sem rak
fjarfestingarsjodinn sem agreiningur malsins lytur ad en félagid hafi haft starfsleyfi
sem rekstrarfélag 1 samremi vid 16g nr. 30/2003. Réttarsamband soknaradila,
og/eda vidskiptavina sOknaradila, hafi ad pessu leyti alfarid verid vido Landsvaka
hf., en ekki vid Landsbanka fslands hf. Landsbanki {slands hf. hafi haft afmérkud
verkefni med hondum vegna sj6dsins 4 grundvelli utvistunarsamnings vid
Landsvaka hf. i samraemi vid heimildir 18. gr. laga nr. 30/2003, og sem vorsluadili
samkvamt 20. gr. laganna. bau verkefni séu temandi talin i Gtvistunarsamningnum
og i 20. gr. laga nr. 30/2003.

Varnaradili bendir 4 ad samkvaemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 hafi
utvistun verkefna fra rekstrarfélagi til annarra adila engin &hrif 4 abyrgd
rekstraradila gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina. P4 komi fram 1 1. mgr. 22. gr.
laganna ad vorslufyrirteeki beri abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og eigendum
hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kunni ad verda fyrir ef slikt tjon ma rekja
til asetnings eda galeysis starfsmanna vorslufyrirtekis vid framkvaemd verkefna

pess samkvemt 20. gr. laganna.

Varnaradili telur soknaradila ekki hafa synt fram & ad slik stada sé uppi i
pessu mali og motmalir pvi ad sdknaradili hafi synt fram & ad brotid hafi verid
gegn dkvaedum 20. gr. nefndra laga og pvi sidur ad synt hafi verid fram a4 saknaema
hattsemi starfsmanna Landsbanka f[slands hf. vid framkvaemd 4 verkefnum
vorsluadila eda samkvemt Utvistunarsamningi. Bendir varnaradili 4 ad gerd sé
grein fyrir verkaskiptingu Landsvaka hf. og Landsbanka [slands hf. i samningi um
utvistun, 4 bls. 1 i reglum um Peningabréf Landsbankans ISK, og 4 bls. 4-5 i
utbodslysingu.  Framangreind gogn hafi verid adgengileg eigendum

hlutdeildarskirteina i samraemi vid reglur sjodsins.

Samkvemt 3. gr. reglna um Peningabréf Landsbankans ISK hafi daglegur
rekstur og framkvamdastjorn sjodsins verid i hondum Landsvaka hf. I samremi
vi0 pad var tekid fram a bls. 5 1 utbodslysingu ad Landsvaki hf. teki akvardanir um
fjarfestingar sjodsins og annadist framkvemd hans. Samkvemt pvi var pad
Landsvaki hf. sem tok akvardanir um fjarfestingar sjodsins an nokkurrar adkomu

Landsbanka {slands hf. Varnaradili itrekar ad slikum malsasteedum, p.e. sem luta ad



fjarfestingardkvordunum og rekstri sjodsins, verdi ekki med réttu beint ad honum
enda beri hann ekki abyrgd 4 akvordunum stjornar og starfsfolks Landsvaka hf. i
pvi samhengi er jafnframt 4 pad bent ad soknaradili hefur 4 engan hatt gert grein
fyrir pvi & hvada lagastod malsastedur pessar hvila gagnvart varnaradila auk pess
sem par eru ad 60ru leyti med 6llu 6sannadar og vanreifadar. Motmealir varnaradili
pvi ad ekki hafi verid farid ad 16gum i rekstri peningamarkadssjoéda og ad pad hafi
orsakad meint tjon soknaradila. b4 byggir varnaradili & pvi ad allar fjarfestingar

sj00sins hafi raimast innan fjarfestingarstefnu hans og laga nr. 30/2003.

[ samreemi vid framangreint er pvi moétmalt sem greinir i malatilbunadi
soknaradila ad varnaradila hafi borid ad geta pess ad allar fjarfestingardkvardanir
sjo0sins rédust af vidurkenndum sjonarmidum um ahattudreifingu, aheattu- og
eignamat verdbréfa, seljanleika verdbréfa og armslengd i vidskiptum. ba er pvi
moétmelt ad varnaradili hafi med saknemum og O6logmetum hetti vikid fra
sjonarmidum um 6hada styringu sjodsins og ryrt eignir hans, eins og haldid s¢ fram
i malatilbnadi soknaradila. ftrekar varnaradili ad atridi sem lutu ad
fjarfestingarakvorounum og rekstri  sj6dsins voru 4 forre@di og undir
akvordunarvaldi Landsvaka hf. en ekki Landsbanka Islands hf.

Um bpetta efni visar varnaradili jafnframt til pess ad i malatilbunadi
sOknaradila s¢ visad til meintra atvika og patta i rekstri sjodsins 4 arunum 2005—
2008, einkum meintra fjarfestinga sjodsins, og pess ad breytingar hafi ordid a
aherslum i fjarfestingum a timabilinu, og af pvi dregnar alyktanir og settar fram
stadhefingar an pess po ad nokkur sonnunargdgn séu 16gd fram af halfu
soknaradila um pad efni. Varnaradili motmalir malatilbunadi sdknaradila ad pessu
leyti 1 heild sinni sem 6sonnudum og byggir a4 pvi ad skyrsla rannsdknarnefndar
Alpingis hafi ekki sonnunargildi i malinu og pvi verdi efni hennar ekki lagt til

grundvallar vid trlausn pess.

Varnaradili bendir a ad upplysingar um eignasamsetningu sjoda Landsvaka
hf. hafi medal annars verid adgengilegar 4 heimasidu Landsbanka Islands hf.
Varnaradili leggur 1 demaskyni fram upplysingar um eignasamsetningu
Peningabréfa Landsbankans ISK pann 26. juli 2008. Byggir varnaradili & pvi ad
soknaradili verdi ad bera abyrgd a pvi hafi hann ekki fylgst med eignasamsetningu
sj00sins og kynnt sér par reglur sem um hann giltu og pau kynningargdgn sem lagu
fyrir, m.a. um ahattustig. b4 byggir varnaradili 4 pvi ad hverjum sem kynnt hafi sér
markadsefni, Gtbodslysingu, reglur og dnnur gogn um sjodinn hafi ekki getad dulist
ad ahetta var fyrir hendi. Engin tilraun hafi verid gerd til pess ad draga ur eda dylja
ahaettu tengda sjodnum og skilmerkileg grein hafi verid gerd fyrir ahettupattum

sjo0sins i samremi vid krofur Fjarmalaeftirlitsins 1 leidbeinandi tilmalum nr.



3/2004. Er sérstaklega & pad bent ad soknaradili var fjarmalafyrirteki og
sérfreedingur 4 svidi verdbréfavidskipta og hafdi par ad auki lyst pvi sérstaklega
yfir med undirritun sinni undir almenna skilmala ad honum veri ljost ad pau
vidskipti sem hann kynni ad eiga geetu verid sérstaklega ahaettusom. bar sem
soknaradili hafi fjarfest fyrir hond eigin vidskiptavina, eins og 4dur er lyst, hafi enn
rikari skyldur hvilt 4 honum til ad kynna sér eignasamsetningu sjodsins og helstu
ahaettupaetti hans.

Varnaradili itrekar ad hann hafi hvorki komid ad peirri eignastyringu sem
soknaradili sinnti gagnvart eigin vidskiptavinum né nokkurri fjarfestingarradgjof til
soknaradila vegna hinna umbprettu vidskipta med fjarmalagerninga. Bent er 4 ad i
vidskiptandtum soknaradila til hlutdeildarskirteinishafa sé sérstaklega tilgreint ad
,pessi vidskipti teljist ekki videigandi samkvaemt MiFID flokkun vidskiptavinar®.
Verdi soknaradili sjalfur ad bera abyrgd & pvi ad hafa radlagt vidskiptavinum sinum
um vidskipti med hlutdeildarskirteini sem sdknaradili sjalfur taldi ekki videigandi

samkvamt flokkun tilgreindra vidskiptavina.

Jafnframt er motmaelt peim addréttunum soknaradila ad meint hattsemi vid
rekstur sjoda Landsvaka hf. hafi verid vioh6fd med hagsmuni annarra en
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi og ad radstafanir i rekstri sjodsins hafi
helgast af sérstokum fjarhagslegum hagsmunum Landsbanka Islands hf., hluthafa
bankans og annarra tengdra adila. Enn sé um ad reda vanreifadar og dsannadar

malsastedur soknaradila.

Varnaradili byggir & pvi ad adgerdir vid rekstur sjoda Landsvaka hf. hafi &
allan hatt verid edlilegar og 1 samraemi vid per skyldur sem fjarfestingarstetna, 16g
og reglur meltu fyrir um enda hafi starfsmenn Landsvaka hf. og Landsbanka
fslands hf. ekki med nokkru moti getad séd fyrir pa fjolmorgu samverkandi
orsakapetti sem leiddu til falls islensku vidskiptabankanna i oktober 2008 og paer
afleidingar sem peir atburdir hofou fyrir eignir sjoda Landsvaka hf. ba skal itrekad
ad samkvemt 1. mgr. 66. gr. laga nr. 30/2003 hafdi Fjarmalaeftirlitid eftirlit med ad
starfsemi verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda, rekstrarfélaga og vorslufyrirtekja veeri

i samreemi vid tilgreind 16g og reglugerdir settar samkvamt peim.

Varnaradili bendir & ad ekki hafi verid synt fram 4 1 malinu ad eigid fé hans
hafi verid undir 16gbundnum morkum 2007 og ad arsreikningur arsins 2007 og
arshlutareikningur 2008 hafi gefid ranga mynd af fjarhagsstodu Landsbanka Islands
hf., eins og haldid sé fram i malatilbunadi soknaradila. Sé pvi ekki unnt ad leggja

slikt til grundvallar i malinu.

P4 motmeelir varnaradili 6llum malsastedum soOknaradila um meint brot &

reglum laga nr. 30/2003 um 6h&di sem 6sonnudum. Er pvi sérstaklega motmeelt ad



soknaradili hafi synt fram 4 ad meintur skortur a4 6hadi hafi valdid adilanum tjoni.

Varnaradili byggir & pvi ad Landsvaki hf., sem rekstrarfélag, og Landsbanki
fslands hf., sem vorslufyrirteki, hafi verid 6had 1 storfum sinum og hafi @tid haft
hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, sbr. 2. mgr. 15. gr. laga nr.
30/2003. Um o6hadi Landsvaka hf. og Landsbanka Islands hf. visar varnaradili

sérstaklega til pess sem greinir ad framan i kafla um adild ad malinu.

Varnaradili bendir 4 ad i athugasemdum vid frumvarp pad er vard ad 16gum
nr. 30/2003 hafi sérstaklega verid tekid fram ad heimilt vaeri samkvaemt 17. gr.
frumvarpsins ad utvista verkefnum til modurfélags rekstrarfélagsins og ad
modurfélagid geeti jafnframt tekid ad sér hlutverk vorslufyrirtaekis. Slikir adildar
teldust eftir sem 4dur 6hadir i skilningi frumvarpsins enda lagalegur adskilnadur

fyrir hendi par sem um tvo sjalfsteda 16gadila vaeri ad raeda.

Skal jafnframt & pad bent ad utvistun verkefna Landsvaka hf. til
Landsbanka Islands hf. annars vegar og akoma Landsbanka [slands hf. ad sj6dum
Landsvaka hf. sem vorslufyrirteekis hins vegar var had sampykki og eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins sem gerdi engar athugasemdir vid fyrirkomulagid enda hafi pad

att sér lagastod ad ollu leyti.

[ malatilbunadi soknaradila er visad til pess ad meintur skortur 4 6hadi
Landsvaka hf. og Landsbanka slands hf. komi hvad skyrast i 1jos pegar skodad sé
hvernig stjorn Landsvaka hf. hafi verid skipud 4 &runum 2005-2008.

Varnaradili motmalir pessum malatilbiinadi soknaradila og visar til 1. mgr.
15. gr. laga nr. 30/2003 par sem tekid hafi verid fram a0 rekstrarfélag maetti ekki
jafnframt vera vorslufyrirtaeki og ad stjornarmadur i rekstrarfélagi meetti ekki vera i
stjorn vorslufyrirtaekis. Bendir varnaradili 4 ad enginn stjornarmanna Landsvaka hf.
4 tilgreindu timabili hafi 4tt sati i stjorn Landsbanka Islands hf. og hafi pvi verid
um ad reda skyran adskilnad reksturs og vorslu annars vegar og 6hadi adila hins
vegar 1 skilningi 15. gr. laga nr. 30/2003. Breyti par engu um poétt stjornarmenn
Landsvaka hf. hafi starfad hja Landsbanka Islands hf. 4 timabilinu, enda hafi peir
ekki verid fyrirsvarsmenn bankans i skilningi 1. tl. 2. mgr. 55. gr. laga nr. 161/2002,
eins og ranglega er byggt 4 i malatilbunadi soknaradila. Er pvi sérstaklega métmeelt
ad stjornarmenn Landsvaka hf. hafi ekki getad talist hlutlausir pegar teknar hafi
verid akvardanir vardandi varnaradila, tengda adila eda samkeppnisadila, auk pess
sem & pad skal bent ad pad var & forredi sjodstjora ad taka dkvardanir um einstakar
fjarfestingar sjodsins en ekki stjornar Landsvaka hf. P4 sé itrekad ad
Fjarmalaeftirlitid gerdi hvorki athugasemdir vid hafi stjornarmanna Landsvaka hf.

né vid meintan skort 4 6hadi Landsvaka hf. og Landsbanka {slands hf.



Ollum malsasteedum séknaradila i pa veru ad Landsbanki [slands hf. og/eda
tengdir adilar hafi haft dedlilega greidan adgang ad fjdrmdgnun i gegnum sjodi
Landsvaka hf. er motmalt sem 6sonnudum og vanreifudum. Skal pad itrekad ad
soknaradili hefur ekki synt fram 4 ad farid hafi verid a svig vio reglur sjodsins eda
16g 1 pvi sambandi og ad tilvisun sdknaradila til skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis
um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 geti engu breytt i pessum
efnum, enda hafi hin ekki sonnunargildi i malinu. Er 6llum addrottunum
soknaradila, p. & m. um ad varnaradili hafi handstyrt fjarfestingum sj6dsins med
eigin hagsmuni i huga an pess ad skeyta um hagsmuni soknaradila eda annarra

hlutdeildarskirteinishafa, métmelt sem haldlausum og 6sénnudum.

Jafnframt motmelir varnaradili stadhafingum soknaradila um meint
ofullnegjandi fyrirkomulag dhattustyringar Landsvaka hf. og ad fyrirkomulag
Landsbanka fslands hf. og Landsvaka hf, sem atti sér badi stod i 16gum og
samningum adila og 6llum matti vera kunnugt um, hafi falid i sér hagsmunaarekstra

og verid 1 andstodu vid 1. mgr. 8. gr. laga nr. 108/2007.

Um meinta ranga skraningu & gengi hlutdeildarskirteina

[ malatilbinadi soknaradila er 4 pvi byggt ad Landsvaki hf., undir eftirliti og
stjorn varnaradila, hafi ad minnsta kosti frd& mars 2008 og afram ranglega metid
eignir sjodsins med peim afleidingum ad eignamatid endurspegladi harra virdi
undirliggjandi eigna en par i raun voru. Hafi petta falio i sér 6l6gmeta og saknema
hattsemi par sem soknaradili hafi & timabilinu fra mars 2008 og afram greitt of hatt
kaupverd fyrir hlutdeildarskirteini i sjodnum, umfram raunverulegt eignavirdi
$j00sins.

Varnaradili métmaelir malatilbunadi sdéknaradila um petta efni i heild sinni
sem 0sOnnudum og visar sem fyrr til pess ad soknaradili hafi ekki lagt fram nein
sonnunargdgn til studnings tilgreindri malsastedu. Pa skal & pad bent ad
soknaradili hefur ekki leitast vid a0 syna eda faera sonnur & pad i malatilbiinadi
sinum hvert hafi verid meint rétt gengi hlutdeildarskirteina 4 hverjum tima ad teknu
tilliti til markadsadstedna, heldur hefur hann 14tid vid pad sitja ad stadhefa, an
nokkurra synilegra sonnunargagna, ad gengi sjodsins hafi verid ranglega skrad. ba
hafi soknaradili med engu moti skyrt hvernig malsastedan geti leitt til pess ad

krofur hans yrdu teknar til greina.

Auk framangreinds skal 4 pad bent ad samkvaemt 9. gr. reglna um
peningabréfin skyldi innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina reiknad Ut daglega af
Landsvaka hf. Samkvaemt 3. gr. Gtvistunarsamnings Landsvaka hf. og Landsbanka

fslands hf. skyldi bakvinnsla Landsbanka Islands hf. annast daglegt innlausnarvirdi



sjo0a i samradi vid Landsvaka hf. Samkvamt 20. gr. laga nr. 30/2003 var hlutverk
Landsbanka {slands hf. sem vorsluadila ad tryggja ad innlausnarvirdid veeri reiknad
i samraemi vid 16g og paer reglur sem Landsvaki hf. hafdi sett i peim efnum. Byggir
varnaradili 4 pvi ad me0 tilliti til 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 beri Landsvaki hf.
abyrgd a pvi gagnvart hlutdeildaskirteinish6fum ef synt er fram a botaskylt tjon
vegna rangrar skraningar 4 gengi eda utreikningi & innlausnarvirdi. Motmeelir
varnaradili pvi ad synt hafi verid fram 4 ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina hafi
ekki verid reiknad 4 réttan hatt og jafnframt ad synt hafi verid fram & saknema
hattsemi starfsmanna Landsbanka fslands hf. i peim efnum, hvort sem er med visan
til peirra verkefna sem peim voru falin 4 grundvelli utvistunarsamnings eda &
grundvelli 20. gr. laga nr. 30/2003.

Varnaradili bendir 4 ad soknaradili beri sonnunarbyrdi fyrir pvi ad gengi
hlutdeildarskirteina i Peningabréfum Landsbankans ISK hefdi med réttu att ad
leekka 4 peim tima sem vidskipti soknaradila stodu yfir. SOknaradili hafi pvi ekki
synt fram 4 eda leitt likum ad framangreindu i malatilbinadi sinum en athyglisvert
s¢ a0 soknaradili hafi ekki tekid tillit til pessa 1 botakréfu sinni.

A0 pvi er snertir tilvisun sOknaradila til forsendna doms Héradsdoms
Reykjavikur 1 malinu nr. E-350/2009 bendir varnaradili & ad pvi mali hafi verid
visad fra héradsdomi med domi Hestaréttar fra 25. november 2010 i mali nr.
726/2009. Samkvemt pvi s¢ ekki unnt ad leggja forsendur héradsdomsins til

grundvallar vid sonnunarmat um einstok atridi i pvi mali sem hér er til Grlausnar.

Varnaradili bendir enn fremur 4 ad i greinargerd sOknaradila sé visad til
meintra atvika og patta i rekstri hins umpreetta sj0ods a arunum 2007 og 2008 og &
pvi byggt ad markadsadstedur og vitneskja starfsmanna Landsvaka hf. hafi att ad
leida til herri stodu & nidurferslureikningi og laegra gengis hlutdeildarskirteina.
Varnaradili métmeelir malatilbunadi pessum, sem virdist ad 6llu leyti vera byggdur
a skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis, i heild sinni sem 6sénnudum og itrekar ad
rekstur sjodsins og og akvordunarvald um fjarfestingar hafi verid 4 hondum
Landsvaka hf. en ekki Landsbanka Islands hf. ba byggir varnaradili 4 pvi ad ekki
hafi verid synt fram a ad gengi sj0dsins hafi verid ranglega skrad ad teknu tilliti til

eignasamsetningar sjodsins.

Soknaradili byggir jafnframt &4 pvi ad Landsvaki hf. hafi undir eftirliti
varnaradila greitt hlutfallslega of mikid til peirra eigenda hlutdeildarskirteina sem
innleystu skirteini frd mars 2008 til og med 8. oktober 2008, par sem ofmat &
undirliggjandi eignum sjodsins hafi leitt til of has gengis hlutdeildarskirteina. Af
peim sokum hafi verid minna en ella til skiptanna fyrir pa sem attu

hlutdeildarskirteini pegar sjodnum var lokad i oktober 2008 og sattu uthlutun &



grundvelli rauneigna sjodsins. Hafi pvi verid brotid & jafnredi og hagsmunum
hlutdeildarskirteinishafa i addraganda pess ad akvedid var ad loka fyrir innlausnir
ur sjodnum pann 6. oktober 208 og slita honum pann 28. sama mdénadar og i
kjolfarid greida soknaradila einungis hluta af pvi fé sem adrir fengu fyrir slit hans.
Hafi hid ranglega skrdda gengi og dkvardanir forsvarsmanna Landsvaka hf. og
Landsbanka fslands hf. i addraganda ad lokun sjodsins leitt til skadabotaskylds

tjons soknaradila.

Varnaradili motmeelir pessum malatilbunadi soknaradila sem 6sonnudum og
visar auk pess til pess sem ad framan greinir um meinta ranga gengisskraningu
hlutdeildarskirteina og abyrgdarsvid Landsbanka [slands hf. b4 sé sérstaklega 4 pad
bent ad meint mismunun eigenda hlutdeildarskirteina i addraganda pess ad lokad
var fyrir innlausn peirra geti aldrei stadid til pess ad soknaradili teldist eiga tilkall
til ad fa greidda somu fjarhad og adrir kynnu ranglega ad hafa fengid, heldur beeri
honum lagri fjarhad i hlutfalli vid pad sem allir hefou fengid, ad gattu jafnraedi.
Motmelir varnaradili malatilbiinadi og kréfugerd soknaradila ad pessu leyti enda
hafi hann & engan hatt leitast vid ad afmarka meint tjon sitt a4 grundvelli

malsastedna um brot & jafnraedi og mismunun hlutdeildarskirteinishafa.

4

I samraemi vid allt framangreint er pvi motmaelt sem greinir i malatilbinadi
soknaradila, ad Landsbanki {slands hf hafi bGid yfir vitneskju um
markadsadstedur sem hann hafi farid leynt med i pvi skyni ad halda uppi gengi
sj00sins og virdi annarra fjdrmalagerninga sem utgefnir voru af bankanum og
felogum tengdum honum. ba métmelir varnaradili pvi ad hann hafi vanrekt meinta
eftirlitsskyldu gagnvart Landsvaka hf. til ad sja til pess ad nidurfaerslureikningur
yrd1 myndadur vegna tiltekinna fjarmalagerninga i samraemi vid markadsadstaedur,
eins og haldid er fram i malatilbinadi soknaradila. Byggir varnaradili i 6llum
tilvikum 4 pvi ad hann hafi starfad i samraemi vid edlilega og heilbrigda
vidskiptahatti og venjur a fjarmalamarkadi i adkomu sinni ad sjodum i rekstri
Landsvaka hf., sbr. 1. mgr. 19. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, og tryggt
bestu framkvaemd samkvemt 18. gr. laga. nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Um lokun/frestun innlausna og sélu undirliggjandi eigna

[ greinargerd soknaradila er byggt 4 pvi ad forsvarsmonnum Landsvaka hf.
hafi borid, undir eftirliti og 4 abyrgd Landsbanka fslands hf, ad loka fyrir
innlausnir eda fresta peim vegna verulegra innlausna i sjo00num. Visar soknaradili
til pess ad a4 grundvelli markadsadsteedna og verulegra innlausna hafi verid tilefni
til ad loka fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjoonum ekki sidar en um

midjan agust 2008 til ad tryggja jafnraedi og hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa i



heild sinni.

Af pessu tilefni bendir varnaradili 4 ad akvordun um lokun var tekin af
stjorn Landsvaka hf. pann 6. oktober 2008, & grundvelli 2. mgr. 53. gr. laga nr.
30/2003 og reglna um peningabréfin. Samkvamt 10. gr. reglnanna var Landsvaka
hf. heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina undir sérstokum kringumstaedum.
begar af peirri astedu megi ljost vera ad Landsbanki Islands hf. hafdi engar
heimildir til pess ad taka dkvardanir um slika lokun og/eda frestun innlausna og geti
varnaradili pvi ekki borid 4byrgd & meintu athatnaleysi vid dkvardanatoku um pad

efni.

Jafnframt er pvi motmaelt ad soknaradili hafi synt fram 4 ad tilefni hafi verid
til ad loka fyrir innlausnir med hlutdeildarskirteini eda fresta peim fyrr en gert var
og jafnvel po fallist yroi 4 pad fai varnaradili ekki séd ad pad geti leitt til pess ad
fallist yroi 4 adal- eda varakrofu soknaradila i malinu. P4 métmelir varnaradili pvi
sérstaklega sem Osonnudu sem greinir i malatilbunadi soéknaradila, ad
forsvarsmoénnum sjodsins, undir abyrgd og eftirliti Landsbanka [slands hf., hafi
matt vera pad 1jost ad tilgreindar innlausnir myndu skada eigendur
hlutdeildarskirteina.

[ greinargerd soknaradila er jafnframt 4 pvi byggt ad forsvarsmoénnum
sjo0sins hafi borid ad hlutast til um ad selja undirliggjandi eignir i ,réttum
hlutf6llum* 1 kjolfar innlausna ar sjodnum a tilgreindu timabili. Varnaradili
motmalir malatilbunadi soknaradila um betta efni og itrekar sérstaklega pad sem
adur er lyst, ad & grundvelli laga nr. 30/2003, reglna og utbodlysingar sj0dsins hafi
Landsvaki hf. tekid allar akvardanir um fjarfestingar sjodsins, p.e. baedi um kaup og
sOlu fjarmalagerninga hans. Samkvamt pvi hafi varnaradila verid med 6llu 6heimilt
a0 hlutast til um vidskipti med fjarmalagerninga sjodsins enda allar
fjarfestingarakvardanir 4 forraedi rekstraradilans, Landsvaka hf. Hafi pvi hvorki
hvilt 16gbundin né samningsbundin skylda & varnaradila til ad hlutast til um s6lu
undirliggjandi eigna a tilgreindu timabili, eins og byggt s¢ a4 i malatilbinadi
soknaradila. P4 er pvi sérstaklega motmealt sem 6sonnudu ad eignir sjodsins hafi

ekki verid seldar 1 ,,réttum hlutfollum®.

Varnaradili byggir & pvi ad Landsvaki hf., sem rekstrarfélag, og Landsbanki
fslands hf., sem vorslufyrirtaeki, hafi verid 6had i storfum sinum og ad félogin hafi
&tid haft hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. I samreemi vid pad er
addrottun soknaradila um ad hagsmunir skuldara sjodsins hafi vegid pyngra en
hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa vegna meintra eignatengsla Landsbanka Islands
hf. og sterstu skuldara sjodsins métmelt sem Osannadri. b4 er pvi sérstaklega

motmelt ad 4 grundvelli meints brots & 6hadi og verulegs saknaemis varnaradila sé



stod fyrir pvi ad sntia sénnunarbyrdi i malinu vid, pannig ad varnaradila verdi gert
a0 hrinda 6sonnudum stadhafingum soknaradila, eins og haldid sé fram i
malatilbunadi soknaradila. Malatilbiinadur soknaradila um pad efni s€¢ med 6llu

haldlaus og an lagastodar.

Um fjarfestingarstefnu Peningabréfa Landsbankans ISK

[ malatilbinadi soknaradila er 4 pvi byggt ad Landsvaki hf. hafi ekki fylgt neinni
eiginlegri fjarfestingarstefnu i samrami vid 16g nr. 30/2003. P4 er 4 pvi byggt ad
fjarfestingarstefnan hafi verid andsted godum vidskiptahdttum og hagsmunum
hlutdeildarskirteinishafa.

Varnaradili motmelir pessum malatilbunadi og bendir & ad sjodurinn hafi
haft sérstaka og fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu sem Ollum fjarfestum hafi
verid 1 16fa lagid ad kynna sér 4dur en til vidskipta med hlutdeildarskirteini sjodsins
var gengid. Visar varnaradili um pad efni medal annars til fyrirliggjandi
utbodslysingar og III. kafla reglna sj6dsins par sem fjarfestingarheimildum var lyst
med itarlegum haetti og fjarfestingarstefna utlistud, allt i samraemi vid efni III. kafla
laga nr. 30/2003.

[ samraemi vid framangreint er pvi motmelt ad Landsvaki hf. hafi ekki fylgt
neinni eiginlegri fjarfestingarstefnu. Ekki hafi verid synt fram 4 annad en ad
Landsvaki hf. hafi hagad fjarfestingum sj6dsins i samraemi vid hina sampykktu og
opinberu fjarfestingarstefnu. ftrekad sé ad sjédurinn laut eftirliti Fjarmélaeftirlitsins
an nokkurra athugasemda vegna fjarfestingarstefnunnar. Auk pess hafi verid gerd
itarleg grein fyrir dhattuflokkun og einstokum ahaettupattum 1 tbodslysingu
sj00sins eins, og adur er lyst, jafnframt pvi sem soknaradili hafoi sérstaklega lyst
pvi yfir ad honum veri ljést ad vidskipti med fjarmalagerninga kynnu ad vera

ahaettusom.

Varnaradili bendir einnig 4 ad fjarfestingarstefnan sem deilt er um hafi verid
a forredi Landsvaka hf. ad 6llu leyti en ekki varnaradila, eins og adur er lyst. S¢é
pvi vandséd hvernig meint krofuréttindi soknaradila & hendur varnaradila geti leitt

af tilgreindri fjarfestingarstefnu.

Um malsastedur soknaradila er varda markadsmisnotkun



[ malatilbunadi soknaradila er visad til doms Haestaréttar fra 4. febraar 2016 i mali
nr. 842/2014, par sem nénar tilgreindir starfsmenn Landsbanka Islands hf. voru
sakfelldir fyrir markadsmisnotkun. Varnaradili métmelir malatilbinadi soknaradila
um petta efni sem 6sonnudum. Skal & pad bent ad soknaradili hefur hvorki synt
fram 4 med hvada hetti si markadsmisnotkun sem wvar til drlausnar
Hestaréttarmalinu nr. 842/2014 eigi ad hafa haft 4hrif & rekstur, gengi og
fjarmalagerninga sjodsins Peningabréf Landsbankans ISK né nokkra adkomu
varnaradila ad pessu efni. Enn sidur hafi sdknaradili synt fram & meint tjon sitt
vegna markadsmisnotkunarinnar. Visar varnaradili til pess ad enn s¢ um ad raeda
stadhefingar soknaradila sem settar séu fram an nokkurra synilegra sonnunargagna.
Med visan til pess motmalir varnaradili sérstaklega tilvisun séknaradila til pess ad
samkvamt ,,opinberum gognum® um sjodinn hafi téluverdur hluti eigna verid
hlutabréf og kréfuréttindi 4 hendur Landsbanka Islands hf. Byggir varnaradili 4 pvi
ad soknaradili hafi ekki synt fram 4 ad hlutabréf { Landsbanka [slands hf. hafi verid
hluti af eignasafni sj00sins.

A0 60ru leyti byggir varnaradili a pvi ad urlausnarefni i ddémi Haestaréttar i
mali nr. 824/2014 geti ekki haft dhrif 4 sakarefni malsins, p.e. hvort vidurkenna beri
krofu soknaradila & hendur varnaradila vegna meints tjons hans vid slit 4 hinum

umbpreetta sjodi i rekstri Landsvaka hf.

Um meint tjén sdknaradila og kréfugerd hans

Varnaradili métmelir adalkrofu sdknaradila og byggir 4 pvi ad botakrafan
sé¢ med 6llu vanreifud auk pess sem soknaradili hafi ekki synt fram 4 tjon sitt.
fyrsta lagi er itrekad pad sem kemur fram i kafla um adild, ad vidskiptavinir
soknaradila hafi 4 grundvelli safnskraningar notid efnahagslegs dvinnings og borid
fjarhagslega dhattu af undirliggjandi hlutdeildarskirteinum en ekki soknaradili
sjalfur. Samkvaemt pvi geti soknaradili ekki hafa ordid fyrir nokkru tjoni vegna
hinna umprettu vidskipta, enda hafi hann verid vorsluadili fjarmalagerninga fyrir

hond eigin vidskiptavina en ekki eigandi fjarmalagerninganna.

[ 60ru lagi er 4 pad bent ad adalkrafa soknaradila midi ad pvi ad gera hann
eins settan vid slit Peningabréfa Landsbankans ISK og ef greitt hefdi verid ur peim
eftir dagsgengi hlutdeildarskirteina sem sidast gilti, 4dur en lokad var fyrir innlausn
peirra 6. oktober 2008.

Varnaradili kvedur soknaradili hvorki hafa synt fram 4 ad hann hafi 6skad
eftir pvi ad eign hans, eda vidskiptavina hans, 1 sjodnum yrdi seld pann 3. oktdber

2008, eins og domkrafa hans midi vid, né skyrt med viohlitandi heatti hvernig



innlausnarverdid hefdi att ad haldast Obreytt eftir fyrrgreint timamark. [ pvi
sambandi telur varnaradili ad lita verdi til tegunda peirra krafna sem sjodnum var
heimilt ad eignast samkvemt fjarfestingarstefnu sinni, svo sem sdknaradili midar
utreikning krofu sinnar vid. Af héalfu varnaradila er pvi alfarid métmelt ad st

adferdafraedi endurspegli & einhvern hatt meint tjon séknaradila.

[ pridja lagi er 4 pad bent ad soknaradili hefur sjalfur byggt 4 pvi i malinu
ad gengi hlutdeildarskirteina i Peningabréfum Landsbankans ISK hefdi med réttu
att a0 leekka 4 peim tima sem vidskiptin stodu yfir, &n pess ad hann hafi tekid tillit

til pess vid framsetningu meints tjons.

[ fjorda lagi er bent 4 ad samkvaemt innlausnarnétu, dags. 28. oktober 2008,
sem sOknaradili lagdi fram sem fylgiskjal med krofulysingu sinni, fékk soknaradili
greidslu ad fjarhaed 640.295.210 kronur vid slit sjodsins en ekki 592.457.282
kronur, eins og lagt er til grundvallar i krofugerd hans. Er misremi petta i

fjarheedum med o6llu dutskyrt i malatilbinadi soknaradila.

Med visan til alls framangreinds byggir varnaradili & pvi ad soknaradili hafi
hvorki gert vidhlitandi grein fyrir botakréfu sinni né heldur synt fram &
orsakasamband 4 milli meints tjons og meints saknems og o0logmeets atferlis &
abyrgd varnaradila. Visar varnaradili til pess ad soknaradili hafi ekki afmarkad tjon
sitt vegna peirra atvika sem hver malsasteda hans fyrir sig tekur til. Pvi beri ad

hafna adalkrofu soknaradila i malinu.

Varnaradili motmeelir einnig varakréfu soknaradila og byggir & pvi ad hin
s¢ vanreifud auk pess sem soOknaradili hafi ekki synt fram a tjon sitt. Visar
varnaradili til somu sjonarmida og malsastedna og ad framan greinir um adalkrofu

sOknaradila.

Varnaradili bendir einnig 4 ad soknaradili hafi ekki lagt fram nein gogn um
vidskipti sin med hlutdeildarskirteini 4 timabilinu fra 30. mai 2008 til 29. oktober
2008, p.e. um kaup og sOlur hlutdeildarskirteina, til studnings tolulegri
framsetningu krofugerdarinnar. Motmelir varnaradili  varakrofu soknaradila

sérstaklega sem vanreifadri ad pessu leyti.

b4 visar varnaradili til pess ad i varakrofu sdknaradila sé farid fram &
svokalladar vangildisbatur, p.e. batur sem eiga ad gera soknaradila eins settan og
ef kaup 4 hlutdeildarskirteinum hefdu aldrei att sér stad. Varnaradili telur ad ekki
séu skilyrdi til ad fallast 4 varakrofuna 4 peim grundvelli sem hun er sett fram, enda
s¢ hvorki & pvi byggt 1 malatilbinadi soknaradila ad undirliggjandi vidskipti med
peningabréf hafi verid ogild fra ondverdu né ad soéknaradili hafi rift peim

vidskiptum gagnvart varnaradila og/eda Landsvaka hf.



Verdi fallist & krofur sdknaradila ad einhverju leyti gerir varnaradili
fyrirvara vid og motmelir fjarhedum i domkrofum soknaradila sem hann telur
vanreifadar. Askilur varnaradili sér rétt til ad leggja fram gdgn vegna pessa. ba
moétmelir varnaradili krofugerd soknaradila um drattarvexti sem vanreifadri enda
sé engar malsastedur ad finna fyrir krofunni i malatilbinadi soknaradila. Auk pess
visar varnaradili til pess ad enginn gjalddagi s¢ & meintum kréfum sdknaradila og
med hlidsjon af 6llum atvikum megi efast um ad skilyrdi séu uppi til ad verda vid
slikri krofu par sem almenna viomidid sé ad greida einungis vexti af peningakrofu

ef pad leidi af samningi, venju eda 16gum. Engu sliku sé fyrir ad fara i mali pessu.

b4 er 4 pad bent ad soOknaradili krafdi varnaradila fyrst um greidslu
krofunnar med krofulysingu sem barst varnaradila pann 30. oktober 2009.
Varnaradili telur pvi ad upphafsdagur drattarvaxta geti aldrei midast vid fyrra
timamark en 30. november 2009, sbr. 3. mgr. 5. gr. laga nr. 38/2001. Er a pad bent
ad krofur 4 hendur varnaradila um vexti eftir 22. april 2009 teljist til eftirstedra
krafna samkvaemt 114. gr. laga nr. 21/1991 og ad ekki hafi verid tekin afstada til
eftirsteedra krafna vid slit varnaradila 4 grundvelli heimildar i 1. mgr. 119. gr. sému

laga.

Vardandi sjonarmid sem fram koma i greinargerd soknaradila um ad heimilt
s¢ a0 dema baetur ad alitum domsins og prautavarakrofu ad pessu leyti sem sett var
fram vid upphaf adalmedferdar pa er peim moétmelt af halfu varnaradila.
Soknaradili hafi ekki gert grein fyrir pvi 4 hvada lagastod krafa um betur ad alitum
s¢ byggd og varnaradili motmeelir pvi sérstaklega ad skilyrdi til akvordunar slikra
bota séu fyrir hendi i malinu. Jafnframt er bent & ad soknaradili hefur ekki gert
sérstaka krofu um beetur ad alitum i malinu heldur pvert & moti sett fram fjarkrofur
a grundvelli nénar tilgreindra malsastaedna sem sdknaradili er bundinn vid. Par sem
soknaradili hafi hvorki synt fram 4 né¢ afmarkad meint tjon sitt telur varnaradili

krofur soknaradila svo 6skyrar ad hatna verdi peim allt ad einu.

A0 endingu visar varnaradili til pess ad sOnnunarbyrdi um meint tjon
soknaradila hvili & soknaradila sjalfum. Motmelir varnaradili pvi sérstaklega sem
greinir i malatilbunadi soknaradila, ad varnaradili verdi ad bera hallann af pvi ad
soknaradila hafi ekki lanast sonnunarfaersla um meint tjon adilans og ad unnt sé ad
snia sonnunarbyrdi i malinu vid med peim hatti sem 4 er byggt i malatilbunadi

soknaradila. Fyrir peim malatilbunadi soknaradila sé engin lagastod

Askorun soknaradila



Um askorun i greinargerd soknaradila um ad varnaradili leggi fram nénar tilgreind
gogn visar varnaradili 1 fyrsta lagi til pess ad par s¢ um ad reda gogn sem vardi
sjodinn Peningabréf Landsbankans ISK, sbr. 1.-4. 1i0 i1 askorun séknaradila.
Varnaradili visar til pess ad hann sé hvorki eigandi peirra gagna sem askorunin
tekur til, og varda 6ll rekstur og starfsemi Peningabréfa Landsbankans ISK, né hafi

varnaradili pau gogn i sinum vorslum.

Af halfu varnaradila er bent 4 ad Landsvaki hf. s¢ sjalfstedur 16gadili og
hljoti samkvemt pvi ad vera eigandi peirra gagna sem askorun soknaradila tekur til.
b4 er visad til dkvordunar Fjarmalaeftirlitsins fra 9. oktober 2008 par sem
eignarhaldi varnaradila yfir Landsvaka hf. var radstafad til Nyja Landsbanka
fslands hf. (ni Landsbankinn hf.), auk pess sem hinn sidarnefndi tok yfir allar

oefnislegar eignir og réttindi varnaradila, p. & m. 61l gagnasofn.

Samkvemt pvi hafa engin eignatengsl verid 4 milli varnaradila og
Landsvaka hf. frd 9. oktéber 2008 auk pess sem Landsbankinn hf. yfirtok pann dag
oll gdgn sem varnaradili kann ad hafa haft i sinum vOrslum um dotturfélagid
Landsvaka hf. A grundvelli alls framangreinds sé varnaradila o6kleift ad verda vid

askorun soknaradila um betta efni.

Vardandi askorun um ad varnaradili leggi fram samning 4 milli Landsvaka
hf. og Landsbanka Islands hf. um eignastyringu, dags. 20. agast 2005, pa kvedur
varnaradili sér vera med 6llu 6kunnugt um tilvist samningsins og hefur hann ekki
fundist 1 gagnasafni varnaradila. Geti varnaradili pvi edli malsins samkvemt ekki

ordid vid askorun soknaradila um framlagningu hans.

A0 pvi er snertir d&skorun um ad varnaradili leggi fram greinargerd med
lansbeidni BG Holding, dags. 19. desember 2007, og fundargerd lananefndar
Landsbanka slands hf., dags. 9. jantar 2008, visar varnaradili til pess ad tilgreind
gogn kunni ad varda vidskipta- eda einkamalefni vidskiptamanna sem had séu
pagnarskyldu, sbr. 1. mgr. 58. gr. laga nr. 161/2002. A peim grundvelli geti
varnaradili ekki ordid vid askorun soknaradila um framlagningu gagnanna auk pess
sem ekki verdi s€0 ad sdknaradili hafi 16gvarda hagsmuni af framlagningu peirra ad

teknu tilliti til sakarefnis malsins.

[ tengslum vid askorun soknaradila um ad varnaradili leggi fram allar
utgafur af utbodslysingu og reglum hins umpretta sjods fra stofnun hans til slita
leggur varnaradili fram per reglur og pa utbodslysingu sem sidast giltu fyrir
juliménud 2008, sbr. reglur og utbodslysingu, dags. 7. mai 2007.

I'V. Niourstada



Efnislegur 4greiningur malsins lytur adallega ad krofu sem soknaradili 1ysti
vi0 slitamedferd LBI ehf. 29. oktober 2009 og varnaradili hathadi en krafan nemur
alls 305.950.798 kr. Byggist krafan 1 meginatridum a pvi ad soknaradila hafi, sem
handhafa hlutdeildarskirteina i peningamarkadssjodnum Peningabréf Landsbankans
ISK, sem Landsvaki ehf.,, doétturfélag Landsbanka [slands, starfreekti, verid
mismunad i addraganda ad lokun sjodsins 6. oktober 2008. Visar sdknaradili pa til
pess ad peir sem innleystu hlutdeild sina fra 10. september 2008 til lokunar 6.
oktober 2008 hafi fengid of hatt verd fyrir eignarhlut sinn i sj6dnum og pad hafi
leitt til pess ad eign peirra sem eftir satu ryrnadi ad sama skapi. Med pessu hafi LBI
ehf. ekki gett jafnredis hlutdeildarskirteinishafa eins og honum hafi verid skylt,
sbr. m.a. 2. mgr. 15. gr. laga nr. 30/2003, og par med hafi hann bakad sér
botaskyldu gagnvart s6knaradila.

[ greinargerd sinni til domsins lysir soknaradili pvi ad tjén hans vegna
saknemrar og Ologmatrar hattsemi varnaradila felist adallega i ferns konar
athofnum og athafnaleysi. 1 fyrsta lagi hafi varnaradili i starfsemi sinni borid
abyrgd a pvi a0 markadsvirdi eigna peningamarkadsbréfa Landsbankans hafi verid
ranglega skrad og jafnframt vanraekt pa eftirlitsskyldu sina gagnvart Landsvaka ehf.
ad sja til pess a0 nidurfaersla feri fram vegna tiltekinna fjarmalagerninga midad vid
markadsadsteedur. [ 60ru lagi hafi varnaradili og stjornendur hans gerst sekir um
alvarlega markadsmisnotkun sem hafi med oOedlilegum heatti haft ahrif a virdi
undirliggjandi eigna sjodsins sem tengdust varnaradila. [ pridja lagi hafi varnaradili
borid abyrgd a pvi ad Landsvaki ehf. fylgdi 1 raun ekki eiginlegri
fjarfestingarstefnu, en pad hafi aukio ahattu sjodsins til muna 4 kostnad oruggari
fjarfestingarkosta. b4 telur soknaradili i fjorda lagi ad varnaradili hafi ekki starfad i

samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahetti og venjur 4 fjarmalamarkadi.

Mal petta, sem er rekid eftir akveedum 5. pattar laga nr. 21/1991, snyr ad
pvi einu ad fa leyst Gr agreiningi um pad hvort, og pa eftir atvikum hvernig,
vidurkenna eigi krofuna, sem soknaradili lysti samkvemt framansogdu vid slit
varnaradila. Fyrir domi verda pvi ekki hafdar uppi auknar kréfur fra peim sem
gerdar voru 1 krofulysingu, sbr. einnig 118. gr. laga nr. 21/1991, en Ur krofum geta
adilarnir 4 hinn boginn dregid fyrir domi og batt ir annmoérkum & peim 4 sama hatt

og gera metti undir rekstri einkamals eftir almennum reglum.

Um malatilbiinad adila i malum af pvi tagi sem hér er til medferdar gilda ad
00ru leyti akvaedi 1. mgr. 80. gr. laga nr. 91/1991, sbr. 2. mgr. 178. gr. laga nr.
21/1991, pegar sérreglum sidarnefndu laganna sleppir. I pessum akvedum felst
m.a. ad krofugerd 1 greinargerd skal vera skyr, sem og roksemdir fyrir henni. Af

peim leidir jafnframt ad malsastedur ber ad hafa uppi i kréfulysingu og til fullnadar



i greinargerd sem malsadila er gefid fari 4 ad skila undir rekstri mals. Verdi
misbrestur 4 pvi ad malatilbinadur sé reifadur med fullnaegjandi heetti verdur ekki

ur batt vid munnlegan flutning malsins 4&n sampykkis gagnadila.

[ krofulysingunni lysir soknaradili forsendum krofu sinnar pannig ad hann
hafi verid medal peirra hlutdeildarskirteinishafa sem settu mismununinni. Eign
soknaradila i sjoOnum hafi hins vegar verid skrad a nafn og kennitdlu soknaradila
hja Landsbanka {slands hf. en soknaradili hafi 4 grundvelli safnskraningar, sbr. 12.
gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, skrad eign hvers vidskiptavinar sins &
nafn og kennitélu viokomandi vidskiptavinar i kerfum sinum og s¢ krafan pannig

gerd fyrir hond peirra.

Af krofulysingunni, sem og peim gdgnum sem sdOknaradili hefur lagt fram i
malinu, m.a. yfirliti yfir hlutdeildarskirteinishafa, sem audkennt hefur verid sem
domskjal 9, og vidskiptanotum hlutdeildarskirteinishafa, sem audkennt er sem
domskjal 10, verdur ekki annad radid en ad soknaradili hafi fjarfest fyrir hond
vidskiptavina sinna i hinum umprettu hlutdeildarskirteinum, p.e. sem vorsluadili
og a grundvelli eignastyringar samkvamt pvi sem melt er fyrir um i 12. gr. laga nr.

108/2007, um verdbréfavidskipti, sem i gildi var pegar atvik malsins attu sér stad.

Samkvaemt fyrrnefndu akvaedi 12. gr. getur fjarmalafyrirteeki sem heimilt er
a0 varOveita fjarmalagerninga i eigu vidskiptavina sinna so6tt um heimild
Fjarmalaeftirlitsins til ad mega vardveita pa 4 sérstokum reikningi (safnreikningi)
og taka vid greidslum fyrir hond vidskiptavina sinna frd einstokum tutgefendum
fjarmalagerninga, enda hafi fjarmalafyrirteekio gert vidskiptavini grein fyrir
réttarahrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Fjarmalafyrirteeki ber ad halda skra

yfir hlut hvers vidskiptavinar fyrir sig samkvamt pessari grein.

[ 1j6si pessa verdur ad telja ljost ad pott soknaradili hafi verid handhafi peirra
hlutdeildarskirteina sem krafa hans i1 pessu mali byggist 4 hafi hann hins vegar ekki
verid eigandi peirra. bess 1 stad hafi hann vardveitt hlutdeildarskirteinin, sem voru i
eigu vidskiptavina hans, 4 sérstokum safnreikningi. Ljost er ad hlutdeildarskirteini
falla samkvemt skilgreiningu c-lidar 2. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 undir

fjarmalgerninga i skilningi laganna.

[ logum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, voru
hlutdeildarskirteini enn fremur skilgreind sem fjarmalagerningur sem veeri
stadfesting a tilkalli allra peirra sem ettu hlutdeild i sjodi um sameiginlega
fjarfestingu, eda einstakri deild hans, til verdbréfaeignar sjodsins. P4 sagdi par ad
eigendur hlutdeildarskirteina attu sama rétt til tekna og eigna sjodsins, eda
vidkomandi deildar, 1 hlutfalli vio hlutdeild sina.



Enda pott soknaradili hafi samkvaemt framangreindu haft heimild til ad
annast voOrslur hlutdeildarskirteina 1 peningamarkadssjodnum Peningabréf
Landsbankans ISK, pa verdur ad mati domsins ekki s€d ad vardveisla hans &
fjarmalagerningum 1 eigu vidskiptavina og samsvarandi heimild til ad taka vid
greidslum fyrir hond vidskiptavina fra einstokum tutgefendum fjarmalagerninga,
sbr. 12. gr. laga nr. 108/2007, veiti sOknaradila heimild eda umbod til ad lysa
skadabotakrofu & hendur varnaradila med peim heetti sem gert er i pessu mali. Af
pessum sokum verdur ad fallast & sjonarmid varnaradila um ad soéknaradili hafi ekki
synt fram & pad med vidunandi hetti & hvada grundvelli krafa hans i malinu hafi

stofnast. Eru sjonarmid um adild soknaradila pvi vanreifud ad pessu leyti.

AQ pvi er snertir malatilbiinad soknaradila ad 60ru leyti, paA nemur adalkrafa
hans mismun peirrar fjarhadar sem soknaradili telur sig mundu hafa fengid greidda
ef hann hefdi att kost 4 pvi ad selja hlutdeildarskirteini sin i sjé6dnum fyrir lokun
sj00sins 6. oktober 2008 og peirrar fjarhadar sem honum var uthlutad 29. oktober
2008, pegar uthlutun Gr sjodnum for fram. Lokagengi sjodsins 3. oktober 2008 hafi
verid 31,477 en soOknaradili hafi 29. oktober 2008 fengid tuthlutad fjarhaed a
lokagenginu 21,641 sem hafi verid 68,8% af gengi hans.

Ljost er ad skadabotakrofur 4 sams konar grundvelli og soknaradili hefur
visad til 1 pessu mali hafa margoft 4dur komid til kasta domstola an pess p6d ad peir
sem stadid hafa ad slikri krofugerd hafi haft erindi sem erfidi.

[ domum Hzstaréttar sem kvednir voru upp 25. névember 2010 i nitjan
malum sem h6foud voru 4 hendur Landsvaka hf. og Landsbanka Islands hf. fjalladi
Heestiréttur um skadabotakrofur gagnafryjenda vegna pess tjons sem peir toldu sig
hafa ordi0 fyrir pegar akvedid var ad loka fyrir innlausnir ur sjodnum
Peningamarkadsbréf Landsbankans 6. oktober 2008, slita honum 28. sama méanadar
og 1 kjolfarid greida gagnafryjendum 68,8% af andvirdi eignarhlutar hans i
sjoonum. bar hofou gagnafryjendur rokstutt adalkrofur sinar pannig ad paer nemu
mismun & fjarhaed eignarhlutar peirra fyrir skerdingu og fjarhaed hlutarins eftir
skerdingu, en gagnafryjendur reistu kréfu sina & pvi ad Landsvaki hf. og
Landsbankinn hf. hefdu valdid sér tjoni sem meetti rekja ad o6llu leyti til saknaemrar

og 6logmeetrar hattsemi peirra.

[ malatilbunadi gagnafryjenda i malunum nitjan var i fyrsta lagi & pvi byggt
ad fjarfestingar sjodsins og eignasamsetning hefou verid i 6samraemi vid fyrir fram
kunngerda fjarfestingarstefnu en i 60ru lagi a pvi ad markadssetning sjodsins hefoi
verid 1 6samremi vid raunverulega markadsihettu hans og fjarfestingarstefnu. ba
visudu gagnafryjendur til pess ad hlutdeildarskirteinishofum hefdi verid mismunad

i addraganda pess ad lokad var fyrir innlausnir Gr sjodnum 6. oktober 2008. ba



byggdu gagnafryjendur i fjorda lagi a pvi ad forsvarsmonnum sjodsins hefdi borid
a0 hlutast til um ad takmarka frekari utgafu hlutdeildarskirteina pegar peim matti
vera ljost ad stekkun sjodsins mundi auka verulega skuldaradhettuna og
hugsanlegt greidslufall.

[ domum Heestaréttar var krofum gagnafryjenda sem reistar voru 4 pessum
malsastedum alfarid hafnad. [ pvi sambandi benti démurinn 4 ad krafa
gagnafryjenda um skadabetur midadi ad pvi ad gera pa eins setta vid slit sjodsins
og ef greitt hefoi verid Gr honum eftir dagsgengi hlutdeildarskirteina, sem sidast
gilti adur en lokad var fyrir innlausn peirra 6. oktober 2008. Pa visadi domurinn til
pess a0 af hendi gagnafryjenda hefou engar vidhlitandi skyringar komid fram a pvi
hvernig petta innlausnarverd hefoi att ad geta haldist obreytt eftir 6. oktober 2008
pegar litid veri til peirra tegunda krafna, sem sjé0num var heimilt ad eignast
samkvamt fjarfestingarstefnu sinni, eda hvernig markadssetning sjodsins gaeti med
réttu hafa vakid ventingar um ad engin atvik af peim toga, sem gerdust fra og med
peim degi i islensku efnahagslifi, geetu ordid til pess ad petta innlausnarverd kynni
a0 lekka.

Haestiréttur komst jafnframt ad peirri nidurstddu ad hugsanleg mismunun
eigenda hlutdeildarskirteina i addraganda pess ad lokad var fyrir innlausn bpeirra
geeti aldrei stadid til pess ad gagnafryjendur teldust eiga tilkall til ad f4 greidda
somu fjarhed og adrir kynnu ranglega ad hafa fengid, heldur baeri peim laegri
fjarhaed 1 hlutfalli vid pad, sem allir hefou fengid ad gettu jafnredi. Loks veeri
sidastgreind malsasteda gagnafryjenda ekki skyrd ut fra pvi hvernig hin geti leitt
til pess ad adalkrafa peirra yrdi tekin til greina. Haestiréttur taldi enn fremur ad i
malatilbinadi gagnafryjenda veri ekki leitast vid ad afmarka hvert tjon peirra geeti
talist vera vegna peirra atvika sem hver malsasteda peirra fyrir sig teki til. Veri
pvi ekki fert ad finna par stod fyrir skadabotum sem naemu laegri fjarhed en um
reeddi 1 adalkrofu peirra. A9 pessu virtu taldi Haestiréttur malio svo vanreifad af

hendi gagnafryjenda ad ekki veeri faert ad fella efnisdom & pa krofu.

Malatilbiinadur stefnenda i pessu mali & margt sammerkt med malatilbunadi
gagnafryjenda i framangreindum malum Heestaréttar enda er par einnig byggt 4
peim malsastedum ad eigendum hlutdeildarskirteina hafi verid mismunad med
6logmetum hetti, svo og ad fjarfestingar sjodsins og eignasamsetning hans hefou
verid 1 oOsamremi vi0 yfirlysta fjarfestingarstefnu, og i 60ru lagi &4 pvi ad
markadssetning  sjodsins  hefdi verid {1 Osamraemi vid raunverulega
fjarfestingarstefnu. Stefnendur pessa mals hafa po til vidbotar faert fram peer
malsastaedur ad tjon peirra verdi einnig rakid til fravika fra sjonarmidum um 6hada

styringu sjodsins og rangs mats Landsvaka hf., undir eftirliti og stjorn varnaradila, &



eignum sjoosins.

bott soknaradili pessa mals hafi ad pessu leyti dregid fleiri malsastaedur
undir krofugerd sina en gagnafryjendur gerdu i framangreindum malum er
malatilbunadur soknaradila sama marki brenndur ad pvi leyti ad ekki er bar
afmarkad med neinum hatti hvada tjon verdi rakid til peirra atvika sem
malsastedur hans taka til. Eiga pessir annmarkar vid um allar krofur soknaradila i
malinu. P4 verdur ad telja ljost ad umraeddir annmarkar hafa torveldad varnaradila
ad gripa til efnislegra varna gagnvart malatilbunadi soknaradila ad pessu leyti,

hvort sem er um adal-, vara- eda prautavarakrofu soknaradila.

A 6llu pessu virtu verdur ad telja malid svo vanreifad af hendi sdknaradila
ad ekki sé fert ad kveda upp efnislegan urskurd um neina af kréfum hans. Verdur
pvi ad hafna 6llum krofum sdknaradila i malinu, sbr. dom Hastaréttar fra 8. mai
2013 i mali nr. 261/2013.

Med visan til pessara malstrslita verdur soknaradila gert ad greida
varnaradila allan kostnad af rekstri malsins, sem me0 tilliti til umfangs pess telst
haefilega dkvedinn 2.300.000 kr. ad medtdldum virdisaukaskatti.

Arnar Vilhjalmur Arnarson 16gmadur flutti malid fyrir hond soknaradila en

Solvi Davidsson 16gmadur fyrir hond varnaradila.

Kjartan Bjarni Bjorgvinsson héradsdoémari kvedur upp pennan urskurd.
Meodferd malsins hefur dregist vegna leyfis domara & grundvelli laga nr. 168/2011,

um rannsoknarnefndir.

Urskurdarord:
Krofum sdknaradila, VBS eignasafns ehf., & hendur varnaradila, LBI ehf., er
hafnad. Soknaradili greidi varnaradila 2.300.000 kr. i malskostnad ad meotdldum

virOisaukaskatti.

Kjartan Bjarni Bjorgvinsson

Rétt endurrit stadfestir,

Héradsdomi Reykjavikur, 6. februar 2019.

Gjald kr. 5.250.- Greitt.



