DOMUR
Héradsdoms Reykjavikur pridjudaginn 4. juli 2017 i mali nr. S-591/2014:

Akzeruvaldid

(Arnprudur borarinsdottir saksoknari)
gegn

Hreioari Ma Sigurossyni,
(Hoérour Felix Hardarson, hrl.)
Gudnyju Ornu Sveinsdottur,
(Sigurour G. Gudjonsson, hrl.)
Magnusi Guomundssyni,
(Kristin Edwald, hrl.)

Skila Porvaldssyni og
(Halldor b. Birgisson, hrl.)
Marple Holding S.A. SPF.
(Grimur Sigurdsson, hrl.)

Mal petta, sem domtekid var 13. juni sl., er hofoad med akeru utgefinni af
embetti sérstaks saksoknara, 26. juni 2014, gegn Hreidari Ma Sigurdssyni, med
16gheimili i Luxemborg, Gudnyju Ornu Sveinsdéttur, med l6gheimili i Sviss,
Magntsi Gudmundssyni, med 16gheimili i Lixemborg og Skula Porvaldssyni, med
l6gheimili i Luxemborg, fyrir brot gegn almennum hegningarldgum og jafnframt a
hendur félaginu Marple Holding S.A. SPF, med logheimili i Luxemborg, til
upptoku.

I
a) A hendur akerdu Hreidari M4, paverandi forstjora Kauppings banka hf.,
Borgartini 19, Reykjavik, og Gudnyju Ornu, paverandi fjarmalastjora
Kauppings banka hf., adallega fyrir fjardratt og 4 hendur akaerda Magnusi,
paverandi framkvemdastjora Kaupthing Bank Luxembourg S.A., 35a, Avenue
J.-F.Kennedy Luxembourg, adallega fyrir hlutdeild i fjardreetti, med pvi ad
akaerda Guony Arna 1ét, ad undirlagi akerda Hreidars Mas og i samrddi vid
akerda Magnus, millifera 19. desember 2007, 3.016.750.000 kronur af
reikningi Kauppings banka hf., nr. 300-26-1010, inn 4 reikning Kaupthing
Bank Luxembourg S.A., nr. 301-27-32342, hja Kauppingi banka hf., en ad

undirlagi dkerda Magnusar var sama fjarhaed ferd 28. desember 2007, med



b)

gildisdegi 19. desember 2007, inn & reikning Marple Holding S.A. SPF nr.
400637 hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Med pessum hetti drogu
akerdu, i sameiningu Marple Holding S.A. SPF, umraedda fjarmuni Kauppings
banka hf. Fjarmunaferslan fra Kauppingi banka hf. til Marple Holding S.A.
SPF var einhlida og ekki lidur i l6gmatum vidskiptum eda samningum milli
félagsins og Kauppings banka hf. eda Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

Til vara 4 hendur dkeerdu Hreidari M4 og Gudnyju Ornu fyrir umbodssvik og
akeerda Magnusi fyrir hlutdeild 1 umbodssvikum med pvi ad pau Hreidar Mar
og Gudny Arna misnotudu adstodu sina, med framangreindri hattsemi, i
samradi og samvinnu vid akerda Magnuls, pannig ad tjon hlaust af fyrir
Kaupping banka hf.

Til prautavara & hendur dkarda Magnusi fyrir hylmingu, med pvi ad hafa
haldid 6loglega peim fjarmunum Kauppings banka hf. sem milliferdir voru inn
a reikning félagsins Marple Holding S.A. SPF og pannig adstodad Marple
Holding S.A. SPF og bar med eiganda pess, akerda Skula, vid ad halda
avinningi brotsins. Auk pess studlad ad pvi ad halda vid afleidingum brotsins

med pvi ad radstafa &vinningnum fyrir hond Marple Holding S.A. SPF.

Til prautaprautavara a hendur akaerda Magnusi fyrir peningapvatti med pvi ad
hafa aflad Marple Holding S.A. SPF og par med eiganda pess, akarda Skula,
avinnings af brotinu, flutt d&vinninginn, adstodad vid athendingu og geymslu
hans.

A hendur akerda Skula, eina eiganda félagsins Marple Holding S.A. SPF,
adallega fyrir hylmingu med pvi ad halda 6l6glega peim fjarmunum Kauppings
banka hf. sem millifeerdir voru inn 4 reikning Marple Holding S.A. SPF, taka
patt i avinningnum af audgunarbrotum medakaerdu samkvamt a-lid og studla
ad pvi ad halda vid hinu 616gmaeta fjartjoni Kauppings banka hf.

Til vara 4 hendur dkarda Skula fyrir peningapvaetti med pvi ad hafa, sem eini
eigandi Marple Holding S.A. SPF, tekid vid og geymt avinning af
audgunarbrotum, sem medakerdu eru gefin ad sok samkvaemt a-lid, inni a
bankareikningi félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. par sem

avinningnum var radstafad fyrir hond félagsins.

II



a)

b)

A hendur akeerdu Hreidari M4, paverandi forstjora Kauppings banka hf. og
Gudnyju Ornu, paverandi fjarmélastjora Kauppings banka hf., adallega fyrir
fjardratt og 4 hendur akaerda Magnusi, paverandi framkvaemdastjoéra Kaupthing
Bank Luxembourg S.A., adallega fyrir hlutdeild i fjardraetti, med pvi ad akerda
Gudny Arna 1ét, a0 undirlagi dkeerda Hreidars Mas og 1 samrddi vid akaerda
Magnus, millifera, 30. joni 2008, 3.080.250.000 krénur af reikningi
Kauppings banka hf., nr. 300-26-1010, inn & reikning Kaupping Bank
Luxembourg S.A., nr. 329-26-454080 hja Arion verdbréfavorslu hf.,
dotturfélagi Kauppings banka hf., en ad undirlagi akerda Magnusar var sama
fjarhaed ferd 1. juli 2008, med gildisdegi 2. juli 2008, inn 4 reikning Marple
Holding S.A. SPF, nr. 400637, hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Med
pessum hatti drogu akerdu i sameiningu Marple Holding S.A. SPF umredda
fljarmuni Kauppings banka hf., en félagid var pa i eigu dkaerda Skula.
Fjarmunaferslan fra Kauppingi banka hf. til Marple Holding S.A. SPF var
einhlida og ekki lidur i 16gmaetum vidskiptum eda samningum milli félagsins

og Kauppings banka hf. eda Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

Til vara 4 hendur dkeerdu Hreidari M4 og Gudnyju Ornu fyrir umbodssvik og
akeerda Magnusi fyrir hlutdeild 1 umbodssvikum med pvi ad pau Hreidar Mar
og Gudny Arna, misnotudu adstodu sina med framangreindri hattsemi, i
samradi og samvinnu vid akerda Magnls, pannig ad tjon hlaust af fyrir
Kaupping banka hf.

Til prautavara & hendur dkarda Magnusi fyrir hylmingu, med pvi ad hafa
haldid 6loglega peim fjarmunum Kauppings banka hf. sem millifeerdir voru inn
a reikning félagsins Marple Holding S.A. SPF og pannig adstodad Marple
Holding S.A. SPF og bpar med eiganda pess, akerda Skula, vid ad halda
avinningi brotsins. Auk pess studlad ad pvi ad halda vid afleidingum brotsins

med pvi ad radstafa &vinningnum fyrir hond Marple Holding S.A. SPF.

Til prautaprautavara a hendur akaerda Magnusi fyrir peningapvatti med pvi ad
hafa aflad Marple Holding S.A. SPF og par med eiganda pess, akaerda Skula,
avinnings af brotinu, flutt &vinninginn, adstodad vid athendingu og geymslu

hans.

A hendur dkaerda Skula, eina eiganda félagsins Marple Holding S.A. SPF,
adallega fyrir hylmingu med pvi ad halda 6l6glega peim fjarmunum Kauppings
banka hf. sem milliferdir voru inn & reikning Marple Holding S.A. SPF, taka



patt i avinningnum af audgunarbrotum medakaerdu samkvamt a-lid og studla

a0 pvi ad halda vid hinu 6logmeta fjartjoni Kauppings banka hf.

Til vara 4 hendur dkarda Skula fyrir peningapvetti, med pvi ad hafa, sem
eigandi Marple Holding S.A. SPF, tekid vid og geymt avinning af
audgunarbrotum, sem medakaerdu eru gefin ad sok samkvaemt a-lid, inni a
bankareikningi félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. par sem

avinningnum var radstafad fyrir hond félagsins.

11
A hendur dkeerdu Hreidari M4, paverandi forstjora Kauppings banka hf. og
Gudnyju Ornu, paverandi fjarmalastjora Kauppings banka hf. fyrir umbodssvik
og 4 hendur dkaerda Magnusi, paverandi framkvamdastjora Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. adallega fyrir hlutdeild i umbodssvikum er dkaerdu Hreidar
Mar og Gudny Arna misnotudu adstodu sina, med pvi ad akerda Gudny Arna
1ét, ad undirlagi dkerdu Hreidars Mas og Magnusar, Kaupping banka hf.
kaupa, 20. mai 2008, skuldabréf utgefin af Kauppingi banka hf. i sjo
skuldabréfaflokkum og tveimur gjaldmidlum af Marple Holding S.A. SPF, &
nafnverdi bréfanna ad viobattum aféllnum voxtum, samtals 57.482.596 evrur
og 45.378.883 Bandarikjadali, sem var langt yfir markadsverdi
skuldabréfanna og ollu Kauppingi hf. med pvi fjartjoni. Uppgjérsdagur

vidskiptanna var 21. mai 2008.

Nénar tiltekid hafdi dkaerdi Magnus, ad undirlagi akerda Hreidars Mas, 14tid
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. kaupa pessi somu skuldabréfa markadi
med miklum afféllum i april og mai 2008 og sidan lati0 Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. selja skuldabréfin til Marple Holding S.A. SPF, & timabilinu
fra 16. april til 20. mai 2008, & sama verdi og pau voru keypt, pad er
41.719.280 evrur og 41.724.378 Bandarikjadali.

Med pessum hatti komu dkardu pvi 1 kring ad mismunurinn 4 pvi verdi sem
Kaupping banki hf. greiddi fyrir skuldabréfin og pvi verdi sem Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. hafdoi keypt og sidan selt skuldabréfin 4, ad
fradregnum 0,2% kostnadi, pad er 15.648.351 evra og 3.563.748
Bandarikjadalir eda samtals 2.071.868.691 krona, midad vid midgengi
umraeddra gjaldmidla 20. mai 2008, vard eftir hja Marple Holding S.A. SPF.
Hvorki lagu l6gmetar vidskiptalegar forsendur ad baki pvi ad Kaupping banki
hf. keypti skuldabréfin 4 verdi langt yfir markadsverdi né ad Marple Holding



S.A. SPF veri millilidur 1 vidskiptunum, en par med hagnadist félagid med

oréttmaetum og 6logmatum hatti 4 kostnad Kauppings banka hf.

Tjon Kauppings banka hf. nam ad minnsta kosti muninum 4 pvi verdi sem
Kaupping banki hf. greiddi fyrir skuldabréfin 20. mai 2008 og markadsverdi
skuldabréfanna pann dag, ad teknu tilliti til afallinna vaxta, eda 12.814.019

evrum og 5.143.300 Bandarikjaddlum,og atludum 0,2% kostnadi eda
jafngildi 1.840.862.224 krona midad vid midgengi umraeddra gjaldmidla 20.

mai 2008.

[ toflunni hér ad nedan eru upplysingar um nafnverd, kaupverd, markadsverd,

avinning og tjon hvad vardar einstaka skuldabréfaflokka.

Mism. 4

Markads-
Feert 4 Mism. & kaupverdi

verd

reikning kaupverdi Kauppings

Nafnverd | Kaupverd | Kaupvero skulda-

Skuldabréfa- |Gjald- Dags. kaupa Marple/ | Kauppings hf. og hf. og

skulda- | K-Lux og | Kauppings bréfa m.v.
flokkar midill Marple soluverd [kaupverdiMarple markads-

bréfanna | Marple |hf.20. mai gengi 20/5
a0 fradr. a0 fradr. verdi m.v.

2008 auk
kostnadi kostnaoi 20/5 2008

vaxta

auk vaxta
XS0194859277 [EUR [16.4.2008 -19.5.2008] 29.334.000(19.535.138 30.875.819(30.814.067 11.278.929(22.103.897| 8.771.922
XS0219823266 [EUR 20.5.2008 7.500.000( 6.629.480| 7.581.037| 7.565.875 936.395| 6.737.422 843.615
XS0226781242 [EUR 20.5.2008 13.500.000]10.778.058] 13.503.795(13.476.787 2.698.729[11.278.995]| 2.224.800
XS0283601341 [EUR 20.5.2008 5.500.000| 4.776.604| 5.521.945] 5.510.901 734.297( 4.548.264 973.682
Samtals EUR 55.834.000(41.719.280| 57.482.596(57.367.631 15.648.35144.668.577| 12.814.019
US48632GAA76|USD 20.5.2008 14.347.000(13.094.201 | 14.454.702|14.425.793 1.331.592( 1.360.501| 2.528.659
US48632GAC33|USD 20.5.2008 26.700.000(24.802.091| 26.791.131(26.737.548 1.935.457( 1.989.040| 2.286.321
XS0206352824 |USD 20.5.2008 4.104.000| 3.828.086| 4.133.050( 4.124.784 296.698| 304.964 328.320
Samtals USD 45.131.000(41.724.378 | 45.378.883(45.288.125 3.563.747| 3.654.505| 5.143.300

Til vara & hendur édkaerda Magnusi fyrir hylmingu med pvi ad hafa haldid
6loglega mismuninum, sem vard eftir hja Marple Holding S.A. SPF fra
Kauppingi banka hf., og pannig adstodad Marple Holding S.A. SPF og par
med eiganda pess, dkerda Skula, vid ad halda avinningi brotsins. Auk pess

studlad ad pvi ad halda vid afleidingum brotsins med pvi ad radstafa




avinningnum fyrir hond Marple Holding S.A. SPF.

Til prautavara 4 hendur akeerda Magnusi fyrir peningapvaetti med pvi ad hafa
aflad Marple Holding S.A. SPF og par med eiganda pess, dkaerda Skula,
avinnings af brotinu, flutt &vinninginn, adstodad vid athendingu og geymslu

hans.

b) A hendur dkaerda Skula, eina eiganda félagsins Marple Holding S.A. SPF,
adallega fyrir hylmingu med pvi ad halda 616glega mismuninum sem vard eftir
hja Marple Holding S.A. SPF fra Kauppingi banka hf., taka patt i &vinningnum
af audgunarbroti meddkaerou samkvaemt a-1i0 og studla ad pvi ad halda vid

hinu 6logmeta fjartjoni Kauppings banka hf.

Til vara 4 hendur dkarda Skula fyrir peningapvetti, med pvi ad hafa, sem
eigandi Marple Holding S.A. SPF, tekid vid og geymt avinning af
audgunarbroti, sem medakaerdu er gefid ad sok samkvaemt a-1id, inni a
bankareikningi félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. par sem

avinningnum var radstafad fyrir hond félagsins.

v

Eru brot akardu, Hreidars Mas og Gudnyjar Ornu, samkvaemt a-1id 1. kafla
og a-1i0 II. kafla akeru, adallega talin varda vid 247. gr. almennra hegningarlaga,
nr. 19/1940 en til vara vid 249. gr. soému laga. Brot dkerda Magnusar, samkvemt a-
110 1. kafla og a-lid II. kafla dkeru, teljast adallega varda vid 247. gr., sbr. 1. mgr.
22. gr., til vara vid 249., sbr. 1. mgr. 22. gr., til prautavara vid 254. gr. en til
prautaprautavara vid 264. gr. laga, nr. 19/1940.

Brot dkaerdu, Hreidars Mas og Gudnyjar Ornu, samkvaemt a-1id III. kafla
akeeru, telst varda vid 249. gr. laga, nr. 19/1940. Brot akaerda Magnusar, samkvamt
a-110 III. kafla akeeru, telst adallega varda vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22. gr., til vara
vid 254. gr. en til prautavara vio 264. gr. laga, nr. 19/1940.

Brot dkarda Skula, samkvemt b-lioum 1., II. og III. kafla dkaeru, teljast
adallega varda vid 254. gr. en til vara vid 264. gr. laga, nr. 19/1940.

v

Er pess krafist ad akaerdu verdi demd til refsingar og til greidslu alls
sakarkostnadar. Med med visan til 1. mgr. 69. gr. laga nr. 19/1940, sbr. 3. tl. 1. mgr.
69. gr. pagildandi upptokudkvaeda laganna, er pess krafist ad dkeaerda Skula, og



eftirfarandi félagi i hans eigu verdi gert ad sata upptoku a eftirfarandi innstaedum

og eignaséfnum & reikningum i Banque Havilland S.A. og Credit Suisse

Luxembourg S.A. sem kyrrsett/haldlogd voru i Luxemborg ad beidni embeettis

sérstaks saksoknara, 3. juni 2011. A kyrrsetningar-/haldlagningardegi var virdi

eignanna 44.310.395 evrur, sem samsvara 6.849.057.755 kronum 4 gengi evru 16.

juni 2014, en virdi eignanna var 46.749.907 evrur, sem samsvara 7.226.133.125

krénum pegar eignirnar voru sidast virtar, midad vid sama gengi. Upptokukrafan

tekur einnig til &fallinna vaxta og verOmataaukningar hinna kyrrsettu/haldlogdu

verdmeta fra kyrrsetningar-/haldlagningardegi, til upptokudags.

Adoili

Reikningur

Eignir

Virdi 4 haldl.d.
3.6.2011 i EUR

Sioast

virt

Viroi i EUR

pegar sidast virt

Marple  Holding

400637 Havilland

Verobréf, fjarfestingar-

sjodur og innsteda a

6.763.253 EUR

3.6.2011

6.763.253 EUR

S.A. SPF

hlaupareikningi

Skuli Porvaldsson

0947-693105-2 Innstada a

(81636) CS

228.726 EUR [ 7.5.2013

hlaupareikningi

VI

Af halfu Kauppings hf. eru gerdar eftirfarandi krofur um skadabaetur:

1)

2)

3)

Ad Guony Arma Sveinsdottir, Hreidar Mar Sigurdsson, Magnus
Gudmundsson og Skuli Porvaldsson verdi deemd til ad greida Kauppingi hf.
6skipt 3.016.750.000 krona med voxtum, skv. 8. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu, fra 19. desember 2007 til pess dags er manudur er
lidinn fra pingfestingardegi sakar, en med drattarvoxtum, skv. 1. mgr. 6. gr.
laga um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001, fra peim degi til greidsludags.
Ad Guony Ama Sveinsdottir, Hreidar Mar Sigurdsson, Magnus
Gudmundsson og Skuli Porvaldsson verdi demd til ad greida Kauppingi hf.
6skipt 3.080.250.000 krona med voxtum, skv. 8. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu, fra 30. juni 2008 til pess dags er manudur er lidinn
fra pingfestingardegi sakar en med drattarvoxtum, skv. 1. mgr. 6. gr. laga
um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001, fra peim degi til greidsludags.

Ad Guony Arna Sveinsdéttir, Hreidar Mar Sigurdsson,
Gudmundsson og Skuli Porvaldsson verdi deemd til ad greida Kauppingi hf.

Oskipt 15.648.350,78 evrur og 3.563.747,55 Bandarikjadali 4samt voxtum,

Magnts

230.171 EUR




skv. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, fra 21. mai 2008 til

pess dags er manudur er lidinn frd pingfestingardegi sakar en med

drattarvoxtum, skv. 1. mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr.

38/2001, fra peim degi til greidsludags

Til vara 1 6llum tilvikum er krafist greidslu skadabodta ad alitum.

Til prautavara i 6llum tilvikum er krafist vidurkenningar 4 skadabotaskyldu.

Loks er pess krafist ad 6llum fjorum akaerdu verdi gert ad greida Kauppingi
hf. malskostnad ad skadlausu ad teknu tilliti til dhrifa virdisaukaskatts.

Gerd verdur grein fyrir krofum dkaerdu i nidurstodukafla domsins.

Eins og ad framan greinir var akara i mali pessu gefin Ut 26. juni 2014.
Malid var pingfest i Héradsdomi Reykjavikur 9. september sama ar og démur
kvedinn upp 9. oktober 2015. Med domi Hestaréttar 23. febriiar 2017 1 malinu nr.
809/2015 var domurinn dmerktur 4samt medferd malsins fra upphafi adalmedferdar
og pvi visad heim 1 hérad til urlausnar a nyaf bpeirri astedu ad sérfrodur
meddomandi hefdi verid vanhafur til medferdar malsins. Malid var sidan domtekid

ad nyju 13. jani sl. eftir endurtekna adalmedferd malsins.

I
a. Inngangur

Fram hefur komid undir rannsokn og medférum pessa mals hja fyrrverandi
stjornendum Kauppings banka hf. ad stjornendum bankans hafi ad radum
alpjodlegra radgjafafyrirtekja verid bent 4 mikilvegi pess ad skera & svonefnt
krosseignarhald tengt bankanum. Kaupping banki hf. hafi att hlutabréf i Exista hf. &
sama tima og Exista hf. hafi 4tt umtalsverdan eignarhlut i bankanum. Pattur i slitum
a pessu krosseignarhaldi hafi verid folginn i pvi ad Exista hf. yfirteeki hlutabréf i
VIS hf, sem aftur hafi att storan hluta i Kauppingi banka hf. [ peirri stodu hafi
komid fram krafa af halfu eins starsta hluthafa i VIS hf., Eignarhaldsfélagsins
Hesteyrar ehf., ad félaginu yrdi tryggd sala 4 hlutabréfum i Exista hf. I peim
tilgangi hafi verid bunir til kaupréttar- og soluréttarsamningar a milli
eignarhaldsfélagsins og Bakkabradra Holding. Kaupping banki hf. hafi dbyrgst
pessa samninga, en st abyrgd hafi verid ein forsenda pess ad eignatilferslur yrou
med pessum hetti. Hafi Kaupping banki hf. haft umsjéon med pessum
eignatilfeerslum. Hafa dkaerdu Hreidar Mar og Magnus lyst pvi ad leitad hafi verid
til 4keerda Skula borvaldssonar, sem hafi verid umsvifamikill fjarfestir med adsetur
i Luxemborg og i vidskiptum vid Kaupthing Luxembourg S.A., um ad hann taeki
yfir pessa kaupréttar- og soluréttarsamninga i skjoli félagsins Marple Holding S.A.
SPF. Varu peir afram med abyrgd Kauppings banka hf. Pessi vidskipti hafi gengid

eftir og séu grunnurinn i peim fjarmunatilfeerslum sem att hafi sér stad 4 arunum



2007 og 2008 i tengslum vid félagid Marple Holding S.A. SPF. Ad baki hafi bid
vidskiptaleg sjonarmid til hagsbota fyrir Kaupping banka hf., andstatt pvi er
akeruvald haldi fram.

Bunadarbanki slands var stofnadur med sérstokum 16gum um hann, sem
voru nr. 115/1941, og var hann i eigu islenska rikisins. Med 16gum nr. 50/1997, um
stofnun hlutafélaga um Landsbanka fslands og Btnadarbanka Islands, vard su
breyting ad Bunadarbanki [slands hf. tok til starfa 1. jantiar 1998, en um sinn var
hann p6 4fram eign rikisins. Peim 16gum var svo breytt, med 1. gr. laga nr. 70/2001,
4 pann hatt ad rikinu var heimilad ad selja pann hlut, sem pad atti pa enn i
Bunadarbanka {slands hf., og var peirrar heimildar endanlega neytt 16. jantar 2003.
Sidar & pvi ari var félagid sameinad Kauppingi hf. og fékk sameinada félagio
seinna heitid Kaupping banki hf. Fra arinu 1998 mun Kaupping hf. hafa att
doétturfélagid Kaupthing Bank Luxembourg S.A., sem hafdi 4 hendi starfsemi 1 pvi
landi og vard détturfélag Kauppings banka hf. eftir fyrrgreinda sameiningu. P4 mun
Kaupping banki hf. jafnframt hafa, 4 arinu 2005, keypt enskan banka og & grunni
hans sett 4 fot dotturfélag par i landi med heitinu Kaupthing Singer & Friedlander
Ltd. A pessum arum jokst starfsemi Kauppings banka hf. mjog, hér & landi og
erlendis, og a arinu 2008 mun hafa verid svo komid ad félagio atti ymist dotturfélog
eda rak ordid utibh i 15 16ndum. A peim tima var akaerdi Hreidar Mar Sigurdsson
forstjori Kauppings banka hf. Mun akaerdi Magniis Gudmundsson hafa styrt
dotturfélaginu Kaupthing Bank Luxembourg S.A. allt frd stofnun og éakeerdi
Hreidar att seti i stjorn pess asamt dkeerda Magnusi og tveimur 6drum mdénnum.

Fjarmalaeftirlitid neytti 9. oktober 2008 heimildar, samkvaemt 100. gr. a. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, til ad taka yfir vald
hluthafafundar i Kauppingi banka hf., vikja stjorn hans fra og setja yfir hann
skilanefnd, en slit 4 félaginu, sem nu ber heitid Kaupping hf., hofust 22. april 2009
og standa pau enn yfir. { framhaldi af pessari adgerd Fjarmalaeftirlitsins mun
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafa fengid heimild til greidslustodvunar og

Banque Havilland S.A. & sidari stigum tekid yfir starfsemi bankans.

b. Upphaf rannsoknar malsins
Upphaf rannsdknar pess sakamals sem hér er til urlausnar ma rekja til pess ad
med bréfi 22. mars 2010 visadi Fjarmalaeftirlitio til embeettis sérstaks saksoknara
rannsokn Fjarmalaeftirlitsins & vidskiptum Kauppings banka hf. vid Marple
Holding S.A. og Lindsor Holding Corporation vegna hugsanlegra brota &
almennum hegningarlogum. Ad pvi er félagid Marple Holding S.A. vardar var i
keerunni visad til 6venjulegra fjarmagnsflutninga til félagsins fra Kauppingi banka

hf. I keerunni kemur m.a. fram ad meginhluti peirra atrida er sndi ad vidskiptum



Kauppings banka hf. i tengslum vid Marple Holding S.A. hafi att sér stad i
Lixemborg og vardi Kaupthing Luxembourg S.A. Rakid er ad félagid Marple
Holding S.A. hafi verid stofnad 30. juni 2006 og pad skrad i Luxemborg. Félagid
hafi verid tekid yfir af dkerda Skila, pann 20. jini 2007. Akerdi hafi verid skradur
eigandi félagsins eda ,,beneficial owner* og einnig verid stor hluthafi i Kauppingi
banka hf. 4samt pvi ad vera vidskiptavinur bankans til langs tima.

[ bréfi Fjarmalaeftirlitsins kemur fram ad Kaupping banki hf. hafi, 31. jantar
2008, gefido ut abyrgd sem falid hafi i sér ad bankinn abyrgdist allar skuldir
félagsins Marple Holding S.A., allt a0 50 milljonir evra, vid Kaupthing
Luxembourg S.A. Kaupbping banki hf. hafi hekkad fjarhed dbyrgdarinnar upp 1 140
milljonir evra 31. juli 2008. Undir abyrgdarskjalid hafi ritad akerdi Hreidar Mar og
forstodumadur fyrirtzekjasvids Kauppings banka hf. Ymis alitaefni hafi vaknad upp
vardandi abyrgdina. Fram kemur ad svo virtist sem Kaupthing Luxembourg S.A.
gaeti veitt félaginu Marple Holding S.A. lan i hvada tilgangi sem veari og gegn
hvada vedi sem veri og 1 kjolfarid krafid Kaupping banka hf. um greidslu & peim
skuldum sem Detta félag geeti ekki greitt a pvi timabili sem &byrgdin taeki til.
Jafnframt veri hvergi skilgreint skilyrdi pess ad Kaupping banki hf. geeti
endurheimt greidslur sem bankinn hefdi greitt vegna 4byrgdarinnar ef ekki veri
lengur porf 4 henni. Kaupping banki hf. hafi 3. oktober 2008 greitt til Kaupthing
Luxembourg S.A., vegna Marple Holding S.A., 10 milljarda krona vegna
abyrgdarinnar en pann nasta vidskiptadag, eda 6. oktober 2008, hafi Marple
Holding S.A. selt megnid af peim skuldabréfum sem vedsett hefou verid vegna
abyrgdarinnar. ba hafi Marple Holding S.A., 8. oktober 2008, tekid 10,4 milljonir
punda Ut af reikningi sinum i reidufé. Kaupping banki hf. hafi ekki fengid
framangreinda fjarmuni endurgreidda.

[ kjolfar rannsoknar 4 félaginu Marple Holding S.A. skodadi embaetti sérstaks
saksoknara ferslu fjdrmuna fra Kauppingi banka hf. til Marple Holding S.A. i
desember 2007, juni 2008 og oktober 2008, sem og skuldabréfavidskipti bankans
og Marple Holding S.A. i mai og juni 2008. Vid lok rannsOknarinnar akvad
embettid ad skipta rannsokn malsins upp og rannsaka fjarmagnsflutninga fra
Kauppingi banka hf. til Marple Holding S.A. 19. desember 2007, sem varda 1. kafla
akeru, 30. juni 2008, sem varda II. kafla dkeru og skuldabréfavidskipti Marple
Holding S.A. og Kaupbpings banka hf. 20. mai 2008, sem varda III. kafla dkaeru.

Vid rannsékn malsins voru vitni yfirheyrd 4 Islandi og i Luxemborg a
timabilinu 24. januar 2010 til janaar 2014. ba voru teknar skyrslur af dkaerdu vegna
malsins a timabilinu 8. febraar 2010 til 31. oktober 2013. Pannig voru skyrslur
teknar hja 16greglu af akeerda Hreidari Ma, 6. mai 2010 og 29. juni 2011. Skyrslur
voru teknar af akaerdu Gudnyju Ornu, 8. april 2010 og 29. juni 2011. Skyrslur voru



teknar af dkeerda Magnusi, 6. mai 2010, 8. mai 2010, 28. mai 2010 og 29. juni
2010. Loks voru teknar skyrslur af dkaerda Skula, fyrst med réttarstodu vitnis, 27.
mai 2010, en sidan med réttarstodu sakbornings, 29. jini 2011, 7. jani 2013, 10.
juni 2013, 12. juli 2013 og loks 31. oktober 2013.

[ pagu rannsoknar malsins lagdi embetti sérstaks saksoknara fram
réttarbeidnir gagnvart yfirvldum i Laxemborg. A grundvelli peirra foru fram
husleitir i Laxemborg 4 timabilinu 9. til 12. febriiar 2010 og 29. mars til 1. april
2011. Pa afladi embetti sérstaks saksoknara domsurskurda til heimilda til
simhlustana hja akeerdu og voru simar dkaerdu, utan akerda Skuala, hlustadir a
tilteknum timabilum & arinu 2010. b4 afladi embettid heimilda til kyrrsetningar 4
eignum akaerda Skula og félaganna BM Trust S.A. SPF, Holt Holding S.A., SKLux
S.A. og Legatum Ltd. i bonkunum Credit Suisse, Havilland og Carnegie, sem allir
eru med adsetur i Luxemborg. Ad 6sk dkarda Skula voru honum og ofangreindum
felogum veittar heimildir til vidskipta med eignaséfn i bonkunum ytra til verndar
og vidhalds eignasafnanna. Heimild til pess var fyrst veitt 21. mars 2012, en su
heimild var utvikkud 28. jani 2012.

Vid adalmedferd malsins gafu akerdu skyrslu fyrir dominum. Pa komu fyrir
dominn fyrrum vidskiptastjori hja Kaupthing Luxemboug S.A., fyrrum
yfirlogfraedingur hja Kaupthing Luxembourg SA.fyrrum starfsmadur Kaupthing
Luxembourg S.A., fyrrum yfirmadur lanadeildar hja Kaupthing Luxembourg SA.,
fyrrum 16gfredingur hja Kaupthing Luxemborg S.A., fyrrum innri endurskodandi
Kauppings banka hf., fyrrum framkvaemdastjori fjarmalasvids Kauppings banka
hf., fyrrum framkvemdastjori fjarstyringar Kauppings banka hf., fyrrum
forstodumadur eigin vidskipta Kauppings banka hf., fyrrum forstddumadur
fjarstyringar Kauppings banka hf., fyrrum forstddumadur afleidudeildar Kauppings
banka hf., fyrrum forstodumadur fyrirteekjasvids Kauppings banka hf., fyrrum
framkvaemdastjori dhattustyringar hja Kauppingi banka hf., hastaréttarlogmadur er
annadist hagsmunageslu 1 tengslum vid nytingu kaup- og soluréttar ad hlutabréfum
i Exista hf. og fyrirsvarsmadur Bakkabredra Holding. P4 komu fyrir dominn
fyrrum starfsmenn Kauppings banka hf. af fjarmalasvidi, bakvinnsludeild
fjarstyringar, kostnadarbokhalds og fyrrum starfsmadur Arion verdbréfavorslu. Eins
komu fyrir ddminn fyrrum starfsmenn slitastjornar Kauppings hf. Loks komu fyrir
déminn fyrrum logreglumadur hja embatti sérstaks saksoknara og loks tveir fyrrum
l6greglumenn hja embattinu en peir unnu ad rannsokn malsins.

Rannsoknargdgn 16greglu telja alls 4436 bladsidur. Ekki er astada til ad gera
hér i domi skil nema 4 hluta af pessum rannsoknargdgnum. Akeerdu og vitni gafu
skyrslur hja logreglu eins og adur greinir. Skyrslur dkaerdu og vitna par verda ekki

raktar 1 dominum. Hins vegar verdur gerd grein framburdum dkaerdu og vitna hér



fyrir dominum, ad pvi marki sem mali skiptir fyrir nidurstédu malsins.

II
a. Vioskipti med hlutabréfi Exista hf.

[ upphafi verdur gerd grein fyrir peim helstu skjallegu gognum er logregla
afladi vid ranns6kn malsins og tengist fjirmunayfirferslum samkvamt akeru.

A medal gagna malsins eru tvaer éundirritadar og 6dagsettar abyrgdir i nafni
Kauppings banka hf. Samkvamt abyrgdunum hefur félagido Bakkabradur Holding
gengid inn i soluréttarsamning gagnvart Eignarhaldsfélaginu Hesteyri ehf. um kaup
4 hlutabréfum i Exista hf., samkvaemt annarri dbyrgdinni ad nafnverdi riflega 414
milljonir krona en hinni riflega 207 milljénir kréna. I abyrgdunum er kvedid 4 um
a0 Kaupping banki hf. abyrgist greidslu & kaupverdi hlutabréfanna til
eignarhaldsfélagins innan 30 daga, fari svo a0 félagid Bakkabraedur Holding geti
ekki greitt kaupverdid.

Samkvemt gognum malsins sendi yfirlogfredingur hja Kaupthing
Luxembourg S.A., tolvupost til starfsmanns 4 16gmannsstofu i Reykjavik, 28. jini
2007, pess efnis ad Marple Holding S.A. @tli ad virkja svonefndan kauprétt. Tekid
er fram ad i skjalinu sé ad finna samning sem undirritadur hafi verid af
Eignarhaldsfélaginu Hesteyri ehf. Fram kemur ad sa samningur hafi verid
yfirtekinn af Marple Holding S.A., samkvaemt kaupréttarsamningnum i stad
Ostofnada félags, sem tilgreint s¢ motadili. Samningur pessi liggur fyrir i gdgnum
malsins en samkvaemt honum gera Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. og d6stofnad
félag med sér kaupréttarsamning um hlutabréf i Exista hf. ad nafnverdi riflega 207
milljonir krona. Samningur pessi er undirritadur fyrir hond Eignarhaldsfélagsins
Hesteyrar ehf. Honum fylgdi fundargerd stjérnarfundar i félaginu Marple Holding
S.A., sem haldinn var 25. juni 2007, sem samkvamt fundargerdinni sampykkti ad
nyta sér kauprétt ad hlutabréfum 1 Exista hf. par sem seljandi veeri
Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. Bréf undirritad af fulltrum stjérnendafélaga i
stjorn Marple Holding S.A. er sent Eignarhaldsfélaginu Hesteyri ehf. 12. jali 2007
og 1 pvi er stadfest ad félagid etli ad nyta kauprétt a hlutabréfum i Exista hf.

Samkvemt gognum malsins sendi yfirlogfredingur hja Kaupthing
Luxembourg S.A. tolvupost, 20. juli 2007, til vidskiptastjora i Kauthing
Luxembourg S.A., med peim skilabodum ad ekki séu lausir 5,5 milljardar krona i
bankanum til ad greida fyrir hlutabréfin i Exista hf. Sidar sama dag svarar
vidskiptastjorinn yfirlogfreedingnum a pann veg ad pad verdi ad lata félagio taka
lan hjd modurfélaginu. Yfirlogfredingurinn sendi vidskiptastjoranum post pennan
sama dag um ad ,,Gabi“ hafi bjargad pessu. Sama dag sendi yfirlogfredingurinn

tolvupost & logmann hja 16gmannsstofunni Fulltingi um ad greidsla til



Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. hefoi verid innt af hendi. Starfsmadur hja
Kaupthing Luxembourg S.A. sendi starfsmanni Arion verdbréfavorslu, einnig
pennan dag, tolvupdst um ad yfirlogfredingurinn hefdi gert grein fyrir pvi ad
starfsmadur Arion verdbréfavorslu myndi lata vita pegar buid vaeri ad faera
hlutabréf i Exista hf., ad nafnverdi riflega 207 milljonir kréona, yfir til ,,okkar®.
Sidar sama dag sendi yfirlogfraedingurinn tolvupdst & netfang hja Exista hf. med
peim skilabodum ad hann sé buinn ad mottaka hlutabréfin og greida fyrir pau.
Vidskiptunum s¢ par med lokid.

Samkvemt gégnum malsins sendi starfsmadur Kaupthing Luxembourg S.A.
tolvupdst 29. oktober 2007 til yfirlogfredingsins og akerda Magnusar, med
stadfestingu 4 ad Marple Holding S.A. hefdi kauprétt ad hlutabréfum i Exista hf. til
27. noévember 2007. Samkvemt gognum malsins sendi yfirlogfreedingurinn
tolvupost & dkarda Magnus, 30. ndévember 2007, med skilabodum um ad
yfirlogfraedingurinn hefdi rett vid l6gmann 4 ldgmannsstofunni Fulltingi, um ad
pad veari ekkert mal af hans halfu ad ,putta® & Marple Holding S.A.
Y firlogfredingurinn sendi sama l6gmanni tolvupost 5. desember 2007 um ad
Kaupthing Luxembourg S.A. muni abyrgjast greidslu a4 soluréttarverdi
sOluréttarsamnings 4 milli Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. og Marple Holding
S.A. I sama tolvupésti kemur fram ad 1. desember 2007 sendi logmadur &
l6gmannsstofunni Fulltingi yfirlogfredingnum télvupdst par sem 16gmadurinn,
fyrir hond Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf., sendir tilkynningu vegna kaup- og
sOluréttar & hlutum 1 Exista hf. Logmadurinn o&skar eftir stadfestingu
yfirlogfraedingsins, fyrir hond Marple Holding S.A., 4 pvi ad tilkynning hafi borist
um neytingu soluréttar og ad Bakkabradur Holding B.V. stadfesti abyrgd sina a
greidslu soluréttarverdsins sem losi raima 28 1 gengi med hvern hlut i Exista hf. Ad
00rum kosti skodist tilkynningin send til Bakkabradra Holding B.V og ad greitt
verdi 1 samraemi vid soOlurétt i sidasta lagi fostudaginn 21. desember 2007.
Logmadurinn sendi i framhaldi t6lvubréf til yfirlogfraedingsins um skannad afrit
tilkynningar, frd 1. desember 2007, um beitingu soluréttar. Fram kemur ad
l6gmadurinn hafi jafnframt mottekid tilkynningu yfirlogfreedingsins um ad
Kaupthing Luxembourg S.A. dbyrgist greidslu  soluréttarverdsins  til
Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. fyrir hond Marple Holding S.A.
Midvikudaginn 19. desember 2007 sendi yfirlogfredingurinn tolvupost til akeerda
Magnuasar vardandi ,,fragang & Marple malinu“. Fram kemur ad bankinn fai
hlutabréfin 1 Exista hf. 1 hus seinnipartinn pann 20. desember 2007. Snemma dags
pann 21. desember 2007 geti ,,vid* mottekid bréfin inn i safn Marple Holding S.A.
og flutt islenskar kronur inn 4 tilgreindan bankareikning Eignarhaldsfélagsins

Hesteyrar ehf. Yfirlogfredingurinn sendi dkerda Hreidari M4 tolvupost,



midvikudaginn 19. desember 2007, par sem fram kemur ad yfirlogfraedingurinn sé
buinn ad tryggja 2/3 af 5,9 milljoroum vegna sdluréttarsamnings
Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. Fostudaginn 21. desember 2007 sendi
vidskiptastjorinn tolvupdst til samstarfsmanna innan bankans um ad millifeera skuli
teplega 6 milljarda krona inn a reikning Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. ut af

reikningi Marple Holding S.A. 1 bankanum.

b. Skjol vardandi stofnun félagsins Marple Holding S.A.

Fimmtudaginn 21. jani 2007 var akeerda Skula sendur télvupostur fra
starfsmanni Kaupthing Luxembourg S.A. med peirri yfirskrift ad um veri ad reda
skjol sem pyrfti ad undirrita. Gerd er grein fyrir pvi ad um sé ad raeda vidskipti
tengd Exista hf., sem dkardi Magnts hafi rett vid dkaerda Skula fyrr sama dag.
Afrit af pessum tolvuposti er sent til yfirlogfraedings Kaupthing Luxembourg S.A.
Med tolvupostinum voru send skjol vardandi félagid Marple Holding S.A. Um er
a0 reda kaupsamning um stofnun félagsins, 4 milli Kaupthing Luxembourg S.A. og
akeerda Skula. Fram kemur ad akeerdi, sem stofnandi, reidi fram 31.000 evrur i
hlutafé. Kaupsamningspoknun er 35.000 evrur. Pa fylgdi tédum tolvuposti
samkomulag um hysingu milli Marple Holding S.A. og Kaupthing Luxembourg
S.A um a0 félagid hafi heimilisfesti 4 adsetri bankans i Lixemborg. Fram kemur ad
akeerdi Skili komi fram fyrir hond félagsins. [ samningnum er kvedid 4 um ymiss
konar pjonustu er bankinn veiti félaginu, skyldur bankans gagnvart félaginu og
skyldur félagsins gagnvart bankanum. Einnig fylgdi skjolunum umbod, par sem
akeerdi Skuali, sem skrddur hluthafi i félaginu Marple Holding S.A., veitir
nafngreindum l6gmanni i Luxemborg umbod til ad koma fram fyrir hond félagsins
a sérstokum adalfundi félagsins 22. jani 2007, frammi fyrir ,,notary* i Lixemborg.
AQ lokum fylgdi télvupostinum afrit fundargerdar stjérnar i Marple Holding S.A.,
sem haldinn var 25. juni 2007, par sem fulltraar priggja stjornarfélaga i félaginu eru
mettir. Fundarefni er medal annars ad sampykkja pad ad ganga inn i
sOluréttarsamning um hlutabréf 1 Exista hf., sem undirritadur var 30. mai 2006, af
halfu félags sem sidar yrdi stofnad. Sidar sama dag sendir sami starfsmadur
akaerda Skula annan t6lvupost og bidur um ad skjolin verdi send undirritud a faxi
pennan sama dag eda pann neesta. Med peim tolvupdsti fylgdi skjal par sem akaerda
Skula var @tlad ad rita undir yfirlysingu pess efnis ad hann veri ,,beneficial owner
ad peim fjarmunum sem greida @tti inn i félagid Marple Holding S.A. Lagt var
hald 4 framangreind skjol vid husleit i Kaupthing Luxembourg S.A og voru pau pa
undirritud af akaerda Skula.

Vid framangreinda husleit var medal annars lagt hald & 6dagsetta fundargerd

stjornarfundar i Marple Holding S.A. Samkvamt fundargerdinni sampykkti stjorn



félagsins a0 oska eftir lanalinu fra Kaupthing Luxembourg S.A ad hamarki 100
milljénir evra. Undir fundargerdina rita fulltraar stjornunarfélaga i stjorn Marple
Holding. S.A., asamt akarda Skula. Eins var lagt hald 4 abyrgd nr. 0358-9757, par
sem Kaupping banki hf. abyrgist, gagnvart Kaupthing Luxembourg S.A.,
endurgreidslu 4 lani sem Kaupthing Luxembourg S.A. hefur veitt félaginu Marple
Holding S.A. Nemur abyrgdin ad hamarki 50 milljonir evra. Undir dbyrgdina ritar
akaerdi Hreidar Mar fyrir hond Kauppings banka hf., 31. jantar 2008.

bann 4. febrtiar 2008 er gengid fra lanalinu af halfu Kaupthing Luxembourg
S.A., gagnvart félaginu Marple Holding S.A., a0 hamarki 100 milljonir evra. Ritad
er undir lanalinuna baedi af halfu bankans og Marple Holding S.A. P4 liggur fyrir {
gdgnum malsins abyrgd nr. 0665-6757 fra Kauppingi banka hf. fra 31. jali 2008,
gagnvart Kaupthing Luxembourg S.A., par sem bankinn abyrgist greidslu 4 lani
Marple Holding S.A. hjd Kaupthing Luxembourg S.A. ad hdmarksfjarhed 140
milljonir evra. Akeerdi Hreidar Mar ritar undir abyrgdina fyrir hond Kauppings
banka hf. Med bréfi 16gmannsstofunnar Kleyr Grasso Assoies i Luxemborg 16.
noévember 2010, var Kauppingi hf. gerd grein fyrir pvi ad félagid Marple Holding
S.A. hefoi ekki brugdist vid greidslutilmelum Kaupthing Luxembourg S.A. vegna
utistandandi lanveitinga til félagsins. Fram kemur ad ef ekki kemi til greidslu yroi
abyrgd Kauppings hf., samkvemt abyrgdum nr. 0358-9757 og nr. 0665-9757,
virkjud. Bréfi pessu svaradi 16gmannsstofan O&A Advocates i Luxemborg 26.
noévember 2011, par sem fram kemur ad 16gmannsstofan gaeti hagsmuna akeerda
Skula. { bréfinu kemur medal annars fram ad akeerdi sé endanlegur eigandi,
eda ,,beneficial owner*, ad félaginu.

A medal gagna mélsins er ad finna tvennskonar utdratt Gr hluthafaskra
Marple Holding S.A. sem tekur mid af fostudeginum 20. juni 2007. [ 6drum
Gtdraettinum er akerdi Skuli skradur sem eini hluthafi félagsins. [ hinum
Gtdreettinum er Kaupthing Luxembourg S.A. skrad sem eini hluthafi félagsins. |
badum tilvikum er ritad undir hluthafaskrana af fulltrium stjérnenda félaga i stjorn
Marple Holding S.A.

Fostudaginn 4. juli 2008 sendi vidskiptastjori i Kaupthing Luxembourg S.A.
tolvupost til dkaerda Magnusar og ber hann yfirskriftina ,,marple®. Vidskiptastjorinn
kvedur starfsfolk i lanadeild Kaupthing Luxembourg S.A. vera ad ,elta“
vidskiptastjorann i tengslum vid pad ad fa akaerda Skula til ad skrifa undir
tryggingar vardandi Marple Holding S.A., 1 00rum eignum hans. Spyr
vidskiptastjorinn dkaerda Magnus hvort hann sé sattur vid ad vidskiptastjorinn bidji
akaerda Skula um petta.

A medal gagna malsins er skjal er vardar stofnun reiknings nr. 400637 fyrir

Marple Holding S.A. i Kaupthing Luxembourg S.A. Stofnskj6lin eru undirritud 2.



agust 2007. [ skilmalum med reikningnum, i akveedi 8,1 og 8,2, er kvedid & um
tryggingar og vedsetningu reikningsins fyrir 6llum krofum bankans & hendur
vidskiptavininum. Bankanum eru settar ad vedi allar eignir vidskiptavinarins i
bankanum. Reikningsyfirlit vardandi reikning nr. 400637 eru 4 medal gagna
malsins. Par koma fram milliferslur Gt af reikningi Kaupthing Luxembourg S.A.

inn 4 reikning Marple Holding S.A. samkvaemt I., II. og I1I. kafla dkaeru.

c. Lansumsoknir akcerda Skula i Kaupthing Luxembourg S.A.

bann 1. agust 2007 sendi starfsmadur i Kaupthing Luxembourg S.A.
samstarfsmanni sinum télvupodst 1 tengslum vid lansumsokn dkeerda Skula sem
vidskiptastjori tok saman 12. jali 2007 og beint er til lananefndar bankans. |
umsoOkninni, sem dagsett er 12. juli 2007, kemur fram ad akerdi Skuali s€ um pessar
mundir ad endurskipuleggja félog sin, med pvi ad faera eignir og skuldir 4 milli
félaga. Tekid er fram ad heildarlanamdrk bankans vegna félaga akerda nemi
samtals 193 milljonum evra. So6tt sé um hakkun ad fjarhaed 58 milljonir evra
pannig ad lanamork fyrir félogin 1 heild nemi lidlega 251 milljonum evra. Fram
kemur ad allar skuldir félaganna séu i umsokninni midad vid nlverandi stoou
peirra. Fé¢log 1 eigu dkaerda eru sogd vera Holt Holding S.A., Vanquish Finance
Ltd., Murry Holding S.A., Holt Investment group, IMIS ehf.,, LMB Invest. Ltd.,
Morecra Ltd. og Marple Holding S.A. Ad pvi er félagid Marple Holding S.A.
vardar eru tryggingar sagdar vera hlutabréf i Exista hf. Hvad upplysingagjof vardar
er tekid fram ad bankinn hafi verid upplystur um ad akaerdi hafi fengid adra
kaupréttarsamninga um kaup 4 hlutabréfum i Exista hf. sem hagt yrdi ad nyta i
september 2007.

Medal gagna malsins er onnur ldnsumsokn, sem haldlogd var vid husleit i
Kaupthing Luxembourg S.A., sem beint er til lananefndar bankans. Lansumsdknin
er dagsett 22. agust 2007 og vardar akaerda Skula og somu félog og adur. Hin er
efnislega 4 sama veg fyrir utan pad ad sott er um aukin ldnamork sem nemi 180
milljonum evra pannig ad morkin verdi eftir pad lidlega 373 milljonir evra. Pa er
umsoOknin itarlegri vardandi ahaettumat 4 einstok félog. Pessu til vidbotar var vid
husleit haldlégd umsokn um lanalinu. [ pessari lansumsokn er farid fram a ad
lanalinan taki einnig til félagsins SKLux S.A. SPF, til vidbotar vid 4durnefnd félog
i eigu dkaerda. Félagio SKLux S.A. SPF er sagt adur hafa borid naftnid Vanquish
Finance Ltd. A medal gagna mélsins er ein énnur umsokn, fra 25. juli 2008, vegna
akerda Skala um lanalinu. Farid er fram 4 ad heildarlanamork félaga 4 vegum
akeerda nemi alls 531.700.000 evra. A medal félaga i eigu akeerda er félagid Marple
Holding S.A. og kemur fram ad verid sé ad sekja um 40 milljona evra aukningu &

lanalinu félagsins. [ yfirliti med lansumsokninni kemur medal annars fram ad



Marple Holding S.A. hafi sem tryggingu hlutabréf i Kauppingi banka hf., hlutabréf
i Exista hf. og 1 indverskum sj60i.

Midvikudaginn 27. desember 2007 sendi starfsmadur i Kaupthing
Luxembourg S.A. tolvupost & vidskiptastjora Kaupthing Luxembourg S.A.
vardandi malefni dkarda Skula. Med tolvupostinum fylgdi yfirlit um eignir og
skuldir félaga i eigu dkarda, en um var ad reda félogin Vanquish Finance, Holt
Holding, Murry Holding, Holt Investments, IMIS ehf., LMB Invest, Moracra Ltd.,
Marple Holding S.A., Holly Beach S.A., SKlux S.A. SPE. I tengslum félagid
Marple Holding S.A. er gerd grein fyrir eignum og skuldum. Ad pvi er tillogur
vardandi félagid vardar er tekid fram ad stadan sé prong og lagt til ad ,,take pledge
on Murry* eda ad abyrgd verdi fengin fra pvi félagi. I tolvupostinum sjalfum tekur
starfsmadurinn fram ad stadan sé ekki go6d hja félogunum Marple Holding S.A. og
Hollybeach S.A. Ad endingu getur hann pess ad hann vilji f4 tryggingar fra Murry
Holding vardandi Marple Holding S.A.

A medal rannséknargagna malsins er tolvupdstur, sem starfsmadur
fyrirtaekjasvids Kauppings banka hf. sendi a forstodumann fyrirteekjasvids bankans,
15. febraar 2008, med yfirskriftinni ad um veri ad reda lanabeidni fra Holt
Investment sem fara atti fyrir nesta lanafund stjornar. Forstodumadurinn svarar
starfsmanninum 22. sama manadar med fyrirmalum um ad uppfera beidnina
midad vid dagsetningar og fjarhadir og senda til baka. ba tekur forstodumadurinn
fram a0 agett veri ef starfsmadurinn gaeti tekid ut Marple Holding S.A., sem
forstodumanninum skiljist ad tilheyri ekki dkaerda Skuala. Pann 25. febrtiar 2008
svarar starfsmadurinn forstodumanninum og gerir medal annars grein fyrir pvi ad
hann hafi tekid ut félagido Marple Holding S.A.

111
a. Fjarmunayfirferslur skv. 1. kafla akceru

Medal gagna malsins er fylgiskjal ur bokhaldi Kauppings banka hf. Efst &
skjalinu kemur fram ad um sé ad ra&da peningagreidslu, 19. desember 2007, til
Kaupthing Luxembourg S.A. vegna vidskiptavinar. Um sé ad rada ,,Option*
samning sem gerdur hafi verid vid vidskiptavin Kaupthing Luxembourg S.A. 22.
oktober 2007 um valrétt um ad selja bankanum hlutabréf i Kauppingi banka hf.
Fram kemur ad fj6ldi bréfa sé 11.181.430. Poknun til bankans sé 5% eda
158.776.306 kronur og greiddar séu til Kaupthing Luxembourg S.A. 3.016.750.000
kronur. Logregla hefur rannsakad uppruna pessa skjals. Samkvaemt skraningarsogu
skjalsins var skjal petta stofnad 12. jantiar 2008, kl. 14.49, i télvu dkaerdu Gudnyjar
Ornu. Var pad sidast prentad kl. 15.16 pann dag og sidast vistad pennan dag kl.
15.19.



Samkvaemt gdégnum malsins sendi dkaerda Gudny Arna tolvupdst klukkan
17.04, midvikudaginn 19. desember 2007, til starfsmanns i bakvinnslu Kauppings
banka hf. med beidni um milliferslu 4 3.016.750.000 kronum inn a reikning
Kaupthing Luxembourg S.A. A sama tima, eda kl. 17.15 sendir akerda Gudny
Arna dkeerda Magnusi tolvupdst og tjair honum ad sig vanti reikningsnimer um
pad hvert hiin eigi ad greida. Akaerdi Magnus svarar akeerdu k1. 17.15 og spyr hvort
tilgreindur starfsmadur i bankanum hafi ekki sent henni upplysingarnar. Kl. 17.17
sendir akerda Guony post & ny a akaerda Magnls og segir honum ad hun hafi heyrt
i yfirlogfredingi Kaupthing Luxembourg S.A. sem upplyst hafi hana um
reikningsntimerid. Greidslan sé farin af stad. Starfsmadurinn i Kauppingi banka hf.
svarar dkerdu Guonyju Ornu, kl. 17.47 sama dag, og spyr hvadan taka eigi
fjarhaedina. { beinu framhaldi, eda kl. 17.53, svarar dkarda starfsmanninum og
gefur fyrirmaeli um ad taka eigi fjarhaedina ut af',,1010%.

Fimmtudaginn 20. desember 2007 sendi vidskiptastjori tolvupodst til
starfsmanns Kaupthing Luxembourg S.A. og bidur hann um ad vera & vardbergi
gagnvart um 3ja milljarda kréna inngreidslu, sem verid sé¢ ad bida eftir. Skilabod
pessi endurtekur vidskiptastjorinn fostudaginn 21. desember 2007, kl. 09.03,. og
upplysir ad greidslan sé fra Kauppingi banka hf. vegna reiknings Marple Holding
S.A. Fostudaginn 28. desember 2007, kl. 09.13, sendir starfsmadur i Kaupthing
Luxembourg S.A. télvupost til vidskiptastjorans og tjair honum ad greidslan,
3.016.750.000 krénur, hafi komid inn pann 19. desember 2007 i fjorum fraeslum,
p.e. premur sem hver um sig hafi verid ad fjarhaed 990.000.000 kronur og einni ad
flarhed 46.750.000 kronur. Vidskiptastjorinn svarar sama dag og fer
yfirlogfredingur Kaupthing Luxembourg S.A. pann post einnig. Segir
vidskiptastjorinn ad um sé€ ad reda fjdrmuni sem bedid hafi verid eftir vardandi
Marple Holding S.A. Fjarhadin tengist lokun framvirks samnings sem hafi verid
framkvemdur i Kauppingi banka hf.

Fostudaginn 21. desember 2007, kl. 11.47, sendi yfirlogfredingur Kaupthing
Luxembourg S.A. tolvupdst a4 starfsmenn i Kaupthing Luxembourg S.A. og bidur
um milliferslu 4 teplega 6 milljordum krona inn 4 reikning Eignarhaldsfélagsins
Hesteyrar ehf. Fjarhedina eigi ad fera ut af reikningi Marple Holding S.A. i
bankanum. Lysir yfirlogfreedingurinn pvi ad bankinn fai 2/3 hluta fjarhadarinnar til

baka sama dag og a0 Marple Holding S.A. hafi mottekid lidlega 3 milljarda krona.

b. Fjarmunayfirfeerslur skv. 11. kafla dkceru
Vid husleit i Kaupthing Luxembourg S.A., vid rannsokn malsins, voru
haldlogd skjol ar bokhaldi bankans, sem bera med sér ad stafa fra Kauppingi banka
hf. og tengjast milliferslu 4 3.080.250.000 krénum, 30. jini 2008, inn & reikning



Kaupthing Luxembourg S.A. 1 Kauppingi banka hf. FEitt skjalanna ber
yfirskriftina ,,Uppgjor & framvirkum gjaldmidlavidskiptum®. Er vidskiptamadur
sagdur vera Kaupthing Luxembourg S.A., en fyrir aftan nafnid er faert inn
handritad, Marple Holding S.A. Er gjalddagi sagdur vera 30. juni 2008 og
fjarhaedin tilgreind annars vegar i pundum en hins vegar i evrum. Mismunur er
sagdur vera 3.080.250.000 kronur, sem leggist inn 4 reikning Kaupthing
Luxembourg S.A. Med pessu skjali var lagt hald 4 tvar stadfestingar 4 framvirkum
gjaldmidlavidskiptum dagsettum 23. mai 2008, annars vegar vegna evra og hins
vegar vegna punda, sem einnig bera med sér ad stafa fra Kauppingi banka hf. Er
vidskiptamadur i badum tilvikum sagdur vera Kaupthing Luxembourg S.A., en
fyrir aftan nafn bankans fert inn eigin hendi, félagid Marple Holding S.A. Akerdu
Hreidar Mar og Magnus rita undir badar stadfestingarnar og eru undirritanir dkaerdu
vottadar af akaerdu Gudnyju Ornu.

Manudaginn 30. jani 2008, kl. 9.37, sendi 4dk@rda Gudony Arna akerda
Magnusi télvupost med beidni um ad stadfesta fjarhaed. bennan sama dag, kl.
11.54, sendi dkaerda Gudny Arna tolvupost til bakvinnslu bankans med fyrirmeaelum
um ad millifeera 3.080.250.000 kronur Ut af reikningi Kauppings banka hf. inn a
tilgreindan reikning Kaupthing Luxembourg S.A. i bankanum. Akaerda tok fram ad
i skyringu vid faersluna atti ad koma fram ad greidslan vari samkvamt samningi.
bann sama dag, kl. 12.32, sendir vidtakandi t6lvupostsins tolvupdst & dkerdu og
segir ad petta verdi gert en spyr jafnframt hvort dkerda sendi gogn til bokunar.
Akeerda svarar pvi jatandi, k1. 12.44, pennan sama dag. K1. 15.24 pennan dag sendir
vidtakandi tolvupdstsins dakaerdu tolvupdst um ad greidslan hafi verid framkvamd.
Midvikudaginn 2. jali 2008, kl. 10.11, sendi starfsmadur af fjarmalasvidi
Kauppings banka hf. tdlvupost 4 dkerdu Gudnyju Ornu par sem starfsmadurinn
leitar upplysinga um hvert hun eigi ad boka fjarhadina 3.080.250.000 kronur.
Akerda svarar sama dag, kl. 10.25, ad boka eigi fjarhadina 4 gjaldeyrisreikning
innan deildar eigin fjar i bankanum. Starfsmadurinn eigi ad fa réttan lykil hja
framkvamdastjora fjarmalasvids Kauppings banka hf. Framkvemdastjorinn svarar
starfsmanninum, 3. jali 2008, med leidbeiningum um bdkunina. Ménudaginn 30.
juni 2008 kl. 13.25 sendi starfsmadur Ur kostnadarbokhaldi Kauppings banka hf.
tolvupost 4 gjaldkera hja Arion verdbréfavorslu par sem upplyst er ad Kaupping
banki hf. hafi verid ad greida 3.080.250.000 krénur inn & reikning Kaupthing
Luxembourg S.A. Fjarh@din hafi verid ferd i fjorum faerslum ad fjarhed
990.000.000 kronur og einni ad fjarhaed 110.250.000 kronur.

bridjudaginn 1. juli 2008 sendi starfsmadur Kaupthing Luxembourg S.A.
tolvupost 4 starfsmann Arion verdbréfavorslu og spyr hvort starfsmadurinn viti um

tilefni pess ad 3.080.250.000 kronur hafi verid milliferdar inn & reikning bankans.



Starfsmadur af fjarmalasvidi Kauppings banka hf. svarar 4 pann hatt ad samkvamt
dkaerdu Gudnyju Ornu eigi dkaerdi Magnis ad hafa allar upplysingar vardandi
millifersluna. [ framhaldi sendi starfsmadurinn akerda Magnusi tolvupost og spyr
um greidsluna og hvenazr megi boka hana inn i bankann. Akaerdi Magnis svarar
tolvupostinum og bendir & vidskiptastjora Kaupthing Luxembourg S.A., sem viti
meira um greidsluna par sem hun vardi vidskiptavin hans. Starfsmadurinn sendi
vidskiptastjoranum t6lvupoést i framhaldi og spyr um greidsluna. Vidskiptastjorinn
svarar 60rum starfsmanni bankans 4 pann hatt ad um sé ad reda lan til Marple
Holding S.A inn 4 reikning 400637.

c. Fjarmunayfirferslur skv. 111. kafla dkceru

Manudaginn 19. mai 2008 sendi akerdi Hreidar Mar tolvupost til dkaerdu
Gudnyjar Ornu med stadfestingu 4 vidskiptum um skuldabréf. Kvedst akardi
vilja ,.keyra® pessi vidskipti i vikunni, sem veru kaup 4 eigin skuldabréfum
Kauppings banka hf. sem Kaupthing Luxembourg S.A. vari buid ad vera ad safna 4
undanfornum vikum. betta @tti ekki ad hafa ahrif 4 lausafjarstodu bankans par sem
Kaupthing Luxembourg S.A. myndi leggja fjarhedina sem Kaupping banki hf.
myndi greida fyrir skuldabréfin, inn & reikning hja Kauppingi banka hf. aftur.
Akeerdi bidur akerdu Gudnyju Ornu um ad hafa samband vid akeerda Magnus til ad
tryggja ad vidskiptin gangi snurdulaust fyrir sig. Akarda Gudny Arna sendi akeaerda
Hreidari M4 stadfestingu sidar sama dag um ad han geri petta. Akeerdi Magnts
sendi sidar pennan dag tolvupost a starfsmann i Kaupthing Luxembourg S.A. pess
efnis ad akeerdi xtli ad selja pessi skuldabréf til [slands i gegnum vidskiptavin ,,in
need. Bidur 4akardi starfsmanninn um ad senda, akardu Gudnyju Ornu i
Kauppingi banka hf., greidslufyrirmeli vardandi s6luna. bridjudaginn 20. mai 2008
sendi vidkomandi starfsmadur i Kaupthing Luxembourg S.A. t6lvupdst & akeerdu
Gudnyju Ornu vardandi skuldabréf utgefin af Kauppingi banka hf i sjo
skuldabréfaflokkum. Skuldabréf pessi keypti Kaupping banki hf. af Marple
Holding S.A. SPF a nafnverdi bréfanna, ad viobettum afollnum voxtum.
Uppgjorsdagur vidskiptanna var 21. mai 2008. Skuldabréf pessi hafdi akeerdi
Magnus 1atid Kaupthing Luxembourg S.A. kaupa 4 markadi med affollum 1 april og
mai 2008. Kaupthing Luxembourg S.A. seldi Marple Holding S.A SPF bessi
skuldabréf & timabilinu fra 16. april til 20. mai 2008 4 sama verdi og pau voru

keypt.

v
Arsskyrsla Kauppings hf., reglubdk bankans og verkferlar



Arsskyrsla Kauppings banka hf. vegna arsins 2007 er 4 medal gagna malsins.
Hluti skyrslunnar vardar Gtlanadhattu tengda afleidum. Fram kemur ad afleida sé
fjarmalagerningur eda annar samningur, par sem virdi fjarmalagernings breytist
vegna breytinga i undirliggjandi breytu. Kaupping banki hf. noti afleidur i
vidskiptalegum tilgangi og til dhattustyringar, t.d. til ad ahattuverja skuldbindingar
sinar vegna markadsverdsdhattu, gengis- og vaxtadhattu sem hljotist i starfsemi,
fljarmognun eda fjarfestingu. Ef vidskiptamadur geri afleidusamning vid bankann sé
markadsahettu, vegna undirliggjandi breytu, styrt. Aftur a4 moéti  skapist
motadiladhaetta par sem vidskiptamadurinn beri abyrgd a ad greida til baka
mogulegt tap a samningnum. Kaupping banki hf. beiti strongum reglum og
verkferlum { afleiduvidskiptum til ad jafna pessa ahaettu. Adur en samningur taki
gildi purfi ad stadfesta lanshafismat vidskiptamanns og beri vidskiptamanni ad
leggja fram ved til ad mata moégulegu tapi af samningi. Vedpekja, sem krafist s¢, sé
breytileg eftir undirliggjandi pattum. Adeins reidufé og i sumum tilvikum sérvalin
skrad verdbréf séu leyfd sem ved. Vido mat & vedhefum eignum, sé fradrag notad,
badi fyrir viokomandi vedsett verdbréf og einnig til ad gera grein fyrir pvi pegar
undirliggjandi pattur og ved séu ekki i sama gjaldmidli. Ef tap 4 samningum eda
leekkad virdi veds, vegna markadshreyfinga eda endurmats, laekki pekju nidur fyrir
akvedid stig, beri vidskiptamanni ad beta vid vedid og fera vedpekjuna aftur &
upprunalegt stig. Annars s¢ samningi rift.

b4 er 4 medal rannsdknargagna malsins afrit af reglubok Kauppings banka
hf., sem sampykkt var 4 stjornarfundi i bankanum 27. september 2007. I kafla 3.3
er vikid ad utlana- og métadiladheettu. [ kafla 3.3.6.2 er fjallad um vedvirdi og
vedfradrag. A medal rannsoknargagna eru verklagsferlar vegna afleiduvidskipta
sem sampykktir voru af forstodumanni fjarstyringar og forstddumanni
afleiduvidskipta Kauppings banka hf. 27. mars 2007. A myndraenan hatt er 1yst pvi
ferli sem verdur er beidni um valrétt kemur inn i bankann. Loks eru medal gagna
malsins afrit af almennum markadsskilmalum fyrir verdbréfavidskipti milli
Kauppings banka hf. og vidskiptavina hans. Samkvaemt 6. tolulid skilmélanna skal
vidskiptavinur stadfesta ad allar eignir, sem hafi verid eda muni verda lagdar inn &
reikning hja Kauppingi banka hf. af honum, tilheyri honum persénulega og ad hann
teljist vera raunverulegur eigandi peirra, eda ,beneficial owner*. I 15. t5lulid

skilmalanna er kvedid 4 um tryggingar og vidbotartryggingar vegna vidskipta.

\Y
Skyrslur fyrir domi
Akeerdi Hreidar Mar Sigurdsson kvadst hafa verid forstjori Kauppings banka
hf. fram ad falli bankans i oktéber 2008. Addragandi pess ad félagid Marple



Holding S.A. SPF keypti hlutabréf i Exista hf. hafi verid sa ad 4 arinu 2006 hafoi
att sér stad mikil umfjollun erlendra greiningaradila og alpjodlegra
lanshaefismatsfyrirtaekja um ad einn helsti veikleiki islenska fjarmalakerfisins veru
innbyrdis tengsl adila sem kemu fram i krosseignarhaldi félaga. Af halfu
stjornenda Kauppings banka hf. hafi, af pessum astedum, verid 16g0 ahersla 4 ad
rjufa eina krosseignarhaldid sem fyrirfannst i bokum Kauppings banka hf., en pau
tengsl hafi snid ad hlutabréfaeign bankans 4 hlutabréfum i Exista hf. og eignarhlut
Exista hf. i Kauppingi banka hf. Til ad leysa krosseignarhaldid hafi verid akvedid
ad stefna ad pvi ad efla rekstur og efnahag Exista hf. verulega, skra félagid i
kaupholl og samhlida selja hluti Kauppings banka hf. i Exista hf. Med pessu hafi
margt dunnist. Krosseignarhald & milli félaganna yrdi Ur sogunni, fjarhagslegur
styrkur Exista hf. ykist, hluth6fum Exista hf. myndi fjolga verulega og gegnsei
myndi myndast um rekstur og efnahagslegan styrk stersta hluthafa Kauppings
banka hf., sem yrdu um leid hagsmunir bankans. Fyrsta skref i pessu ferli fyrir
Kaupping banka hf. hafi verid yfirtaka Exista hf. 4 6llum hlutabréfunum i VIS hf.,
en med pvi hafi stersta tryggingarfélag landsins ordid hluti af samstedu Exista hf.
Med yfirtoku a VIS hf. hafi stodugt fjarstreymi Exista hf. samstedunnar aukist
verulega og gott jafnvaegi myndast i rekstrinum. Vidredur hluthafa Exista hf. og
VIS hf. hafi farid fram eftir dramét 2006 sem endad hafi med samkomulagi um
yfirtdku vorid 2006.

Vid yfirtoku Exista hf. 4 hlutabréfunum i VIS hf. hafi komid fram krafa fra
Eignarhaldsfélaginu Hesteyri ehf., sem hafi verid einn steersti hluthafi VIS hf., pess
efnis ad félaginu yrodi tryggd sala & hlutabréfunum i Exista hf. eftir skraningu
félagsins 4 markad. Eignarhaldsfélagio Hesteyri ehf. hafi med 60rum ordum viljad
tryggja a0 félagid geeti selt hlutabréfin sin i Exista hf. 4 pvi matsverdi sem
sameiningin hafi farid fram & en ekki bera ahattuna af proun markadsverds eftir
skraningu. Fallist hafi verid a pessa beidni félagsins og verid uUtbunir kaup- og
sOluréttarsamningar 4 milli Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf., 0stofnads
hlutafélags og Bakkabraedra Holding, um samningana. Kaupping banki hf. hafi
abyrgst efndir soluréttarsamningsins gagnvart Eignarhaldsfélaginu Hesteyri ehf.
Félagio Marple Holding S.A. SPF hafi yfirtekid hluta af pessum samningum en um
hafi verid ad reda samninga um kaup- og solurétt & ramlega 414 milljonum hluta i
Exista hf. a0 verdmati um 11,4 milljardar krona. Rekstur Exista hf. hafi gengid vel
eftir skraningu félagsins 4 markad um midjan september 2006 og hlutabréfin haldid
afram ad hekka nokkud stodugt fram 4 sumarid 2007. Eftir ad Exista hf. hafi verid
komid & markad i arsbyrjun 2007 hafi ordid 1jost ad félagid Bakkabredur Holding
hafdi ekki dhuga 4 ad eignast aukinn hlut 1 Exista hf., pratt fyrir ad gengi hlutabréfa

félagsins hefoi hakkad téluvert og verid ordid harra en gengi afleidusamninganna.



Fyrir pvi hafi legid edlileg vidskiptasjonarmid en & pessum tima hafi hlutabréf i
Exista hf. verid langsamlega staersta eign Bakkabradra Holding. Ur hafi ordid ad
medakerda Skula hafi sumarid 2007 verid bodid ad taka yfir baedi kaup- og
sOluréttarsamningana i Exista hf. Skilningur dkaerda 4 vidskiptunum hafi verid a
pann veg ad samningar taekjust sumarid 2007 vid Marple Holding S.A. SPF, f¢lag
sem akerdi hafi talid & peim tima vera i eigu medakaerda Skula, um kaup a 207,2
milljonum hluta i Exista hf., gegn pvi ad Marple Holding S.A. SPF myndi yfirtaka
badi kaup- og soOluréttarsamningana ad 207,2 milljonum hluta, med
vioskiptaddgum i november og desember 2007. Kaupping banki hf. myndi
abyrgjast pau vidskipti. A pann hatt hafi vidskiptin sidar verid framkvemd. Akerdi
kvadst telja ad hann hafi haft upplysingar um eignarhald Marple Holding S.A. SPF
fra meddkaerda Magnusi. Vid upphafsvidskiptin hafi myndast téluvert eigid fé i
kaupunum hja Marple Holding S.A. SPF en f¢lagid hafi 4 sama tima tekid a sig
toluverda ahaettu af soluréttarsamningi med vidskiptadegi i desember 2007. Pad
hafi pvi haldist i hendur 4g6davon og dhztta.

Gengi hlutabréfa Exista hf., sem hakkad hafi hratt fram eftir arinu 2007, hafi
byrjadi ad lekka haustid 2007 og fjarhagsstada Marple Holding S.A. SPF versnad
samhlida enda dhatta félagsins bundin vid fjarfestingu pess i hlutabréfum i Exista
hf. I oktober 2007 hafi dkaerdi verid i sambandi vid akerda Magnus og peir ratt
ahyggjur sinar af stodu Marple Holding S.A. SPF og lanveitingar til félagsins par
sem Kaupping banki hf., sem lanveitandi félagsins, hafi verid dvarinn ef leekkun
hlutabréfa i Exista hf. héldi afram. Ur hafi ordid ad akeerdi hafi, fyrir hond
Kauppings banka hf., undirritad sdéluréttarsamning vid Marple Holding S.A SPF par
sem félagid hafi getad tryggt sig fyrir lekkun hlutabréfa i Kauppingi banka hf.
Bokhaldsskjal sem fundist hafi i gdgnum malsins hafi verid i fullkomnu samraemi
vid pennan samning. Hvers vegna frumrit pess samnings hafi ekki fundist geti
akerdi ekki skyrt. Samningurinn hafi verid undirritadur af akerda og medakarda
Magnusi, bankastjora Kaupthing Luxembourg S.A. Vidskiptin hafi ad fullu verid
framkvaemd pegar greidslan hefdi att sér stad og samningur verid bokadur i
bokhaldi. bad geti verid margar skyringar 4 pvi hvers vegna samningur hafi ekki
fundist i hofudstodvum bankans enda hafi hann einungis verid skrddur i
fjarhagsbokhaldi bankans. Viti akaerdi ekki hvort leitad hafi verid i peim gégnum
sem fjarlegd hafi verid af skrifstofu hans eftir ad hann hafi 1atid af storfum i
oktober 2008. Akzrdi telji liklegast ad samningurinn hafi verid i peim gognum a
skrifstofu akerda, en hann hafi geymt fjolda samninga og skjala i moppum a
skrifstofu sinni. Akeerdi hafi unnid ad sérstokum stérum mélum eins og vardandi
yfirtokur a fyrirtekjum. Slikir samningar hafi verid margir. P4 hafi erfid

urlausnarverkefni lent inni 4 bordi hja akeerda. Samningar pessara adila hafi verid



geymdir a skrifstofu akearda.

Hugsunin ad baki samningnum hafi verid su, ad eina ahatta Marple Holding
S.A SPF 4 pessum tima hafi verid hlutabréfaeign i Exista hf., sem hafi verid staersta
eign Marple Holding S.A SPF. Starsta eign Exista hf. hafi verid hlutabréfaeignin i
Kauppingi banka hf. Med pvi ad tryggja Marple Holding S.A. SPF gegn lekkun
hlutabréfaverds i Kauppingi banka hf. hafi Kaupping banki hf., sem lanveitandi,
verid ad tryggja hagsmuni sina. Hugsunin med pessum samningi hafi ekki verid ad
ganga 4 hagsmuni Kauppings banka hf. heldur ad minnka dhattu bankans af
lanveitingunni. Hagnadur Marple Holding S.A. SPF af soluréttarsamningnum vid
Kaupping banka hf., sem gengid hafi verid til 22. oktober 2007, med lokadegi 18.
desember 2007, hafi verid um 3.017 milljonir krona. St fjarhad hafi verid notud til
ad greida inn 4 lan Marple Holding S.A. SPF vid Kaupping banka hf. Ef Marple
Holding S.A. SPF hefd6i ekki gengid til pessa samnings hefoi eigid fé verid 3.017
milljénum laegra og utldnatap Kauppings banka hf. numid somu fjarhad. bratt fyrir
pennan hagnad af soluréttarsamningnum, sem gerdur hafi verid a milli Marple
Holding S.A. SPF og Kauppings banka hf., hafi Marple Holding S.A. SPF verid
med neikvaett eigid f€ 31. desember 2007 upp & rimlega 600 milljonir krona eins
og arsreikningur félagsins beri med sér. Allar eigur Marple Holding S.A. SPF a
pessum tima hafi stadid til tryggingar skuldbindingum vid Kaupping banka hf.,
med vedsamningi samkvamt skilmalum Kaupthings Luxembourg S.A., og enginn
moguleiki fyrir hluthata Marple Holding S.A. SPF ad greida sér ard, kaupa eigin
bréf eda koma til sin fjarmunum & annan hatt. Kaupping banki hf. hafi haft togl og
haldir 4 Marple Holding S.A. SPF, en starfsmenn Kaupthing Luxembourg S.A. hafi
setid 1 stjorn félagsins og bankinn getad gengid ad eignum félagsins hvenaer sem
var. bar sem eigid f¢ Marple Holding S.A. SPF hafi verid neikvatt i 61lu pessu ferli
pa hafi pad einungis verid hagsmunir Kauppings banka hf. sem verid hafi
undirliggjandi. Akeerdi sé i fyrsta akeerulid akerdur fyrir fjardratt Gr sjodum
Kauppings banka hf. par sem fé sem dkaerdi sé sakadur um ad hafa dregid Marple
Holding S.A. SPF hafi verid notad til ad greida skuldir félagsins vid Kaupping
banka hf. Engir fjarmunir hafi runnid til eigenda Marple Holding S.A. SPF. Ekkert
fjartjon hafi ordid hja Kauppingi banka hf. vegna séluréttarsamningsins par sem
hagnadur Marple Holding S.A. SPF af samningnum hafi farid til Kauppings banka
hf. Engin sjonarmid eda markmid hafi legid ad baki hja dkaerda onnur en pau ad
geta hagsmuna Kauppings banka hf. Kauppingssamstedan hafi fengid alla
fljarmunina vegna soluréttarsamningsins sem gerdur hafi verid 22. oktdber 2007,
med lokadegi 18. desember 2007.

A fyrri arshelmingi arsins 2008 hafi hlutabréfaverd i Exista hf. lakkad
toluvert. Med pvi ad skoda yfirlit yfir rekstur Marple Holding S. A. SPF sjaist ad



peir sem stjornad hafi fjarfestingum Marple Holding S.A. SPF hafi gripid til
radstafana 1 rekstri félagsins til ad minnka ahattu pess, m.a. med pvi ad selja hluta
af hlutabréfum félagsins 1 Exista hf., 4&samt almennri eignastyringu fyrir félagid. Til
a0 draga enn frekar ar aheettu 1 rekstri félagsins og til ad auka likur 4 ad Marple
Holding S.A. SPF gati stadio i skilum med 1an sem Marple Holding S.A. SPF hefo1
tekid hja Kauppingi banka hf. hafi verid gripid til tveggja radstafana i rekstri
félagsins sem aldrei hafi getad leitt til tjons fyrir Kaupping banka hf. 1 fyrsta lagi
hafi félagid gert gjaldmidlaskiptasamning vid Kaupping banka hf. par sem Marple
Holding S.A. SPF hafi tryggt sig gegn gengisfalli islensku krénunnar. Allir sem
starfad hafi & islenskum hlutabréfamarkadi a pessum tima hafi vitad ad mikil fylgni
veeri 4 milli gengis islensku kronunnar og gengi hlutabréfamarkadarins. Pad hafi
pvi verid skynsamlegt, badi fyrir Kaupping banka hf. og Marple Holding S.A. SPF
a0 gera samning par sem Marple Holding S.A. SPF tryggdi sig gegn falli kronunnar
en Kaupping banki hf. hafi 4 peim tima verid med svokallada ,,gnott stodu i
gjaldeyri. Arshlutauppgjor bankans syni vel ad Kaupping banki hf. hafi verid
med ,,gnoétt stodu* 1 erlendum gjaldeyri 4 pessum tima, en ,,gnoétt stada® i erlendum
gjaldmidli pydi ad Kaupping banki hf. hafi att meiri erlendan gjaldeyri en félagid
hafi skuldad i erlendum gjaldeyri. Framvirkir samningar um gjaldeyrisvidskipti,
sem Kaupping banki hf. hafi gert vid Marple Holding S.A. SPF i gegnum
Kaupthing Luxembourg S.A., 23. mai 2008, séu i gognum malsins undirritadir af
akerda og medakaerda Magnlsi. Engin annarleg sjonarmid hafi legid ad baki
pessum samningum og hafi dkaerdi verid ad gaeta hagsmuna Kauppings banka hf.
Svo hafi farid ad badi hlutabréfamarkadir og gengi kronunnar hafi haldid
afram ad lekka a 60rum arsfjoroungi 2008. Nidurstadan hafi ordid si ad Marple
Holding S.A. SPF hafi hagnast 4 gjaldmidlasamningunum en tapad & hlutabréfaeign
sinni. Hagnadurinn sem Marple Holding S.A. SPF hafi getad innleyst af
gjaldmidlaskiptasamningum hafi verid nyttur til ad greida nidur lan hja
Kauppingssamstedunni. Engir fjarmunir hafi runnid til eigenda Marple Holding
S.A. SPF, en fjarmunir runnid til Kauppingssamstedunnar. Hagnadurinn af
framvirka samningnum hafi tryggt ad ekki hafi ordid samsvarandi utldnatap af
lanveitingunni til Marple Holding S.A. SPF. Eins og adur sagdi hafi Kaupping
banki hf. verid med ,,gnott stodu“ i erlendum gjaldeyri og pvi hafi lekkun
kronunnar ekki haft neikvaed ahrif 4 rekstur bankans. [ 68ru lagi hafi Marple
Holding S.A. SPF keypt skuldabréf utgefin af Kauppingi banka hf. af Kaupthing
Luxemborg S.A. Akzrdi hafi ekki tekid dkvordun um ad Marple Holding S.A. SPF
keypti pessi skuldabréf enda hafi dkaerdi ekki haft umbod til ad taka dkvardanir
fyrir Marple Holding S.A. SPF. Akeerdi hafi hins vegar tekid akvordun um ad
greida af skuldabréfum peim sem Marple Holding S.A. SPF hafi att fyrir gjalddaga



peirra en andvirdid hafi verid notad til ad greida upp skuld Marple Holding S.A.
SPF vid Kaupthing Luxembourg S.A. sem verid hafi med abyrgd Kauppings banka
hf. Fjarmunir peir sem Marple Holding S.A. SPF hafi hagnast um, 4 kaupum og
med endurgreidslu & skuldabréfum Kauppings banka hf., hafi runnid til
Kauppingssamstedunnar en ekki til Marple Holding S.A. SPF eda eiganda
félagsins. Ekkert fjartjon hafi ordid af pessari radstofun par sem Kaupping banki hf.
hafi skuldad pa fjarhaed sem Kaupping banki hf. hafi greitt Marple Holding S.A.
SPF. Ekkert hafi kom i veg fyrir ad Marple Holding S.A. SPF hefdi att skuldabréfin
afram og fram 4 gjalddaga. A gjalddaga skuldabréfanna hefdi Kaupping banki hf.
purft ad gera upp skuldina 4 nafnverdi. Akvordun um ad greida af skuldabréfunum,
sem verid hafi i eigu Marple Holding S.A. SPF, hafi einfaldlega verid akvoroun um
ad greida réttmaeta krofu fyrir gjalddaga. Marple Holding S.A. SPF hafi nytt
fjarmunina sem pad hafi fengio fyrir skuldabréfin til ad greida inn 4 skuld sina vid
Kaupping banka hf. Sem fyrr hafi félagio Marple Holding S.A. SPF verid med
neikvaeda eiginfjarstodu og félagid alfarid i ,,fanginu“ 4 Kauppingi banka hf.
Eigandi Marple Holding S.A. SPF hafi enga hagsmuni haft af pessum vidskiptum
og peir alfarid legid hja Kauppingi banka hf. Pad sem i raun hafi gerst i pessum
vidskiptum hafi verid ad Marple Holding S.A. SPF og Kaupbping banki hf. hafi i
raun skipt a skuldum sinum. Marple Holding S.A. SPF med pvi ad afthenda
skuldabréfin sem félagid hafi att & Kauppingi banka hf. og Kaupping banki hf. med
pvi ad greida inn a skuld Marple Holding S.A. SPF vid Kaupping banka hf. bratt
fyrir a0 markadsverd skuldabréfa banka Kauppings hf. hafi 4 pessum tima verid um
80% af nafnverdi pa hefdr markadsverd lanssamnings Marple Holding S.A. SPF
vid Kaupping banka hf. verid miklu legra. Verometin sem Kaupping banki hf. hafi
fengid 1 hendur hafi verid meira en hugsanlegt verdmati lans Marple Holding S.A.
SPF 4 pessum tima, ef farin vaeri st leid ad horfa 4 liklegt markadsverd. bad hafi
pvi ekki verid edlilegt ad stilla vidskiptum Marple Holding S.A. SPF og Kauppings
banka hf. pannig upp ad Kaupping banki hf. hafi 1atid af hendi lanasamning sem
meta skyldi & 100% virdi en fengid i stadinn skuldabréf sem bankinn hafi gefid ut
og pau skyldu metin 4 80% virdi. Pad veri rong framsetning. Vidskipti Marple
Holding S.A. SPF og Kauppings banka hf. med skuldabréf Kauppings banka hf. og
leekkun skulda Marple Holding S.A. SPF i framhaldinu hafi engu tjoni valdid fyrir
Kaupping banka hf. Vidskiptin hafi verid skynsamleg radstofun fyrir baedi félog og
leitt til minna ttlanataps, hja Kauppingi banka hf., en ella. Skuld Marple Holding
S.A. SPF vid Kaupping banka hf. hafi lekkad, komid hafi verid i veg fyrir
samsvarandi Utlanatap hja Kauppingi banka hf. og eigid fé Kauppings banka hf.
hafi ekki leekkad.



Marple Holding S.A. SPF hafi a arinu 2007 tekid um 11,4 milljarda kréna lan
hja Kauppingi banka hf. til kaupa 4 hlutabréfum i Exista hf. Kaupping banki hf.
hafi, ad auki arunum 2007 og 2008, krafio Marple Holding S.A. SPF um teplega
1,6 milljarda krona i vexti. Lan og afallnir vextir fra Kauppingi banka hf. hafi pvi
samtals numid um 13 milljéordum kréna. Marple Holding S.A. SPF hafi tekist ad
greida pessa 13 milljarda krona, p.e. 1an og vexti, ad sterstum hluta til baka, pratt
fyrir ad adaleign félagsins hefdi hrunid 1 verdi 4 18 manada timabili og & endanum
ordid verdlaus. Utlanatap Kauppings banka hf. af lanveitingu til Marple Holding
S.A. SPF hafi or010 mun laegri fjarhad en 13 milljardar krona, eda um 4 milljardar
kréna, medal annars vegna afleidusamninga og skuldabréfavidskipta Marple
Holding S.A. SPF og Kaupbpings banka hf. Samningar sem gerdir hafi verid hafi
einvérdungu midad ad pvi ad minnka ahattu i rekstri Marple Holding S.A. SPF og
beta stodu Kauppings banka hf. sem eina lanveitanda félagsins.

AQ pvi er 6nnur atvik malsins vardadi bar akaerdi a4 pann veg ad medakerda
Gudny Arna hafi, innan Kauppings banka hf., heyrt beint undir d4karda og hafi hann
i skjoli stodu sinnar getad gefid henni fyrirmeli. Meddkarda hafi ekki komid ad
peim samningum er akerdi hafi gert vardandi Marple Holding S.A. SPF og
tengdust akeru malsins. Hafi dkaerdi einungis gefid henni fyrirmali um uatgreidslu i
samremi vid samninga. Hafi dkaerdi 4 sama tima synt henni utreikninginn og
samninginn. AJ pvi er vardi fylgiskjal i gognum mals vardandi utgreidslu a
3.016.750.000 kronum vari um ad reda valréttarsamninginn um hlutabréf i
Kauppingi banka hf. sem gerdur hafi verid vid Marple Holding S.A. SPF.
Samninginn hafi akeerdi, eins og adur sagdi, gert vid medakaerda Magnis. Akeerdi
kvadst ekki hafa munad sérstaklega eftir pessum samningi er tekin var af honum
l6gregluskyrsla vegna malsins og pvi hafi svor hans verid med peim hetti i fyrstu
yfirheyrslum hja 16greglu. Akzrdi kvadst oft hafa fengid inn 4 bord hja sér malefni
steerri vidskiptavina par sem leysa hafi purft ur floknum malum. Mal Marple
Holding S.A. SPF hafi verid peirrar gerdar og pvi ekkert 6edlilegt vid pad ad pad
hafi verid leyst af akaerda. Samningar hafi verid gerdir til ad leysa vanda Kauppings
banka hf. og pvi ekki purft ad kveda 4 um sérstakar varnir vegna samninga. Kvadst
akerdi telja ad hann hefdi falid sérfredingum innan bankans ad vinna ad vérnum,
ef hann hefoi talid peirra porf. Ad pvi er vardar ttreikning poknunar fyrir bankann
kvad akardi bankann geta samid 4 pann hatt sem hann teldi best. { tilviki Marple
Holding S.A. SPF hafi verid um ad raeda sérstakt tilvik og pad pvi ekki fallid ad
venjulegum reglum bankans. Pau hafi par af leidandi ekki lent annars stadar i
deildum bankans, svo sem almennt vari vardandi einstakar tegundir samninga.
samningnum sjalfum hafi verid kvedid 4 um poknun bankans ef vidskiptamadurinn

hefdi ekki nytt sér soluréttinn. Akeerdi kvadst ekki pekkja til nikvemra ttreikninga



samkvemt samningum og pvi ekki vita af hvada &stedum mismunur veeri i
tolulegum tutreikningi. Akaerdi kvadst oft hafa ritad undir gjaldmidlaskiptasamninga
fyrir hond Kauppings banka hf. Ekki hafi purft ad verja soluréttarsamninginn i
bankanum par sem undirliggjandi hafi verid eignir bankans. Innan bankans hafi
verid verklagsferlar vegna afleiduvidskipta. bessar reglur hafi gilt um starfsemi og
starfsmenn afleidudeilda pegar peir hafi gengio til vidskipta. Morg demi hafi verid
um ad afleiduvidskipti innan bankans hafi ekki farid i gegnum bord afleidudeilda.
Akerdi kvadst telja liklegast ad hann hafi sjalfur lagt mat 4 og fundid verd i
sOluréttarsamninginn. Vel geti p6 verid ad adkaerdi hafi borid petta undir einhvern og
fengid utanadkomandi mat. Malefni Marple Holding S.A SPF hafi hins verid alveg
sérstaks edlis i 1josi abyrgdar bankans 4 vidskiptunum. I pvi tilviki hafi hlutabréf i
Kauppingi banka hf. verid undirliggjandi. Af peim asteedum hafi ekki purft ad styra
undirliggjandi breytu, eins og almennt vaeri. Akaerdi kvadst ekki muna sérstaklega
hver hefdi utbuid gjaldmidlaskiptasamninginn, skv. II. kafla dkeru. Akeerdi hafi
gefid medakaerdu Gudnyju Ornu fyrirmali um ad millifzera fjsrmuni til Kaupthing
Luxembourg S.A. i tengslum vid fjarmunayfirfaersluna skv. II. kafla dkaeru. Akaerdi
myndi ekki sérstaklega eftir pvi hvada gdgn medakaerda hafi séd hjad akeerda er
hann hafi gegid henni fyrirmelin. Samninginn hafi dkeerdi ritad undir fyrir hond
Kauppings banka hf. og medakerdi Magnus fyrir hond Marple Holding S.A SPF.
Akeerdi kvadst ekki pekkja hvort Kaupthing Luxembourg S.A. hafi i einhverjum
tilvikum komid fram 1 vidskiptum fyrirn hond vidskiptavina sinna. Kaup
skuldabréfa skv. III. kafla dkeeru hafi verid ferd inn & reikning yfirstjornar
Kauppings banka hf. Hafi pad verid gert pannig i 1j6si pess ad akerdi hafi melt
fyrir um pessi vidskipti, en hann hafi borid abyrgd 4 eignasafni undir yfirstjorn.
Akeerdi kvadst ekki hafa 4tt adkomu ad pvi ad Marple Holding S.A. SPFE keypti
umradd skuldabréf. Akaerdi hafi hins vegar komid ad skuldauppgjorinu. { raun hafi
verid skipst & krofum. Kaupping hf. hafi keypt pessi skuldabréf sem Marple
Holding S.A SPF hafi att 4 Kaupping banka hf. en hafi greitt upp 4 moti skuld
Marple Holding S.A. SPF vid Kaupthing Luxembourg S.A. sem Kaupping banki
hf. hafi dbyrgst. A fyrsta arsfjordungi 2008 hafi stefna Kauppings banka hf. verid
a0 kaupa til baka eigin skuldabréf. Hafi bankinn med pvi getad hagnast med pvi ad
kaupa skuldabréfin med affollum. Eins hafi bankinn med pvi minnkad
endurfjirmognunarporf bankans. Vidskiptin med skuldabréfin skv. 1. kafla akeru
hafi verid einu vidskiptin & arinu 2008 sem gerd hafi verid a nafnverdi. Hafi pad
verid gert i 1josi pess ad um skuldajofnun hafi verid ad raeda.

Ad pvi er vardadi abyrgd er Kaupping banki hf. hefdi tekid a sig vardandi
kaup- og solurétt & milli félaganna Bakkabradra Holding og Eignarhaldsfélagsins

Hesteyrar ehf. hafi st dbyrgd verid gefin Ut sem pattur i peirri lausn, er Exista hf.



hafi verid skrad a markad. Abyrgdin hafi verid gefin ut 4 arinu 2006.
Eignarhaldsfélagid hafi haft dhyggjur af pvi ad motadili 1 vidskiptunum gaeti stadid
undir svo storri dhaettu og skuldbindingu. Hafi félagid gert krofu um ad Kaupping
banki hf. myndi abyrgjast fjarmégnun fyrir nystofnad félag, sem yrdi moétadili i
vidskiptunum 1 stad Bakkabradra Holding. Hafi Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf.
haft af pvi ahyggjur ad motadili yrdi & aflandseyju og ad ekki yrdi negjanlegt hald i
abyrgd sliks félags, ef a reyndi. Petta hafi verid upphaf pess ad Kaupping banki hf.
hafi borid abyrgd 4 efndum kaup- og soluréttarsamninga sem gerdir hafi verid
sumarid 2007 og i desember 2007. Pessi abyrgd, sem upphaflega hafi midast vid
Bakkabradur Holding, hefdi ferst yfir & Marple Holding S.A. SPF og @tlunin ad
abyrgdin kaemi i gegnum Kaupthing Luxembourg S.A. I raun hafi einungis purft ad
abyrgjast soluréttarsamninginn, en ekki kaupréttarsamninginn. Stadan hafi pvi
verid su ad Kaupthing Luxembourg S.A. hafi veitt lan sem Kaupping banki hf. hafi
abyrgst. Slikar abyrgdir hafi tidkast i ljosi pess hve litid eigid fé Kaupthing
Luxembourg S.A. hafi verid. bad hafi pvi alltaf verid 1jost ad pad veri Kaupping
banki hf. sem abyrgdist vidskiptin um hlutabréfin i Exista hf. en ekki Kaupthing
Luxembourg S.A. Fjartjonshatta fyrir Kaupping banka hf. hafi ekki verid i
kringum kaup- og soluréttarsamninga sem efndir hafi verid & drunum 2007 og
2008. Hin eiginlega fjartjonshatta Kauppings banka hf. hafi ordid miklu fyrr i
atburdarasinni, en pad hafi verid pegar bankinn tok 4 sig abyrgd 4 upphaflegu
vidskiptunum 4 arinu 2006. Allar radstarfanir bankans eftir pad hafi verid gerdar i
skjoli pess ad efna pa abyrgd. Engir fjarmunir hafi farid til dkerda Skula. b4 hafi
engir fjarmunir runnid til Marple Holding S.A SPF. Fjarmununum hafi verid
radstafad til ad leekka skuld pess félags vid Kaupping banka hf.

Akeerdi Magniis Guomundsson kvadst hafa hafid storf hja Kauppingi banka
hf. 4 islandi 1994 og Kaupping banki hf. & peim tima verid verdbréfafyrirtaki.
Akeerdi hafi fljotlega verid gerdur ad yfirmanni einkabankapjonustu. A arinu 1997
hafi dkerda verid falid ad undirbua stofnun Kaupthing Luxembourg S.A. sem hafi
verid sett 4 laggirnar sem verdbréfafyrirtaeki. A arinu 2000 hafi félagid sott um
bankaleyfi og starfad sem banki eftir pad med &herslu & einkabankapjonustu.
Hofudstodvar bankans hafi alla tid verid i Lixemborg, en tibu verid rekin i Genf i
Sviss, Brussel og Antwerpen i Belgiu. A arinu 2007 hafi medakaerdi Hreidar Mar
haft samband og spurt hvort ad akerdi teldi ad medakerdi Skali myndi vilja taka
yfir kauprétt & hlutabréfum 1 Exista hf., sem varu med oOinnleystan hagnad. Sa
boggull fylgdi skammrifi ad hann pyrfti 4 sama tima ad taka yfir solurétt a
hlutabréfum 1 sama félagi. Par sem akardi hafi gaett hagsmuna medakarda Skula
og toluverd dhatta verid samfara pvi ad taka yfir s6luréttinn hafi akaerdi 6skad eftir

a0 medakerdi fengi ad nota til vidskiptanna félag med takmarkada aheettu. Hafi



akeerdi falid 10gfredisvidi bankans ad ganga fra naudsynlegum atridum er
vidskiptin vardadi. Hafi dkaerdi aldrei s€d endanleg skjol um eignarhald medakerda
Skula & félaginu. Oumdeilt sé ad Marple Holding S.A. SPF hafi gert samninginn
um Exista bréfin vid Kaupping banka hf. Engin gogn hafi verid til um pau kaup i
kerfum Kaupthing Luxembourg S.A.

[ oktober 2007 hafi akaerdi raett vid medakaerda Hreidar Ma um ad dkardi
hefdi a4hyggjur af préuninni & markadi og ad solurétturinn og lekkandi
hlutabréfaverd myndi skapa stort tap fyrir Marple Holding S.A. SPF og par ad
leidandi Kaupping banka hf. So6lurétt 4 hlutabréfum i Exista hf. hafi medakerdi
Hreidar Mar alls ekki viljad semja um par sem pad myndi pyda ad Kaupping banki
hf. geeti eignast aftur bréfin, sem ekki hafi verid i samremi vid stefnu félagsins um
ad losa sig vid og slita krosseignatengsl vid Exista hf. Ur hafi ordid ad medakeerdi
Hreidar Mar hafi samid vid dkeerda, fyrir hond Marple Holding S.A. SPF, um ad
félagi0 myndi verja ahettu sina med pvi ad fa valrétt i formi soluréttar a
hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Hafi akerdi i framhaldi skrifad undir samning
pess efni fyrir hond Marple Holding S.A. SPF. Hlutabréf i Kauppingi banka hf.
hefdu edlilega haft mjog mikla fylgni vid verdpréun & hlutabréfum i Exista hf. og
pvi verid tilvalin vorn fyrir félagio og lanveitanda pess. bar hafi i huga akerda farid
saman hagsmunir ldnveitanda og lantaka. Akaerdi pekkti hins vegar ekki hvernig
medakaerdi Hreidar Mar hafi gengid frad vidskiptunum innan Kauppings banka hf.
bekkti akardi ekki til ferla innan pess banka og hvernig dkvordunum hefdi verid
fylgt eftir. Aukin heldur pekkti dkaerdi ekki til pess hvort medakerdi hafi 14tid
bankann ,,verja pessa stodu* eda hvort medakaerda hafi pott naegilegt ad akvordun
um vidskiptin myndi minnka ahettu Kauppings banka hf. af lanveitingum til
Marple Holding S.A. SPF.

bar sem Marple Holding S.A. SPF hafi 4tt sin vidskipti beint vid Kaupping
banka hf. hafi vidskiptin ekki farid i gegnum midlunarbord Kaupthing Luxembourg
S.A. Frd peim tima sem ad kauprétturinn var nyttur par til ad solurétturinn var
nyttur hafi verd hlutabréfa i Exista hf. lekkad um 45% eda r 34,4 1 19,1 og tap
Marple Holding S.A. SPF i arslok 2007, samkvamt arsreikningi ordid 647 milljonir
kréna, pratt fyrir varnir sem settar hafi verid med soluréttinum. Longu fyrir petta
hafi verid 1ljost a0 medakaerdi Skali hafi enga hagsmuni lengur att af Marple
Holding S.A. SPF og félagid verid komid i ,,fangio* a Kauppingi banka hf. Rétt
eins og onnur erfid skuldamal i Kaupthing Luxembourg S.A. hafi malefni félagsins
endad inni 4 bordi hja dkaerda, rétt eins og onnur erfid skuldamal hja Kauppingi
banka hf. hafi endad inni hja medakaerda Hreidari. Hefd1 akaerdi pvi fullan skilning
a peim framburdi medakaerda Skula pegar hann héldi pvi fram ad hann @tti ekki

Marple Holding S.A. SPF, enda hefdi hann enga hagsmuni haft af rekstri pess sidla



ars 2007 og einungis verid uppi st spurning hversu mikid tap Kauppings banka hf.
myndi verda af lanum pess til félagsins. Pessu tapi hefdi Kaupping banki hf. ordid
fyrir hvort sem af vidskiptunum vid Marple Holding S.A. SPF hefdi ordid eda ekki
pvi Kaupping banki hf. hafi gefid loford fyrir fullnustu séluréttarins & hlutabréfum i
Exista hf. til Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. 16ngu 40ur en ad félagid Marple
Holding S.A. SPF eda medakaerdi Skuli komu ad malum. Eftir pessi vidskipti hafi
akeerdi att fjolmorg vidskipti fyrir Marple Holding S.A. SPF sem 61l hafi verid til
pess gerd ad reyna ad draga ur tjoni Kauppings banka hf. Hafi dkaerdi ekkert
samrad haft vid medakerda Skala um pessi vidskipti. Lidlega 30% af hlutabréfum
Marple Holding S.A. SPF i Exista hf. hafi verid seld a0 medakarda Skula
forspurdum. Allir fjirmunir af peirri s6lu hafi farid til nidurgreidslu a lanum Marple
Holding S.A. SPF hja Kauppingi banka hf.

A vormanudum 2008 hafi akeerdi, fyrir hond Marple Holding S.A. SPF,
byrjad ad kaupa skuldabréf Gtgefin af Kauppingi banka hf. i peim sama tilgangi og
lyst var adur. Pau hafi verid gerd an vitundar medakaerda Skula enda félagid komid
a forraedi krofuhafa pess. Félagid hafi getad notad skuldabréfin i skuldajofnun vid
Kaupping banka hf. ef salan hefoi ekki gengid i gegn. Akeerdi hafi ekki tekid
akvardanir fyrir Kaupping banka hf. og enga astedu haft til ad &tla ad medakaerdi
Hreidar hefdi ekki haft heimildir til pess ad taka par akvardanir, enda vidskiptin
fyrir allra augum. Vidskiptin hafi farid fram i gegnum midlunarbord Kaupthing
Luxembourg S.A., 6likt soluréttarsamningunum og allar ferslur rekjanlegar, enda
skuldabréfin inni fjarvoslureikningi Marple Holding S.A. SPF hja bankanum. {
huga dkaerda hafi vidskiptin ekki getad ordid til tjons fyrir Kaupping banka hf. par
sem avinningur af vidskiptunum fyrir Marple Holding S.A. SPF hafi einungis farid
i ad greida nidur skuld félagsins vid Kaupping banka hf. og par med minnka tjon
Kauppings banka hf. af lanveitingunni.

[ mai 2008 hafi verid gerdur framvirkur gjaldmidlaskiptasamningur par sem
a0 akaerdi hefdi samid vid medakerda Hreidar M4 um ad Marple Holding S.A. SPF
myndi gera skortssamning 4 kronum gegn erlendum myntum. Mikil fylgni hafi
verid milli hlutabréfaverds 4 Islandi og gengi kronunnar. A gjalddaga samningsins
hafi hagnadur af samningnum verid lagdur inn & reikning Marple Holding S.A. SPF
til lekkunar 4 skuldum félagsins. Samningurinn hafi fundist vid husleit 16greglu i
Luxemborg. Afram hafi verid seld hlutabréf félagsins i Exista hf. til ad minnka
markadsahettu pess eins og yfirlit félagsins gefi til kynna.

Akeerdi kvadst 3. oktober 2008 hafa samid vid paverandi framkvaemdastjora
lanasvids Kauppings banka hf. og medakerda Hreidar M4 um greidslur afallinna
abyrgoa fyrir eftirstandandi skuldbindingar Marple Holding S.A. SPF, greidslu fyrir

afallnar abyrgdir vegna lana til félagsins Holly Beach og greidslu fyrir solu



félagsins SKLux S.A. 4 hlutabréfum i fasteignafélaginu Immo Croissance S.A. A
grundvelli pess samkomulags hafi verid gerd greidslubeidni af fjarmalastjora
Kauppings banka hf., medikaerdu Gudnyju Ornu. Augljost sé ad milliferslan vardi
prja oskylda 16ggerninga, sem allir hafi verid greiddir med einni millifeerslu 1 stad
priggja. Sé pad asteda pess ad 6ll upphadin endi inn a reikning Marple Holding
S.A. SPF, 1 stad pess ad vera skipt upp i prennt vid méttoku greidslunnar a
bankareikningi Kaupthing Luxembourg S.A. Greidslufyrirmeli Kauppings banka
hf. hafi ekki verid stilud & Marple Holding S.A. SPF heldur hafi greidslufyrirmelin
verid stilud beint & Kaupthing Luxembourg S.A. sem méttakanda. S¢ petta Gtskyrt i
ymsum samtimagdgnum hja Kaupthing Luxembourg S.A.

Um atvik ad 60ru leyti bar dkaerdi ad starfsmadur bankans i Lixemborg hafi
verid vidskiptastjori fyrir medakerda Skula. Akeerdi hafi eins annast vidskipti fyrir
medakarda, en vidskiptastjorinn séd um hin daglegu vidskipti. Staerri mal hafi
verid 4 bordi akerda, eins og malefni Marple Holding S.A. SPF. Eins og adur greini
hafi akeerdi rett vid medakerda Skiula um kaup- og solurétt ad bréfunum i Exista
hf. Hafi akeerdi i framhaldi falid 16gfredideild bankans ad ganga fra eignarhaldinu
a félaginu. Hafi dkaerodi gengid ut fra pvi ad medakeardi Skuali yrdi eigandi félagsins.
Akeerdi kvadst ekki pekkja neitt af malefnum Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf.
en sennilega hafi verid haft samband vid dkaerda um vidskipti vegna tengsla akerda
vid0 meddkerda Skula. Hafi akaerdi verid motadili Kauppings banka hf. i
vidskiptunum fyrir hond Marple Holding S.A. SPF. Hafi akerdi litid svo 4 ad hann
hefdi umbod til einstakra vidskipta fyrir hond félagsins. Akeerdi hafi samid vid
medakerda Hreidar Ma i valréttarsamningi samkvaemt I. kafla akeru. Akaerdi
kvadst ekki hafa verid i neinum samskiptum vid medakardu Gudnyju Ornu vegna
peirra vidskipta sem dkaert veeri fyrir.

Akeerda Guony Arna Sveinsdéttir kvadst allt fra arinu 2005 hafa starfad sem
fjarmalastjori Kauppings banka hf. Undir hennar svid hafi heyrt bokhald og
uppgjor vegna bankans. Hennar ndnasti yfirmadur hafi verid medakeaerdi Hreidar
Mar. Akzerda kvadst i storfum sinum fyrir bankann ekki hafa pekkt til félagsins
Marple Holding S.A. SPF eda hvernig eignarhaldi i pvi félagi hafi verid hattad. Ad
pvi er vardadi soluréttarsamning um hlutabréf 1 Kauppingi banka hf., sem legid hafi
til grundvallar milliferslu 4 lidlega 3 milljérdum krona, inn & reikning Kaupthing
Luxembourg S.A. hja Kauppingi banka hf. 19. desember 2007, bar akarda ad
medakerdi Hreidar Mar hafi kallad dkaerdu inn a skrifstofu sina og 6skad eftir pvi
ad akaerda myndi annast pessa milliferslu. Hafi medakaerdi farid yfir forsendur ad
baki millifeerslunnar, auk pess sem hann hafi verid med goégn hja sér vardandi
greidsluna. Hafi meddkardi Hreidar Mar nefnt medakarda Magnis sem motadila i

vidskiptunum. Af peim astedum hafi dkaerda purft ad kalla eftir reikningsnumeri



hja medakaerda. Akerda hafi sent millifeersluna afram innan bankans til starfsfolks
i bakvinnslu. Skjal til grundvallar pessari milliferslu, sem fundist hafi i bokhaldi,
hafi dkaerda samid sjalf. Han hafi fengid upplysingar ad baki, fra meddkaerda
Hreidari M4, upp ur soluréttarsamningi. Pann samning hafi dkaerda séd 4 bordi
medakaerda Hreidars Mas. Hun hafi hins vegar ekki fengid hann i hendur. Akeerda
kvadst ekki pekkja astedur pess ad sd samningur hafi ekki fundist i skjolum
bankans. A pvi geti verid skyringar, en varsla bankans 4 skjolum hafi ekki verid
fullkomin. Ad pvi er vardi skjal sem fundist hafi i bokhaldinu kvadst dkaerda ekki
geta sagt til med vissu hvenar hun hafi buaid pad til. Vantanlega hafi purft
fylgiskjal med greidslunni og hafi han atbtid slikt skjal. Hin kvadst ekki hafa
komid ad verdlagningu soluréttarins i pessu tilviki. Akaerda kvadst ekki pekkja til
verkferla innan bankans 4 sinum tima hvort verja hafi purft samning sem pennan
gagnvart bankanum.

A0 pvi er vardar millifersluna 30. juni 2008 af reikningi Kauppings banka
hf. inn & reikning Kaupthing Luxembourg S.A. hja Kauppingi banka hf. hafi pad
verid sem adur ad medakaerdi Hreidar Mar hafi kallad akaerdu til og bedid hana um
ad annast millifersluna. Komid hafi fram ad millifeerslan vaeri vegna framvirkra
gjaldmidlaskiptasamninga. Stadfesting & vidskiptunum hafi verid komin og akerda
sennilega verid i sambandi vid medakarda Magniis vegna milliferslunnar. Akaerda
kvadst Dpess fullviss ad hin hafi séd stadfestingar vegna framvirku
gjaldmidlavidskiptanna & sinum tima, enda hafi htin undirritad paer sem vottur. Ekki
myndi dkaerda hvort hun hafi vottad skjolin vid undirritun peirra. Hiin hafi framsent
malid innan bankans i bakvinnslu til ad millifeerslan yrdi framkvaemd. Akeerda
kvadst ekki pekkja hver hafi Gtbtid umraedd skjol. Er akerda hafi séd umreedd skjol
hafi ekki verid buid ad handfera inn &4 pau nafn Marple Holding S.A. SPF. Er hun
hafi séd skjolin hafi Kaupthing Luxembourg S.A. verid vidskiptamadur samkvemt
samningnum. Akerda kvadst pa ekkert hafa pekkt til pess félags eda fjarhagsstodu
pess. Hun kvadst ekki kunna skyringu a4 pvi ad gogn vardandi pessa feerslu hafi ekki
fundist hja Kauppingi banka hf. né kvadst hin pekkja hvort farid hafi verid eftir
verkferlum Kauppings banka hf. vegna afleiduvidskipta vid medferd malsins.

AQ pvi er vardadi skuldabréfakaup Kauppings banka hf. af Marple Holding
S.A. SPF, 20. mai 2008, hafi pad mal verid 4 hendi medakaerda Hreidars Mas.
Akeerda hafi pé pekkt stefnu Kauppings banka hf. 4 pessum tima vardandi kaup a
eigin skuldabréfum, sem hafi pott hagkvemt fyrir bankann. Stjornendur bankans
hafi tekid allar dkvardanir um dherslur i pvi sambandi. Akarda kvadst hafa komid
pessum vidskiptum afram i bakvinnslu bankans til ad vidskiptin gaetu gengid i
gegn. Hafi pad verid eina hlutverk hennar i pessu ferli. betta hafi ekki verid eina

demid um ad meddkaerdi Hreidar Mar kemi ad vidskiptum af pessum toga.



Akeerda kvadst ekki hafa pekkt tiltekin atridi i vidskiptunum. A pvi er vardadi
tolvupdsta innan bankans um ad pessi vidskipti skyldu faerd & yfirstjorn, pa hefou
vidskipti er medakaerdi Hreidar Mar hefdi stadid fyrir verid faerd par, hvort sem um
hafi verid ad reda hlutabréf eda skuldabréf. Pad hafi verid gert 1 [josi pess ad hann
hafi 4kvedid vidskiptin og bannig borid 4byrgd 4 peim. Ol fyrirmeali fra
medakarda Hreidari M4, vardandi pessi vidskipti og onnur er akaert veri fyrir i
malinu, hafi ekki 4 neinn hatt verid 6venjuleg i starfi akaerdu. Ekki hafi verid
Oalgengt ad medakaerdi kemi ad daglegum vidskiptum. Medakaerdi Magnus hafi
hins vegar ekkert bodvald haft innan bankans. Akaerda kvadst aldrei hafa verid i
samskiptum vid meddkaerda Skula vegna neinna pessara vidskipta.

Akeerdi Skili Porvaldsson kvadst skilgreina sig sem fagfjarfesti. Hann hafi
att vidskipti vid Kaupthing Luxembourg S.A. allt fra pvi medakerdi Magnuas hafi
farid ytra 1998. 1 upphafi hafi akeerdi verid i miklum samskiptum vid medakaerda
Magnis vegna fjarfestinga sinna. Er meddkardi hafi verid gerdur ad
framkvemdastjora Kaupthing Luxembourg S.A. hafi A verid gerdur ad
vidskiptastjora akaerda ytra. Pratt fyrir pad hafi medakerdi Magnas verid inni i
ymsum fjarfestingum hans. Pad sama hafi gilt baedi um medakerda Magnis sem og
vidskiptastjorann, ad allar fjarfestingar fyrir hond adkaerda hafi verid gerdar i
samradi vid akerda. Venjulega hafi 1 upphafi verid gerdur svonefndur
fjarvorslusamningur, en hann hafi falid pad 1 sér ad vidskiptastjori hafi farid med
tilgreindar heimildir til fjarfestinga, sem hafi verid skilgreindar i samningi. bratt
fyrir pad hafi vidskiptastjorar ekki getad gert neinar meirihattar skuldbindingar 4n
samrads vid akaerda. Hafi pad einnig gilt um meddkaerda Magnus, sem akaerdi
kvadst po hafa treyst fullkomlega til fjarfestinga fyrir sig.

Akeerdi kvadst vid rannsokn malsins 4 sinum tima ekkert hafa munad eftir
félagi med nafninu Marple Holding S.A. SPF er pad félag og eignarhald 4 pvi hafi
verid borid undir hann. Hefoi dkerdi ekki munad eftir ad hafa ritad undir neina
pappira tengda félaginu fyrr en honum hafi verid syndir slikir pappirar. Eftir ad
rannsokn malsins for af stad hafi dkardi hins vegar s€0 ymis skjol vardandi félagid
sem sum hver veru med undirritun dkaerda. Kvadst hann ekki muna eftir ad hafa
greitt fyrir félagid, hvorki gagnvart Kaupthing Luxembourg S.A., né gagnvart
yfirvoldum uti, sem p6 veeri skilyrdi ef ny f€log vaeru skrad. b4 hefoi dkaerdi engin
gdgn sé0 um ad félag petta hefdi verid framselt fra eigendum til akerda. Akeerdi
hafi ekkert pekkt til fjarfestinga pessara félaga, eda hvort félagid atti kaup- eda
solurétti 4 einhver hlutabréf, svo sem a Kaupping banka hf. Akerdi kvadst ekki
vilja tja sig um pann framburd medakaerdu Hreidars Mas og Magnusar ad akeaerdi
hafi sumarid 2007 tekid yfir kaup- og solurétt & hlutabréfum i Exista hf. Akaerdi
hafi aldrei verid upplystur um nein slik vidskipti i pessu félagi. Hann kvadst ekkert



pekkja til lanveitinga gagnvart Marple Holding S.A. SPF og hafi akaerdi ekki 14tid i
té neinar abyrgdir gagnvart félaginu. P4 hafi akeerdi 4 sinum tima ekkert pekkt til
skuldabréfakaupa pessa félags a Kaupping banka hf., sem éakeert vaeri ut af i II1.
kafla dkeru.

Akerdi bar ad eftir hid svokallada efnahagshrun, i oktober 2008, hafi
medakaerdi Magnls minnst 4 gjaldmidlaskiptasamninga og Marple Holding S.A.
SPF i pvi sambandi. Pad hafi komid til af pvi ad dkaerdi hafi eignast hlut i
fasteignafélaginu Immo croissance. Hafi dkaeroi att 1/3 hluta i upphafi og Baugur
2/3 hluta. Hafi medakeerdi Magntis bedid dkaerda ad kaupa Baug ut. Akeerdi hafi
verid tregur til a0 gera pad par sem akaerdi hafi att ndg af fasteignafélogum og
Oskradum feélogum. Hafi medakerdi bedid dkaerda um ad hjalpa bankanum og gera
peim greida, en fjarfestingin hafi verid téluverd. Hafi akaerdi sampykkt petta gegn
pvi ad fa solurétt 4 Kaupping banka hf. sem gilt hafi i 1 ar. Vitni ad pessu samtali
hafi verid yfirlogfredingur hja Kaupthing Luxembourg S.A. Hafi petta gengio eftir
og akaerdi eignast solurétt a Kaupping banka hf. Hafi dkaerdi virkjad soluréttinn, 30.
september 2008, med gjalddaga 3. oktober 2008. Solurétturinn hafi verid 1 eigu
félagsins SKLux S.A. Pegar peningurinn hafi ekki skilad sér inn a reikning SKLux
S.A., 8. oktober 2008, hafi dkaerdi spurt medakaerda Magnis, nokkrum dogum
sidar, hvert peningurinn hafi farid og medakardi pa sagt ad peningurinn hafi ovart
farid inn 4 Marple Holding S.A. SPF. Hafi akardi pa spurt medakaerda hvad Marple
Holding S.A. SPF vari og medakerdi sagt ad pad veri félag sem akaerdi atti. Hafi
akerdi spurt meddkaerda af hverju hann hafi ekki heyrt af félaginu og medakardi
sagt a0 pad veari vegna pess ad medakeerdi hafi verid ad styra og stjorna félaginu.
Hafi dkaerdi spurt medakerda hvad hann hafi verid ad gera og medakaerdi sagt ad
hann hafi verid ad kaupa skuldabréf & Kaupping banka hf. Hafi medakaerdi um leid
minnst & einhver hlutabréf og gjaldmidlaskiptasamninga. Akerdi hafi lagt trinad a
framburd medakerda. Medakardi hafi & pessum tima vitad fullvel ad akaerdi hafi
verid ad kaupa skuldabréf & Kaupping banka hf., sem vidskiptastjorinn hafi haft
med hondum, inn i félagid LMB, sem hafi verio i eigu dkerda. bad hafi ekki verid
nein asteda fyrir dkerda ad kaupa skuldabréf 4 Kaupping banka hf. 4 tveimur
stodum. Pad merkilega hafi verid ad Marple Holding S.A. SPF hafi verid ad selja
skuldabréf inn 1 LMB. Ekki hafi verid nein abyrgd a peim bréfum sem keypt hafi
verid inn i LMB, en bréfin sem keypt hafi verid inn i Marple Holding S.A. SPF hafi
verid 4 abyrgd Kauppings banka hf. Ef akerdi hafi att pad félag hafi hann ekki
verid ad taka neina dhettu par sem hin hafi 61l legid hja Kauppingi banka hf.
Annad hafi gilt um LMB. Pratt fyrir petta hafi pad aldrei verid neinn greidi af halfu
akerda ad taka yfir hlutabréfin i Exista hf. Hafi akaerdi, asamt medakeerda

Magnusi, farid 4 kynningu 4 sinum tima pegar Exista hf. hafi verid kynnt til



sogunnar. Kvadst dkaerdi hafa sagt vio medakaerda 4 peim tima ad hann myndi ekki
fjarfesta 1 hlutabréfum i Exista hf. par sem engin sérstok pekking veri til stadar i
félaginu og pad pvi ekki gddur kostur til fjarfestinga. Hlutabréf Exista hf. veri ekki
eign til ad eiga. Akaerdi pekkti einfaldlega ekki til peirra vidskipta. Akaerdi kvad
framburd sinn hja 16greglu um eignarhald sitt & Marple Holding S.A. SPF hafa
einkennst af pvi ad medakaerdi Magnas hafi pa verid blinn ad segja dkaerda ad
akeerdi atti félagid. P4 hafi pvi verid stillt pannig upp vid 16gregluyfirheyrslur ad
akeerdi etti umreett félag. Hafi svor hans endurspeglad pad ad hann hafi lagt trunad
a logreglu.

A kvadst 4 arunum 2007 og 2008 hafa starfad sem vidskiptastjori &
eignastyringasvidi hja Kaupthing Luxembourg S.A. Hafi hann sem slikur m.a.
starfad fyrir dkaerda Skila. [ starfinu hafi falist ymis samskipti vid vidskiptavini og
almenn pjonusta. Akeerdi hafi verid med nokkur félog i pjonustu i bankanum og
mismunandi ad hvada marki vidskiptastjorinn hafi verid med umbod til ad fjarfesta
fyrir akerda. Hafi dkerdi Skuali almennt fylgst vel med fjarfestingum sem gerdar
hafi verid fyrir hans hond. Akeerdi Magnus hafi komid talsvert ad fjarfestingum
akerda Skula, en engin formleg verkaskipting hafi verid a4 milli vidskiptastjorans
og akarda Magnusar ad pvi leyti. Vidskiptastjorinn kvadst litid hafa vitad um
félagid Marple Holding S.A. SPF eda fjarfestingarstefnu pess. Akaerdi Magnus hafi
reett um ad akeerdi Skuli hafi sampykkt ad kaupa félagid tengt fjarfestingum med
hlutabréf { Exista hf. [ pvi 1josi hafi vidskiptastjorinn talid Skula vera endanlegan
eiganda félagsins. Hafi dkaerdi Magnus raett um ad modurfélagsdbyrgd veri a
félaginu. Ekki myndi vidskiptastjorinn po eftir ad hafa verid i sambandi vid dkaerda
vegna félagsins, po svo hann hafi verid skradur vidskiptastjori fyrir félagid. bad
hafi verid adkerdi Magnus sem sé0 hafi um betta félag. Kvadst vidskiptastjorinn
hafa s€d um einhverjar milliferslur vegna vidskiptanna ad beidni yfirlogfraedings
hja Kaupthing Luxembourg S.A. Hafi akaerdi Magnis sagt ad pad vearu
vaentanlegar greidslur til félagsins vegna kaupanna. Vidskiptastjorinn hafi enga
vitneskju haft um hvadan peningarnir veru ad koma. Ad pvi er vardadi
skuldabréfakaup Marple Holding S.A. SPF 4 Kaupping banka hf. hafi akerdi
Magnuas einnig s€0 um pau vidskipti. Hafi vidskiptastjorinn ekkert pekkt til
vidskiptanna. Vid upphaf vidskipta félaga, eins og Marple Holding S.A. SPF, hafi
opnunarskjol verid undirritud. Med peim hafi bankanum verid settir ad vedi
reikningar félagsins og um leid allar eignir pess.

Vitnid B kvadst a arunum 2007 og 2008 hafa starfad sem
framkvaemdastjori 16gfredisvids Kaupthing Luxembourg S.A. Hans nasti
yfirmadur hafi verid dkerdi Magnus. Félagio Marple Holding S.A. SPF hafi verid

félag sem stofnad hafi verid i bankanum 4 sinum tima. Hafi bankinn pannig verid



upphaflegur eigandi félagsins. Félagid hafi i upphafi verid notad vegna vidskipta
med hlutabréf 1 Exista hf. Hafi akerdi Skuli ordid eigandi félagsins i framhaldi af
pessum vidskiptum med hlutabréfin i Exista hf. B pekkti ekki pa forségu og hvada
asteedur hafi legid ad baki pvi ad dkaerdi Skuli vard eigandi félagsins. Akardi
Magnus hafi tjad B ad akeerdi Skuli veeri eigandinn. A sidari stigum hafi B séd i
gdgnum bankans i Luxemborg um eignarhald dkarda Skula & félaginu.

Misjafnt hafi verid hvernig vidskiptavinir hafi viljad haga skradu
eignarhaldi 4 félagi. { sumum tilvikum hafi eigendur ekki viljad koma fram og
samningur verid gerdur vid bankann um ad bankinn yrdi skrddur eigandi, pé svo
hinn endanlegi eigandi veri annar. Félagaformid hafi verid med ymsu moti, en um
hafi verid ad rada hlutafé¢lagaform, einkahlutafélagaform, svonefnd ,,special
purpose vehicle® og sidan SPF félog, sem hafi verid tiltekid form af hlutafélagi og
einkahlutafélagi, med takmarkada starfsemi. Ekki myndi B eftir pvi ad Kaupthing
Luxembourg S.A. hafi verid eigandi slikra félaga. B hafi ekki raett vidskipti um
kaup Marple Holding S.A. SPF 4 hlutabréfum i Exista hf. vid dkarda Skula. Komid
hafi beidni fra Kauppingi banka hf. um ad ganga fra pessum vidskiptum. [ pessum
vidskiptum hafi Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. fengid greitt fyrir soluréttinn. B
kvad Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. hafa nytt sér solurétt & hlutabréfunum i
Exista hf. gagnvart Marple Holding S.A. SPF. Hafi Kaupthing Luxembourg S.A.
abyrgst soluréttarsamninginn gagnvart eignarhaldsfélaginu. bad hafi hugsanlega
verid hluti af staerri vidskiptum. B kvadst ekki pekkja til pess hvort s6lurétturinn af
hlutabréfunum i Exista hf. hafi verid yfirtekinn af Marple Holding S.A. SPF um
leid og kauprétturinn hafi verid yfirtekinn eda sidar. Akerdi Magnas hafi verid i
forsvari fyrir pessi vidskipti. Hlutverk B hafi verid ad fylgja eftir vioskiptum sem
btiid hafi verid ad akveda.

Fyrrum innri endurskodandi Kauppings banka hf., kvadst hafa tekid vid
starfi innri endurskodanda i bankanum 1 oktober 2006. Kvadst vitnid ekki kannast
vid valréttarsamning ad baki greidslu 4 lidlega 3 milljordoum krona fra Kauppingi
banka hf. til Kaupthing Luxembourg S.A. i desember 2007. I skjali sem greidslan
sé reist & 1 bokhaldi Kauppings banka hf. sé visad i undirliggjandi samning. Sa
samningur hafi att ad koma fram i kerfum bankans. Mikil leit hafi verid gerd ad
pessum samningi eftir ad rannsokn malsins hoéfst badi i tolvukerfum bankans og
skjalasafni en hann hafi ekki fundist. A0 pvi er vardar milliferslu 4 lidlega 3
milljordum krona fra Kauppingi banka hf. til Kaupthing Luxembourg S.A., i lok
juni 2008, hafi ekkert fylgiskjal fundist i bankanum med feerslunni. Viti vitnid ekki
hvort gdgn ad baki pessari greidslu, sem fundist hafi vid husleit i Kaupthing
Luxembourg S.A., hafi komid ur tolvukerfum Kauppings banka hf. Numer &

samningi hefoi att ad koma fram og finnast i kerfum bankans. Vitnid kvadst ekki



hafa komid ad peim samningum sem akeert vaeri fyrir i malinu.

Fyrrum framkvamdastjori fjarstyringar Kauppings banka hf. 4 fslandi,
sem var méodurfélag Kauppings banka hf., bar ad fjarstyring bankans hafi verid sett
saman Ur premur deildum, p.e. hinni eiginlegu fjarstyringu, afleiduvidskiptum og
eigin vidskiptum. Valréttarsamningar hafi einkum verid seldir i gegnum
markadsvidskipti innan bankans. Verd i pa hafi verid fengid hja fjarstyringu.
Valréttarsamningar vid adra banka hafi verid gerdir af fjarstyringu. Verdlagning 4
valréttarsamningum hafi verid nokkud flokin, en studst hafi verid vid tiltekna
formualu og samningar verdlagdir samkvemt henni. bar hafi skipt mali hvort um
hafi verid ad razda hlutabréf eda eitthvad annad. Sidan fari eftir dkvednum
adferoum hvernig bankinn verji sig gagnvart slikum samningum, sé hann ekki med
motstodu 1 einhverju 60ru. Fjarstyring hafi att ad halda utan um alla samninga sem
deildin gerdi vid bok markadsvidskipta og annarra banka. bessa samninga hafi att
a0 vista i deild afleiduvidskipta innan fjarstyringar innan tiltekins tolvukerfis, sem
notad hafi verid. Vitnid kvadst ekki geta sagt til um hvar adrir afleidusamningar,
sem gerdir hafi verid 4 60rum stddum innan bankans, @ttu ad liggja. Vardandi
fylgiskjal i bokhaldi Kauppings banka hf. er vardar milliferslu 4 lidlega 3
milljordum kroéna ut af reikningi bankans inn 4 reikning Kaupthing Luxembourg
S.A., 1 desember 2007, sé visad i undirliggjandi soluréttarsamning. Ef fjarstyring
hefdi att ad bera abyrgd a pessum samningi hefdi samningurinn att ad vera i kerfum
fjarstyringar og verdlagning ad vera i samrami vid formulu. Verdlagningin hafi pa
farid fram i upphafi samnings. { pessu tilviki s¢ um ad raeda 5% poknun til bankans
af lekkun hlutabréfanna, p.e. 5% af hagnadi. Samningar hafi almennt ekki litid
svona ut. Um hafi verid ad reda valréttargreidslu sem hafi verid markadsvirdi
valréttarins en ekki kollud poknun. Ekki pekki vitnid til pess hvort fjarstyring hafi
komid ad pvi ad verja pennan samning en pad @tti ekki ad vera flokid ad sja pad ut
fra pvi hvort samningurinn hafi verid i bokum fjarstyringar. Flest af pessum toga
hafi farid i gegnum fjarstyringu. Hagnadur hafi verid um 3 milljardar kréna og
undirliggjandi fjarhaed mjog ha. Allir valréttarsamningar i bokum fjarstyringar hafi
verid vardir. Fjarstyring hafi ekki tekid opna stodu a4 moéti valréttarsamningum.
Innan bankans hafi verid farid eftir verklagsreglum vegna afleiduvidskipta.

Vardandi uppgjor og stadfestingar a tveimur framvirkum gjaldmidlaskipta-
samningum, sem fram komi i gognum malsins, ad baki millifeerslu Kauppings
banka hf. til Kaupthing Luxembourg S.A. frd i juni 2008, ad fjarhed riflega 3
milljardar krona pa hafi almenna reglan verid st ad verd i slika samninga hafi verid
byggt & stundargengi dagsins sem samningurinn hafi verid gerdur & og sidan
voxtum 1 hvorri mynt. Ef um veri ad reda adra vidskiptavini en banka hefdi pvi

hagad pannig til ad markadsvidskipti hafi fengid verd fra fjarstyringu, tekju litla



poknun fyrir og seldu sidan samninginn afram. Grunnverdid meetti pa rekja til
fjarstyringar. Ef um vaeri ad reda samning milli banka hef6i fjarstyring verid beinn
adili. Vardandi pann samning sem um r&di, ef hann hefdi verid a4 milli Kauppings
banka hf. og Kaupthing Luxembourg S.A. hefdi samningurinn liklega verid & milli
fjarstyringa peirra banka. Ad O0rum kosti hefdi samningurinn verid milli
markadsvidskipta og vidskiptavinarins. Vitnid kvadst p6 ekki pekkja pad til hlitar
hvort markadsvidskipti hefou aldrei gert slikan samning vid Kaupthing
Luxembourg S.A. 1 1j6si pess ad sd banki hefdi verid banki innan samstedunnar.
Oll stada Kauppings banka hf., i framvirkum samningum, hefdi ad minnsta kosti att
a0 koma fram i gjaldeyrisjotnudi fjarstyringar. bau tolvukerfi sem samningarnir
hefdu 4tt ad koma fram i hafi borid néfnin Infinity og Calypso. Vardandi
verklagsreglur Kauppings banka hf. vegna afleiduvidskipta pa hefdu beir
verklagsferlar  verid lagdir  til grundvallar ~ vardandi framvirka
gjaldmidlaskiptasamninga ad pvi er vardadi fjarstyringu og markadsvidskipti. Hefoi
bankinn almennt varid ahattu af slikum vidskiptum. Vardandi reglubok Kauppings
banka hf., par sem fram kami a0 motadili i framvirkum gjaldmidlavidskiptum
hefdi purft ad leggja fram tryggingar sem numid hefdu 8% af hofudstol eda
grundvallarfjdrh®d samningsins, pa hafi pad verid pannig ad ef samningar hefou
verid 4 milli banka hefd1 60ru visi tryggingasamningar verid & milli eda daglegar
tryggingar. Annad hefdi gilt & milli bankans og annars vidskiptavinar en banka.
Vitnid kvadst ekki hafa komid ad peim samningum sem gerdir hafi verid og
tengdust dkeru malsins.

Fyrrum forstodumadur eigin vidskipta Kauppings banka hf., kvad eigin
vidskipti ad einhverju leyti hafa komid ad hlutabréfavalréttum innan bankans.
Deildin hefdi ad mestu verid i hlutabréfavalréttum sem hafi verid skradir & markadi.
Oskradir hlutabréfavalréttir hafi verid i annarri deild i fjarstyringu. Ef um hefdi
verid ad reda samninga sem bankinn gerdi sjalfur hefdi pad getad farid i gegnum
eigin vidskipti eda fjarstyringu hvernig bankinn myndi verja sig i slikum tilvikum.
Slikir samningar hefou oftar farid i gegnum afleidudeild fjarstyringar. Vardandi
hagnad ad fjarhad riflega 3 milljardar krona til félagsins Marple Holding S.A. SPF,
samkvamt soluréttarsamningi med undirliggjandi 11 milljonir hluta af hlutabréfum
i Kauppingi banka hf. ad verOmeeti 12,9 milljardar krona, pa hefou slik vidskipti
almennt verid 1 afleidudeild fjarstyringar. Slikt verdmaeti hefdu verid nokkud mikil
midad vid almennt séd. Slikur valréttarsamningur hefoi verid talinn nokkud stor 4
sinum tima.

Fyrrum forstodumadur & millibankabordi innan fjarstyringar Kauppings
banka hf. stadfesti ad hafa fengid afrit af télvupésti fra dkerdu Gudnyju Ornu til

starfsmanns bankans med greidslufyrirmalum 19. desember 2007 um milliferslu



riflega 3ja milljarda krona fra Kauppingi banka hf. inn 4 vorslureikning Kaupthing
Luxembourg S.A. i Kauppingi banka hf. Edlilegt hefdi verid ad senda vitninu afrit
af millifeerslunni par sem hann hafi verid forstddumadur & millibankabordi og purft
ad vita um storar millifeerslur innan bankans til ad vidhalda réttri stodu a
bankareikningi Kauppings banka hf. Vitnid kvadst hafa komid ad sumum
gjaldmidlaskiptasamningum hja bankanum, ef peir voru 4 milli banka, en deildin
hafi haldid utan um &hattu bankans med framvirka afleidusamninga. Haldid hafi
verid utan um pad i tolvukerfi sem hafi heitid Calypso og Infinity. Hafi samningar
verid settir inn 1 kerfid til ad halda utan um pa. Samningar i gognum malsins um
uppgjor a framvirkum gjaldmidlaskiptasamningum vardandi milliferslu 1 lok juni
2008 til Kaupthing Luxembourg S.A. hafi verid i samraemi vid pau form sem notud
hafi verid innan bankans. betta form vari pé frabrugdid ad pvi leyti ad nimer Ur
kerfi vanti, en niimer hafi verid 4 peim samningum sem verid hafi inni i Calypso
eda Infinity. Fjarstyring hafi almennt séd um ad reikna upp verd i samningum og fa
framvirka punkta. Ahzttustyring hafi einnig reiknad Gt verdmati samninga eftiré.
Einnig hafi midlunarbord notad verd fra fjarstyringu til ad fa verd ,,i vidskiptavin®.
Vitnid kvadst ekki muna eftir pvi ad dkaerdi Hreidar Mar hefdi sjalfur gert
framvirka gjaldmidlaskiptasamninga. Upplysingar ar slikum samningi hafi p6 ad
lokum purft ad skila sér til fjarstyringar.

Fyrrum forstodumadur afleiduvidskipta Kauppings banka hf., 1ysti pvi ad
ef vidskiptavinur hafi viljad kaupa valrétt hja Kauppingi banka hf. hafi pad
venjulega farid i gegnum gjaldeyris- og afleidumidlun sem hefdi verid i sambandi
vid afleiduvidskipti, deild vitnisins. Deildin hefoi reiknad Gt verdmaeti valréttarins
eftir sinum reglum og gjaldeyrismidlun fengid pad verd og komid pvi afram til
vidskiptavinarins. Samningur um valrétt, eins og sa sem greitt hafi verid
samkvemt, vid milliferslu til Kaupthing Luxembourg S.A. 19. desember 2007,
hafi att ad koma fram i kerfum bankans. Ef um hefdi verid ad reda onnur hlutabréf
en i Kauppingi banka hf. hefdi bankinn att ad verja sig, en eigin bréf hefou ahrif a
eiginfjarstodu bankans og vari pvi hugsanlegt ad bankinn hefdi 1 pvi ljosi purft ad
verja sig. Vardandi verdlagningu pessara samninga hja bankanum pa hefdi pad farid
eftir timalengd, undirliggjandi flokti, verdi & markadi og vaxtamun. Verdlagningin
hefdi po ekki verid alveg fost 1 hendi a valréttarsamningum, par sem pattur eins og
flokt 4 markadi veeri lidur sem veari metinn. bad hefdi verid hlutverk
afleiduvidskipta ad meta flokt. Vardandi verklagsferla vegna gjaldeyrisvalrétta pa
hafi verdlagning 4 valréttum vegna hlutabréfa verid komin inn i eigin vidskipti.

Fyrrum framkvamdastjori fjarmalasvids Kauppings banka hf., kvadst hafa
sé0 um bokhald Kauppings banka hf. og dotturfélaga. Hafi vitnid sett saman

samstedureikninga fyrir samsteduna. Fylgiskjal i bokhaldi vegna milliferslu



lidlega 3ja milljarda krona af reikningi Kauppings banka hf. inn a reikning
Kaupthing Luxembourg S.A. i bankanum i desember 2007 hefd1 visad til
valréttarsamnings. Slikur samningur hefoi att ad vera i kerfum bankans.

Vitnid C kvadst hafa starfad & 16gfreedisvidi Kaupthing Luxembourg S.A.
a arunum 2007 og 2008. Yfirmadur logfredisvids bankans hefdi verid naesti
yfirmadur hans. Vitnid kvadst hafa setid 1 svonefndum stjornunarfélogum & pessum
tima. Bankinn hafi bodid vidskiptavinum sinum heildarpjonustu. I pvi hafi falist
ymiskonar umsysla fyrir vidskiptavini, stofnun félaga, sati i stjornum félaga,
o.s.frv. I pessum tilvikum hafi 16gfradisvid bankans haft med héndum alla
pappirsvinnu vardandi stofnunina og framhaldid. Akvedid hafi verid innan bankans
ad skipta ut einstaklingum 1 stjéornum félaga og setja félog i1 stadinn sem
stjornendur. Hafi petta verid gert til ad einfalda allt utanumhald. Byggt hafi verid a
samningi vid eiganda hverju sinni hvernig einstaka félagi yroi styrt. bannig hafi
eigendur purft ad sampykkja dkvardanir vardandi fjarfestingar og rekstur adur en
per yrou teknar og hafi frumkvaedi ad starfsemi ekki komid frd pessum
stjornunarfélogum. A9 pvi er vardadi félagid Marple Holding S.A. SPF kvadst
vitnid 4 sinum tima ekki hafa vitad hver hafi verid hinn raunverulegi eigandi
félagsins.

Vitnid D kvadst hafa starfad i Kaupthing Luxembourg S.A. & &runum 2007
og 2008. A peim tima hafi vitnid m.a. setid i stjornum svonefndra stjornunarfélaga.
Ekki myndi vitnid sérstaklega eftir pvi ad hafa hitt akerda Skula vegna malefna
félaga dkarda, en pad geti po hugsanlega verid i tengslum vid 6flun undirskrifta a
stjornarfundum. Ekki myndi vitnid sérstaklega eftir félaginu Marple Holding S.A.
SPF eda storfum fyrir pad félag. Myndi vitnid pvi ekki sérstaklega eftir
undirritunum fyrir hond pess félags.

Vitnid E kvadst hafa starfad sem yfirmadur lanadeildar Kaupthing
Luxembourg S.A. Yfirmadur hans hafi verid dkaerdi Magniis Gudmundsson og
vitnid setid 1 stjorn lananefndar bankans asamt dkaerdu Magnusi og Hreidari Ma og
F. Félagido Marple Holding S.A. SPF hafi verid i eigu dkarda Skula bPorvaldssonar.
Akeerdi Magnus og vidskiptastjori hja Kaupthing Luxembourg S.A. hafi hins vegar
styrt félaginu. Ekki pekkti hann hvort hinn raunverulegi eigandi hafi verid mikid i
sambandi vid akarda Magnus eda vidskiptastjérann vardandi daglega stjérnun.
Vitnid hafi haft adgang ad kerfum bankans og getad s€d fjarhagsstodu félaga en
hlutverk lanadeilda bankans hafi m.a. verid ad fylgjast med slikri stodu.

Fyrrum framkvamdastjori utlana Kauppings banka hf. kvadst hafa setio a
fundum ldnanefndar stjornar bankans fra pvi um mitt ar 2007 og kynnt ymis
lanamal. Malefni félaga dkarda Skula Porvaldssonar hafi ekki verid mikid inni &

bordi lananefndar par sem dkerdi hafi att sin vidskipti vio Kaupthing Luxembourg



S.A. A einhverjum timapunkti hafi vitninu verid tjad ad félagid Marple Holding
S.A. SPF veri ekki 1 eigu dkaerda Skula. Upplysingar um pad hafi sennilega komid
fra dkeerda Magnusi, en vitnid hafi att mest samskipti vid hann af starfsménnum
Kaupthing Luxembourg S.A.

Vitnid G kvadst hafa starfad sem framkvemdastjori aheattustyringar
Kauppings banka hf. 4 &runum, 1998 til 2008. Hafi m.a. verid i verkahring vitnisins
ad halda utan um og uppfaera handbok bankans um utlanadhattu tengda afleidum.
Handbokin hafi vardad heimildir einstakra starfsmanna til vidskipta i 1josi dhaettu
bankans. [ pessum tilvikum veri almennt um pad ad reeda ad stofnad veeri til nyrrar
ahaettu fyrir bankann. Kvadst vitnid telja ad ekki hafi verid naudsynlegt ad fa
adkomu afleidudeildar pegar forstjori bankans hafi gert valréttarsamninga eda
gjaldmidlaskiptasamninga. Ekki hafi 611 vidskipti farid i gegnum afleidudeildina.
Hafi par t.d. verid um ad rada sterri vidskipti sem tengst hafi 60rum vidskiptum er
forstjori bankans hafi haft med hondum. { pessum tilvikum hafi jafnan ekki verid
um nyja ahattu ad reda fyrir bankann. Slik vidskipti hafi tengst svokolludu
yfirstjornarsafni bankans. Eins hafi pad komid fyrir ad afleidusamningar er forstjori
hafi haft med hondum hafi ekki farid inn tolvukerfi bankans sem hafi borid heitin
Calypso og Infinity. bratt fyrir petta hafi tekist ad verja heildarstddu bankans.

Logmadur kvadst 4 arinu 2006 hafa komid ad gerd kaup- og
sOluréttarsamninga vegna Exista hf. Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. hafi i
vidskiptum med hlutabréf i Exista hf. gert krofu um ad vera tryggdur soluréttur &
hlutabréfum i félaginu. [ tengslum vid pad hafi legid fyrir dbyrgd af halfu
Kauppings banka hf. vardandi efndir a soOluréttinum. Ekki hafi verid gerdar
athugasemdir vi0 af halfu Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. ad félagido Marple
Holding S.A. SPF taki yfir soluréttinn 1 stad Bakkabradra Holding.

Vitnid H kvadst, dsamt brodur sinum, hafa verid eigandi ad félaginu
Bakkabraorum ehf. Hafi Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. att sdlurétt & hlutabréfum
i Exista hf. 4 félagid. Gengid hafi verid fra kauprétti & bréfunum 4 ostofnad félag a
vegum peirra braedra. Hafi Kaupping banki hf. 4abyrgst efndir &
s6luréttarsamningnum med hlutabréfin i Exista hf. Abyrgd bankans hafi verid
forsenda i vidskiptunum. Sidan hafi verid akvedid ad leysa upp svonefnt
krosseignarhald 4 milli bankans og Exista hf. I pvi skyni hafi 4 arinu 2007 félagid
Marple Holding S.A. SPF keypt hlutabréfin i Exista hf., i stad félagsins
Bakkabraedra ehf. Hafi félagid a4 sama tima yfirtekid badi kaupréttinn og
sOluréttinn. Tilgangur med vidskiptunum hafi verid ad minnka &dhattu af
hlutabréfum 1 Exista hf. og Kauppingi banka hf. Kaupping banki hf. hafi afram
abyrgst samninga. Ekki kvadst vitnid pekkja hvort Marple Holding S.A. SPF hafi
greitt fyrir pa abyrgd. Pad hafi verid hagsmunir folgnir i pvi fyrir Kaupping banka



hf. ad leysa upp nefnt krosseignarhald & hlutabréfum.

Fyrir dominn komu fyrrum starfsmenn Kauppings banka hf,, af
fjarmalasvidi, bakvinnsludeild fjarstyringar og kostnadarbokhaldi og sidan fyrrum
starfsmann Arion verdbréfavorslu. Ekki er asteda til ad rekja framburdi pessara
vitna, sem samkvaemt fyrirma&lum yfirmanna sinna Onnudust framkvaemd
millifeersina samkvemt 1. og II. kafla akaru. Oll pessi vitni kvadust ekki muna
sérstaklega eftir millifeerslunum.

Starfsmenn slitastjornar Kauppings hf. komu fyrir dominn og stadfestu ad
peir hefdu framkvemt leit i gagnagrunnum og fjdrmalakerfum Kauppings banka hf.
ad tveimur framvirkum gjaldmidlaskiptasamningum og einum soluréttarsamningi
um hlutabréf i Kauppingi banka hf. Engir slikir samningar hafi fundist i
vidskiptakerfunum.

Fyrir dominn kom fyrrum 16greglumadur hja embaetti sérstaks saksoknara.
Gerdi vitnid grein fyrir framkvamd simhlustana & starfstima vitnisins hja embatti
sérstaks saksoknara. b4 komu fyrir dominn tveir adrir 16greglumenn og gerdu grein

fyrir einstokum pattum i rannsékn malsins, p. & m. vardandi simhlustanir 16greglu.

VI
Nidurstada
a
Akeerdu Hreidari M4 og Gudnyju Ornu er i I. og II. kafla dkaru adallega
gefid ad sok fjardrattur, en til vara umbodssvik, vegna milliferslu fjdrmuna i
desember 2007 og juni 2008 fra Kauppingi banka hf., inn & reikning Kaupthing
Luxembourg S.A., og padan afram inn 4 reikning félagsins Marple Holding S.A.
SPF. Akarda Magnusi er adallega gefid ad sok hlutdeild i fjardraetti medakeerdu, en
til vara hlutdeild i umbodssvikum meddkaerdu. Til prautavara er dkaerda Magnusi
gefid ad sok hylming. Akerda Skula er, sem eiganda Marple Holding S.A. SPF,
adallega gefid ad sok hylming en til vara peningapvatti, vegna ofangreindra
millifersina.
b4 er dkeerdu Hreidari M4 og Gudnyju Ornu i I11. kafla akaeru gefid ad sok
umbodssvik med pvi ad lata Kaupping banka hf. kaupa skuldabréf tutgefin af
bankanum 4 nafnverdi bréfanna af Marple Holding S.A. SPF, en skuldabréfin hafoi
félagio keypt af Kaupthing Luxembourg S.A. skdommu 4dur 4 mun legra verdi.
Akaerda Magnsi er adallega gefid ad sok hlutdeild i umbodssvikum medékardu ad
pvi er pessi vidskipti vardar en til vara hylming og prautavara peningapvatti.
Akerda Skula er i pessum petti, adallega gefid ad sok hylming en til vara

peningapvatti.



b

Akerdu neita 611 sok. Akeerdi Hreidar Mar krefst syknu. Akaerdi Magnus
krefst pess ad malinu verdi visad fra domi, ellegar ad hann verdi syknadur. Akaerda
Gudny Arna krefst syknu. Loks krefst dkaerdi Skuali pess ad malinu verdi visad fra
domi, ellegar ad hann verdi syknadur. Ur fravisunarkrofum var leyst 4 fyrri stigum
undir rekstri malsins, enda ber ad leysa ur kréfum um fravisun mals adur en til
efnismedferdar malsins kemur, sbr. 2. mgr. 159. gr. laga nr. 88/2008. Akerdu
Magnus og Skuli setja & ny fram fravisunarkrofur i greinargerdum til domsins, sem
krafa er gerd um ad leyst verdi ur samhlida efnisurlausn malsins. A sama hatt setur
hid akerda félag fram fravisunarkrofu i greinargerd, sem krafa er gerd um ad leyst
verdi ur samhlida efnisurlausn. Eins og hér hattar til er heimilt ad leysa Gr krofum
um fravisun malsins 1 efnisdomi.

Krafa adkerda Magnusar um fravisun byggir 4 pvi a0 saksaxkja hafi att
akerda 1 einu lagi 1 6llum peim malum sem til medferdar séu & hendur honum.
Annad s€ brot a4 1. mgr. 143. gr. laga nr. 88/2008. P4 sé lysing & hinum refsiverda
verknadi og heimfearslu til refsidkvaeda vanreifud. Loks séu alvarlegir annmarkar 4
rannsokn malsins. A0 pvi er pessar fravisunarkrofur akaerda vardar er til pess ad lita
ad 1 arskurdi domsins fra 16. desember 2014 var komist ad peirri nidurstodu ad
akaera 1 malinu veeri ekki vanreifud og ad malinu yrdi ekki visad fra domi 4 peim
grundvelli. Med visan til peirra roksemda sem par koma fram verdur krofu um
fravisun & pessum grundvelli hafnad. Ad pvi er vardar fravisun byggda 4 peim
grunni ad saksaekja hafi att dkeerda i einu lagi 1 6llum malum sem til medferdar hafi
verid hja embatti sérstaks saksoOknara er til pess ad lita ad embetti sérstaks
saksoknara hafdi fra pvi embettid var sett 4 laggirnar med 16gum nr. 135/2008, sem
gildi toku 12. desember 2008, haft til medferdar vidamiklar rannsoknir vegna gruns
um refsiverda hattsemi einstaklinga og logadila, par 4 medal akarda, tengdar
lanveitingum og 60rum fjarmalagerningum sem tengjast efnahagshruninu i oktober
2008. b6 svo almennt skuli tryggja ad 6llum malum a hendur sakborningi sé lokid i
einu lagi, sbr. 1. mgr. 143. gr. laga nr. 88/2008, er til pess ad lita ad su regla satir
takmorkunum, ekki sist med tilliti til hagsmuna sakbornings & peim grunni ad
malum gegn honum verdi lokid innan hafilegs tima. Getur pessi malsgrundvollur
akaerda ekki leitt til fravisunar malsins & hendur honum. Peir annmarkar a rannsokn
malsins er akaerdi byggir fravisun 4 eru ekki pess edlis ad leidi til fravisunar
malsins frd démi.

Krafa dkarda Sktla um fravisun byggir i fyrsta lagi 4 pvi ad refsilogsaga
islenska rikisins nai ekki til akerda, en dkaerdi s¢ busettur i Luxemborg og hafi
verid busettur par frd pvi um midjan sidasta aratug og verid med 16gheimili par i

landi allt fra arinu 2007. { annan stad hafi akeerdi ekki verid 16gmeetur eigandi



félagsins Marple Holding S.A. SPF. bad eigi ad leida til fravisunar malsins ad pvi
er akerda vardar. b4 eru i greinargerd akerda tiundadar adrar forsendur fyrir
fravisun malsins byggdar 4 pvi ad dkaerdi hafi ekki notid réttlatrar malsmedferdar
undir rannsékn og medférum malsins. Undir medforum malsins hafdi dkaerdi uppi
krofu um fravisun byggoda a pvi ad dkaerdi hafi ekki notid réttlatrar méalsmedferdar i
skilningi 1. mgr. 70. gr. stjornarskrar og 6. gr. mannréttrindasattmala Evropu. Hafi
grundvallarmannréttindi hans ekki verid virt med pvi ad hann hafi notid réttarstodu
vitnis til 4rsins 2011. [ urskurdi domsins fra 16. desember 2014 var ekki fallist a
pessar fravisunarkrofur dkeerda eda fravisunarkrofu byggda a vanreifun. Med visan
til peirra roksemda domsins sem par koma fram verdur fravisunarkréfum & pessum
grundvelli hafhad. Ad pvi er vardar kr6fu um fravisun byggda a pvi ad islensk
refsilogsaga taki ekki til dkaerda er til pess ad lita ad samkvamt 1. tl. 4. gr. laga nr.
19/1940 skal refsad eftir islenskum hegningarlogum fyrir brot framin innan
islenska rikisins. Akeruefni i mali pessu mida vid ad frumbrot samkvemt akeeru
hafi verid framid hér 4 landi. Afleidingar brotanna hafi komid fram i Luxemborg 4
pann hatt ad félagid Marple Holding S.A. SPF hafi audgast med 6l6gmetum haetti
vegna hinnar saknaemu hattsemi akaerdu, sbr. 7. gr. laga nr. 19/1940. Samkvaemt 2.
tl. 1. mgr. 5. gr. laga nr. 19/1940 skal refsad eftir islenskum hegningarlogum fyrir
verknad sem islenskir rikisborgarar eda menn busettir 4 {slandi hafa framid erlendis
ef brot er framid a stad sem refsivald annars rikis neer til ad pjodarétti og var pa
jafnframt refsivert eftir 16gum pess. A pessum forsendum nzr islensk refsilogsaga
til etladra refsiverdra brota dkaerda i malinu. Satir malid ekki fravisun gagnvart
akaerda Skula 4 pessum grundvelli og er krofum akeerda par ad litandi hafnad. Ur
krofum reistum & pvi ad akaerdi hafi ekki verid eigandi ad Marple Holding S.A.
SPF verdur leyst hér 4 eftir undir efnistrlausn malsins par sem agreiningur um petta

atrioil varOar efnishlid malsins en ekki formhlio.

c

Ad pvi er syknukrofur vardar byggja varnir dkaerdu Hreidars Mas og
Magnusar einkum 4 pvi ad fjdrmunayfirferslur samkvemt 6llum kéflum dkaeru
megi rekja til I[6gmaetra vidskiptagerninga. Lysa peir pvi badir ad upphaf vidskipta
Marple Holding S.A. SPF med hlutabréf i Exista & arinu 2007 megi rekja til pess ad
stjornendur Kauppings banka hf. og Exista hf. hafi dkvedid ad skera & svonefnt
krosseignarhald 4 milli pessara félaga. Akeerdi Hreidar Mar lysir pvi ad Kaupping
banki hf. hafi att hlutabréf i Exista hf. 4 sama tima og Exista hf. hafi att
umtalsverdan eignarhlut i bankanum. Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. hafi verid
einn steersti hluthafi i VIS hf. Vid yfirtoku Exista hf. 4 hlutabréfum i VIS hf. hafi
komid fram krafa fra eignarhaldsfélaginu ad félaginu yrdi tryggd sala & hlutabréfum



i Exista hf. I framhaldi hafi verid dkvedid ad bua til kaup- og soluréttarsamninga a
milli eignarhaldsfélagsins og 6stofnads hlutafélags og Bakkabredra Holding. Hafi
Kaupping banki hf. dabyrgst efndir & soluréttarsamningnum gagnvart
eignarhaldsfélaginu. Akaerdi Hreidar Mar lysti pvi ad samningar hafi tekist um
pessi vidskipti vid Marple Holding S.A. SPF sem akarda hafi skilist ad veeri 1 eigu
akaerda Skula. Akerdi Magnis bar ad akardi Hreidar Mar hafi spurt sig hvort
akerdi teldi ad dkerdi Skuli myndi vilja taka yfir kauprétt ad hlutabréfum i Exista
hf. og um leid solurétt & bréfunum. Hafi akeerdi Skuli sampykkt aformin og
16gfredisvid Kaupthing Luxembourg S.A. gengid frd naudsynlegum skjolum
vardandi vidskiptin.

Akeerdu Hreidar Mar og Magnus byggja varnir sinar 4 pvi ad Kaupping
banki hf. hafi verid ad verja hagsmuni sina par sem bankinn hafi gengist i abyrgd a
skuldbindingum Marple Holding S.A. SPF. [ desember 2007 hafi akardu haft
ahyggjur af stodu Marple Holding S.A. SPF eftir a0 gengi hlutabréfa i Exista hf.
hafi lekkad. Sem lanveitandi hafi Kaupping banki hf. verid 6varinn ef laekkun
hlutabréfa i Exista hf. héldi afram. Soluréttarsamningur hafi verid utbuinn i oktober
2007 par sem Marple Holding S.A. SPF hafi getad tryggt sig fyrir lekkun
hlutabréfa i Kauppingi banka hf. Fjarmunayfirferslan 19. desember 2007 hafi
komid til vegna pessa og bankinn um leid leitast vid ad minnka 4hettu sina af
lanveitingum til Marple Holding S.A. SPF. A fyrri arshelmingi 2008 hafi verd
hlutabréfa Exista hf. haldid afram ad lekka og aftur verid gripid til radstafana til ad
minnka 4hzttu Kauppings banka hf. I peim tilgangi hafi medal annars verid gripid
til pess rads ad gera gjaldmidlaskiptasamning 4 milli Marple Holding S.A. SPF og
Kauppings banka hf. Fjarmunayfirfaerslan 30. juni 2008 tengist pvi. Eins hafi verid
akvedid ad Kaupping banki hf. myndi kaupa skuldabréf utgefin af Kauppingi banka
hf. af Marple Holding S.A. SPF, fyrir gjalddaga bréfanna, og nota andvirdid til ad
greida inn & skuld Marple Holding S.A. SPF vid Kaupthing Luxembourg S.A.
Félagid Marple Holding S.A. SPF hafi verid komid & forraedi bankans og bankinn
att ved 1 Ollum eignum félagsins. Hafi eigendur pess ekki getad radstafad
fjarmunum ut Gr félaginu og bankinn, med fjarmunayfirferslunum, verid ad rétta af
stodu Dpess gagnvart Kauppingi par sem fjdrmunirnir hafi runnid til
Kauppingssamstadunnar.

Varnir akaerdu byggja einnig a4 pvi ad peir hafi ekki notid réttlatrar
malsmedferdar i skilningi stjornarskrar og mannréttindasattmala Evropu. Embatti
sérstaks saksoknara hafi ekki rannsakad malid hlutlegt, beitt hafi verid 6loglegum
simhlustunum, brotid hafi verid gegn rétti dkardu til adgangs ad gégnum malsins
og ad reka hafi att 611 mal & hendur dkerdu i einu lagi. Ad pvi er pessar varnir

akaerdu vardar er til pess ad lita ad Gr ndnast 6llum pessum atridum var leyst i domi



Heestaréttar i mali nr. 145/2014. 1 domi Heestaréttar i pvi méli var komist ad peirri
nidurstodu ad varnir 4 pessum grundvelli leiddu ekki til fravisunar eda syknu.
Varnir akardu Gudnyjar Ornu byggja einkum 4 pvi ad hin hafi melt fyrir
um milliferslur fjarmuna, samkvaemt dkaeru, til undirmanna sinna eftir ad hafa
fengid fyrirmeli par ad latandi fra akerda Hreidari M4. Hafi hun enga astaedu eda
forsendu haft til a0 atla annad en ad I6gmaetar vidskiptalegar forsendur hafi buid ad
baki millifeerslunum. Hun hafi ekkert pekkt til félagsins Marple Holding S.A. SPF
eda verid pess medvitud ad fjarmunir samkvemt dkeru hafi runnid til félagsins.
Loks byggja efnisvarnir dkerda Skula einkum a pvi ad hann hafi ekki verid
eigandi félagsins Marple Holding S.A. SPF. Hafi hann ekkert pekkt til vidskipta

félagsins eda komid ad peim 4 nokkurn hatt.

d

[ malinu er ekki deilt um ad milliferslur fjzrmuna samkvemt 1., II. og III.
kafla dkeru hafi att sér stad heldur er, eins og 4dur greinir, uppi agreiningur um
hvort 16gmaet vidskipti eda samningar hafi legid ad baki milliferslunum. Ad pvi er
I. kafla dkaeru vardar fannst vid leit i bokhaldi Kauppings banka hf., undir rannsokn
malsins, fylgiskjal sem ber med sér ad millifersla ad fjarhaed 3.016.750.000 kronur,
19. desember 2007, sé vegna valréttarsamnings um s6lu a hlutabréfum i Kaupping
banka hf. Enginn valréttarsamningur eda onnur gégn ad baki pessari milliferslu
hafa fundist i bankanum eda hja Kaupthing Luxembourg S.A. Akardu Hreidar Mar
og Magnus stadhafa pratt fyrir pad ad peir hafi gert slikan samning a milli
Kauppings banka hf. og Marple Holding S.A. SPF. Kvedst dkerda Gudny Arna
hafa séd slikan samning a skrifbordi dkaerda Hreidars Mas pegar hann hafi lagt fyrir
hana ad millifeera pessa fjarhad inn 4 reikning Kaupthing Luxembourg S.A. |
samremi vid fyrirmalin hafi hun btid til skjalid sem fundist hafi i bokhaldi
Kauppings banka hf. Samkvemt gognum malsins var skjal petta stofnad i télvu
dkaerdu Gudnyjar Ornu, 12. jantiar 2008. Ad pvi er II. kafla dkaeru vardar fundust
engin gogn i1 bokhaldi Kauppings banka hf. ad baki millifeerslu ad fjarhed
3.080.250.000 kronur, 30. juni 2008. Gogn ad baki milliferslunni fundust hins
vegar undir rannsokn malsins vid husleit yfirvalda i Lixemborg. Akaerdu Hreidar
Mar og Magnus halda pvi fram ad peir hafi gert pann samning og kvedst dkaerda
Gudny Arna hafa vottad badi uppgjor vegna samninganna sem og tvo samninga
sem gerdir hafi verid og varda fersluna.

Tolvupdstssamskipti frd 1 jini og jali 2007, a milli starfsmanna Kaupthing
Luxembourg S.A. annars vegar og 4 milli starfsmanna bankans vid einstaklinga
utan bankans hins vegar, varpa nokkru ljési & pann framburd akerdu ad kaup
Marple Holding S.A. SPF & hlutabréfum 1 Exista hf. 4 arinu 2007 megi rekja til



pess ad kaup- og soluréttarsamningar 4 milli Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. og
félagsins Bakkabradur Holding hafi verid virkjadir. [ bokhaldi eda tolvukerfum
Kauppings banka hf., Kaupthing Luxembourg S.A. eda Marple Holding S.A. SPF
hafa hins vegar ekki fundist undirritadar abyrgdir Kauppings banka hf., par sem
bankinn 4abyrgist greidslu 4 kaupverdi hlutabréfanna til Eignarhaldsfélagsins
Hesteyrar ehf. ad pvi er félagid Bakkabredur Holding vardar eda félagid Marple
Holding S.A. SPF. Fyrirsvarsmenn Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. eda
Bakkabradur Holding hafa heldur ekki leitt tilvist slikrar undirritadrar abyrgoar i
1j6s, ad 6dru leyti en pvi ad fyrirsvarsmadur félagsins Bakkabraedur Holding fullyrti
fyrir dominum ad slik abyrgd hafi verio til stadar. Pad sama stadhafoi 16gmadur, er
gaetti hagsmuna FEignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. vid gerd kaup- og
sOluréttarsamninganna.

AQ mati domsins verdur ad telja ad slik dbyrgd hafi att ad koma fram i
bokum bankanna eda félaganna, hafi slikri abyrgd 4 annad bord verid til ad dreifa.
Oumdeilt er hins vegar ad félagid Marple Holding S.A. SPF keypti hlutabréf i
Exista hf. 1 juli og desember 2007, fyrir umtalsverdar fjarhaedir, svo sem sidar
verdur rakid. P4 liggur fyrir a0 heildartap Marple Holding S.A. SPF vegna
vidskipta med hlutabréf i Exista hf. nam um 3 milljérdum kréna pegar um midjan
desember 2007.

Yfirlit yfir fjarvorslureikning nr. 400637 1 eigu félagsins Marple Holding
S.A. SPF i Kaupthing Luxembourg S.A. liggur fyrir i gégnum malsins. Synir
yfirlitid ad Marple Holding S.A. SPF greiddi Eignarhaldsfélaginu Hesteyri ehf. 5,5
milljarda krona fyrir hlutabréf 1 Exista hf. 18. jali 2007. Tolvupostssamskipti & milli
yfirlogfredings Kaupthing Luxembourg S.A. og vidskiptastjora bankans 20. juli
2007 og samskipti bankans vid l16gmannsstofu vegna peirra, varda pessa greidslu.
bennan dag sendi yfirlogfredingurinn télvupost 4 netfang hja Exista hf. pess efnis
ad hlutabréfin varu moéttekin og ad greitt hafi verid fyrir pau. I desember 2007 nytti
Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. solurétt a4 hlutabréfum i Exista hf., en 21.
desember 2007 voru 5,9 milljardar krona ferdar af nefndum reikningi Marple
Holding S.A. SPF inn & reikning eignarhaldsfélagsins vegna kaupa 4 bréfunum.
Tolvupdstssamskipti & milli yfirlogfredings Kaupthing Luxembourg S.A. og
akerdu, Hreidars Mas og Magnusar 19. desember 2007, varda pessi vidskipti, sem
og tolvupostur vidskiptastjora Kaupthing Luxembourg S.A. fra 21. desember 2007
um ad millifera skuli teeplega 6 milljarda krona inn & reikning Eignarhaldsfélagsins
Hesteyrar ehf. Ut af reikningi Marple Holding S.A. SPF i bankanum.

A0 pvi er félagid Marple Holding S.A. SPF vardar liggur, eins og adur
greinir, fyrir framburdur dkerdu Hreidars Més og Magnusar um ad peir hafi talid
ad akaerdi Skuli hefdi sampykkt er faert hafi verid 1 tal vid hann ad taka yfir kaup-



og sOlurétt 4 hlutabréfunum i Exista hf. i gegnum félagid Marple Holding S.A. SPF.
A medal gagna malsins eru stofnskjol fyrir félagid. Rannsokn malsins leiddi i 1jos
tolvupostssamskipti & milli starfsmanna Kaupthing Luxembourg S.A. og akerda
Skala, 21. jani 2007, um stofnskjolin, en pad er a4 sama tima og kaup- og
sOluréttarsamningar voru gerdir 4 milli félagsins og Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar
ehf. Hefur akeerdi Skuli fyrir ddminum stadfest ad undirritanir dkerda séu undir
pessi stofnskjol Marple Holding S.A. SPF. ba er til pess ad lita ad nokkrar
lanabeidnir voru til afgreidslu innan Kaupthing Luxembourg S.A. & arinu 2007
vardandi dkaerda Skula og félog i hans eigu. I yfirlitum sem fylgdu lanabeidnum
innan bankans er félogum akerda gerd skil og félagsins Marple Holding S.A. SPF
jafnan getid par a medal. Er gerd grein fyrir eignum félagsins og skuldum. Loks er
til pess ad lita ad fostudaginn 4. juli 2008 sendi vidskiptastjori Kaupthing
Luxembourg S.A. tolvupost 4 dkaerda Magnus par sem vidskiptastjorinn lysir pvi ad
starfsfolk i lanadeild bankans sé ad ,.elta* vidskiptastjorann i peim tilgangi ad fa
akaerda Skula til ad skrifa undir tryggingar vardandi Marple Holding S.A. SPF i
00rum eignum hans. Spyr vidskiptastjorinn hvort akaerdi Magnus s€ sattur vid ad
vidskiptastjorinn bidji dkerda Skula um petta. Ad endingu er til pess ad lita ad
fyrrum yfirlogfredingur Kaupthing Luxembourg S.A. bar fyrir dominum ad
bankinn hafi stofnad félog fyrir vidskiptavini og med ymsum hetti verid hagad
skraningu f€laganna, en bankinn hafi pjonustad vidskiptavini sina med pessum
heaetti. Yfirmadur lanadeildar Kaupthing Luxembourg S.A. fullyrti ad akerdi Skuli
hafi att félagid Marple Holding S.A. SPF og 4kardi Magnas og vidskiptastjori
stjornad félaginu fyrir hans hond. begar 611 pessi atridi eru virt og pa sér i lagi hin
skjallegu gbogn er otviraett pykja benda til pess ad félagid Marple Holding S.A. SPF
hafi verid skrdd eign 4kerda Skula er ad mati domsins ekki triverdug su
stadhefing akaerda Skula ad hann hafi ekki talid sig vera eiganda ad félaginu
Marple Holding S.A. SPE. Akeerdi skilgreinir sig sem fagfjarfesti. Telur domurinn
sannad ad honum hafi verid kunnar fjarmalahreyfingar og vidskipti sem attu sér
stad 1 tengslum vid félagid, allt frd pvi i juni 2007, pegar fyrstu vidskipti med
hlutabréf i Exista hf. attu sér stad. Breytir tolvupdstur og framburdur fyrrum
framkvaemdastjora utlana hja Kauppingi banka hf. pessu 1 engu, en
framkvamdastjorinn hefur ekki adra grein getad gert fyrir skodun sinni & pvi ad
akaerdi Skuli hafi ekki att félagid en pa ad ventanlega hafi akerdi Magnus tjad sér
pad.

Samkvemt arsskyrslu Kauppings banka hf. fyrir arid 2007 vardi bankinn
sig & ymsan hatt gegn Utlanaahettu sem tengdist afleidum. bar kemur medal annars
fram ad markadsédhattu vegna undirliggjandi breytu hafi verid styrt af bankanum.

Fyrrum framkvamdastjori fjarstyringar Kauppings banka hf. 4 islandi bar ad halda



hafi purft utan um alla valréttarsamninga i bankanum i peim tilgangi ad verja pa.
A0 pvi er vardadi framvirka samninga hafi stada peirra purft ad koma fram i
gjaldeyrisjofnudi fjarstyringar. Hafi bankinn almennt varid ahattu af slikum
vidskiptum. Svo sem fyrr greinir fannst ekki i bokhaldi eda tolvukerfum Kauppings
banka hf., vid rannsoékn & bokhaldi og kerfum hans, séluréttarsamningur um solu a
hlutabréfum i Kauppingi banka hf., sem dkardu Hreidar Mar og Magnus stadhefa
ad gerdur hafi verid og sé asteda milliferslu 3.016.750.000 krona 19. desember
2007. Ekki fannst heldur gjaldmidlaskiptasamningur, sem akaerdu stadhefa ad legid
hafi til grundvallar millifaerslu 3.080.250.000 kréna 30. jani 2008.

Hvad sem lidur peirri skyringu dkaerdu, Hreidars Mas og Magnusar, ad kaup
Marple Holding S.A. SPF 4 hlutabréfum i Exista hf. 4 arinu 2007 megi upphaflega
rekja til slita & krosseignarhaldi 4 milli Kauppings banka hf. og Exista hf. verdur
ekki fram hja pvi litid ad pegar & arinu 2007 voru blikur & lofti &
fjarmalamorkudum vegna skorts 4 adgengi banka ad lansfjarmagni. Svo sem fram
hefur komid 1 malum er tengjast hinu islenska efnahagshruni og rekin hafa verid
fyrir islenskum démstélum leiddi pessi skortur medal annars til pess ad islensku
bankarnir opnudu utibu i Evropu 1 pvi skyni ad koma hondum yfir innlansfé og
bregdast med pvi vid skorti & lausafjarinnstreymi. Kreppa 4 fjarmalamorkudum var
yfirvofandi. Stjérnendum Kauppings banka hf., sem og starsta eiganda bankans
Exista hf., matti pvi vera 1jost sumarid 2007 ad likur veeru & pvi ad hlutabréf i
Exista hf. myndu lekka 4 komandi manudum, svo sem sidar vard raunin.

Kaupping banki hf. var ekki skradur eigandi ad félaginu Marple Holding
S.A. SPF er milliferslur samkvaemt é&karu foru fram og ekki innan
samstaeduuppgjors bankans. bvi var um oskyldan 16gadila ad rada. Akaerdu,
Hreidar Mar og Magnts, leitudust ekki vid ad koma malum pannig fyrir ad
Kaupping banki hf. @tti endurkrofu &4 félagio Marple Holding S.A. SPF vegna
pessara milliferslna, svo sem verid hefdi ef um venjubundin lansvidskipti hefoi
verid ad rada. Ef framburdir 4kerdu eru teknir traanlegir um gerd
sOluréttarsamnings og gjaldmidlaskiptasamnings 14 fyrir & peim tima sem til
pessara gerninga var stofnad, ad umtalsverdur fjarhagslegur avinningur yroi af
gerningunum fyrir Marple Holding S.A. SPF. Hefur dkerdi Hreidar Mar ad sinu
leyti vidurkennt petta i peim framburdi sinum ad markmidid med milliferslunum
hafi verid ad lekka skuld Marple Holding S.A. SPF vid Kaupping banka hf., en par
er verid ad visa til skuldar & fjarvorslureikningi félagsins i Kaupthing Luxembourg
S.A. St stadreynd ad @tladur soluréttarsamningur frd i oktober 2007 og atladir
gjaldmidlaskiptasamningar fra 23. mai 2008 voru ekki i bokum Kauppings banka
hf., sem hefdi leitt til pess ad aldrei hefdi verid unnt ad verja pa, skytur ennfremur

stodum undir ad ekki hafi verid um 16gmeta fjarmalagerninga ad reda. Framburdur



akaerda Hreidars Mas, sem ad hluta er studdur framburdum vitna, um ad mjog
margir mikilvegir samningar er hann hafi gert fyrir hond bankans hafi einungis
verid vardveittir skjallegir & skrifstofu dkerda i Kauppingi banka hf. og peir hvergi
komid fram annars stadar i bankanum er einkar otriverdugur. Var hér um gridarlega
fjarhaedir ad reda i samningum bankans, sem ekki einu sinni voru vardveittir sem
hluti af skjalasafni bankans. Er pad nidurstada domsins ad fjirmunayfirferslurnar,
samkvamt . og II. kafla dkaeru, hafi pvi verid 1 formi gjafagerninga er til peirra var
stofnad, par roskudu fjarskiptagrundvellinum og voru ekki lidur i 16gmaetum
vidskiptum.

Akeerdi Hreidar Mar tok akvordun um ad lata millifera riflega 6 milljarda
krona, samkvemt 1. og II. kafla dkeru, Gt af reikningum Kauppings banka hf. inn 4
reikning Kaupthing Luxembourg S.A. & peirri forsendu ad fjarhadin yrdi sidan
millifeerd padan dfram inn 4 reikning Marple Holding S.A. SPF. Akzrdi gaf dkardu
Gudnyju Ornu naudsynleg fyrirmeli til ad milliferslan yrdi framkvaemd. Med
pessari 6logmeetu hattsemi sinni drd akerdi Hreidar Mar félaginu Marple Holding
S.A. SPF pessa fjarmuni, sem hann hafdi i vorslum sinum sem forstjori Kauppings
banka hf. Hefur hann med pessari hattsemi gerst sekur um brot gegn 247. gr. laga
nr. 19/1940. Akeerdi Magniis veitti akaerda Hreidari Ma lidsinni til verksins. Folst
patttaka hans i brotinu i pvi ad leggja 4 radin med akeerda Hreidari Mad um
vioskiptin og gefa undirménnum sinum naudsynleg fyrirmali til ad
fjarmunayfirferslunum yrdi vid komid. Verdur akerdi Magnus sakfelldur fyrir
hlutdeild i fjardrattarbroti dkaerda Hreidars Mas samkvaemt 1. og 1. koflum akaeru.

Akeerdi Hreidar Mar tok akvordun um ad lata Kaupping banka hf. kaupa
skuldabréf, samkvaemt III. kafla dkaru, af Marple Holding S.A. SPF 4 nafnverdi,
pegar markadsverd bréfanna var langtum legra en nafnverdid. Hafdi Marple
Holding S.A. SPF keypt skuldabréfin skommu adur 4 markadsverdi af Kaupthing
Luxembourg S.A. A grundvelli pessara vidskipta sat eftir um 2ja milljarda kréna
hagnadur inni hja Marple Holding S.A. SPF. Akarda Hreidari M4 var kunnugt um
verd sem Marple Holding S.A. SPF hafdi keypt bréfin & af Kaupthing Luxembourg
S.A. Akeerdi Hreidar Mar Iysti pvi ad kaupin hafi verid lidur i ad rétta af stodu
Marple Holding S.A. SPF gagnvart Kauppingi banka hf. Engar l6gmatar
vidskiptalegar forsendur gatu legid ad baki slikum vidskiptum par sem Kaupping
banki hf. atti pess ekki kost ad endurheimta fjdrmunina sidar, svo sem verid hefoi ef
um venjubundin lansvidskipti hefoi verid ad reda. Med pvi ad kaupa bréfin a
nafnverdi sat eftir 6réttmaetur hagnadur inni i félaginu Marple Holding S.A. SPF &
kostnad Kauppings banka hf. For dkaerdi Hreidar Mar med pessu tt fyrir umbod sitt
til vidskipta fyrir hond Kauppings banka hf. Verdur hann pvi sakfelldur samkvemt
I1I. kafla akeru fyrir brot gegn 249. gr. laga nr. 19/1940. Akzrdi Magnis veitti



akaerda Hreidari Ma sem fyrr 1idsinni vid verkid med pvi ad leggja a4 radin um
vidskiptin og koma pvi til leidar ad Ur peim geaeti ordid. Verdur hann pvi sakfelldur
fyrir hlutdeild i umbodssvikum dkaerda Hreidars Mas.

Akeerda Gudny Arna hefur fullyrt ad hun hafi gefid undirménnum sinum
innan Kauppings banka hf. fyrirmeli um milliferslur fjarmuna, samkvaemt I., II. og
ITI. kafla akeru, eftir ad hafa adur fengid fyrirmali par ad lutandi fré4 akeerda
Hreidari Ma. Hafi han talid 16gmeeta vidskiptagerninga bua ad baki og talid sig sja
pa. Hun hafi ekki verid medvitud um ad fjdrmununum yrdi sidar radstafad inn a
reikning Marple Holding S.A. SPF hji Kaupthing Luxembourg S.A. Akaerdi
Hreidar Mar hefur stadfest pennan framburd akardu Gudnyjar Ornu og lyst pvi ad
han hafi ekki verid upplyst um ad fjdrmunir samkvaemt akeru myndu renna inn &
reikning Marple Holding S.A. SPF hja Kaupthing Luxembourg S.A. Bar dkardi ad
akaerda hafi verid ad fylgja fyrirmaelum akerda Hreidars Mas um milliferslurnar.
GoOgn malsins eda framburdir dkaerdu eda vitna leida ekki 1 1jos, svo vafalaust sé,
vitneskju akaerdu Gudnyjar Ornu um kaup Marple Holding S.A. SPF 4 hlutabréfum
i Exista hf., eda ad hun hafi pekkt til pess ad milliferslunum veari &tlad ad lekka
skuld Marple Holding S.A. SPF vid Kaupping banka hf. begar pad er virt er ad
mati domsins ekki komin fram 16gfull sénnun um brot dkaerdu gegn 247. gr. eda
249. gr. laga nr. 19/1940. Verdur akerda pvi syknud af 6llum sakarefnum i mélinu.

Sannad er ad akardi Skuli var raunverulegur eigandi Marple Holding S.A.
SPF pegar fjarmunir, samkvemt 1., II. og III. kafla dkeru, voru milliferdir inn a
reikning félagsins. Marple Holding S.A. SPF var medal peirra félaga dkarda sem
voru i vidskiptum vid Kaupthing Luxembourg S.A. Med hlidsjon af pvi sem adur
var rakid um addraganda ad stofnun félagsins Marple Holding S.A. SPF og kaup
félagsins 4 hlutabréfum i Exista hf. er a0 mati domsins hafid yfir skynsamlegan
vafa ad ékaerdi hafi 1 upphafi vidskipta verid med i rddum pegar kaup félagsins &
nefndum hlutabréfum voru akvedin. Akeerdi er og var 4 pessum tima fagfjarfestir.
Gatu honum & engan hatt dulist hreyfingar fjarmuna sem attu sér stad inni &
reikningi félagsins i Kaupthing Luxembourg S.A. SPF, allt fra pvi i juni 2007,
pegar fyrstu vidskipti med hlutabréf i Exista hf. attu sér stad.

Eins og 4dur var rakid innti félagio Marple Holding S.A. SPF af hendi 5,5
milljarda krona greidslu fyrir hlutabréf 1 Exista hf, 18. juli 2007, til
Eignarhaldsfélagsins Hesteyrar ehf. og 5,9 milljarda krona greidslu fyrir hlutabref i
Exista hf., 21. desember 2007, til eignarhaldsfélagsins. Ekki verdur séd ad akeaerdi
hafi ritad undir lansskjol gagnvart Kaupthing Luxembourg S.A. vardandi pessar
utgreidslur. Gogn malsins eda framburdir dkerdu eda vitna leida hins vegar ekki i
lj6os ad akerdi hafi pekkt einstok atridi vardandi milliferslur fjarmuna fra

Kauppingi banka hf. inn 4 reikning Kaupthing Luxembourg S.A. og padan afram



inn 4 reikning Marple Holding S.A. SPF eda 4 hvada grundvelli pad hafi verid gert.
Hefur akaerdi Magnus lyst pvi ad hann hafi alfarid tekid dkvordoun um vidskiptin
fyrir hond Marple Holding S.A. SPF. Vafi leikur pannig 4 ad hvada marki akerdi
hafi haft vitneskju um ad 6logmaet vidskipti eda samningar hafi legid ad baki
milliferslunum. Par sem sok hans telst ekki séonnud ad pvi leyti verdur hann
syknadur af hylmingu samkvamt 254. gr. laga nr. 19/1940. b4 er vafa undirorpid ad
hvada marki dkaerda var ljost ad hann vaeri ad geyma avinning af audgunarbrotum
medakardu. Démurinn telur hins vegar fram komid ad dkaerdi hafi 14tid sér pessi
atrioi 1 réttu rami liggja. Hafi honum, sem eiganda Marple Holding S.A. SPF og i
1josi peirra fjarheda sem um raeddi, borid ad krefja meddkardu upplysinga um
forsendur ad baki milliferslunum. Verdur hattsemi dkarda metin honum til galeysis
og felld undir 4. mgr. 264. gr. laga nr. 19/1940.

Akeerdi Skuli krefst einnig syknu 4 peim grundvelli ad brot hans sé fyrnt. S¢é
brot framid samkvaemt 4. mgr. 264. gr. laga nr. 19/1940 vardar pad sektum eda
fangelsi allt a0 6 méanudum. SO0k samkvaemt akvedinu fyrnist & tveim arum
samkvemt 1. tl. 1. mgr. 81. gr. laga nr. 19/1940. Brot akarda Skula folst i pvi ad
taka vid og geyma o6logmatan hagnad inni a reikningi Marple Holding S.A. SPF.
Samkvaemt 1. mgr. 82. gr. laga nr. 19/1940 telst fyrningarfrestur fra peim degi, er
refsiverdum verknadi eda refsiverdu athafnaleysi lauk. Akaerdi hefur hér ad framan
verid sakfelldur fyrir refsivert athafnaleysi. Fjarmunir peir er um reedir, eda
samsvara til peirrar fjarhedar, voru vardveittir inni 4 reikningi félagsins Marple
Holding S.A. er rannsdkn pessa mals for af stad, sbr. 4. mgr. 82. gr. laganna. Voru
peir sidar kyrrsettir inni 4 reikningi félagsins, par sem peir eru na. Med hlidsjon af
pessu var refsing akarda Skula ekki fyrnd er fyrningarfrestur var rofinn med
skyrslutoku af dkaerda hja logreglu sem sakborningi.

Akeerdi Hreidar Mér er faeddur i november 1970, dkaerdi Magnus i april
1970 og akaerdi Skili i mars 1941. Akeerdi Hreidar Mar var med domi Héradsdoms
Reykjavikur 12. desember 2013, sem stadfestur var hvad refsingu dkerda vardar i
Hestarétti 12. febraar 2015, deemdur i 5 4ra og 6 manada fangelsi fyrir umbodssvik
og brot gegn 16gum um verdbréfavidskipti. Med domi Hestaréttar 6. oktober 2016
var akaerdi demdur i 6 ménada fangelsi fyrir umbodssvik og brot gegn l6gum um
verdbréfavidskipti, en afryjad var domi Héradsdoms Reykjavikur 26. juni 2015.
Um hegningarauka var ad reda vid fyrri dom. Akaerdi Magnas var med domi
Héradsdoms Reykjavikur 12. desember 2013, sem stadfestur var hvad refsingu
akerda vardar i Haestarétti 12. febrtar 2015, demdur 1 4 4ra og 6 manada fangelsi
fyrir umbodssvik og brot gegn 16gum um verdbréfavidskipti. Med domi Haestaréttar
6. oktober 2016 var akaerda ekki gerd sérstok refsing fyrir umbodssvik og brot gegn

16gum um verdbréfavidskipti, en afryjad var domi Héradsdoms Reykjavikur 26.



juni 2015. Akeerdi Skuli hefur ekki adur gerst sekur um refsiverda hattsemi, svo
kunnugt sé.

Vid akvordun refsingar verdur ad lita til pess ad fjardrattarbrot, samkvamt
I. og II. kafla dkeru, snérust um gifurlegar fjarhadir. Sama 4 vid um umbodssvik
samkvemt III. kafla dkaeru. Fol hattsemi akerdu, samkvaemt pessum koflum
akeru, 1 sér alvarlegt trinadarbrot gagnvart storu almenningshlutafélagi og leiddi til
storfellds fjartjons. Akeerdu eiga sér engar malsbzetur. Brot gegn 247. gr. og 249. gr.
laga nr. 19/1940 vardar allt ad 6 ara fangelsi. Samkvemt 1. mgr. 22. gr. laga nr.
19/1940 vardar hlutdeild i broti gegn 16gunum sému refsingu og vid brotinu er
16gd. Brot gegn 4. mgr. 264. gr. laga nr. 19/1940, vardar allt ad 6 manada fangelsi.

Samkvemt 2. mgr. 77. gr. laga nr. 19/1940 skal ad jafnadi tiltaka refsingu
innan takmarka pess hegningardkvaedis, sem vid brotunum liggur, og eigi pau ekki
Oll undir sama hegningardkvedi, pa innan takmarka pess hegningarakvaedis, sem
pyngsta hegningu setur. b6 ma eftir malavoxtum pyngja refsingu svo, ad batt s¢ vid
hana allt ad helmingi hennar. Heimild 2. mgr. 77. gr. eru engar adrar skordur settar
en pvi ad henni m4 beita eftir malavoxtum. Verdur ad atla ad helst reyni 4 dkvaodid
pegar refsidkvordun er hatt innan refsimarka. Akaerda Hreidari M4 var gert ad sata
fangelsi 1 5 ar og 6 manudi i domi héradsdoms, sem stadfestur var i Heestarétti a
arinu 2015. Akeerdi var sakfelldur fyrir umbodssvik og markadsmisnotkun.
Refsihdmark fyrir umbodssvik er 6 4ra fangelsi. Pannig h6fou domstolar pegar i
fyrsta sakamali sem hofoad var gegn akerda ner fullnytt refsimork
umbodssvikadkveaedis laga nr. 19/1940. Voru brot dkerda talin alvarleg. Var peim
lyst pannig i domi Haestaréttar ad umbodssvikin snérust um gifurlegar fjarhaedir,
alvarlegri en nokkur demi yrdu fundin um i islenskri domaframkvamd vardandi
efnahagsbrot, paulskipulogd, drygd af einbeittum asetningi og eindema ofyrirleitni
og skeytingarleysi. Um veri ad reda samverknadi og beindust ad mikilvegum
hagsmunum. begar dkaerdi var naest sakfelldur i héradsdomi 2015, med stadfestingu
i Heestarétti a arinu 2016, var akeerdi 4 ny sakfelldur fyrir umbodssvik og
markadsmisnotkun. Var i pvi tilviki einnig um mjog alvarleg brot ad raeda. Var
peim pa lyst pannig i domi Hastaréttar ad pau veru umfangsmikil, paulskipulogo
og drygd 1 samverknadi og af einbeittum &setningi. Beindust pau i senn ad 6llum
almenningi og fjarmalamarkadnum hér & landi i heild og yrdi tjonid sem leiddi af
peim beint og obeint ekki metid til fjar. Voru brotin talin med peim alvarlegustu
sem demi vaeru um i islenskri domaframkvamd vardandi efnahagsbrot.

Akeerdi Hreidar Mar er nti 4 ny sakfelldur og i petta skipti fyrir fjardratt og
umbodssvik. Er sem fyrr um a0 rada alvarleg trunadarbrot sem leiddu til storfellds
flartjons almenningshlutafélags. Refsihamark fjardrattar er hid sama og

umbodssvika, eda 6 4ra fangelsi. Akzardi hefur i malum sinum verid sakfelldur fyrir



ymiskonar efnahagsbrot. Ad pvi gaettu, og med hlidsjon af peim
refsidkvordunarastedum er adur var lyst ar fyrri domum, pykir rétt ad refsing
akerda verdi pyngd umfram hin almennu refsimork. Med hlidsjon af pessu og
akveda um hegningarauka, er refsing akaerda Hreidars Mas dkvedin fangelsi 1 12

manudi. Akaerdi Magnis seeti fangelsi i 18 manudi og dkaerdi Skuli i 6 manudi.

Vil
Upptaka

[ akeeru er pess krafist, med visan til 1. mgr. 69. gr. laga nr. 19/1940, sbr. 3.
tl. 1. mgr. 69. gr. pagildandi upptokudkvaeda somu laga, ad dkerda Skula og
félaginu Marple Holding S.A. SPF, verdi gert ad sata upptoku 4 tilgreindum
innstedum og eignasdfnum & reikningum i bonkunum Banque Havilland S.A. og
Credit Suisse Luxembourg S.A. i Luxemborg.

Akeerdi Skuli krefst pess ad krofum um upptdku verdi hafnad. Félagid
Marple Holding S.A. SPF krefst pess ad upptokukréfu verdi hafnad.

Krafa dkerda Skula um fravisun malsins vardandi upptoku byggir &4 pvi ad
refsilogsaga islenska rikisins nai ekki til dkaerda. Ad pvi er pessar varnir dkaerda
vardar er til pess ad lita ad dkaera midar vid ad frumbrot samkvamt akeru hafi
verid framid hér 4 landi. Afleidingar brotanna hafi komid fram i Luxemborg med
pvi ad félagid Marple Holding S.A. SPF hafi audgast med oréttmatum hetti vegna
hinnar saknaemu hattsemi akerdu. Hinn oréttmaeti a&vinningur hafi runnid inn til
annarra félaga akerda Skula samkvamt akeru. Med hlidsjon af 1. tl. 4. gr., sbr. 7.
gr. laga nr. 19/1940, sbr. og 2. tl. 1. mgr. 5. gr. laganna ner islensk refsilogsaga til
krafna um upptoku i malinu. Pad fer sidan eftir 4kvaedum laga i Lixemborg hvert
gildi urlausna islenskra domstola er par i landi sem mala fyrir um upptoku
fjarmuna i Luxemborg. Verdur krofum 4 hendur akerda Skula ekki visad fra domi a
pessum grundvelli.

Eftir pagildandi 3. tl. 1. mgr. 69. gr. laga nr. 19/1940, sem krafa um upptoku
fer eftir, ma gera upptekt med domi muni eda dvinning, sem aflad hefur verid med
broti og enginn & 16glegt tilkall til, eda fjarhed sem svarar til sliks avinnings. Ef
ekki er unnt ad fera fullar sénnur 4 fjarhed avinnings er démara heimilt ad 4atla
fjarhaedina. A0 framan hefur pvi verid slegid fostu ad félagid Marple Holding S.A.
SPF hafi audgast vid hinar 616gmetu milliferslur fjarmuna fra Kauppingi banka hf.
Vid kyrrsetningu fjarmuna i félaginu undir rannsokn malsins nadi kyrrsetningin til
verdbréfa, fjarfestingarsjods og innsteda & hlaupareikningi i Banque Havilland
S.A. samtals ad fjarhad 6.763.253 evrur.

Af halfu Marple Holding S.A. SPF er sem fyrr greinir krafist ad
upptokukrofu gagnvart félaginu verdi hafnad. Félagido Marple Holdingt S.A. SPF sé



i slitamedferd i Luxemborg og Kaupping banki hf. eini krofuhafi félagsins. Starfi
skiptastjori 1 umbodi krofuhafa félagsins. Undir pessa krofu og roksemdir tekur
botakrefjandi i malinu.

Upptaka eigna & grundvelli VII. kafla laga nr. 19/1940 er eitt form
refsikenndra vidurlaga, sem handhafar opinbers valds fara med ad 16gum. Pad sem
gert er upptaekt er eign rikissjods nema annad s¢ tekid fram i 16gum. Hafi einhver
bedid tjon vid brot ma i domi dkveda ad nyta andvirdi upptekra verdmeeta til
greidslu 4 skadabotakrofu viokomandi. Er hér um heimildardkvaedi ad raeda. Verdur
botakrefjandi 1 pvi tilviki ad gera krofu um greidslu hins upptaeka til sin eftir
akvedum e. lidar 69. gr. laga nr. 19/1940 eftir ad domstoll hefur gert fjarmuni
upptaeka. Standa 16g pvi ekki til pess ad verda vid krofu Marple Holding S.A. SPF
og botakrefjanda um ad hatnad verdi upptokukrofu i malinu.

A grundvelli pagildandi 3. tl. 1. mgr. 69. gr. laga nr. 19/1940, sem heimilar
jafnvirdisupptoku, og 1 1josi pess er hér ad framan er rakid, verda allir fjdrmunir og
adrar eignir inni & reikningi nr. 400637 gerdir uppteekir til rikissjods.

A sama tima og fjarmunir Marple Holding S.A. SPF voru kyrrsettir i
ofangreindum banka voru jafnframt kyrrsettar eignir dkerda Skula i Credit Suisse
Luxembourg S.A. i Luxemborg. Med 16gum nr. 149/2009, um breyting 4 16gum nr.
19/1940, var akvaedum VII. kafla laganna breytt umtalsvert, i peim tilgangi ad
rymka gildissvid dkvada um eignaupptoku og gera dkvadin skyrari til ad unnt veeri
ad bregdast betur vid skipulagdri brotastarfsemi. Var i pessu skyni logfestur nyr
kafli, VII. A, um upptoku. Var ad pvi stefnt eftir lagabreytinguna ad unnt yrdi ad
bregdast vid pvi ef avinningi brots hefdi verid breytt eda skipt i adrar eignir eda ef
avinningi brots hefdi verid blandad saman vid adrar eignir ad hluta eda 6llu leyti,
sem aflad hefdi verid med l6gmaetum hetti. Eins var &tlunin ad bregdast vid pvi ef
eignum hefdi verid skotid undan og verid ferdar til annarra einstaklinga eda
l6gadila, en akvadi eldri laga pottu ekki geta néd til slikra adstedna.

[ oktober 2008 runnu fjarmunir at af reikningi Marple Holding S.A. SPF inn
a reikning félagsins BM Trust S.A. SPF. og blandadist um leid inn i adrar eignir
félaga i1 eigu akarda Skula. A mati domsins, og pa sérstaklega i 1josi peirra
lagabreytinga er attu sér stad med gildistoku laga nr. 149/2009, pykir pagildandi
akvedi 3. tl. 69. gr. laga nr. 19/1940 ekki fullnegjandi lagaheimild til upptoku
flarmuna Ur forum é&kaerda Skula. Verdur pvi hafnad krofu dkeeruvaldsins um

upptoku fjarmuna gagnvart dkerda Skula.

VIII
Skadabcetur



Af halfu kr6fuhafans Kauppings hf. er pess krafist ad dkaerdu verdi demd til
greidslu skadabota og malskostnadar. Adallega er pess krafist ad dkaerdu Hreidar
Mar, Magnus, Gudny Arna og Skuli verdi deemd til ad greida Kauppingi hf. éskipt
6.097.000.000 kronur, dsamt voxtum og drattarvoxtum, og oskipt 15.648.350,78
evrur og 3.563.747,55 Bandarikjadali, 4samt voxtum og drattarvoxtum. Til vara er
krafist greidslu skadabota ad alitum. Til prautavara er krafist vidurkenningar &
skadabotaskyldu dkaerdu. P4 er gerd su krafa ad nytt verdi heimild i 69. gr. e laga
nr. 19/1940 til a0 dkveda i domi ad verdmati sem gerd eru upptek og andvirdi
peirra skuli nytt til greidslu a skadabotakrofum Kauppings hf. ad pvi marki sem pau
hrokkva til greidslu krathanna og jafnframt ad Kaupping hf. skuli i pvi skyni eiga
forgang til upptekra verOmeta og andvirdis peirra. Kaupping hf. byggir
skadabotakréfu sina & hinni almennu skadabotareglu, sakarreglunni, vegna pess
tjons sem akerdu hafi valdid bankanum med peirri saknaemu hattsemi sem akeert er
fyrir i malinu.

Akeerdu krefjast pess adallega ad skadabotakrofunni verdi visad fra domi.
Til vara krefjast pau syknu af skadabotakrofu, en til prautavara ad hun verdi
lekkud. P4 krefjast akerdu malskostnadar. Akerdu byggja a pvi ad
skadabodtakrafan sé vanreifud og 6s6nnud. Ekki hafi verid gerd tilraun til ad syna
fram 4 fjartjon og pa hverrar fjarhaedar slikt fjartjon sé. [ 134. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutafélog sé ad finna sérreglu um skadabdtadbyrgd stjornenda hlutafélags.
Samkvaemt dkvaedinu sé¢ stjornendum skylt ad bata hlutafélagi pad tjon sem peir
hafi valdid i stérfum sinum. Akvordun um pad skuli tekin 4 hluthafafundi. Mal
purfi ad hofda a hendur stjornarménnum og framkvaemdastjérum innan tveggja ara
fra lokum bess reikningsars sem akvordun eda athofn sem malid vardi hafi verid
tekin. Regla 134. gr. sé¢ sérregla sem ekki verdi beitt samhlida sakarreglunni.
Frestur til malsh6founar hafi runnid Ot 40ur en skadabodtakrafa hafi legid fyrir i
malinu af halfu Kauppings hf. Hvad sem pessu 1idi fyrnist skadabotakrofur a 4
arum fra pvi Kaupping hf. hafi fengid naudsynlegar upplysingar um tjonid. Félagid
hafi btid yfir naudsynlegum gognum og upplysingum vid stofndag atladrar kréfu.
Krafan sé¢ fyrnd. ba sé¢ syknukrafa byggd 4 meginreglum um témleti. Engum
athugasemdum hafi verid hreyft vegna vidskiptanna fyrr en 5 til 6 arum eftir pau.

Varakrafa sé um laeekkun. [ 3. mgr. 134. gr. laga nr. 2/1995 sé kvedid 4 um
heimild til ad lekka skadabdtakrofur. ba s¢ visad til 24. gr. skadabotalaga nr.
50/1993 um hina almennu reglu um lekkun skadabotakrofu eda nidurfall
skadabdtadbyrgdar. Reglur pessar eigi vid i malinu. Pa hafi Kauppingi hf. borid ad
takmarka tjon sitt. Svokollud stjornendadbyrgd hafi verid i gildi i Kauppingi banka
hf. Ekki hafi verid 14tid reyna 4 hana gagnvart vatryggjendum. Akaerdi Hreidar Mar

krefst pess einnig ad fra skadabotum verdi dreginn réttur akerda til launa i



uppsagnarfresti samkvamt radningarsamningi.

Akeerda Gudny Arna hefur hér i domi verid syknud af refsikrofu
akeruvaldsins. Verdur skadabotakrofu & hendur henni visad frd domi a grundvelli
2. mgr. 176. gr. laga nr. 88/2008. Malskostnadur fellur nidur, en ekki verdur séd af
reikningsgerd verjanda ad akerda hafi haft sérstakan kostnad af pessum patti
malsins.

Skadabotakrafa Kauppings hf. nytur pess réttarfarshagraedis ad vera rekin
samhlida refsimali 4 hendur dkaerdu, sbr. 1. mgr. 172. gr. laga nr. 88/2008, sbr. 5.
mgr. 173. gr. laganna. S4 sem neytir heimildar samkvaemt 1. mgr. 172. gr. laganna
verdur ekki adili ad sakamali nema ad pvi leyti einu sem vardar krofu hans, sbr. 3.
mgr. 172. gr. laganna. Gagnaoflun og flutningur um skadabotakrofu kréfuhatans
Kauppings hf. verdur, edli mals samkvemt, takmarkadri en ef krafan hefdi verid
hofo uppi 1 almennu einkamali 4 hendur dkerdu, par sem krafan ma ekki tefja
framgang refsimalsins. Akeerdu hafa uppi varnir gegn skadabotakréfunni byggdar a
sérreglum laga nr. 2/1995, reglum um fyrningu og tomlati og laekkunarheimildum
laga nr. 2/2995 og laga nr. 50/1993. Skadabodtakrafan er ekki reifud pannig hér fyrir
dominum af halfu krofuhafa vid adalmedferd malsins, ad teknu tilliti til peirra
motbara er dkaerdu hafa uppi, ad unnt s¢ ad dema akardu til greidslu skadabota,
hvorki pannig sem krafist er, né ad alitum. Hefdi skadabotakrofunni pvi verid visad
fra domi ef ekki hefdi verid fyrir per sakir ad Kaupping hf. hefur uppi
prautavarakrofu um vidurkenningu skadabotaskyldu.

Akeerdu Hreidar Mar, Magnus og Skuli, hafa hér ad framan verid sakfelldir
fyrir refsiverda hattsemi gagnvart Kauppingi banka hf. bvi er slegid fostu ad med
pessari 6logmaetu hattsemi sinni hafi dkaerdu bakad Kauppingi hf. eitthvert fjartjon,
sem peim ber ad bata eftir reglum skadabotaréttar. Par sem pannig hattar til verdur
ekki hja pvi komist ad taka til greina prautavarakrofu Kauppings hf. og vidurkenna
skadabotaskyldu dkaerdu Hreidars Mas, Magnusar og Skula gagnvart bankanum.

Rétt pykir ad hver adili beri sinn kostnad af pessum paetti malsins.

IX
Sakarkostnadur
Ekki hefur annan sakarkostnad leitt af mali pessu en kostnad vid vorn
akaerdu. Vid fyrri medferd pessa mals voru dkaerdou demd, utan dkaerda Gudny
Arna, til ad greida malsvarnarlaun verjenda sinna. Vid 6merkingu kvad Haestiréttur
einvordungu 4 um greidslu afryjunarkostnadar. Malskostnadur verdur dkvardadur
med peim hetti ad dkaerdu, sem sakfelldir eru, greidi malsvarnarlaun skipadra
verjenda sinna af fyrri medferd malsins, en Gr rikissjodi greidast malsvarnarlaun

verjendanna vid hina endurteknu malsmedferd. [ tilviki akerdu Gudnyjar Ornu



greidast Ur rikissjodi malsvarnarlaun verjanda akeerdu af fyrri og endurtekinni
medferd malsins, sem i heildina eru akvordud sem i domsordi greinir. Vid akvordun
malsvarnarlauna hefur verid tekid tillit til virdisaukaskatts.

Dom pennan kveda upp héradsdomararnir Simon Sigvaldason og Kristriin

Kristinsdoéttir og Jon Hreinsson vidskiptafraedingur.

Domsoro:

Akeerdi Hreidar Mar Sigurdsson sati fangelsi i 12 manudi.

Akeerdi Magniis Gudmundsson sati fangelsi i 18 manudi.

Akeerdi Skuli Porvaldsson sati fangelsi i 6 manudi.

Akeerda Gudny Arna Sveinsdottir er sykn af kréfum akaeruvalds.

Upptaekt er gert til rikissjods 6ll verdbréf, allur fjarfestingarsjodur og 61l
innstada 4 hlaupareikningi nr. 400637, sem vi0 utgafu dkaeru i malinu nam samtals
6.763.253 evrum, sem yfirvold i Luxemborg 16gdu hald 4 undir rannsékn malsins
inni 4 reikningi Marple Holding S.A. SPF i Banque Havilland S.A 1 Luxemborg.

Hafnad er krofu akeeruvalds um upptoku eigna dkaerda Skula sem yfirvold i
Lixemborg 16gdu hald 4 undir ranns6kn malsins inni 4 reikningum i Credit Suisse
Luxembourg S.A. i Luxemborg.

Visad er fra domi skadabdtakrofu Kauppings hf. 4 hendur dkerdu Gudnyju
Ornu. Malskostnadur fellur nidur.

Vidurkennd er skadabotaskylda dkaerdu Hreidars Mas, Magnusar og Skula
gagnvart Kauppingi hf. & grundvelli hattsemi sem sakfellt er fyrir i mali pessu.
Malskostnadur fellur nidur.

Akeerdi Hreidar Mar greidi mélsvarnarlaun skipads verjanda sins, Hardar
Felix Hardarsonar hastaréttarlogmanns, 21.871.740 kronur og tutlagdan kostnad
verjandans ad fjarhaed 1.728.932 kronur. Ur rikissjodi greidast til vidbotar
malsvarnarlaun verjandans ad fjarhad 6.408.320 kronur.

Akeerdi Magnus greidi malsvarnarlaun skipads verjanda sins, Kristinar
Edwald hastaréttarldgmanns, 11.682.660 kronur. Ur rikissjodi greidast til vidbotar
malsvarnarlaun verjandans ad fjarhad 5.170.040 kronur.

Akeerdi Skuli greidi malsvarnarlaun skipads verjanda sins, Halldors b.
Birgissonar hestaréttarlogmanns, 16.613.520 kronur og utlagdan kostnad
verjandans ad fjarhed 865.549 kronur, og malsvarnarlaun tilnefnds verjanda &
rannsoknarstigi, Gardars G. Gislasonar hastaréttarlogmanns, 7.754.340 kronur. Ur
rikissjodi greidast til vidobotar malsvarnarlaun skipads verjanda dkarda 5.059.200
krénur.

Ur rikissjodi greidast malsvarnarlaun skipads verjanda akerdu Gudnyjar

Ornu, Sigurdar G. Gudjonssonar hastaréttarldgmanns, 23.983.460 kronur.



Marple Holding S.A. SPF greidi malsvarnarlaun skipads verjanda sins,
Grims Sigurdssonar hastaréttarldgmanns, 1.861.860 kronur. Ur rikissjodi greidast

til viobdtar malsvarnarlaun verjandans 969.680 krénur.

Simon Sigvaldason,

Kristran Kristinsdottir,

JOon Hreinsson.



