DOMUR
Héradsdoms Reykjavikur 24. november 2015 i mali nr. E-2145/2014:
SPB hf.

(Tomas Jonsson hrl.)

gegn
Eignasafni Sedlabanka islands ehf.

(Guomundur Ingvi Sigurdsson hrl.)

Mal petta, sem domtekid var 28. oktober sl., er h6foad fyrir Héradsdomi
Reykjavikur med stefnu pingfestri pann 5. juni 2014 af SPB hf., Borgartini 25,
Reykjavik, 4 hendur Eignasafni Sedlabanka Islands ehf., Kalkofnsvegi 1, 150
Reykjavik.

Stefndi krefst pess adallega ad stefndi greidi stefnanda 4.002.021.771 kr.
asamt drattarvoxtum, samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, fra 10. januar 2011 til greidsludags.

Til vara a0 stefndi greidi stefnanda 4.002.021.771 kr. 4samt voxtum,
samkvemt 4. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, fra 10. jantar 2011 til
10. febrtiar 2011, en med drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. somu laga fra
peim degi til greidsludags.

Til prautavara ad stefndi greidi stefnanda 2.887.228.537 kr. 4samt
drattarvoxtum, samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verOtryggingu, fra 28. mai 2010 til greidsludags.

Til prautaprautavara ad stefndi greidi stefnanda 2.887.228.537 kr. 4samt
voxtum, samkvaemt 4. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, frd 28. mai
2010 til 10. febraar 2011, en med drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6. gr. somu laga
fra peim degi til greidsludags.

b4 krefst stefnandi pess ad stefndi greidi stefhanda malskostnad ad skadlausu
og tekid verdi tillit til virdisaukaskatts af malflutningspoknun.



Stefndi krefst pess adallega a0 hann verdi syknadur af 6llum kréfum stefnanda
en til vara ad krofur stefnanda a4 hendur honum verdi storlega leekkadar.

I badum tilvikum krefst stefndi malskostnadar ad skadlausu ur hendi stefnanda
samkvemt framlogdum malskostnadarreikningi.

1I.
Malsatvik

Agreiningur pessa méls 1ytur ad uppgjori 4 krofu stefnda vid slitamedferd
stefnanda, SPB hf. (4dur Sparisjédabanki Islands). Adur en rakin verda atvik
vardandi slitamedferdina er naudsynlegt ad vikja ad peim vidskiptum Sedlabanka
fslands og stefnanda sem voru undanfari peirra dgreiningsefna sem hér eru til
umfjollunar. Stefhandi starfadi sem fjarmalafyrirtaeki & islenskum fjarmélamarkadi
en fram til oktobermanadar 2008 atti stefnandi i miklum lansvidskiptum vid
Sedlabanka Islands og var par ymist um ad reda dag- eda vedlanavidskipti. Pessi
lansvidskipti voru framlengd allt til upphafs greidslustodvunar stefnanda i mars
2009. Stefnandi atti jafnframt i beinum verdbréfalanavidskiptum vio
fjarméalaraduneytid, en framkvamd peirra lana var i hondum Sedlabanka Islands.
Til tryggingar pessum lansvidskiptum lagdi stefnandi fram ymis ved sem
Sedlabanki {slands mat haf i samraemi vid pagildandi reglur nr. 808/2008, um
vidskipti fjarmalafyrirtzekja vid Sedlabanka slands.

Sedlabanki {slands veitir lanastofnunum sem geta 4tt innlansvidskipti vid
bankann lan med kaupum a verdbréfum eda 4 annan hatt gegn tryggingum sem
bankinn metur gildar, sbr. 1. mgr. 7. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka fslands.
bessi vidskipti eru reglubundinn pattur i starfsemi Sedlabankans og ma skipta
slikum lanum 1 tvo flokka; annars vegar er um a0 reda daglan sem veitt eru til eins
dags 1 senn, og hins vegar er um ad reda vedlan sem veitt eru til sj6 daga i senn
gegn vedi 1 verobréfum sem Sedlabankinn metur heef.

Vid mat 4 verOmeti verdbréfa sem fjarhagslegri tryggingarradstdfun vegna
vidskipta vid Sedlabankann er par beitt akvednu fradragi fra viomidunarverdi
verdbréfanna til pess ad lansfjarhadin s¢ alltaf leegri en markadsvirdi vedanna.
Sedlabankinn endurmetur svo reglulega verdmati pessara trygginga og krefst eftir
atvikum vidbotartryggingar ef markadsverd bréfanna lekkar, til pess ad tryggja ad
verOmeeti trygginga sé¢ avallt yfir akvednu lagmarki. Lakki veromeeti trygginga
nidur fyrir tilgreint lagmark skal vidkomandi fjarméalafyrirteeki leggja fram
vidbotartryggingu pannig ad tilgreint lagmark ndist. betta er gert til ad tryggja med
sem bestum hatti endurheimtur allra lana.

Vegna vidskipta sinna vid Sedlabanka slands ritadi stefnandi undir Almenna
skilmala um vidskipti fjarmalafyrirtakja vid Sedlabanka Islands pann 19. februar
2008. 1 8. gr. almennu skilmalanna er mzlt fyrir um ad verdbréf sem 16gd eru fram
sem trygging vegna reglulegra vidskipta eda vegna daglans, skuli feerd & hlutlaust



svaedi i tolvukerfi Verdbréfaskraningar fslands hf. og sétt padan af Sedlabankanum
sem faeri pau 4 verdbréfareikning (VS-reikning) vidkomandi fjarmalafyrirtaekis hja
Sedlabankanum. VS-reikningurinn skuli vedsettur Sedlabankanum samkvaemt
sérstakri yfirlysingu par ad lutandi.

f 11. gr. almennu skilmalanna sem fjallar um vanefndir og heimildir
Sedlabanka fslands til ad ganga ad tryggingum er jafnframt meelt fyrir um ad vid
vanefndir fjarmalafyrirtaekis s¢ Sedlabankanum heimilt ad gjaldfella skuldbindingar
pess ad hluta til eda ad 6llu leyti, fyrirvaralaust og an sérstakrar uppsagnar. ba segir
ad Sedlabankanum sé heimilt an frekari fyrirvara ad leita fullnustu 1 peim
tryggingum sem fjarmalafyrirteeki hefur sett, & hvern pann hatt sem Sedlabankinn
kys, an atbeina yfirvalda og 4n formlegrar malsmedferdar, m.a. med pvi ad taka
verobréf til eignar eda solu peirra &n naudungarsolu, sbr. dkveaedi 2. mgr. 8. gr. laga
nr. 46/2005. ba sé Sedlabankanum i sjalfsvald sett hvort leitad er fullnustu i 6llum
tryggingum sem hafa verid settar eda einungis hluta peirra og i hvada r6d pad er
gert.

bann 19. febraar 2008 undirritadi stefnandi einnig yfirlysingu um vedsetningu
VS-reiknings par sem stefnandi vedsetti Sedlabanka Islands ,,VS-reikning nr.
32290 vid Sedlabanka fslands 4samt allri peirri verdbréfaeign sem 4 hverjum tima
er skrad a reikninginn®. Pa segir ad vedid sé sett ,,til tryggingar 4 61lum
fjarskuldbindingum sem vedsali tekst 4 hendur gagnvart Sedlabankanum hvort sem
er vegna vidskipta eda vegna trygginga i storgreidslukerfi Sedlabanka fslands®.
Einnig kemur fram ad vedsala s¢ 6heimilt ad radstafa vedandlaginu med hvada
hatti sem er nema hann hafi adur fengio til pess skriflegt leyfi Sedlabankans. ba
segir ad Sedlabankanum sé heimilt ad taka hina vedsettu verdbréfaeign til eignar
eda nota andvirdi hins vedsetta, 1 heild eda hluta, til fullnustu peirra skuldbindinga
og kostnadar sem vedid 4 ad tryggja, an sérstaks fyrirvara, an atbeina yfirvalda og
an pess ad fylgt s¢ formlegri malsmedferd, sbr. akveedi 2. mgr. 8. gr. laga nr.
46/2005.

bann 15. oktober 2008 6skadi stefnandi eftir lani ad fjarhaed 147.153.239.312
kr. til 7 daga fra Sedlabankanum gegn vedi 1 verdbréfum sem Sedlabankinn maeti
heef til tryggingar 1 samreemi vid reglur 35/2008 um vidskipti fjarmalafyrirtekja vio
Sedlabanka Islands. Til tryggingar laninu lagdi stefnandi fram tryggingar, samtals
a0 nafnvirdi 148.453.493.2010 kr., sbr. domskjal 3, fylgiskjal 3 med krofulysingu
stefnda vegna slitamedferdar stefnanda.

bann 31. desember 2008 6skadi stefnandi einnig eftir daglani fra Sedlabanka
fslands ad fjarhad 4.951.656.450 kr., sbr. domskjal 3, fylgiskjal 4. Til tryggingar
daglaninu lagdi stefnandi fram verdbréf, samtals ad nafnverdi 4.565.000.000 kr.,
sbr. yfirlysingu dags. sama dag:

Sama dag, 31. desember 2008 6skadi stefnandi enn eftir daglani fra
Sedlabanka Islands ad fjarhad 10.000.000.000 kr. og lagdi fram verdbréf, samtals
ad nafnverdi 10.000.000.000 kr. til tryggingar, sbr. domskjal 3, fylgiskjal 4, sbr.
yfirlysingu dags. sama dag:

Vid arslok 2008 voru heildarkréfur Sedlabanka {slands 4 hendur stefnanda ad
fjarhaed 179,5 ma. kr. Oll verdbréf sem 16gd voru fram til tryggingar skuldum
stefnanda vid Sedlabankann voru vorslud & framangreindum VS-reikningi nr.



32290 og voru handvedsett til tryggingar 6llum kréfum Sedlabanka Islands &
hendur stefnanda, sbr. m.a. dkvadi handvedsyfirlysingarinnar.

bann 12. januar 2009 var undirritad samkomulag um yfirtoku rikissjods a
hluta vedlana og daglana Sedlabanka Islands. Med samkomulaginu framseldi
Sedlabanki {slands til fjsrmélaradherra fyrir hond rikissjods krofur vegna vedlana
og daglana sem tryggdar voru med vedi i verobréfum utgefnum af gémlu
bonkunum, eins og peir eru ndnar tilgreindir i samkomulaginu. Heildarfjarhaeo
framseldra krafna 4 hendur ymsum fjarmalafyrirteekjum var 345.005.388.153 kr. og
var midad vid yfirtokudag pann 31. desember 2008. I samkomulaginu er
sérstaklega tekid fram ad pau ved sem 10g0 voru fram til tryggingar hafi einnig
verid framseld rikissjodi.

bann 18. mars 2009 6skadi stefnandi eftir 1ani a0 fjarhad 13.226.886.153 kr.
til 7 daga fra Sedlabanka fslands gegn vedi i skuldabréfum, en hér var um ad raeda
framlengingu 4 hluta af eldri lanum Sedlabanka {slands til stefnanda. Til tryggingar
laninu lagdi stefnandi fram eftirfarandi tryggingar, samtals ad nafnverdi
11.532.661.054 kr. og ad markadsverdmeeti 13.957.283.046 kr., sbr.domskjal 20:

Flokkur Gjaldmioill Nafnvero
HFF150914 ISK 105.999.037
HFF150224 ISK 50.000.000
HFF150434 ISK 4.000.000.000
HFF150644 ISK 7.026.662.017
RIKB 09 0612 ISK 100.000.000
RIKB 10 0317 ISK 250.000.000
RIKB 13 0517 ISK 0

RIKB 19 0226 ISK 0

GLB 08 1103 ISK 0

KAUP 08 1015 ISK 0




KAUP 08 1114 ISK 0
KAUP 08 1215 ISK 0
KAU CB 2 ISK 0
KAUP var 02/24 ISK 0
Bundid innlan ISK 0
Samtals: 11.532.661.054

bann 21. mars 2009 dkvad Fjarmalaeftirlitio a0 taka yfir vald hluthafafundar
stefnanda, vikja stjorn bankans fra og skipa honum skilanefnd i samraemi vid
pagildandi akveedi 100. gr. a. i [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr.
laga nr. 125/2008. Stefnanda var veitt heimild til greidslustddvunar 23. mars 2009
og atti hun ad standa til 15. juni sama ar. Adur en sa timi var 4 enda runninn var
stefnanda skipud slitastjorn 19. mai 2009 samkvemt 4. mgr. 101. gr. fyrrnefndra
laga um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 44/2009 og 4. t6lulid akvaedis II til
bradabirgda vid pau 16g. Slitastjorn gaf Gt innkdllun til skuldheimtumanna, er birtist
i vefriti Logbirtingabladsins fyrra sinni 3. juni 2009. Upphaflegur
krofulysingarfrestur var akvedinn fjorir manudir eda til 3. oktober 2009. Med
auglysingu, sem birtist i fyrra sinn i Logbirtingabladi 29. september 2009, var
krofulysingarfrestur lengdur um einn manud eda til 3. november 2009.

bann 3. névember 2009 lysti fjarmalaraduneytid krofu 1 slitamedferdina vegna
vedlana, daglana og verdbréfalana, auk 16gfraedikostnadar, ad fjarhaed samtals
201.204.380.942 kr., sbr. domskijal 21. I krofulysingunni voru sérstaklega tilgreind
eftirfarandi verdbréf sem tryggingar fyrir kréfunni, en einnig var visad til
framangreinds handvedssamnings og var hann lagdur fram sem fylgiskjal med
krofulysingunni:

Flokkur Gjaldmidill Nafnvero

Vedlan

KAUPO8 1114 ISK 10.000.000.000




KAUP 08 1215 ISK 20.000.000.000
GLB 08 1103 ISK 4.900.000.000
GLB 09 1028 ISK 19.100.000.000
GLB 09 0618 ISK 2.165.000.000
GLBIRFLOAT 03/09 ISK 10.000.000.000
LAIS 09 0401 ISK 8.000.000.000
LANISL Float 06/09* ISK 10.000.000.000
LANISL Float 04/09 ISK 47.000.000.000
Daglan
GLB 09 1028 ISK 525.000.000
GLB 09 0618 ISK 40.000.000
KAUP 08 1015 ISK 10.000.000.000
Samtals: 141.730.000.000

Pann 3. névember 2009 Iysti Sedlabanki {slands jafnframt krofu i slitamedferd
stefnanda vegna pess hluta krafna sinna sem ekki hafdi verid framseldur rikissj6oi,
en krofulysingin fékk ntimerid 189 1 krofuskra stefnanda. Sa hluti
krofulysingarinnar sem laut ad lansvidskiptum stefnanda var ad fjarhad
13.890.010.109 kr. [ krofulysingunni var sérstaklega visad til nanar tilgreindra
skuldabréfa sem trygginga fyrir kréfunni, en einnig var visad til framangreinds
handvedssamnings um verdbréf & VS-reikningi dags. 19. februar 2008 og var hann
lagOur fram sem fylgiskjal med krofulysingunni, domskjal 3, fylgiskjal 2. Vio
krofulysinguna var skrad markadsverdmeeti tilgreindra skuldabréfa heerra en
krofufjarhaedin skv. krofulysingu nr. 189, domskjal 20 og jafnframt dskj. 22.
Umraedd skuldabréf sem visad var til 1 kréfulysingu nr. 189 eru pau sem
agreiningur mals pessa lytur ao:

”F]okkur

HGjaldmiéill

HNafnver6




RIKB 10 0317 ISK 250.000.000
HFF150914 ISK 105.999.037
HFF150224 ISK 50.000.000
HFF150434 ISK 4.000.000.000
HFF150644 ISK 7.026.662.017
Samtals: 11.434.661.054

Slitastjorn stefnanda tilkynnti Sedlabanka Islands med bréfi dags. 19.
névember 2009 ad hiun hefdi hathad krofu nr. 189 ad svo stoddu vid slitamedferd
stefnanda. Pessari afstodu slitastjérnarinnar var motmaelt med t6lvuposti logmanns
Sedlabanka Islands pann sama dag.

Med bréfi dags. 9. febrtiar 2010 var tilkynnt ad krafa nr. 189 hefoi verid
framseld til stefnda med 6llum réttindum sem henni fylgdu. Pann 17. mars 2010 var
skuldabréfio RIKB 10 0317, ad nafnvirdi 250.000.000 kr., & gjalddaga og tok
stefndi vid greidslu vegna pess ad fjarhad 267.500.000 kr. sem radstafad var inn &
skuld stefnanda skv. kréfu nr. 189.

Med bréfi framkvamdastjora stefnda til slitastjornar stefnanda, dags. 31. mai
2010, var tilkynnt ad stefndi hefdi fullnustad pau skuldabréf utgefin af
fbudalanasjodi (audkennd HFF) sem tilgreind hofou verid i krofulysingunni.
Fullnustuverdid var tilgreint sem 15.914.839.586 kr. og var tekid fram ad pad
midadist vid 28. mai 2010. Stefnandi moétmeelti fullnustunni med bréfi til stefnda
pann 1. jini 2010 par sem lyst var peirri afstodu slitastjornar stefnanda ad stefndi
hefodi ekki haft heimild til ad fullnusta vedin einhlida. Visad var til pess ad i
krofulysingunni hefoi pess verid krafist a0 krofufjarhadin yroi greidd af eignum
busins. Jafnframt ad krofunni hefdi verid hafhad ad svo stoddu og onnur afstada
hefdi ekki verid tekin. P4 hefodi stefnandi verid 1 slitamedferd frd 22. april 2009 og
hefodi heimild til greidslustddvunar. Jafnframt var gerdur fyrirvari vid fullnustu
fjarhadarinnar.

Med tolvuposti slitastjornar stefnanda dags. 11. agtst 2010 tilkynnti hun
l6gmanni stefnda ad svofelld afstada hefoi verid tekin til kréfunnar og htin veriod
sampykkt: , krafa vegna vedldna a0 fjarhaed kr. 13.890.010.109, p.m.t. drattarvextir
til 3. november 2009, [veri] sampykkt sem vedkrafa skv. 111. gr. laga um
gjaldprotaskipti, ad pvi leyti sem henni [yrdi] fullnagt af andvirdi vidkomandi veda
eins og tilgreint [sé] 1 krofulysingu, en ad 60ru leyti [teljist] hin almenn krafa.*
Afstodu slitastjornarinnar til krofu nr. 189 var ekki métmeelt a skiptafundi pann 26.
agust 2010.



Med bréfi slitastjornar stefnanda til 16gmanns stefnda, dags. 10. jantiar 2011,
aréttadi slitastjorn stefnanda motmeeli sin pess efnis ad ekki veeri fallist & fullnustu
vedanna sem tilkynnt hafdi verid med bréfinu fra 31. mai 2010. [ bréfi
slitastjornarinnar var tilkynnt ad greidsla ad fjarhad 13.890.010.109 kr. yrdi innt af
hendi gegn athendingu stefnda 4 umreeddum skuldabréfum, en tekid var fram ad
skuldabréfin maetti afhenda inn & tilgreindan VS-reikning stefnanda (domskjal 8).
Framangreindu bréfi var svarad med bréfi I16gmanns stefnda, dags. 24. jantiar 2011,
par sem sjonarmidum slitastjornar stefnanda var métmelt og upplyst um ad gengid
hefdi verid ad vedunum og pau seld & markadi, en andvirdio hefdi verid 14tid renna
upp i krofur stefnda.

[ bréfi dags. 11. mai 2011 métmeelti slitastjorn stefnanda pvi enn ad stefnda
hefdi verid heimil einhlida fullnusta vedanna og gerdi stefnandi krofu um greidslu
pess mismunar sem var & lystri krofufjarhaed stefnda skv. kréfu nr. 189,
13.890.010.109 kr., og virdi skuldabréfanna m.v. 10. jantiar 2011, en stefnandi taldi
mismuninn vera 4.123.729.791 kr. Stefnandi gerdi heildarkrofu 4 hendur stefnda ad
fjarhaed 4.281.118.811 kr. en stefnandi gerdi pa rad fyrir 157.389.020 kr. sem
drattarvoxtum & framangreindan mismun fra 10. jantar 2011 pegar hann hafdi adur
bodid greidslu sampykktrar fjarhaedar krofu nr. 189 gegn athendingu
skuldabréfanna.

Naudasamningsumleitanir foru fram frd névember 2011 og fram 4 mitt ar
2013. Naudasamningsumleitanir gengu ekki eftir.

bann 22. april 2014, eftir ad 1jost var ad fyrirhugadur naudasamningur
stefnanda nadi ekki fram ad ganga, ritadi slitastjorn stefnanda stefnda enn bréf par
sem gerd var krafa um greidslu hins meinta mismunar krofu stefnda 4 hendur
stefnanda og peirrar fjarhadar sem stefnandi tilgreindi sem markadsvirdi vedanna
pann 10. jantiar 2011, 4.123.729.791 kr., auk drattarvaxta fra 10. jantar
2011,1.882.103.327 kr., eda samtals 6.005.883.118 kr. Framangreindri kréfu
stefnanda var hathad med bréfi 16gmanns stefnda, dags. 28. april 2014.

Mal petta var sidan h6fdad med stefnu pingfestri 5. jani 2014.

1.
Malséstaedur og lagardk stefnanda

Stefnandi byggir 4 pvi ad stefnda hafi borid ad athenda slitastjorn stefnanda
umrad peirra skuldabréfa sem stefnandi lagdi fram til tryggingar vedlanavidskiptum
vid Sedlabankann og mal petta Iytur ad; badi a grundvelli laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. (hér eftir gpl.) sem og 4 krofulysingu stefnda. Stefnandi hafi
gert réttmaeta krofu um afthendingu bréfanna pann 10. jantar 2011 en vid peirri
krofu vard stefndi ekki. Pess i stad hafi stefndi leitad fullnustu i skuldabréfunum og
radstafad peim an nokkurs samrads vid stefnanda. Beri stefnda pvi ad standa
stefnanda skil & verdmeeti bréfanna midad vio pad timamark er stefnandi krafdist
athendingar bréfanna, en ad fradreginni kréfu stefnda.



Stefnandi byggir & ad samkvaemt 1. mgr. 72. gr. gbl. komi fram st meginregla
a0 vid uppkvadningu urskurdar um ad bu skuldara sé tekid til gjaldprotaskipta, pa
taki protabt hans vid 6llum fjarhagslegum réttindum sem hann naut eda atti vid
uppkvadningu urskurdarins. Undantekning sé gerd ef annad megi leida af
réttarreglum, edli réttindanna eda loggerningi sem ekki verdur hnekkt vegna
gjaldprotaskiptanna. { 2. mgr. sému greinar sé ad finna samsvarandi reglu ad pvi er
vardar fjarhagslegar skyldur protamanns. Reglum pessum sé einkum atlad ad
tryggja jafnredi krofuhafa og verdi pess vegna allar undantekningar fra peim ad
vera skyrar og otviradar.

Stefnandi visadi til pess ad skiptastjora s¢ falid vidtekt akvorounarvald um
pad hvernig eignum og réttindum protabus verdi radstafad, par & medal hvernig og
hverjum par verdi seldar og gegn hvada verdi, sbr. 124. gr. gpl. Jafnframt hvort
krofu verdi haldid uppi, mal verdi hfdad um hana eda hiin gefin eftir. Akvaedi 129.
gr. laganna setji valdi skiptastjora aftur 4 moti skordur ad pvi er vardar eignir sem
bundnar eru vedréttindum eda 60rum tryggingarréttindum og duga ekki til
fullnzegju peirra krafna er peer eiga ad tryggja. I slikum tilvikum sé gert rad fyrir
rikari ihlutun peirra er eiga l6gvarinna hagsmuna ad geta.

Samkvamt framangreindum akvaedum gpl. hafi stefnda borid ad athenda
slitastjorn stefnanda skuldabréfin til umrada og jafnframt ad fela stjorninni ad
akveda radstofun peirra. Sérstakar astedur og Otviredar heimildir purfti til ad vikja
fra 16gbundinni framkvamd gpl. Stefnandi byggir 4 pvi ad slikum adsteedum hafi
ekki verid til ad dreifa, enda hafi stefndi ekki borid pad fyrir sig.

Stefnandi byggir jafnframt & pvi ad stefndi hafi med krofulysingu sinni bundid
rétt sinn til einhlida radstofunar skuldabréfanna dkvednum takmorkunum. I XVII.
kafla laga um gpl. s¢ ad finna reglur sem mela fyrir um medferd krafna 4 hendur
protabui. Stefnandi visar i pessu sambandi til 117. gr. laganna, en par sé meginregla
um efni og framsetningu krofulysinga.

[ krofulysingu Sedlabankans, sem stefndi leidi rétt sinn fra, dags. 3. névember
2009, hafi pess verid krafist ad krofufjarhadin yrdi greidd af eignum busins til
l6gmannsstofu stefnda, i samreemi vid uthlutun Gr buinu og lysta réttarstoou
krofunnar. Enginn askilnadur hafi pannig verid gerdur um fullnustu 4 grundvelli
handveoréttar eda visad til annarra tryggingarradstafana. Med kréfulysingunni hafi
slitastjorn stefnanda pvert & moti verid falin umsja hinna vedsettu bréfa og krafist
uthlutunar af verdmaeti peirra sem og annarra eigna stefnanda.

bott stefndi hafi att handved i skuldabréfunum og jafnvel notid
fullnustuheimilda samkvaemt 16gum nr. 46/2005 um fjarhagslegar
tryggingarrddstafanir hafi krofulysingin takmarkad rétt stefnda til ad ganga ad
skuldabréfunum. Sedlabankinn hafi haft forreedi & krofunni og kaus ad lysa henni
og réttindum sinum med akvednum hetti i b stefnanda. Vid pad sé stefndi
bundinn. I 6. mgr. 117. gr. gbl. komi fram ad kréfulysingu fyrir skiptastjora fylgi
sOmu réttardhrif og ef mal hefdi verid hofoad um krdéfuna 4 peirri stund sem hiin
barst honum. Samkvemt peim meginreglum sem bui ad baki 116. og 117. gr. gpl.
og 1 samraemi vio réttarframkvemd hafi krofulysingin og medferd skiptastjora a
krofunni samsvarandi réttarahrif og ef einkamal hefur verid rekid um kréfuna.
Stefnandi byggir & pvi ad med sampykki & krofu stefnda 4 skiptafundi pann 26.



agust 2010 hafi endanlega og med bindandi hatti fyrir adila verid leyst ar kréfunni
og medferd hennar somuleidis slegid fastri.

Stefnandi byggir &4 pvi ad Sedlabankinn hafi kosid ad lysa krofunni med peim
haetti ad slitastjorn stefnanda vaeru falin umrad skuldabréfanna. Pad endurspeglist i
Otviredum texta krofulysingarinnar; ad fjarhaed krofunnar oskist ,,... greidd af
eignum busins ... 1 samraemi vid Gthlutun ur biinu og lysta réttarstodu kréfunnar.*
Stefnandi telur ad su tilhogun hafi verid naertek. Fyrir stefnanda starfi fo6lk sem hafi
vidteka pekkingu og reynslu af vidskiptum med skuldabréf & markadi. Auk pess
hafi stefndi sé0 um ad lysa krofum i bu vidskiptabankanna priggja 4 grundvelli
skuldabréfa sem stefnandi hafdi lagt fram til tryggingar med sambzrilegum haetti
og pau skuldabréf sem eru til umfjollunar i pessu mali. Stefnandi hafnar pvi
framkomnum moétbarum stefnda 1 pa veru ad texti krofulysingarinnar hafi verid
stadladur og ekki @tlad ad dkvarda medferd skuldabréfanna. Stefnandi bendir
jafnframt 4 a0 i krofulysingunni var adeins krafist drattarvaxta af kréfunni fra
gjalddaga og til og med dagsetningu hennar, 3. ndvember 2009. Engin askilnadur
hafi verid uppi um afallandi drattarvexti. Stefnandi hafnar pvi pess vegna alfarid,
sem stefndi hefur haldid fram, ad radstdfun skuldabréfanna hafi komid i veg fyrir
uppsofnun drattarvaxta og pannig verid 60rum kréfuhdfum til hagsbota.

Stefnandi byggir & ad slitamedferd stefhanda feli 1 sér sameiginlega
fullnustugerd allra lanardrottna stefnanda og er meginreglan um jafnraedi krofuhafa
grundvollur hennar. Slitastjorn stefnanda telur sig hafa verid bundna af
krofulysingu Sedlabankans eins og hun var sett fram af hans halfu og stadfest &
skiptafundi 26. agast 2010. [ henni hafi skilmerkilega verid tekid fram hver veri
fjarhaed krofunnar, hvada ved stedu til tryggingar henni og hvernig Sedlabankinn
sem krofuhafi 6skadi eftir ad krafan yroi greidd. Sedlabankanum hafi verid i 16fa
lagid ad orda krofulysingu sina med 6drum heetti eda tilkynna stefnanda ad bankinn
askildi sér rétt til ad leita fullnustu i skuldabréfunum. bad hafi stefndi ekki gert og
1atid naegja ad krefjast thlutunar af eignum stefnanda i heild. Stefndi verdi pvi ad
seta peirri tilhogun. Stefnandi bendir & pad meginreglu skuldaskilaréttar sem leida
ma af framannefndum akvadum gpl. ad krofuhafi beri sjalfur abyrgo 4 pvi ad utbua
krofulysingu sina og par af leidandi peim takmorkunum sem hann kann ad setja
réttindum sinum. Pad vaeri enda andstatt meginreglunni um jafnraedi krofuhafa ef
einn eda fleiri kréfuhafar gaetu einhlida dkvedid ad virda ad vettugi pann farveg
sem slitamedferd hefur markad réttindum bpeirra.

Ef fallist verdur a heimild stefnda til einhlida radstofunar skuldabréfanna upp i
krofu sina byggir stefnandi sjalfstett 4 pvi ad peirri heimild hafi fylgt samsvarandi
abyrgd stefnda. Stefndi hafi rddstafad skuldabréfunum a eigin aheettu og an
samrads vid stefnanda. bvi beri stefndi abyrgd 4 pvi gagngjaldi sem hann askildi
sér fyrir bréfin. Stefnandi visar til framangreindra meginreglna um ad protabu taki
vid 6llum fjarhagslegum réttindum skuldara og ad skiptastjori hafi akvordunarvald
um hvernig eignum og réttindum protabus verdi radstafad. Pa leidi pad af edli mals
a0 krofuhafi sem akvedur einhlida ad leita fullnustu 1 eignum protabts beri abyrgd
a peirri hagsmunaskerdingu sem pad kann ad valda 60rum kréfuhdfum.

Eins og ad framan er rakid krafdist slitastjorn i bréfi 10. jantar 2011
athendingar skuldabréfanna gegn greidslu a krofu stefnanda ad fjarhaed
13.890.010.109 kr. Med bréfi 24. s.m. hatnadi stefndi kréfunni og kvad bréfin ekki
lengur i sinni vorslu.



Krafa stefnanda er & pvi reist ad stefnda beri, Gr pvi skuldabréfin verda ekki
athent, a0 standa stefnanda skil & fjarhad sem svarar til verOmeetis skuldabréfanna
auk greidslna sem stefndi tok vid & grundvelli peirra en ad fradreginni krofu hans.
Krofur stefnanda sundurlidist med eftirfarandi hatti en stefnandi muni jafnframt
leggja fram frekari utreikninga, byggda 4 gdgnum.

Adalkrafa stefnanda byggist & markadsverdmaeti skuldabréfanna pann 10.
januar 2011, p.e. 4 pvi timamarki er stefnandi krafdist athendingar bréfanna tr
hendi stefnda. Verdmzti skuldabréfa utgefinna af fbudalanasj6di var
16.472.949.382 kr. en auk pess hafi stefndi fengid greiddar 267.500.000 kr. fyrir
skuldabreéf 1 flokki RIKB 10 0317. Stefndi fékk enn fremur greioslur & grundvelli
bréfanna ad fjarhaed 1.151.582.498 kr. fra krofulysingu stefnda 3. névember 2009
til 10. januar 2011. Ekki sé reiknad med fradreetti vegna kostnadar par sem bréfin
voru inni 4 vorslureikningi Sedlabankans. Verdmatin sem stefndi fékk voru pvi
samtals a0 fjarhaed 17.892.031.880 kr. Sampykkt krafa stefnda var, auk umkrafinna
drattarvaxta til 3. november 2009, samtals ad fjarhad 13.890.010.109.
Mismunurinn er 4.002.021.771 kr. sem er stefnufjarhaedin.

Vaxtakrafa stefnanda er 4 pvi byggd ad stefnda beri ad greida stefnanda vexti
af andvirdi peirra veromeeta sem hann tok til sin, ad pvi leyti sem pad var umfram
krofu stefnda og pvi oftekid. Stefnandi krefst drattarvaxta skv. 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu (hér eftir ,,vx1.“) frd pvi timamarki er stefnandi
krafdist athendingar skuldabréfanna. Drattarvextir séu 16gbundnar batur vegna
tjons sem almennt ma etla ad krofuhafi verdi fyrir vegna greidsludrattar. Stefnandi
byggir a pvi ad sama gildi um oftekid fé, eins og hér er astatt, og pvi beri krafan
drattarvexti fra krofu stefnanda um athendingu.

Varakrafa stefnanda er studd 6llum sému forsendum og adalkrafa ad fratalinni
vaxtakrofu sem gengur skemur. Verdi ekki fallist 4 ad stefnandi eigi rétt &
drattarvoxtum allt fra pvi er hann gerdi krofu um athendingu 10. jantar 2011 er &
pvi byggt ad stefnandi hefdi i 6llu falli getad dvaxtad krofufjarhaedina med voxtum
samkvemt 4. gr. vxl. Er pess vegna gerd krafa um a0 peir leggist 4 fjarhedina fra
10. jantar 2011 en adeins i manud par sem stefnandi & dtviredan rétt &
drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr. vxl. fra pvi timamarki, sbr. 3. mgr. 5. gr. laganna.

brautavarakrafa stefnanda byggist 4 markadsverdmaeti skuldabréfanna pann
28. mai 2010 pegar stefndi leitadi fullnustu 1 skuldabréfunum. Verdmaeti
skuldabréfa utgefinna af Ibudalédnasjodi var 16.069.679.199 kr. en auk pess hafdi
stefndi fengid greiddar 267.500.000 kr. fyrir skuldabréf i flokki RIKB 10 0317 eins
og adur greinir. Stefndi hafdi pegid greidslur & grundvelli bréfanna ad fjarhao
440.059.447 kr. fra krofulysingu stefnda 3. névember 2009 til 28. mai 2010.
Verdmatin sem stefndi fékk voru pvi samtals ad fjarhad 16.777.238.646 kr.
Sampykkt krafa stefnda var, auk umkrafinna drattarvaxta til 3. november 2009,
samtals a0 fjarhed 13.890.010.109 kr. Mismunurinn er 2.887.228.537 kr. sem er
prautavarakrafa stefnanda.

Vaxtakrafa stefnanda er a pvi byggd a0 stefnda beri ad greida stefnanda vexti
af andvirdi peirra verdmeeta sem hann tok til sin, ad pvi leyti sem pad var umfram
krofu stefnda og pvi oftekid. Stefnandi krefst drattarvaxta skv. 1. mgr. 6. gr. vxI. fra
pvi timamarki er stefndi leitadi fullnustu i bréfunum 28. mai 2010. Visad er til



rokstudnings fyrir drattarvoxtum i adalkrofu ad breyttu breytanda.

Prautaprautavarakrafa stefnanda er studd somu forsendum og prautavarakrafa
ad fratalinni vaxtakrofu sem gengur skemur. Stefnandi byggir 4 pvi a0 hann hefoi
a.m.k. getad avaxtad krofufjarhedina med voxtum samkvaemt 4. gr. vxl. ef hann
hefoi fengid hana athenta pann 28. mai 2010. Er af peim s6kum gerd krafa um ad
peir leggist a fjarhadina fra 28. mai 2010 og fram til 11. febraar 2011, pegar
manudur var lidinn fré pvi stefnandi sannanlega gerdi krofu um athendingu
bréfanna, en krafan beri drattarvexti fra pvi timamarki, sbr. 3. mgr. 5. gr. laganna.
A0 60ru leyti er byggt 4 somu roksemdum og ferdar eru fyrir voxtum og
drattarvoxtum i varakrofu ad breyttu breytanda.

Krofur stefnanda eru byggdar & meginreglum gpl., m.a. um jafnraedi kréfuhafa
og bindandi réttarahrif krofulysinga, sbr. einkum 72., 116., 117., 124. og 129. gr.
laganna. P4 er visad til XII. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki, einkum
a0 pvi er vardar slit fjarmalafyrirtaeckja. Jafnframt er visad til meginreglu krofuréttar
um endurgreidslu ofgreidds fjar og efndir samninga.

Krofur stefnanda um vexti og drattarvexti eru reistar 4 II. og III. kafla nr.
38/2001, um vexti og verdtryggingu.

Krafa stefnanda um malskostnad byggist & XXI. kafla laga nr. 91/1991, um
medferd einkamala. P4 er gerd krafa um 25,5% virdisaukaskatt 4 demdan
malskostnad. Stefnandi pessa mals er ekki virdisaukaskattskyldur og er honum pvi
naudsyn ad fa skattinn tildemdan ur hendi stefnda.

Malio er hofdao fyrir Héradsdomi Reykjavikur med visan til 1. mgr. 33. gr.
laga nr. 91/1991, sbr. og akveedi handvedsyfirlysingar, dags. 19. febrtiar 2008.

Malsastedur og lagardk stefnda

Stefndi visar til pess ad i stefnu virdist stefnandi adallega byggja 4 pvi ad
stefnda hafi borid ad afthenda slitastjorn stefnanda umrad peirra skuldabréfa sem
mal petta Iytur pegar stefnandi var tekinn til slitamedferdar 4 grundvelli laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki (,,ffl.), sbr. 16g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
(,,gjpl.”). Jafnframt byggi stefnandi 4 pvi ad stefndi hafi borid somu skyldu til
athendingar skuldabréfanna vegna ordalags krofulysingar stefnda. b4 byggi
stefnandi & pvi ad stefndi skuli bera abyrgd 4 ad hafa radstafad skuldabréfunum upp
i krofu sina &4 hendur stefnanda. Adalkrafa, varakrafa, prautavarakrafa og
prautaprautavarakrafa stefnanda byggi allar 4 framangreindum forsendum, en p6
pannig ad viomidunarveromaeti skuldabréfanna s¢ mismunandi, auk pess sem vaxta
og drattarvaxta er krafist fra mismunandi timum.

Stefndi fellst ekki 4 framangreindar malsastedur stefnanda. Hann byggir
adallega a pvi ad 6had pvi hvort stefnandi eigi réttmaeta krofu 4 hendur honum, pa
s¢ slik krafa 1 6llum tilvikum fyrnd. b4 byggir stefndi 4 pvi ad hann hafi notid
handveoréttar i umraeeddum skuldabréfum og honum hafi pvi ekki borid nein skylda
til ad athenda pau til stefnanda, 6had pvi hvort stefnandi hafi verid tekinn til
slitamedferdar eda hvernig ordalagi krofulysingar Sedlabanka fslands hafi verid



hattad. Stefndi métmeelir jafnframt Gtreikningum stefnanda, badi hvad vardar
fjarhao krofu hans og verdmaeti fullnustueignanna. b4 byggir stefndi & pvi ad
honum hafi avallt verid heimilt ad radstafa 6llu verdmeeti fullnustueignanna til
greidslu skulda stefnanda vi0 sig, enda hafi fullnustueignirnar stadio til tryggingar
6llum skuldum stefnanda vid Sedlabanka {slands og peirra adila sem leida rétt sinn
fra honum. Eignirnar hafi pannig ekki einungis stadio til tryggingar krofu merktri
nr. 189, heldur einnig krofu merktri nr. 190 1 krofuskra stefnanda. Stefndi telur ad
malatilbinadur stefnda eigi ekki vid rok ad stydjast efnislega. Jafnframt bendir
stefndi 4 ad jaftnvel p6 svo ad litid veeri svo 4 ad skylda hefoi stofnast til
athendingar vedanna til slitastjornar stefnda, hvort sem er & grundvelli laga eda
vegna krofulysingar stefnda, pa vaeri hvers kyns fjarkrafa & grundvelli slikrar
skyldu pegar fyrnd.

[ pessu sambandi bendir stefndi 4 ad skv. 3. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu
krofuréttinda er almennur fyrningarfrestur krofuréttinda fjogur ar. Skv. 2. gr. somu
laga reiknist fyrningarfrestur fra peim degi sem krofuhafi gat fyrst att rétt til efnda.
Upphaf slitamedferdar stefnanda midast vid pann 22. april 2009, sbr. 16g nr.
44/2009, en slitastjorn stefnanda var skipud pann 19. mai 2009. P4 lysti Sedlabanki
fslands kréfu sinni { slitamedferdina med krofulysingu pann 3. névember 2009. i
badum tilvikum er um ad rada atburdi sem attu sér stad meira en fjorum arum adur
en stefna 1 mali pessu var birt pann 19. mai 2014. Fyrningarfrestur hverrar slikrar
krofu hafi pvi pegar verid lidinn er mal petta var h6fdad.

Stefndi motmeelir pvi sem virdist mega rada af stefnu ad upphafstimi meintrar
krofu stefnanda midist vid pad timamark pegar hann hafi krafio stefnda um
athendingu skuldabréfanna pann 10. jantiar 2011 eda vid tilkynningu um fullnustu
vedanna pann 28. mai 2010. Hefoi stefnda 4 annad bord verid skylt ad athenda
umreaedd skuldabréf til stefnanda 4 peim grundvelli sem visad er til i stefnu telur
stefndi 1jost ad slik skylda, og meint fjarkrafa & grundvelli hennar, hefdi pa stofnast
mun fyrr, p.e.a.s. vid toku stefnanda til slitamedferdar eda i sidasta lagi vid
dagsetningu krofulysingar stefnda. Drattur slitastjornar stefnanda 4 ad 6ska eftir
athendingu skuldabréfanna getur ad aliti stefnda ekki leitt til pess ad
fyrningarfrestur meintrar krofu stefnanda framlengist, enda reiknast
fyrningarfrestur fra peim degi sem krofuhafi gat fyrst att rétt til efnda.

Ad mati stefnda er 6umdeilt ad opinbert markadsvirdi peirra skuldabréfa sem
tilgreind voru 1 krofulysingu hafi &vallt verid meira virdi en lyst krofufjarhaeo skv.
krofu nr. 189. Stefndi byggir 4 pvi ad stefnanda hafi pannig strax matt vera 1jost fra
dagsetningu kréfulysingar Sedlabanka fslands pann 3. névember 2009 ad hann
kynni ad eiga krofu 4 hendur Sedlabanka Islands vegna pess umframverdmatis
vedanna m.v. lysta krofufjarhaed. Pannig hafi 3. névember 2009 verid sa dagur sem
stefnandi gat fyrst att rétt til efnda mismunar 4 krofufjarhad Sedlabanka slands og
verOmetis vedanna sem deilt er um 1 pessu mali. Fyrningarfrestur skv. 3. gr., sbr. 2.
gr. laga nr. 150/2007, framlengist ekki pott slitastjorn stefnanda hafi ekki gripid til
neinna adgerda til pess ad innheimta umraddan mismun heldur bedid pess ad
stefndi lysti einhlida yfir fullnustu skuldabréfanna 4 timamarki sem hann taldi
hagstatt.

Med visan til framangreinds, og 1 ljosi pess ad ekki verdur annad radid af
malatilbunadi stefnanda en ad greiosluskyldu stefnda megi rekja til meintrar skyldu
hans til ad athenda umraedd skuldabréf til slitastjornar stefnanda, byggir stefndi &



pvi ad hver su fjarkrafa sem byggir & peirri meintu skyldu sé 6hjakvamilega fyrnd
a grundvelli framangreindra akveaeda laga nr. 150/2007. Pegar af peirri astaedu beri
a0 sykna stefnda af 6llum kréfum stefnanda i mali pessu.

Verdi ekki fallist & ad hverjar per krofur sem stefnandi kann ad eiga 4 hendur
stefnda séu fyrndar, sbr. umfjollun ad ofan, byggir stefndi 4 pvi ad honum hafi ekki
borid skylda til ad athenda skuldabréfin til stefnanda.

Eins og greinir a0 ofan byggir malatilbunadur stefnanda i stefnu 60rum pradi
a pvi ad reglur ffl. og gjpl. leidi til pess ad stefnda hafi borid ad athenda slitastjorn
stefnanda verdbréfin til umrada vid toku stefnanda til slitamedferdar og jafnframt
fela slitastjorninni ad dkveda radstofun peirra.

Stefndi motmeelir pessum malatilbiinadi stefnanda og bendir 4 ad hann hafi
notid handvedréttar yfir 6llum verdbréfum skradum & VS-reikningi nr. 32290 til
tryggingar 6llum skuldum stefnanda, sbr. yfirlysingu um vedsetningu VS-reiknings,
dags. 19. febraar 2008. Oumdeilt sé { malinu ad umraedd verdbréf voru skrad 4
framangreindum VS-reikningi og var vedréttur stefnda yfir peim vidurkenndur af
slitastjorn stefnanda, sbr. tilkynningu til krofuhafa Sparisjédabanka fslands hf.
dags. 10. 4gtst 2010. b4 sé jafnframt dumdeilt ad vedréttur stefnda hafi verid
handvedréttur.

Stefndi motmeelir pvi ad taka stefnanda til slitamedferdar og skipan
slitastjornar hafi haft nokkur 4hrif til breytingar a vedrétti hans eda hafi leitt til
stofnunar skyldu hans til athendingar skuldabréfanna til slitastjornar enda breyti
tilvisud akveedi ffl. og gjpl. 1 stefnu ekki peirri réttarvernd sem handvedhafar njota.
Stefndi byggir a pvi ad vidurkennt s¢€ 1 islenskum rétti, sem og hja 6drum
Nordurlandapjodum, ad gjaldprot handvedsala, eda eftir atvikum taka til
slitamedferdar, hafi engin &hrif 4 rétt handvedsala til ad ganga ad hinu vedsetta.
Astadur pessa séu m.a. hid sérstaka edli réttarverndar handvedhafa, sem faest vid
ad svipta vedsala umradum hins vedsetta. bPessa réttarvernd purfi handvedhafi
aldrei ad gefa eftir, m.a. med pvi ad athenda hid vedsetta til skipads skiptastjora eda
slitastjornar.

Stefndi byggir 4 pvi ad honum, sem handvedhafa, hafi pannig verid heimilt ad
fullnusta umraedd skuldabréf til greidslu allra peirra krafna sem pau stodu til
tryggingar fyrir, algjorlega 6had slitamedferd stefnanda. Sedlabanka Islands, eda
stefnda, hefdi pannig raunverulega ekki verid naudsynlegt ad lysa krofu i
slitamedferd stefnanda ef slikar kréfur hefou greidst ad fullu med fullnustu
handvedsettra eigna. Med visan til framangreinds telur stefndi ljost ad honum hafi
ekki borid nein skylda ad 16gum til a0 athenda umraedd skuldabréf og gefa pannig
eftir handveorétt sinn.

Stefndi visar til pess ad malatilbunadar stefnanda um skyldu stefnda til
afhendingar hinna vedsettu eigna byggi einnig 4 pvi ad Sedlabanki fslands hafi med
krofulysingu sinni 1 slitamedferd stefnanda bundid rétt sinn til einhlida radstdfunar
skuldabréfanna akvednum takmorkunum. I pessu sambandi visi stefnandi til pess
ad i krofulysingu Sedlabanka {slands segi ad krofufjarhaedin oskist greidd af
eignum busins 1 samrami vid uthlutun ar buinu og lysta réttarstodu krofunnar og
pad hafi falid i sér ad slitastjorn stefnanda hafi verid falin umsja hinna vedsettu
skuldabréfa. Stefndi métmaelir pessum malatilbinadi stefnanda.



Stefndi motmeelir pvi sem fram kemur 1 stefnu, ad texti krofulysingarinnar sé
Otviraedur um pad ad slitastjorn stefnanda hafi verio falin umrad skuldabréfanna, og
bendir 4 ad ekki sé med neinum hetti visad til pess ad Sedlabanki {slands fzli, eda
hygdist fela, slitastjorn stefnanda umsja hinna vedsettu skuldabréfa.

Afsal umradaréttar yfir skuldabréfunum til slitastjornar stefnanda hefdi haft i
for med sér ad Sedlabanki {slands hefdi raunverulega afsalad sér handvedsrétti
sinum med athendingu verOmatanna til slitastjornar stefnanda. Slikt afsal réttinda
hefoi verid langt umfram skyldu Sedlabankans ad 16gum og hefdi takmarkad
verulega moguleika hans til fullnustu kréfu sinnar. Stefndi telur ad slikt afsal
réttinda hefoi purft ad koma fram med skyrum og otviredum hatti ef st hefdi verid
&tlunin.

Stefndi motmeelir einnig pvi sem haldid er fram i stefnu ad mali skipti ad
enginn askilnadur hafi verid gerdur um fullnustu 4 grundvelli handveoréttar eda
visad hafi verid til annarra tryggingarradstafana. { krofulysingu hafi skilmerkilega
verid visad til peirra eigna sem stodu til tryggingar krofu Sedlabankans. Pannig var
sérstaklega visad til veda sem stefnandi hafdi lagt fram til tryggingar i
lansvidskiptum vid Sedlabanka Islands, auk pess sem byggt var 4 yfirlysingu um
vedsetningu VS-reiknings sem syndi fram a frekari vedrétt i 6llum verdbréfum a
VS-reikningi nr. 32290. ba hafi verid lagdir fram almennir skilmalar um vidskipti
fjarmélafyrirtaekja vid Sedlabanka Islands sem stefnandi hafdi undirgengist. I badi
yfirlysingu um vedsetningu framangreinds VS-reiknings og almennum skilmalum
um vidskipti fjarmalafyrirtakja var ad finna heimild til fullnustu vedsettra eigna,
auk pess sem slik fullnusta hefdi verid Sedlabanka Islands, og sidar stefnda, heimil
a grundvelli laga nr. 46/2005 um fjarhagslegar tryggingarradstafanir. Stefndi hafnar
pvi pannig alfarid ad stefnandi hafi matt ztla ad Sedlabanki Islands hefoi falid
honum umrad skuldabréfanna og hygdist ekki fullnusta pau. Hvergi sé i
krofulysingu fallio fra rétti til fullnustu vedanna, en réttur vedhafa til fullnustu
peirra komi skyrlega fram i ymsum fylgigognum med kréfulysingunni, p.m.t.
almennu skilmalunum og yfirlysingunni um handveo.

b4 bendir stefndi 4 a0 s skilningur sem stefnandi vill leggja i krofulysingu
stefnda sé ekki i neinu samraemi vid pa atburdi sem raunverulega attu sér stad.
Skuldabréfin voru, sem fyrr segir, vorslud 4 VS-reikningi hja Sedlabanka Islands en
ekki var gripid til neinna radstafana af halfu Sedlabanka Islands til ad fela
slitastjorn stefnanda umrad skuldabréfanna. ba hafi slitastjorn stefnanda ekki gert
skyra krofu um athendingu skuldabréfanna fyrr en med bréfi sinu pann 11. mai
2011, eda um atjan manudum eftir dagsetningu umraddrar krofulysingar og fjorum
manudum eftir ad slitastjorn hafoi tekid afstodu til krofunnar og sampykkt hana
sem vedkrofu ad pvi marki sem vedin dugdu til med endanlegum haetti. Verour
pannig ekki séd ad slitastjorn stefnanda hafi sjalf talid kréfulysinguna fela i sér
slika yfirlysingu um ad hiin skyldi fara med umrad skuldabréfanna, en ella hefoi
verid um storkostlegt hirduleysi af halfu slitastjornarinnar ad reda ad hlutast ekki
til um afthendingu eigna ad verdmati rumlega 15 ma. kr. um svo langt skeid.

Med visan til alls framangreinds telur stefndi 1j6st a0 honum hafi ekki borid
nein skylda til ad gefa eftir handvedrétt sinn i umreeddum skuldabrefum a
grundvelli ordalags krofulysingar Sedlabanka Islands.



Framangreindu til vidbotar bendir stefndi 4 ad 1 bréfi stefnanda fra 10. januar
2011 er bodin fram greidsla ad fjarhaed 13.890.010.109 kr. gegn athendingu stefnda
a umraeddum skuldabréfum. Stefndi faer ekki skilid ordalag umradds bréfs 60ruvisi
en svo ad i pvi hafi falist loford um greidslu framangreindrar fjarhadar pegar vedin
yrou athent. Slikt bod stefnanda virdist hins vegar vera i samrami vid pann rétt
sem stefnandi taldi sig eiga til skilyrdislausrar athendingar skuldabréfanna og
haldid er fram i stefnu.

Stefndi bendir hins vegar & ad stefnanda hefdi verid 6mdgulegt ad standa vid
slikt loford um greidslu pvi skv. yfirliti yfir fjarhag stefnanda i skyrslu til krofuhafa
i mars 2011 (domskjal 23) atti stefnandi einungis teplega kr. 7,5 ma. i reidufé i
innlendum gjaldeyri i arslok 2010. Stefnandi atti pannig ekki negilegt reidufé i
innlendum gjaldeyri til ad greida krofu stefnda eins og bodid var 1 bréfi stefnanda
pann 10. jantiar 2011. Fyrrgreind dagsetning hafi pvi enga réttarverkun i for med
sér 1 mali pessu.

Stefndi telur ad af peim s6kum hafi honum enn sidur borid skylda til
athendingar skuldabréfanna, enda hefdi hann pé gefid eftir handvedrétt sinn 4n pess
a0 fa greidslu skuldar sinnar.

Stefndi telur malatilbtinad stefnanda um ad stefndi hafi borid abyrgd a
fullnustu handvedsettu eignanna vanreifada. Stefnandi byggi sjalfstaett & pvi ad
heimild stefnda til einhlida radstofunar skuldabréfanna upp i krofu sina hafi fylgt
samsvarandi 4byrgd stefnda. I pessu sambandi byggi stefnandi 4 pvi ad stefndi beri
abyrgd 4 pvi gagngjaldi sem hann askildi sér fyrir bréfin og ad kréfuhafi sem
einhlida dkvedi ad leita fullnustu 1 eignum protabts beri abyrgd a peirri
hagsmunaskerdingu sem pad kann ad valda 60rum kréfuhdfum. Stefndi telur
malatilbinad stefnanda ad pessu leyti hvorki gloggan né skyran. Stefnandi visi til
pess ad fullnustu stefnda 4 hinum vedsettu eignum fylgi samsvarandi abyrgd, en
lysir ekki i hverju st abyrgd kann ad felast. [ stefnu komi hvorki fram med hvada
haetti stefnandi vard fyrir tjoni vegna radstafana stefnda né leitast vid ad sanna slikt
tjon med nokkrum haetti.

An pess ad gera sérstaka krofu um fravisun malsins af pessum sokum leggur
stefndi pad heldur i hendur domsins ad meta hvort petta vardi fravisun malsins fra
domi an krofu.

Stefndi byggir 4 pvi a0 umraedd skuldabréf hafi stadio til tryggingar 6llum
krofum stefnda 4 hendur stefnanda. Stefnandi atti margsinnis 1 lansvidskiptum vid
Sedlabanka Islands. Stefnandi lagdi fram ymis verdbréf til tryggingar krofum
Sedlabanka Islands 4 hverjum tima. Samkvamt yfirlysingu um handved VS-
reiknings vedsetti stefnandi Sedlabanka Islands ,»VS-reikning nr. 32290 viod
Sedlabanka fslands 4samt allri peirri verdbréfacign sem a hverjum tima er skrad a
reikninginn [...] til tryggingar 4 6llum fjarskuldbindingum sem vedsali tekst a
hendur gagnvart Sedlabankanum hvort sem er vegna vidskipta eda vegna trygginga
i storgreidslukerfi Sedlabanka fslands.« Oumdeilt sé i méalinu ad umraedd
skuldabréf voru skrad 4 framangreindum VS-reikningi og stodu pau pannig til
tryggingar 6llum skuldbindingum stefnanda vid Sedlabanka fslands.



Eins og lyst hefur verid hafi krofum Sedlabanka {slands 4 hendur stefnanda
verid skipt upp pannig ad hluti peirra var framseldur rikissjodi Islands m.v. 31.
desember 2008. Pannig hafi rikissjodur Islands lyst krofulysingu i slitamedferd
stefnanda vegna hins framselda hluta hinna upphaflegu krafna og hlaut st krafa
namerid 190 i krofuskra stefnanda. Sedlabanki {slands lysti peim hluta upphaflegra
krafna sem ekki h6fou verid framseldar til rikissjods og hlaut st krofulysing
numerid 189 i krofuskra stefnanda. Badar framangreindar krofur, nr. 189 og 190 1
krofuskra stefnanda, voru sidar framseldar til stefnda sem er einkahlutafélag i eigu
Sedlabanka Islands og hefur pann tilgang ad medhondla og innheimta eignir og
krofur Sedlabanka fslands vegna falls gémlu bankanna.

Framangreind framso6! voru hluti af innri tilferingum krafna rikissjods fslands
sem radist var 1 til pess ad rétta vid efnahag Sedlabanka Islands. Stefndi bendir
sérstaklega 4 ad vid umradd framsdl voru krofurnar framseldar dsamt
vedréttindum, en petta eigi badi vid um upphaflegt framsal hluta krafna
Sedlabanka Islands til rikissjods og sidari framsél til stefnda. Hvad sem pvi lidur
bendir stefndi 4 ad ekki skipti mali gagnvart stefnanda hvernig framsal krafnanna
var en réttarstada stefnanda gagnvart krofuhdfum sinum var obreytt pratt fyrir
framsalid. Ekki liggur neitt fyrir i malinu sem gefur til kynna ad Sedlabanki
Islands, eda peir adilar sem leida réttindi sin fra honum, hafi gefid eftir nein réttindi
tengd krofunum gagnvart stefnanda vid framsal peirra sin 4 milli

bau skuldabréf sem tilgreind eru i stefnu stodu pannig ekki einungis til
tryggingar krofu nr. 189 1 krofuskra stefnanda, heldur einnig krofu nr. 190 1 somu
krofuskra sem Iyst var fyrir hond rikissjods Islands, ad fjarhad 201.204.380.942
kr., og sidar framseld til stefnda pann 9. februar 2010. Framangreindu til studnings
bendir stefndi 4 a0 1 kréfulysingu vegna kréfu nr. 190 1 1anabeidni stefnanda til
Sedlabanka fslands, sem var fylgiskjal 4 med krofulysingunni, var visad til
framlagora trygginga vegna lansins en medal peirra voru pau skuldabréf sem mal
petta snyst um.

Allt umframverdOmeeti peirra veda sem tilgreind eru i kréfulysingu nr. 189 skuli
pannig, skv. upphaflegum samningum Sedlabanka slands vid stefnanda, ganga upp
i krofu nr. 190. I pessu sambandi bendir stefndi sérstaklega a ad ekki skipti mali
hvernig vedin voru tilgreind 1 kréfulysingum i slitamedferd stefnanda, en i badum
tilvikum var visad til fyrrnefndrar yfirlysingar um handved yfir VS-reikningi sem
er grundvollur allsherjarveds stefnda. b4 var stefnda heimilt ad fullnusta vedin 6h4o
slitamedferd stefnanda a4 grundvelli handvedréttarins.

[ 1josi pess ad dumdeilt er ad stefndi 4 gridarlegar 6greiddar krofur 4 hendur
stefnanda telur stefndi fullljost ad stefnandi eigi enga krofu & hendur honum vegna
fullnustu vedanna. Stefndi bendir 4 ad slikt sé i samraemi vid upphaflega skjalagerd
vegna lansvidskipta stefnanda vid Sedlabanka {slands. Engin gogn liggja fyrir i
malinu sem gefa til kynna ad nokkurn timann hafi verid atlunin ad breyta eda
takmarka pann vedrétt og per tryggingar sem stoou ad baki skuldum stefnanda og
stefnanda hafi aldrei verid gefio tilefni til ad etla ad su hefdi verid raunin.

Med visan til framangreinds telur stefndi liggja fyrir ad enginn mismunur hafi
verid a fullnustuverdmeeti vedanna og skuldar stefnanda vid stefnda sem stefnda
bari ad standa stefnanda skil 4. Pvert & méti skuldi stefnandi stefnda enn a.m.k. um



150—-160 ma. kr. ad teknu tilliti til veda. Domkrofur stefnanda geri pannig rao fyrir
pvi ad hann hagnist verulega 4 kostnad stefnda sem er eignarhaldsfélag i eigu
rikissjods og leidir 611 krofuréttindi sin fra Sedlabanka {slands sem var upphaflegur
krofuhafi allrar krofufjarhadarinnar og upphaflegur vedhafi. Med visan til
framangreinds verdi ekki hja pvi komist ad sykna stefnda af domkréfum stefnanda i
mali pessu.

Verdi ekki fallist &4 framangreind sjonarmid stefnda um ad honum hafi verid
heimilt ad fullnusta skuldabréfin til greidslu annarra skulda stefnanda vid hann
byggir hann 4 pvi a0 stefnandi eigi enga krofu 4 hendur honum, enda veeri pa um
oréttmaeta audgun stefnanda ad raeda. Stefndi byggir 4 pvi ad yroi nidurstada mals
pessa st ad stefnda, sem leidir allan rétt sinn fra Sedlabanka Islands og
lansvidskiptum hans vid stefnanda, yrdi gert ad greida stefnanda mismun
fullnustuverdmetis vedanna og krofufjarhaed krofu nr. 189, medan ljost er ad
stefnandi skuldadi Sedlabanka [slands, og sidar stefnda, engu ad sidur a.m.k. um
150—-160 ma. kr., veeri bersynilega um ad raeda oréttmaeta audgun stefnanda &
kostnad stefnda.

Stefndi byggir 4 pvi ad stefnandi hafi aldrei getad 4tt von & 60ru en ad
verOmeti peirra veda sem hann lagdi fram til tryggingar 6llum skuldbindingum
sinum vid Sedlabanka Islands yrdi varid til uppgreidslu peirra skuldbindinga. Hvad
petta vardar geti ekki skipt mali b6 svo ad Sedlabanki Islands og rikissjédur hafi
sammelst um framsal hluta krafnanna, 4samt vedum, sin & milli og kréfurnar hafi
sidan verid framseldar til stefnda. Ef stefndi verdi deemdur til greidslu domkrafna
stefnanda muni pad hafa i for med sér a0 stefndi, einkafélag i einkaeigu Sedlabanka
fslands, sem hefur pad eina hlutaverk ad fara med eignir og krofur sem adur
tilheyrdu Sedlabanka {slands og sem leidir allan rétt sinn fra honum, verdi
greidsluskyldur gagnvart adila 4 grundvelli lansvidskipta hans vio Sedlabanka
Islands, pratt fyrir og burt séd fra pvi ad s adili hafi skuldad Sedlabanka fslands,
og skuldi nu stefnda a.m.k. 150-160 ma.kr.

Stefndi byggir 4 ad ef honum verdi gert ad greida stefnanda mismun
krofufjarhaedar krofu nr. 189 og fullnustuverdmaetis vedanna muni stefnandi, 4n
réttmeetrar astedu, audgast sem nemur peirri fjarhad 4 kostnad stefnda. Pannig
myndu adrir krofuhafar stefnanda hagnast 4 kostnad stefnda en slikt feeri gegn
Ollum meginreglum gjaldprotaskiptalaga um jafnredi krofuhafa. Sem fyrr segir gat
stefnandi aldrei att von & pvi ad eiga rétt til greidslu slikra fjarmuna Gr hendi hvorki
Sedlabanka slands né stefnda, enda skuldadi hann umtalsverdar fjarhadir og
framlogd ved stodu til tryggingar 6llum peim skuldum. Hvorki Sedlabanki Islands
né stefndi hafi nokkurn timann gefio til kynna ad framlagdar tryggingar vaeru ad
einhverju leyti gefnar eftir gagnvart stefnanda. Audgun stefnanda 4 kostnad stefnda
veri pannig oréttmaet, en stefndi yrdi fyrir samsvarandi tjoni og yrdi ad greida
domkrofu stefnanda pratt fyrir gridarlegar kréfur hans 4 hendur honum.

Med visan til framangreinds telur stefndi ad stefnandi geti ekki att krofu &
hendur honum, enda byggoist nokkur su krafa & oréttmaetri audgun stefnanda og
samsvarandi tjoni stefnda.

Verdi ekki fallist 4 framangreindar malsastedur stefnda og talid ad stefnandi
eigi krofu & hendur honum, lysir stefndi hér med yfir skuldajofnudi gagnvart
stefnanda med visan til 1. mgr. 28. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.



Stefndi bendir 4 ad hann sé krofuhafi ad umtalsverdum fjarhaedum i
slitamedferd stefnanda eins og ad framan hafi verid rakio. Krofurnar megi rekja til
lansvidskipta stefnanda hja Sedlabanka Islands eins og nanar er lyst i
malsatvikakafla a0 ofan. Kréfurnar séu samreettar, en paer megi allar rekja til somu
adstodu, p.e. lansvidskipta vid Sedlabanka Islands. Stefndi telur ljost ad alla jafna
veeru 0ll skilyrdi skuldajafhadar uppfyllt, en krofurnar eru & milli somu adila, eru i
sama gjaldmidli og heefar til ad maetast hvad vardar gjalddaga. Hins vegar sé hér til
pess a0 lita ad stefnandi sé i slitamedferd og takmarkast réttur til skuldajathadar
pannig af akvaedum gjpl.

{ pessu sambandi bendir stefndi 4 ad 100. gr. gjpl. meelir fyrir um ad hver sem
skuldi protabui geti dregid pad fra sem hann 4 hja pvi, hvernig sem skuld og
gagnkrofu sé varid. 100. gr. gjpl. setur p6 nanar tilgreind skilyrdi fyrir
skuldajofnudi, p.e. ad lanardrottinn hafi eignast kréfuna adur en prir manudir voru
til frestdags, hann hafi hvorki vitad né matt vita ad protamadur atti ekki fyrir
skuldum og ekki fengid kréfu til ad skuldajafna. Stefndi telur ad framangreind 100.
gr. gjpl. standi p6 ekki 1 vegi fyrir skuldajofnudi eins og mali pessu er hattad.

Frestdagur 1 slitamedferd stefnanda sé 15. desember 2008. Pann 15. desember
2008 var heildarskuld stefnanda vid Sedlabanka Islands a.m.k. 150 ma. kr. A peim
tima var pannig adeins um ad raeda einn krofuhafa og stodu 61l framlégd ved til
tryggingar skulda stefnanda vid pann krofuhafa. bad var sidan ekki fyrr en 31.
desember 2008, eftir frestdag, sem Sedlabanki [slands framseldi til rikissjods hluta
framangreindra krafna, 4samt 6llum réttindum sem peim fylgdu. I slikum
framseldum réttindum fo6lst einnig réttur til skuldajafnadar gagnvart skuldaranum ef
til keemi. Takmorkunum 100. gr. gjpl. er &tlad ad koma 1 veg fyrir ad skuldari
protamanns fai framseldar krofur 1 addraganda gjaldprotaskipta og 6dlist pannig
rétt til skuldajafhadar gagnvart protabtiinu og njoti pannig betri réttar en adrir
krofuhafar protamanns. Hér segir stefndi ad ekki sé um slika adstodu a0 raeda. Hér
snuist malid um uppgjor skulda i samremi vid upphaflega skjalagerd adila og paer
tryggingar sem lagdar voru fram vegna skuldanna. Eins og adur greinir var
Sedlabanki {slands eini krofuhafi ad umraeddum skuldum stefnanda, jafnt fyrir
frestdag og eftir. Framsal hluta heildarskuldar stefnanda vid Sedlabanka [slands atti
sér ekki stad fyrr en eftir frestdag i slitamedferd stefnanda.

Stefndi byggir 4 pvi ad 100. gr. gjpl. geti ekki tekid til adsteedna pessara, enda
hafi 61l krofuréttindi verid 4 einni hendi vio frestdag og skuldajofnudur ekki komid
til 4lita med neinum hatti, enda pa verid 1jost ad stefnandi atti enga kréfu & hendur
Sedlabanka Islands. P4 eignadist stefndi ekki krofu sina 4 hendur stefnanda 4
timabilinu premur manudum fyrir frestdag, eins og 100. gr. gjpl. gerir rad fyrir.
Med visan til framangreinds og edlisraka & bak vid 100. gr. gjpl. telur stefndi ljost
ad 100. gr. geti ekki stadid skuldajofnudi i vegi i mali pessu.

bar sem 1jost sé ad stefndi eigi krofur 4 hendur stefnanda sem eru miklum
mun hearri en domkrofur stefnanda telur stefndi ad beri ad sykna hann af 6llum
krofum stefnanda i malinu.

Verdi ekki fallist 4 adalkrofu stefnda um syknu gerir stefndi kr6fu um laekkun
a krofufjarhadinni. Varakrofu sina byggir stefndi 4 pvi ad annars vegar sé fjarhaed
kréfu hans 4 hendur stefnanda, nr. 189 1 krofuskrd, vanreiknud i stefnu, og hins



vegar ad veromati fullnustueignanna sé ofmetid. P4 er 61lum utreikningum a
krofufjarhaed stefnanda hardlega métmeelt sem 6sénnudum og réngum.

[ stefnu sé visad til pess ad krafa stefnanda nr. 189 i slitamedferd stefnanda
hafi verid ad fjarhaed 13.890.010.109 kr. Framangreind fjarheed byggi a peirri
fjarhaed sem tilgreind var i krofulysingu Sedlabankans, dags. 3. november 2009 b4
kemur fram ad i1 krofulysingunni hafi adeins verid krafist drattarvaxta fra gjalddaga
og til og med dagsetningu krofulysingarinnar, 3. névember 2009, en enginn
askilnadur hafi verid uppi um afallandi vexti eftir pann tima. Virdist pannig sem
stefnandi hafni pvi a0 stefndi eigi rétt til drattarvaxta af krofu sinni eftir timamark
krofulysingarinnar, en slikan skilning megi einnig radda af utreikningum
stefnufjarhadar i stefnu. Stefndi métmeelir pessum malatilbunadi stefhanda og telur
a0 krafa hans hafi notid drattarvaxta fra krofulysingardegi, 3. névember 2009, og til
fullnustudags, pann 28. mai 2010.

[ pessu sambandi bendir stefndi 4 ad skv. 5. gr. laga nr. 38/2001 leggjast
drattarvextir a 6greiddar peningakrofur fra og med gjalddaga og fram ad
fullnustudegi. P4 sé sérstaklega meelt fyrir um i 1. mgr. 15. gr. reglna 35/2008 um
vidskipti fjarmalafyrirtekja vid Sedlabanka fslands ad standi fjarmalafyrirtzeki ekki
i skilum med greidslu & skuldbindingum sinum fra og med gjalddaga fram ad
greidsludegi skuli greida drattarvexti af vanskilaskuldinni sbr. 1. mgr. 6. gr.
vaxtalaga nr. 38/2001 fra gjalddaga til greidsludags. Stefndi telur pannig ad hann
hafi ad 16gum att rétt til drattarvaxta 4 krofu sina an pess ad sérstaklega hafi verid
naudsynlegt ad gera askilnad um slika vexti i krofulysingu. Stefndi bendir 4 ad 1 1.
tolul. 1. mgr. 114. gr. gjpl. sé melt fyrir um ad ,,.kréfur um vexti, verdbeatur,
gengismun og kostnad af innheimtu krofu skv. 112. og 113. gr. sem hafa fallio til
eftir ad Urskurdur gekk um ad btid sé tekid til gjaldprotaskipta® skuli standa ad
baki krofum skv. 109.-113. gr. i réttindar6d. Med gagnalyktun fra tilvisudu akvaedi
telur stefndi [j6st ad vextir sem falla til eftir urskurdardag njoti ekki rétthaedar skv.
114. gr., heldur falli peir undir 111. gr., b6 ad pvi leyti sem peim verdur fullnaegt af
andvirdi vedsins. Stefndi telur pvi 1jost ad krafa hans, sem lyst var i réttindardd skv.
111. gr., hafi notid drattarvaxta allt til fullnustudags, an pess ad sérstaklega hafi
purft ad gera askilnad um slikt i krofulysingu, enda hafi andvirdi hinna vedsettu
skuldabréfa neaegt til greidslu slikra drattarvaxta.

Framangreindu til vidbotar byggir stefndi 4 pvi ad hann hafi notid
handvedréttar i umreddum skuldabréfum til tryggingar 6llum kr6fum stefnanda vid
sig, p.m.t. krofum vegna drattarvaxta. Eins og gerd hafi verid grein fyrir ad framan
stod handvedréttur stefnda 6haggadur pratt fyrir toku stefnanda til slitamedferdar
og var stefnda heimilt ad fullnusta vedin til greidslu krofu sinnar 1 heild sinni. bar
sem Sedlabankanum, eda stefnda, hefdi ekki verid naudsynlegt ad lysa krofu
slitamedferd stefnanda yfirleitt, ad pvi marki sem andvirdi hinna handvedsettu
eigna hrokk til, telur stefndi ekki fa stadist ad Sedlabankinn verdi talinn hafa fallid
fra rétti til drattarvaxta fra krofulysingardegi og til fullnustudags par sem ekki var
vikio sérstaklega ad slikum voxtum i krofulysingunni.

Vid krofulysingu Sedlabankans pann 3. noévember 2009 nam fjarhad krofu
stefnda 13.890.010.109 kr. Drattarvextir af peirri fjarhaed til fullnustudags, 28. mai
2010, séu 1.292.556.304 kr. en til fradrattar koma innborganir 4 timabilinu 3.
ndévember 2009 til 28. mai 2010, samtals a0 fjarhad 707.214.841 kr. Heildarkrafa
stefnda, vegna vedlana sem hin handvedsettu skuldabréf stodu m.a. til tryggingar a,



hafi pannig verid14.475.351.572 kr. pegar gengid var ad hiisbréfunum pann 28. mai
2010. Stefndi byggir 4 pvi ad framangreind fjarhed, 14.475.351.572 kr. sé su sem
mida skuli vid pegar meint krafa stefnanda er reiknud, en ekki 13.890.010.109 kr.
eins og haldid s¢é fram i stefnu.

Vardandi vidmidunarverdmaeti hinna fullnustudu veda sé i stefnu adallega
haldid fram ad mida beri verdmaeti peirra trygginga sem stefndi gekk ad til
fullnustu kréfum sinum vid pa dagsetningu pegar stethandi gerdi fyrst kréfu um
athendingu skuldabréfanna, eda pann 10. jantiar 2014. Pessum malatilbinadi
stefnanda er motmelt, en stefndi telur engin rok standa til pess ad stefnandi geti
med pessum hatti valid sér timasetningu til verdmats a skuldabréfunum.
Framangreindu til vidbdtar bendir stefndi 4 ad fullyrdingar stefnanda um
markadsverdmeti skuldabréfanna 4 umraeeddum degi séu algjorlega 6sannadar en
engin gogn liggi fyrir i malinu um @tlad verdmaeti skuldabréfanna 4 neinum
timapunkti.

[ fyrsta lagi bendir stefndi 4 ad hann telur 6edlilegt ad akvarda
vidmidunarverdmati peirra skuldabréfa sem gengid var ad til fullnustu skulda
stefnanda vid opinberlega skrad gengi peirra 4 hverjum tima. I pessu sambandi
bendir stefndi 4 a0 um verulegt magn skuldabréfa var ad raeda, eda rimlega 15 ma.
kr. Stefndi byggir 4 pvi ad ekki s¢ hagt ad selja svo mikid magn einsleitra
skuldabréfa 1 einu &n pess ad slikt hafi veruleg ahrif 4 opinbert verd skuldabréfanna
til leekkunar. [ pessu sambandi telur stefndi mjog varlega dztlad ad mida vid ad
raunmarkadsvirdi skuldabréfanna geti aldrei talist meira en 99% af opinberlega
skradu virdi, en pa sé tekid tillit til peirra ahrifa sem sala svo margra skuldabréfa i
einu hefdi 1 for med sér a verdio.

Stefndi motmeelir peim fullyrdingum stefnda ad mida skuli verdmaeeti
skuldabréfanna vid pann dag er hann kvedst fyrst hafa krafist athendingar
skuldabréfanna, pann 10. jantiar 2011. I pessu sambandi bendir stefndi 4 ad hann
hafdi lyst krofu sinni 1 slitamedferd stefnanda rimum fjortdn ménudum adur, pann
3. november 2009, par sem skuldabréfin voru tilgreind sem tryggingar fyrir kréfu
hans. b4 hafoi stefndi jafnframt um atta manudum adur, pann 30. mai 2010,
tilkynnt stefnanda ad hann hefdi fullnustad vedin til greidslu skulda stefnanda vid
sig. 1 1josi framangreinds sé 6skiljanlegt hvernig 10. jantar 2011, sa dagur er
stefnandi loks kaus ad adhafast vegna hinna vedsettu skuldabréfa, geti talist rétt
timasetning til mats 4 verdmeeti vedanna. Ver0i fallist 4 malatilbunad stefnanda um
ad sa dagur er hann kvedst hafa krafist athendingar skuldabréfanna skuli notadur til
vidmidunar um verdmeti peirra, gefur pad stefnanda i raun sjalfdeemi um vid hvada
timamark verdmeeti trygginga skuli midad, pratt fyrir ad umreeddar tryggingar hafi
pegar verid fullnustadar og seldar pridja adila. Stefndi telur ad slikt faist ekki
stadist og engin rok standi til pess ad mida skuli vidmidunarverdmeeti trygginganna
vid 10. januar 2011.

Vardandi pad hvada timamark stefndi telur ad mida skuli verdmaeeti
skuldabréfanna vid byggir hann adallega 4 pvi ad edlilegt s¢ ad mida vid
markadsverdmeeti skuldabréfanna vid krofulysingu kréfu nr. 189 1 krofuskra
stefnanda, en pa pegar hafi matt vera ljost ad verdmeeti hinna tilgreindu veda var
harra en lyst krofufjarheed. Strax & pvi timamarki hafi stefnanda pvi matt vera 1jost
ad hann kynni a0 eiga krofu 4 hendur stefnda. Stefndi byggir 4 pvi ad hann eigi
ekki ad bera hallann af pvi ad stefnandi hafi haldid ad sér hondum um langt skeid



og be0id pess ad stefndi keemi umraeeddum vedum i verd, i stad pess ad hlutast
sjalfur til um slikar radstafanir og greida krofu stefnda. Stefndi telur pannig ad
mida eigi vido markadsverdmati skuldabréfanna pegar stefnandi atti pess fyrst kost
a0 hlutast til um s6lu peirra til fullnustu lystri krofu stefnda, eda pann 3. november
2009. Opinberlega skrad markadsverd umraddra hisbréfa pann dag var
15.256.966.034 kr. en 99% Deirrar fjarhaedar reiknast 15.104.396.373 kr. og er pad
su fjarhaed sem stefndi telur edlilegt ad 16g0d sé til grundvallar sem
vidmidunarverdmeeti vedanna.

Verdi ekki fallist &4 framangreindan malatilbinad stefnda um ad mida skuli vid
dagsetningu krofulysingar hans byggir stefndi 4 pvi ad 1 61lu falli verdi ekki midad
vi0 sidara timamark en pegar hann sannanlega gekk ad vedunum, seldi pau til
pridja adila og tilkynnti stefnanda fullnustuna. Eftir ad stefndi hafoi nytt
samningsbundna og l6gdkvedna heimild sina til ad fullnusta vedin og hafdi tilkynnt
stefnanda fullnustuna voru vedin ekki lengur i hans vorslu og getur hann ekki borid
abyrgd a proun verdmaeetis peirra eftir pad timamark. Stefndi telur pannig ad sidasta
timamark sem sem hagt s¢ ad mida fullnustuverdmeeti vedanna vio sé sa dagur
pegar vedin voru sannanlega fullnustud og seld pridja adila, 28. mai 2010.
Opinberlega skrad markadsverd umraddra husbréfa pann dag hafi verid
16.075.598.406 kr., en 99% peirrar fjarhadar er kr. 15.914.842.422, og er pad
haesta fjarhed sem stefndi telur ad hagt s¢ ad mida verdmati vedanna vid.

Med visan til pess sem ad framan hefur verid rakid um fjarhaed krofu stefnda
nr. 189 1 krofuskra stefnanda og vidmidunarverdmaeti trygginganna telur stefndi
1j0st ad domkrofur stefnanda séu of hdar. Stefndi byggir adallega 4 pvi ad s¢ midad
vid lysta krofufjarhaed hans, auk drattarvaxta til 28. mai 2010, 14.475.351.572 kr.,
og vidmidunarverOmeeti trygginganna midad vid 99% af opinberu verdmeti peirra
vid dagsetningu krofulysingar hans, 15.104.396.373 kr., sé€ 1j6st ad stefndi geti
aldrei att heerri krofu 4 hendur stefnda en 629.044.801 kr.

Verdi ekki fallist 4 framangreint, heldur notast vid lysta krofufjarhaed stefnda,
auk drattarvaxta til 28. mai 2010, 14.475.351.572 kr., og viomidunarverdmeeti
akvardad 99% af opinberu verdmati trygginganna 4 fullnustudegi, pann 28. mai
2010, p.e. 15.914.842.422 kr., s¢ hamarkskrafa stefnanda & hendur stefnda pratt
fyrir pad aldrei haerri en 1.439.490.850 kr.

Um lagardk visar stefndi til laga nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands, einkum
7. gr. pagildandi reglna nr. 808/2008 um vidskipti fjarmalafyrirtaekja vid
Sedlabanka Islands, einkum 13. gr., laga nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda,
einkum 3. gr., sbr. 2. gr., laga nr. 46/2005 um fjarhagslegar tryggingarradstafanir,
einkum 6. og 8. gr., meginreglna vedréttar, einkum um réttarvernd handvedshafa,
6logfestra meginreglna um 6logmaeta audgun, og 100. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl.

Krafan um maélskostnad stydst vid 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991.

IV.

Nidurstada



Stefnandi byggir adallega 4 pvi ad stefnda hafi borid ad afthenda slitastjorn
stefnanda umrad peirra verobréfa sem stefnandi lagdi fram til tryggingar
vedlanavidskiptum vid Sedlabanka Islands og mal petta Iytur ad. Vardandi skyldu
stefnda byggir stefnandi 4 16gum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti og ordalagi
krofulysingar stefnda. Stefnandi hafi gert kr6fu um athendingu bréfanna pann 10.
jantar 2011 en stefndi hafi ekki ordid vio peirri krofu og hann hafi leitad fullnustu i
skuldabréfunum og radstafad peim an samrads vid stefnanda. Stefnda hafi pvi borid
a0 standa stefnanda skil 4 verdmeeti bréfanna, midad vio pad timamark er stefnandi
krafdist athendingar bréfanna, ad fradreginni krofu stefnda.

Stefnandi hafoi pann 19. febraar 2008 vegna vidskipta sinna vid Sedlabanka
Islands ritad undir Almenna skilmala um vidskipti fjarmalafyrirtaekja vid
Sedlabanka Islands. Skuldabréfin voru vistud i samraemi vid 8. gr. almennu
skilmalanna.

bann 19. febraar 2008 undirritadi stefnandi yfirlysingu um vedsetningu VS-
reiknings par sem stefnandi vedsetti Sedlabanka Islands ,,VS-reikning nr. 32290 vid
Sedlabanka Islands 4samt allri peirri verdbréfaeign sem 4 hverjum tima er skrad a
reikninginn®. Par segir jafnframt ad vedio sé sett ,,til tryggingar 4 6llum
fjarskuldbindingum sem vedsali tekst 4 hendur gagnvart Sedlabankanum hvort sem
er vegna vidskipta eda vegna trygginga i storgreidslukerfi Sedlabanka fslands“. ba
segir ad Sedlabankanum sé heimilt ad taka hina vedsettu verdbréfaeign til eignar
eda nota andvirdi hins vedsetta, i heild eda ad hluta, til fullnustu peirra
skuldbindinga og kostnadar sem vedid 4 ad tryggja, an sérstaks fyrirvara, an atbeina
yfirvalda og &n pess a0 fylgt sé formlegri malsmedferd, sbr. akvadi 2. mgr. 8. gr.
laga nr. 46/2005.

Til tryggingar lani ad fjarhaed 13.226.886.153 kr. til 7 daga, sem stefnandi
6skadi eftir fra Sedlabanka Islands pann 18. mars 2009, lagdi stefnandi fram pau
verdbréf sem um er deilt i mali pessu, samtals ad markadsveromaeti 13.957.283.046
kr., og ad nafnverdi 11.532.661.054 kr., sbr. domskjal 20.

Pad var sidan pann 3. névember 2009 ad Sedlabanki fslands lysti kréfum i
slitamedferd stefnanda vegna pess hluta krafna sinna sem ekki hafoi verid
framseldur rikissjodi og fékk krofulysingin numerid 189 i krofuskra stefnanda.
krofulysingunni er gerd grein fyrir kréfu vegna lansvidskiptanna ad fjarhaed
13.890.010.109 kr. og krofunni lyst sem vedkrofu. I krofulysingunni eru tilgreind
skuldabréf sem sett hofou verid til tryggingar kréfunni. Sem fylgiskjal med
krofulysingunni fylgdi handvedssamningur yfir verobréf 4 VS-reikningi. Nafnverd
pessara skuldabréfa var samtals ad fjarhaed 11.434.661.054 kr. Krofunni var hafthad
af slitastjorn stefnanda pann 19. névember 2009. Stefndi vard sidan krofuhafi
samkvamt krofu nr. 189 pann 9. febrtar 2010, en pa framseldi Sedlabanki {slands
krofuna til stefnda med 6llum réttindum sem henni fylgdi, par med t6ldum
vedréttindum. Krafan var sidan sampykkt sem vedkrafa skv. 111. gr. laga um
gjaldprotaskipti pann 11. agust 2010.

Handvedsréttur yfir umraeddum vedbréfum stofnadist med gildum heetti og po
bu stefnanda hafi verid tekid til slitamedferdar breytir pad ekki réttarstodu adila og
handveodhafi hefur almennt heimild til ad leita fullnustu i vedinu an tillits til
skiptanna nema onnur atridi leidi til annarrar nidurstodu.



b6 1itid yrdi svo 4 ad stadlad ordalag i kréfulysingu Sedlabanka Islands um ad
framangreind krofufjarhad o6skadist greidd af eignum busins, 1 samraemi vid
uthlutun Gr blinu og lysta réttarstodu krofuhata, hafi falid pad 1 sér ad fallid veeri
fra handvedsrétti sem krofuhafi naut yfir verdbréfum skradum 4 VS-reikningi nr.
32290 og slitastjorn stefnanda hafi pannig verid falin umsja hinna vedsettu
skuldabréfa, pa verdur fyrst litid til pess hvort meintar krofur stefnanda séu fyrndar
eins og adalkrafa stefnda byggir a.

Eins og rakid var byggir stefnandi kréfur sinar adallega 4 pvi ad a0 stefnda
hafi borid ad afthenda stefnanda umradd skuldabréf og fela slitastjorninni radstéfun
peirra b6 domkrafa stefnanda i mali pessu sé sidan krafa um greidslu peirrar
fjarhaedar sem stefndi fékk i hendur vid fullnustu bréfanna ad fradreginni krofu
hans 1 ba stefnanda 4samt vaxtakrofum eins og greinir 1 stefnu.

Doémurinn telur ad samkvamt fyrirliggjandi gognum malsins liggi fyrir ad
opinbert markadsverd peirra skuldabréfa sem tilgreind voru i kréfulysingu hafi
avallt verid haerra en lyst krofufjarheed skv. krofu nr. 189. Démkréfur stefnanda i
mali pessu stydja otviraett pessa nidurstodu. Pannig verdur ad telja ad stefnanda hafi
matt vera ljost allt fra dagsetningu krofulysingar Sedlabanka Islands pann 3.
névember 2009 ad hann kynni ad eiga krofu 4 hendur Sedlabanka {slands vegna
peirrar fjarhaedar sem var umfram verdmati vedanna midad vid lysta krofufjarhed,
en slitastjorn stefnanda var skipud pann 19. mai 2009.

Samkvaemt 3. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda er almennur
fyrningafrestur krofuréttinda fjogur ar og samkvemt 2. gr. laganna reiknast
fyrningarfrestur fra peim degi sem krofuhafi gat fyrst att til efnda. Ef krofuhafi
hefur 6dlast rétt til efnda byrjar fyrningarfrestur ad lida. I athugasemdum vid 2. gr.
laganna 1 frumvarpi pvi er vard ad 16gum nr. 150/2007 kemur fram ad reglur
akvaedisins um upphaf frestsins séu hlutleegar. Ef krofuhafi hafi 60last rétt til efnda
byrji fyrningarfrestur ad lida og breyti pa engu hvort hann haféi a pvi timamarki
tok 4 pvi ad framfylgja krofu sinni eda vissi um tilvist kréfunnar eda 6nnur atvik.
Ekki verdur fallist & ad upphafstimi fyrningarfrests krofu stefnanda midist vid pad
timamark pegar hann krafoi stefnda um athendingu skuldabréfanna eda vid
tilkynningu um fullnustu vedanna pann 19. mai 2014. Drattur slitastjornar
stefnanda & ad krefjast athendingar skuldabréfanna getur ekki leitt til pess ad
fyrningarfrestur framlengist. Démurinn telur ad stefnandi hafi fyrst att moguleika a
a0 knyja fram athendingu verdbréfanna eda umframverdmeetis eftir mottoku
krofulysingar 3. november 2009 og 4 peim tima sé€ upphaf fyrningarfrests. Stefna
var birt i malinu pann 19. mai 2014 og var pa fjogurra ara fyrningarfrestur slikrar
krofu pegar 1idinn og krofur stefnanda fyrndar, sbr. 3. gr. laga nr. 150/2007, sbr. 2.
gr. somu laga. Pegar af pessari astaedu verdur ad sykna stefnda af kréfum stefnanda.

AQ fenginni pessari nidurstodu ber med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr.
91/1991 um medferd einkamala ad dema stefnanda til ad greida stefnda

malskostnad sem telst haefilega akvedinn eins og kvedid er 4 um i domsordi.

Porour Clausen bPordarson héradsdomari kvedur upp dominn.



Doémsoro:

Stefndi, Eignasafn Sedlabanka Islands ehf., er sykn af kréfum stefnanda, SPB
hf.

Stefnandi greidi stefnda 2.000.000 kr. i malskostnad.

borour Clausen bPordarson



