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Héradsdoms Reykjavikur miovikudaginn 30. september 2015 i mali nr.
X-65/2013:

Safn ehf.

(borolfur Jonsson hdl.)

gegn
LBI hf.

(Pétur Orn Sverrisson hrl.)

Mali pessu, sem er agreiningsmal vid slitamedferd varnaradila, var beint til
domsins med bréfi slitastjornar varnaradila 25. oktober 2013, sem mottekid var 1.
november s.4. Um lagagrundvoll visadi slitastjorn til 171. gr., sbr. 2. mgr. 120. gr.
laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 102. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Malid var fyrst tekid til urskurdar 19. febrtiar 2015 en endurflutt
og tekid til urskurdar ad nyju 10. september sl. par sem trskurdur hafoi ekki verid
lagOur 4 pad innan 16gbodinna timamarka vegna embettisanna démara.

~ Soknaradili er Safn ehf., Hesthomrum 20, Reykjavik en varnaradili er LBI
hf., Altheimum 74, Reykjavik.

Soéknaradili krefst pess ad krafa hans adallega ad fjarhed 812.802.390
krénur, en til vara ad fjarhad 700.000.000 krénur, verdi sampykkt sem almenn
krafa vid slitamedferd LBI hf., samkvemt 113. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki.

bé krefst hann pess jafnframt ad vidurkenndur verdi réttur hans til ad
skuldajafna framangreindri krofu sinni, adallega herri fjarhadinni en til vara peirri
laegri, & hendur varnaradila gagnvart krofu 4 hendur sdknaradila sem Landsbankinn
hf. eignadist med framsali fra varnaradila samkvaemt akvordun Fjarmalaeftirlitsins
9. oktober 2008.

Einnig krefst soknaradili malskostnadar ur hendi varnaradila, en til vara ad
malskostnadur verdi felldur nidur.

Varnaradili krefst pess adallega ad krofum soknaradila verdi hafnad en til
vara a0 fjarkrafa soknaradila verdi lekkud verulega og ad hatnad verdi krofu hans
um vidurkenningu & rétti til skuldajafnadar. Pa krefst hann i badum tilvikum
malskostnadar.



Soknaradili mals pessa er einkahlutafélag og er tilgangur pess skrad
radgjafarpjonusta, fjarfesting 1 verdbréfum, rekstur fasteigna og skyld starfsemi.
Varnaradili, sem adur hét Landsbanki {slands hf., er fjarmalafyrirtaeki i
slitameoferd.

Oumdeilt er i malinu ad soknaradili hafi att umtalsverd vidskipti tengd
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vidskiptasamning vid varnaradila um reikningslanalinu til priggja ara ad fjarhaeo kr.
250.000.000 kronur. Fjarhaed reikningslanalinunnar var haekkud 1 300.000.000
kronur { febraar 2006 og i 500.000.000 krénur i september sama ar. I jini 2007 var
gildistimi reikningslanalinunnar framlengdur til jali 2010. S6knaradili mun hafa
nytt lansheimildir sinar samkvaemt reikningslanalinunni einkum til
verdbréfavidskipta vid varnaradila.

[ mélavaxtalysingu varnaradila er m.a. til pess visad ad { upphafi vidskipta
malsadila hafi soknaradili undirritad almenna skilmala Landsbanka Islands hf. fyrir
markadsvidskipti. Pa hafi Landsbanki Islands hf. sent soknaradila bréf, 23. oktober
2007, par sem fram komi ad i tengslum vid gildistoku laga nr. 108/2007 veri
fjarmalafyrirtekjum skylt ad flokka vidskiptavini sina i prja megin flokka fra 1.
névember 2007 ad telja. [ samremi vid petta hafi soknaradila verid tilkynnt ad
Landsbanki fslands hf. flokkadi hann sem vidurkenndan gagnadila vegna peirra
verdbréfavidskipta sem bankinn annadist fyrir hond hans. I bréfinu hafi jafnframt
verid tekid fram ad vidurkenndir gagnadilar hefou rétt til ad krefjast annarrar
flokkunar, p.e. fa stoou almenns fjarfestis eda fagfjarfestis auk pess sem visad hafi
verid a tiltekna heimasidu par sem ndlgast matti nanari upplysingar um flokkun
vidskiptavina og pau réttindi og per skyldur sem fylgi hverjum flokki.
Medfylgjandi bréfinu hafi verid skilmalar Landsbanka {slands hf. um
verdbréfavidskipti, tdrattur Gr reglum bankans um hagsmunadrekstra og
sampykkisform vegna flokkunarinnar sem soknaradili hafi undirritad 31. oktober
2007 og sent Landsbanka {slands hf. [ framangreindu sampykki hafi komid fram ad
soknaradili sampykki m.a. flokkun bankans 4 sdknaradila sem vidurkenndum
gagnadila og almenna skilmala bankans um verdbréfavidskipti. S6knaradili byggir
4 pvi 1 malinu ad framangreind flokkun hans sem vidurkennds gagnadila hafi verid
6logmeet.

Soéknaradili lysir pvi svo ad verdbréfavidskipti malsadila hafi verid med
tiltélulega einféldu snidi fram til arsins 2007. Annars vegar hafi pau farid pannig
fram ad soknaradili hafi keypt hluti 1 félogum med lansfé ur fyrrnefndri
reikningslanalinu. Hlutirnir hafi pa verid settir 4 safnreikning sdknaradila hja
varnaradila til tryggingar skuldbindingum soknaradila gagnvart varnaradila vegna
lanalinunnar hverju sinni. Hins vegar hafi soknaradili keypt hluti samkvamt
framvirkum samningum vid varnaradila. A arinu 2007 hafi malsadilar byrjad ad
eiga vidskipti med nyja tegund framvirkra samninga. { stad pess ad mela fyrir um
kaup soknaradila af varnaradila & hlutum i félogum, likt og adur, hafi peir maelt
fyrir um sélu soknaradila til varnaradila a s6luréttarsamningum.
Soluréttarsamningarnir hafi vardad hluti i erlendum félogum. Peir hafi verid skradir
a erlenda markadi og hafi pvi haft tiltekid markadsverd. Vidskipti malsadila meo
framvirka samninga af pessu tagi hafi byrjad ad frumkvaedi varnaradila, nadnar



tiltekid peirra Larusar Arnasonar og Hafpors Haflidasonar, paverandi starfsmanna
varnaradila. Hin nyja tegund framvirkra samninga soknaradila og varnaradila hafi
verid gerd 4 sama samningsform og framvirkir samningar um hlutabréf hafi verid
gerdir 4, sem att hafi illa vid um um framvirka samninga um valrétti. I
samningsformunum hafi til deemis verid reett um utgreidslu ards og utgafu
jofnunarhlutabréfa, sem eigi augljoslega ekki vid um valrétti. Asteeda pess ad notast
hafi verid vid pessi samningsform hafi liklega verid su ad ekki hafi verid algengt ad
bankinn gerdi framvirka samninga um valrétti 4 pessum tima og fragangi
videigandi samningsforma hafi pvi ekki verid lokid. Ekki er teljandi 4greiningur
med adilum um framangreinda lysingu 4 vidskiptum beirra.

Af halfu sdknaradila er pvi einnig lyst ad sidla ars 2007 hafi
varnaradili byrjad ad slita sumum framvirkum samningum um valrétti vid
soknaradila fyrir gjalddaga samninganna, an pess p6 ad visa til pess ad soknaradili
hefdi med einhverjum hatti vanefnt samningana, eda ad varnaradila hafi af 60rum
asteedum verid heimilt ad slita peim fyrir gjalddaga. 1 flestum tilvikum hafi
varnaradili fyrst selt soknaradila tiltekinn fj6lda hlutabréfa og hafi sidan skuldfeert
reikning soknaradila fyrir kaupverdinu, an pess po ad soéknaradili hafi 6skad eftir
kaupunum. Hlutabréfin hafi verid i sama félagi og pau sem hafi verid
undirliggjandi i peim soluréttarsamningum sem framvirkir samningar malsadila
hafi vardad hverju sinni. I sumum tilvikum hafi varnaradili 14tid soknaradila kaupa
hlutabréfin & séluréttargenginu (eftir atvikum ad vidbattri poknun varnaradila)
samkvamt undirliggjandi soluréttarsamningum. Pad verd hafi verid herra en
markadsverd bréfanna og sdknaradili hafi pvi ordid fyrir tjoni af kaupunum sem
numid hafi mismuninum 4 séluréttargenginu og markadsgenginu margfoldudum
med fjolda keyptra bréfa. I 6drum tilvikum hafi varnaradili 1atid soknaradila kaupa
hlutabréfin 4 markadsverdi, en hafi svo sérstaklega skuldfzrt fjarhaed 4 reikning
soknaradila sem jafngilt hafi pvi tjoni sem soknaradili hefdi ordid fyrir hefoi
varnaradili 14ti0 hann kaupa bréfin 4 séluréttargenginu (eftir atvikum ad vidbaettri
poknun varnaradila).  enn 68rum tilvikum hafi varnaradili ekki 14tid soknaradila
kaupa nein hlutabréf heldur hafi adeins skuldfaert fjarhaed 4 reikning soknaradila
sem hafi jafngilt pvi tjoni sem soknaradili hefdi ordid fyrir hefdi varnaradili 1atio
hann kaupa bréfin 4 soluréttargenginu (eftir atvikum ad vidbettri poknun
varnaradila). Tjon soknaradila af gerningum varnaradila hafi verid fjoldi peirra
hluta sem gerningar varnaradila hafi tekio til margfaldadur med mismuninum a
kaupverdinu, eda eftir atvikum pvi verdi sem skuldfersla varnaradila a reikning
soknaradila hafi midast vid, og markadsverdinu, ad fradreginni greidslu fra
varnaradila. Eftir a0 hafa slitid framvirkum samningum vid soknaradila med
framangreindum heetti hafi varnaradili yfirleitt sett saman nyja framvirka samninga
vi0 varnaradila, an pess p6 ad soknaradili hafi 6skad eftir pvi eda hafi gengist
sérstaklega vid peim. Nyju samningarnir hafi verid samsvarandi fyrri framvirku
samningum adila, utan pess ad peir hafi vardad soluréttarsamninga vegna feerri
hluta, um sem numid hafi peim fj6lda hluta sem varnaradili hafi 14tid soknaradila
kaupa, eda eftir atvikum peim fjolda hluta sem skuldfaersla varnaradila a reikning
soknaradila hafi midast vid. Varnaradili hafi svo oft slitid hinum nyju framvirku
samningum med samsvarandi hatti, hafi svo gert nyja framvirka samninga um
valrétti vegna eftirstandandi hluta og koll af kolli.

beir framvirku samningar malsadila sem framangreind lysing a vid
eru 28 talsins og munu vidskipti med pa hafa hafist 4 fyrri hluta ars 2007 og hafa
lokid 1 mars 2008. Samningarnir eru nr. 10236-0, nr. 10277-0 og 11078-0, nr.



10613-0, nr. 10614-0, nr. 10615-0, nr. 10616-0, nr. 10803-0, nr. 10804-0, nr.
10936-0, nr. 10984-0, nr. 11013-0, nr. 11050-0, nr. 11051-0, nr. 11052-0, nr. 11053-
0,11157-0, nr. 11171-0, nr. 11172-0, nr. 11173-0, nr. 11496-0, nr. 11497-0, nr.
11498-0, nr. 11499-0, nr. 11500-0, nr. 11501-0, nr. 11502-0 og nr. 11841-0.

Soéknaradili kvedst hafa sundurlidad tjon vegna hvers samnings i fylgiskjali
med greinargerd sinni og telur tjon sitt samtals nema 1.184.700.019 krénum. Ekki
pykir astaeda til ad rekja pa sundurlidun nénar hér. Yfirlit yfir faerslur a reikningi
soknaradila hja varnaradila nr. 0115-38-100396 fra 5. september 2007 til 1. april
2008 liggur fyrir { malinu og einnig yfirlit yfir préun markadsverds i peim félogum
og a pvi timabili sem um radir.

Varnaradili kvedur framkvemd sina og uppgjor 4 umraeddum samningum
adila hafa verid i fullu samraemi vid efni peirra. Um hafi verid ad raeda valrétti af
ameriskri tegund sem skradir hafi verio i kaupholl New York. Hafi varnaradili verid
milligdnguadili um vidskiptin en moétadilar soknaradila verid erlendir adilar.
Samkvemt umreeddum samningum hafi motadilar séknaradila haft heimilt til ad
krefja hann um ad kaupa pau hlutabréf sem hver samningur fjalli um 4 nénar
tilgreindu timabili en ekki hafi verid um ad reda ad samningarnir hefou tiltekinn
gjalddaga eins og soknaradili visi til i malatilbtinadi sinum. Varnaradili visar og til
pess ad vidskipti & grundvelli umraeddra samninga hafi ad fullu verid gerd upp af
hélfu sdknaradila og hafi hann ekki gert athugasemdir vid uppgjorid. Sé pvi ekki
um pad ad reda ad varnaradili eigi krofu 4 soknaradila vegna vidskiptanna.
Varnaradili visar nanar um efni og edli umraddra samninga til umfjollunar sinnar
um malsastaedur. Varnaradili tekur p6 fram ad & pvi timabili sem umradd vidskipti
hafi att sér stad hafi fyrirsvarsmadur soknaradila att { umfangsmiklum samskiptum
vid starfsmenn Landsbanka Islands hf., badi med simtélum og tolvupdstum auk
pess sem fyrir liggi ad fyrirsvarsmadur soknaradila hafi att marga fundi med
starfsmonnum Landsbanka {slands hf. P4 hafi soknaradili a.m.k. i tvigang verid
krafinn um vidbodtartryggingar vegna markadsvidskipta sinna fyrir milligdngu
Landsbanka [slands hf., p.4 m. vegna hluta hinna umprattu vidskipta, p.e. 18.
desember 2007 og 3. jantar 2008.

Soknaradili kvedur ad 1. november 2007 hafi forsvarsmadur hans raett vid
Larus Arnason starfsmann Landsbanka Islands hf. i sima. Komi fram i eftirriti
simtalsins ad Larus hafi kynnt forsvarsmanni sdknaradila ad varnaradili vaeri med
,,g00an dil“, sem felist i pvi ad setja saman hop til pess ad kaupa upp alla hluti
tiltekins félags, Crew Gold, i ITX (pa nefnt Crew Minerals). Af samtalinu megi
augljoslega rdda ad vidskiptin veeru ekki fastakvedin, enda legi ekki fyrir hver
muni sja um pau. Um petta hafi Larus sagt ordrétt:

,Heyrdu nu er €¢g med godan dil held ég, peir voru ad hringja.. First
Securities er buid ad fa mandate ad selja a.m.k. 15 milljénir bréfa, ad selja fyrir
Crew Gold ad selja 15 milljonir bréfa i félaginu og menn eru ad setja allir limit ad
kaupa 4 12 og peir ®tla ad reyna ad fa pa til ad selja 61l bréfin, 30 milljonir bréfin
sem peir eiga parna Crew Gold og liklegast er ad petta verdi leitt afram af hérna
Umo sem hann heitir Jens Moe og hérna .. og peir eru .. First hefur verid med
einhvern hop af ménnum sem ad h6fou dhuga 4 ad reyna ad kaupa pessi bréf af
peim en petta er buid ad vera svona ad hanga yfir félaginu parna eins og pt pekkir.
Og ntina er bara komid ad pvi ad setja saman hop til pess ad kaupa pessi bréf sko
og pessi dill er bara ad gerast nuna i kvold sko, verdid verdur sennilega i kringum



12.

Med vidskiptunum hafi att ad kaupa alla pa hluti sem hafi verid til sélu, en
markadsverd hlutanna hafi verid talid laegra en ella par sem gert hafi verio rad fyrir
pvi ad Crew Gold pyrfti ad selja pa. I pessu samhengi hafi verid talad um ad kaupa
ut ,,overhang®, en pad s¢ bersynilega pad sem vidskiptin hafi sntiist um — enda veeri
ekki um nein vidskipti ad reeda ef svo veri ekki. Pannig hafi Larus sagt ordrétt um
petta atridi:

,,Ja pannig ad petta 4 eftir a0 virka.. i theoriunni etti petta ad vera mjog
jakveett fyrir baedi félogin af pvi ad Crew Gold fer pa parna pennan pening sem ad
vantar uppa fyrir pa og Crew Minerals losnar vid pessi bréf.. sem overhang pvi ad
pad eru allir ad bida eftir pvi og peir purfa ad selja bréfin og lika pad pu veist ad
petta er ekki triverdug stjorn parna og vid pekkjum allt casid. Mér finnst petta
rosalega spennandi persénulega. Eg held ad petta sé svona.. geti verid moment
sko.*

Undir lok simtalsins hafi Larus og fyrirsvarsmadur séknaradila raett um
patttoku soknaradila og ad hun geeti falist i kaupum 4 um pad bil 400.000 hlutum.
Larus hafi sidan tekid fram ad hann 1éti fyrirsvarsmann sdknaradila vita hvernig
malinu yndi fram, en hann pyrfti ad hafa samband vid fleiri adila.

Skémmu sidar sama dag hafi Hafpor Haflidason, sem verid hafi yfirmadur
Larusar, hringt 1 fyrirsvarsmann sdknaradila til ad reda um vidskiptin. I eftirriti
samtalsins segi:

Hafpor Haflidason: ,,J4 okei pad er hérna, peir @tla ad reyna ad kaupa
overhangi0 ut, pad er pad sem peir eru ad gera.

Heimir V. Haraldsson: ,,J4 en pad verdur lika ad klara pad sko, pad er ekki
gott ad fara inn i petta nema ad pad klarist pa.*

Hafpor Haflidason: ,,Nei pad er bara ad setja skilyrdi ad petta klarist.
Heimir V. Haraldsson: ,,Er pad ekki?*

Hafpor Haflidason: ,,Ju ég held ad petta sé bara all or none, pad er bara
pannig, ég er alveg sammala pvi.*

Heimir V. Haraldsson: ,,Mér finnst pad nt einhvern veginn sko ad vid
pyrftum ad gera pad svoleidis.“

Hafpor Haflidason: ,,J4 all or none bara og ekkert kjaftaedi. Svo er pad bara
gott fyrir Crew Gold lika ad losna vid petta og vera bara med cash.*

Heimir V. Haraldsson: ,,Ja ja.*

Pann 5. névember 2007 hafi Larus hringt i fyrirsvarsmann soknaradila. I
simtalinu hafi Larus tjad fyrirsvarsmanni soknaradila ad vidskiptin (eda ,,dillinn*)
hafi ekki klarast med peim heatti sem ad hafi verid stefnt, en einungis hafi tekist ad
kaupa helming peirra hluta sem stefnt hafi verid ad. A0 mati Larusar hafi p6 70% af



markmidunum naost.

bao nasta sem hafi gerst i malinu sé a0 varnaradili hafi 9. januar 2008 keypt
400.000 hluti 1 ITX og hafi merkt pa hluti soknaradila a grundvelli framvirks
samnings 11477, dags. 2. november 2007, an pess ad soknaradili hafi nokkurn
timann gefid fyrirmeli um kaupin eda gengist undir umraddan framvirkan
samning. betta hafi varnaradili gert eftir ad hafa upplyst fyrirsvarsmann sdknaradila
um ad skilyrdin fyrir vidskiptunum hafi ekki nadst ad fullu. bad sé augljost ad
varnaradili hafi ekki gaett hagsmuna soknaradila med pessari framkvemd
vidskiptanna, heldur hafi framkvaemt ITX vidskiptin an pess ad um pau hafi verid
bedid.

Varnaradili kvedst 1 greinargerd sinni motmaela framangreindri
malavaxtalysingu soknaradila hvad vardi tildrog kaupa soknaradila 4 hlutabréfum i
norska félaginu Crew Minerals ASA (CMI), nt1 Intex Resources ASA (ITX). Visar
varnaradili m.a. til pess ad 16. névember 2007 hafi Arnar J. Sigurgeirsson,
péverandi starfsmadur Landsbanka Islands hf., sent fyrirsvarsmanni soknaradila
stadfestingu vegna kaupa soknaradila 4 400.000 hlutum i félaginu, sem hafi verid
hlutur soknaradila i peim 15 milljonum bréfa sem seld hafi verid i umrzatt sinn. Um
s¢ ad reda framvirkan samning nr. 11477, um kaup 4 framangreindum hlutum a
genginu 12,036 en framvirkt gengi sé€ skrad 12,27. Gjalddagi samningsins s¢
skradur 7. febrtiar 2008. Pann 3. januar 2008 hafi fyrirsvarsmadur soknaradila og
Hafpor Haflidason raett saman i sima. Af simtalinu telji varnaradili mega rada ad
fyrirsvarsmadurinn hafi verid medvitadur um gerd hins umpretta samnings og
skuldbindingargildi hans. Sidar sama dag redi somu adilar saman & ny. bar virdist
sem fyrirsvarsmadur soknaradila hafi hug 4 ad selja hin umprattu bréf i félaginu,
p.e. a grundvelli samnings nr. 11477 en falli fra pvi par sem ekki s¢ hlutfallslega
mikid tap af peim samningi midad vid dnnur vidskipti soknaradila. Pann 4. jantiar
2008 k1. 19:24 hafi fyrirsvarsmadur soknaradila rett 4 ny vid Larus Arnason. Par
hafi peir reett tiltekin vidskipti sem soknaradili hafi viljad framkvaema pann dag. i
samtalinu komi fram ad fyrirsvarsmadurinn atli ad senda Larusi skjal med yfirliti
yfir vidskiptin og peir sammalist um ad reeda saman pegar skjalid hafi borist
Larusi. Sama dag kl. 19:33 raedi somu adilar saman a ny. Komi par fram ad
fyrirsvarsmadur soknaradila muni senda Lérusi skjalid 4 ny. I samtalinu komi
einnig fram hvernig sdknaradili hafi 6skad eftir pvi ad nénar tilgreind hlutabréf
vegna tiltekinna framvirkra samninga yrou keypt inn 4 verdbréfasafn soknaradila,
p.e. pannig ad bréfin yrou keypt & markadsvirdi en tap af vidskiptunum (p.e.
uppgjor a framvirkum samningum) yrdi faert sérstaklega. Umreett skjal hafi verio
sent Larusi sidar sama dag sem vidhengi vid tolvupost, nanar tiltekid kl. 19:37. Likt
og skjalio beri med sér hafi soknaradili 6skad eftir pvi ad 500.000 bréf i félaginu
ITX, par 4 medal pau 400.000 bréf sem samningur nr. 11477 fjalli um, yrdu keypt
inn 4 verdbréfasafn hans. Sama dag, kl. 20:39, hafi Larus og fyrirsvarsmadur
soknaradila raett saman 4 ny. [ upphafi simtalsins hafi Larus gert grein fyrir pvi ad
umbedin vidskipti hafi gengiod i gegn. Pann 7. januar 2008 hafi Larus og
fyrirsvarsmadur soknaradila enn ratt saman i sima. [ samtalinu spyrji Larus:
,»--.med samningana...parna framvirku, ITX og pad, ég keyri pad bara midad vid
lokunarverdid 4 fostudaginn er pad ekki [...] og pu veist pad er bara &
markadsverdinu er pad ekki?* Fyrirsvarsmadur soknaradila stadfesti
framangreindan skilning Larusar og hafi pvi naest spurt hvort Larus hafi kannad
sOlu 4 hlutum 1 ITX fyrir soknaradila. Sidar sama dag hafi Larus sent
fyrirsvarsmanni soknaradila prja tolvuposta med bradabirgdakvittunum vegna



vidskipta med 500.000 hluti 1 ITX. Likt og sja megi af gdgnum hafi soknaradili selt
4. jantar 2008, annars vegar 400.000 og hins vegar 100.000 hluti i félaginu ITX 4
genginu 9,21 ad fjarhad 3.684.000 og 921.000 NOK. Badar kvittanirnar séu
merktar peirri athugasemd ad keypt sé inn a safn, p.e. vidskiptin hafi pvi ekki
lengur verid i1 formi framvirks samnings um hlutabréf heldur hafi s6knaradili keypt
bréfin 4 pvi timamarki og hafi pau verid fard inn & verdbréfareikning hans. Medal
gagna malsins s¢ bradabrigdakvittun vegna kaupa soknaradila 4 sému hlutum a
genginu 9,21 ad fjarhaed 4.605.000 NOK. Kvittunin sé¢ merkt peirri athugasemd ad
keypt sé ur framvirkum samningum. Sidar sama dag hafi Arnar J. Sigurgeirsson
sent fyrirsvarsmanni soknaradila tolvupost par sem sé ad finna uppgjor & premur
framvirkum samningum soknaradila i norskum kréonum, par af tveimur samningum
vegna vidskipta med bréf 1 ITX, p.e. samningum nr. 11477 og 9686-2, og einum
vegna vidskipta med bréf i félaginu Faktor Eiendom ASA, p.e. samningi nr. 9685-2.
Tolvupodsturinn, dsamt uppgjorum liggi fyrir i malinu.

Af framangreindum uppgjérum megi sja ad séknaradili hafi skuldbundio sig
til ad lata skuldfaera reikning sinn ad fjarhaed alls 2.328.602 NOK vegna
vidskiptanna. Pann 8. jantiar 2008 hafi fyrirsvarsmadur séknaradila att 1
tolvupdstsamskiptum vid Valgerdi Arnardottur, paverandi starfsmann Landsbanka
Islands hf. T posti sem sendur hafi verid kl. 13:17 pann dag hafi fyrirsvarsmadurinn
bedid um ad dregid veeri a lanalinu soknaradila i norskum krénum ag tiltekinni
fjarhad, vegna vidskipta pann 4. januar. Fjarheed adrattarins hafi verid leiorétt i
posti fyrirsvarsmannsins til Valgerdar kl. 13:18, par sem fram komi ad um sé ad
raeda 7.893.372,32 NOK.

bann 9. jantiar 2008 hafi fyrirsvarsmadur soknaradila undirritad lansbeidni
vegna vidskiptasamnings, 16. agtst 2004. bar komi fram ad beidnin s¢é ad fjarhaed
7.893.372,72 NOK. Kaupnota vegna vidskiptanna sé 16g0 fram med sama
démskjali en hun greini ad pann sama dag hafi té0 fjarhaed verid 16gd inn 4 reikning
félagsins.

Vegna framangreindra vidskipta leggi varnaradili fram yfirlit yfir ferslur &
reikningi sdknaradila i norskum krénum, nr. 0155-38-550049 hja varnaradila &
timabilinu 31. desember til 9. jantar 2008. Yfirlit petta greini ad 9. januar 2008 hafi
7.893.372,72 NOK verid lagdar inn 4 reikninginn en sama dag hafi reikningurinn
verid skuldferdur vegna kaupa & 50.000 hlutum i Faktor ad fjarhaed 1.000.000
NOK og 500.000 hlutum 1 ITX a0 fjarhad 4.605.000 NOK. Jafnframt hafi
reikningurinn verid skuldferdur vegna uppgjors a framangreindum samningum,
alls ad fjarhed 2.328.602 NOK. Sidastgreinda fjarhaedin hafi gengid til uppgjors a
tapi sem verid hafi & framvirkum samningum sem soknaradili hafi gert eins og ad
framan sé lyst.

Eins og kunnugt er beitti Fjarmalaeftirlitid 7. oktober 2008 heimild
stjornvalda samkvemt 100. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki, sbr. 5. gr.
laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar 0r rikissjodi vegna sérstakra adsteedna
4 fjarmalamarkadi o.fl., til ad taka yfir starfsemi Landsbanka Islands hf. Skipadi
Fjarmalaeftirlitid pa skilanefnd til ad taka vid stjorn bankans. Pvi nast var Nyi
Landsbankinn hf. stofnadur (nt ,,Landsbankinn hf.*) og voru innlendar innstadur
varnaradila, sem og helstu eignir hans sem tengdust innlendri starfsemi hans fluttar
yfir til nyja bankans, sbr. akvoroun Fjarmalaeftirlitsins fra 9. oktéber 2008 um
radstofun eigna og skulda Landsbanka fslands hf. til Nyja Landsbanka Islands hf.



Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 19. oktober 2008, var kvedio 4 um ad framsal
krofuréttinda samkveemt akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 9. oktober sama ar skyldi
ekki svipta skuldara rétti til skuldajafnadar sem hann atti gagnvart fyrri krofuhafa
eda protabui hans. Pann 22. april 2009 toku gildi 16g nr. 44/2009 um breytingu a4
16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Medal pess sem 16gin h6fou 1 for med sér
var skipun slitastjérnar sem sinnir 6llum 60rum verkefnum en peim sem skilanefnd
eru sérstaklega falin samkvamt 16gum nr. 161/2002. Samkvaemt 16gum nr. 44/2009
(nu XII. kafli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki) gilda i meginatridum reglur
gjaldprotalaga nr. 21/1991 um slitamedferd fjarmalafyrirteekja par 4 medal um
medferd krafna & hendur sliku fyrirtaeki. Pann 29. april 2009 skipadi Héradsdomur
Reykjavikur slitastjorn fyrir varnaradila samkvamt skriflegri beidni skilanefndar.
bann 30. april 2009 gaf nefnd slitastjorn ut innkdllun til kréfuhafa sem var birt 1
Logbirtingabladinu sama dag. Krofulysingarfrestur vid slitamedferd varnaradila
rann Ut & midnaetti pann 30. oktdber 2009.

Soknaradili lysti krofu ad fjarhaed 700.000.000 kronur fyrir slitastjorn
varnaradila med krofulysingu, dags. 31. oktober 2009. Visar soknaradili til pess ad
krafan hafi verid um jafnvirdi peirrar fjarhadar i erlendum myntum og byggir 4 pvi
ad krafan nemi pvi, a0 teknu tilliti til uppfeerslu gengisvisitdlu fra medaltali
oktoberménadar 2008 til 22. april 2009, kr. 762.329.878 kronum. Vextir af
fjarhaedinni samkvamt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 fréd 15. oktdber 2008 til 22.
april 2009 nemi 50.472.603 kronum og lyst fjarhaed nemi pvi 1 heild 812.802.390
kronum. Varnaradili byggir 4 ad hin lysta krafa geti ekki numid haerri fjarhaed en
700.000.000 krénum.

Kroéfunni var upphaflega hafnad vegna vanreifunar og métmelti sdknaradili
peirri afstodu innan gefinna timamarka. Mikil gagna6flun atti sér stad og fundir
voru haldnir til a0 leita lausnar & agreiningi en an arangurs. Eru ekki lengur uppi af
halfu varnaradila malsastaedur sem lata ad agalla a krofulysingu utan pad sem segir
hér ad framan ad varnaradili telur ad lyst krafa soknaradila geti ekki talist nema
herri fjarhad en 700.000.000 kronum.

Fyrir liggur ad 1 samreemi vid fyrrnefnda akvordun Fjarmalaettirlitsins pa
fluttist skuldbinding séknaradila samkvamt reikningslanalinu peirri sem fyrr er
minnst 4 fra varnaradila til Nyja Landsbaka fslands sem nu heitir Landsbankinn hf.
Fram kemur hja sdknaradila ad skuldbinding hans gagnvart peim banka a
grundvelli reikningsldnalinunnar hafi verio endurskipul6gd med samningi hans vid
Landsbankann hf., 11. jantiar 2010. [ endurskipulagningunni hafi falist ad krafa
Landsbankans hf. hafi verid leekkud 1 201.517.916 kronur og gjalddagi hennar
feerdur aftur til 23. névember 2011 gegn tiltekinni greidslu fra séknaradila og pvi ad
fyrirsvarsmadur soknaradila taeki 4 sig sjalfskuldarabyrgd vegna hluta kréfunnar.

Soknaradili sendi varnaradila og Landsbankanum hf. bréf, 23. névember
2011, par sem hann lysti yfir skuldajofnudi 4 hluta krafna soknaradila 4 hendur
varnaradila gegn krofu Landsbankans hf. 4 hendur s6knaradila 4 grundvelli
fyrrefndrar lanalinu. Eftirstoovar lansins munu pa hafa numid 214.000.000.

Eftir ad fullreynt potti ad ekki nedist ad jafha agreining adila var akvedid &
fundi peirra 1. febraar 2013 ad visa malinu til urlausnar héradsdoms.



II

Soéknaradili kvedst byggja domkrofur sinar & pvi ad hann hafi eignast
skadabotakrofur & hendur varnaradila vegna tjons sem varnaradili eda starfsmenn
hans hafi valdid honum med sakn@mum og 616gmetum heetti. Boétakrofurnar
kvedur hann byggdar 4 almennu sakarreglunni og reglunni um
vinnuveitandadbyrgd. Soknaradili kvedst taka fram a0 varnaradili hafi borid
sérfreediabyrgd 4 storfum sinum fyrir soknaradila. Af pvi leidi medal annars ad
skadabotadbyrgd hans sé strangari en ella. Soknaradili kvedst métmaela 6llum
rokum og andmelum sem komid hafi fram i mali varnaradila vegna agreinings pess
sem hér sé til urlausnar.

Soknaradili kvedst byggja 4 ad varnaradili hafi, &n adkomu soknaradila, i
allmorgum tilvikum selt hlutabréf & verdi ytfir markadsverdi til s6knaradila eda hafi
1atid soknaradila greida sér samsvarandi fjarhed. Af framkvamd vidskiptanna sé
1j6st a0 varnaradili hafi tengt pau framvirkum samningum hans og soknaradila. Jatn
1jost s¢€ po ad samningar malsadila hafi ekki veitt varnaradila neina heimild til ad
standa a0 slikum vidskiptum fyrir hond sdknaradila. Samningarnir hafi vardad kaup
varnaradila 4 soluréttarsamningum af séknaradila 4 tilteknum gjalddaga. Peir hafi
ekki veitt varnaradila neina heimild til ad lata soknaradila kaupa verdbréf, hvad pa
annars konar verdbréf en peir hafi lotid ad, & verdi yfir markadsverdi og pad fyrir
gjalddaga samninganna, eda til ad lata sdknaradila greida sér samsvarandi fjarhaed.

Varnaradili hafi heldur ekki haft annars konar heimild fra sdknaradila til
hlutabréfakaupanna. Varnaradili hafi sett gerninga sina upp eins og um veri ad
reeda uppgjor & hluta afleidusamninga hans og soknaradila og hafi gert nyja
framvirkra samninga vegna pess hluta afleidusamninganna sem ekki hafi verid
,»gerour upp®. Varnaradili hafi sent soknaradila ymis skjol i tengslum vid pa
gerninga, en soknaradili hafi aldrei gengist vid peim. [ 3. mgr. 2. gr. almennra
skilmala fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka Islands hf., sem gilt hafi um
markadsvidskipti soknaradila og varnaradila fra 28. mars 2007 til 20. desember
sama ar, komi fram ad samningar skyldu gerdir samkvemt beidni vidskiptamanns
med simbréfi, tolvuposti eda i gegnum sima og ad allir samningar skyldu stadfestir
skriflega. { somu mélsgrein komi fram su undantekning fra askilnadi um skriflega
stadfestingu ad ef um veri ad reda stundarvidskipti med verdbréf teldist
vidskiptamadur hafa sampykkt slik vidskipti ef hann gerdi ekki athugasemd innan
priggja daga fra pvi ad varnaradili sendi honum bréf. Samhljoda akvaedi hafi verid i
3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka Islands hf.
sem gilt hafi um markadsvidskipti soknaradila fra 20. desember 2007. 1 2. tl. 1.
mgr. 2. gr. laga nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti, komi skyrlega fram ad afleiour
teldust ekki til verobréfa. Sama hafi gilt fra 1. ndvember 2007 samkvaemt 16gum nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, sem fellt hafi ar gildi 16g nr. 33/2003, sbr. a- og
d- til h-1id1 2. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007. Undantekning 3. mgr. 2. gr.
almennu skilmélanna fra meginreglunni um porf & skriflegu sampykki
vidskiptamanns vid samningum vegna verdbréfavioskipta hafi pvi ekki tekid til
afleiduvidskipta, enda edlilegt ad strangari reglur giltu um afleiduvidskipti sem séu
floknari og ahattusamari en einfold verdbréfavidskipti. Um afleiduvidskipti
malsadila hafi pvi gilt meginregla 3. mgr. 2. gr. almennu skilmalanna um porf &
skriflegu sampykki vidskiptamanns. bar sem soknaradili hafi aldrei gengist vio
gerningum varnaradila, hvorki munnlega né skriflega, geti varnaradili pvi ekki



talist hafa haft heimild til peirra.

Verdi varnaradila talid hafa verid heimilt ad standa ad kaupum 4 umreeddum
hlutabréfum fyrir hond s6knaradila telji soknaradili ad st heimild geti ekki hafa
tekid til pess ad kaupa hlutabréfin & verdi yfir markadsverdi eda til pess ad lata
soknaradila greida samsvarandi fjarhadir til varnaradila. Akvaedi 3. mgr. 2. gr.
almennra skilmala fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka [slands hf., um ad
vidskiptamadur teljist hafa fallist &4 verdbréfavidskipti andmeeli hann peim ekki, feli
i sér undantekningu fra meginreglu samningaréttar um ad madur verdi ekki bundinn
af 60rum loggerningum en hann hafi gengist vid. Vid talkun dkvadisins verdi
einnig ad lita til pess ad pad sé hluti skilmala sem varnaradili, sem sé
fjarmalafyrirtaeki, hafi samid einhlida an adkomu séknaradila. Soknaradili telji
akvad1d adeins verda tilkad pannig ad pad taki til venjulegra verdbréfavidskipta, a
bord vid hlutabréfavidskipti 4 markadsverdi, en ekki til 6venjulegra gerninga a bord
vid kaup 4 hlutabréfum 4 verdi yfir markadsverdi. Samkvamt pvi hafi varnaradila
ekki verid heimilt ad lata soknaradila greida fjarhadir umfram markadsverd
umreddra hlutabréfa, jatnvel p6tt honum hefdi af einhverjum astaedum verid
heimilt ad kaupa hlutabréfin fyrir hond soknaradila.

Af framangreindu sé ljost ad varnaradili hafi stofnad til umraddra vidskipta
an heimildar fr4 sdknaradila, ad minnsta kosti hvad greidslur umfram markadsverd
umreaddra hlutabréfa hafi vardad. Pegar af peirri 4stedu hafi soknaradili eignast
botakrofu & hendur bankanum vegna pess tjons sem vidskiptin hafi valdid
soknaradila.

Tjon sdknaradila af umraeddum hlutabréfakaupum hafi verid mismunur 4
kaupverdi og markadsverdi allra umraeddra hlutabréfa ad fradregnum greidslum fra
varnaradila til soknaradila i tengslum vid gerningana. Tjonio ad fratéldum
innborgunum varnaradila og voxtum hafi samtals numio 11.252.079
bandarikjad6lum. Innborganir varnaradila hafi samtals numio 3.516.747
bandarikjadolum. Vextir samkvaemt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu frd peim degi sem kaup 4 verdi yfir markadsverdi hafi farid fram
hverju sinni eda varnaradili hafi 1ati0 soknaradila greida sér samsvarandi fjarhad,
til 22. april 2009, ad teknu tilliti til innborgana varnaradila, hafi numid 1.328.244
bandarikjad6lum eins og nanar sé sundurlidad medal gagna malsins. Tjonid midad
vid 22. april 2009 s¢é pvi i bandarikjadélum 11.252.079 + 1.328.244 — 3.516.747,
eda samtals 9.063.576. Yfirfaerd i islenskar kronur a skradu sdlugengi Sedlabanka
fslands & bandarikjadélum pann dag, 130,71, sbr. 3. mgr. 99. gr. laga nr. 21/1991, sé
su fjarhad 1.184.700.019 kronur.

bott soknaradili tti ekki rétt til skadabodta af fyrrgreindum asteedum etti
hann ad mati s6knaradila rétt til vangildisbota fra varnaradila. Erfitt s¢ ad lita
Odruvisi 4 gerninga varnaradila en svo ad med peim hafi hann slitid framvirkum
samningum malsadila, enda hefdi honum ella verid oparft ad setja saman nyja
framvirka samninga (sem soknaradili hafi po aldrei gengist vid) vegna peirra hluta
upphaflegu samninganna sem hafi ekki verid ,,gerdir upp*. Jafnvel pott svo veeri
ekki felu gerningar varnaradila i sér verulegar vanefndir & samningum hans og
soknaradila. Réttar efndir varnaradila & framvirkum samningum hans og
soknaradila hafi ad sjalfsogdu verid mikilvaeg forsenda samninganna fyrir
soknaradila. St forsenda hafi brostid pegar varnaradili hafi vanefnt samningana
verulega med pvi ad ,,loka* peim fyrir gjalddaga. Varnaradili hafi matt vita ad réttar



efndir af hans halfu hafi verid forsenda sdknaradila fyrir pvi ad ganga ad
samningunum. Vanefndir varnaradila hafi pvi verid ogildingarasteeda. Samkvaemt
almennum reglum krofuréttarins hafi soknaradili pvi eignast rétt til vangildisbota.

bott framvirkir samningar séknaradila og varnaradila hafi ekki veitt
varnaradila heimild til ad kaupa hlutabréf & verdi yfir markadsverdi fyrir hond
soknaradila, eda skuldfeera samsvarandi fjarhaed 4 reikning soknaradila, hafi
varnaradili byggt gerningana 4 samningunum. Tjon soknaradila af umraeddum
gerningum s¢ pvi hluti pess tjons sem hann hafi bedid af samningunum, sem hafi
b6 1 heild verid nokkud meira. Fjarhaed tjonsins vegna gerninganna dugi po til ad
standa undir fjarhaed samkvamt fyrrnefndri krofulysingu og skuldajéfnudi
soknaradila. Soknaradili byggi pvi domkrofur sinar adeins 4 pvi ad hann eigi rétt til
vangildisbdta vegna hlutabréfakaupanna ad fjarhaed 1.184.700.019 kronur.

Soéknaradili kvedst einnig byggja & pvi ad med umraeddum framvirkum
samningum um valrétti hafi varnaradili brotid gegn dkvedum laga um
fjarfestavernd og ad sdknaradili hafi af peim s6kum eignast botakrofu a hendur
soknaradila vegna tjons soknaradila af samningunum. Af sdmu &staedu og greini i
sidustu malsgrein byggi soknaradili p6 domkrofur sinar adeins & botakrofum ad
fjarhaeo 1.184.700.019 krénur vegna pessa.

[ 1. mgr. 21. gr. laga nr. 108/2007 sé kvedid 4 um ad fjarmalafyrirtaeki skuli
flokka vidskiptavini sina 1 vidurkennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta.
Gera skuli vidskiptavinum grein fyrir til hvada flokks peir teljist, upplysa pa um
rétt peirra til ad 6ska eftir a0 falla i annan flokk og afleidingar pess.

Vidurkenndir gagnadilar séu adilar sem falli undir a-, b- og c-lid
skilgreiningar 4 fagfjarfestum i 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, sbr. 10. tl.
sOmu malsgreinar. Af ordalagi akvadisins verdi ekki alyktad & annan veg en ad
adili purfi ad falla undir alla prja lidina til ad teljast vidurkenndur gagnadili i
skilningi laganna, en ekki adeins einn peirra. Vid tulkun dkveadisins beri einnig ad
hafa i huga a0 flokkun adila sem vidurkennds gagnadila hafi i for med sér
skerdingu 4 peirri réttarvernd sem hann nyti samkvaemt 16gum nr. 108/2007 vaeri
hann flokkadur med 6drum heetti, sbr. 1. mgr. 22. gr. laganna. Akvaedi 10. tl. 1. mgr.
2. gr. somu laga verdi pvi ekki tilkad med rymri haetti en ordalag pess leyfi 4 pann
veg ad nagilegt s¢ ad adili falli undir a-, b- eda c-1i0 skilgreiningar 4 fagfjarfestum
19.tl. 1. mgr. 2. gr. laganna til ad teljast vidurkenndur gagnadili.

Varnaradili hafi flokkad soknaradila sem vidurkenndan gagnadila i skilningi
laga nr. 108/2007 samkvaemt bréfi sem hann hafi sent soknaradila 23. oktdber 2007.
Varnaradili hafi veitt skriflegt sampykki fyrir peirri flokkun 31. sama ménadar.
Soéknaradili hafi p6 ekki fallid undir a-, b- og c-1i01 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr.
108/2007. Pannig hafi s6knaradili hvorki haft starfsleyfi eda sinnt 16gbundinni
starfsemi & fjarmalamdrkudum, sbr. a-110 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laganna, né s¢ hann
rikisstjorn, sveitarstjorn, sedlabanki eda alpjodastofnun, sbr. c-1id sama télulidar.
Soéknaradili hafi pvi ekki réttilega verid flokkadur sem vidurkenndur gagnadili.
Sampykki hans & peirri flokkun breyti engu i pessu efni, enda veita 16g nr.
108/2007 ekki heimild fyrir pvi ad adrir adilar en peir sem falli undir 10. tl. 1. mgr.
2. gr. laganna geti sampykkt ad teljast vidurkenndir gagnadilar.



19.1l. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 sé afmarkad hverjir teljist til
fagfjarfesta i skilningi laganna, en pad séu tilteknir 16gadilar sem starfi &
fjarmalamarkadi, storfyrirtaeki, opinberir adilar, stofnanafjarfestar og adilar sem
hafi verid sampykktir sem fagfjarfestar 4 grundvelli 24. gr. sému laga. I 1. mgr. 24.
gr. sOmu laga sé melt fyrir um ad til ad fallist verdi 4 a0 telja adila fagfjarfesti verdi
hann ad uppfylla skilyrdi um vissa reynslu og starfsemi a svidi verobréfavidskipta.
Osk um ad teljast fagfjarfestir verdi ad vera skrifleg og fjarmalafyrirtaeki verdi ad
vara fjarfesti skriflega vid afleidingum pess, sbr. 2. mgr. sému lagagreinar. { 23. gr.
laganna sé kvedid 4 um ad adur en fjarmalafyrirtaeki veiti fagfjarfesti pjonustu skuli
pad upplysa viokomandi um ad hann teljist fagfjarfestir. Hann geti pa 6skad eftir
pvi ad ekki verdi farid med hann sem fagfjarfesti.

Soéknaradili geti ekki talist hafa verid fagfjarfestir i vidskiptum sinum vid
varnaradila enda hafi varnaradili aldrei flokkad hann sem slikan og soknaradili hafi
aldrei veitt sampykki fyrir slikri flokkun. Pad vaeri enda évidundandi skerding a pvi
réttaroryggi sem 23. gr. laga nr. 108/2007 s¢é @tlad ad veita fjarfestum ef
fjarmalafyrirteekjum veeri heimilt ad haga vidskiptum vid fjarfesta likt og peir vaeru
fagfjarfestar an pess ad hafa adur tilkynnt peim um pé flokkun og gefio peim
pannig kost & pvi ad 6ska eftir pvi ad hafa stodu almennra fjarfesta.

bar sem soknaradili hafi hvorki verid vidurkenndur gagnadili né
fagfjarfestir i skilningi laga nr. 108/2007 1 vidskiptum sinum vid varnaradila hljoti
hann ad hafa verid almennur fjarfestir, sbr. 11. tl. 1. mgr. 2. gr. laganna. Af pvi leidi
ad honum hafi borid su réttarvernd sem 16gin veiti almennum fjarfestum i
verdbréfavidskiptum vid fjarmalafyrirtaeki.

[ 5. gr. laga nr. 108/2007 sé kvedid 4 um pa meginreglu ad fjarmalafyrirtaeki
skuli starfa i samraemi vid goda vidskiptahetti vid verdbréfavioskipti og ad
hagsmunir vidskiptavina skuli hafdir ad leidarljosi, sbr. og 1. mgr. 19. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Nanari utferslu & meginreglunni er ad finna i
00rum akvaedum laga nr. 108/2007 og i reglugerd nr. 995/2007, um fjarfestavernd
og vidskiptahatti fjarmalafyrirtaekja, sbr. 1. mgr. 26. gr. laga nr. 108/2007. bau
akvaedi taki med misjofnum heetti til fjarfesta eftir flokkun peirra. Meginreglan um
g6da vidskiptaheetti og a0 hagsmunir vidskiptavina skuli hafdir ad leidarljosi eigi
b6 vid 6héad flokkun vidskiptavina.

Vid framkvaemd vidskiptafyrirmaela skuli fjarmalafyrirteeki leita allra leida
til ad tryggja bestu moégulegu nidurstodu fyrir vidskiptavini sina nema
vidskiptavinur meli sérstaklega fyrir um annad, sbr. 1. mgr. 18. gr. laga nr.
108/2007. Vid mat 4 pvi hvad sé besta nidurstada fyrir vidskiptavin skuli medal
annars liti0 til einkenna hans, par med talid hvort hann sé almennur fjarfestir, sbr. a-
110 1. mgr. 44. gr. reglugerdar nr. 995/2007, og einkenna peirra fjirmélagerninga
sem til standi a0 eiga vidskipti med, sbr. c-1i0 somu malsgreinar.

[ 1. mgr. 15. gr. laga nr. 108/2007 segi ad fjarmalafyrirtaeki sem veiti
fjarfestingarradgjof eda sinni eignastyringu skuli afla sér upplysinga um pekkingu
og reynslu vidskiptavinar 4 svidi vidkomandi tegundar verdbréfavidskipta,
fjarhagsstodu hans og markmid med fyrirhugadri fjarfestingu, pannig ad pvi sé
kleift a0 veita vidskiptavininum radleggingar um hvada verdbréfavidskipti haefi
honum. I 1. mgr. 35. gr. reglugerdar nr. 995/2007 komi fram ad vid mat 4 pvi hvort



tiltekin vara sé tilhlydileg fyrir akvedinn vidskiptavin skuli fjarmalafyrirtaeki medal
annars afla sér upplysinga um reynslu viokomandi med tilliti til tegundar voru, par
med talid hversu flokin hiin sé og hvada ahztta sé { henni folgin. I a- og b-lidum 1.
mgr. 36. gr. reglugerdarinnar komi fram ad fjarmalafyrirteeki skuli lita til pess hvort
vidskipti sem mala & med uppfylli fjarfestingarmarkmio hlutadeigandi
vidskiptavinar og hvort pau séu pannig ad vidskiptavinurinn s¢ fjarhagslega faer um
a0 bera alla tengda fjarfestingardhattu sem felist i fjarfestingarmarkmidum hans.

Afleidur séu medal dhattusomustu og floknustu fjarmalagerninga.
Varnaradili hafi pvi haft rika skyldu til ad radleggja ekki almennum fjarfestum, a
bord vid soknaradila, ad eiga vidskipti med flokna afleidusamninga nema 1jost veeri
ad slik vidskipti vaeru vid peirra haefi og peir veeru faerir um ad bera pa dhettu sem
af peim leiddi. Soknaradili hafi byrjad vidskipti med flokna afleidusamninga ad
frumkva0di og samkvaemt radleggingum starfsmanna varnaradila. Soknaradili hafi
pa ekki haft reynslu af afleiduvidskiptum, utan vidskipta med einfalda framvirka
samninga. Fjarfestingarahatta af vidskiptunum hafi ordid langtum meiri en
soknaradili hafi verid fjarhagslega faer um ad bera, likt og endurskipulagning &
skuldum soknaradila, sem fara hafi purft fram 4 arinu 2010 sé til vitnis um, en hun
hafi verid naudsynleg til ad forda félaginu fra gjaldproti vegna tjons pess af
afleiduvidskiptunum. Varnaradili hafi samkvemt pessu brugdist skyldum sinum
samkvamt 16gum til ad gaeta hagsmuna soknaradila og mala adeins med
vidskiptum sem vearu vid hans hafi og felu i sér dhattu sem hann veeri feer um ad
bera.

[ 1. mgr. 14. gr. laga nr. 108/2007 sé meelt fyrir um ad fjarmalafyrirtaki
skuli veita vidskiptavinum sem pad bjodi pjonustu greinargddar upplysingar um pa
ahettu sem fjarfestingum fylgir, sbr. og b-1i0 2. mgr. 28. gr. og 31. gr. reglugerdar
nr. 995/2007. Tilgangur reglnanna sé einkum sa ad gera fjarfestum kleift ad taka
upplysta akvordun um hvort peir vilji takast 4 hendur slika dhattu. Varnaradili hafi
ekki kynnt soknaradila sérstaklega pa dhaettu sem fylgi floknum afleidusamningum.
Varnaradila hafi pé sem fjarmalafyrirtaeki matt vera st dheetta 1j6s. Varnaradili hafi
pvi brugdist lagaskyldu sinni til ad veita soknaradila greinargédar upplysingar um
pa ahaettu sem fylgt hafi vidskiptum med flokna afleidusamninga.

Samkvaemt framangreindu hafi varnaradili brugdist lagaskyldum sinum
pegar hann hafi radlagt soknaradila ad eiga vidskipti med flokna afleidusamninga
og med pvi ad upplysa hann ekki um dhattuna sem peim hafi fylgt. Ekkert bendi til
pess ad soknaradili hefdi hafid slik vidskipti hefdi varnaradili ekki radlagt honum
ad gera pad. Enn fremur séu likur til pess ad soknaradili hefdi fremur kosid
ahettuminni fjarfestingar hefdi honum veriod fyrirfram ljos st dhaetta sem
vidskiptunum hafi fylgt. Samkveaemt pvi sé tjon soknaradila af afleiduvidskiptunum
ad rekja til saknaemrar og 616gmaetrar hattsemi varnaradila eda starfsmanna hans.
Varnaradila hafi pvi eftir almennum skadabotareglum borid ad bata tjon
soknaradila af afleiduvidskiptunum.

Soknaradili kvedur krofu sina vegna ITX vidskiptanna byggoda 4 pvi ad
varnaradili hafi valdid honum tjoni med framkvamd vidskiptanna sem feli i sér
sakn@ma og 6l6gmeta hattsemi, enda hafi varnaradili farid ut fyrir heimild sina fra
soknaradila.



Varnaradili hafi haldid pvi fram ad fyrirliggjandi gégn 1 malinu syni ad
otvireett hafi komist 4 skuldbindandi samningur milli soknaradila og varnaradila um
kaup 4 hlutum i ITX med samningi nr. 11477 og honum hafi verid heimilt ad leysa
pann samning upp pann 9. jantiar 2008 med pvi ad kaupa 400.000 hluti 1 ITX inn &
verdbréfareikning soknaradila hjé varnaradila.

bessu kvedst soknaradili hafna. Visar hann um pad til samskipta sinna og
varnaradila sem liggi fyrir i gdgnum malsins. Pau syni ad enginn samningur hafi
nokkurn tima komist 4 milli soknaradila og varnaradila um kaup 4 400.000 hlutum i
ITX, heldur hafi tiltekinn mdguleiki verid kynntur fyrir soknaradila og soknaradili
hafi lyst yfir ahuga 4 patttoku. Edli malsins samkvamt hafi soknaradili ekki getad
gerst adili ad einhvers konar samningi um kaup 4 hlutum 1 ITX med samtali vid
Larus Arnason fyrrverandi starfsmann varnaradila, 1. névember 2007, pegar ekki
hafi legio fyrir & peirri stundu 1 hverju vidskiptin myndu felast — eda hvort af peim
yrdi yfir hfud. Samtal sem soknaradili hafi att vio Hafpor Haflidason, fyrrverandi
starfsmann varnaradila, sama dag, syni ad enginn samningur hafi komist 4 milli
soknaradila og varnaradila um kaup 4 hlutum 1 ITX og patttoku 1 peim vidskiptum
sem Larus hafi kynnt fyrir forsvarsmanni sdknaradila fyrr um daginn. Pannig segi
Hafpor ad hann sé sammala pvi ad sett séu skilyrdi fyrir vidskiptunum, en um pad
segi hann afdrattarlaust: ,,Ja all or none [i. allt eda ekkert] bara og ekkert
kjaftaeoi. ...

Simtal Hafpors og forsvarsmanns soknaradila s¢ stadfesting 4 pvi ad pad
hafi augljéslega verid fyrir hendi skilyrdi sem hafi purft ad vera uppfyllt ef (a) af
vidskiptunum (eda ,,dilnum*) geeti ordid og (b) soknaradili atti ad taka patt. Til
vidbotar liggi fyrir ad vidskiptin (eda ,,dillinn*) hafi ekki verid dkvedin, enda segi
Hafpor 1 umraeddu simtali: ,,Svo getur vel verid ad peir neiti pessu ... Ad mati
soknaradila sé 6mogulegt ad skilja framangreind samto6l & pann mata ad soknaradili
hafi verid patttakandi i vidskiptum (eda ,,dil*) sem hafi falid i sér kaup &4 400.000
hlutum 1 ITX. bvert 4 moti komi skyrt fram ad varnaradili hafi kynnt tiltekna
hugmynd fyrir sdknaradila — en st hugmynd hafi ekki ordid ad veruleika.

Varnaradili hafi kynnt tiltekin vidskipti fyrir soknaradila med peim
formerkjum ad hér veeri ef til vill & ferdinni ,,gédur dill*, sem poé legi ekki fyrir
hvernig myndi fara fram og ad tiltekin skilyrdi vaeru fyrir patttoku soknaradila.
Nénar tiltekio hafi Larus, undirmadur Hafpors, kynnt Gtlinur ad hugmynd fyrir
soknaradila, en Hafpor, yfirmadur deildarinnar, hafi sérstaklega tekid fram ad
tiltekin skilyrdi veeru fyrir patttoku soknaradila og ad 6ljost veeri hvort umraedd
vidskiptahugmynd yrdi yfir h6fud ad veruleika.

A peim tima sem ITX vidskiptin hafi verid framkvamd hafi varnaradili
verid fjarmalafyrirtaeki sem hafi borid 16gum samkvamt ad starfa i samraemi vid
edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti med hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi.
Verdi ad telja fraleitt ad varnaradili geti upp 4 sitt einsdemi, an nokkurrar heimildar
fra soknaradila, stofnad til l6ggerninga fyrir hond soknaradila og haldid pvi fram ad
soknaradili verdi med atludu athafnaleysi sinu bundinn vid slikan samning. Ef
malatilbunadur varnaradila nedi fram ad ganga geaetu fjarmalafyrirtaeki gert hvada
samninga sem peim dytti i hug, sent pa vidskiptaménnum sinum og ef
vidskiptamadurinn brygdist ekki vid innan tilskilinna timamarka péa yrdi hann
bundinn af samningnum. Verdi ad telja slika nidurstodu med 6llu évidunandi.



Svo sem fyrr s¢ vikid ad hafi st regla gilt samkvemt 3. mgr. 2. gr. almennra
skilmala fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka Islands hf. ad afleidusamninga yrdi
a0 stadfesta skriflega. Fyrrefndur samningur nr. 11477 hafi verid
afleidusamningur sem soknaradili hafi aldrei stadfest, hvorki munnlega né
skriflega. Hann hafi pegar af peirri asteedu ekki getad bundid soknaradila.

[ 16gum nr. 108/2007 séu gerdar rikar krofur til vandadra vinnubragda
fjarmalafyrirtaekja, en par beri mikid 4 dkvaedum um skyldu peirra sem annist
verobréfavidskipti til ad starfa i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti
og til ad veita vidskiptavinum greinargédar upplysingar. I 5. gr. nefndra laga komi
likt og fyrr sé nefnt fram ad fjarmalafyrirtaeki skuli haga storfum sinum med
traverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi. ba
segii 14. gr. a0 upplysingar sem fjarmalafyrirtaeki veiti vidskiptavinum sinum skuli
vera skyrar og sanngjarnar og par megi ekki vera villandi pannig ad vidskiptavinir
geti tekid upplysta fjarfestingarakvordun. Akveedi 18. gr. laganna meeli fyrir um ad
fjarmalafyrirtaeki skuli leita allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu
fyrir vidskiptavini sina med tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda til pess ad af
vidskiptunum verdi, umfangs, edlis og annarra patta sem mali skipti. Sidan segir
par ororétt: ,,Meli vidskiptavinur hins vegar fyrir um akvedna framkvaemd skal
fylgja fyrirmealum hans.*

Soknaradili telji [jost ad hattsemi varnaradila vid framkvaemd ITX
vidskiptanna hafi farid i baga vio framangreind akvaedi laga um verdbréfavidskipti.
Pannig hafi hagsmunir hans verid hafdir ad engu vid framkvemd vidskiptanna,
vidskiptin hafi verid framkvamd 4 grundvelli 6skyrra og villandi upplysinga, ekki
hafi verid leitad allra leida til ad tryggja bestu mégulegu nidurstodu fyrir
soknaradila og farid hafi verid at fyrir pa heimild sem varnaradili hafi haft fra
soknaradila.

Soknaradili bendi a ad pad sé grundvallarstod vidskipta, og pa sér 1 lagi vid
fjarmalastofnanir, ad traust riki milli samningsadila. Miklu mali skipti ad peir sem
starfi vid slikar stofnanir starfi i samreemi vi0 heilbrigda vidskiptahatti og veiti
vidskiptavinum greinargddar upplysingar. S6knaradili hafi treyst pvi og hafi matt
treysta pvi ad paer upplysingar sem honum hafi verid gefnar i tengslum vid ITX
vidskiptin varu réttar, medal annars vardandi pad ad vidskiptin veru bundin
akvednum skilyrdum. Séknaradili taki fram ad starfsmenn varnaradila hafi enga
fyrirvara gert vid par upplysingar sem peir hafi veitt. P4 hafi peir ekki leitad
sampykkis soknaradila fyrir framkvamd vidskiptanna eda hafi kannad hvert
svigrum hann hefdi til peirra.

Af framangreindu sé 1jost ad varnaradili hafi farid 1 baga vio heimild sina
eda fyrirmeli pegar ITX vioskiptin hafi verid framkvamd. Med pvi ad fara ut fyrir
takmork heimildar sinnar hafi varnaradili bakad sér botaskyldu gagnvart
soknaradila sem leidi af almennum boétareglum krofuréttarins og reglum skadabodta-
og samningaréttar. Af peim sokum eigi soknaradili kréfu 4 varnaradila sem nemi
pvi tjoni sem hann hafi ordio fyrir vegna ITX vidskiptanna.

Verdi ekki fallist 4 ad varnaradili hafi farid i baga vio heimild sina eda
fyrirmeeli pegar ITX vidskiptin hafi verid framkvemd, byggi soknaradili 4 pvi ad
varnaradili beri botaskyldu & grundvelli almennra reglna skadabotaréttar um



vinnuveitendadbyrgd. Soknaradili visi til pess ad starfsmadur varnaradila hafi veitt
honum rangar og villandi upplysingar i tengslum vid ITX vidskiptin. Soknaradila
hafi verid tjad ad tilteknar forsendur myndu ganga eftir, sbr. eftirfarandi ur simtali
hans vid Larus, par sem Larus segi ad vidskiptin verdi framkvaemd og dkvednar
forsendur muni ganga upp, sbr. ordalagid ,,petta a eftir ad virka.* Séknaradili hafi
matt treysta pvi ad um réttar upplysingar hafi verid ad reda. Pad sama eigi vid um
samskipti soknaradila vid Hafpor sem komi fram i uppritudu simtali, par sem
Hafpor taki skyrt fram ad vidskiptin séu hdd dkvednum skilyrdum. Pau skilyrdi hafi
ekki verid uppfyllt, en engu ad sidur liti varnaradili svo 4 ad sdknaradili sé¢ bundinn
vid ITX vidskiptin. { pessu sambandi arétti soknaradili ad 4 fjarmélafyrirtakjum
med starfsleyfi hvili sérfraedidbyrgd, en hun felist medal annars i pvi ad rikari
krofur séu gerdar til peirra sérfredinga sem veiti rddgjof eda pjonustu innan sins
fagsvids, um ad peir vidhafi vandadri vinnubrogd og syni fyllstu adgeeslu.
Soknaradili telji ad varnaradili hafi vanraekt skyldur sinar og par med synt af sér
saknama hattsemi i 1josi peirra rongu upplysinga sem varnaradili hafi gefido um
ITX vidskiptin. Varnaradili beri pvi abyrgd & pvi tjoni sem soknaradili hafi ordid
fyrir vegna vidskiptanna.

Skuldbinding sdknaradila vid varnaradila samkvaemt lanssamningi nr. 1647
hafi heekkad um alls 4.880.781 norska kronu vegna ITX vidskiptanna. Tjon
soknaradila vegna pessa, midad vid 22. april 2009, nemi 4.880.781 norskri krénu
auk vaxta frd 9. jantiar 2008 til 22. april 2009 ad fradregnu verdmeeti 400.000 hluta
1 ITX & peim tima, eda 920.000 norskar kréonur (400.000 * 2,30). Vextir samkveaemt
1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 af 4.880.781 norskri kronu fra 9. jantiar 2008 til 22.
april 2009 séu 785.492 norskar kronur. Tjonid midad vid 22. april 2009 sé pvi
4.880.781 + 785.492 - 920.000, eda samtals 4.746.273 norskar kronur. Y firfert i
islenskar kronur midad vid skrad sélugengi Sedlabanka Islands 4 norskum kréonum
22. april 2009, 19,315, sbr. 3. mgr. 99. gr. laga nr. 21/1991, sé su fjarhed
91.674.263 kronur.

Veroi ekki fallist & ad tjon soknaradila skuli midast vid 22. april 2009, telji
soknaradili ad mida eigi tjon hans vid 9. jantiar 2008, pegar framvirkur samningur
nr. 11477, sem gerdur hafi verid 7. november 2007, hafi verid leystur upp og
400.000 bréf 1 ITX keypt inn & verobréfareikning sdknaradila hja varnaradila. bann
dag hafi soknaradili sannanlega ordid fyrir tjoni. Tjon soknaradila vegna pessa
nemi kaupverdi ITX bréfanna pann 9. jantiar 2008 ad fradregnu veromeeti 400.000
hluta 1 ITX & peim tima, eda 1.196.781 norsk krdona (400.000 * 9,21). Vextir
samkvaemt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 af 1.196.781 norskri kronu fra peim tima
til 22. april 2009 séu 192.605 norskar krénur. Tjonid midad vid 22. april sé€ pvi
1.196.781 + 192.605, eda samtals 1.389.386 norskar kronur. Yfirfert i islenskar
krénur midad vid skrad solugengi Sedlabanka Islands 4 norskum krénum 22. april
2009, 19,315, sbr. 3. mgr. 99. gr. laga nr. 21/1991, sé st fjarhad 26.835.991 krona.

Sem fyrr segi hafi framsal krofu varnaradila & hendur soknaradila til
Landsbankans hf. samkvemt akvordun Fjarmalaeftirlitsins ekki att ad ryra
skuldajaftnadarrétt soknaradila gagnvart varnaradila. Soknaradila sé€ pvi otviraett
heimilt ad hafa uppi skuldajétnunarkrofu gagnvart varnaradila, ad fullneegdum
skilyrdum 1. mgr. 100. gr. laga nr. 21/1991. 1 pessu sambandi visi soknaradili til
doms Haestaréttar islands i mali nr. 15/2012, sem stadfesti pennan skilning
soknaradila.



Krafa soknaradila sem liggi fyrir i mali pessu uppfylli ad 6llu leyti pau
skilyrdi sem sett séu fyrir skuldajofnudi, medal annars i 1. mgr. 100. gr. laga nr.
21/1991, og beri pvi ad taka hana til greina.

Verdi ekki fallist & krofur soknaradila, um vidurkenningu 4 lystri krofu vid
slitamedferd varnaradila og um skuldajafnadarrétt soknaradila, krefjist hann pess a0
hvor malsadili verdi latinn bera sinn kostnad af malinu, sbr. 3. mgr. 130. gr. laga nr.
91/1991, um medferd einkamala. Hvad sem 60ru 1idi s€ 1j0st ad pottur hafi vida
verid brotinn i peim vidskiptum malsadila sem lyst hafi verid hér ad framan og ad
verulegur vafi, { pad minnsta, hafi verid um 16gmeti peirra. Pa verdi heldur ekki
framh;ja pvi litid ad um hafi verid ad raeda vidskipti par sem gagnadili soknaradila
hafi veri0 fjarmalafyrirtaeki. Af pessu og 3. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 leidi ad
jafnvel pott ekki veeri fallist 4 meginddmkrofur sdknaradila baeri ad fella nidur
malskostnad i malinu.

Um lagardk sé einkum visad til akvaeda laga nr. 21/1991, um
gjaldprotaskipti o.fl., laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, laga nr. 33/2003, um
verdbréfavidskipti, laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, reglugerdar nr.
995/2007, um fjarfestavernd og vidskiptahetti fjirmalafyrirtekja, og meginreglna
skadabota-, krofu- og samningaréttar. Um malskostnad sé visad til 130. gr. laga nr.
91/1991, um medferd einkamala.

III

Varnaradili kvedur i greinargerd sinni ad malsastadur hans eigi jafnt vido um
adal- og varakrdfu eftir pvi sem vid geti att po einnig sé gerd sérstok grein fyrir
varakréfunni.

Varnaradili kvedst motmala pvi ad séknaradili hafi synt fram 4 ad skilyrdi
sakarreglunnar eda reglu um vinnuveitendaabyrgd séu uppfyllt i malinu og telur
@tlad tjon hans vanreifad. Varnaradili byggi jafnframt & peirri meginreglu
skadabotaréttarins, ad pad sé tjonpolans ad syna fram 4 sok. Varnaradili telji ad 4
skorti ad soknaradili hafi synt fram 4 ad radgjof Landsbanka Islands hf. hafi verid
abotavant og jafnframt ad pad hafi verid bein orsok atlads tjons. Telji varnaradili
ad sama gildi p6 beitt sé peim stranga melikvarda sem vid eigi pegar um
sérfrediabyrgd s¢ ad reda. Med 60rum ordum pa purfi sdknaradili ad syna fram a
tjon sitt, hann purfi ad syna fram 4 ad tjoni s¢ valdid vegna skadabodtaskyldrar
héttsemi Landsbanka [slands hf., hann purfi ad syna fram 4 ad orsakatengsl séu
milli hattsemi og tjons og hann purfi ad syna fram 4 ad tjonid sé sennileg afleiding
af peirri hattsemi. Varnaradili byggi 4 pvi ad pessi skilyrdi séu ekki uppfyllt i
malinu. b4 byggi varnaradili 4 pvi ad allar adgerdir Landsbanka Islands hf. hafi
verid edlilegar og grundvalladar 4 samningum milli bankans og sdknaradila.

Soknaradili virdist byggja & pvi 1 greinargerd sinni ad med milligobngu um
s6lu soknaradila 4 s6luvalréttum (e. put option) hafi Landsbanki Islands hf. brotid
gegn dkvedum laga um fjarfestavernd og soknaradili af peim s6kum eignast
botakrofu & hendur varnaradila vegna atlads tjons sdknaradila af samningunum.



b4 byggi sdknaradili einnig 4 pvi ad hann hafi verid ranglega flokkadur sem
vidurkenndur gagnadili, i skilningi 9.tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, i
vidskiptum hans vid Landsbanka [slands hf., enda hafi soknaradili ekki uppfyllt
skilyroi til slikrar flokkunar. Byggi soknaradili 4 pvi ad par sem hann hafi ekki
uppfyllt framangreind skilyrdi hafi Landsbanka fslands hf. borid ad lita 4 hann sem
almennan fjarfesti, sbr. 11. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007.

Varnaradili kvedst motmela framagreindu og visa til pess ad Landsbanki
Islands hf. hafi sent soknaradila bréf, 23. oktober 2007, vegna gildistoku laga nr.
108/2007, par sem soknaradila hafi verid tilkynnt ad Landsbanki {slands hf.
flokkaodi hann sem vidurkenndan gagnadila i skilningi tilgreindra laga vegna peirra
verdbréfavidskipta sem bankinn annadist fyrir hond soknaradila. [ bréfinu hafi
jafnframt verid tekid fram ad vidurkenndir gagnadilar hefou rétt til ad krefjast
annarrar flokkunar, p.e. ad fa stodu almenns fjarfestis eda fagfjarfestis, auk pess
sem visad hafi verid 4 tiltekna heimasidu par sem nalgast meetti nanari upplysingar
um flokkun vidskiptavina og pau réttindi og per skyldur sem hafi fylgt hverjum
flokki. Soknaradili hafi sampykkt framangreinda flokkun, sbr. bréf hans 31. oktober
2007. I framangreindu sampykki hafi komid fram ad soknaradili sampykkti m.a.
flokkun bankans 4 honum sem vidurkenndum gagnadila og almenna skilmala
bankans um verdbréfavidskipti.

Samkvamt upplysingum varnaradila hafi soknaradili verid flokkadur sem
vidurkenndur gagnadili hja Landsbanka Islands hf. 4 peim grundvelli ad hann
uppfyllti i. og iii. 110 b. lidar 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, sbr. 10. tl. 1. mgr.
sama lagadkveedis. Vegna framangreinds leggi varnaradili fram arsreikninga
soknaradila fyrir arin 2006 og 2007. Likt og rdda megi af peim hafi heildartala
efnahagsreiknings soknaradila verid 2.724.524.250 kronur arid 2006 og eigid fé
félagsins 1.387.429.975 kronur. Heildartala efnahagsreikningsins vegna arsins 2007
hafi numid 2.184.399.931 krénu og eigid f€¢ 892.530.905 krénum. Telji varnaradili
pvi ad hann hafi synt fram 4 ad soknaradili hafi uppfyllt framangreind skilyrdi 9. tl.
1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 enda hafi soéknaradili ekki motmeelt pvi sérstaklega i
greinargerd sinni til domsins.

Varnaradili byggi 4 pvi ad Landsbanka Islands hf. hafi, 4 grundvelli
framangreinds og 10. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, verid heimilt ad flokka
soknaradila sem vidurkenndan gagnadila i vidskiptum peirra. Jafnframt métmaeli
varnaradili peim skilningi soknaradila ad til pess ad verda flokkadur sem
vidurkenndur gagnadili purfi adili ad uppfylla 611 skilyrdi skilgreiningar a
fagfjarfestum 1 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, sbr. 10. tl. sdmu greinar.

{ umraeddum 10. tl. 1. mgr. 2. gr. laganna sé vidurkenndur gagnadili
skilgreindur sem adili sem falli undir a, b og c 1i0 skilgreiningar 4 fagfjarfestum.
Byggi varnaradili 4 pvi ad dkva0id verdi ekki skilid 4 annan veg en pann ad
nagjanlegt s¢ ad adili falli undir einn af framangreindum staflidum til pess ad verda
flokkadur sem vidurkenndur gagnadili og visi um pad til 16gskyringarsjonarmida
sem og athugasemda sem fylgt hafi frumvarpi pvi er sidar hafi ordid ad logum nr.
108/2007 (pingskjal 7., 7. mal, lagt fyrir a 134. 16ggjatarpingi).

[ athugasemdum ad baki 2. gr. frumvarpsins segi:



I 10. tolul. er hugtakid vidurkenndur gagnadili (e. eligible counterparty) skilgreint
sem adili sem fellur undir a-, b- og c-1id skilgreiningar fagfjarfesta. Hugtakid
byggist 4 2. mgr. 24. gr. MiFID-tilskipunarinnar og 1. mgr. 50. gr. tilskipunar
framkvaemdastjornarinnar 2006/73/EB. Hugtakid er mikilvaegt 1 1j6si pess ad peir
adilar sem undir pad falla njota ekki peirrar verndar sem kvedid eraumi9., 14.,
15., 16. og 18. gr. og 1. mgr. 19. gr. frumvarpsins eins og nanar er lyst i
athugasemdum vi0 22. gr. frumvarpsins. Pannig njéta vidurkenndir gagnadilar
minni verndar en fagfjarfestar og almennir fjarfestar. Kvedio er 4 um i 2. mgr. 24.
gr. MiFID-tilskipunarinnar ad adildarriki skuli vidurkenna dkvedna adila sem
vidurkennda gagnadila ef um er ad reda adila sem samsvara a- og c-1id
skilgreiningar fagfjarfesta. I 1. mgr. 50. gr. tilskipunar framkvaemdastjornarinnar
2006/73/EB er kvedid 4 um ad adildarriki megi jafnframt vidurkenna sem
vidurkennda gagnadila pa adila sem falla undir b- og e-1id skilgreiningar
fagfjarfesta. Lagt er til 1 frumvarpi pessu ad nytt verdi heimild til ad fella undir
skilgreiningu vidurkenndra gagnadila pa adila sem falla undir b-1id skilgreiningar
fagfjarfesta enda er um ad reda stor fyrirteki sem ohaett er ad gera rad fyrir ad hafi
naga burdi til ad eiga i vidskiptum an peirrar fjarfestaverndar sem kvedid er 4 um i
tilvitnudum greinum II. kafla pessa frumvarps. Hins vegar er lagt til ad peir adilar
sem falla undir e-1i0 skilgreiningar fagfjarfesta geti ekki sott um ad hafa st6ou
vidurkenndra gagnadila og byggist tillagan 4 pvi ad ekki sé um adila ad reeda med
somu pekkingu og styrk og peir adilar sem falla i flokk vidurkenndra gagnadila.
bessir adilar teljast pratt fyrir pad fagfjarfestar og njota pannig minni
fjarfestaverndar en almennir fjarfestar sbr. 24. gr. frumvarpsins.*

Kvedst varnaradili telja ad af framangreindri tilvitnun verdi radid ad
tilgangurinn med pvi ad visa til b-lidar 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laganna, hafi verid sé ad
auka vid pann hop adila sem fallid geeti undir skilgreininguna a vidurkenndum
gagnadila en ekki ad prengja hann med pvi ad auka vio pau skilyrdi sem uppfylla
pyrfti. Byggi varnaradili 4 pvi ad skyrt sé ad vilji 16ggjafans hafi stadid til pess ad
peir adilar sem falli undir umraddan b-1id 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laganna geti talist
vidurkenndir gagnadilar og ad medvitud akvordun hafi verid tekin um ad beeta
peim i pann flokk. Visi varnaradili jaftnframt til pess ad veri skilningur soknaradila
lagdur til grundvallar yrdi akvaedid markleysa enda ljost ad enginn adili, hvorki
innlendur né erlendur, yrdi fellur undir alla staflidina.

Af 6llu framangreindu virtu telji varnaradili sig hafa synt fram a ad
Landsbanki {slands hf. hafi réttilega flokkad soknaradila sem vidurkenndan
gagnadila, eftir gildistoku laga nr. 108/2007, 1 hinum umprattu vidskiptum, enda
hafi bankinn aflad stadfestingar soknaradila a flokkuninni, sbr. 2. mgr. 22. gr. laga
nr. 108/2008. Af 2. mgr. 22. gr. laganna verdi jafnframt radid a0 Landsbanka
Islands hf. hafi i vidskipum adilanna ekki borid ad fullnzgja peim skilyrdum sem
talin séui9., 14., 15., 16., 18. og 1. mgr. 19. gr. sému laga en pvi s¢€ jafnframt
moétmelt ad soknaradili hafi synt fram 4 ad brotid hafi verid gegn tilgreindum
akvaedum. Jafnframt sé vakin athygli & pvi ad soknaradili hafi aldrei 6skad eftir pvi
ad Landsbanki {slands hf. feeri ad framangreindum akvaedum, sbr. 3. mgr. 22. gr.
laganna eda ad farid yrdi med hann sem almennan fjarfesti, sbr. 23. gr. laganna.

Verdi hins vegar talid ad soknaradili hafi ekki verid réttilega flokkadur sem
vidurkenndur gagnadili telji varnaradili a0 lita verdi til pess ad soknaradili hafi
oumdeilanlega uppfyllt fyrrnefnd skilyrdi 1. og iii. lidar b. lidar 9. tl. 1. mgr. 2. gr.



laga nr. 108/2007 til pess ad teljast fagfjarfestir en i a til d 1id akvadisins séu taldir
peir adilar sem sjalfkrafa teljist til fagfjarfesta. I 6llu falli verdi pvi ad lita 4
soknaradila sem fagfjarfesti 1 vidskiptum sinum eftir gildistoku laga nr. 108/2007.
Samkvaemt 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laganna s¢ med hugtakinu fagfjarfestir att vid
vidskiptavini sem bui yfir reynslu, pekkingu og sérfraedikunnattu til ad taka sjalfir
akvardanir um fjarfestingar og meta dhattuna sem peim fylgi en rétt s¢ ad halda pvi
til haga ad vidurkenndir gagnadilar séu i 6llum tilvikum fagfjarfestar.

Telji varnaradili ad Landsbanki Islands hf. hafi pvi matt ganga ut fra pvi,
hvort sem soknaradili hafi talist til vidurkennds gangadila eda fagfjarfestis i
vidskiptunum, ad soknaradili hafi haft sérfredikunnattu 4 peim vidskiptum sem um
redi og visi 1 pvi sambandi m.a. til pess a0 samkvemt arsreikningum soknardadila
fyrir 4rin 2006 og 2007, sem og fyrirtekjaskyrslu vegna sdknaradila, hafi einn
tilgangur sdknaradila verid fjarfesting i verdbréfum. Métmeeli varnaradili pvi ad
soknaradili geti borid fyrir sig ad hann hafi ekki bid yfir reynslu, pekkingu eda
sérfreedikunnattu til ad taka peaer fjarfestingardkvardanir sem um sé deilt og metid
adhzttuna sem peim hafi fylgt. P4 byggi varnaradili 4 pvi ad Landsbanki Islands hf.
hafi, med visan til framangreinds, jafnframt matt ganga ut fra pvi ad sdknaradili
hafi haft fjarhagslega getu til pess ad eiga hin umpreettu vidskipti.

Hvad sem framangreindu 1101 métmeeli varnaradili pvi ad soknaradila hafi
tekist sonnun pess ad Landsbanki fslands hf. hafi brotid gegn 16gum nr. 108/2007,
eda eftir atvikum 16gum nr. 33/2003, i vidskiptum adila. Raunar sé pad svo ad
varnaradili telji algjorlega outskyrt i hverju hin atludu brot eigi ad felast. ba sé
einnig bent 4, svo sem rada megi af framlogdum skjolum i malinu, ad pau vidskipti
sem deilt s¢ um i malinu hafi byrjad nokkru fyrir gildistoku laga nr. 108/2007.
Vegna umfjollunar i greinargerd soknaradila um tlud brot Landsbanka fslands hf.
gegn akvaodum 14. og 15. gr. laganna sé visad til pess ad 1 athugasemdum vid
frumvarp er sidar hafi ordid ad 16gum nr. 108/2007 s¢ tekid fram ad akvaedin eigi
adeins vid 1 peim tilvikum pegar stofnad sé til nyrra vidskipta eda nyrrar tegundar
vidskipta eftir gildistoku laganna og ekki hafi 4dur verid aflad peirra upplysinga
sem hin nyju 16g geri krofu um.

b4 s¢ pvi métmeelt sem rongu ad soknaradili hafi ekki verid upplystur um pa
ahettu sem geti fylgt hinum umpreettu vidskiptum og bent 4, ad med 8. gr.
almennra skilmala varnaradila um markadsvidskipti, sem soknaradili hafi undirritad
15. jantar 2004, hafi honum verid gerd grein fyrir pvi ad pau vidskipti sem hann
kynni ad eiga vid varnaradila geetu verid sérstaklega dhattusom og tekid fram ad
vidskiptavini beaeri pvi ad afla sér radgjafar utanadkomandi sérfredinga teldi hann
pess porf. Somu upplysingar komi fram 1 19. gr. og 26. gr. almennra skilmala
varnaradila um verdbréfavidskipti, sem soknaradili hafi stadfest ad hafa kynnt sér
31. oktober 2007. Par s¢ m.a. tekid fram ad vidskiptavinur geri sér grein fyrir pvi ad
vidskipti geti verid dheettusdm og ad avoxtun 1 fortid gefi enga visbendingu um
avoxtun i framtid. Ennfremur ad vidskiptavini s¢ 1jost ad varnaradili beri enga
abyrgd 4 endursolu fjarmalagerninga eda verdproun peirra fjarmalagerninga sem
vidskiptamadur kaupi, hvort sem peir hafi verid taldir alitlegur kostur vid kaup
peirra eda ekki.

Jafnframt motmeli varnaradili pvi ad krofuhafar hans verdi latnir bera
kostnad af fjarfestingarakvorounum soknaradila og bendi 4 ad hvad sem lidi
fjarhagslegri endurskipulagningu a skuldum séknaradila hafi hann ekki synt fram a



ad @tlad tjon hans verdi rakid til brota Landsbanka Islands hf. & skyldum sinum i
vidskiptum adila. Varnaradili byggi ennfremur 4 pvi ad ekki hafi verid synt fram a
orsakatengsl & milli hinnar &tludu saknemu og 6l6gmaetu hattsemi og pess tjons
sem soknaradili telji sig hafa ordid fyrir. Jafnvel p6 ad umradd flokkun hefoi verio
rong, hafi sdknaradili med engu moti synt fram 4 hvada upplysingar hann hafi ekki
haft undir hondum eda ad hann hefdi kosid ad gera ekki hina umdeildu samninga
ad fengnum einhverjum slikum upplysingum.

Varnaradili hafni pvi ennfremur ad @tlad tjon soknaradili hafi verid sennileg
afleiding af &tladri saknamri hattsemi varnaradila. Tjon soknaradila hafi ordid
vegna verulegrar lekkunar &4 hinum erlendu hlutabréfum, sem soknaradili hafi
kosid ad taka ahettu af, i peirri von ad hagnast. Tap pad er soknaradili hafi ordid
fyrir hafi hins vegar ekki verid 1 neinum tengslum vid adgerdir eda adgerdaleysi
varnaradila. bvi sé ekki unnt ad lita svo 4 ad @tlad tjon sé sennileg afleiding.

b4 byggi varnaradili 4 pvi, ad jafnvel p6 talid yrdi ad Landsbanki {slands hf.
hefdi brotid gegn 16gum um verdbréfavidskipti vid samninga adila verdi ad meta
heildstett hvada afleidingar slik brot eigi ad hafa haft. Sé pvi métmelt ad
skadabotaskylda hafi stofnast vegna umraeddra vidskipta enda hafi soknaradili
hvorki getad synt fram 4 slikt tjon eda tengt pad vid saknaema hattsemi varnaradila.

AQ 6llu framangreindu telji varnaradili leida ad hafna eigi kr6fum
soknaradila.

[ greinargerd soknaradila til démsins, 1ysi hann tludu tjoni sem hann telji
sig hafa ordid fyrir vegna heimildarlausra vidskipta Landsbanka [slands hf., f.h.
hans, med hlutabréf 1 tilteknum félogum & verdi yfir markadsverdi eda med pvi ad
Landsbanki fslands hf. hafi 14tid soknaradila ,,greida sér samsvarandi fjarhaed™.
Telji sOknaradili sig eiga krofu & hendur varnaradila ad fjarhed 1.184.700.019
kronur vegna framangreinds.

Varnaradili kvedst gera athugasemdir vid umfjéllun um valréttarsamninga
af halfu soknaradila i greinargerd hans til domsins, p.e. ad pvi marki sem hun sé 1
6samrami vid eftirfarandi umfj6llun. Telji varnaradili lysingu soknaradila villandi
og ekki i samrami vid pann skilning sem sdknaradili hafi lagt i vidskiptin pegar
stofnad hafi veri til peirra 1 upphafi og peim lokid med uppgjori. Varnaradili telji
pvi naudsynlegt ad gera grein fyrir efni peirra samninga sem umbpreettir séu i
malinu.

Likt og fram komi i greinargerd sdknaradila hafi hann byrjad ad gera nyja
tegund framvirka samninga vid Landsbanka {slands hf. 4 arinu 2007. Svo sem fram
komi i greinargerdinni hafi hinir nyju samningar meelt fyrir um s6lu soknaradila a
sOluréttarsamningum en soknaradili byggi 4 pvi ad motadili hans 1 vidskiptunum
hafi verid Landsbanki Islands hf. Hid rétta sé ad Landsbanki Islands hf. hafi haft
milligbngu um solu soknaradila a soluréttum til moétadila i gegnum erlendan adila.

Soluréttarsamningar um hlutabréf veiti soluréttarhafa (p.e. motadila
soknaradila i vidskiptunum) rétt & ad selja undirliggjandi hlutabréf & nanar
tilgreindu timamarki & fyrirframékvednu gengi. Eigandi soluréttar hlutabréfa taki
akvordum um hvort hann nyti sér séluréttinn med tilliti til pess hvernig verd
undirliggjandi hlutabréfa hafi proast og hafi pannig val um pad hvort hann selji



hluti i vidkomandi félagi 4 pvi timabili sem soluréttur sé¢ virkur. Hafi verd
undirliggjandi hlutabréfa heekkad umfram viomidunarverd soluréttarsamningsins
teljist sdluréttarsamningurinn vera verdlaus, pvi st akvordun ad nyta sér soluréttinn
hefdi 1 for med fjarhagslegt tap fyrir soluréttarhata. A9 sama skapi hafi lekkun 4
markadsverdi undirliggjandi hlutabréfa 1 for med sér ad virdi sdluréttarins aukist og
verdi jafnt mismun & vidmidunarverdi soluréttarsamnings og markadsgengi
undirliggjandi hlutabréfa. Vio paer adsteedur myndist hagnadur fyrir soluréttarhafa,
a0 pvi tilskyldu ad hann dkvedi ad nyta sér soluréttinn og ad sama skapi tap fyrir
pann adila sem hafi selt soluréttinn likt og s6knaradili hafi gert i mali pessu.

Soluvalréttir 4 undirliggjandi hlutabréf feli pad 1 sér ad med peim gangist
samningsadili undir ad kaupa tiltekin hlutabréf & fyrirfram akvednu verdi og tima.
Sé petta einkum gert til spakaupmennsku, en einnig megi lita 4 petta sem adferd til
pess ad eignast hlutabréf 4 leegra verdi en markadsverdi ad pvi gefnu ad 4
samningstimanum verdi laekkun undirliggjandi hlutabréfa minni en sem nemi
upphafspoknun p.e. verdi soluvalréttarins sem greiddur sé peim sem selji valréttinn.
Sa sem selji sdluvalréttinn geri pannig rad fyrir ad verd undirliggjandi hlutabréfa
fari ekki leekkandi & gildistima valréttarins.

Umreddir soluvalréttir er soknaradili hafi selt hafi falid pad 1 sér ad
soknaradili hafi getad att von a pvi ad purfa ad kaupa tiltekid magn undirliggjandi
hlutabréfa 4 fyrirfram dkvednu verdi ef markadsverd bréfanna faeri nidur fyrir
samningsverd sdluvalréttanna. Med pessu hafi soknaradili tekid dhaettu af préun
markadsverds hlutabréfa i pessum félogum i von um hagstaeda framvindu fram ad
gjalddaga. Ad pessu leyti sé dhattan had somu breytum og vid kaup 4 hlutabréfum
endraner, en med pessum heetti hafi nidurstadan getad ordid su ad soknaradili hefdi
fengid greidda upphafspoknun fyrir s6lu & séluvalréttinum an pess ad purfa
nokkurn tima ad kaupa undirliggjandi bréf eda adhafast nokkud frekar.

Vegna umfjollunar i greinargerd s6knaradila bendi varnaradili &, ad pegar
vidskiptamadur verdbréfamidlunar Landsbanka Islands hf. hafi att vidskipti med
skrada valréttarsamninga (svo sem med solurétti) hafi verdbréfamidlun bankans
ekki tekid stodu 1 valréttum heldur hafi vidskiptunum einungis verid midlad, enda
hafi verdbréfamidlun ekki haft heimild til stodutoku i afleidum. Med 60rum ordum
hafi Landsbanki Islands hf. ekki verid métadili soknaradila i vidskiptunum og ztlad
tap soknaradila af vidskiptunum endurspegli pvi ekki hagnad Landsbanka {slands
hf. af samsvarandi vidskiptum. Midlunin hafi farid pannig fram, ad erlendar
verdbréfamidlanir sem hafi haft beinan adgang ad vidkomandi kauphdll hafi verid
fengnar til ad setja inn vidskipti ad beidni verdbréfamidlunar Landsbanka Islands
hf., fyrir hond soknaradila. Ef vidskipti hafi komist 4 hafi pau verid audkennd
Landsbanka [slands hf. og uppgjorsadili (e. clearing agent) bankans, 4 pessum tima
Swiss American Securities (SASI), hafi vistad umradd kauphallarvidskipti hja sér.
Landsbanki fslands hf. hafi verid med vidskiptamannareikning (e. client account)
hja uppgjorsadila fyrir pau vidskipti sem hann hafi ekki sjalfur verid adili ad og
hafi vidskipti Landsbanka slands hf. vid vidskiptamenn verid vistud 4 peim
reikningi.

Swiss American Securities, uppgjorsadili vidskiptanna, sem Landsbanki
fslands hf. hafi haft milligéngu um fyrir hond séknaradila, hafi m.a. séd um ad
tryggingar gagnvart erlendri kauphdll (NYSE, kaupholl New York borgar) veeru
inntar af hendi. SASI hafi einnig s€¢d um ad senda tilkynningar fra kaupholl



(NYSE) um nytingu valréttarsamninga (e. assignment) afram til bankans og ad
athenda og taka 4 méti verdbréfum 4 vorslureikning Landsbankans vegna
vidskiptavina gegn greidslu fra bankanum pegar samningar hafi verid nyttir ad
hluta eda 1 heild 4 samningstimanum.

bannig hafi Landsbanki Islands hf. haft milligobngu um midlun greidslna milli
soknaradila og kaupenda soluvalréttanna og hafi par notid adstodar SASI.

Pegar til framangreindra vidskipta milli soknaradila og Landsbanka fslands
hf. hafi verio stofnad hafi pau verio feerd pannig i kerfi bankans, ad stadfesting um
framvirkan samning um hlutabréf hafi verio send sdknaradila til undirritunar. Svo
sem soknaradili hafi réttilega lyst i greinargerd sinni hafi ekki verid algengt ad
verdbréfamidlun Landsbanka Islands hf. hefdi milligéngu um vidskipti med skrada
valréttarsamninga 4 hlutabréf 4 erlendum mérkudum fyrir hond vidskiptamanna. ba
s¢ pvi ekki motmelt ad samningsformid sem varnaradili hafi sent sknaradila til
undirritunar vegna vidskiptanna hafi hentad illa.

Varnaradili byggi hins vegar a pvi ad séknaradila hafi verid pad fullljost
hvernig hinir umpreettu samningar skyldu framkvamdir og bendi 4 ad sdknaradili
hafi ekki gert athugasemdir vid form eda efni samninganna 4 samningstimanum,
auk pess sem hann hafi tekio 4 moti skjolum sem synt hafi pa framkvaemd sem ad
framan sé lyst. Loks hafi s6knaradili greitt tap vegna samninganna an athugasemda
og hafi gert fjarhagslegar radstafanir til pess ad hagt vaeri ad gera upp tapid. S¢é par
att vid badi solu verdbréfa og adratt 4 lanalinu.

A pvi sé byggt af halfu varnaradila ad soknaradila hafi verid 1jos su dhztta
sem hann hafi tekid med pvi ad gera hina umprattu samninga. Telji varnaradili rétt
a0 lita til sto0u soknaradila sem vidurkennds gagnadila.

[ greinargerd soknaradila, segi ad varnaradili hafi sidla ars 2007 byrjad ad
slita framvirku samningunum og hafi yfirleitt sett saman nyja samninga. Varnaradili
kvedur ad lysingu sdknaradila & framkvaemdum vidskiptanna sem slitum a
framvirkum samningum fyrir gjalddaga peirra 4n vanefnda af halfu sdknaradila sé
moétmelt sem rangri. [ upplysingum um markadsverd peirra félaga sem hinir
umpreettu samningar vardi og soknaradili hafi lagt fram sjaist, ad hlutabréfavero
hafi almennt farid lekkandi eftir pvi sem 11010 hafi 4 &rid 2007. bad sé edli skradra
valréttarsamninga um hlutabréf ad eigandi (kaupandi) valréttarsamnings geti nytt
sér pann moguleika ad kaupa eda selja hlutabréf af/til pess adila sem selt hafi
valréttinn. 1 6llum peim tilfellum par sem deilt s¢ um solu soknaradila 4 soluréttum,
s¢ um soOlurétt af svokalladri ameriskri gerd ad raeda (p.e. vegna bréfa sem skrad
hafi verid 1 kaupholl i BNA) og hafi s moguleiki verid fyrir hendi ad s6knaradila
yrdi gert ad standa vid loford sitt um ad kaupa tiltekin hlutabréf 4 tilteknu verdi
samkvamt hinum selda solurétti, kysi eigandi valréttarins ad nyta sér valréttinn ad
hluta eda 1 heild, einhvern tima 4 samningstimanum.

[ stadfestingum samninga, par sem ,,Audkenni hlutabréfs* s¢ skilgreint, sé
verid ad lysa hvada soluréttarsamning verid sé ad eiga vidskipti med. Demi um
framangreint sé ad finna 4 dskj. 77, par sem segi ad audkenni hlutabréfs sé ,, JCP
US 11 P70 Equity, J.C. Penney Company Inc. 11 P70%. bar s¢ verio ad eiga
vidskipti sem séu 4 lokagjalddaga i ellefta manudi arsins (11), med solurétt a
genginu 70 USD (P70 par sem P merkir séluréttur (e. put option)). Sélurétturinn sé



pvi um hluti & tilteknu gengi me0 tiltekinn lokagjalddaga & dkvedinn
nafnverdsfjolda hluta i almenningshlutafélaginu J.C. Penney Company Inc., par
sem kaupandi soluréttarins geti hvenar sem er fram ad lokagjalddaga nytt rétt sinn
til ad selja seljanda soluréttarins hlutabréf i J.C. Penney 4 genginu 70 USD 4 hlut.
Fyrir solu 4 slikum so6luvalrétti hafi soknaradili fengid greidda tiltekna
upphafspoknun, sem pé hafi verid i vorslum Landsbanka [slands hf. par til eigendur
soluvalréttanna hafi tekid akvordun um ad nyta pa. Astaeeda pess ad greidslan fyrir
soluvalréttinn hafi verid i vorslum Landsbanka Islands hf. hafi verid su bankinn
hafi abyrgst efndir vidskiptanna gagnvart erlendum milligénguadila bankans, SASI,
gagnvart hinni erlendu kauphdoll.

Likt og nefnt hafi verid hér ad framan hafi verd hlutabréfa almennt farid
leekkandi sidla ars 2007 og hafi eigendur solurétta pvi i morgum tilfellum nytt rétt
sinn til ad selja hlutabréf pegar 11010 hafi 4 samningstimann, p.e. pegar verd
undirliggjandi hlutabréfa hafi verid komid nidur fyrir samningsgengi
valréttarvidskiptanna. bannig sé skyringin 4 atludum slitum Landsbanka Islands hf.
4 samningum milli adila su, ad eigendur valréttanna hafi nytt sér rétt sinn til ad
selja hlutabréf sem ratad hafi i hendur soknaradila 4 samningstimanum. Eigendum
sOluvalrétta sé ekki naudsynlegt ad nyta alla nafnverdsfjarhad sérhvers samnings
heldur geti eigandi nytt hann ad hluta eins oft og hann kjosi, fram ad lokagjalddaga.
Tilvisun til fj6lda samninga eins og vida s¢é ad finna i samskiptum milli
fyrirsvarsmanns soknaradila og starfsmanna Landsbanka Islands hf. sé tilvisun til
nafnverdseininga hinna undirliggjandi bréfa en hver eining s¢ ad nafnverdsfjarhaed
100 bandarikjadalir. Eigandi soluréttar hafi pvi getad tekid sjalfsteda akvordun um
sOlu & hverjum samningi fyrir sig, p.e.a.s. hverri 100 bandarikjadala
nafnverdseiningu allt fra upphafi soluréttartimabils til lokagjalddaga sem
tilgreindur hafi verid i hinum framvirka samningi.

Vid nytingu a hluta valréttar hafi gildandi samningur verid endurbokadur i
vidskiptakerfi hja Landsbanka Islands hf. & pann veg ad eftirstandandi
nafnverdsfjarhad hafi verid endurspeglud i endurbokada samningnum. b4 hafi
samningar verid feerdir 1 vioskiptakerfi bankans vegna greidslu poknana bankans
(kaupverds pess hluta valréttanna sem hafi verid nyttur i hvert sinn) til soknaradila
og vegna greidslu soknaradila til bankans 4 pvi tapi sem af nytingu samningsins
hafi hlotist eda vegna moéttoku hlutabréfa (& soluréttargengi) i peim tilfellum par
sem soOknaradili hafi kosid ad taka & moéti hlutabréfum i stad pess ad gera upp tapio.
[ sérhvert skipti sem samningar hafi verid nyttir ad hluta hafi soknaradila verid ferd
hlutfallsleg greidsla vegna poknunarinnar.

Eins og fyrr greini telji varnaradili soknaradila ranglega lysa framkvaemd
vidskiptanna sem slitum samninga fyrir gjalddaga. Um edlilega framkvaemd
vidskiptanna visist til framangreinds, svo og framlagds démskjals nr. 603 sem lysi
uppbyggingu skradra valréttarsamninga um hlutabréf hja kauphoéllinni i New York
(NYSE).

Vidbotarsamningarnir, (p.e. allir samningar eftir upphafssamning i
samningskedju), hafi verid faerdir i vidskiptakerfi varnaradila til ad endurspegla
raunverulega atburdi sem komid hafi upp i tengslum vid framkvamd upphaflegs
samnings.



Sem fyrr segi byggi varnaradili &4 pvi ad sdknaradila hafi verid pad fullljost
hvernig hinir umpraettu samningar skyldu framkvamdir og arétti ad soknaradili hafi
hvorki gert athugasemdir vid form eda efni samninganna 4 samningstimanum n¢
vid uppgjor.

b4 telji varnaradili rétt ad halda pvi til haga ad s6luvalréttir peir sem
soknaradili hafi selt hafi verid pess edlis ad peir hefou i 6llum tilfellum verid nyttir
a lokagjalddaga samkvamt stadladri uppgjorsframkvemd slikra valrétta a
vidkomandi markadi, ad pvi gefnu a0 peir teldust hafa virdi (e. in the money) fyrir
kaupanda peirra 4 lokagjalddaga. I 6llum tilfellum hefdi pad haft i for med sér
lakari fjarhagslega utkomu fyrir soknaradila en raun hafi ordio 4, ef
sOluvalréttarsamningunum hefdi verid lokad 4 lokagjalddaga.

A0 framangreindu s6gdu byggi varnaradili 4 pvi ad peir samningar sem
soknaradili telji sig ekki bundinn af hafi einfaldlega verio lidur 1 framkvamd peirra
framvirku samninga um valrétti sem i upphafi hafi verid stofnad til og gerd sé grein
fyrir i greinagerd soknaradila.

Af pessu tilefni leggur varnaradili fram undirritanir vegna samninga nr.
10277, 11078, 10613, 10614, 10615, 10616, 10803, 10804, 10936, 10984, 11013,
11050, 11051, 11052, 11053, 11171, 11172 og 11173.

b4 leggur varnaradili einnig fram undirritanir vegna samninga nr. 10277-1,
11162 og 10803-2.

Vegna samninga nr. 11496, 11497, 11498, 11499, 11500, 11501 og 11502
leggur varnaradili fram endurrit simtals 15. november 2007 milli fyrirsvarsmanns
soknaradila og Hafpors Haflidasonar, paverandi starfsmanns Landsbanka Islands
hf., auk télvupostsamskipta sama dag, annars vegar milli soému adila og hins vegar
milli fyrirsvarsmanns soknaradila og Témasar Adalsteinssonar, paverandi
starfsmanns Landsbanka {slands hf. Varnaradili byggi 4 pvi ad framangreind
samskipti syni fram 4 ad soknaradili hafi bumdeilanlega 6skad eftir peim
vidskiptum sem framangreindir samningar fjalli um.

Vegna samnings nr. 10236 leggi varnaradili fram endurrit tveggja simtala
milli fyrirsvarsmanns soknaradila og Tomasar Adalsteinssonar, sem attu sér stad
17. agast 2007. Likt og rada ma af endurriti simtals kl. 16.40 pann dag, bid;ji
fyrirsvarsmadur soknaradila um pau vidskipti sem framangreindur samningur fjalli
um. ba veki varnaradili sérstaka athygli 4 pvi ad fyrirsvarsmadurinn radi sjalfur um
a0 pad sé hatta 4 ad ,,madur verdi assignadur®, p.e. ad sdknaradili purfi ad saeta pvi
ad eigendur soluréttanna nyti sér heimild sina til s6lu undirliggjandi bréfa. 1 sidara
simtalinu komi fram ad Landsbanki Islands hf. hafi framkvamt umbedin vidskipti,
an athugasemda fra fyrirsvarsmanni sdknaradila.

Vegna samnings nr. 11157 leggi varnaradili fram endurrit simtals milli
fyrirsvarsmanns soknaradila og Témasar Adalsteinssonar, 19. oktober 2007. Ad
mati varnaradila syni samtalid 6umdeilanlega fram 4 beidni fyrirsvarsmannsins um
ad eiga pau vidskipti sem framangreindur samningur fjalli um.



Vegna samnings nr. 11841 leggi varnaradili fram endurrit vegna simtals
milli fyrirsvarsmanns soknaradila og Larusar Arnasonar 4. jantiar 2008. Likt og
rd0a megi af endurriti simtals kl. 18.30 pann dag gefi fyrirsvarsmadur soknaradila
fyrirmaeli um vidskipti vegna 60.000 hluta i félaginu US Air (LCC) midad vid ,,12
limit*“. Varnaradili hafi ekki skyringar 4 pvi hvers vegna umraeddur samningur hafi
verid gerdur um 75.000 hluti en askilji sér rétt til pess ad leggja 4 sidari stigum
fram frekari gogn vegna pessara vidskipta.

bé arétti varnaradili ad soknaradila hafi verid send stadfesting vegna allra
framangreindra vidskipta, likt og gilt hafi um 611 umpreett vidskipti hans. Bent sé &
ad soknaradili byggi sjalfur 4 pvi { greinargerd sinni ad Landsbanki Islands hf. hafi
sent honum ymis skjol i tengslum vid hina umpraettu samninga en soknaradili hafi
aldrei gengist vid peim. Komi 1 1j6s ad soknaradili motmeeli pvi ad honum hafi
borist stadfestingar vegna vidskipta askilji varnaradili sér rétt til pess ad leggja fram
gbgn par ad lutandi 4 sidari stigum.

Varnaradili leggi fram yfirlit yfir gerda séluvalréttarsamninga og geri i pvi
skjali grein fyrir framkvaemd hvers samnings fyrir sig. Sé par gerd grein fyrir
nytingu soluvalrétta, greidslu til s6knaradila vegna solu 4 sdluvalréttum og
radstofun taps sem 4 samningum hafi ordid.

Varnaradili telji pannig ad Landsbanki {slands hf. hafi haft fulla heimild til
a0 framkvema hin umprattu vidskipti 4 grundvelli fyrirmaela sem stafad hafi fra
soknaradila, svo sem ad framan sé rakid og motmeli pvi ad framkvamd peirra hafi
a einhvern hatt brotid i baga vid almenna skilmala bankans fyrir markadsvidskipti
eda ad Landsbanki {slands hf. hafi farid ut fyrir umbod sitt ad 6dru leyti. Telji
varnaradili ad hann hafi synt fram 4 skuldbindingargildi hinna upphaflegu
samninga og par af leidandi allra umprattra samninga i pessum hluta malsins.

Jafnframt bendi varnaradili 4 ad soknaradili byggi sjalfur rétt 4 umpracttum
samningum med pvi ad mida domkrofu sina vid markadsverd undirliggjandi
verdbréfa. Soknaradili hafi pannig eignast tilgreind verdbréf & grundvelli samninga

hans vid Landsbanka slands hf. og hafi ekki skilad peim bréfum eda bodist til pess.

A0 mati varnaradila snuist agreiningur i pessum hluta malsins pvi einungis
um efni undirliggjandi samninga og hann telji ad samningar adila hafi verio
framkvaemdir 4 pann hatt sem lyst s¢ ad framan og soknaradili hafi verid
medvitadur um pa framkvamd fra upphafi og su framkvaemd verid i samraemi vid
6skir hans.

Bendi varnaradili jafnframt 4 ad hinum umprattu vidskiptum adila hafi
lokid snemma & arinu 2008 en soknaradili hafi ekki borid pvi vid fyrr en raimu einu
og halfu ari eftir lok vidskipta ad til peirra hefoi verid stofnad 4n heimildar eda an
sampykkis hans. bratt fyrir @tladan heimildarskort hafi soknaradili gert vidskipti
sin upp og hafi haldid 68rum vidskiptum sinum vid Landsbanka [slands hf.
Otraudur afram fram til falls bankans, svo sem adrattir 4 lanalinu sdknaradila syni
fram 4. Telji varnaradili pvi ad lita verdi svo & ad soknaradili hafi pegar med
athafnaleysi sinu ordid skuldbundinn af framangreindum vidskiptum enda sé pad
outskyrt af halfu soknaradila hvers vegna hann hafi ekki gert athugasemdir vid
vidskiptin & samningstimanum eda vid uppgjor vidskiptanna. Af pessu tiletni sé



itrekad ad soknaradili hafi sjalfur vidurkennt ad hafa fengid send ,,ymis skjol*
vegna hinna umprattu vidskipta og hafi hann ekki synt fram 4 ad hann hafi gert
athugasemdir vid Landsbanka [slands hf. vegna vidskiptanna, svo sem edlilegt
hefdi verid.

[ peim tilgangi ad syna fram 4 ad soknaradili hafi verid medvitadur um efni
og framkvamd hinna umprettu samninga leggi varnaradili fram t6lvupdstsamskipti
og endurrit simtala milli fyrirsvarsmanns sdéknaradila og starfsmanna Landsbanka
fslands hf. Varnaradili askilji sér rétt til framlagningar frekari gagna framangreindu
til studnings.

Hinir umpraettu samningar hafi ekki fundist undirritadur forum varnaradila,
ad undanskildum peim samningum sem varnaradili leggi na fram og pegar hafi
verid gerd grein fyrir. Varnaradili bendi af pvi tilefni 4, ad samkvemt 3. mgr. 2. gr.
almennra skilmala fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka {slands hf. skyldi
vidskiptamadur senda beidni um vidskipti med simbréfi, tolvupodsti eda i gegnum
sima. Hins vegar skyldu allir ssmningar stadfestir skriflega en Landsbanki {slands
hf. senda frumrit samninga til vidskiptamanns sem veeri skuldbundinn til pess ad
senda undirritud frumrit til bankans innan sj6 daga fra pvi samningar hafi verid
gerdir. Samkvamt 7. gr. skilmalanna hafi pad talist til verulegrar vanefndar ef
frumrit samnings hafi ekki borist innan sjo daga fra dagsetningu samnings. 1 slikum
tilvikum hafi Landsbanka Islands hf. verid heimilt, en undir engum
kringumstaedum skylt, ad gjaldfella eda loka samningi. Varnaradili métmeli pvi ad
gildi einstakra samninga soknaradila geti verid had undirritun s6knaradila enda telji
varnaradili sig hafa faert sonnur 4 efni og skuldbindingargildi hinna umpraettu
samninga og askilji sér rétt til framlagningar frekari gagna i peim efnum.

Varnaradili métmeli pvi jafnframt ad Landsbanki fslands hf. hafi ekki haft
heimild til pess ad standa ad kaupum & umraeddum hlutabréfum fyrir hnd
soknaradila med pvi ,,ad kaupa hlutabréfin 4 verdi yfir markadsverdi og lata
soknaradila greida samsvarandi fjarhaedir til varnaradila®. Likt og adur sé rakid telji
varnaradili ad samningar adila hafi kvedid & um pad verd sem greida skyldi fyrir
undirliggjandi hlutabréf ef eigendur solurétta nyttu sér heimild sina. Varnaradili
byggi pannig a pvi ad vidskipti soknaradila med hlutabréf hafi farid fram a
umsomdu gengi bréfanna ellegar pannig ad tap soknaradila hafi verid gert upp
midad vid somu forsendur.

Soknaradili lysi pvi i greinargerd sinni ad pratt fyrir ad komist yrdi ad peirri
nidurstodu ad hann atti ekki rétt til skadabdta vegna umraddra vidskipta telji hann
sig eiga rétt 4 vangildisbotum fra varnaradila. Virdist soknaradili byggja pa krofu
sina 4 pvi ad Landsbanki Islands hf. hafi ,slitid“ eda ,,0gilt umraedda samningum
og gerningar hans hafi falid i sér verulega vanefnd 4 samningum adila. Réttar efndir
peirra hafi verid forsenda samninganna fyrir soknaradila og hafi su forsenda
brugdist pegar Landsbanki Islands hf. ,,lokadi samningum adila. Pannig hafi
framangreindar vanefndir jafnframt verid égildingarastaeda.

Varnaradili métmeeli framangreindri krofu soknaradila og telji hana
ruglingslega, 6skyra og vanreifada. ba telji varnaradili ad soknaradili hafi ekki synt
fram 4 a0 skilyrdi séu til pess ad fallast 4 krofu hans a grundvelli vangildisbota.



Jafnframt bendi varnaradili 4 ad soknaradili hafi aldrei list tludum
skilningi sinum 4 ,,slitum* samninganna yfir vid Landsbanka {slands hf. og hafi pvi
a grundvelli tomlatissjonarmida fyrirgert rétti sinum til ad hafa slika kroéfu uppi na.
Auk pess verdi ekki hja pvi komist ad nefna ad soknaradili byggi krofu sina &
tilteknum efndum peirra samninga sem hann p6 virdist telja ad hafi verio ,,slitid*
eda hafi verid ,,6giltir* af métadila sinum og fai varnaradili ekki sé0 ad
vangildisbatur verdi akvardadar a slikum grunni.

b4 métmeeli varnaradili utreikningi og grundvelli vaxtakréfu soknaradila og
telji ekki lagaskilyroi til pess a0 verda vid peirri krofu. Einnig telji varnaradili aetlad
tjon soknaradila ofreiknad og geri athugasemd vid grundvoll utreikninga.

AQ 6llu framangreindu telji varnaradili leida ad hafna eigi kr6fum
soknaradila ad pessu leyti.

[ greinargerd soknaradila til démsins, 1ysi hann tludu tjoni sem hann telji
sig hafa ordid fyrir vegna vidskipta Landsbanka Islands hf., fh. s6knaradila, med
hluti i norska félaginu Crew Minerals ASA (CMI), na Intex Resources ASA (ITX).
Soéknaradili virdist byggja 4 pvi ad framvirkur samningur um kaup 4 400.000
hlutum 1 ITX (pa CMI) sé soknaradila 6vidkomandi par sem soknaradili hafi aldrei
gengist vid framangreindum vidskiptum. Telji soknaradili sig eiga krofu & hendur
varnaradila a0 fjarhaed 91.674.263 kronur vegna framangreinds.

Soknaradili virdist byggja botakréfu sina vegna framangreindra vidskipta 4
pvi ad starfsmenn Landsbanka Islands hf. hafi vid vidskiptin farid at fyrir heimild
sina og pannig valdid soknaradila tjoni med saknemri og 616gmaetri hattsemi.
Virdist soknaradili byggja a pvi ad pau samskipti milli forsvarsmanns hans og
starfsmanna Landsbanka {slands hf. sem liggi fyrir i méalinu, syni ad enginn
samningur hafi komist 4 milli adila um kaup & 400.000 hlutum i ITX, heldur hafi
veri0 kynntur moguleiki & patttoku i vidskiptunum sem soknaradili hafi haft dhuga
a. ba virdist soknaradili byggja & pvi ad tiltekin skilyrdi hafi verid sett til pess ad af
vidskiptunum gati ordid en pau skilyrdi hafi ekki verid uppfyllt.

Jafnframt haldi s6knaradili pvi fram ad hann hafi aldrei stadfest framvirkan
samning nr. 11477, hvorki munnlega né skriflega og pvi geti samningurinn pegar af
peirri astedu ekki talist skuldbindandi fyrir hann.

Varnaradili kvedst motmala krofu soknaradila ad pessu leyti og krefjast
pess ad henni verdi hafnad.

Varnaradili visi til peirra samskipta sem fyrir liggi i malinu vegna
framangreindra vidskipta og telji pau syna fram 4 ad soknaradili hafi 6skad eftir
hinum umpraettu vidskiptum og talid sig bundinn af peim. Visi varnaradili i peim
efnum til peirra samskipta fyrirsvarsmanns soknaradila vid starfsmenn varnaradila
sem adur séu rakin. b4 visi varnaradili sérstaklega til samskipta milli
fyrirsvarsmanns soknaradila og Larusar Arnasonar 4. jantiar 2008, par sem
fyrirmeeli hafi verid gefin i pa veru ad kaupa undirliggjandi bréf inn & verdbréfasafn
soknaradila, auk samskipta forsvarsmannsins vid Valgerdi Arnardottur, 8. jantiar
2008, par sem hann hafi 6skad eftir adratti 4 lanalinu s6knaradila, m.a. vegna hinna
umbpreettu vidskipta og kaupa soknaradila sjalfs a4 peim bréfum sem undirliggjandi



hafi verid i vidskiptunum.

Varnaradili telji a0 framangreind gogn syni fram 4 a0 aldrei hafi verid samio
um einhverskonar skilyrdi fyrir hinum umpraettu vidskiptum og pratt fyrir ad svo
kunni ad hafa verid ad tiltekin markmid med fjarfestingunni hafi ekki gengio upp
hafi soknaradili aldrei hreyft andmalum vegna vidskiptanna. Pvert & moti syni
vidskipti soknaradila med bréfin, p.e. kaup hans 4 undirliggjandi bréfum samkvamt
samningi nr. 11477, fram 4 ad soknaradili hafi talid sig bundinn af gerd
samningsins enda til vidskiptanna stofnad samkvaemt fyrirmalum fyrirsvarsmanns
soknaradila.

Hinn umpraetti samningur nr. 11477 hafi ekki fundist undirritadur i forum
varnaradila. Varnaradili métmeeli pvi ad gildi einstakra samninga sdknaradila geti
verid had undirritun sdknaradila enda telji varnaradili sig hafa faert sonnur 4 efni og
skuldbindingargildi hins umpraetta samnings med framlagningu domskjala sem syni
fram 4 samskipti fyrirsvarsmanns soknaradila og starfsmanna Landsbanka Islands
hf. vegna samningsins. Visi varnaradili til pess sem adur s¢ rakid um efni skilmala
Landsbanka Islands hf. fyrir markadsvidskipti framangreindu til studnings. Telji
varnaradili framangreind gogn 6umdeilanlega syna fram 4 ad soknaradili hafi i pad
minnsta gengist vid samningnum munnlega. P4 telji varnaradili eftirfarandi
adgerdir soknaradila, sem adur sé lyst syna ad soknaradili hafi talid sig bundinn af
hinum umpraetta samningi og hafi haft fullan vilja til pess ad efna hann. Pannig hafi
soknaradili gert upp tap 4 hinum umpretta samningi, hafi jafnhlida keypt hin
undirliggjandi hlutabréf og hafi 6skad eftir pvi ad pau yrdu faerd inn &
hlutabréfareikning. bPessar adgerdir soknaradila syni otviraett ad umpraett vidskipti
hafi ekki verid framkvamd an vitundar sdknaradila, heldur pvert 4 moti gerd ad
hans undirlagi og med fullu sampykki hans.

Varnaradili métmzli pvi sem 6s6nnudu ad starfsmenn Landsbanka fslands
hf. hafi vid gerd samningsins brotid gegn akvaedum laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, svo sem med pvi ad gefa rangar eda villandi upplysingar eda
med pvi ad leita ekki leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu fyrir
soknaradila. Auk pess veki varnaradili athygli & pvi ad sdéknaradili hafi réttilega
verid flokkadur sem vidurkenndur gagnadili 1 vidskiptum sinum vid Landsbanka
fslands hf. og hafi stadfest pa flokkun pegar framangreind vidskipti hafi 4tt sér stad.
bannig sé ljost ad Landsbanka slands hf. hafi ekki borid ad lita til akvada 14. og
18. gr. laga nr. 108/2007 vid framkveemd vidskiptanna.

b4 s¢ pvi métmeelt ad soknaradili hafi bundid vidskiptin skilyrdoum med
skyrum hatti. Ekkert liggi fyrir um ad samningur hafi komist 4 milli Landsbanka
fslands hf. og soknaradila pess efnis ad ef ekki nzdist ad kaupa tiltekinn fjolda
hlutabréfa vaeri sdknaradili 6bundinn af peim kaupum sem pegar hefou verid gerd
og a0 oll dheetta sem vidskiptin hafi falid 1 sér feerdist vio pad timamark yfir &
Landsbanka {slands hf. Sé pvi métmalt sem réngu og 6sénnudu. Ad auki sé & pvi
byggt ad ef litid yrdi svo 4 ad einhvers konar samningur af peim toga sem ad
framan sé lyst hefoi komist 4 verdi ad lita til tomlaetis soknaradila.

Ekkert liggi fyrir um ad soknaradili hafi gert athugasemdir vegna
vidskiptanna vid starfsmenn Landsbanka Islands hf. eda 6skad eftir pvi ad pau yrou
felld nidur eda latin ganga til baka. Varnaradili byggi 4 pvi ad ef talid yroi ad
soknaradili hafi med gildum heetti bundid hin umpreettu vidskipti skilyrdum eins og



haldid s¢ fram af hans halfu pa teldist soknaradili hafa fallid fra pvi skilyrdi baedi
vegna eftirfarandi adgerda sem syni ad hann hafi talio sig bundinn af vidskiptunum
pratt fyrir ad atlad skilyrdi hafi ekki verid uppfyllt og vegna pess ad hann hafi
aldrei haft uppi athugasemdir vid vidskiptin eda hafi 6skad eftir pvi ad vidskiptin
veru felld nidur vegna pess ad @tlud skilyroi hafi ekki gengid eftir.

Af framangreindu telji varnaradili pvi leida ad Landsbanki {slands hf. hafi
ekki farid ut fyrir heimild sina vid framkvamd vidskiptanna, pannig ad leidi til
botaskyldu varnaradila. Telji varnaradili pvi ad hatna eigi krofu soknaradila ad
pessu leyti.

Verdi fallist & framangreinda krofu séknaradila motmaeli varnaradili fjarhad krafna
hans. Varnaradili métmali bedi forsendum og ttreikningi hins @tlada tjons eins og
pad sé rakid i greinargerd sdknaradila. Motmeelt s€¢ sem rangri peirri forsendu
soknaradila ad mida beri Utreikning tjons vid verOmeeti tilgreindra bréfa 22. april
2009. Su dagsetning marki upphaf slitamedferdar varnaradila en ekki faist séd ad
pad hafi stod ad mida vid pad timamark i pessu samhengi.

b4 métmeeli varnaradili utreikningi og grundvelli vaxtakréfu soknaradila og
telji ekki lagaskilyrdi til pess ad verda vid peirri krofu.

Verdi fallist & fjarkrofu soknaradila telji varnaradili ad hana skuli leekka
verulega og ad hafna beri krofu um skuldajofnud.

Byggir varnaradili 4 pvi a0 tjon soknaradila geti ekki numid heaerri fjarhaed
en eftirstddvum lanssamnings hans, sem radstafad hafi verid til Landsbankans hf.
med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, mogulega ad vidbattum peim fjarhaedum sem
soknaradili kunni ad hafa radstafad til greidslu lansins. Telji varnaradili ad hin
umpraettu vidskipti hafi verid fjarmégnud med adrattum 4 lanalinu sdknaradila eda
med solu verdbréfa sem einnig hafi verid fjarmognud med adrattum 4 lanalinuna.

Upplysingar um stoou umradds lans liggi hins vegar ekki fyrir i malinu og
s¢ varnaradila pvi 6mogulegt ad setja fram fjarhed varakrofu sinnar ad svo stoddu.
Telji varnaradili pa stadreynd jafnframt leida til pess ad soknaradili hafi ekki synt
fram 4 pa gagnkr6fu sem hann hyggist nota til skuldajafthadar og telji varnaradili ad
pegar af peirri asteedu verdi ad hafna peirri krofu.

Bendi varnaradili 4 ad samkvamt fundargerd jofnunarfundar um krofu
soknaradila, 1. febraar 2013, hafi slitastjorn 6skad eftir upplysingum um
samkomulag sdknaradila vid Landsbankann hf. vegna umraedds lans. Upplysingar
um framangreint hafi ekki borist varnaradila. Samkvamt greinargerd soknaradila
hafi reikningslanalina hans verid ,,endurskipul6gd‘ med samningi soknaradila og
Landsbankans hf., 11. jantiar 2010, og fjarhad lansins laekkud 1 201.517.916 krénur
er skyldi greida pann 23. ndvember 2011. Varnaradili skori 4 sdknaradila ad veita
upplysingar um framangreinda leekkun lanalinunnar og greidslu lansins, hafi hun
farid fram.

bé sé bent 4 ad samkvamt krofulysingu séknaradila, sé heildarfjarhaed krofu
hans 700.000.000 kronur en engin vaxtakrafa hafi verid h6fo uppi i
krofulysingunni.  Varnaradili telji pannig ad krafa sdknaradila veroi ekki
sampykkt ad heerri fjarhad en ad framan greini, sbr. 2. mgr. 117. gr. og 118. gr. laga



nr. 21/1991.

bess s¢ og krafist ad soknaradila verdi gert ad greida varnaradila
malskostnad ad skadlausu samkvemt mati domsins. Verdi ekki fallist 4 krofur
soknaradila i malinu motmaeli varnaradili pvi ad malskostnadur verdi latinn nidur
falla og hvor malsadili fyrir sig latinn bera sinn kostnad af malinu, svo sem
soknaradili hafi krafist med visan til 3. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991.

[ pessu mali freisti soknaradili pess ad vefengja vidskipti sem varnaradili
telji sig hafa synt fram 4 ad hafi komist 4 med 6tviredum vilja soknaradila.
Varnaradili fai pvi ekki sé0 ad skilyrdi 3. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 eigi vid og
moétmeli pvi ad krofuhafar hans verdi latnir bera pann kostnad sem stafi af malinu.

Varnaradili kvedst visa til meginreglna samninga- og krofuréttar um
skuldbindingargildi samninga og samningsfrelsi auk meginreglna skadabotaréttar.
b4 visi hann til laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., laga nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og d6gilda 16ggerninga, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki med sidari breytingum, laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti,
laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og reglugerdar nr. 995/2007 um
fjarfestavernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja. Malskostnadarkrafa varnaradila
sé byggo 4 129. og 130. gr. laga nr. 91/1991, sbr. 2. mgr. 178. gr. laga nr. 21/1991.

v

Eins og nénar er rakid hér ad framan er varnaradili fjirmalafyrirteki i
slitamedferd og soknaradili vidskiptamadur pess. Er ekki um pad deilt ad vidskipti
adila hafi byrjad arid 2004. Ritadi fyrirsvarsmadur séknaradila pa undir almenna
skilmala fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka Islands hf. Jafnframt veitti
Landsbanki {slands honum svokallada lanalinu sem ol i sér lansloford upphaflega
a0 fjarhaed 250.000.000 kronur til priggja ara en med sidari breytingum var
fjarhaedin haekkud i 500.000.000 krénur og skyldi gilda til arsins 2010. ba er og
o6umdeilt ad framangreind l4dnalina var nytt af soknaradila til ad fjarmagna
hlutabréfavidskipti sem hann 4tti i fyrir milligdngu varnaradila. Ollu er pessu nanar
lyst hér ad framan pegar gerd er grein fyrir malsatvikum og malsastedum adila.

Soknaradili er einkahlutafélag i eigu og undir stjorn Heimis Haraldssonar.
Liggur fyrir og er 6umdeilt ad Heimir kom fram fyrir hond s6knaradila 1 peim
vidskiptum sem malsadilar attu i fra arinu 2004 og par til varnaradili var tekinn yfir
af skilanefnda 1 byrjun oktober 2008. b4 liggur og fyrir ad Heimir er
vidskiptafraedingur og hefur langa reynslu af stjornun fyrirteekja m.a. & svidi
endurskodunar. P4 sat hann i skilanefnd Glitnis hf. og var einnig fenginn til
stjornunarstarfa i Ascar Capital hf. eftir ad Fjarmalaeftirlitio tok yfir stjorn pess
fjarmalafyrirtaekis.

b4 liggur og fyrir i malinu ad i addraganda gildistoku laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, 1. ndévember 2007, flokkadi varnaradili soknaradila sem
vidurkenndan gagnadila i vidskiptum peirra og fyrirsvarsmadur soknaradila
staofesti pa flokkun skriflega.



Af halfu sdknaradila er 4 pvi byggt ad petta hafi varnaradila ekki verid
heimilt par sem skort hafi lagaskilyrdi til pess ad flokka soknaradila med pessum
haetti. Byggir soknaradili 4 pvi ad af lagareglum leidi ad vegna pessa verdi ad telja
soknaradila hafa haft stodu almenns fjarfestis 1 vidskiptum sinum vid varnaradila.

Varnaradili métmeelir pessu og telur soknaradila hafa verid réttilega
flokkadan, enda syni gogn malsins ad soknaradili fullneegi 1. og iii. undirlid b. lidar
9.tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 til ad teljast vidurkenndur gagnadili, sbr. 10. tl.
1. mgr. 2. gr. sému laga.

Roksemdir beggja adila eru itarlegar raktar hér ad framan og visast nénar til
pess.

[ 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 koma fram skilgreiningar ymissa hugtaka
sem fram koma i 16gunum og eru par 4 medal skilgreiningar 4 premur flokkum
vidskiptavina fjarmalafyrirtekja, p.e.a.s. almennra fjarfesta, fagfjarfesta og
vidurkenndra gagnadila. [ 9. tl. er hugtakid fagfjarfestar skilgreint og sagt ad med
pvi sé att vid vidskiptavini sem bii yfir reynslu, pekkingu og sérfreedikunnattu til
a0 taka sjalfir dkvardanir um fjarfestingar og meta dhettuna sem peim fylgi. P4 eru
raktar nanari lysingar peirra fjarfesta sem teljist fagfjarfestar i tolulidum merktum,
a., b.,c.,d oge.

I 10. tl. akvaedisins er vidurkenndur gagnadili skilgreindur pannig ad pad sé
adili sem falli undir a-, b- og c-lid skilgreiningar 4 fagfjarfestum. Soknaradili
byggir & pvi ad petta dkvaedi verdi ekki skilid 4 annan veg en pann ad adili purfi ad
uppfylla skilmerki allra upptalinna staflida til ad geta talist vidurkenndur gagnadili
skilningi akvaedisins, enda hefdi ordid ,,og* ekki verid notad ad 60rum kosti.

[ tilvitnudum a. 1id eru taldir 16gadilar, hér 4 landi og erlendis, sem hafi
starfsleyfi eda sinni 16gbundinni starfsemi 4 fjarmalamdrkudum, p.m.t.
fjarmalafyrirtaeki og fyrirteeki tengd fjarmalasvidi, vatryggingafélog, sjodir um
sameiginlega fjarfestingu og rekstrarfélog peirra, lifeyrissjodir og rekstrarfélog
peirra eftir pvi sem vid eigi, seljendur hravoru og hravoruafleiona, stadbundnir
adilar og adrir stofnanafjarfestar. I b. 1id eru talin stor fyrirtaeki sem uppfylli a.m.k.
tvo af eftirfarandi skilyrdum: i. heildartala efnahagsreiknings sé 1.847 millj. kr. eda
haerri, ii. hrein arsvelta sé 3.695 millj. kr. eda meiri, iii. eigid fé s¢ 185 millj. kr. eda
meira. Fjarhadir eru sagdar grunnfjarhadir sem bundnar séu gengi evru 3. januar
2007 (92,37). I c. 1id eru taldar rikisstjornir og sveitarstjornir, sedlabankar og
alpj60astofnanir dsamt demum um til hvada stofnana akvadio nai.

bad er mat domsins ad pratt fyrir ad ordid ,,0g* s€ notad til samtengingar i
10. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 sé ekki unnt ad skilja dkvadid med peim
hatti ad adeins peir sem uppfylli alla staflidi a., b. og c. 1 9. tl. sama lagadkveedis
geti talist vidurkenndir gagnadilar. Bera paer skilgreiningar sem raktar hafa verid
hér ad framan pad berlega med sér ad hver pessara staflida lysir tilteknum hopi
adila med augljos sérkenni sem greina vidkomandi frd peim sem tilheyra hdpum
sem skilgreindir eru undir 60rum staflidum. Yrdi viokomandi lagaakvadi
bersynilega merkingarlaust ef pad yroi skilid & pann hatt sem soknaradili telur rétt.



Varnaradili hefur lagt fram arsreikninga soknaradila arin 2006 og 2007 og
ma af peim sja ad soknaradili uppfyllti skilyrdi i. og iii. undirlidar b. lidar 9. tl. 1.
mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 enda hefur soknaradili ekki motmeelt pvi ad svo hafi
verid. Med visan til framangreinds verdur talid ad skilgreining varnaradila a
soknaradila sem vidurkenndum gagnadila hafi pannig verid i samraemi vid
skilgreiningu 10. tl. umradds lagadkvaedis.

I 1. mgr. 22. gr. laga nr. 108/2007 er fjallad um vidskipti vid vidurkennda
gagnadila og segir par ad fjarmalafyrirteekjum sem hafi leyfi til ad framkvama
fyrirmeeli vidskiptavina, eiga i vidskiptum fyrir eigin reikning eda taka 4 moti og
midla fyrirmalum sé heimilt ad eiga i verdbréfavidskiptum vid vidurkennda
gagnadila an pess ad fullnaegja peim skilyroum sem melt sé fyrirum 9., 14., 15.,
16. og 18. gr. og 1. mgr. 19. gr. laganna.

Fyrir liggur ad varnaradili tilkynnti soknaradila um flokkun hans sem
vidurkennds gagnadila og fékk sampykki fyrirsvarsmanns hans fyrir peirri flokkun
og er pad mat domsins ad med pessu hafi hann fullnaegt peim krofum sem fram
komi i 2. mgr. 22. gr. laga nr. 108/2007. bvi er og ekki métmeelt ad soknaradili hafi
aldrei beitt heimild sinni samkvaemt 3. mgr. sdmu lagagreinar til ad krefjast pess af
varnaradila ad hann getti ad dkvedum peim sem upp eru talin i 1. mgr. dkveedisins
i vidskiptum sinum vid soknaradila.

Med hlidsjon af framans6gou var varnaradila rétt og heimilt ad koma fram
vid soknaradila sem vidurkenndan gagnadila i vidskiptum sinum fyrir hann.

begar af peim astaedum sem hér hafa verid raktar verdur ad hafna 6llum
malsastedum soknaradila sem byggjast a pvi beint eda obeint ad varnaradili hafi
ekki geett akvaeda 9., 14., 15., 16. og 18. gr. og 1. mgr. 19. gr. laga nr. 108/2007 1
vidskiptum vid hann.

Eins og rakid er i malatilbunadi beggja adila attu peir i
umtalsverdum vidskiptum fré arinu 2004 allt til skipunar skilanefndar yfir
varnaradila i oktober 2008. Sa dgreiningur sem hér er uppi vardar annars vegar
vidskipti med samtals 28 valréttarsamninga og hins vegar kaup 4 400.000 hlutum i
tilteknu félagi sem adilar hafa audkennt med skammstéfuninni ITX.

Verdur fyrst vikid ad valréttarsamningunum. I mélavaxtalysingu séknaradila
er um pad fjallad ad adilar hafi byrjad ad eiga vidskipti med slika samninga 4 arinu
2007 og hafi samningarnir falid i sér s6lu soknaradila til varnaradila &
sOluréttarsamningum sem vardad hafi hluti i erlendum félogum. Samningarnir hafi
verid skradir a erlenda markadi og hafi pvi haft tiltekid markadsverd. bessi
vidskipti hafi byrjad ad frumkvadi starfsmanna varnaradila. P4 er til pess visad ad
pessir samningar hafi verid gerdir & sama samningsform og framvirkir samningar
um hlutabréf hafi verid gerdir 4 en formid hafi ad ymsu leyti ekki fallid vel ad
pessari samningsgerd.

St stuttorda lysing soknaradila sem hér er visad til 4 sér samsvorun i
lysingu varnaradila 4 edli umraeddra samninga, utan ad varnaradili tiltekur ad hann
hafi ekki verid gagnadili soknaradila i umraeddum vidskiptum heldur hafi hann haft
milligdngu um ad koma vidskiptunum 4. b4 er rétt ad geta pess i pessu samhengi ad



adila greinir einnig 4 um hvad hafi att ad vera gjalddagi umraeddra samninga.
Byggir soknaradili 4 pvi ad gjalddaginn hafi att ad vera sa dagur sem tilgreindur
hafi verid a samningsformid en varnaradili kvedur ad samkvaemt umreddum
samningum hafi erlendur gagnadili soknaradila matt kalla eftir efndum
sOluréttarsamningsins i heild eda ad hluta hvenaer sem er 4 skilgreindu
efndatimabili.

Hvad sem lidur agreiningi adila um framangreind atridi f6lu umraeddir
samningar i sér ad soknaradili lofadi, gegn nénar tilgreindu endurgjaldi, ad kaupa
tiltekinn fjolda hlutabréfa i tilteknu félagi 4 fyrirframékvednu verdi 4 tilteknum
tima. Sja ma af gdgnum malsins ad 4 pvi timabili sem um radir leekkadi vero 4
hlutabréfum 1 6llum pessum samningum. Visar varnaradili til pess ad hann hafi af
pvi tilefni keypt fyrir hond sOknaradila umradd hlutabréf a pvi verdi sem tilgreint
hafi verid i samningunum eda eftir atvikum faert soknaradila til skuldar pad tap sem
af samningunum hafi leitt. Varnaradili kvedur ad petta hafi hann gert i samreemi vid
efni samninganna og eftir pvi sem gagnadilar soknaradila hafi kallad eftir efndum
og pvi hafi ekki verid um pad ad reeda ad petta hafi att sér stad fyrir gjalddaga
samninganna eins og soknaradili haldi fram. Allri pessari framkveaemd er itarlega
lyst i kafla par sem raktar eru malsasteedur soknaradila.

[ mali pessu liggur fyrir umtalsvert magn gagna sem syna ad framangreind
framkvaemd varnaradila & umraeeddum samningum var med peim hetti sem hann
hefur lyst og gdgn sem fyrirsvarsmanni soknaradila voru send sem og uppritud
simt6] hans vi0 starfsmenn varnaradila syna einnig ad pessi framkvaemd var
soknaradila 1j0s. P4 greiddi soknaradili athugasemdalaust tap sem vard af
umreddum samningum an pess ad s€d verdi ad nokkrar athugasemdir hafi verid
gerdar af hans halfu um ad samningar adila vaeru annars efnis en framkvamd
varnaradila gekk 0t fra. Verdur pvi ekki fallist & pa fullyrdingu sdknaradila ad hann
hafi ,,aldrei gengist vid samningunum, hvorki munnlega eda skriflega“. Ekki verdur
talid ad su stadreynd ad soknaradili skrifadi ekki undir 61l pau samningsblod sem
honum voru send geti breytt edli skuldbindinga hans sem hann stofnadi til
samskiptum sinum vid varnaradila. Pad er ad mati domsins grundvallarregla vid
tulkun gagnkvemra samninga ad adili sem vill halda pvi fram ad gagnadili hans
hafi vanefnt samning parf ad upplysa pann adila um pé afstodu sina innan
sanngjarns tima og lata uppi ad hann hyggist bera vanefndina fyrir sig. Pau
samskipti adila sem visad er til hér ad framan pykja med peim heetti ad soknaradila
hefdi matt vera 1jost ad varnaradili framfylgdi umraeddum samningum med peim
heaetti sem hann gerdi vegna pess ad hann taldi pad i samrami vid efni peirra. Var
pvi bryn astaeda fyrir soknaradila ad gera varnaradila pad 1jost pa pegar ad hann
teldi ad samningarnir hefdu verid vanefndir og ad hann teldi sig eiga skadabotarétt
af peim s6kum. Eins og fyrr segir gerdi soknaradili petta ekki og gerdi ekki reka ad
pvi ad krefjast bota fyrr en med kréfulysingu vid slitamedferd varnaradila. Ber hér
ad hafa i huga ad soknaradili hafoi stoou vidurkennds gagnadila i vidskiptum sinum
vid varnaradila. Pad er mat démsins, med visan til pess sem ad framan greinir, ad
soknaradili hafi fyrirgert hugsanlegum boétarétti sinum vegna tomlatis. Ber ad
hafna krofum sdknaradila vegna umraeddra samninga pegar af pessum sékum.

A9 pvi er vardar svonefnd ITX vidskipti pa fellst domurinn 4 pad med
soknaradila ad pau simasamskipti sem fyrirsvarsmadur soknaradila atti vid
starfsmenn varnaradila og rakin eru itarlega hér ad framan, bendi til pess ad hann
hafi 1 upphafi sett fram tiltekid skilyrdi i umreddum hlutabréfkaupum um ad unnt



yrdi ad kaupa alla pa 30.000.000 hluti sem kaupa hefdi purft til ad na peim
markmidum sem ad var stefnt. A hinn boginn verdur ad fallast 4 med varnaradila ad
pessu sjonarmidi hefdi soknaradili purft ad tefla fram annadhvort pegar honum var
sendur hinn framvirki samningur um kaupin i névember 2007 eda i sidasta lagi
pegar umraedd hlutabréf voru keypt at Gr hinum framvirka samningi og feerd a
hlutabréfasatn sdéknaradila i jantar 2008. Verdur pvi fallist & med varnaradila ad
soknaradili hafi einnig fyrirgert hugsanlegum rétti sinum til skadabota vegna
pessara vidskipta fyrir tomleti. Ber hér einnig ad hafa i huga st6du soknaradila sem
vidurkennds gagnadila i vidskiptum sinum vid varnaradila.

begar af peim 4stedum sem ad framan eru raktar verdur krofum soknaradila
i mali pessu hafnad.

Eins og mal petta er vaxid pykja ekki efni til ad verda vid kréfu sdknaradila
um nidurfellingu malskostnadar og verdur hann trskurdadur til ad greida
varnaradila pa fjarhad i malskostnad sem greinir i Grskurdarordi. Hefur vid pa
akvordun verid tekid tillit til umfangs malsins og ad varnaradili greiddi 250.000
kronur 1 pingfestingargjald.

Af halfu soknaradila flutti malid Pordlfur Jonsson hdl., en af halfu
varnaradila flutti malid Pétur Orn Sverrisson hrl.

Halldor Bjornsson héradsdomari kvedur upp arskurd pennan.

URSKURDARORD

Framangreindum kréfum soknaradila, Safns ehf., sem félagid lysti vid
slitame0dferd varnaradila, LBI hf., er hafnad.

Soéknaradili greidi varnaradila, 2.500.000 krénur 1 malskostnad.

Halldér Bjornsson



