DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur 19. névember 2014 i méli nr. S-207/2013:
Akeruvaldid
(Arnpradur porarinsdottir saksoknari)
gegn
Sigurjoni bPorvaldi Arnasyni
(Sigurdur G. Gudjonsson hrl.)
Ivari Gudjonssyni
(J6hannes Ranar Johannsson hrl.)
Juliusi Steinari Heidarssyni og
(Helgi Sigurdsson hrl.)
W

(Reimar Snafells Pétursson hrl.)

Mal petta, sem domtekid var fimmtudaginn 16. oktober 2014, er hofédad med
akeeru, utgefinni af sérstokum saksdknara 15. mars 2013, samkveemt I. kafla akeeru, a
hendur Sigurjoni borvaldi Arnasyni, kt. [...], Ivari Gudjonssyni, kt. [...], Juliusi
Steinari Heidarssyni, kt. [...], og W, kt [...], fyrir eftirtalin brot gegn légum um
verdbréefavidskipti:

,,A hendur &keerdu Sigurjoni sem bankastjora Landsbanka Islands hf., kt. [...],
Austurstraeti 11, Reykjavik, (hér eftir Landsbankinn), Ivari sem forstédumanni eigin
fjarfestinga Landsbankans og Juliusi og W sem starfsmonnum eigin fjarfestinga
Landsbankans, fyrir markadsmisnotkun i sameiningu i storfum sinum fyrir bankann i
tilbodum og vidskiptum fyrir eigin reikning Landsbankans med hlutabref Gtgefin af
bankanum sjalfum i sjalfvirkum porunarvidskiptum i vidskiptakerfi Kauphallar
islands hf. (NASDAQ OMX Iceland hf., hér eftir Kauphéllin) & timabilinu fra og med
1. nbvember 2007 til og med 3. oktdber 2008, samtals 228 vidskiptadaga, sem tryggdu
Oedlilegt verd og bjuggu til verd a hlutabréfunum og gafu eda voru likleg til ad gefa
eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna.



Markadsmisnotkunin var framkveemd af akerdu Juliusi og W ad undirlagi
akaerdu Sigurjons og Ivars. Akardu Jalius og W, sem énnudust fjarfestingar fyrir
bankann sjalfan, 16gdu fram, fyrir hond Landsbankans, i upphafi hvers vidskiptadags &
timabilinu, r6o stérra kauptilboda med litlu innbyrdis verdbili i hlutabréf i
Landsbankanum i tilbodabok Kauphallarinnar. pegar frambod a hlutabréfum i
Landsbankanum i tilbodabok Kauphallarinnar vard meira en eftirspurn annarra
markadsadila en Landsbankans meattu akerdu Jalius og Wad jafnadi auknu frambodi
med pvi ad beeta vid nyjum kauptilbodum jafnhardan og fyrri tilbodum peirra var
tekid og komu pannig ymist i veg fyrir eda haeegou & verdlekkun hlutabréfanna. pa
hekkadi ad jafnadi hlutfall kaupa peirra & hlutabréfunum i sjalfvirkum
pérunarvidskiptum vid lok vidskiptadags, p.e. vid lok samfellda vidskiptatimabilsins
og i lokunaruppbodum i Kauphdllinni, og hoféu akeerdu pannig ahrif & dagslokaverd

hlutabréfanna.

Kaup eigin fjarfestinga Landsbankans & hlutabréfum i Landsbankanum i
sjalfvirkum porunarvidskiptum & &durgreindu timabili voru umfangsmikil og
kerfisbundin, enda voru pau verulegur hluti af heildarveltu med hlutabréf i
Landsbankanum i sjalfvirkum pdérunarvidskiptum & timabilinu. Eigin fjarfestingar
Landsbankans keyptu 2.325.395.153 hluti af peim 4.801.255.966 hlutum i
Landsbankanum sem vidskipti voru med i sjalfvirkum porunarvidskiptum &
timabilinu, eda 48,4% af heildarveltunni, en seldu adeins 57.213.029 hluti, eda 1,2%
af heildarveltunni. Kaup umfram sélu ndmu pvi samtals 47,2% af heildarveltunni i
sjalfvirkum  poérunarvidskiptum med hlutabréf i Landsbankanum, samtals
2.268.182.124 hlutum eda 56.240.113.876 kronum ad markadsvirdi. Par af voru kaup
umfram sélu i opnunaruppbodum 46% af heildarveltunni med hlutabréf i
Landsbankanum i opnunaruppbodum og kaup umfram sélu i lokunaruppbodum 63%
af heildarveltunni i lokunaruppbodum. Nafnverd kauptilboda eigin fjarfestinga
Landsbankans i hlutabréf i Landsbankanum nam a fyrrgreindu timabili 43% af
heildarnafnverdi kauptilboda i hlutabréfin en nafnverd sélutilboda eigin fjarfestinga
Landsbankans i hlutabréf i Landsbankanum adeins um 3% af heildarnafnverdi
sOlutilboda i hlutabréfin. Samtals ndmu kaup eigin fjarfestinga Landsbankans a
hlutabréfum i bankanum umfram s6lu a timabilinu um 20% af 6llu dtgefnu hlutafé

hans.



Med pessum umfangsmiklu kauptilbodum og kaupum, en Gverulegu magni
sOlutilboda og s6lu i sjalfvirkum porunarvidskiptum, komu akaerdu ymist i veg fyrir
eda haegdu a lekkun & verdi hlutabréfa i Landsbankanum og myndudu pannig golf i
verdmyndun & hlutabréfunum. Um var ad reda oOlogmett inngrip i gangverk
markadarins sem hafdi ahrif & markadsgengi hlutabréfa i Landsbankanum, tryggdi
Oedlilegt verd a hlutabréfunum & timabilinu, bjé til verd a hlutabréfunum og gaf eda
var liklegt til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til
kynna. Med héattsemi sinni roskudu akaerdu peim forsendum og lIégmalum sem liggja
ad baki edlilegri verdmyndun & skipulegum verdbréfamarkadi med pvi ad auka

seljanleika hlutabréfa i Landsbankanum med 6l6gmatum haetti.

Framangreindum vidskiptum og tilbodum eigin fjarfestinga Landsbankans
med hlutabréf i Landsbankanum i sjalfvirkum pérunarvidskiptum & timabilinu er lyst i
eftirfarandi toflu (neikveed gildi merkja nettd sélu eda solu umfram kaup, eigin

fjarfestingar Landsbankans er skammstafad EFL):

Timabil | Nettd vidskipti Netto Nett6 vidskipti Nett6 vidskipti Nafnverd Nafnverd
EFL (Fjoldi vidskipti EFL EFL{ kauptilboda s6lutilboda EFL
hluta) EFL sem | opnunaruppbodum | lokunaruppbodum EFL sem sem hlutfall af
hlutfall af sem hlutfall af sem hlutfall af hlutfall af heildarnafnverdi
heildarveltu heildarveltu heildarveltu heildarnafnveradi solutilboda
kauptilboda

N6v. 2007 | 67.705.455 15% -8% 30% 20% 9%
Des. 2007 | 67.214.212 33% 40% 59% 37% 13%
Jan. 2008 | 195.885.014 39% 48% 50% 36% 4%
Feb. 2008 | 171.587.476 44% 40% 78% 39% 3%
Mar. 2008 | 154.885.306 42% 25% 51% 38% 2%
April 2008 | 57.700.747 19% 28% 39% 22% 5%
Mai 2008 | 137.995.707 43% 0% 69% 35% 1%
Juni 2008 | 241.609.648 57% 73% 85% 47% 0%
Juli 2008 | 125.348.530 50% 61% 59% 50% 2%
Agust 2008 | 64.867.026 48% 67% 53% 58% 1%
Sept. 2008 | 569.989.300 61% 46% 7% 56% 0%




Okt. 2008

413.393.703

79%

94%

82%

73%

0%

Alls

2.268.182.124

47%

46%

63%

43%

3%

Vidskiptum og tilbodum akeerda Juliusar (JSH i toflu) fyrir hénd eigin

fjarfestinga Landsbankans i hlutabréf i Landsbankanum a framangreindu timabili er

lyst i eftirfarandi toflu:

Timabil | Nett6 vidskipti Nettd Netto vidskipti Nett6 vidskipti Nafnverd Nafnverd

JSH (fjoldi vidskipti JSH i JSH i kauptilboda s6lutilboda JSH

hluta) JSH sem | opnunaruppbodum | lokunaruppbodum | JSH sem hlutfall | sem hlutfall af

hlutfall af sem hlutfall af sem hlutfall af af heildarnafnveradi

heildarveltu heildarveltu heildarveltu heildarnafnveradi s6lutilboda
kauptilboda

N6v. 2007 | 53.648.100 12% -26% 30% 15% 5%
Des. 2007 27.159.365 13% 22% 30% 17% 5%
Jan. 2008 | 114.829.808 23% 15% 30% 21% 2%
Feb. 2008 | 129.555.064 33% 13% 30% 28% 2%
Mar. 2008 | 146.713.003 40% 35% 47% 34% 1%
April 2008 | 34.195.247 11% 9% 8% 14% 4%
Mai 2008 81.641.688 25% 0% 55% 20% 0%
Juni 2008 | 171.382.690 40% 50% 59% 32% 0%
Juli 2008 63.390.689 25% 32% 14% 29% 0%
Agust 2008 | 29.096.239 22% 0% 12% 22% 0%
Sept. 2008 | 470.701.384 50% 25% 61% 42% 0%
Okt. 2008 | 374.490.902 2% 94% 82% 65% 0%
Alls 1.696.804.179 35% 26% 43% 30% 1%

Vidskiptum og tilbodum akaerda W (SS i toflu) fyrir hond eigin fjarfestinga

Landsbankans i hlutabréf i Landsbankanum & framangreindu timabili er lyst i

eftirfarandi toflu:




Timabil Netto Netto Netto vidskipti SSi | Netto vidskipti SS Nafnverd Nafnverd
vidskipti SS | vidskipti SS | opnunaruppbodum i kauptilboda SS | s6lutilboda SS
(fjoldi hluta) | sem hlutfall sem hlutfall af lokunaruppbodum | sem hlutfall af sem hlutfall af
af heildarveltu sem hlutfall af | heildarnafnverdi | heildarnafnveroi
heildarveltu heildarveltu kauptilboda sOlutilboda
Noév. 2007 | 14.057.355 3% 18% 0% 5% 4%
Des. 2007 | 40.054.847 20% 18% 29% 21% 8%
Jan. 2008 | 81.055.206 16% 33% 20% 15% 3%
Feb. 2008 | 42.032.412 11% 26% 49% 10% 2%
Mar. 2008 | 8.172.303 2% -10% 4% 4% 1%
April 2008 | 23.505.500 8% 19% 31% 7% 1%
Mai 2008 | 56.354.019 17% 0% 14% 15% 0%
Jani 2008 | 70.226.958 16% 23% 26% 15% 0%
Jali 2008 | 31.362.653 13% 0% 27% 14% 1%
Agust 2008 | 32.925.986 25% 67% 41% 33% 1%
Sept. 2008 | 99.287.916 11% 21% 16% 14% 0%
Okt. 2008 | 38.902.801 7% 0% 0% 8% 0%
Alls 537.937.956 11% 19% 19% 13% 1%

Vidskiptum eigin fjarfestinga Landsbankans med hlutabréf i Landsbankanum i

sjalfvirkum pdrunarvidskiptum asamt sundurlidun vidskipta akeerdu Jaliusar og W

fyrir hvern vidskiptadag & pvi timabili sem akeert er fyrir, er lyst i eftirfarandi toflu:

) Netto-
Netto vidskipti
Nett6 Nett6é vidskipti
. . . Nett6 . . Dagsloka
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti o vidskipti EFL sem EFLI i
vidskipti W gengi
Jaliusar EFL hlutfall af lokunar
heildarveltu
uppbodum
1.11.2007 | 29.277.097 1.500.000 755.000 0 755.000 3% 0% 434
2.11.2007 6.109.472 0 0 0 0 0% - 43




Netto-

Netto viskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum
5.11.2007 | 35.864.375 3.070.000 0| 2.570.000 2.570.000 7% 0% 42,6
6.11.2007 19.659.301 4.054 0 -995.946 -995.946 -5% - 42
7.11.2007 | 43.056.554 5.000.000 2.000.000 | 3.000.000 5.000.000 12% 0% 40,8
8.11.2007 24.556.951 2.185.000 1.260.000 185.000 1.445.000 6% 0% 40,6
9.11.2007 | 20.652.254 4.225.000 412,500 | 1.000.000 1.412.500 7% - 40
12.11.2007 13.273.903 5.500.000 1.000.000 3.000.000 4.000.000 30% - 40
13.11.2007 | 19.958.877 3.730.000 2.230.000 0 2.230.000 11% 100% 39,6
14.11.2007 | 15.224.833 0 -500000 0 -500.000 -3% 0% 40
15.11.2007 13.722.992 2.517.500 2.517.500 0 2.517.500 18% 0% 39,5
16.11.2007 20.524.639 3.572.500 3.072.500 -487.500 2.585.000 13% 0% 39
19.11.2007 | 14.134.376 7.000.000 6.500.000 500.000 7.000.000 50% 0% 38
20.11.2007 51.152.837 8.890.000 5.890.000 1.500.000 7.390.000 14% - 37,9
21.11.2007 | 15.724.279 6.000.000 4.500.000 | 1.500.000 6.000.000 38% 100% 36,6
22.11.2007 | 30.088.837 8.500.000 5.000.000 | 3.500.000 8.500.000 28% 0% 36,3
23.11.2007 | 25.429.819 19.538.100 | 19.538.100 0 | 19.538.100 7% 89% 36,6
26.11.2007 14.857.031 0 -1000000 0 -1.000.000 -1% 0% 37,1
27.11.2007 7.782.571 3.225.000 3.197.500 -800.000 2.397.500 31% -100% 36,4
28.11.2007 15.142.255 1.687.500 -222.500 -136.699 -359.199 -2% -100% 37
29.11.2007 9.996.655 1.232.500 -990.000 -277.500 -1.267.500 -13% 9% 37,2
30.11.2007 8.337.139 500.000 -1.512.500 0 -1.512.500 -18% 100% 37,6
3.12.2007 5.717.287 1.000.000 1.000.000 0 1.000.000 17% 0% 37,2
4.12.2007 17.243.427 2.500.000 0 2.500.000 2.500.000 14% - 36,1
5.12.2007 31.621.869 6.527.380 5.527.380 1.000.000 6.527.380 21% 0% 35,9
6.12.2007 14.074.882 3.520.782 -494.218 1.500.000 1.005.782 7% 50% 35,4




Nett6

Netto-

vidskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum

7.12.2007 | 13.720.561 4.083.700 3.083.700 500.000 3.583.700 26% - 35,7
10.12.2007 5.853.002 500.000 500.000 0 500.000 9% - 35,8
11.12.2007 | 10.512.007 2.525.000 -1.180.000 0 -1.180.000 -11% 100% 36,8
12.12.2007 11.155.431 1.287.500 287.500 500.000 787.500 7% - 37
13.12.2007 9.217.984 500.000 0 0 0 0% 0% 37
14.12.2007 13.195.195 1.429.258 0 1.429.258 1.429.258 11% - 36,9
17.12.2007 5.932.371 3.833.163 0| 3.833.163 3.833.163 65% - 36,2
18.12.2007 | 12.590.189 7.719.166 2.552.500 | 5.166.666 7.719.166 61% 71% 36,3
19.12.2007 | 15.154.259 | 11.537.400 3.100.000 | 8.437.400 | 11.537.400 76% - 35,6
20.12.2007 12.150.160 9.655.000 8.655.000 1.000.000 9.655.000 79% 100% 35,5
21.12.2007 5.607.657 2.772.503 2.012.503 760.000 2.772.503 49% - 35,7
27.12.2007 3.309.039 2.115.000 2.115.000 0 2.115.000 64% 76% 354
28.12.2007 | 16.877.613 | 13.523.360 0 | 13.428.360 | 13.428.360 80% 100% 35,5
3.1.2008 | 15.390.345 | 11.505.000 | 11.505.000 0| 11.505.000 75% 100% 34,9
4.1.2008 | 18.586.694 8.702.500 5.700.000 | 3.002.500 8.702.500 47% 100% 33,7
7.1.2008 23.202.354 7.460.250 2.000.000 5.460.250 7.460.250 32% 0% 32,5
8.1.2008 12.474.092 8.802.081 2.984.689 5.817.392 8.802.081 71% 50% 32,3
9.1.2008 59.444514 | 40.900.907 20.835.907 | 20.065.000 40.900.907 69% 100% 31,6
10.1.2008 | 34.617.412 | 14.490.000 | 11.000.000 | 1.990.000 | 12.990.000 38% 100% 32,1
11.1.2008 | 12.987.062 8.139.108 7.639.108 0 7.639.108 59% 100% 32,2
14.1.2008 7.617.467 5.425.500 5.425.500 0 5.425.500 71% - 32
15.1.2008 15.380.596 6.697.500 5.697.500 500.000 6.197.500 40% - 31,8
16.1.2008 18.881.979 8.935.691 8.435.691 500.000 8.935.691 47% 46% 31,6
17.1.2008 4.338.365 0 -500000 0 -500.000 -12% - 31,9




Nett6

Netto-

vidskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum

18.1.2008 3.374.861 1.492.500 1.492.500 0 1.492.500 44% - 32,2
21.1.2008 19.352.071 8.650.000 5.150.000 3.500.000 8.650.000 45% 100% 31,2
22.1.2008 | 42.134.957 10.241.435 0 9.741.435 9.741.435 23% 0% 31,1
23.1.2008 35.924.005 17.351.589 0] 17.351.589 17.351.589 48% 100% 30
24.1.2008 | 19.795.432 2.560.000 1.060.000 | 1.500.000 2.560.000 13% 100% 30,7
25.1.2008 | 41.781.339 9.535.391 9.535.391 0 9.535.391 23% 22% 31,9
28.1.2008 | 20.465.063 2.005.000 2.005.000 0 2.005.000 10% 0% 31,5
29.1.2008 | 14.121.360 4.754.500 1.779.500 | 2.475.000 4.254.500 30% 0% 31,9
30.1.2008 54.189.741 17.194.862 9.172.822 6.022.040 15.194.862 28% 100% 31,4
31.1.2008 23.468.702 9.541.200 3.911.200 3.130.000 7.041.200 30% - 30,8
1.2.2008 | 15.033.383 8.654.500 5.954.500 | 2.690.000 8.644.500 58% 100% 30,8
4.2.2008 5.619.491 2.960.555 1.120.000 1.840.555 2.960.555 53% 100% 30,6
5.2.2008 | 16.245.747 8.222.500 7.222.500 | 1.000.000 8.222.500 51% 19% 29,9
6.2.2008 | 36.117.079 | 18.221.450 | 15.721.450 | 2.500.000 | 18.221.450 50% - 29
7.2.2008 | 26.219.392 5.000.000 5.000.000 0 5.000.000 19% 0% 28,8
8.2.2008 27.211.598 13.559.250 8.2.2008 | 27.211.598 13.559.250 50% 100% 28,5
11.2.2008 29.546.673 20.481.017 19.809.257 671.760 | 20.481.017 69% 0% 27,5
12.2.2008 34.007.427 11.864.643 11.860.419 4.224 11.864.643 35% 0% 28,4
13.2.2008 | 22.989.685 717.500 0 717.500 717.500 3% 100% 28,8
14.2.2008 8.135.354 1.310.000 0| 1.310.000 1.310.000 16% 0% 28,7
15.2.2008 17.508.010 6.472.427 0 6.472.427 6.472.427 37% 100% 28,8
18.2.2008 6.752.151 520.484 0 -479.516 -479.516 -1% - 29,2
19.2.2008 10.187.145 5.004.600 0 5.004.600 5.004.600 49% 100% 28,6
20.2.2008 | 26.060.334 | 18.425.484 | 18.425.484 0| 18.425.484 71% 100% 28,3




Netto-

Netto viskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum

21.2.2008 | 10.250.511 8.233.969 7.816.969 417.000 8.233.969 80% 100% 28,1
22.2.2008 14.469.217 9.051.321 9.051.321 0 9.051.321 63% - 28
25.2.2008 8.020.659 1.522.689 0 1.522.689 1.522.689 19% - 28,2
26.2.2008 9.792.107 4.810.000 4.200.000 610.000 4.810.000 49% - 28,2
27.2.2008 | 11.966.598 5.128.800 2.528.800 | 2.600.000 5.128.800 43% 0% 27,6
28.2.2008 37.194.973 17.204.364 8.314.364 8.890.000 17.204.364 46% 100% 26,9
29.2.2008 | 15.853.112 5.231.923 0| 5.231.923 5.231.923 33% 76% 26,8
3.3.2008 23.316.451 16.871.642 14.389.670 2.481.972 16.871.642 2% 100% 26,4
4.3.2008 | 20.862.050 10.095.000 9.855.000 -760.000 9.095.000 44% 100% 26,2
5.3.2008 18.745.093 10.507.500 7.007.500 2.500.000 9.507.500 51% 100% 26,5
6.3.2008 8.669.313 5.585.000 4.632.500 0 4.632.500 53% 0% 26,6
7.3.2008 32.452.244 18.946.500 18.946.500 0 18.946.500 58% - 27,4
10.3.2008 | 10.913.583 5.842.026 5.659.526 182.500 5.842.026 54% 100% 27,4
11.3.2008 | 10.245.102 1.102.500 650.000 452.500 1.102.500 11% - 28
12.3.2008 | 12.151.188 7.736.485 7.236.485 500.000 7.736.485 64% 100% 28,5
13.3.2008 12.246.813 8.102.500 8.102.500 0 8.102.500 66% 100% 28,2
14.3.2008 17.733.057 8.530.000 7.985.000 545.000 8.530.000 48% 63% 28,3
17.3.2008 20.760.514 11.801.500 10.801.500 1.000.000 11.801.500 57% - 27,1
18.3.2008 | 16.784.442 5.850.000 5.850.000 0 5.850.000 35% - 27
19.3.2008 | 53.722.677 16.072.831 | 15.802.500 270.331 | 16.072.831 30% 0% 27,5
25.3.2008 21.140.757 546.779 546.779 0 546.779 3% 0% 28,9
26.3.2008 16.282.892 10.316.100 9.816.100 500.000 10.316.100 63% 100% 29,4
27.3.2008 35.226.500 7.595.000 7.095.000 500.000 7.595.000 22% 79% 29,7
28.3.2008 | 27.350.359 11.177.500 | 10.177.500 0| 10.177.500 37% 100% 29,4




Nett6

Netto-

vidskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum

31.3.2008 6.692.363 2.158.943 2.158.943 0 2.158.943 32% 0% 29,6
1.4.2008 22.163.922 7.132.500 7.017.500 115.000 7.132.500 32% 100% 29,5
2.4.2008 | 22.557.394 4.891.360 386.360 0 386.360 2% - 30,2
3.4.2008 24.644.163 2.332.500 1.332.500 0 1.332.500 5% 0% 30,4
4.4.2008 7.752.791 1.195.000 195.000 | 1.000.000 1.195.000 15% 0% 30,2
7.4.2008 13.720.781 5.738.000 0 5.238.000 5.238.000 38% 0% 30,6
8.4.2008 | 21.952.815 4.300.000 3.300.000 | 1.000.000 4.300.000 20% 0% 31
9.4.2008 | 24.881.275 8.842.500 6.700.000 | 1.642.500 8.342.500 34% - 31,2
10.4.2008 | 23.897.808 7.720.000 6.000.000 | 1.720.000 7.720.000 32% - 30,8
11.4.2008 19.481.824 7.188.181 7.188.181 0 7.188.181 37% - 30,4
14.4.2008 4.607.599 1.235.794 235.794 | 1.000.000 1.235.794 27% 0% 29,8
15.4.2008 7.944.936 2.500.000 1.000.000 1.500.000 2.500.000 31% 100% 29,8
16.4.2008 | 15.870.745 1.157.412 657.412 -1000000 -342.588 -2% 0% 30,5
17.4.2008 | 15.831.453 3.172.500 1.000.000 | 2.172.500 3.172.500 20% 0% 30,9
18.4.2008 9.661.683 17.500 -3000000 17.500 -2.982.500 -31% 0% 31,3
21.4.2008 3.247.114 1.000.000 0 1.000.000 1.000.000 31% 0% 31,1
22.4.2008 6.322.329 2.197.500 2.182.500 15.000 2.197.500 35% 100% 30,6
23.4.2008 17.277.575 0 0 0 0 0% 0% 30,8
25.4.2008 | 10.565.777 1.585.000 0| 1.085.000 1.085.000 10% 83% 31
28.4.2008 3.897.434 0 0 0 0 0% 0% 31
29.4.2008 12.476.290 4.500.000 0 4.500.000 4.500.000 36% 60% 30
30.4.2008 13.316.408 2.500.000 0 2.500.000 2.500.000 19% 83% 29,9
2.5.2008 5.651.047 3.525.000 0 3.525.000 3.525.000 62% - 29,7
5.5.2008 | 13.576.192 4.769.113 0| 4.769.113 4.769.113 35% - 28,6




Netto-

Netto viskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum

6.5.2008 | 24.827.761 3.492.190 0| 3.492.190 3.492.190 14% 3% 27,8
7.5.2008 26.087.139 8.492.500 307.500 7.185.000 7.492.500 29% 98% 279
8.5.2008 | 11.057.402 8.003.979 3.008.000 | 4.995.979 8.003.979 2% - 27,6
9.5.2008 16.333.591 8.889.603 2.612.500 6.277.103 8.889.603 54% - 27,4
13.5.2008 | 19.848.933 6.522.500 6.522.500 0 6.522.500 33% 100% 27,1
14.5.2008 11.428.042 5.333.345 3.000.000 2.333.345 5.333.345 47% 0% 26,6
15.5.2008 | 30.437.420 16.771.500 | 10.771.500 [ 6.000.000 [ 16.771.500 55% 100% 25,9
16.5.2008 | 35.453.153 13.972.203 | 13.972.203 0| 13.972.203 39% - 26
19.5.2008 6.056.660 40.000 0 40.000 40.000 1% 0% 26,1
20.5.2008 17.844.541 11.885.000 11.885.000 0 11.885.000 67% 0% 26
21.5.2008 | 24.245.706 4.500.000 1.000.000 | 3.500.000 4.500.000 19% 0% 26,1
22.5.2008 5.123.674 125.000 120.000 5.000 125.000 2% 100% 26
23.5.2008 | 11.330.161 7.130.850 7.130.850 0 7.130.850 63% 100% 25,7
26.5.2008 | 13.866.722 5.228.789 1.997.500 | 3.231.289 5.228.789 38% - 25,5
27.5.2008 6.281.918 2.000.000 2.000.000 0 2.000.000 32% 0% 25,7
28.5.2008 13.314.584 6.000.000 6.000.000 0 6.000.000 45% - 25,6
29.5.2008 8.019.541 6.910.785 3.910.785 3.000.000 6.910.785 86% - 25,5
30.5.2008 22.059.068 15.403.350 7.403.350 8.000.000 15.403.350 70% 100% 25,2
2.6.2008 32.149.167 19.529.711 18.529.711 1.000.000 19.529.711 61% - 24,9
3.6.2008 | 33.544.008 19.460.426 | 19.460.426 0| 19.460.426 58% 100% 247
4.6.2008 28.453.521 18.328.016 15.321.911 3.006.105 18.328.016 64% 0% 24,7
5.6.2008 14.238.503 4.089.069 4.000.000 89.069 4.089.069 29% - 24,8
6.6.2008 9.635.383 5.992.869 3.916.157 2.076.712 5.992.869 62% 70% 24,6
9.6.2008 8.202.362 3.000.000 0| 3.000.000 3.000.000 37% - 24,2




Nett6

Netto-

vidskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum

10.6.2008 | 27.308.776 | 19.494.778 | 13.617.391 | 5.877.387 | 19.494.778 71% 100% 23,6
11.6.2008 | 40.788.498 27.535.323 20.535.323 7.000.000 27.535.323 68% 100% 23,2
12.6.2008 | 75.834.506 | 44.533.271 | 38.533.271 | 6.000.000 | 44.533.271 59% 100% 22,8
13.6.2008 18.834.571 7.289.071 6.009.868 1.279.203 7.289.071 39% 0% 22,9
16.6.2008 11.883.450 4.897.511 0 4.897.511 4.897.511 41% 8% 23,5
18.6.2008 14.240.344 7.409.853 6.393.908 1.015.945 7.409.853 52% 0% 235
19.6.2008 | 10.924.966 6.273.386 6.273.386 0 6.273.386 57% 100% 231
20.6.2008 8.573.084 6.097.159 0| 6.097.159 6.097.159 71% 0% 23,1
23.6.2008 7.484.055 2.000.000 1.000.000 | 1.000.000 2.000.000 27% 23,1
24.6.2008 9.312.593 2.032.294 2.032.294 0 2.032.294 22% 100% 23
25.6.2008 | 13.785.809 7.248.344 7.248.344 0 7.248.344 53% 23,3
26.6.2008 11.921.214 7.289.128 1.000.000 6.289.128 7.289.128 61% 23,3
27.6.2008 | 18.525.810 | 11.100.057 7.510.700 | 3.589.357 | 11.100.057 60% 100% 23,4
30.6.2008 | 30.460.382 | 18.009.382 0 | 18.009.382 | 18.009.382 59% 100% 23,1
1.7.2008 27.499.851 11.922.404 11.922.404 0 11.922.404 43% 0% 22,9
2.7.2008 8.639.266 4.045.819 4.045.819 0 4.045.819 47% - 22,9
3.7.2008 17.503.674 11.257.388 11.257.388 0 11.257.388 64% - 22,8
4.7.2008 3.187.561 1.154.147 1.154.147 0 1.154.147 36% - 22,9
7.7.2008 | 13.550.513 3.026.512 3.026.512 0 3.026.512 22% - 23,3
8.7.2008 | 13.311.735 6.619.918 6.619.918 0 6.619.918 50% 98% 23
9.7.2008 6.031.475 2.676.475 2.676.475 0 2.676.475 44% 100% 23,2
10.7.2008 6.670.849 2.301.643 2.301.643 0 2.301.643 35% - 23,1
11.7.2008 15.621.550 12.825.954 7.332.073 0 12.825.954 82% - 22,8
14.7.2008 4.233.396 2.548.410 0 0 2.548.410 60% 100% 22,8




Nett6

Netto-

vidskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum

15.7.2008 | 32.582.897 | 22.552.897 0 0| 22.552.897 69% 100% 22,6
16.7.2008 15.492.063 5.300.000 5.300.000 0 5.300.000 34% - 22,7
17.7.2008 | 11.704.519 4.000.000 4.000.000 0 4.000.000 34% 0% 23
18.7.2008 11.064.036 2.406.849 2.406.849 0 2.406.849 22% 0% 23,1
21.7.2008 3.365.213 1.347.461 1.347.461 0 1.347.461 40% - 23,1
22.7.2008 6.003.861 1.000.000 0 1.000.000 1.000.000 17% 0% 22,8
23.7.2008 4.824.589 664.662 0 664.662 664.662 14% 76% 23
24.7.2008 1.173.661 622.389 0 622.389 622.389 53% 50% 23
25.7.2008 4.321.080 2.099.405 0| 2.099.405 2.099.405 49% 0% 22,8
28.7.2008 13.795.284 6.474.661 0 6.474.661 6.474.661 47% 0% 22,4
29.7.2008 | 14.853.942 | 10.200.000 0 | 10.200.000 | 10.200.000 69% 0% 229
30.7.2008 11.325.478 8.091.902 0 8.091.902 8.091.902 71% 92% 22,7
31.7.2008 3.222.666 2.209.634 0| 2.209.634 2.209.634 69% 100% 22,8
1.8.2008 | 10.189.000 2.000.000 0| 2.000.000 2.000.000 20% - 23,1
5.8.2008 2.601.066 193.034 0 193.034 193.034 7% 100% 23,1
6.8.2008 5.368.982 82.622 0 82.622 82.622 2% 0% 23,1
7.8.2008 18.301.323 12.083.591 0 | 12.083.591 12.083.591 66% 100% 23
8.8.2008 2.584.004 1.017.403 0 1.017.403 1.017.403 39% - 23,2
11.8.2008 4.109.562 3.149.282 0 3.149.282 3.149.282 7% 0% 23,1
12.8.2008 4.831.770 1.786.938 0 0 1.786.938 37% - 23,6
13.8.2008 8.292.497 1.057.863 0 0 1.057.863 13% 0% 23,2
14.8.2008 5.784.487 3.570.057 3.570.057 0 3.570.057 62% 0% 23,2
15.8.2008 8.740.494 4.943.837 4.943.837 0 4.943.837 57% 50% 239
18.8.2008 8.079.461 5.029.528 1.475.400 | 3.554.128 5.029.528 62% 100% 24,4




Nett6

Netto-

vidskipti
Netto6 Netto vidskipti
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti _ Nétté vidskipti EFL sem EFLT Dagslo.ka
satiusar | PV EFL hlutfall af | lokunar gendt
heildarveltu uppbodum

19.8.2008 6.540.467 2.085.154 2.085.154 0 2.085.154 32% - 241
20.8.2008 9.486.432 5.823.280 5.623.280 200.000 5.823.280 61% 100% 239
21.8.2008 | 11.158.363 5.778.008 0| 5.519.178 5.519.178 49% - 23,7
22.8.2008 4.570.070 3.510.070 3.010.070 500.000 3.510.070 7% 100% 24
25.8.2008 3.008.065 1.342.073 0| 1.342.073 1.342.073 45% 58% 239
26.8.2008 5.392.932 3.600.000 1.600.000 2.000.000 3.600.000 67% - 23,9
27.8.2008 9.799.665 5.145.486 3.860.811 | 1.284.675 5.145.486 53% 100% 24
28.8.2008 1.479.320 403.717 403.717 0 403.717 27% - 24
29.8.2008 3.684.683 2.523.913 2.523.913 0 2.523.913 68% 0% 24
1.9.2008 4.888.169 3.080.688 2.000.000 1.080.688 3.080.688 63% - 23,9
2.9.2008 6.103.061 3.157.159 1.115.000 | 2.042.159 3.157.159 52% 100% 24
3.9.2008 4.866.100 3.233.562 3.000.000 233.562 3.233.562 66% - 23,7
4.9.2008 | 23.562.260 | 19.531.426 | 19.531.426 0 | 19.531.426 83% - 23,5
5.9.2008 | 27.996.758 | 16.354.355 9.000.000 | 6.354.355 | 15.354.355 55% 100% 23
8.9.2008 | 25.284.193 | 12.000.000 8.000.000 | 4.000.000 | 12.000.000 47% 50% 23,1
9.9.2008 30.505.489 14.325.567 3.325.567 | 11.000.000 14.325.567 47% 100% 22,3
10.9.2008 | 44.782.172 16.719.565 11.600.000 5.119.565 16.719.565 37% 64% 21,9
11.9.2008 28.084.836 13.000.484 8.000.000 5.000.484 13.000.484 46% 100% 21,7
12.9.2008 57.314.234 | 45.193.778 | 45.193.778 0| 45.193.778 79% 50% 22,1
15.9.2008 | 45.469.200 | 21.707.998 3.000.000 | 18.707.998 | 21.707.998 48% 94% 21,8
16.9.2008 | 41.236.962 20.384.839 15.284.839 5.100.000 | 20.384.839 49% 0% 21,6
17.9.2008 | 40.543.912 26.549.687 22.547.580 4.002.107 26.549.687 65% 96% 21,2
18.9.2008 | 40.468.590 10.861.504 8.758.750 2.102.754 10.861.504 27% 43% 21,7
19.9.2008 | 70.242.120 | 36.387.108 | 32.368.940 | 4.018.168 | 36.387.108 52% 93% 22,7




) Netto-
Netto viskipti
Netto6 Netto vidskipti

. . . Netto . . Dagsloka
Dagsetning | Heildarvelta | Kaup EFL vidskipti o vidskipti EFL sem EFLI _
vidskipti W gengi

Jaliusar EFL hlutfall af | lokunar

heildarveltu

uppbodum
22.9.2008 | 21.780.007 5.813.592 5.659.417 -845.825 4.813.592 22% 0% 23,1
23.9.2008 24.030.774 10.729.350 10.729.350 0 10.729.350 45% 92% 22,8
24.9.2008 | 15.498.822 5.078.234 3.000.000 | 2.078.234 5.078.234 33% - 23
25.9.2008 18.111.931 9.017.334 8.842.280 175.054 9.017.334 50% 100% 234
26.9.2008 | 15.700.720 7.197.346 7.197.346 0 7.197.346 46% 0% 23,1
29.9.2008 | 194.737.388 | 165.031.863 | 141.913.250 | 23.118.613 | 165.031.863 85% 100% 215
30.9.2008 | 153.290.193 | 106.633.861 | 100.633.861 | 6.000.000 | 106.633.861 70% 86% 20,4
1.10.2008 | 97.861.092 | 76.740.325 | 63.369.646 | 13.370.679 | 76.740.325 78% 75% 20
2.10.2008 | 261.975.553 | 220.534.697 | 203.063.198 | 17.471.499 | 220.534.697 84% 89% 19,1
3.10.2008 | 161.458.820 | 117.118.681 | 108.058.058 8.060.623 | 116.118.681 2% 0% 19,9

Hin miklu kaup eigin fjarfestinga Landsbankans & hlutabréfum i

Landsbankanum i sjalfvirkum porunarvidskiptum umfram solu leiddu til pess ad
hlutabréfin séfnudust upp hja bankanum. Vegna ldégbundinna takmarkana a
eignarhaldi fjarmalafyrirteekja & eigin hlutabréfum, reglna um fléggunarskyldu og
neikvaedra ahrifa & eiginfjarhlutfall Landsbankans purfti ad losa Landsbankann vid
hlutabréfin til pess ad unnt veeri ad halda afram umfangsmiklum kaupum &
hlutabréfum i Landsbankanum i sjalfvirkum pdérunarvidskiptum. bad var medal annars
gert med s6lu & peim i stérum utanpingsvidskiptum, fyrir tilstilli verdbréfamidlunar

Landsbankans, en akeert er fyrir prenn slik hlutabréfavidskipti i koflum H-1V. [...]¢

Er hattsemi akaerdu talin varda vid a- og b-lid 1. télulidar 1. mgr. 117. gr., sbr.
1. télulid 146. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Pess er krafist ad akeerdu verdi demdir til refsingar og til greidslu alls

sakarkostnadar.



Verjendur akeardu krefjast pess adallega ad akaerdu verdi syknadir af kréfum
akeeruvalds, en til vara ad peim verdi demd vegasta refsing er 16g leyfa. Pa krefjast

verjendur méalsvarnarlauna sér til handa, sem greidist 0r rikissjodi.

Med akerunni var jafnframt hofdad mal & hendur akaerda Sigurjéni borvaldi,
Sigridi  Elinu Sigfusdéttur, framkveemdastjora fyrirteekjasvids Landsbankans, og
Steinp6ri  Gunnarssyni,  forstddumanni  verdbréfamidlunar  bankans,  fyrir
markadsmisnotkun samkvaemt a-1id 1. tolulidar og 2. télulid 1. mgr. 117. gr., sbr. 1.
tolulid 146. gr. laga um verdbréfavioskipti, og jafnframt gegn peim tveimur
fyrrnefndu fyrir umbodssvik samkvaemt 249. gr. almennra hegningarlaga, svo sem i Il.
til IV. kafla akeru greinir. I pinghaldi 12. juni 2013 var sa pattur skilinn fra malinu,
sbr. 2. mgr. 169. gr. laga um medferd sakamala nr. 88/2008. Var pad mal rekid undir
malsndmerinu S-553/2013 og kvedinn upp i pvi domur 5. juni 2014.

Maélsatvik

Akerdu er gefin ad sok markadsmisnotkun i stérfum sinum fyrir Landsbanka
[slands hf. i tilbodum og vidskiptum fyrir eigin reikning Landsbankans med hlutabréf
i bankanum & timabilinu frd& 1. névember 2007 til 3. oktéber 2008. Samkvaemt
ahaettureglum Landsbankans, sem giltu & peim tima sem um radir, félust verkefni
deildar eigin fjarfestinga bankans i umsjon med 6llum veltubdkarvidskiptum bankans
med hlutabréf og ad sja um fjarfestingar i skradum eda O6skradum bréfum. P& skyldi
deildin sja um solutryggingar og vidskiptavakt & hlutabréfum. Deild eigin fjarfestinga
heyrdi undir verdbréfasvid bankans, en samkveemt verkaskiptingu bankastjéra for
akeaerdi Sigurjon borvaldur Arnason fyrir pvi svidi. Akerdi ivar Gudjonsson var
forstddumadur deildarinnar, en &keerdu Julius Steinar Heidarsson og W voru

starfsmenn par. Framkveemdastjori verdbréfasvids var Yngvi Orn Kristinsson.

I malinu liggja fyrir drég ad ahattureglum bankans, en samkvamt peim var
feersluheimildum eigin fjarfestinga skipt i fjora flokka, A-, B-, C- eda D-mal, eftir

umfangi vidskipta, sem hér greinir:
D-mal: 6ll mal sem parfnast sampykki starfsmanna eigin fjarfestinga.

C-mal: D-mal + sampykki forstodumanns eigin fjarfestinga.



B-mal: C-mal + sampykki framkvaemdastjora verdbréfasvios.
A-mal: B-mal + sampykki fjarmalanefndar eda bankastjérnar.

Til D-maéla téldust vidskipti sem hofou i for med sér breytingar & heildar gnétt eda
skortstddu milli funda fjarmalanefndar sem ndmu 250 milljonum krona, til C-méla
vidskipti sem hofou i for med ser breytingar sem namu 500 milljonum krona, til B-

mala breytingar sem namu 1.000 milljénum kréna, en 6nnur mal téldust til A-mala.

Fjarmalanefnd bankans var skipud bankastjorunum, akeerda Sigurjoni og
Halldori J. Kristjanssyni, auk framkvemdastjorum verdbréfasvids, fyrirtekjasvids og
alpjodasvids. Samkvemt ahattureglum og svokolludum ICAAP-reglum (Internal
Capital Adequacy Assessment Process) hafdi fjarmalanefnd pad hlutverk ad fylgjast
med aheettupattum i starfsemi bankans og adkveda aheaettumork. Allar stefnumarkandi
akvardanir vegna markadsahettu bankans voru teknar af nefndinni. par voru einnig
teknar akvardanir um allar nyjar gerdir af samningum og vidskiptum adur en bankinn
baud pau vidskiptavinum sinum og teknar akvardanir vegna eigin stodutoku.
Fjarméalanefndin hafdi mikid ad segja um lausafjarstyringu og veitti raogjof um
samsetningu eigna og skulda bankans. Forstédumenn mettu & fundi nefndarinnar og
gerdu grein fyrir stodu sinna deilda. Nefndin fundadi vikulega, sidast midvikudaginn
1. oktober 2008.

Samkvaemt gognum malsins gaf bjalla i eftirlitskerfi Kauphallarinnar merki 9.
jantar 2008 vegna vidskipta eigin fjarfestinga Landsbankans med hlutabréf i
bankanum. Starfsmadur Kauphallarinnar skradi eftirfarandi athugasemd vegna
bjollunnar: ,,Eigin vidskipti keyra upp verdid i lok dags. LAIS nanast sa eini &
kauphlid p6 EVK sjéist parna i einstokum vidskiptum. Setjum petta & Watch i 1josi
pess ad pad er augljost ad LAIS eru parna ad keyra upp verdid.” Bjalla gaf aftur merki
3. juni og kemur eftirfarandi fram i skrddum athugasemdum starfsmanns: ,,Laekkanir &
markadnum vid opnun markadar, eigin vidskipti LAIS storir. Gengi adeins ad koma til
baka. Leekkanir i LAIS nokkud i takt vid markadinn. Margir ad selja og eigin vidskipti
LAIS ad kaupa storan hluta®. Hinn 29. september gaf bjalla i eftirlitskerfinu enn merki
og kemur eftirfarandi fram i skradum athugasemdum starfsmanns: ,,Nokkur tilvik par
sem eigin vidskipti Landsbankans ganga gegn markadnum og keyra verdid upp. Er til
skodunar. H6fum & watch. Sterkar visbendingar pess efnis ad eigin vidskipti félagsins



séu ad halda uppi verdinu. Svipad med Kaupping. Munum rannsaka petta nanar, taka
saman gogn og aframsenda til FME teljum vid porf a pvi.“ Bjalla gaf aftur merki
daginn eftir, 30. september og eftirfarandi athugasemd var skrad: ,,Margt sem bendir
til pess ad eigin vidskiptin séu ad reyna ad halda verdinu uppi & éedlilegan hatt, sbr.
proun sl. daga. Tokum saman og sendum til FME ef porf er talin 4. Hinn 2. oktdber
gafu bjollur merki i tvigang. [ athugasemdum starfsmanna er skrad: ,,Almennar
leekkanir. Bankarnir ad fa leekkun & lanshafismati. Verdid ad koma til baka — eigin
vidskipti LAIS & kauphlidinni — i skodun* og sidar: ,,Miklar almennar lackkanir, en
visbendingar um ad hugsanlega séu eigin vidskipti LAl ad auka oparflega mikid vid
[kaupprystinginn] par & méti. Mal til skodunar og verdur sent til FME.“ Daginn eftir,
3. oktober, gafu bjéllur i Kauphollinni merki i tvigang. I athugasemd starfsmanns
vegna fyrri bjollunnar kemur eftirfarandi fram: ,Mikil kaup EV Li og midlunar vekja
athygli i dag eins og sidustu daga. EV Li-JULHEI straujar s6luhlidina i tilbodabokinni
og keyrir verdid upp um 5% rétt fyrir lok dags. Verdid endar i +4,2%. Haft var
samband vid midlarann og hann sagdi ad hann teldi leekkunina sem hefdi att sér stad
vera 6edlilega og ad menn varu ad reyna ad keyra nidur verdid. Hann taldi einnig
likur vera & pvi ad menn veaeru ekki ad sinna best execution skyldu sinni pegar peir
veaeru ad eiga vidskipti & svo lagu verdi, p.e. ad haegt veeri ad fa betra verd med 6drum
heetti en i bokinni. Hann sagdi ad um veeri ad reeda stodutdku bankans og ad bankinn
teldi svo lagt verd oGedlilegt. Hofum petta & investigate og sendum upplysingar um
petta til FME.“ Sidar um daginn er skrdd: ,,Sama athugasemd og fyrri bjallan
3.10.2008.“ Medal gagna malsins eru endurrit simtals sem starfsmadur
Kauphallarinnar atti vido akeerda Julius klukkan 15:10 pennan dag og endurrit simtals
akeerda Juliusar, er hann hringdi til starfsmannsins 15 minutum sidar, til ad gefa

frekari skyringar & kauphegdun sinni.

Pa eru i gbgnum malsins toélvupdstsamskipti ékeerda ivars vid regluvord
Landsbankans 3. oktdber 2008 klukkan 11:41 vegna umsdknar akaerda um heimild til
ad selja hlut i bankanum ad nafnverdi 1.000.000 a genginu 19,05. Svar regluvardar er
eftirfarandi: ,,pad er ekki hagt ad veita starfsmonnum i Innsta hring heimild til ad
selja nuna eins og stadan er nu og ekki peim sem sitja i fjarmalanefnd. Slikt yrdi avallt
gagnrynt af FME.“ Einnig er i malinu télvupdstur regluvardar til akeaerda Juliusar
pennan dag kl. 12:47, par sem stadfest er mottaka umsdknar um ad selja hlut i
bankanum ad nafnverdi 115.737. Klukkan 13:20 sendi akeerdi sidan tolvupost til



regluvardar svohlj6dandi: ,,Vinsaml. afgr. ekki pessa umsokn.“ Regluvordur svaradi

med tolvupodsti skommu sidar: ,,Ekkert mal. Eydi pessu skjali.*

Fostudagurinn 3. oktéber 2008 var sidasti vidskiptadagur Landsbankans.
Manudaginn 6. oktober voru svonefnd neydarlog sampykkt & Alpingi. Daginn eftir tok

Fjarmalaeftirlitid yfir rekstur Landsbankans og tok skilanefnd vid stjorn hans.

I bréfi Kauphallarinnar til Fjarmalaeftirlitsins, dagsettu 27. jantar 2009, kemur
fram ad Kauphollin hafi haft til athugunar veromyndun med hlutabréf steerstu
vidskiptabankanna, p. & m. Landsbanka Islands hf. Hafi Kauphollin veitt pvi athygli,
begar skodud voru vidskipti midlara innan bankanna sem att hafi vidskipti fyrir hdnd
eigin reiknings (eigin vidskipta) & sidustu manudum ad svo virtist sem pad magn
hlutabréfa sem keypt var i eigin félagi hafi verid umtalsvert meira en pad sem var selt.
A stundum pegar mikill almennur séluprystingur hafi verid & hlutabréfamarkadi,
innlendum sem erlendum, sérstaklega gagnvart bonkum og fjarmalafyrirteekjum, og i
kjolfar pess ad fréttir birtust, sem undir edlilegum kringumsteedum teldust neikvadar,
hafi eigin vidskipti bankanna allt ad pvi einokad kauphlid tilbodabdkar eigin felags.
Slikur kaupprystingur geti edli mélsins samkvaemt haft talsverd ahrif & veromyndun
hlutabréfanna. Ad mati Kauphallarinnar faist skyrust mynd af hegdun kauphallaradila
med pvi ad skoda vidskipti sem verda til vid sjalfvirka porun tilboda i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar. 1 bréfinu kemur m.a. fram ad dagana 29. september til 3. oktéber
2008 hafi kaup eigin vioskipta Landsbankans numid 70 til 85% af heildarveltu med
hlutabréf i bankanum i sjalfvirkum pérunarvidskiptum. Auk pess hafi velta med
hlutabréf i bankanum pessa daga verid talsvert meiri en manudina a undan. I nidurlagi
bréfsins kemur fram ad Kauphollin telji &stedu til ad kanna nénar hvort
vidskiptaheettir eigin vidskipta bankanna hafi verid i samraemi vid 16g. Nanar tiltekid
telji Kauphollin vert ad taka til skodunar hvort bankarnir hafi med vidskiptahattum
sinum verid ad tryggja 6edlilegt verd a markadi med pvi ad halda verdi felaganna uppi
eda koma i veg fyrir edlilega leekkun og med pvi brotid gegn 1. mgr. 117. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Med bréfi, dagsettu 19. oktéber 2010, keerdi Fjarmalaeftirlitid 18 fyrrverandi
starfsmenn Landsbankans til sérstaks saksoknara vegna meintrar markadsmisnotkunar
med hlutabréf i bankanum fra mai 2003 til oktober 2008. Kemur par fram ad



Fjarmalaeftirlitid hafi hafid rannsokn malsins i kjolfar tilkynningar Kauphallarinnar.
Hafi pa wverid komnar fram visbendingar um afmérkud tilvik meintrar
markadsmisnotkunar sem hefdu &tt sér stad i addraganda bankahrunsins. Fljétlega
hefdi hins vegar vaknad grunur um ad deild eigin fjarfestinga bankans (EFL) hefdi
verid beitt med skipuldgdum heetti i peim tilgangi ad haekka eda stydja vid gengi
hlutabréfa sem gefin voru ut af Landsbankanum, yfir margra ara timabil. Rannsokn
Fjarmalaeftirlitsins hafi leitt i 1jos ad starfsmenn EFL hafi keypt & timabilinu 1. mai
2003 til 3. oktober 2008 umtalsvert af hlutabréfum utgefnum af Landsbankanum.
Umfang kaupanna hafi verid stor hluti af veltu bréfanna i marga manudi & timabilinu
sem um raedi. Fjarmalaeftirlitio telji ad hin umfangsmiklu kaup EFL & hlutabréfum
utgefnum af bankanum hafi leitt til pess ad rong mynd hafi verid gefin af eftirspurn,
veltu og verdi hlutabréfanna. Talid sé ad pessi umfangsmiklu kaup EFL hafi verid vel
skipuldgd og kerfisbundin og haft pann tilgang i fyrstu ad haekka gengi hlutabréfanna,
en sidan stydja vid pad og ad lokum ad tefja fyrir falli pess. ba geti vidskipti EFL med
hlutabréf Gtgefin af bankanum sjalfum ekki talist edlilegir vidskiptahettir svidsins.
Hlutabréf i Landsbankanum sem EFL keypti hafi pvi naest verid seld i gegnum
verdbréfamidlun bankans, oft & tioum i stérum utanpingsvipskiptum til vidskiptavina
bankans. I mérgum tilvikum hafi vidskiptin verid fjarmoégnud af bankanum sjalfum.
Loks kemur fram ad talid sé ad auk EFL og midlunar hafi fleiri deildir innan bankans
tengst hinni meintu markadsmisnotkun med beinum eda débeinum hetti og verid
medvitadar um hattsemina sem vidgengist hefdi. P4 komi fram i fundargerdum
fjarmalanefndar bankans ad yfirstjérnendum hafi verid fullkunnugt um kaup EFL &
hlutum i Landsbankanum. Ekki hafi pd fundist gégn sem syni ad bankarad

Landsbankans hafi verid upplyst um umfang vidskiptanna.

| framhaldi af keaeru Fjarmalaeftirlitsins hratt embeetti sérstaks saksoknara af
stad vidamiklum rannsdknaradgerdum i jandarmanudi 2011. Voru teknar skyrslur af
58 einstaklingum vid rannsokn malsins, auk pess sem aflad var gagna a grundvelli
domsurskurda sem heimiludu husleit og simahlustun hja sakborningum. ba seattu

akaerdu Sigurjon og Ivar gasluvardhaldi vid upphaf rannsoknarinnar.

I skyrslu sérstaks saksoknara um rannsékn malsins kemur fram ad akvedid hafi
verid ad mida rannsokn embeettisins vid timabilid fra 1. november 2007 til 3. oktober
2008, par sem komid hefdi i 1jés ad kaup Landsbankans & eigin hlutabréfum hefdu

aukist mjog & pvi timabili. Greining rannsakenda byggist & gognum Kauphallarinnar



um vidskipti med bréfin. Er vidskiptum eigin fjarfestinga og akeerdu Juliusar og W
med hlutabréf i bankanum i sjalfvirkum porunarvidskiptum lyst i fjorum toflum i
akeeru. Kemur par fram ad hlutfall vidskipta eigin fjarfestinga i heildarveltu hafi aukist
er leid & ékerutimabilid. A sama tima for gengi bréfanna lekkandi, skrad
dagslokagengi 1. november 2007 var 43,4 en 19,9 a sidasta vidskiptadegi 3. oktober
2008.

I pagu rannséknar malsins var Témas Philip Runarsson, professor i verkfraedi,
fenginn til ad Gtbua svokalladan kauphallarhermi til ad skoda hvernig vidskiptum
starfsmanna eigin fjarfestinga med hlutabréf i Landsbankanum i sjalfvirkri pérun hefdi
verid hattad & peim tima sem akeera tekur til. Vid gerd forritsins var byggt & gégnum
fengnum fr4 Kauphollinni um 6ll vidskipti og tilbod i hlutabréf i bankanum, sem
télulegar upplysingar i akeeru eru jafnframt byggdar 4. GoOgnin sem um readir er
jafnframt ad finna i télvuteeku formi i malinu. Med herminum er dregin upp mynd af
hverjum vidskiptadegi a akeerutimabilinu og reyndar allt aftur til arsins 2003. Koma
par fram upplysingar um hvenar kaup- og solutilbod voru sett fram, hvenaer
bingvidskipti og utanpingsvidskipti attu sér stad og um gengi hlutabréfanna. Unnt er
ad velja akvedna flokka vidskipta og rekja tilbod til einstakra midlara. | skyrslu sem
hofundur forritsins ritadi um gerd pess kemur fram ad herminum sé tlad ad syna med
myndraenum heetti atburdi hvers vidskiptadags, kaup- og sélutilbod og vidskipti med
hlutabréf og sé pad gert med pvi ad spila allar ferslur i réttri timar6d og birta &
tolvuskja. Skjamyndinni svipi til pess sem sést i eftirlitskerfi Kauphallarinnar.
Kauphallarhermirinn var notadur vid adalmedferd malsins, einkum vid skyrslutokur af
akaerdu Juliusi og W, og var leitad eftir skyringum peirra & tilbodum sem peir settu
fram i vidskiptakerfi Kauphallarinnar.

I roksemdum med akaeru kemur fram ad utanpingsvidskipti, sem visad er til i

nidurlagi |. kafla dkeeru, séu eftirfarandi:

a) Skipti Landsbankans og Straums-Burdarass Fjarfestingarbanka hf. & eigin
hlutabréefum & timabilinu fra 17. mars til 31. mars 2008. Nanar tiltekid seldu
eigin fjarfestingar Landsbankans 201.000.000 hluta i Landsbankanum til
Straums fyrir 5.727.700.000 krénur og keyptu 507.000.000 hluta i Straumi af
Straumi fyrir 5.660.410.000 kronur i utanpingsvidskiptum.

b) Laekkun hlutafjar Landsbankans um 300.000.000 hluta, sem sampykkt var &
adalfundi Landsbankans 23. april 2008. A sama fundi var sampykkt ad hakka



hlutafé bankans um 300.000.000 hluta med utgafu jofnunarhlutabréfa til
hluthafa bankans i formi ardgreidslu.

c) Sala Landsbankans & 91.000.000 hluta i bankanum til Hunslow S.A. i
utanpingsvidskiptum 12. september 2008.

d) Skipti Landsbankans og Glitnis banka hf. & eigin hlutabréfum & timabilinu 17.
september til 30. september 2008. Nanar tiltekid seldu eigin fjarfestingar
Landsbankans 168.000.000 hluta i Landsbankanum til Glitnis fyrir
3.656.000.000 krona og keyptu 462.000.000 hluta i Glitni af Glitni fyrir
3.667.750.000 kronur i utanpingsvidskiptum.

e) Sala Landsbankans & 210.000.000 hluta i bankanum til Pro-Invest Partners
Corp. i utanpingsvidskiptum 30. september 2008.

f) Sala Landsbankans & 250.000.000 hluta i bankanum til Imon ehf. i
utanpingsvidskiptum 30. september 2008.

g) Sala Landsbankans & 200.000.000 hluta i bankanum til Imon ehf. i
utanpingsvidskiptum 3. oktéber 2008.

h) Sala Landsbankans & 199.000.000 hluta i bankanum til Azalea Resources Ltd.
3. oktober 2008.

[ 11. til 1V. kafla akaeru var akeart vegna priggja sidastgreindra vidskipta, en sem

aour greinir féll domur i peim hluta malsins 5. juni sl.

[ 93. gr. laga um vedbréfavidskipti er ad finna akveedi um fléggunarskyldu
vegna eigin hluta. Samkvemt akvaedinu skal Gtgefandi, ef hann aflar eda radstafar
eigin hlutum, birta opinberlega hlutfall eigin hluta ef 6flunin eda radstdfunin leidir til
bess ad hlutfallid neer, haekkar yfir eda laekkar nidur fyrir 5% eda 10% atkveedisréttar.
pPa er pess ad geta ad samkvemt pagildandi akveedi 1. mgr. 29. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 matti fjarmalafyrirteeki  ekki, an sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins, eiga eda taka ad vedi eigin hlutabréf sem nam heerri fjarhaed ad
nafnverdi en 10% af nafnverdi innborgads hlutafjar fyrirtekisins. Loks gat eigin
hlutabréfaeign haft neikveed ahrif a eiginfjarstoou bankans, sbr. 4. og 5. mgr. 84. gr.

laga um fjarmalafyrirteeki.

Af hélfu utlanaeftirlits og aheaettustyringar Landsbankans var eftir lok hvers
bankadags unnid yfirlit yfir stddu bankans i eigin bréfum, samkveemt fyrrgreindri 1.



mgr. 29. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, p.e. svokdllud 4:15 skyrsla. Skyrslan i heild
var send &karda Sigurjoni, og hluti hennar akeerda Ivari, i tolvupdsti. A vikulegum
fundum fjarmalanefndar var sidan dreift skyrslu sem syndi m.a. heildareign bankans i
sjalfum sér. Enn fremur kynnti fvar & fundunum sérstaklega stodu deildar eigin
fjarfestinga i hlutabréfum, p.m.t. hluti i bankanum. Af malsgégnum verdur radio ad a
akeerutimabilinu hafi bankinn alltaf verid nalegt eda yfir umreddum 10% mérkum.
Ekki liggur fyrir ad til pess hafi komid ad bankinn hafi ,,flaggad* pétt farid hafi verid
yfir floggunarmérk samkvaemt 93. gr. laga um verdbréfavidskipti, en af télvupdstum
og endurritum simtala milli starfsmanna bankans ma rada ad bedid hafi verid med ad
»flagga® pott umreeddum morkum hafi verid nad, ef fyrir 1a ad sala hlutabréfa veeri

fram undan.

Verdur na gerd grein fyrir framburdi akeaerdu vid adalmedferd malsins ad pvi

leyti sem naudsynlegt pykir til arlausnar malsins.

Akardi, Julius Steinar Heidarsson, gerdi grein fyrir menntun sinni og
starfsreynslu. Hann kvadst hafa lokid BSc-gradu i hagfraedi og alpjédavidskiptum fra
haskéla i Bandarikjunum. Hann kvadst ekki hafa hafa lokid préfi i
verdbréfavidskiptum & peim tima sem éakera tekur til. Akeerdi kvadst hafa starfad i
deild eigin fjarfestinga Landsbankans fra arinu 2003 til oktdber 2008 og folst starf
hans i pvi ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning bankans i innlendum hlutabréfum.
Kvadst akerdi hafa haft pad hlutverk ad sinna stodutdku og vidskiptavakt & innlendum
markadi. Akardi bar ad samkvaemt dskradri reglu hefdi hann purft ad bera allar steerri
vidskiptadkvardanir, sem hefdu numid um eda yfir 100 milljonum kréna, undir
yfirmann sinn, medakearda Ivar Gudjonsson. Hann kvadst aldrei hafa tekid vid
fyrirmaelum fra 6drum en lvari. Hann hefdi ekki att nein samskipti vid akeerda
Sigurjon, en kvadst vita til pess ad Sigurjon og Ivar hefdu &tt i einhverjum

samskiptum.

Akerdi kvad pad hafa komid fyrir ad hann hefdi fengid bein fyrirmali fra Ivari
um ad setja fram akvedid magn kauptilboda i tilbodabok Kauphallarinnar. Hefdi fvar
ymist gefid honum bein fyrirmeli eda almenn um framkvaemd starfans. Hefdu
samskipti peirra Ivars verid mun tidari pegar mikid var ad gera. Hann hefdi po aldrei
fengid fyrirmeeli fra Ivari um ad geeta pess ad verd bréfa i bankanum laekkadi ekki.



Akzardi kvad engar breytingar hafa ordid & starfshattum sinum i vidskiptum
med hlutabréf i bankanum vid upphaf akeerutimabilsins, en starfsmenn eigin
fjarfestinga hefdu starfad med sama hetti allt fra pvi bankinn var skradur & markad
arid 1998. Um petta fyrirkomulag hefdu allir verid upplystir. A kvittunum til
vidskiptavina hefdi sérstaklega verid tekid fram ef bankinn var maétadili i vidskiptum,
heimild til kaupa a eigin hlutabréfum hefdi verid birt i Kauphdllinni, vidskiptin heféu
komid fram i arshlutareikningum og arsreikningum bankans, vidskiptahreyfingar med
bréfin hefdu birst i hlutaskra og yfirliti Kauphallar yfir sterstu hluthafa auk pess sem

upplysingar hefdu reglulega verid sendar til Fjarmalaeftirlitsins.

AdJ pvi er vardar solu hlutabréfa i stérum utanpingsvidskiptum, sem lyst er i
akeeru, kvaost akaerdi ekkert umbod hafa haft til ad sampykkja slikt og hefdi hann ekki
haft yfirsyn yfir pau vidskipti. Hann bar p6 ad eigin fjarfestingar hefou fljotlega
fullnytt heimildir ef bréfin hefdu ekki verid seld og par med ekki att frekari vidskipti.
Akardi kvad utanpingsvidskiptin hafa horft pannig vid sér ad um raunveruleg

vidskipti hefdi verid ad reeda, byggd & vidskiptalegum grunni.

Akerdi kvadst aldrei hafa reynt ad hafa ahrif a dagslokaverd i lokunartiloodum
i tilbodabdkinni. Samkvaemt peim vidmidum sem eftirlitskerfi Kauphallarinnar og
norraenar kauphallir storfudu eftir hefdu heldur ekki ordid marktekar verdbreytingar i
lokunaruppbodum & &keerutimabilinu. P& hefdi verdpréun bréfa bankans i
lokunaruppbodum i engu verid frabrugdin verdproun annarra sambarilegra félaga a

markadi.

Fram kom hja akeerda ad hann teldi eigin fjarfestingar hafa haft meira svigrum
i hinni 6formlegu vidskiptavakt en ef um samningsbundna vidskiptavakt hefdi verid
ad reeda par sem samid hefdi verid um hamarksfjarhad vidskipta fyrir hvern dag. pa
aréttadi hann ad allir markadsadilar hefou verid upplystir um pessa framkvaemd,
Kauphollin, vidskiptavinir og Fjarmalaeftirlitid. Pad hefou hins vegar verio skyr
fyrirmeeli fra ivari ad fara ekki yfir 5% fléggunarmorkin og hefdi ahattustyring
bankans fylgst med pvi og gert vidvart ef svo var. Ef pad gerdist hefdi verid brugdist
vid med pvi ad selja hlutabréf. Hefdu eigin fjarfestingar frekar verid kaupandi bréfa i

bingvidskiptum, en seljandi i utanpingsvidskiptum.

Akardi var spurdur um kaup- og solutilbod sem hann setti fram i

vidskiptakerfi Kauphallarinnar med hluti i Landsbankanum hvern pann dag sem akara



tekur til. Hann gaf ymsar skyringar & vidskiptahegdun sinni, s.s. ad hann hefdi sed
kaupteekiferi i Landsbankabréfum eda ad breytingar hefdu ordid & gengi annarra
islenskra fjarmalafyrirteekja sem hefdu haft &hrif & &kvardanatoku hans. P& hefdu
utanpingsvidskipti, hlutverk eigin fjarfestinga sem vidskiptavaka med bréf bankans og
opinber umfjéllun um bankann eda onnur islensk fjarmalafyrirteeki getad motad
hegdun hans. Hann bar ad alla vidskiptadaga hefou akvardanir starfsmanna eigin
fjarfestinga verid teknar Gt fr4 peim upplysingum sem hefdu legid fyrir, s.s. um
frambod og eftirspurn & simamarkadi, préun hlutabréfaverds i sambarilegum félogum
& markadi og fréttaflutningi. Akeerdi var jafnframt spurdur sérstaklega um kauptilbod
sem hann hefdi sett fram & harra verdi en hefdi verid i nastu vidskiptum & undan.
Hann hafnadi pvi ad hafa med pessu verid ad gefa til kynna 6edlilega eftirspurn eftir
bréfunum, en taldi sig einfaldlega hafa verid ad ganga ad hagstaedustu sélutilbodum i
umreaedd sinn. Ekki pykja efni til ad rekja svor dkeerda um einstaka vidskiptadaga

nanar nema ad pvi er vardar sidasta hluta akeerutimabilsins.

Akardi var spurdur um vidskipti 29. september 2008, en pann dag attu eigin
fjarfestingar vidskipti med 165.031.863 hluti i bankanum i sjalfvirkum
porunarvidskiptum, sem nam 85% af veltu i sjalfvirkri porun. Nettovidskipti akaerda
namu 141.913.250 hlutum, eda 73% veltunnar. Akerdi sagdist hafa tekid mid af 6llum
fyrirliggjandi upplysingum pegar hann hefdi tekid dkvardanir um ad setja fram tilbod
0g eiga vidskipti. Visadi hann til pess ad pennan dag hefdi gengi bréfanna leekkad um
6,7% og hefdi Landsbankinn pannig leekkad meira en Kaupping banki. Tilkynnt hefdi
verid um ad rikid hefdi eignast meirihluta i Glitni banka og aukid hlutafé bankans um
84 milljarda krona. Haft hefdi verid eftir forsatisradherra i fjolmidlum ad adrir bankar
en Glitnir steedu vel og pyrftu ekki ad leita adstodar rikisins. P4 hefdi daginn adur
verid fjallad i fjolmidlum um hugsanlega sameiningu Straums og Landsbankans.
Akardi visadi jafnframt til pess ad pennan dag hefdu verid seld bréf i Landsbankanum
ad nafnvirdi 53 milljonir krona i tilkynntum vidskiptum. Hefdi hann talid ad i
Landsbankabréfunum geetu falist verulega g6d kauptaekifeeri. Akerdi var sérstaklega
spurdur hvort starfsmenn eigin fjarfestinga hefou ekki séd sambeerileg kauptaekifeeri i
Kauppingi banka. Svaradi hann pvi til ad Gt fra framtidarhorfum i rekstri hefou peir

talid Landsbankann betri fjarfestingarkost.

pa var akerdi spurdur Gt i vidskipti 30. september, en pann dag namu
nettovidskipti eigin fjarfestinga i sjalfvirkri pérun 153.290.193 hlutum eda 70% af



veltu i sjalfvirkri pérun og vidskipti akerda 106.633.861 hlut eda 66% veltunnar.
Akerdi visadi til pess ad pennan dag hefdu eigin fjarfestingar keypt bréf & leegra verdi
en bankinn hefdi selt & Hefdi sambarileg préun verid & gengi bréfa i Landsbankanum,
Kauppingi banka og Straumi Fjarfestingarbanka. P& hefdi komid fram hja
vidskiptaradherra i fjolmidlum ad rikisvaldid myndi freista pess ad vernda stodugleika
og vidskiptavini bankanna, ettu adgerdirnar ad styrkja fjarmalakerfid i heild sinni og
koma i veg fyrir gjaldprot fjarmalafyrirteekja. Akeerdi kvadst ekki pekkja til vidskipta
med hluti i bankanum sem hefdu att sér stad pennan dag, p.e. solu til félaganna Imon

0g Pro Invest.

Akardi var spurdur Gt i vidskipti 1. oktéber og visadi hann til pess ad daginn
aour hefou verid seld hlutabréf i bankanum ad nafnvirdi 460 milljonir krona. P4 hefdi
gengi bréfa i Landsbankanum leekkad meira en gengi bréfa i Kauppingi banka og
Straumi Fjarfestingarbanka og matti skilja akeerda pannig ad pad hefdi verid talid

skapa kauptaekifeeri.

Akardi var spurdur Ut i vidskipti 2. oktober, en pann dag namu nettovidskipti
eigin fjarfestinga med bréf i bankanum 84% af veltu i sjalfvirkri porun, par af ndmu
nettovidskipti akeerda 78%. Akeerdi atti 173 af 199 kauptilbodum i tilbodabdkinni
pennan dag, en ekkert sélutilbod var sett fram. Hann visadi til pess ad pennan dag
hefdi Straumur Fjarfestingarbanki til ad mynda yfirtekid prju dotturfélog
Landsbankans og hefdi verid haft eftir bankastjora Landsbankans ad kaupin styrktu
eiginfjarstddu bankans verulega. P4 hefdi gengi bréfa i Landsbankanum proast med
svipudum heetti og gengi annarra félaga & markadi. Akaerdi lysti pvi jafnframt ad eigin
fjarfestingar hefou haft tvipeett hlutverk, annars vegar ad ,mynda markad* med
hlutabréfin og hins vegar ad sinna stédutoku. Ef starfsmenn hefdu skynjad eftirspurn
eftir bréfunum & markadi hefdi verid keypt i peirri von ad unnt veeri ad selja bréfin a

haerra verdi sidar.

Akardi var spurdur um télvupost sem hann sendi medéakearda Ivari pennan
dag, par sem var ad finna yfirlit yfir breytingar & stddu bankans i eigin bréfum.
Akeardi sagdist parna hafa verid ad aframsenda Ivari upplysingar sem honum hefdu
borist fra ahattustyringu bankans, en Ivar hefdi viljad vera upplystur um pad sem atti

sér stad i deildinni.



Loks var akeerdi spurdur Gt i vidskipti 3. oktdber, en pann dag namu nettd
vidskipti eigin fjarfestinga med bréf i bankanum 72% af veltu i sjalfvirkri pérun og
ndmu nettovidskipti akeerda 67%. Fjoldi kauptilboda eigin fjarfestinga var 125 af 195,
en par af atti akeerdi 110 tilbod. Hann setti hins vegar ekki fram s6lutilbod. Akerdi
kvad eigin fjarfestingar hafa fundid fyrir mikilli eftirspurn eftir bréfum i bankanum
bennan dag. P& hefdi birst frétt & CNN um steersta bjérgunarpakka ségunnar til handa
bandariskum fjarméalafyrirteekjum. Hefdu eigin vidskipti keypt bréfin sem um raedir i
von um ad geta avaxtad fjarfestinguna. Akaerdi var spurdur um télvupdstsamskipti
pbennan dag, p.e. télvupdst starfsmanns aheattustyringar bankans med fyrirségninni
,JFloggunarmork™, sem akeerdi framsendi til medakaerda fvars. Akaerdi sagdist telja ad
bankinn hefdi ekki verid yfir floggunarmérkum i raun, par sem bréf i bankanum hefdu
verid seld, pétt ekki hefdi verid buid ad ganga fra vidskiptunum. Hann bar p6 ad
honum hefdi ekki verid kunnugt um soélu bankans & eigin bréfum til félaganna Imon

og Azalea Resources pennan dag.

Akerdi var einnig spurdur um télvupostsamskipti hans vid regluvord bankans
pbennan dag, par sem hann leitadi eftir heimild til ad selja hlutabréf sin i
Landsbankanum, sem ad framan er rakid. Hann kvad pad hafa hvarflad ad sér ad fa
heimild til sélu, en hann hefdi afturkallad beidnina adur en hun var afgreidd, par sem

hann hefdi sioar talio ad markadurinn geefi ekki tilefni til s6lu.

P4 var akeerdi spurdur um tvd simtdél sem hann atti vid logfreeding a
eftirlitssvidi Kauphallarinnar, sem ad framan er rakid, par sem m.a. kom fram hja
akeerda ad eigin fjarfestingar fyndu fyrir mikilli eftirspurn eftir Landsbankabréfum og
verid veeri ad leita ad kauptaekiferum. Akeerdi kvad pad hafa verid rétt og visadi m.a.
til pess ad yfirmadur hans hefdi borid honum skilabod um petta, auk pess sem stor
utanpingsvidskipti hefdu verid ad eiga sér stad. Hefdu eigin fjarfestingar pvi litid svo a
ad kaupteekifeeri veeri i bréfum Landsbankans. P& stadfesti akerdi pad sem komid
hafdi fram hja honum vid yfirheyrslu hja serstokum saksoknara ad pennan dag hefdi
Ivar stadid fyrir aftan hann par sem hann sat vid bord sitt og sagt honum ad taka
sOlutilbodum sem voru i vidskiptakerfi Kauphallarinnar. Hefou peir talid ad unnt yrai

ad hagnast a pessari fjarfestingu.

Loks var akeerdi spurdur Gt i tolvupost sem hann sendi medakeerda Ivari
pennan dag og kvadst hann hafa verid ad upplysa um breytingar & stédu bankans i

eigin bréfum.



Borid var undir akaerda ad nettovidskipti eigin fjarfestinga af veltu i sjalfvirkri
porun a timabilinu fra 29. september til 3. oktober 2008 hefdu numid 685.059.427
hlutum og hann spurdur hvort hann hefdi fengid heimild fra medakeerda Ivari til
vidskipta pessa daga. Akeerdi svaradi pvi til ad pau vidskipti sem hann hefdi att hefdu
verid i samremi vid heimildir og fyrirmali sem hann hefdi fengid fra yfirmanni

sinum.

Akardi, W, kvadst vera menntadur [...]. Hann kvadst ekki hafa lokid profi i
verdbréfavidskiptum. Akeerdi kvadst hafa starfad i deild eigin fjarfestinga fra [...]
2005 til [...] 2008, vid hlid akerda Juliusar. Hann hefdi haft pad verkefni ad annast
vidskipti med islensk hlutabréf. Hefdi pad falid i sér ad annast stodutoku i bréfum, til
lengri og skemmri tima, og vidskiptavakt. Hann hefdi haft med hondum ad setja fram
tilbod i vidskiptakerfi Kauphallarinnar sem vidskiptavaki i peim félégum sem bankinn
hefdi samid um ad pjonusta. Pa hefdi hann jafnframt haft pad verkefnid ad annast
6formlega vidskiptavakt i hlutabréfum i Landsbankanum. Akeerdi kvadst hafa tekid
vid fyrirmeelum fra yfirménnum sinum vid framkveemd starfs sins, en akeerdi ivar var
hans naesti yfirmadur. Akerdi kvad Ivar hafa lagt linur um hvernig hann hagadi sér
med bréf i bankanum a markadi, ymist fyrir einhverja daga i einu eda hluta dags.
Stundum hefdi ivar gefid fyrirmali um kaup eda solu & einstokum bréfum. pa hefdi
hann oft gefid fyrirmali um kaup med tilteknum hetti i sjalfvirkum
porunarvidskiptum. Akardi kvadst jafnframt hafa purft ad leita til yfirmanns sins ef
hann etladi ad eiga i storum vidskiptum. Auk akvaeda i ahattureglum bankans um
heimild hans til fjarfestinga hefdi gilt st dskrada regla ad hann hefdi purft heimild til
einstakra vidskipta, eda vidskipta innan dags, sem ndmu 100 milljonum krona eda
meira. Akerdi kvadst aldrei hafa haft samskipti vid bankastjora, en vita til pess ad
akaerdu Sigurjon og Ivar hefdu hist og reett saman, pétt hann vissi ekki um efni peirra

samtala.

Akardi kvad aherslu hafa verid lagda & ad ekki veri keypt svo mikid af
hlutabréfum i bankanum ad bankinn pyrfti ad ,,flagga®. b4 1ysti hann pvi ad pott kaup
eigin fjarfestinga & hlutabréfum i bankanum hefdu verid mun meiri en sala
deildarinnar i sjalfvirkum porunarvidskiptum & akerutimabilinu hefdu bréf mjog oft
verid seld i utanpingsvidskiptum. Verd bréfanna hefdi farid leekkandi & timabilinu,
sem hefdi haft i for med sér ad mun oftar var gengid ad kauptilbodum. ba kvad akaerdi

pbad hafa verid edlilega og pekkta framkveemd & erlendum morkudum ad adili veeri



med moérg kaup- og so6lutilbod inni & tilbodabok & mismundandi verdi og gerdi grein
fyrir asteedum pess. Akardi kvad pad hafa verid had mati hverju sinni hvernig verdbili
milli tilboda var hattad og hversu morg kaup- eda solutilbod hefdu verid inni i kerfinu.
Spilad hefdi verid & pa sveiflu sem hefdi verid & markadi og kaup- og solutekiferi
myndast & vixl. P4 hefdu opnunar- og lokunartilbod verid edlilegur hluti af
markadsdeginum. Akerdi rakti ad eigin vidskipti hefdu att vidskipti med bréf i
bankanum i lokauppbodum & 100 dogum & akeerutimabilinu. bar af hefdi verd haekkad
i lok 35 daga, en um afar litlar verdbreytingar hefdi verid ad reeda, og hefdi verd i lok

23 daga verid laegra en vid upphaf dags.

Fram kom hja akeerda ad bankinn hefdi ekki adeins verid oformlegur
vidskiptavaki i eigin bréfum, heldur hefdi einnig verid um ad reeda stédutdku bankans
i bréfunum. Hann kvadst hafa haft vitneskju um stédu bankans i peim bréfum sem
verid hefdu inni & séfnum deildarinnar, en peer upplysingar hefou komid fram i
Voginni, bokhaldskerfi bankans. Pa hefdi hann daglega fengid senda svokallad 4:15
skyrslu, par sem stada eigin fjarfestinga kom fram. Ahzttustyring bankans hefdi gert
starfsmonnum eigin fjarfestinga vidvart ef komid var nélegt floggunarmorkum.
Akardi kvad sér ekki hafa verid kunnugt um skipti bankans & hlutafé vid Glitni og
Straum Fjarfestingarbanka i mars og september 2008 og ekki hafa vitad um laekkun
hlutafjar bankans sem sampykkt var & adalfundi i april 2008 fyrr en tilkynning um pa
adgerd barst Kauphéllinni.

Akardi gaf skyringar & kaup- og sélutilbodum sem hann setti i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar med hluti i Landsbankanum hvern dag & pvi timabili sem akaera tekur
til og gerdi grein fyrir peim, s.s. ad hann hefdi séd kauptekifeeri i bréfunum, keypt
bréf & leegra gengi en hann hefdi sidan selt &, keypt a sama verdi og verid hefdi i
6drum vidskiptum sama dag, gengi annarra fjarmalafyrirteekja hefdi hreyfst & svipadan
hatt, stor vidskipti utan verdbils kynnu ad hafa haft ahrif a verd, fréttaumfjollun eda
tilkynnt vidskipti hefdu gefid tilefni til haeekkunar. P4 kom fram hja akeerda ad avallt
veeru hlutfallslega flest vidskipti vid upphaf og lok dags.

Akerdi var spurdur Ut i vidskipti sem hann étti i kerfinu 29. september 2008,
en pann dag atti hann nettovidskipti med 23.118.613 hluti. Hann kvadst telja ad petta
hefdu verid umfangsmestu vidskipti sem hann hefdi att & akarutimabilinu og hefdu
pau verido umfram heimildir sem hann hafdi. Hefdu pessi vidskipti verid unnin i

samraemi vid fyrirmaeli fra fvari. Hann var spurdur um vidskipti sem hann &tti klukkan



tvo pennan dag sem hefdu horft til haeekkunar midad vid nasta tilbod & undan, auk pess
sem hann virtist hafa keypt nanast 6ll bréf i bankanum sem frambod var af undir lok
dags. Hann gaf pa skyringu ad pennan dag hefdi verd bréfanna lekkad um 6,7% og
hefdu menn hugsanlega metid pad svo ad um veri ad reeda meiri leekkun en edlilegt
geeti talist. Visadi akeerdi til pess ad pekkt veeri ad pegar épolinmodir fjarfestar vildu
selja hlutabréf skapist tekifeeri fyrir fjarfesta sem horfi til lengri tima. Petta hefdi gerst
er markadir féllu arid 2006. Hefdu steerri fjarfestar pa nytt sér tekiferi sem fylgdu
peim 6réa og pad reynst peim afar ardbeert. Akeerdi kvad deild eigin fjarfestinga m.a.

hafa litid a sig sem langtimafjarfesti og haft haa grunnstédu i bréefum i bankanum.

Borin voru undir akerda tvd simtdl sem hann atti pennan dag vid starfsmann
ahaettustyringar bankans. Hann kvadst ekki hafa vitad hver stada bankans i eigin
bréfum var & pessum tima og pvi leitad eftir upplysingum um pad. Hann kvadst po
alltaf hafa talid ad stadan veri undir fldggunarmorkum. Akeerdi var spurdur um
tolvubréf sama starfsmanns ahettustyringar til peirra Juliusar pennan dag par sem
kom fram ad stada bankans i eigin bréfum veeri 6,3% af Gtgefnu hlutafé, en Jalius
svaradi med tolvupdsti par sem fram kom ad ekki etti ad flagga par sem pad yroi
qtrade” sidar. Akeerdi skyrdi petta svo ad liklega hefdu einhver vidskipti att sér stad
sem hefdu feert stéduna nidur fyrir floggunarmarkin, en hann kvadst pé ekki pekkja

vidskiptin.

Akeerdi var einnig spurdur Gt i vidskipti sem hann &tti med bréf bankans 30.
september, en pann dag keypti hann 6.000.000 hluta i bankanum en setti ekki fram
nein solutilbod. Akerdi visadi til peirra skyringa sem hann hafdi gefid a hegdun sinni
daginn &dur og beetti pvi vid ad vidskiptin geetu ymist hafa verid vegna stodutoku eda
vidskiptavakahlutverksins. Hann kvadst ekki hafa komid ad solu verdbréfamidlunar
bankans og Landsbankans i Luxemborg & bréfum til félaganna Pro Invest og Imon

bennan dag.

Akeerdi var spurdur um vidskipti sem hann atti 1. oktober, einkum vidskipti
eftir klukkan halffjogur, en pa setti akaerdi fram 11 kauptilbod. Akaerdi kvadst parna

hafa verid ad kaupa eftir miklar leekkanir, en visadi ad 6dru leyti til fyrri skyringa.

Akerdi var jafnframt spurdur Gt i vidskipti sem hann &tti 2. oktéber, en pann
dag settu eigin fjarfestingar fram 199 af 266 kauptilbodum i tilbodabdkinni en ekkert
solutilbod. Akeerdi kvadst parna hafa endurnyjad tilbod, eftir ad gengid hefdi verid ad



tilbodum sem sett hefdu verid fram fyrr um daginn. pa tok hann fram ad vidskipti hans
bennan dag, kaup & ramlega 17 milljonum hluta, hefdu ekki rdmast innan heimilda
hans, en fyrirmali hefdu komid fra yfirmanni um ad eiga vidskiptin. Hann var spurdur
um simtal sem hann &tti pennan dag vid starfsmann verdbréfafyrirteekis og kvadst
hann hafa verid ad spyrja ut i ororom um ad einhverjir lifeyrissjédir veeru ad selja bréf
i bankanum, en hann hefdi talid ad lifeyrissjodir og adrir storir fjarfestar sttu ad vera

ad kaupa bréf & pessum tima.

Akeerdi var spurdur Gt i vidskipti sem hann étti 3. oktober, en pann dag keypti
hann rimlega 8 milljonir hluta, en nett6 vidskipti eigin fjarfestinga namu ramlega 116
milljonum hluta. Hann var m.a. spurdur hvers vegna Jalius hefdi keypt mun meira.
Svaradi &keerdi pvi til ad heimildir Jaliusar hefdu verid umfram heimildir hans. pa
kvadst hann ekkert hafa komid ad solu bankans & hlutum til félaganna Azalea

Resources og Imon pennan dag.

Loks kvadst akeerdi aldrei hafa verid hvattur til ad reyna ad halda uppi verdi
hluta i bankanum eda missa verdid ekki nidur. P4 hefou aldrei verid gerdar
athugasemdir vid hversu mikid hann keypti af hlutabréfum i bankanum.

Akardi, Ivar Gudjonsson, kvadst vera menntadur vidskiptafraedingur fra
Haskola Islands og hafa lokid MBA-gradu fra bandariskum haskéla. Hann kvadst
jafnframt hafa lokid profi i verdbréfavidskiptum & peim tima sem &keera tekur til.
Akerdi kvadst hafa hafid storf hja Landsbankanum vorid 2003. Hann hafi verid
forstodumadur deildar eigin fjarfestinga bankans, sem hafi haft med hdndum
hlutabréfafjarfestingar bankans, jafnt i skradum sem dskrddum bréfum, innlendum
sem erlendum. P4 hafi deildin annast vidskiptavaktir og solutryggingar. Markmid
deildarinnar hafi verid ad hamarka afkomu i fjarfestingum. Starfsemin hefdi verid
umfangsmikil, en ellefu starfsmenn hefdu starfad i deildinni & Islandi, tveir i London,

sj0 i Paris og einn i Dublin.

Akardi kvad allar stodutokur bankans og afkomu hafa verid kynntar yfirstjorn
a vikulegum fundum fjarmalanefndar og hefdi pad einnig att vid um vidskipti med
Landsbankabréf. ba hafi yfirstjérn bankans haft adgang ad daglegum upplysingum um

starfsemi deildarinnar, sem hafi jafnframt verid undir stodugu eftirliti ahaettustyringar.

Akardi kvadst ekki hafa haft markadsadgang ad Kaupholl islands og hefdi
hann ekki framkvamt nokkur peirra vidskipta sem akara lytur ad. Hann kvadst aldrei



hafa gefid fyrirmali um tiltekna kauphegdun, svo sem um hvernig tiloodum skyldi
hattad i opnunar- og lokunaruppbodum i Kauphdll. pa hefdi hann ekki haft nokkra
vitneskju um hverjir veeru kaupendur peirra bréfa sem deild eigin fjarfestinga seldi eda
hverjir veeru seljendur peirra bréfa sem deildin keypti. Enn sidur hefdi hann haft
vitneskju um fjarmognun peirra vidskipta. Hann kvadst aldrei hafa reynt ad hafa
6edlileg ahrif & verd hlutabréfa, hvorki eigin bréfa bankans né annarra bréfa. Akeerdi
kvadst hafa fengid almennar upplysingar hja starfsménnum sinum til ad halda yfirsyn
um starfsemi deildarinnar og hefdi hann lagt linur um starfsemina og upplyst nasta
yfirmann sinn um st6du mala & grundvelli peirra upplysinga. Hann hefdi gefid
starfsmonnum sinum almenn fyrirmeli, en peir hefou ad 6dru leyti verid mjog
sjalfsteedir i storfum sinum. Hefdi hann borid traust til peirra, sem hefdi aukist eftir pvi
sem & leid, enda hefou peir stadid sig mjog vel ad hans mati. Hann kvadst p6 hafa
komid ad steerri akvorounum starfsmanna deildarinnar. Pa hefdu peir oft borid undir
hann vidskipti. Akeerdi kvadst sjalfur hafa 14tid yfirmann sinn, Yngva Orn Kristinsson,

vita af mjog stérum vidskiptum.

Akerdi kvad vidskipti bankans med eigin bréf hafa hafist 16ngu fyrir sina tid i
bankanum. SU stadreynd ad bankinn stundadi vidskipti med eigin bréf hefdi verid
6llum kunn, jafnt 6drum markadsadilum sem yfirvéldum, p.m.t. baedi Kauphéllinni og
Fjarmalaeftirlitinu. Hefdu edlileg vidskiptaleg sjonarmid avallt radid ferdinni i pessum
vidskiptum og allt verid uppi & bordum. Eftirlitsadilar hefou ekki hreyft andmalum
eda gert athugasemdir vid vidskiptin. Hann kvadst pvi ekki geta séd ad undirmenn
hans hefdu gerst brotlegir vid 16g i vidskiptum med bréf i bankanum, en jafnvel pétt
svo veeri geeti hann ekki borid abyrgd & hattsemi peirra & grundvelli pess ad hann hefdi

verid yfirmadur peirra.

Akerdi kvadst reglulega hafa haldid fundi med starfsménnum deildarinnar til
ad taka stoouna. pegar a leid hefdi starfsemin ordid deildaskiptari og hefdi hann
tilnefnt abyrgdarmenn & hverju svidi fyrir sig. bannig hefdu fjarfestingar i innlendum
hlutabréfum verid a abyrgdarsvidi Juliusar. begar starf Jaliusar hefdi aukist ad
umfangi hefdi hann fengid medéakearda W sér til adstodar. Akaerdi ordadi pad svo ad

Julius hefoi verid ,,mentor™ W.

Akerdi kvadst kannast vid ad hafa gefid undirménnum sinum almenn
fyrirmeeli, en ekki sérstok fyrirmeli um einstok vidskipti eda tilbod. Eftir pvi sem

starfsemin vard umfangsmeiri og alpjodlegri hefoi hann gefid fyrirmelin med



oreglulegri heetti. Pa hefdu undirmenn hans Gtbdid skyrslu, sem hann hefdi fario med a
vikulega fundi fjarmalanefndar. Hann kvadst ekki kannast vid ad hafa gefid fyrirmaeli
um kauphegdun & markadi. Hann hefdi einna helst komid ad steerri vidskiptum
deildarinnar, en ekki kvadst hann kannast vid vidmid um ad bera hefdi purft undir
hann vidskipti sem hefdu numid yfir 100 milljénum krona. Lagdi akerdi aherslu & ad
hann hefdi adallega skodad nettdbreytingar a veltubokinni til ad leggja mat & stdduna.
pa kom fram hj& akerda ad akveedi &hettureglna um heimildir hefdu verid ordnar
Ureltar, enda hefdi heildarsafn bankans i 6llum hlutabréfum margfaldast fra pvi peer

voru settar.

Akardi kvad bankastjora helst hafa haft afskipti af starfi sinu i gegnum
fjarméalanefnd bankans. Par hafi verido skipst & skodunum, farid yfir hreyfingar &
eignasafninu og afkomu og meginlinur verid lagdar. Hefdi reglan um ad ekki matti
fara yfir 5% i eigin bréfum komid fra fjarmalanefndinni. Honum hefdi pétt petta géo
regla, sem veitti hafilegt svigrim, og hefdi hann komid henni afram til Jaliusar og W.
Akeardi kvad pad hafa verid hendingu ef hann hefdi verid i samskiptum vid
bankastjorana utan fjarmalanefndarfunda. Akardi Sigurjon hefdi orsjaldan komid
nidur i deildina og peir pa raett saman. Hefdi Sigurjon pa meira verid ad ganga um og

spjalla vid folk, en ekki att neitt sérstakt erindi vio sig.

Akerdi kvad pad hafa verid markmid bankans ad vera ,,market maker* i eigin
bréfum. Starfsmenn eigin fjarfestinga hefdu att ad tryggja seljanleika og sja til pess ad
skilvirkni i verdmyndun veri edlileg. Pad hafi til deemis verid gert med pvi ad geeta
bess ad ekki veeri of mikid verdbil og med pvi ad mynda tiltekna dypt a markadi, en
med dypt & markadi kvadst akeerdi eiga vio ad unnt veeri ad eiga einhver
lagmarksvioskipti med bréfin. Flestir eda allir innan bankans hefdu vitad af pessari
vidskiptavoktun og hefdi petta fyrirkomulag verid til stadar pegar hann kom pangad til

starfa.

Akerdi var bedinn um ad skyra hvers vegna kaup eigin fjarfestinga & bréfum i
Landsbankanum hefdu numid 48,4% af veltunni i sjalfvirkum pérunarvidskiptum &
akeerutimabilinu, en sala & bréfum adeins 1,2% af veltunni & sama tima. Akardi kvadst
ekki hafa haft hugmynd um hver hlutdeild deildarinnar hefdi verid i sjalfvirkum
porunarvidskiptum, enda hefdi hann ekki gert greinarmun a peim og tilkynntum
vidskiptum. Hann kvadst adeins hafa gefid undirménnum sinum almenn fyrirmeaeli um

ad ,,mynda markad“ med bréf bankans og tryggja skilvirka verdmyndun. Jafnframt



hafi peir att ad hafa hagnadarmarkmid ad leidarljosi. EkKi hefdi verid lagt upp med
neitt sérstakt vardandi opnunar- og lokunaruppbod i Kauphéllinni. Akeerdi aréttadi ad
hann hefdi ekki att i pessum vidskiptum sjalfur og visadi til skyringa Jaliusar og W &
vidskiptahegdun peirra.

Akardi kvadst ekki telja pad hafa verid naudsynlegt ad tilkynna til
Fjarmalaeftirlitsins ad Landsbankinn veeri vidskiptavaki i eigin bréefum. Hver sem er
geti tekid akvoroun um ad mynda markad fyrir tiltekin hlutabréf og taldi akeerdi ekki
burfa sérstakt leyfi til pess. Par fyrir utan hefdi 6drum markadsadilum, Kauphollinni
og Fjarmalaeftirlitinu verid kunnugt um vidskiptavaktina. Akardi var bedinn um ad
skyra hvers vegna Landsbankinn hefdi keypt mun minna af bréfum i Kauppingi og
Glitni banka, sem bankinn hafdi gert formlega samninga vid um vidskiptavakt. Visadi
akeerai til pess ad um fjarfestingarakvoroun hefdi verid ad reda, en petta hefdi ekki
verid sérstaklega rett innan deildarinnar. Akaerdi kvadst hafa vitad um stodutoku eigin
fjarfestinga i Landsbankanum. Hefdi hann verid Jaliusi og W sammala um ad
Landsbankinn veeri godur fjarfestingarkostur. Bankinn hefdi fengid godar einkunnir
fra matsfyrirteekinu Moody’s. Hann hefdi verid metinn sterkari en hinir bankarnir og
ekki jafn ahattusamt ad fjarfesta i honum. P& hefdi bankinn verid med betri
fjarmdgnun og meiri innlanafjarmégnun en hinir vidskiptabankarnir og skilad godri

afkomu.

Akerdi kvad akeerda Sigurjon hafa att frumkveedi ad skiptum Landbankans og
Straums Fjarfestingarbanka & eigin hlutabréfum i mars 2008 og skiptum bankans og
Glitnis banka & eigin bréfum i september sama ar. Hefdi akeerdi verid bedinn um ad
ganga i pessi mal og hann falid starfsménnum deildarinnar pad verk. Hann kvadst
fyrst hafa vitad um fyrirhugada leekkun hlutafjar bankans um 300 milljénir ad
nafnverdi pegar hann sa getio um pad i auglysingu um hluthafafund i april petta ar.
Hann kvadst ekki muna hvort hann kom ad sélu bankans & 210 milljonum hluta til
félagsins Pro Invest 30. september 2008, en taldi mjog liklegt ad hann hefoi ,,gefid go*
a pessa solu. Hann kvad sér aldrei hafa verid kunnugt um hvernig fjarmognun
vidskipta af pessu tagi var hattad. Akeerdi var spurdur um adkomu hans ad sélu
bankans 4 250 milljéonum hluta til Imon ehf. sama dag. Hann kvadst hafa verio
kalladur inn & fund & fyrirteekjasvidi bankans eftir ad vidskiptin hofdu komist &. par
hefdi kaupandi brefanna verid fyrir og hefdi hann verid bedinn um alit & markadnum.

Hann hefdi staldrad parna vid i um fimm minatur, en sidan yfirgefid fundinn. Akeerdi



var spurdur hvort hann hefdi pessa sidustu daga verid i beinu sambandi vid Steinpor
Gunnarsson, forstddumann verdbréfamidlunar bankans, i pvi augnamidi ad losha vid
eigin bréf bankans. Kvad akeerdi pad hafa komid fyrir ad Steinpor hefdi samband vid
hann ef um stor vidskipti var ad reda. Hann kvadst hafa vitad ad Imon ehf. veri
kaupandi ad 200 milljonum hluta sem bankinn seldi 3. oktober 2008. P4 kvadst hann
ekki pekkja til felagsins Azalea Resources Ltd. sem keypt hefdi 200 milljon hluta i

bankanum sama dag.

Akardi kvad stodu bankans i eigin bréfum hafa verid laga vid upphaf
akeerutimabilsins, en a peim tima hefdi verd hlutabréfanna verid hatt, sem leitt hafi til
pbess ad stadan var leekkud. begar gengi bréfanna for leekkandi hefdu eigin fjarfestingar
hins vegar hafid kaup peirra ad nyju. Pannig hefdi deildin beett vid sig bréfum pegar
gengi peirra for lekkandi, en selt pau pegar gengid for haekkandi.

Akardi kvad mjog annasamt hafa verid sidustu daga bankans. Hann hefdi
sjalfur litinn tima haft til ad einbeita sér ad stéou Landsbankans & markadi, en &
pessum tima hefdi hann verid ad vinna ad mati & tiltekinni eign bankans og sélu a
annarri, auk annarra verkefna. Hann kvad undirmenn sina hafa radfeert sig vid hann
vegna kaupa & bréfum i bankanum dagana 29. september til 3. oktober og hefdi hann
vitad ad peir veeru ad kaupa nokkurt magn bréfa. A sama tima hefdu peir fengid
vitneskju um eftirspurn eftir bréfunum. Akeerdi visadi til skyringa sem Jalius og
Whefdu gefio a kaupum sinum & bréfum bankans i tilbodabdkinni pessa daga. Menn
hefdu metid pad svo ad kaupteakifaeri veeru ad myndast a markadi. Hann aréttadi ad
hann hefdi ekki att pessi vidskipti sjalfur, en kvadst hafa lagt aherslu & pad vio
undirmenn sina ad fara ekki yfir 5% morkin. b4 kvadst akerdi ekki muna sérstaklega
eftir umraedu & fundi fjarmalanefndar 1. oktober. Hann myndi p6 ad fundarmenn hefdu
haft ahyggjur af préun markada og hefdu umraedur sndist um pad, en ekki sérstaklega

um uppsafnad tap bankans vegna eigin bréfa.

Akardi kvadst minnast pess ad hafa stadid hja Juliusi og W sidasta daginn, p.e.
3. oktdber, og fylgst med vidskiptum peirra i nokkrar minatur. Pad hefdi verid eftir ad
stor sala hefoi att sér stad med hluti i bankanum i tilkynntum vidskiptum. Hefdu Jalius
og Wradfaert sig vid hann og peir hefdu reynt ad meta markadsadsteedur. Kvadst
akeerdi pvi hafa verio medvitadur um ad tilbodum hefdi verid tekid i tilbodabdokinni

sem ollu verdhakkun.



Akardi var spurdur um tolvupdstsamskipti hans vid regluvord bankans 3.
oktober, par sem fram kom ad hann hefdi 6skad eftir heimild til ad selja 1.000.000
hluta af bréfum sem hann &tti i bankanum. Akaerdi kvadst ekki hafa verid buinn ad
taka akvordun um ad selja bréfin, en hann hefdi viljad hafa heimildina ef til pess
kemi. Hann hefdi stadid i husbyggingarframkvemdum a pessum tima og purft ad

standa skil & skuldbindingum i pvi sambandi.

Akzrdi kvad forstddumann verdbréfasvids bankans hafa kvartad yfir pvi &
fundum fjarméalanefndar ad eigin fjarfestingar veeru ekki ndgu virkar & kauphlidinni.
Kvadst akeerdi hafa komid pvi til Juliusar ad vera vakandi yfir pvi ad vera med virka
veromyndun i bréfunum. Nanar spurdur Ut i petta ordalag kvadst akeerdi hafa litid svo
& ao pad veeri hlutverk deildarinnar ad mynda markad, p.e. eiga vioskipti og vid pad
myndadist verd. Ad ,,mynda markad* og ,,mynda verd*“ veri pannig hvor sin hlidin &

sama peningi.

Akardi, Sigurjon Porvaldur Arnason, gerdi grein fyrir menntun sinni og
starfsreynslu. Hann kvadst hafa Gtskrifast med BSc-gradu i vélaverkfraeoi fra Haskdla
islands og lokid MBA-gradu fra bandariskum haskéla. ba hefdi hann stundad nam i
hagverkfredi vid haskola i byskalandi. Hann kvadst ekki hafa lokid profi i
verdbréfavidskiptum. Akeerdi kvadst hafa verid radinn bankastjori Landsbankans i
april 2003, en fram kemur i gognum malsins ad hann hafi &dur starfad hja
Bunadarbanka Islands fra 1995 og verid framkvaemdastjori par fra arinu 1998.

Akaerdi gerdi grein fyrir skipulagi bankans og verkaskiptingu bankastjora, m.a.
med visan til tilkynningar bankans til Kauphallarinnar 22. april 2003, sem liggur fyrir
i gognum malsins. 1 tilkynningunni kemur fram ad bankarad Landsbankans hafi radid
dkeerda sem bankastjora vid hlid Halldérs J. Kristjanssonar. Sidan segir:
,Bankastjorarnir munu fara sameiginlega med stjornun allra malefna bankans.
Verkaskipting samkvaemt nyju skipuriti er pannig ad Halldor fer fyrir alpjodasvidi,
vidskiptabankasvidi og eignastyringarsvidi en Sigurjon fyrir fyrirteekjasvidi,
verdbréfasvidi og stodsvidum. Badir munu fara med vidskiptatengsl og vidskiptamal.*

pa gerdi akeerdi grein fyrir hlutverki fjarmalanefndar og pvi hvernig fundir
nefndarinnar gengu fyrir sig, m.a. adkomu akaerda vars par. Akeerdi kvad Ivar hafa
lagt fram skyrslu & fundunum, med yfirliti um innlend og erlend hlutabréf i eigu
bankans, skrad og Gskrad. Hefdi kynning ivars adallega falist i yfirferd um pad hvort



hefdi verid hagnadur eda tap hja deild eigin fjarfestinga. ivar hefdi p6 sérstaklega
tekid fram ef miklar sveiflur hefdu ordid & verdi hluta i Landsbankanum, enda hefdi
hagnadur eda tap af eigin bréfum haft bein ahrif & eigid fé bankans. Akerdi vék ad
sidasta fundi nefndarinnar 1. oktéber 2008 og benti & ad umfjollun um
Landsbankabréf hefdi adeins verid litill hluti af skyrslu ivars & pessum fundi. Hann
kvad fundi fjarmalnefndar einkum hafa verid haldna i upplysingarskyni, en
bankastjorum hefdi par verid kynnt stada mala. Serstaklega hefdi verid skrdd i
fundargerd pegar dkvardanir voru teknar um einhver malefni. Aldrei hefdi verid tekin
um pad akvordun & pessum fundum ad kaupa eda selja eitthvert akvedid magn
hlutabréfa. ba hefdi heldur aldrei verid reett um vidskiptavakt i eigin bréfum. Kvadst
akaerdi po telja ad 6llum sem satu i fjarmalanefnd hefdi verid kunnugt um ad bankinn
veeri vidskiptavaki i eigin bréfum. Slik vidskiptavakt hefdi verid vid lydi i bankanum
begar akeerdi kom par til starfa arid 2003 og enginn hefdi gert athugasemd vid pad
fyrirkomulag.

Akardi kvadst ekki hafa horft mikid til svokalladra 4:15 skyrsina, sem honum
hefdu verid sendar i télvupoésti, enda hefdi honum pott skyrslugjof sem fram for a
fundum fjarmalanefndar fullnaegjandi. Hann kvad ritara sinn po hafa prentad ut fyrir
sig skyrslurnar pegar peer barust a télvuposti og hefdi hann lesid peer framan af, en
heett pvi einhvern tima & arinu 2005. P4 taldi hann ad ritarinn hefdi haett ad prenta Gt

pbessar skyrslur pegar a leid, par sem hann hefdi ekki talio sig purfa ad kynna sér peer.

Akardi gerdi grein fyrir pvi hvada heimildir eigin fjarfestingar hefdu haft til
stooutdku i hlutabréfum. Annars vegar hefdi heildarstada eigin fjarfestinga ekki matt
fara umfram 3% af heildareignum bankans og hinsvegar hefdi svokallad VaR gildi
(,,Value at Risk*) ekki matt fara yfir prja milljarda krona. Jafnframt visadi akeeroi til
peirrar dskradu reglu, sem bankastjorarnir tveir hefdu meelt fyrir um, ad ekki matti an
heimildar peirra kaupa yfir 5% hlut i félagi, pannig ad skylt veri ad ,,flagga“
samkvamt akvaedum laga um verdbréfavidskipti. Alyktanir veeru dregnar af pvi &
markadi ef banki ,,flaggadi“. Pvi hefou bankastjorarnir ekki viljad ad pad veeri gert

nema samkvamt akvoroun peirra.

Akerdi kvad pad hafa verid hlutverk eigin fjarfestinga ad avaxta akvedid magn
af fé bankans og annast vidskiptavoktun. Hefdi pad hlutverk nadd til eigin bréfa
bankans, sem annarra hlutabréfa. Starfsmenn eigin fjarfestinga hefou matt breyta

heildargnéttstodu og heildarskortstédu bankans um 250 milljénir krona & milli vikna



og forstddumadur svidsins um 500 milljonir, samkvemt ahattureglum bankans.
Reglurnar hefdu po ekkert sagt til um hvernig stadan matti vera innan hverrar viku,

adeins hvernig hdn atti ad vera i vikulok.

Akardi kvadst hafna pvi ad utanpingsvidskipti sem veeru utan verdbils hefdu
takmorkud ahrif & verd hlutabréfa, eins og fram komi i akeeru, enda veeri par verid ad
rugla saman verdmyndun og verdmealingu. Rakti akeerdi petta itarlega og aréttadi ad
pbvi sterri sem vidskipti med hlutabréf veeru og pvi lengra sem pau veeru fra verdi
sidustu vidskipta, pvi meiri verdmatandi ahrif hefdu pau, sem keemi fram i vidskiptum
med bréfin sem fylgdu i kjolfarid. ba benti akeerdi a ad gengi bréfa i Landsbankanum
hefdi proast med svipudum hetti og gengi bréfa annarra banka hér a landi og hefdi
gengi bréfa i bankanum jafnvel fallid ivid meira en gengi bréfa i 6drum bonkum. pa
hefdi gengi islenskra fjarmalafyrirteekja proast & svipadan veg og gengi
fjarmalafyrirteekja & Nordurlondum og i 6drum Evropuléndum. Veri pad ekki

visbending um ad myndad hefdi verid svokallad verdgolf, sem visad er til akaeru.

Akardi kvadst ekki hafa haft afskipti af vidskiptum eigin fjarfestinga. Hefdu
starfsmenn deildarinnar verid sjalfsteedir i storfum sinum. Hann kvadst pé hafa haft
frumkvaedi ad skiptum Landsbankans og Glitnis banka & eigin bréfum i september
2008. A pessum tima hefdi bankinn verid kominn yfir 10% morkin svokoélludu
samkveemt 29. gr. laga um fjarmalafyrirteeki og hefdi hann talid sskilegt ad losna vid
eitthvad af eigin bréfum bankans. Hann hefdi pa fengio pa hugmynd ad skipta a
hlutabréefum vid Glitni og reett pad vid bankastjora Glitnis, sem hefdi litist vel a.
Kvadst akeerdi sidan hafa reett vid akaerda ivar og lagt fyrir hann ad framkvaema

vidskiptin.

Akardi kvadst hvorki hafa sjalfur, né heldur fjarmalanefnd bankans, gefid bein
eda Obein fyrirmali um ad eigin fjarfestingar skyldu auka kaup a bréfum bankans eftir
bvi sem verd peirra lekkadi. Hefou engin fyrirmeli verid gefin um kauphegdun
starfsmanna deildarinnar yfirh6fud. Pa hefdi aldrei i umredum & fundum
fjarmélanefndar verid gerdur greinarmunur & porudum  vidskiptum og

utanpingsvidskiptum.

Akeaerdi var spurdur hvort gripid hefdi verid til einhverra rada til ad halda
eignarhlut bankans undir fyrrgreindum 10% modrkum. Hann kvad erfitt hafa verid ad
atta sig a pvi hvernig petta hlutfall etti ad reikna og gerdi itarlega grein fyrir pvi.



Kvadst akeerdi ekki hafa verid sattur vid Utreikninga aheettustyringar bankans a
hlutfallinu, einkum par sem par heféu eignir dotturfélaga verid teknar med i
reikninginn. Akeerdi aréttadi ad hann hefdi att hugmynd ad skiptum bankans og
Glitnis banka & eigin bréfum i september 2008, en & peim tima hefdi bankinn verid
yfir 10% morkunum. Hann kvadst ekki minnast pess ad hafa att hugmynd ad sams
konar vidskiptum vid Straum Fjarfestingarbanka i mars sama ar, en kvadst pé ekKki
vilja hafna framburdi Ivars par um. ba kvadst akaerdi hafa att frumkveedi ad pvi ad
leekka hlutafé bankans og haekka aftur med utgéfu jéfnunarhlutabréfa sem ardgreidslu
til hluthafa, sem sampykkt var & adalfundi bankans i april petta ar. Kvadst akeerdi hafa
fengid pa hugmynd ad med pessari adgerd metti ,,leysa pessi 10% vandamal®. Akeerdi
kannadist vid ad hafa ritad undir millifundasampykkt um lanveitingu til félagsins
Hunslow S.A. i september 2008 vegna fyrirhugadra kaupa & hlut i bankanum, en tok
fram ad ekki hefdi komid til lanveitingarinnar par sem vidskiptavinurinn hefdi ekki
reitt fram 400 milljéna kréna eigid fé til kaupanna, eins og &tlast hefdi verid til. Hann
kvadst ekkert vita um soélu & hlut i bankanum til félagsins Pro-Invest 30. sama
manadar. P4 tjadi akeerdi sig ekki um vidskipti med bréf i bankanum vid félégin Imon
ehf. og Azalea Resources 30. september og 3. oktober 2008 og visadi til pess ad hann
hefdi gert grein fyrir peim malum i 6dru domsmali. Hann visadi pvi & bug ad
utanpingsvidskipti sem attu sér stad a sidustu vidskiptadégum bankans hefdu verid i
pbvi skyni ad leekka stodu eigin bokarinnar i bréfum i bankanum.

Vid adalmedferd malsins komu eftirfarandi vitni fyrir dom til skyrslugjafar:
Sméri Ranar Porvaldsson, Egill Darri Brynjolfsson, Oddur Ingimarsson, Hermann
Mar bdrisson, Berglind Halldérsdéttir og Sverrir Mar Jonsson, starfsmenn deildar
eigin fjarfestinga Landsbankans, Tryggvi Tryggvason, fyrrverandi starfsmadur
deildarinnar, Steinp6r Gunnarsson, forstédumadur verdbréfamidlunar bankans, Arnar
Arnarsson, Bardi Mar Jonsson, Gudmundur Vidir Gudmundsson, Olafur Jorgen
Hansson og Viggd Hilmarsson, starfsmenn verdbréfamidlunar, Yngvi Orn Kristinsson,
framkvaemdastjori verdbréfasvids, sem jafnframt atti seeti i fjarmalanefnd, borir Orn
Ingdlfsson, forstddumadur aheettustyringar bankans, Eggert Prostur Pérarinsson,
Edvald Eyjdlfsson og Styrmir Oskarsson, starfsmenn ahattustyringar, Alexander
Lapas, starfsmadur Gtlanaeftirlits, Pordur Orlygsson, regluvordur, Hannes Jalius

Hafstein, deildarstjori 16gfreedirddgjafar og fundaritari fjarmalanefndar, Halldor J.



Kristjansson bankastjori, Sigridur Elin Sigfusdottir, framkvaemdastjori fyrirtekjasvids
og Brynjolfur Helgason, framkvemdastjori alpjodasvids, sem Oll attu seeti i
fjarmalanefnd bankans, Bjorgdlfur Gudmundsson, formadur bankarads, og
bankaradsmennirnir Svafa Gronfeldt, Porgeir Baldursson, Kjartan Gunnarsson og
Andri Sveinsson, Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson, eigandi Samson eignarhaldsfélags,
Sigurjon  Geirsson, innri endurskodandi  bankans, Arsall  Hafsteinsson,
framkveemdastjori 16gfreedisvids, Gunnar Vidar, forstodumadur logfreediradgjafar,
Arni Mariasson, forstddumadur a fyrirteekjasvidi, Berglind Porhallsdottir, ritari
bankastjora, Stefan Halldorsson, forstodumadur Verdbréfapings, Asgeir Jonsson,
dosent vid Haskola islands, starfsmenn Kauphallar islands hf., pau Magnus Kristinn
Asgeirsson, Baldur Thorlacius, Finnbogi Rafn Jonsson og iris Osp Bjérnsdottir,
Tomas Philip Runarsson, professor i verkfraedi vid Haskola Islands, Einar Sigursteinn
Bergporsson verkfredingur, Grimur Grimsson yfirldgreglupjonn, Agust Evald
Olafsson logreglufulltrii og Jon Ottar Olafsson, fyrrverandi starfsmadur embaettis

sérstaks saksOknara.

Verdur framburdur vitnanna ekki rakinn, en vikid ad honum hér & eftir ad pvi

leyti er pykir varda nidurstodu domsins um sénnunar- og sakarmat.

Nidurstada

I mali pessu er akeardu gefin ad sok markadsmisnotkun i sameiningu i storfum
sinum fyrir Landsbankann i tilbodum og vidskiptum fyrir eigin reikning bankans med
hlutabref Utgefin af bankanum sjalfum i sjalfvirkum po6runarvidskiptum i
vidskiptakerfi Kauphallarinnar & timabilinu frd& og med 1. névember 2007 til og med
3. oktober 2008, samtals 228 vidskiptadaga, sem samkvemt akaru tryggou 6edlilegt
verd og bjuggu til verd a hlutabréfunum og gafu eda voru likleg til ad gefa eftirspurn
og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna. Akeardu neita alfarid sok.
Adur en vikid verdur ad sdnnunarmati um patt hvers og eins akaerdu i malinu pykir
rétt ad fjalla um varnir akeerdu sem luta annars vegar ad malatilbinadi keruvaldsins

og hins vegar ad sjénarmidum um vidskiptavaka og vidurkennda markadsframkvaemd.

Af hélfu akerdu hafa ymsar athugasemdir verid gerdar vid maélatilbunad
akeeruvaldsins. bannig byggja akeerdu a pvi ad akeera gefi ekki rétta mynd af umfangi



vidskipta eigin fjarfestinga med hlutabréf i bankanum par sem ekki sé horft til
utanpingsvidskipta eda tilkynntra vidskipta. Telja akeerdu ad hlutfallstélur sem midad
er vid i akeeru séu ekki réttar, par sem vid Utreikning peirra hafi ekki verid horft til
heildarvidskipta med bréfin. I reglum Kauphallarinnar, adildarreglum Norex, er
sjalfvirk porun tilboda skilgreind sem ferli i tilbodabdk par sem kaup- og s6lutilbod
eru porud sjalfkrafa pegar verd, magn og onnur skilyrdi i tilteknu tilbodi samsvara
tilbodi sem adur hefur verid skrad i tilbodaskra. Sem ad framan er rakid kom fram i
bréfi Kauphallarinnar til Fjarmalaeftirlitsins 27. jandar 2009 ad skyrust mynd af
hegdun kauphallaradila faist med pvi ad skoda vidskipti sem verda til vid sjalfvirka
porun tilboda i vidskiptakerfi Kauphallarinnar. Starfmenn Kauphallarinnar, Magnus
Kristinn Asgeirsson l6gfraedingur og Baldur Thorlacius hagfraedingur, roktu petta
nanar i skyrslum sinum vid adalmedferd malsins og lystu pvi hvernig verdmyndun i
Kauphollinni veeri drifin afram af sjalfvirkum pdérunarvidskiptum. Hins vegar hafi
tilkynnt vidskipti ekki ahrif & sidasta vidskiptaverd nema pau séu innan verdbils, p.e.
bils milli haesta kauptilbods og laegsta solutilbods, og séu verdahrif slikra vidskipta pvi
takmdrkud. Poétt vid framangreint verdi midad i nidurstédum domsins er til pess ad lita
ad i malinu liggja fyrir upplysingar um utanpingsvidskipti med hlutabréf i bankanum a
pvi timabili sem um reedir og verdur jafnframt horft til peirra gagna til ad fa heildarsyn
a vioskipti eigin fjarfestinga Landsbankans med bréf i bankanum & peim tima sem
akeera tekur til.

Af halfu akserdu hafa einnig verid gerdar athugasemdir vid Utreikning
veltuhlutfalla i akeeru, par sem ekki hafi verid studst vid svokallada tvitalningu, en
dkeerou halda pvi fram ad hlutfall kaupa eigi ad reikna af tvofoldum
heildarvidskiptum. | akeeru er ad finna upplysingar um kaup & bréfum i bankanum
umfram solu, p.e. nettokaup sem hlutfall af veltu i sjalfvirkum pdrunarvidskiptum.
Eins og fram kemur i bréfi Kauphallarinnar til sérstaks saksoknara, dagsettu 8. januar
2013, og Baldur Thorlacius stadfesti jafnframt i vitnisburdi sinum fyrir déminum,
stydst Kauphollin vid pa adferd ad reikna Gt hlutdeild kaupa & eigin hlutabréfum sem
hlutfall af einfaldri veltu. EkKi er notud tvitalin velta pegar einungis er verid ad skoda
kauphlidina, en ekki soluhlidina. Ef hlutdeild hvers adila & kauphlid veeri reiknud sem
hlutfall af tvitalinni veltu myndi samanl6gd hlutdeild allra kauphallaradila na 50% en
ekki 100% hlutdeild. Med visan til framangreinds verdur ekki fallist & pad med



akaerdu ad Utreikningar sem byggi a tvitalningu gefi rétta mynd af veltuhlutféllum sem

akeera lytur ad.

A0 00dru leyti lytur gagnryni akeerdu & tolulegan malatilbunad &keruvaldsins
einkum ad pvi ad byggt hafi verid a svokdlludum 4:15 skyrslum um dagslokast6du og
afkomu, en skyrslurnar hafi oft purft ad leidrétta eftir 4. pa hafi ekki verid aflad
frumgagna Ur bdkhaldi Landsbankans um vidskipti eigin fjarfestinga med bréf i
bankanum. Vardandi pessi atridi er til pess ad lita ad ekki hefur verid bent & villur i
treikningum & dagslokastédu og afkomu, sem malid varda. P4 fengu akeerdu adgang
ad upplysingum ar bokhaldskerfi bankans og hafa lagt fram gogn byggd a

atreikningum sem & peim byggja.

Af hélfu &keaerdu hafa einnig verid gerdar athugasemdir vid framsetningu
tolulegra upplysinga i svokoélludum kauphallarhermi, sem peir telja villandi. P4 taki
framsetning hermisins ekki mid af samtima upplysingum, sem skipt geti mali um mat
4 vidskiptunum sem um reaedir, s.s. fréttaflutningi, greiningum, tilkynningum
rdédamanna o.fl., en af halfu dkaerdu hafa verid 16gd fram gogn sem petta varda. Vid
itarlega skodun kauphallarhermisins undir adalmedferd malsins komu &kaerdu &
framfeeri athugasemdum um framangreint, auk pess sem akerdu Jalius og Wgéafu
skyringar & vidskiptahegdun sinni, sem akera lytur ad. Koma pau atridi til skodunar
vid sdnnunarmat démsins. Pa er til pess ad lita ad hermirinn byggir a upplysingum fréa
Kauphollinni sem liggja fyrir i gdgnum malsins & télvuteeku formi og felst notkun

hans einvérdungu i pvi ad varpa upp télum ar excel-skjolum & myndreaenan hatt.

pvi hefur verio borio vid af halfu akeerou ad Landsbankinn hafi verid
vidskiptavaki i eigin hlutabréfum og hafi vidskipti eigin fjarfestinga sem éakeera lytur
ad verid lidur i slikri vakt. Samkvemt 1. og 2. mgr. 116. gr. laga um
verdbréfavidskipti getur fjarmalafyrirteeki sem hefur heimild til verdbréfavidskipta
med samningi vid utgefanda fjarmalagerninga skuldbundid sig til ad vera
vidskiptavaki, p.e. kaupa og selja fyrir eigin reikning eda reikning Utgefanda tiltekna
fjarmalagerninga, i pvi skyni ad greida fyrir ad markadsverd skapist a peim, og skal
tilkynna um slikan samning til Kauphallarinnar. Fyrir liggur ad Straumur-Burdaras
Fjarfestingarbanki og Kaupping banki héfou gert slika samninga vid Landsbankann &

pbeim tima sem akeera tekur til. I 3. mgr. lagagreinarinnar kemur fram ad vidskiptavaki



skuli setja fram kaup- og solutilbod i vidskiptakerfi skipulegs verdbréfamarkadar, p.e.
i rafrenu kerfi Kauphallarinnar, samkvemt adildarreglum Norex, adur en
markadurinn er opnadur. Verdi tilbodi vidskiptavaka tekid eda pad fellt nidur af hans
halfu skal hann setja fram nytt tilbod eins fljott og mogulegt er par til umsaminni
hamarksfjarhaed vidskipta fyrir dag hvern hefur verid nad. pa kemur fram i 4. mgr.
lagagreinarinnar ad geri fjarmalafyrirteeki vidskiptavakasamning um vidskipti fyrir
reikning Utgefanda skuli tryggt ad Utgefanda sé ekki unnt ad hafa ahrif & kvardanir
um vidskipti & grundvelli samningsins. Samkvaemt framansogdu samrymist pad ekki
akveedum laga um verdbréfavidskipti ad utgefandi fjarmalagernings seé vidskiptavaki i
eigin hlutabréfum. Er jafnframt til pess ad lita ad samkvaemt gégnum malsins
samrymdust vioskiptahettir eigin fjarfestinga Landsbankans med bréf bankans ekki
I6gmeeltu hlutverki vidskiptavaka sem felur i sér ad setja fram jafnt hlutfall kaup- og

sOlutilboda i vidskiptakerfi Kauphallarinnar.

pa hefur pvi verid borid vid af halfu akeerdu ad vidskiptin sem um radir hafi
verid i samraemi vid vidurkennda markadsframkvaemd og peim pvi refsilaus, sbr. b-lid
1. mgr. 117. gr. og 13. t6lulid 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti. Samkvaemt
framangreindum lagaakveedum og 10. gr. reglugerdar um innherjaupplysingar og
markadssvik nr. 630/2005, sbr. 118. gr. laga um verdbréfavidskipti, skal
Fjarmalaeftirlitio dkveda vidurkennda markadsframkveemd og skal st &kvordun birt
opinberlega, sbr. 12. gr. reglugerdar nr. 630/2005. Akvadi um vidurkennda
markadsframkvaeemd kom i 16g um verdbréfavidskipti med Iégum nr. 31/2005. |
athugasemdum i greinargerd med frumvarpi sem vard ad peim légum kemur fram ad
vidurkenning & markadsframkvemd sem ella teldist markadsmisnotkun feli i sér
undantekningu sem skyra verdi prongt. Fyrir liggur ad Fjarmélaeftirlitid hefur ekki
vidurkennt tiltekna markadsframkveemd um vidskipti eda fyrirmeli & skipulegum
verdbréfamarkadi & grundvelli laga um verdbréfavidskipti. begar af peirri astaedu ber
ad hafna vorn akeerdu a pessum grunni. Jafnframt er til pess ad lita ad jafnvel pott talid
yrdi synt fram & ad vidskipti starfsmanna eigin fjarfestinga med hlutabréf i bankanum
sem akeera tekur til hefdi verid i samreemi vid vidskiptahaetti sem tidkast hefdu um
arabil & markadi, p4& myndi st venjubundna framkvaemd ekki firra pa refsiabyrgd,
teldist s6k sénnud i malinu, sbr. t.d. doma Haestaréttar Islands i malunum nr. 491/2007
0g 359/2014.



Akardu er gefin ad sok markadsmisnotkun med hlutabréf i Landsbankanum &
timabilinu fra og med 1. ndvember 2007 til og med 3. oktéber 2008. Er pvi lyst i
akeeru ad markadsmisnotkunin hafi verid framkvemd af akeerdu Jaliusi og W ad
undirlagi akeerdu Sigurjons og ivars. Akeerdu Jalius og Whafi lagt fram fyrir hond
Landsbankans, i upphafi hvers vidskiptadags & timabilinu, r6d stérra kauptilboda med
litlu innbyrdis verdbili i hlutabréf i Landsbankanum i tilbodabdk Kauphallarinnar.
pegar frambod & hlutabréfum i Landsbankanum i tilbodabokinni hafi ordid meira en
eftirspurn annarra markadsadila hefdu Jalius og Wad jafnadi mett auknu frambodi
med pvi ad beeta vid nyjum kauptilbodum jafnhardan og fyrri tilbodum peirra hefdi
verid tekid og komid pannig ymist i veg fyrir eda haegt a verdlaekkun hlutabréfanna.
P4 hafi ad jafnadi haekkad hlutfall kaupa peirra & hlutabréfunum i sjalfvirkum
porunarvidskiptum vid lok vidskiptadags og hafi &kaerdu pannig haft ahrif &

dagslokaverd hlutabréfanna.

pétt domurinn hafi komist ad peirri nidurstoou ad vidskiptahettir eigin
fjarfestinga Landsbankans hafi ekki samrymst 16gmeeltu hlutverki vidskiptavaka er til
pbess ad lita ad bankanum var heimilt samkvemt légum ad eiga vidskipti med eigin
hlutabréf. Akeerdu Julius, Wog Ivar baru vid adalmedferd malsins ad deild eigin
fjarfestinga hefdi a peim tima sem akera tekur til tekid stéou i hlutabréfum i
bankanum, med vidskiptum i tilbodabok Kauphallarinnar, auk pess ad sinna
oformlegri vidskiptavakt eda ,mynda markad™ fyrir bréfin. Framangreind
verknadarlysing i akeeru byggir & greiningu rannsakenda a gégnum Kauphallarinnar
um vidskiptahegdun Juliusar og W. bykKir rétt ad su hattsemi peirra komi til skodunar
aour en vikid verdur ad meintri refsiverdri hattsemi medakerdu. Vid adalmedferd
malsins var itarlega fario yfir gogn sem lita ad vidskiptahegdun akeaerou med bréf i
bankanum, m.a. med pvi ad bera undir p4 myndir ar tittnefndum kauphallarhermi.
Komu akeerdu & framfeeri skyringum sinum a tilbodum sem peir hofou sett fram i
tilbodabokinni, m.a. med visan til ymissa samtimaheimilda, s.s. greininga
matsfyrirteekja, fréttaflutnings og upplysinga um proun hlutabréfaverds a markadi,
sem hefdu getad haft ahrif & akvardanir peirra. P4 kom fram hja akeerdou ad
utanpingsvidskipti, sem att hefou sér stad a timabilinu, hefdu getad haft ahrif &
vidskiptahegdun peirra. Hefur framburdur akaerdu ad pessu leyti verid rakinn. Vid mat
a hattsemi pessara tveggja akerou er til pess ad lita ad mikill munur var & hlutdeild

peirra i tilbodum og vidskiptum sem um radir. Pa er jafnframt til pess ad lita ad pott



gogn malsins beri med sér ad nettdvidskipti akeerdu med bref i bankanum i tilbodabok
Kauphallarinnar hafi aukist pegar leid a akeerutimabilid urdu mikil umskipti dagana
29. september til 3. oktdber 2008, eins og nanar verdur vikid ad. Skaru vidskipti
dkaerda Juliusar sig mjog ur & pvi timabili, en ekki verdur radid ad verulegar
breytingar hafi ordid a vidskiptahegdun akerda W.

Samkvemt 108. gr. laga um medferd sakamala nr. 88/2008 hvilir
sonnunarbyrdi um sekt &keaerds manns og atvik, sem telja ma honum i dhag &
akeeruvaldinu. P4 metur domari hverju sinni hvort nagileg sonnun, sem ekki hefur
verid vefengd med skynsamlegum rokum, sé fram komin um hvert pad atridi sem
vardar sekt og akvordun vidurlaga, p. & m. hvada sonnunargildi skyrslur dkeerda hafi,
sbr. 109. gr. laga nr. 88/2008. Ad mati doémsins var framburdur akerda W vid
adalmedferd malsins ekki oOtraverdugur, en akerdi ferdi fram skyringar &
vidskiptahegdun sinni med visan til samtimaheimilda og leitadist jafnframt vid ad
gera grein fyrir asteedum ad baki einstokum tilbodum og vidskiptum. Eru skyringar
akeerda ekki i andstodu vid fyrirliggjandi gégn um vidskipti hans i tilbodabok
Kauphallarinnar. P4 pykir ekkert hafa komid fram i framburdi medakaerdu og vitna
sem valdi pvi ad framburdur hans um pessi atridi verdi ekki lagdur til grundvallar i
malinu. Pott skyringar akeerda Juliusar & vidskiptahegdun sinni hafi verid almennari
bykir hid sama eiga vid, par til kemur ad framburdi hans um timabilid fra 29.
september til 3. oktéber 2008. Ad undanskildu sidastgreindu timabili ad pvi er akaerda
Julius vardar pykir akeeruvaldinu ekki hafa tekist ad hnekkja framburdi dkaerdu svo ad
synt hafi verid fram & ad 6logmeetar asteedur hafi legid ad baki akvérounum peirra um
vidskipti med bréf i bankanum. bykir 6varlegt ad sla pvi fostu ad akeaerdu hafi hagad
vidskiptum sinum med peim hetti ad pad hafi verid til pess fallio ad gefa frambod eda
eftirspurn hlutabréfa i bankanum ranglega eda misvisandi til kynna, tryggja 6edlilegt
verd eda bua til verd & bréfunum, svo ad vardi akerdu refsingu samkvaemt a- og b-lid
1. mgr. 117. gr. laga um verdbréfavidskipti. Verdur akaerdi Wpvi alfarid syknadur af
krofum akeeruvaldsins, en akerdi Julius af peim hluta akaru sem lytur ad tilbodum og
vidskiptum hans fra 1. ndvember 2007 til og med 26. september 2008. Sidar verdur
vikid ad meintri refsiverdri hattsemi akerda Juliusar sem honum er gefin ad sok a

timabilinu frd og med 29. september til og med 3. oktdber 2008.

Akerdi Ivar Gudjonsson hefur hafnad pvi ad markadsmisnotkun hafi verid

framin ad undirlagi hans, eins og i akaeru greinir. Hefur akaerdi annars vegar visad til



pbess ad hattsemi akeerdu Juliusar og W med hlutabréf i bankanum hafi ekki falio i sér
markadsmisnotkun. Komist démurinn hins vegar ad peirri nidurstodu ad svo hafi verid
ber &keeroi fyrir sig ad hattsemin hafi ekki verid ad hans undirlagi og beri hann pvi
ekki refsiabyrgd & henni. Framburdur akeerdu um adkomu Ivars ad storfum Juliusar og
W hefur verid rakinn. Hafa Jalius og Whborid ad ivar hafi gefid peim almenn fyrirmali
um framkvaemd starfa peirra, auk pess ad hafa lagt fyrir pa ad setja fram tilbod og taka
akvordun um einstok vidskipti. Bar akerdu jafnframt saman um ad peir hefou fylgt
peirri Gskradu reglu ad leita heimildar ivars til ad eiga vidskipti, ymist einstok
vidskipti eda innan dags, sem namu 100 milljonum kréna eda meira, en Ivar hefur
ekki viljad vid petta kannast. ba baru Jalius og Wad peim hefdi verid vel kunnugt um
heimildir sinar samkveemt &hattureglum bankans. Hefdu peir avallt hagad stérfum
sinum i samreemi vid heimildir sinar og pau fyrirmali sem peir fengu fra yfirmanni
sinum, &keerda ivari. Er framburdur Jaliusar og W i samrami vid framburd annarra
starfsmanna deildarinnar, sem baru vid adalmedferd malsins ad ivar hefdi fylgst vel
med pvi sem fram fér og gefid peim fyrirmali um framkveemd starfa peirra. Pannig
bar Smari Runar Porvaldsson ad vid Uthlutun verkefna hefdi akerdi lagt linur um
hvernig pau yrdu unnin, s.s. ,,hvar @tti ad stadsetja sig i stodum®, auk pess sem leita
hefdi purft sampykkis hans vegna vidskipta sem voru umfram heimildir starfsmanna
samkvamt ahattureglum. Oddur Ingimarsson kvad ivar hafa fylgst vel med pvi sem
gerdist i deildinni og hefdi hann leitad heimildar akeerda til ad eiga vidskipti sem
namu harri upphad en 100 til 200 milljonum kréna innan dags. Sverrir Mar Jonsson
kvadst hafa borid undir dkerda vidskipti sem hefdu numid heerri fjarhaed en nokkrum
hundrudum milljona kréna. ba hefdi Ivar reglulega haldid fundi med starfsménnum,
par sem fario var yfir frammistodu peirra. Var pad jafnframt i samremi vid
starfsskyldur ivars sem forstodumanns deildarinnar ad hafa eftirlit med storfum
undirmanna sinna, s.s. fram kemur i &hettureglum bankans. Med visan til
framangreinds verdur lagt til grundvallar ad akeerdi Ivar hafi gefid Juliusi og W
fyrirmeeli og haft samrad vid pa um framkveemd peirrar hattsemi sem akeera lytur ad.
Er einnig til pess ad lita ad akeerdu storfudu saman i opnu rymi, og var setaskipan
beirra pannig ad Ivari gat ekki dulist hvad Julius og Wadhofdust i starfi sinu. |
samraemi vid nidurstddu domsins um soénnun ad pvi er hattsemi medakeerdu vardar
kemur einvordungu til skodunar hvort Ivar hafi att patt i markadsmisnotkun &
timabilinu 29. september til 3. oktéber 2008, en sykna ber akeerda af akeeru ad 6oru

leyti. Verdur na vikid ad hattsemi akeerdu ivars og Jaliusar lokadagana, sem um reedir.



AJd morgni manudagsins 29. september 2008 var tilkynnt ad islenska rikid
myndi taka yfir 75% hlut i Glitni banka. Samkvaemt gdégnum malsins var velta med
hlutabréf i Landsbankanum i sjalfvirkum pérunarvidskiptum pennan dag 194.737.388
hlutir, sem var 1140% aukning fra nasta vidskiptadegi & undan. pPennan dag keyptu
eigin fjarfestingar Landsbankans 165.031.863 hluti i bankanum, sem nam 85% veltu i
sjalfvirkri pérun. bar af namu nettovidskipti akaerda Jaliusar 141.913.250 hlutum. A
timabilinu fra 29. september til 3. oktdber keypti deild eigin fjarfestinga samtals nettd
685.059.427 hluti i Landsbankanum i sjalfvirkri pérun ad markadsvirdi
13.861.904.361 kronu, eda 74,3% af veltunni. bar af ndmu nettdkaup akeerda Jaliusar
617.038.013 hlutum. Akerdi setti fram 577 kauptilbod i tilbodabok Kauphallarinnar
pbessa daga, en ekkert solutilbod. Dagslokagengi hlutabréfa i Landsbankanum leekkadi
a timabilinu fr4 21,5 29. september nidur i 19,1 2. oktdber og for enn leekkandi framan
af degi 3. oktober. A timabilinu fra klukkan 14:54 til 15:08 pann dag atti Jalius hins
vegar 23 vidskipti med bréf i bankanum og foru kauptilbod hans stighaeekkandi. A
timabilinu hakkadi gengi bréfanna ar 18,9 i 19,8, eda um 4,7%. Klukkan 15:10
hringdi starfsmadur Kauphallarinnar i &kerda og leitadi skyringa hans a
vidskiptunum, eftir ad bjalla hafdi gefid merki, eins og fyrr greinir. ba verdur radid af
gognum malsins ad i peim tilvikum sem bjollur gafu merki i Kauphollinni pessa

lokadaga hafi pad avallt verid i tengslum vid vidskipti Juliusar.

Svo sem rakid hefur verid attu sér stad vidskipti & milli Landsbankans og
Glitnis banka dagana 17. til 30. september 2008, sem félu i sér skipti a eigin
hlutabréfum. I pessum vidskiptum seldu eigin fjarfestingar Landsbankans 168.000.000
hluta i bankanum fyrir 3.656.000.000 krona. Akzrdi ivar hefur kannast vid ad hafa
annast pessi vidskipti. Dagana 30. september og 3. oktdber attu sér sidan stad fern
umfangsmikil utanpingsvidskipti med hlutabréf i bankanum, en i 6llum tilvikum voru
bréf seld dr eigin bokinni bankans. Um var ad reda s6lu & 210.000.000 hluta i
bankanum til Pro-Invest Partners Corp. 30. september 2008 & genginu 21,5, s6lu sama
dag & 250.000.000 hluta a genginu 20,6 til Imon ehf., sélu 3. oktober & 200.000.000
hluta & genginu 19,11 til Imon ehf. og s6lu sama dag & 199.000.000 hluta & genginu
19,0 til Azalea Resources Ltd. Svo sem gerd hefur verid grein fyrir 1Gta I1. til 1V. kafli
akeeru ad sidastgreindum vidskiptum og var domur héradsdoms i pvi mali kvedinn upp
5. jani sl. Akaerdi Ivar kom ad vidskiptunum af halfu eigin fjarfestinga, en bréfin voru

seld fyrir milligbngu midlunar bankans. bvi verdur p6 ekki slegid fostu ad Ivar hafi



haft vitneskju um hvernig fjarmoégnun vidskiptanna skyldi hattad. Pa liggur ekkert

fyrir um ad akeerdi Julius hafi haft upplysingar um fjarmégnunina.

Akzrdu Julius og Wbaru fyrir dominum ad Ivar hefdi haft bein afskipti af
storfum peirra pessa sidustu vidskiptadaga. Hefou peir hagad vidskiptum med bréf i
bankanum i samraeemi vid fyrirmeli hans. Stadfesti Julius m.a. pad sem hann hafdi
40ur borid um vid skyrslutoku vid rannsokn malsins, ad sidasta daginn hefdi ivar
stagid fyrir aftan hann par sem hann sat vid bord sitt og sagt honum ad taka
sOlutilbodum i tilbodabokinni. Hefdu utanpingsvidskiptin pa nyverid att sér stad og
beir talid ad unnt yrdi ad selja bréfin aftur & haerra verdi. Hefur Ivar jafnframt kannast
vid ad hafa fylgst med vidskiptum Juliusar og W i kjolfar pess ad tilkynnt var um
utanpingsvidskiptin og hefdu peir radfaert sig vid hann i pvi sambandi. P4 er til pess ad
lita ad eigin fjarfestingar attu gridarlega umfangsmikil vidskipti med bréf i bankanum
bessa daga, einkum &kerdi Julius, sem keypti bréf ad andvirdi milljarda kréna.
Utilokad verdur ad telja ad Julius hafi tekid akvérdun um slik vidskipti an heimildar
fra yfirmanni sinum. Samkvaemt framansgdu pykir synt fram & ad ivar hafi komid ad
vidskiptum Jaliusar sidustu daga bankans og ad pau hafi verid ad hans undirlagi, svo

sem i akeru greinir.

Akardu gafu peer skyringar & vidskiptum eigin fjarfestinga med hlutabréf i
bankanum pessa sidustu daga ad peir hefdu annars vegar verid ad ,,mynda markad“
fyrir bréfin, en hins vegar hefdi verid um stodutoku ad reeda. Kom fram hjé akeerdu ad
pbeir hefdu séd mikil kauptaekifeeri i bréfum bankans og talid ad unnt yrdi ad selja pau
bréf sem keypt voru sidar & haerra verdi. Skyringar akerdu fa ekki stadist ad pvi virtu
ad pessa daga voru bréf seld ar eigin bdk bankans i fjorum umfangsmiklum
utanpingsvidskiptum a laegra gengi en pau héfou verio keypt, med tilheyrandi tapi.
Eru atvik sem rakin hafa verid i lok dags 3. oktober enn fremur til marks um ad
vidskiptaleg sjénarmid hafi ekki buid ad baki vidskiptum akaerdu, en pa keypti akerdi
Jalius, ad undirlagi akeerda Ivars, hlutabréf & sihaekkandi gengi. P4 er til pess ad lita ad
pennan dag leitudu akeerdu heimildar regluvardar til ad selja hlutabréf sin i bankanum,
sem samrymist illa stadhafingum peirra um ad peir hafi haft mikla trd & bréfunum
sem fjarfestingarkosti. Akardu voru algjorlega radandi i vidskiptum med bréf bankans
i tilbodabdk Kauphallarinnar & pessum tima. Er pad nidurstada domsins ad
umfangsmikil kaup peirra & bréfunum hafi verid lidur i pvi ad hafa ahrif a gengi

beirra. Pykir synt ad akeerdu hafi hagad kauptilbodum pannig ad peir hafi hagt a



verdlekkun bréfanna. Ad mati démsins skiptir ekki mali i pvi sambandi hvort med
hattsemi peirra var myndad svokallad golf i veromyndun, sem visad er til i akeeru. ba
hofdu kaup akeerdu & bréfum i bankanum vid lok dags 3. oktober pau ahrif ad gengi
beirra haekkadi fra deginum &dur. Samkvemt framansdgdu, og med visan til b-lidar 7.
gr. og a- og g-lida 8. gr. reglugerdar um innherjaupplysingar og markadssvik nr.
630/2005, pykir sannad ad akeerdu hafi, dagana 29. september til og med 3. oktober
2008, i sameiningu att vidskipti og gert tilbod i vidskiptakerfi Kauphallarinnar, sem
tryggt hafi 6edlilegt verd og buid til verd & hlutabréfum i Landsbankanum og
jafnframt gefid eda verid likleg til ad gefa frambod, eftirspurn eda verd bréfanna
ranglega eda misvisandi til kynna. Verda akerou sakfelldir fyrir markadsmisnotkun
og vardar brot peirra vid a- og b-1id 1. télulidar 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. t6lulid 146. gr.

laga um verdbréfavidskipti, sem i &kaeru greinir.

Kemur pa ad peetti akeerda Sigurjons borvaldar Arnasonar, en samkvamt
akeeru var markadsmisnotkun st sem par er lyst framin ad hans undirlagi. Med visan
til sému roksemda og raktar voru vardandi patt akaerda vars kemur einvordungu til
skodunar hvort Sigurjon hafi ordid uppvis ad refsiverdri hattsemi & timabilinu 29.
september til 3. oktober 2008, en sykna ber akaerda af akeeru ad 6dru leyti. Sem fyrr
greinir sat akeerdi vikulega fundi fjarmalanefndar og var jafnframt fundastjori. pott
bankastjorarnir baeru sameiginlega abyrgd a stjérnun malefna bankans for akeeroi fyrir
verdbrefasvidi samkveemt verkaskiptingu peirra, eins og fram kom i tilkynningu
bankans til Kauphallarinnar 22. april 2003. Akeardi ivar bar fyrir ddminum ad stefna i
fjarfestingum deildar eigin fjarfestinga hefdi verid métud & fundum fjarméalanefndar.
par hefdu linurnar verid lagdar og hefdi hann kynnt undirménnum sinum akvardanir
nefndarinnar. Hefdi hann kynnt stodutokur og afkomu deildarinnar & fundum
fjarmalanefndar, p.m.t. pad sem laut ad vidskiptum med bréf i bankanum. Fyrir liggur
ad yfirliti ahattustyringar um stddu bankans i eigin bréfum var dreift & fundum
nefndarinnar. Pa fékk akeerdi Sigurjon sendar svokalladar 4:15 skyrslur i télvupdstum,
pott hann hafi borid ad hann hafi ekki lesid peer. Fundargerdir fjarmalanefndar bera
med sér ad reett hafi verid um stodu bankans i eigin bréfum. Akerdi kvadst hafa lagt
aherslu & ad starfsmenn eigin fjarfestinga héldu sig innan fléggunarmarka, en neitadi
ad hafa gefid fyrirmeeli um kaup a bréfum i bankanum. Yngvi Orn Kristinsson bar um
pad fyrir dominum, ad & fundum fjarmalanefndar hefdi verid reett um kaup eigin

fjarfestinga a bréfum i bankanum og tap sem ordid hefdi & peim vidskiptum. bPa bar



Yngvi Orn ad akeerdi Sigurjon hefdi tvivegis a arinu 2008 bedid hann um ad koma
beim bodum til ivars ad minnka stodu veltubokarinnar og hefdi hann komid peim

skilabodum &fram.

Svo sem rakid hefur verid attu sér stad nokkur utanpingsvidskipti &
akeerutimabilinu sem leiddu til pess ad stada bankans i eigin bréefum laekkadi. Hefur
verid gerd grein fyrir skiptum Landsbankans og Glitnis banka & eigin hlutabréfum 17.
til 30. september 2008 og solu eigin fjarfestinga & bréfum i bankanum i fjérum stérum
utanpingsvidskiptum dagana 30. september og 3. oktober 2008. Akardi kannast vid ad
hafa att frumkvaedi ad vidskiptunum vid Glitni banka og hafi pad verid i pvi skyni ad
leekka stodu eigin bokarinnar i bréfum bankans, sem pa hafi verid yfir 10% vidmidi
bvi sem meelt var fyrir um i pagildandi 1. mgr. 29. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Hann
hefur hins vegar alfarid hafnad pvi ad hafa komid ad sélu & 210.000.000 hluta i
bankanum til félagsins Pro-Invest 30. september og hafa ekki verid 16gd fram gogn er
syni fram & ad svo hafi verid. Pa var pad nidurstada domsins i mali nr. S-553/2013 ad
6sannad veeri ad akaerdi hefdi tekid akvordun um solu & 199.000.000 hluta til félagsins
Azalea Resources 3. oktober. A hinn boginn var lagt til grundvallar i mélinu ad akerdi
hefdi tekid akvoroun um solu & 250.000.000 hluta til Imon ehf. 30. september og
200.000.000 hluta til sama félags 3. oktdber. Verdur su nidurstada jafnframt 16ga til
grundvallar vid urlausn pessa méls. Nidurstada i framangreindum démi tok jafnframt
mid af pvi ad bréfin, sem seld voru, hefdu adur verid keypt af bankanum med
tilheyrandi fjaratlatum. Verdur ekki horft fram hja pvi ad bréfin voru seld a leekkandi
markadi med talsverdu tapi. bykir synt ad sala bréfanna og framangreind vidskipti vid
Glitni banka hafi verid lidur i ad losa bankann vid uppsafnada hlutafjareign til ad
komast hja fléggunarskyldu samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti og til ad ekki
yrdi farid fram ar takmdérkunum a eignarhaldi eigin hlutabréfa samkvaemt 16gum um
fjarmalafyrirteki. Gerdu vidskiptin eigin fjarfestingum kleift ad halda &afram

umfangsmiklum kaupum a hlutabréfum i bankanum.

AT pvi sem rakid hefur verid verdur radid ad akerdi var vel upplystur um stéou
bankans i eigin bréfum og lagdi aherslu a pad vido medakaerdu ad vidskiptum med
bréfin yrdi hagad pannig ad ekki yrdi farid yfir floggunarmork. Lagdi akeerdi sitt af
morkum i pvi efni med adkomu sinni ad umfangsmikilli s6lu hlutabréfa til Imon ehf.
og Glitnis banka & sidustu vidskiptadégum bankans. Svo sem rakid hefur verid keypti

deild eigin fjarfestinga samtals nettéhlut i Landsbankanum ad markadsvirdi



13.861.904.361 krénu i sjalfvirkum porunarvidskiptum dagana 29. september til 3.
oktober 2008 og atti akerdi Julius porra peirra vidskipta. Var pad langt umfram
heimildir akaerdu Ivars og Juliusar samkvaemt ahattureglum bankans og pykir synt ad
peir hefdu ekki rddstafad fjarmunum bankans med pessum hetti an sampykkis
bankastjora. Samkvaemt framansdgdu pykir sannad ad vidskiptin sem um raedir hafi
verid ad undirlagi akeaerda Sigurjons eins og i akeeru greinir. Verdur akerdi sakfelldur

fyrir markadsmisnotkun og er hattsemin rétt feerd til refsidkveeda i akeeru.

Akardi Sigurjon er faeddur arid 1966. Sakaferill hans hefur ekki ahrif &
refsingu. Akeerdi Ivar er feeddur 4rid 1968 og akeerdi Julius arid 1974. beir hafa ekki
seett refsingu. Akeerdi Sigurjon var bankastjori Landsbankans. Akeerdi Ivar var
forstéoumadur deildar eigin fjarfestinga bankans, en &kerdi Jalius starfsmadur peirrar
deildar. Akaerdu bjuggu allir yfir sérpekkingu og héfou aralanga starfsreynslu & sinu
svidi. Starfa sinna vegna baru peir rikar skyldur gagnvart adilum markadarins,
einstaklingum sem ldgadilum, sem attu ad geta treyst pvi ad verd og eftirspurn
hlutabréfa i Landsbankanum Ilyti edlilegum markadsldgmalum. Brot &kserou var
storfellt og vardi dogum saman. ba vardadi pad fjarhagsmuni fjélmargra fjarfesta, sbr.
1. t6lulio 1. mgr. 70. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940. Jafnframt horfir til
refsipyngingar ad akeerdu unnu brotid i sameiningu, sbr. 2. mgr. 70. gr. almennra
hegningarlaga. A hinn boginn er til pess ad lita ad pegar akaerdu fromdu brot sitt voru
vidsjarverdir timar & fjarmalamarkadi og ma etla ad hattsemi peirra hafi verid
vidleitni i ad verja bankann falli. P4 eru sex ar lidin fra pvi brotid var framid. Ad 6llu
bessu virtu pykir refsing dkeaerda Sigurjons hefilega akvedin fangelsi i 12 manudi, en
akerdu Ivars og Juliusar fangelsi i 9 manudi. Pykir rétt ad binda hluta
fangelsisrefsingar akeardu skilordi, sem i domsordi greinir, auk pess sem fra refsingu

akaerdu Sigurjons og Ivars dregst gaesluvardhald sem peir sa&ttu vid rannsokn malsins.

Malsvarnarlaun verjenda akaerda W Sveinssonar greidast Ur rikissjodi, sem i
domsordi greinir. Akeaerdu Sigurjon, Ivar og Jualius greidi malsvarnarlaun verjenda
sinna ad halfu, en ad halfu greidist pau ur rikissjodi, eins og nanar greinir i domsorai.

Vid dkvoroun malsvarnarlauna hefur verid tekid tillit til virdisaukaskatts.



Domsuppsaga hefur dregist umfram fjogurra vikna frest samkvemt 1. mgr.
184. gr. laga um medferd sakamala nr. 88/2008, vegna umfangs malsins, en

malflytjendur téldu ekki porf & endurflutningi pess.

DOminn  kvadu upp héradsdomararnir Ragnheidur Hardarddttir, sem

domsformadur, Kolbrin Seevarsdottir og Olafur Asgeirsson vidskiptafraeedingur.

Domsora:
Akardi, W, er sykn af krofum akeruvaldsins.

Akardi, Sigurjon borvaldur Arnason, sati fangelsi i 12 manudi, en fresta skal
fullnustu 9 manada af refsingunni og falli sa hluti hennar nidur ad lionum 2 arum fra
birtingu doémsins, haldi akeerdi almennt skilord 57. gr. almennra hegningarlaga nr.
19/1940, sbr. 4. gr. laga nr. 22/1955. Gasluvardhald akeerda fra 14. til 21. jantar 2011

kemur til fradréattar refsingu.

Akardu, Ivar Gudjonsson og Julius Steinar Heidarsson, s&ti hvor um sig
fangelsi i 9 manudi, en fresta skal fullnustu 6 méanada af refsingu akaerdu og falli s&
hluti hennar nidur ad lidnum 2 arum fra birtingu domsins, haldi peir almennt skilord
57. gr. almennra hegningarlaga. Gesluvardhald &kerda Ivars fra 14. til 17. janGar

2011 kemur til fradrattar refsingu.

Malsvarnarlaun skipads verjanda akeaerda W, Reimars Péturssonar hrl.,
14.512.820 kronur, og verjenda &keerda a rannsoknarstigi malsins, Brynjélfs
Eyvindssonar hdl., 140.560 kronur, og Einars bors Sverrissonar hrl., 175.700 krénur,
greidast Ur rikissjooi.

Akerdi Sigurjon greidi ad halfu malsvarnarlaun skipads verjanda sins,
Sigurdar G. Gudjonssonar hrl., 39.075.680 kronur, en ad halfu skulu pau greidd ar
rikissjodi. Akeerdi Ivar greidi ad halfu malsvarnarlaun skipads verjanda sins,
Johannesar Rinars Jéhannssonar, 43.925.000 kronur, en ad halfu skulu pau greidd ar
rikissjodi. Akeerdi Jalius greidi malsvarnarlaun skipads verjanda sins, Helga
Sigurdssonar hrl., 19.362.140 krénur, og poknun verjenda sinna & rannsoknarstigi
malsins, Sveins Andra Sveinssonar hrl., 245.980 kronur og Eiriks Svavarssonar hrl.,
597.380 kronur, ad halfu en ad halfu skulu pau greidd ur rikissjodi.



Ragnheidur Hardardottir
Kolbran Savarsdottir

Olafur Asgeirsson



