DOMUR
Héradsdoms Reykjavikur 21. november 2014 i mali nr. E-4996/2013:
Fé ehf.

(Asgeir Por Arnason hrl.)

gegn
Islandsbanka hf.

(Asgerdur Pérunn Hannesdéttir hdl.)

Mal petta var hofdad pann 26. november 2013 og domtekid 29. oktober
2014. Stefnandi er Fé ehf., Fannafold 176, Reykjavik, en stefndi er Islandsbanki
hf., Kirkjusandi 2, Reykjavik.

Stefnandi krefst pess adallega a0 stefnda verdi med domi gert ad greida
stefnanda skadabatur ad fjarhed 59.861.878 kronur, en til vara ad stefnda verodi
gert a0 greida skadabaetur ad annarri laegri fjarhad ad alitum domsins, med voxtum
af tildeemdri fjarhaed, hvort sem hun byggist 4 adal- eda varakrofu, skv. 1. mgr. 8.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, fra 5. mars 2010 til 3. jini 2011, en
drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr. somu laga, fra peim degi til greidsludags. ba krefst
stefnandi malskostnadar.

Stefndi krefst pess ad hann verdi syknadur af 6llum kréfum stefnanda. ba
krefst hann malskostnadar.

Malavextir

Stefnandi, félagid Fé ehf., var stofnad 4 arinu 2008. Tilgangur félagsins,
samkvemt sampykktum pess, er eignarhald & eignarhlutum 1 6drum félégum og
tengdum verdbréfum svo og kaup og sala peirra og onnur skyld starfsemi.
Fyrirsvarsmadur stefnanda er Birkir Ledsson en stefndi og forverar hans hofou
verid vidskiptabankar hans um arabil.

Félagio Hverafold ehf., sem Birkir var i forsvari fyrir, sidar Drémundur
ehf., var einnig i vidskiptum vid forvera stefnda og tok m.a. lan til kaupa i
erlendum verdbréfum. Fyrir liggur ad forveri stefnda fékk allsherjarved i
vorslureikningi félagsins til tryggingar skuldbindingum pess vid Glitni banka hf.
Drémundur ehf. vard sidar gjaldprota og gekk trskurdur par um arid 2014.



[ tolvubréfi Birkis til starfsmanns Glitnis banka hf. dagsettu 13. mai 2008
kom fram ad Dromundur ehf. hefoi selt stefnanda vedsett bréf félagsins. Var pess
6skad ad bréfin yrou skrad 4 stefnanda, sem var i 100% eigu Dromundar ehf. Fram

kemur i tolvubréfinu ad vedsetningarnar skyldu vera ,,0breyttar nema hvad bréfin
verda skrad a4 Fé ehf.”.

ba liggur fyrir ad stefnandi hafoi allt eignasatn sitt vistad & vorslureikningi
nr. 73144 hja bankanum par sem vistud voru rafren verdbréf stefnanda. Med
handvedsyfirlysingu nr. 116739, dagsettri 14. mai 2008, setti stefhandi Glitni banka
hf. ad vedi 611 verobréf & vorslureikningi nr. 73144 til tryggingar greidslu 4 6llum
skuldum og 6drum fjarskuldbindingum sinum vid bankann.

Med tolvubréfi dagsettu 5. oktober 2008 6skadi starfsmadur Glitnis banka
hf. eftir pvi vid Birki ad undirritadar yrdu nyjar handvedsyfirlysingar par sem
komid hefdi i 1jos ad paer vaeru 6fullnagjandi. Astaeda pess var st ad ekki potti
nagilega skyrt ad verdbréfin & vorslureikningi nr. 73144 steedu enn til tryggingar
skuldbindingum Dromundar ehf. ba var athygli vakin & pvi ad hlutfall tryggingar 4
vorslureikningi Dromundar ehf. veri komid nidur fyrir skilgreind mork og var
6skad eftir frekari tryggingu eda innborgun 4 1anid par ad baki. Eftir ad hafa borid
saman par handvedsyfirlysingar sem fyrir voru og paer nyju hatnadi Birkir fyrir
hond stefnanda beidni bankans med tolvuposti 13. oktdber 2008. Beidni um
undirritun nyrra handvedsyfirlysinga var itrekud af stefnda, sem pa hafdi med
akvordun Fjarmalaeftirlitsins 14. oktober 2008 yfirtekid umsjon vorslureikningsins.

Hinn 25. november 2008 sendi stefnandi stefnda bréf, par sem hann visadi
til pess ad samkvamt texta handvedsyfirlysingarinnar fra 14. mai 2008 veeri
vedsetningin til tryggingar 4 skuldbindingum stefnanda vid Glitni banka hf. bar
sem stefnandi skuldadi bankanum ekki nokkurn hlut veeri handvedsyfirlysing nr.
116739 afturkollud.

Fyrir liggur ad 10. desember 2008 keypti Birkir i eigin nafni hlutabréf i
kinversku netfyrirtaeki, Baidu (BIDU), 4 genginu 104 USD 4 hlut. Gengi
hlutabréfanna, ad teknu tilliti til Gtgafu jofnunarhlutabréfa, haekkadi mjog ort og var
a0 sogn stefnanda komid upp i 517,02 USD 4 hlut 5. mars 2010. Stefnandi heldur
pvi fram ad sama dag hafi einnig stadid til ad hann seldi verdbréf & vorslureikningi
sinum hja stefnda og keypti bréf i sama kinverska netfyrirteki. Petta hafi hann ekki
getad vegna 6logmats handveds stefnda i vorslureikningnum.

Med tolvubréfi stefnanda til stefnda, dagsettu 16. september 2009, var pess
0skad ad erlend hlutabréfaeign hans 4 vorslureikningi nr. 73144 yrdi flutt 4 annan
vorslureikning stefnanda nr. 74398. bvi hatnadi stefndi med tolvubréfi 18.
september 2009 og visadi til pess ad umraddur vorslureikningur veaeri
handvedsettur stefnanda.

bann 16. oktober 2009 skaut stefnandi agreiningnum um gildi
handvedsetningarinnar til urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteki, sbr.
19. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki, og krafdist vidurkenningar & pvi
a0 stefnda baeri ad feera alla erlenda hlutafjareign stefnanda a vorslureikningi 73144
yfir 4 annan vorslureikning 1 eigu stefnanda hja stefnda. Um veeri ad reda 1.430
hluti 1 Baidu Inc. (BIDU), 4.720 hluti 1 Firstfed Financial Corp. (FEED), 3.000 hluti



i EEM og 8.140 hluti i Ishares S&P Latin America 40 Index Fund (ILF). Nefndin
komst ad peirri nidurstodu 29. jantar 2010 ad stefnda veeri skylt ad verda vio krofu
stefnanda enda beari stefndi hallann af pvi ad ordalag handvedsytirlysingarinnar
veri ekki 1 takt vid pad sem hann segdi hafa verid tiletlun sina. Samkvamt ordanna
hlj6dan var handvedsyfirlysingin ekki talin standa til tryggingar skuldbindingum
Drémundar ehf. vid stefnda. [ kjolfar pessa trskurdar, eda 5. mars 2010, faerdi
stefnandi hlutabréfin 4 annan vorslureikning.

Hinn 20. desember 2010 sendi stefnandi greidsluaskorun til stefnda. 1
askoruninni krafoi stefnandi stefnda um 15.645.376 kr. auk drattarvaxta fra og med
6. mars 2010 til greidsludags ,,0g annars afallandi kostnadar*. Visadi stefnandi par
til pess ad midad veri vid 7% pa. vanefndaalag 4 157.830.391 kr. fra 15. oktober
2008 til 5. mars 2010. Stefndi hafnadi greidsluskyldu sinni i jantar 2011.

Med bréfi stefnanda dagsettu 3. mai 2011 til stefnda var krafist greidslu
skadabdta vegna pess tjons sem stefnandi kvedst hafa ordid fyrir vegna pess ad
stefndi skiladi ekki verdbréfum 4 vorslureikningi nr. 73144 timanlega. Nam krafa
stefnanda 59.861.878 kronum, auk pess sem stefnandi gerdi kréfu um vexti fra 5.
mars 2010 til greidsludags. Stefndi hafnadi greidsluskyldu sinni med bréfi dagsettu
30. mai 2011.

bann 7. oktober 2011 leitadi stefnandi ad nyju til urskurdarnefndar um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki og krafdist pess ad stefnda yrdi gert ad bata honum
pann skada sem hann hefdi hlotid i ofangreindum samskiptum vid stefnda.
Adallega var krafist skadabota ad fjarhad 59.861.878 kr. par sem honum hafi verid
omogulegt ad kaupa hlutabréf 1 félaginu Baidu (BIDU) pann 10. desember 2008.
Med urskurdi nefndarinnar pann 13. jantar 2012 var adalkrofu stefnanda hafnad.
Stefnandi 6skadi eftir endurupptdku malsins fyrir Grskurdarnefndinni med beidni
dagsettri 23. januar 2012 en henni var hafnad 30. april sama ar. Stefnandi h6foadi
pa mal petta.

Vid adalmedferd malsins gaf Birkir Ledsson, fyrirsvarsmadur stefnanda,
adilaskyrslu svo og vitnin Ludvik Prainsson, Sigurdur Heidar Steindorsson og
Vilborg Porarinsdottir, Gitibusstjori hja stefnda.

II
Malsastaeour og lagarok stefnanda

Stefnandi byggir 4 pvi ad stefndi hafi med 616gmetum og saknaemum haetti
haldid kvadalausri eign stefnanda i sinum vorslum og par med hindrad stefnanda i
ad nyta sér pessa eign sina i 465 daga. Beri stefnda 4 grundvelli almennu
sakarreglunnar a0 greida stefnanda beetur fyrir pad tjon sem hann hafi ordid fyrir af
peim sokum.

Stefnandi byggir &4 pvi ad hinar 616gmaetu vorslur stefnda a fjarmunum
stefnanda hafi hafist pegar stefnandi yfirtok umsjon vorslureiknings nr. 73144 hinn
15. oktober 2008, en po aldrei seinna en 25. november 2008, pegar stefhandi hafi
afturkallad handvedsyfirlysinguna fra 14. mai 2008. Hinum 6logmatu vorslum hafi



ekki lokid fyrr en 5. mars 2010, pegar stefndi hafi athent stefnanda verdbréfin &
vorslureikningnum.

Stefnandi visar einnig til pess ad samkvamt 2. gr. akvordunar
Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda Glitnis banka hf. til stefnda, 14.
oktober 2008, hafi stefndi medal annars yfirtekid tryggingarréttindi Glitnis banka
hf. sem hafi tengst krofum bankans sem radstafad hafoi verio til stefnda. Eftir
urskurd urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki i mali nr. 55/2009, sem
kvedinn hafi verid upp 29. jantiar 2010 og stefndi seett sig vid og sé pvi bundinn af,
hafi verid 1jost a0 handvedsyfirlysing nr. 116739 hafi ekki tryggt nokkra krofu
Glitnis banka hf. 4 peim tima og a0 stefndi hafi par af leidandi ekki yfirtekid krofur
tryggdar med henni. Handvedsyfirlysingin hafi pvi ekki verid gild 14. oktober
2008, hvorki 1 hendi Glitnis banka hf. né stefnda. Stefndi hafi pess vegna ekki getad
yfirtekid handvedsyfirlysinguna & grundvelli dkvordunar Fjarmalaeftirlitsins. Visar
stefnandi til peirra almennu sjonarmida ad vedhafa beri ad athenda vedpola
handved jafnskjott og kréfu peirri sem vedinu var @tlad ad tryggja réttar efndir & sé
fullnzegt og leidi pad til skadabdtaskyldu vedhafans ad skila ekki vedinu, pott
adstadan i mali pessu sé ekki ad 6llu leyti sambaerileg par sem stefndi hafi aldrei att
krofu & hendur stefnanda.

Stefnandi visar til pess ad skadabotakrafa hans a hendur stefnda hafi
stofnast er hinu 6l6gmaeta astandi lauk 5. mars 2010. Ger0 s¢ krafa til pess ad
stefnda verdi gert ad greida stefnanda skadabotavexti, skv. 8. gr. laga nr. 38/2001,
fra peim tima til 3. juni 2011, en drattarvexti skv. 1. mgr. 6. gr. somu laga fra peim
degi til greidsludags, en pann dag hafi verid lidinn manudur fré pvi ad stefnandi
krafoi stefnda formlega um greidslu skadabdta med itarlegum rokstudningi.

Stefnandi krefst adallega skadabodta ad fjarhaed 59.861.878 kronur og kvedst
byggja pa krofu 4 pvi ad hann hafi ordid af tilteknu vidskiptatakifaeri, sem hann
hugdist gripa og ad hann hafi af peim sokum ordid af alveg sérgreindum hagnadi.
Stefnandi hafi ordid fyrir tjoni par sem hann hafi ekki getad, vegna pess ad stefndi
hafi haldid fyrir honum fjarverdmaetum hans med saknemum og 616gmatum heetti,
keypt frekari hlutabréf i kinverska netfyrirtaekinu Baidu Inc. (BIDU), sem hann
hugdist kaupa pegar verd peirra hafi verid hvad laegst i desember 2008 vegna
sérstakra timabundinna adstaedna. Stjornarmadur stefnanda og eigandi, Birkir
Ledsson, hafi pa séd kauptekifaeri i hlutabréfum i greindu félagi fyrir stefhanda og
hafi viljad kaupa 1.070 viobotarhluti i félaginu 10. desember 2008 og fjarmagna
kaupin med sélu a 6llum eignarhlutum stetnanda i Firstfed Financial Corp. (FEED)
og um helmingi af eignarhlutum stefnanda i Ishares S&P Latin America 40 (ILF). I
stefnu er lyst peim adsteedum sem gerdu pad ad verkum ad gengi kinverska
netfyrirtaekisins hafoi lekkad svo mikid sem raun bar vitni. Stefnandi hafi hins
vegar ekki getad keypt hlutabréfin af peim astedum sem adur er lyst. Birkir
Leodsson hafi aftur 4 moti getad keypt sjalfur 350 hluti i félaginu hinn 10. desember
2008 fyrir 36.400 Bandarikjadali (USD) og hugdist jafnframt kaupa hluti i félaginu
fyrir stefnanda. Stydji pad malatilbunad stefnanda enda syni pad hug forradamanns
stefnanda til peirrar fyrirhugudu fjarfestingar. Um petta atridi byggir stefnandi
jafnframt 4 yfirlysingum tveggja starfsfélaga sinna sem stadfesti framangreinda
fyriretlan stefnanda.

ba visar stefnandi til pess ad Birkir Le6sson hafi allt fra arinu 2006 fylgst
naid med Baidu Inc. REG (BIDU) og hafi fyrir 10. desember 2008 alls niu sinnum



keypt sjalfur eda fyrir félog i sinni eigu hluti i félaginu og aldrei selt neina peirra
aftur.

bar sem stefnandi hafi af voldum stefnda ekki getad att framangreind
vidskipti 10. desember 2008 hafi félagio ordid af hagnadi sem hefdi leitt af peim
vidskiptum. Sa hagnadur hefdi numid 375.163 Bandarikjadolum (USD) eda
47.889.503 kronum 5. mars 2010. Pa sé midad vid skrad markadsgengi umraddra
hlutabréfa i lok vidskiptadags 10. desember 2008 og markadsgengi hlutabréfanna
samkvamt kvittun stefnda pegar bankinn hafi loks athent stefnanda
hlutabréfaeignir sinar til frjalsrar radstofunar 5. mars 2010 og skrad kaupgengi
Bandarikjadals (USD) i lok pess dags. Gengi hluta i Baidu Inc. (BIDU) hafi verid
104 Bandarikjadalir & hlut 10. desember 2008 en hafi verid komid i 517,02
Bandarikjadali & hlut 5. mars 2010 pegar stefndi hafi skilad stefnanda eignum
sinum. Vorid 2010 hafi hlutafé¢ Baidu Inc. (BIDU) verid haekkad tifalt med
jofnunarhlutabréfum (e. split) pannig ad fyrrnefnt gengi midad vid ntiverandi
nafnverd hlutafjar i félaginu hafi verid 10,4 og 51,702.

Vid krofugerd sina kvedst stefnandi kjosa ad taka tillit til ahrifa
aframhaldandi eignar 4 60rum hlutabréfum 4 vorslureikningunum og hafi pvi
dregid fra markadsverdshakkun peirra. Hafi stefnandi pannig synt fram 4 tjon sitt
med skjali sem hafi fylgt krofubréfi hans til stefnda 3. mai 2011. Skjalio syni virdi
eignasafnsins 5. mars 2010, ad fjarhed 1.611.593 Bandarikjadalir (USD), eins og
pad hefdi verid samansett ef stefnandi hefdi getad att pau vidskipti sem hann vildi 1
desember 2008 ad fradregnu virdi eignasafnsins 4 sama tima eins og pad hafi verid
par sem stefnandi hafi ekki getad att umradd vidskipti, ad fjarhaed 1.236.431
Bandarikjadalir (USD). Tap vegna hagnadarmissis hafi pannig numid 375.163
Bandarikjadolum (USD) eda 47.889.503 kronum.

Til vidbotar tjonsfjarhaedinni geri stefnandi krofu um ad stefndi baeti sér
reiknada 20% skattgreidslu af skadabotunum med 11.972.375 krénum til pess ad
hann verdi eins settur og hann hefdi ordid ef hann hefdi innleyst hagnad 4 arinu
2010, sem af hinum fyrirhugudu vidskiptum hefdi ordid, en pa hafi s6luhagnadur
hlutabréfa verid skattfrjals samkvemt pagildandi akvaedi 31. gr., 9. tolulios a. 1
16gum um tekjuskatt nr. 90/2003.

Varakrofu sina um skadabaetur eftir alitum domsins byggir stefnandi 4 pvi
ad hattsemi stefnda hafi leitt til eiginlegrar rekstrarstddvunar stefnanda og missis
hagnadar af peim sokum og ad i samraemi vid venju og vidurkenndar kenningar
hafi domstolar heimild til ad dkveda fjarhed skadabdta vegna rekstrarstodvunar ad
alitum. Stefnandi telur 1jost ad nai adalkrafa ekki fram ad gagna verdi ad lita til
pess ad likur séu fyrir pvi ad hann hafi ordid af 60rum gédum vidskiptataekifeerum
a timabilinu vegna pess ad miklar verdhakkanir hafi ordiod 4 eignarhlutum i
morgum félogum a markadi sem stefnandi hafi fylgst med og keypt hlutabréf 1 eftir
ad hafa fengid hlutabréf sin til frjalsrar radstofunar 5. mars 2010. I stefnu tiltekur
stefnandi pessi félog og hve mikid hlutabréf peirra hafi haekkad 4 umreddu
timabili.

Tjon vegna rekstrarstodvunar og missis hagnadar af peim s6kum beri
skadavaldi ad baeta eins og annad tjon. Slik rekstarstddvun eins og stefnandi hafi
ordid fyrir verdi almennt ad teljast til pess fallin ad valda tjoni vegna missis
hagnadar og 60ru tjoni vegna tilfallandi kostnadar vid ad halda lagmarks starfsemi



a peim tima. Tjon stefnanda sé hins vegar fyrst og fremst vegna missis hagnadar
vegna pess ad stefnandi hafi ekki getad radstafad fjarmunum sinum 4 pann besta
hatt sem stjorn félagsins og eigandi hafi talid liggja fyrir hverju sinni eda hafi
akvedid ad gera 4 hverjum tima. Stefnandi telur ad hann hafi gert pad sennilegt ad
hann hafi ordid fyrir tjoni, eda a.m.k. leitt naegar likur ad pvi ad hann hafi ordid
fyrir tjoni, hann hafi gert grein fyrir pvi 1 hverju pad tjon hans hafi falist og hver
tengsl pess séu vid atvik malsins og ad dominum sé pvi heimilt ad deema honum
skadabaetur ur hendi stefnda ad alitum.

Vid sonnunarmat telur stefnandi ad lita verdi til pess ad stefndi sé
fjarmalafyrirtaeki sem starfi 1 skjoli leyfis skv. II. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og beri skv. 1. mgr. 19. gr. ad starfa i samraemi vid edlilega og
heilbrigda vidskiptahatti og venjur 4 fjarmalamarkadi. Synjun stefnda 4 pvi ad
veita stefnanda adgang ad réttmaetum eignum sinum hafi verid i andstodu vid
pessar skyldur stefnda og honum hafi matt vera 1jost ad su hattsemi hefdi i for med
sér skadabotadbyrgd. bvi sé rétt ad slakad verdi a sonnunarkréfum & hendur
stefnanda um sénnun 4 fjarhad tjons og ad sonnunarbyrdi um ad hattsemi stefnda
hafi ekki bakad stefnanda fjartjon verdi 16g0 4 stefnda.

bvi telur stefnandi ad mida megi vid drattarvexti af verOmeeti hlutabréfa
stefnanda & vorslureikningnum pann tima sem stefndi hélt peim fra stefnda med
saknemum og 6logmatum hetti eda ad minnsta kosti megi mida vid 7%
vanefndaalag drattarvaxta en pad sé alag ofan 4 dkvardada vexti Sedlabanka {slands
sem @tlad sé¢ ad vera betur fyrir krofuhafa vegna pess skada sem hann verdi fyrir
vi0 pad ad samningur eda énnur skylda til greidslu peninga s¢ vanefnd. Stefnandi
telji rétt i pvi sambandi ad mida vid verdmaeti hlutabréfa stefnanda &
vorslureikningunum eins og pau hafi verid pegar hinu 6l6gmata 4standi hafi verid
aflétt 5. mars 2010 en samkvamt yfirliti stefnda hafi markadsvirdi eignanna verid
157.632.562 kronur 1 lok dags 4. mars 2010. Drattarvextir samkvamt 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 af peirri fjarhaed fra 15. oktober 2008 til 5. mars 2010 séu
49.509.211 krénur en 7% vextir séu 15.645.376 kronur. Einnig telji stefnandi rétt
a0 vid akvordun skadabota verdi tekio tillit til kostnadar hans, ad minnsta kosti
utlagds 16gfraedikostnadar arid 2009, 578.053 kr., pad er 16gfraediradgjafar vegna
deilna vid stefnda og 16gfreediadstodar vid samningu kvortunar til arskurdarnefndar
um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Til studnings kréfum sinum visar stefnandi til almennra reglna
skadabotaréttarins, til laga um fjdrmalafyrirteeki nr. 161/2002, laga um rafraena
eignaskraningu verdbréfa nr. 131/1997 og laga um vexti og verdtryggingu nr.
38/2001. Um varnarping er visad til 33. gr. laga um medferd einkamala nr. 91/1991
og til 129. 130. og 131. gr. somu laga vardandi malskostnad.

11
Malsastaeour og lagarok stefnda
Stefndi telur stefnanda ekki hafa sannad ad hann hafi ordid fyrir tjoni. Pannig hafi

verdmati erlendra verdbréfa 4 vorslureikningi nr. 73144 aukist um 94,05% (ar
81.232.661 kr. 1 157.632.562 kr.) frd 14. oktdber 2008 til 4. mars 2010 og um



102,07% (ar 52.249.455 kr. 1 157.830.391 kr.) 4 timabilinu fra 10. desember 2008
til 5. mars 2010. Stefnandi hafi ekki sannad ad hann hefdi avaxtad fé sitt betur med
O0drum hatti. Sa utreikningur sem stefnandi hafi lagt fram lysi engu 60ru en
vangaveltum stefnanda um vidskipti med hlutabréf sem hann telji sig mégulega
hafa getad att 10. desember arid 2008. Stefndi motmeelir pessum utreikningi og
bendir auk pess 4 ad i utreikningum stefnanda sé litid fram hja 6llum poknunum
sem honum hefdi borid ad greida.

bé segist stefndi eiga erfitt med ad sja hvad utreikningur sem midist vid
hugsanleg vidskipti 10. desember 2008 hafi med meint tjon stefnanda ad gera enda
hafi paod ekki verid fyrr en 16. september 2009 sem stefnandi hafi 6skad eftir pvi ad
erlend verdbréfaeign hans yrdi flutt 4 annan vorslureikning. Ekkert 1 gognum
malsins sanni ad stefnandi hafi haft vilja til ad eiga vidskipti med erlend verdbréf
sin 4 peim tima sem stefndi taldi sig hafa handved 1 peim til tryggingar skuldum
Dromundar ehf. Yfirlysingar tveggja endurskodenda um éhuga fyrirsvarsmanns
stefnanda og personuleg kaup hans & bréfum 1 tilteknu kinversku félagi sanni ekkert
um ad stefnandi hafi verid buinn ad taka dkvordun um kaup 4 slikum bréfum og
6ljosar hugmyndir fyrirsvarmanns stefnanda um vidskipti, sem eftir 4 ad hyggja
hefou ordid ardber, geti ekki talist sonnun um tjon. ba sé ekkert i gdgnum malsins
sem stadfesti eda geri liklegt a0 stefnandi hefdi selt umraedd verdbréf 5. mars 2010.
Allur utreikningur stefnanda 4 meintu tjoni midist p6 vid pad.

Stefndi bendir 4 ad ekki sé fjallad um 1 stefnu hvernig fara eigi med
tekjuskatt af 11.972.375 kronum sem stefnandi krefjist vegna ahrifa
fjarmagnstekjuskatts. Stefndi byggir & pvi ad ef adferd stefnanda veri almennt
vidurkennd hefdi fjarhaed skadabdta ahrif a skattgreidslur sem hefdu aftur dhrif 4
fjarhaed skadabota sem hefdu aftur ahrif 4 skattgreidslur an pess ad fyrir endann &
pvi seist. Ekki sé¢ lagagrundvollur fyrir pessari krofu auk pess sem hiin s¢ andstad
démvenju um akvordun skadabota. P4 byggi krofulidurinn a pvi ad s6luhagnadur
hlutabréfa sé skattfrjals skv. a-1id 9. tl. 31. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt. A-
lidur 9. tl. 31. gr. laga nr. 90/2003 taki eingdngu til hagnadar af sdlu hlutabréfa i
félogum skradum erlendis syni seljandi fram & ad hagnadur af starfsemi hins
erlenda félags hafi verid skattlagdur med sambaerilegum hatti og gert s€ hér a
landi. Petta hafi stefnandi ekki synt fram 4 ad sé gert i Kina. Skattfrelsi
s0luhagnadar af hugsanlegum verdbréfum stefnanda sé pvi 6sannad.

ba radist endanleg tekjuskattskylda einkahlutafélags af fleiri pattum en
einstaka vidskiptum. Stefnandi hafi pannig ekki synt fram 4 ad honum muni i raun
verda gert ad greida tekjuskatt af skadabdtum sem honum kynni ad verda demdar i
mali pessu né ad hann hefdi ekki purft ad greida skatta af s6luhagnadi hefdi hann
keypt og selt bréfin med peim haetti sem hann imyndar sér ad hann hefdi gert.

b4 bendir stefndi 4 ad efndatimi skyldu stefnanda til ad greida tekjuskatt af
skadabdtum sem honum kunna ad verda demdar i mélinu sé ekki kominn og pvi
beri ad visa pessum krofulid fra domi 4 grundvelli 1. mgr. 26. gr. laga nr. 91/1991
um medferd einkamala.

Stefndi kvedur pad ekki verda metid sér til sakar ad hafa talid
vorslureikninginn handvedsettan sér. Stefndi hafi verid 1 godri tra um ad
samkomulag um obreytta vedsetningu verdbréfanna veri skuldbindandi fyrir
stefnanda.



Stefndi motmeeli pvi ad stefnandi hafi 25. ndvember 2008 krafist adgangs
a0 eign sinni med formlegum heetti. Einu gogn malsins sem séu fra pessum degi séu
tolvupostur og bréf par sem stefnandi afturkalli og 6gildi handvedsytirlysingu sina.

Stefndi telur ad hafa verdi i huga vid mat 4 meintri sok stefnda ad stefnandi
hafi aldrei 6skad eftir pvi vid stefnda ad fa ad eiga umreedd vidskipti. Ekkert bendi
til pess ad stefndi hefdi stadid i vegi fyrir pvi ad stefnandi tti vidskipti 10.
desember 2008 hefdi hann upplyst stefnda um pann vilja sinn. Synjun a tilfeerslu
verobréfanna milli vorslureikninga jafngildi engan veginn algerri synjun &
hagnytingu verdbréfanna og s synjun hafi att sér stad longu eftir 10. desember
2008. Ekki hafi reynt 4 pad hvort stefndi myndi aflétta handvedi sinu i peim fyrr en
16. september 2010 og aldrei hafi reynt 4 pad hvort agreiningur um handvedréttinn
myndi hafa nokkur 4hrif 4 meintar fyriretlanir stefnanda.

Stefndi motmeelir pvi jafnframt ad hann hafi synt af sér sakneema hattsemi
pegar hann hafi hatnad beidni stefnanda fra 16. september 2009 um ad erlend
verdbréfaeign hans yroi flutt &4 annan vorslureikning.

bé tekur stefndi fram ad hafa verdi i huga ad stefnandi sé l6ggiltur
endurskodandi og vanur verdbréfavidskiptum.

Stefndi byggir 4 pvi ad ekki séu orsakatengsl & milli peirrar hattsemi ad
heimila ekki tilfaerslu verobréfanna milli vorslureikninga og meints tjons stefnanda.
Tjonid hafi ekki ordid sokum pess 4 hvada vorslureikningi verdbréfin hafi verid
vistud.

Hvad vardar varakrofu stefnanda byggir stefndi & somu méalsastaedum og
sjonarmidum og vardandi adalkrofu. Ad auki byggir stefndi 4 pvi ad ekki séu
skilyroi til pess ad skadabaetur verdi demdar ad alitum.

Til pess ad batur verdi demdar ad alitum purfi stefnandi ad syna fram 4 ad
botagrundvollur sé fyrir hendi og ad hann hafi ordiod fyrir tjoni. Takist honum slik
sonnun verdi stefnandi ad syna fram & ad ekki sé unnt ad koma malinu i pann
blining med matsgerd ad komast megi hja pvi ad dema um kréfuna ad alitum.

Stefnandi hafi i fyrsta lagi ekki sannad ad botagrundvollur s¢ fyrir hendi
enda s¢é sok stefnda med 6llu 6s6nnud og engin orsakatengsl séu milli peirrar
hattsemi stefnda ad hafna ferslu verdbréfa milli vorslureikninga og meints tjons
stefnanda. P4 hafi stefnandi ekki sannad ad hann hafi ordid fyrir tjoni, enda
6sannad ad hann hafi ®tlad ad framkvama pau vidskipti sem hann byggi 4 ad hann
hafi tapad hagnadinum af.

Stefndi telur stefnanda hafi verid i 16fa lagid ad lata domkvedja matsmenn
til a0 meta mismun pess hagnadar sem hann hafi notid af erlendri verdbréfaeign a
vorslureikningi nr. 73144 sidan 16. september 2010 og almennrar ardsemi adila i
stodu stefnanda af slikum eignum 4 sama tima. Séu pvi ekki lagaskilyrdi til ad
dema krofuna ad alitum.

Verdi 4 pad fallist med stefnanda ad dema skuli baetur ad alitum geti stefndi
fallist &4 ad mida vid 7% vanefndadlag drattarvaxta af verdmeti erlendra verdbréfa



stefnanda en hann bendir 4 ad mida verdi vid verdmati peirra 4 hverjum tima en
ekki allan timann vid verdmaeti peirra pann 5. mars 2010 likt og gert er i stefnu.

v
Niourstada

[ mali pessu liggur fyrir ad forveri stefnda, Glitnir banki hf., taldi
fyrirliggjandi handvedsyfirlysingu stefnanda, Fjar ehf., fra 14. mai 2008, par sem
oOll verdbreéf & vorslureikningi hans nr. 73144 voru sett ad vedi, ekki veita stefnda
fullneegjandi tryggingu. Hafi verid ut fra pvi gengid ad tryggingar yrou dbreyttar
pratt fyrir solu verdbréfa Dromundar ehf. til stefnanda og pannig veru
handvedsettar eignir afram til tryggingar skuldbindingum Dromundar ehf. Visar
stefndi 1 pessu sambandi til fyrri samskipta adila. Hafi stefndi pvi talid sér oskylt ad
aflétta handvedi 1 ofangreindum vdorslureikningi fyrr en Grskurdur Grskurdarnefndar
um vidskipti vid fjarmalafyrirteki 14 fyrir. Samkvaemt honum var stefnda skylt ad
feera erlenda hlutafjareign stefnanda a vorslureikningi hja stefnda yfir & annan
vorslureikning.

Stefnandi telur sig hafa ordid fyrir tjoni vid pad ad hafa ekki getad radstafad
verdbréfum & vorslureikningi nr. 73144 fra 15. oktober 2008 til 5. mars 2010.
Domurinn telur ekki forsendur fyrir pvi ad mida upphafstimann vid ofangreinda
dagsetningu. Med tolvubréfi Birkis Ledssonar, fyrirsvarsmanns stefnanda, til
starfsmanns stefnda 13. oktober 2008 kom fram ad hann myndi ekki sampykkja og
undirrita nyjar handvedsyfirlysingar. ba yrou ekki 16g0 fram frekari ved fyrir
Dromund ehf. Af gognum malsins verdur radid ad pad hafi fyrst verid med
tolvubréfi Birkis 25. ndévember 2008 sem stefnandi afturkalladi og 6gilti
handvedsyfirlysingu sina fra 14. mai 2013. Vid trlausn 4 pvi hvort stefnandi hafi
ordid fyrir tjéni verdur pvi midad vid timabilid 25. ndévember 2008 til 5. mars 2010,
pegar vedinu var aflétt.

Stefnandi byggir skadabdtakrofu sina 4 almennu skadabdtareglunni, en i
henni felst ad madur beri skadabotadbyrgo 4 tjoni, sem hann veldur med
saknemum og 6logmatum hatti, enda sé tjonid sennileg afleiding af hegdun hans
og raski hagsmunum sem verndadir eru med skadabotareglum. Sonnunarbyrdin
fyrir pvi ad skilyrdi pessarar reglu séu uppfyllt hvilir 4 stefnanda.

Vedhafi kann ad baka sér skadabdtaskyldu gagnvart vedsala sinni hann ekki
peirri skyldu ad skila vedpola vedandlaginu pegar veoréttur fellur nidur an pess ad
vedhafi hafi purft ad leita fullnustu i pvi. Oumdeilt er ad stefnandi hafdi ekki
adgang ad vorslureikningi nr. 73144 til 5. mars 2010. Jafnframt er 6umdeilt ad ekki
reyndi 4 hvort stefndi hefdi sampykkt radstofun tiltekinna verdbréfa, svo sem vegna
fyrirhugaora hlutabréfakaupa 10. desember 2010. Fram kom hja starfsmanni
stefnda fyrir domi ad til greina hefoi komid ad sampykkja slika radstofun ad
undangenginni konnun 4 hinu nyja vedandlagi.

Stefnandi telur sig hafa ordid fyrir tjoni par sem hann hafi &tlad ad selja
tiltekin verdbréf & vorslureikningi sinum hjé stefnda til ad kaupa hlutabréf i
kinverska netfyrirteekinu Baidu (BADU) 10. desember 2008. bratt fyrir ad virdi



peirra verdbréfa a vorslureikningi stefnanda niimer 73144, sem stefnandi segist
hafa atlad ad selja, hafi haekkad um sem nam 59% a pvi timabili sem deilur st6ou
yfir 4 milli adila um gildi handvedsetningar reikningsins, hafi gengi hlutabréfanna i
kinverska netfyrirtekinu haekkad mun meira. Felist meint tjon stefnanda i mismun
hagnadar auk pess sem stefnandi telur ad bata eigi vid pa fjarhed 20% vegna
fjarmagnstekjuskatts 4 s6luhagnad hlutabréfa, en pann skatt hefoi hann ekki purft
a0 greida hefdi hann innleyst hagnadinn & arinu 2010.

Til sénnunar pvi ad til hafi stadid ad selja verdbréf & vorslureikningi
stefnanda og kaupa i kinverska netfyrirteekinu 10. desember 2008 bendir stefnandi
a a0 fyrirsvarsmadur stefnanda, Birkir Ledsson, hafi keypt hlutabréf i félaginu
pennan sama dag i gegnum Saxoebank. Ekki er unnt ad fallast 4 pad med stefnanda
a0 kaup Birkis hafi sonnunargildi 1 pvi mali sem hér er til umfjéllunar. Hid sama
gildir um framlagdar yfirlysingar tveggja endurskodenda, Sigurdar Heidars
Steindorssonar og Ludviks Prainssonar, sem peir stadfestu fyrir domi, en i badum
yfirlysingunum segir ad viokomandi s¢ kunnugt um ad vilji Birkis hafi i desember
2008 stadio til pess ad félag hans, Fé ehf., keypti fleiri hlutabréf i Baidu. Ekki er
unnt ad telja ad med pessum yfirlysingum verdi feerdar fullnaegjandi séonnur 4 ad
stefnandi hefdi i reynd hinn 10. desember 2008 keypt hlutabréf i kinverska
netfyrirtekinu. P4 verdur vid mat 4 sonnunargildi pessara yfirlysinga ad horfa til
pess ad Sigurdur og Ludvik eru samstarfsmenn Birkis og medeigendur hans i
endurskodunarfyrirtaeki.  gognum maélsins er ekkert annad sem rennir stodum undir
pad ad stefnandi hefdi med sanni att i fyrrgreindum vidskiptum pennan tiltekna dag
en allur utreikningur fjarkrofu stefnanda tekur p6 mid af pvi.

Med visan til pess sem hér hefur verid rakio telst stefnandi ekki hafa stutt
fjarkrofu sina fullnegjandi gdognum og rokum. Telst pvi 6sannad ad hann hafi ordid
fyrir tjoni vegna hattsemi stefnda. Pegar af peirri dsteedu ber ad hafna adalkrofu
stefnanda.

Kemur pa til skodunar hvort unnt sé ad fallast & varakréfu stefnanda um
skadabetur ad alitum domsins. Pa krofu byggir stefnandi 4 pvi ad hattsemi
stefnanda hafi ,leitt til eiginlegrar rekstrarstodvunar stefnanda og missis hagnadar
af peim s6kum*. Telur stefnandi upp ymis erlend félog sem hann hefdi getad keypt
hlutabréf 1, svo sem Apple Inc., Google Inc., Perfect World Co Ltd., Anadigics Inc.,
Petroleo Brasileiro Petrobras SA og Companhia Siderurgica Nacional, svo nokkur
demi séu nefnd. Hafi hlutabréf 1 peim félogum sem stefnandi tiltekur hakkad um
115-300% a umreeddu timabili, en verdbréf pau sem lagu & vorslureikningi
stefnanda, og stefnandi segist hafa ®tlad ad selja, hafi adeins heekkad um 59% a
sama tima.

Til a0 unnt s¢é ad fallast & varakrofuna parf stefnandi ad gera liklegt ad hann
hafi ordid fyrir tjoni umfram pa verdbreytingu sem vard 4 verdbréfum a
vorslureikningnum. Pad hefur stefnandi ekki gert og hathar domurinn pvi ad unnt
s¢ 1 pvi sambandi ad horfa til verdbreytinga peirra hlutabréfa sem stefnandi telur
upp, enda hefur stefnandi ekki gert liklegt ad hann hefdi notad andvirdi peirra
verdbréfa sem voru & vorslureikningnum til ad kaupa énnur verdbréf sem haekkudu
mun meira i verdi. P4 hefur stefnandi ekki gert pad liklegt ad hann hafi ordid fyrir
60ru tjoni ,,vegna tilfallandi kostnadar vid ad halda ldgmarks starfsemi & peim
tima“. Er ekki 4 pad fallist ad slaka beri & sonnunarkréfum og leggja skuli 6fuga
sonnunarbyrdi & stefnda af peirri einu astedu ad hann s¢ fjarmalafyrirtaeki sem beri



skyldur sem skilgreindar séu i 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

A9 framangreindu virtu ber pvi einnig ad hafna varakrofu stefnanda um
baetur ad alitum.

Eftir pessum urslitum malsins verdur stefnandi demdur til ad greida stefnda
malskostnad, sem er haefilega dkvedinn 450.000 krénur ad medtdldum

virdisaukaskatti.

Sigridur Hjaltested héradsddmari kvedur upp pennan dom.

DOMSORD:

Stefndi, Islandsbanki hf., skal vera sykn af kréfum stefnanda, Fjar ehf.

Stefnandi greidi stefnda 450.000 krénur 1 malskostnad.

Sigridur Hjaltested



