DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur 24. februar 2017 i mali nr. E-4091/2013:
Kaupping ehf.

(Stefan A Svensson hrl.)

gegn
AB 76 ehf.

(Jon Halldorsson hrl.)

Mal petta er h6foad af Kauppingi ehf., Borgartini 26, 105 Reykjavik, med
stefnu birtri 9. oktdber 2013 4 hendur stefnda AB 76 ehf., Hagamel 15, 107
Reykjavik.

Stetnandi gerir peer domkrofur ad stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda
skuld ad fjarhed 8.322.776,24 svissneskir frankar, 273.016.873 japanskra jena og
2.168.366,54 bandarikjadala asamt drattarvoxtum sem eru 12,33667% af
8.322.776,24 svissneskum fronkum fra 15. april 2010 til greidsludags, 12,37563%
af 273.016.873 japonskum jenum fra 15. april 2010 til greidsludags og 12,63606%
af 2.168.366,54 bandarikjadolum fra 15. april 2010 til greidsludags, allt ad
fradregnum innborgunum pann 5. juni 2012 ad fjarhaed 1.954.266,62
bandarikjadalir, 9.757.897 islenskar krénur, 4.176.842,04 evrur og pann 29. jini
2012 ad fjarhaed 328.292.112 islenskar kronur.

ba krefst stefnandi malskostnadar Gr hendi stefnda ad skadlausu, samkvamt

mati domsins, ad teknu tilliti til virdisaukaskatts.

Stefndi krefst adallega syknu af 6llum kréfum stefnanda. ba krefst stefndi
malskostnadar ur hendi stefnanda a0 teknu tilliti til virdisaukaskatts. Til vara krefst

stefndi pess ad stefnukrafa verdi lekkud verulega og malskostnadur felldur nidur.



Upplyst er ad stetnandi, sem hét adur Kaupping hf., er na Kaupping ehf., sem
eru einn og sami adili (hér eftir Kaupping). P4 liggur fyrir ad yfir stefnanda hefur
verid sett slitastjorn med heimild i 4. mgr. 101. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 44/2009, og fer huin med 16gbundid fyrirsvar

fyrir stefnanda.

Hinn 21. mars 2014 var fravisunarkrdfu stefnda i malinu hrundid med trskurdi.
bann 4. september 2014 var 16g0 fram bokun med breyttri krofugerd stefnanda fra
pvi sem greinir i stefnu. Malid var sidan domtekid ad lokinni adalmedferd pann 30.
jantar sl., en par lystu malsadilar endanlegri krofugerd sinni eins og hér ad framan

segir.

Agreiningsefni og mdlsatvik

f mali pessu er deilt um kréfu stefnanda 4 hendur stefnda vegna eftirstédva lans
a grundvelli lanssamnings peirra, par sem stefnandi er lanveitandi en stefndi
lantaki. Krofugerd stefnanda 1 mélinu tekur mid af pvi ad 1anid hafi ekki fengist ad
fullu greitt 4 medan stefndi telur sig ekki skulda stefnanda ofangreinda domkréfu
hans og ber par vid ymsum astedum sem luta ad 16gskiptum malsadila i tengslum

vid lanssamninginn.

Malavextir eru annars peir, ad pann 16. april 2007 gerdu stefnandi Kaupping,
sem lanveitandi, og stefndi AB 76 ehf., sem lantaki, med sér lanssamning numer
0358-35-5042 (hér eftir lanssamningurinn). Samkvamt gr. 2.1 lanssamningsins
skuldbatt stefnandi sig til ad lana og stefndi sig til a0 taka ad lani allt ad jafnvirdi
1.000.000.000 islenskra krona, i eftirfarandi erlendum myntum: 20%
bandarikjadalir (USD), 60% svissneskir frankar (CHF) og 20% japonsk jen (JPY).
Med vidauka vid lanssamninginn, dags. 8. mai 2007, var svo hofudstoll lansins
hakkadur um jafnvirdi 500.000.000 kréna, p.e. Gr jafnvirdi 1.000.000.000 krona i
jafnvirdi 1.500.000.000 kréna, 1 somu erlendu myntum og hlutfollum. Lanid, ad
uppfylltum skilyrdum, atti ad koma til utborgunar i hlutum eftir porfum stefnda,
sbr. gr. 2.2 lanssamningsins, en hver adrattur lansins skyldi ekki nema legri fjarhad
en jafnvirdi 20.000.000 kréna. 1 gr. 2.2. kemur einnig fram ad stefndi skyldi
senda stefnanda skriflega beidni um utborgun lansins i samreemi vid fylgiskjal vid
lanssamninginn. Lanid atti ad greidast inn a tilgreinda gjaldeyrisreikninga stefnda
hja stefnanda i sému myntum og ad ofan greinir, p.e. i USD, CHF og JPY, sbr. gr.

2.3 lanssamningsins. Tilgangur lansins, sbr. gr. 2.3, var kaup & hlutabréfum, en



lokagjalddagi lansins var akvedinn 15. april 2010, sbr. gr. 2.4 ldnssamningsins.
Samkvemt gr. 2.5 ldnssamningsins var stefnanda heimilt ad skuldfera
gjaldeyrisreikninga stefnda i USD, CHF og JPY fyrir greidslum afborgana og vaxta
samkvamt lanssamningnum an undangenginnar tilkynningar til stefnda. { gr. 2.7
lanssamningsins var tekid fram ad 1anid baeri ad endurgreida i peim gjaldmidlum
sem pad samanstendur af, en ef stefndi greiddi afborganir, vexti, drattarvexti eda
adrar greidslur i islenskum kronum skyldi greidsla vera samkvamt solugengi
stefnanda. [ gr. 3.1 lanssamningsins kemur fram ad lanshlutar lansins i 6drum
myntum en evrum skyldu bera breytilega LIBOR-vexti eins og peir dkvardast fyrir
vidkomandi gjaldmidil hverju sinni fyrir vidkomandi vaxtatimabil, tveimur
bankadogum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils, ad vidbaettu 1,7% vaxtaadlagi. Vextir
skyldu reiknast fr4 tborgunardegi hvers lanshluta og greidast eftira 4 12 ménada
fresti, 1 fyrsta sinn 15. april 2008, sbr. gr. 3.4 og ad fullu 15. april 2010, sbr. gr.

2.4. I gr. 3.6 lanssamningsins eru drattarvextir dkvardadir sem vaxtagrunnur, auk
vaxtaalags, sbr. gr. 3.1, ad vidbaettu 10% drattarvaxtaalagi. [ gr. 3.6 er einnig ad
finna heimild stefnanda, ef keemi til vanefnda stefnda, til ad umreikna 14nid yfir
islenskar kronur midad vid sélugengi stefnanda i peim myntum sem lanid
samanstendur af og krefja stefnda um greidslu pess i samraemi vid akveedi
lanssamningsins og fer pa um akvordun drattarvaxta samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga
nr. 38/2001.

Til tryggingar greidslu skuldar samkvamt lanssamningnum setti stefndi
stefnanda ad handvedi vorslusafn sitt nr. 488915, sbr. gr. 5.1 1 honum og
handvedsyfirlysingu nr. 0358-63-953, dags. 16. april 2007. Med
handvedsyfirlysingu nr. 0358-63-1149, dags. 25. april 2008, setti sidan
Byggingamidstodin ehf., stefnanda ad handvedi hlutabréf i Exista hf. ad nafnvirdi
12.000.000 krona til tryggingar greidslum stefnda til stefnanda samkvamt
lanssamningnum. Med vidaukum vid handvedsyfirlysingu stefnda, dags. 16. april
2007, 14. mai 2008 og 3. oktdber 2008, setti stefndi stefnanda ad handvedi
peningamarkadsinnldn nr. 391831/442149 og 390876/440993 og reikning nr. 0301-
22-414 og alla innstedu hans eins og hun er 4 hverjum tima. Med vidauka vid
lanssamning adila fra 3. oktober 2008, var gr. 5.1 lanssamningsins um tryggingar

svo breytt til samraemis vid framangreindar breytingar 4 tryggingum stefnda.

bann 27. april 2007 var sidan af halfu stefnda undirritud beidni til Kauppings
um utborgun lans ad jafnvirdi 460.000.000 krona, 3. mai 2007 undirritadi stefndi
beidni til Kauppings um ttborgun lans ad jafnvirdi 420.000.000 kronur og 15. mai
2007 var svo af halfu stefnda undirritud beidni til Kauppings um utborgun lans ad
jafnvirdi 460.000.000 krona, en kaupnotur, dags. 30. april, 3. mai og 23. mai 2007,



liggja fyrir um utgreidslur. { april og mai 2007 og fram eftir pvi ari keypti stefndi
hlutafé og pa einkum i Kauppingi. Liggur fyrir ad haustid 2007 hafi stefndi svo selt
umtalsvert magn hlutabréfa pegar verd peirra for leekkandi, en i stad hlutabréfa sem
stefndi seldi keypti félagid skuldabréf hja Kauppingi. Dagana 21. april til 25. april
2008 keypti stefndi hja Kauppingi skuldabréf, samtals ad nafnverdi 7.490.000
bandarikjadalir og 3.470.000 evrur, en greidslur fyrir skuldabréfin voru milliferdar
af bankareikningum stefnda inn 4 reikninga Kauppings. Stefndi lysir pvi svo ad
pegar leid & arid 2008 hafi hann verid buinn ad selja 61l hlutabréf sin og var pa pess
i stad med eignir 4 bankareikningum i Kauppingi, 1 hlutdeildarskirteinum i
Kaupthing Liquidity Fund EUR, 1 hlutdeildarskirteinum i islenskum krénum og i

ofangreindum skuldabréfum.

Pann 8. oktober 2008 settu bresk stjornvold dotturfélag Kauppings i Bretlandi,
Kaupthing Singer & Friedlander, i greidslustodvun. Samkvamt heimild 1 100. gr. a
laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, um heimild til fjarveitinga ar
rikissj00i vegna sérstakra adstedna 4 fjarmalamarkadi o.fl., tok Fjarmalaeftirlitid 9.
oktober 2008, ad beidni stjornar Kauppings, yfir vald hluthafatundar i Kauppingi,
vék stjorn bankans fra og setti yfir hann skilanefnd. Sama dag, 9. oktoéber 2008,
beindi stefndi t6lvuposti til skilanefndar stefnanda, pess efnis ad AB 76 ehf. gerdi
krofu um skuldajofnun. 1 tolvupéstinum er efnislega tekid fram ad stefndi skuldi
stefnanda erlent myntkorfulan nimer 5042 en ad stefndi s€ eigandi ad
skuldabréfum a stefnanda. Gerd var krafa um skuldajofnun 4 pann veg ad nafnverd
allra vidkomandi skuldabréfa yrdi reiknad upp med aféllnum voxtum og pvi
skuldajatnad. Daginn eftir, pann 10. oktober 2008, barst stefnanda svo annar
tolvupostur fra stefnda, par sem kom fram ad aridandi veeri ad fa strax afgreidslu &
umraddum skuldajéfnudi. I tolvupdstinum var tekid fram ad pratt fyrir ad
skuldajofnudurinn faeri fram veeri skuldin vid stefhanda po6 ekki uppgerd ad fullu.
Var pess 0skad ad pad sem a vantadi yroi tekid ut af Kaupthing Liquidity Fund
EUR, en par tti ad vera meira en ndg til ad greida skuldina vid Kaupping ad fullu.
bann 10. oktober 2008 foru forsvarsmenn hins stefnda félags jafnframt 4 fund i
hofudstodvar Kauppings og gerdu krofu um tafarlausan fragang skuldajéfnunar

innan bankans og um greidslu og fullnadaruppgjor lanssamningsins.

Geta ber pess ad med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, 21. oktober 2008, var
vissum eignum Kauppings radstafad til Nyja Kauppings banka hf., sidar Arion
banka hf., p. 4 m. lanssamningi peim er mal petta vardar. Pann 25. mai 2009 var
slitastjorn fyrir Kaupping skipud, sbr. 4. mgr. 101. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr.
laga nr. 44/2009. Pad var svo med bréfi pann 17. oktober 2011 sem Arion banki hf.

tilkynnti stefnda ad lanssamningurinn hefdi verid framseldur ad nyju til stefnanda.



bréfinu er visad til akvordunar Fjarmalaeftirlitsins fra 21. oktober 2008 og gr. 15.1
lanssamningsins sem heimili bankanum ad framselja 14nid pannig 4n samrads eda

sampykkis lantaka.

[ tolvuposti fra stefnanda, 25. jali 2009, var t6lvupdstum stefnda svarad svo
a0 slitastjorn teki ekki afstodu til ytirlysingar stefnda um skuldajofnud fra 9.
oktober 2008 fyrr en 1 fyrsta lagi eftir ad krofu hefdi verid lyst 1 samrami vid
fyrirmeeli laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti, o.fl. Stefndi lysti sidan eftirfarandi
krofum vid slitamedferd stefnanda: Annars vegar var lyst kréfu ad
hofudstolsfjarhad 7.490.000 bandarikjadalir, sbr. krofulysingar motteknar 15. og
30. desember 2009. Kréfunni var lyst 4 grundvelli tveggja skuldabréfa ad nafnverdi
7.090.000 bandarikjadala og 400.000 bandarikjadala med ISIN namer
US48632FACS59 (hér eftir USD skuldabréfakrafan). Hins vegar krofu ad
hofudstolsfjarhaed 3.470.000 evrur, sbr. krofulysing 1. desember 2009. beirri krofu
var lyst 4 grundvelli tveggja skuldabréfa ad naftnverdi 2.500.000 evrur og 970.000
evrur, med ISIN numer XS0215427252 og XS021983266, utgefnum af stefnanda
(hér eftir EUR skuldabréfakrofur). USD skuldabréfakrofunni og EUR
skuldabréfakrofunum var af halfu stefnda lyst sem forgangskrofum samkvaemt 112.
gr. laga nr. 21/1991. b4 var i kr6fulysingunum itrekud st krafa stefnda i pessu mali
ad framangreindum skuldabréfakréfum yrdi skuldajatnad 4 moti skuld stefnda vid

stefnanda samkvemt ldnssamningnum.

Slitastjorn stefnanda hafnadi USD skuldabréfakréfunni og var stefnda tilkynnt
um pa afstodu med bréfi 30. april 2010. { bréfi slitastjornar er Iyst peirri afstddu ad
stefndi veri hvorki skradur handhafi né eigandi ad USD skuldabréfinu (Series C
Global Note) sem gefid hafi verid ut af Kauppingi 4. oktober 2006 og veeri kréfu
stefnda pvi hatnad.

Hvad vardar forsogu vidskipta ad baki hinni umdeildu USD skuldabréfakrofu,
pa liggur fyrir ad & arinu 2006 hafi Kaupping dkvedid ad efna til skuldabréfattgafu
i Bandarikjunum. Hinn 12. april 2006 gerdu svo Kaupping og Deutsche Bank Trust
Company Americas (DBTCA) med sér ,,Rammasamning um ttgafu
skuldabréfa® (Senior Indenture) med Kaupping sem utgefanda, og DBTCA sem
fjarvorsluadila samkvaemt atgafulysingu, en vidauki vid pann samning var gerdur
4. oktober s.4. A grundvelli rammasamningsins gaf Kaupping sidan ut
skuldavidurkenningu um altakt 14n (skuldabréf samkvemt reglu 144A), en
samkvamt henni undirgekkst Kaupping fjarskuldbindingu gagnvart 16gadilanum
Cede&Co. Samkvamt greidsluskilmalum skuldavidurkenningarinnar undirgekkst
Kaupping svo skuldbindingu medal annars ad fjarhad 679,250,000 bandarikjadalir



i formi rikjandi skuldabréfs med breytilegum voxtum i flokki C, med utgafudag 4.
oktober 2006, en gjalddaga 15. jantiar 2010, en bréf petta er med ISIN numer
US48632FAC59 og CUSIP numer 48632FACS. Var par kvedid 4 um svonefnda
,hagsmunaeign i altekum skuldabréfum®, (beneficial ownership interest) i
tengslum vid skuldavidurkenninguna. Stefnandi lysir pvi svo ad
skuldavidurkenning pessi teljist vera eitt skuldabréf, utgefid 4. oktober 2006, til
eins handhafa, p.e. Cede&Co, sem tilnefndur s¢é af vorsluadilanum Depository
Trust Company (DTC). Samkvamt skuldavidurkenningunni hafi Kaupping
undirgengist ad greida pessum eina handhafa, p.e. Cede&Co, greidslur i samraemi
vi0 efni bréfsins, en DBTCA sem umsjonaradila heimilad ad lysa krofu og
innheimta fyrir hond Cede&Co.

Ad pvi ad er EUR skuldabréfakrofurnar vardar pa sampykkti slitastjorn
stefnanda paer hins vegar sem almennar kréfur samkvamt 113. gr. laga nr. 21/1991,
samtals ad fjarhad 603.911.434 kronur. P4 sampykkti slitastjornin einnig krofu
stefnda um skuldaj6fnud vegna peirra pannig ad sampykktar krofur stefnda &
grundvelli peirra, ad fjarhed 603.911.434 kronur, kemu til leekkunar krofu vegna
lanssamningsins. Var stefnda tilkynnt um pessa afstoou slitastjornar med bréfi,

dags. 16. november 2010.

[ tolvubréfi fra 9. desember 2011 lysir stefndi peirri afstédu sinni ad félagid
telji lanssamninginn vera ad fullu greiddan par sem ad skuldajéfnun hafi farid fram
pann 9. oktober 2008, badi vardandi EUR skuldabréfakréfurnar og USD
skuldabréfakrofuna. A9 mati stefnanda taldist stefndi hins vegar ekki hafa efnt
fyllilega skuldbindingar sinar 4 lokagjalddaga lanssamningsins, pann 15. april
2010. Stefnandi sendi stefnda pvi innheimtuvidvorun vegna lanssamningsins, pann
18. mai 2012, par sem visad var til pess a0 sampykktum krofum stefnda vid
slitamedferd stefnanda, p.e. EUR skuldabréfakrofunum, hefdi verid rddstafad inn a
skuld stefnda samkvaemt lanssamningnum. b4 krafdist stefnandi greidslu &
eftirstodvum lansins. Stefnda var gefinn 15 daga frestur til ad greida eda semja um
greidslu skuldarinnar, en ella myndi stefnandi ganga ad handvedsettum eignum
stefnda, sbr. handvedsyfirlysingar nimer 0358-63-953, dags. 16. april 2007 og
numer 0358-63-1149, dags. 25. april 2008.

Stefndi brast vid framangreindu bréfi stefnanda med tolvupdsti 23. mai 2012
par sem 6skad var frekari upplysinga um fyrirhugadar adgerdir stefnanda. Sidar
sama dag var fyrirspurnum stefnda svarad a pann hatt ad visad veeri til bréfs
stefnanda, 18. mai 2012, enda yrdi talid ad par vaeru 4 fullnaegjandi hatt talin til 61l

pau rok og astedur sem stefnandi hefdi byggt adgerdir sinar 4. Enn barust



tolvupostar fra fyrirsvarsmanni stefnda, 24. mai og 31. mai 2012, par sem
fyrrgreindar fyrirspurnir voru itrekadar og pess krafist ad stefnandi faeri med allar
sinar krofur 4 hendur félaginu i einu mali fyrir dom an tafar. Med 16gbannsbeioni,
dags. 19. jini 2012, krafdist stefndi pess svo ad 16gbann yrdi lagt vid pvi ad
stefnandi millifeerdi at af bankareikningi namer (...) 1 eigu stefnda, p.e. sem 1i0 1
fullnustugerd, og vid pvi ad stefnandi taeki i sinar vorslur sama bankareikning, en

pann 28. juni 2012 synjadi syslumadur um l6gbann.

begar greidsludskorun stefnanda fra 18. mai 2012 var ekki sinnt gekk stefnandi
ad handvedsettum eignum stefnda 5. og 29. juni 2012. Gekk stefnandi 5. juni 2012
a0 4.176.842,04 evrum, 6.866,62 bandarikjadolum og 9.757.897 kronum, auk
tveggja skuldabréfa, (eda hagsmunaeignar stefnda i peim), audkennd sem KAUP
01/15/10 a0 fjarhad 400.000 bandarikjadalir og KAUP Float 01/10 ad fjarhad
7.090.000 bandarikjadalir. Hvad framangreind skuldabréf dhraerir pa leysti
stefnandi pau til sin 4 genginu 26. Pann 29. juni 2012 gekk stefnandi svo ad
handvedsettum eignum stefnda i formi innsteedna & reikningi namer 301-22-414 ad
fjarhaed 328.292.112 kronur.

Med bréfi 21. agast 2012 tilkynnti stefnandi stefnda um ofangreindar
radstafanir og ad andvirdi handvedsettra eigna sem gengid hafi verid ad hafi verid
radstafad til innborgunar inn & utistandandi skuld stefnda samkvamt
lanssamningnum. P4 itrekadi stefnandi krofu um greidslu 4 eftirsteedri skuld
samkvamt lanssamningnum, sem midad vid dagsetningu bréfsins staedi pa i
1.432.905.613 kronum. Greidslur skyldu greiddar i hinum erlendu myntum, en

stada lans 1 kronum p6 gefin upp til heegdarauka.

Stefndi brast vid framangreindum radstofunum med tolvuposti, 24. agast 2012,
par sem adgerdum og krifu stefnanda 4 stefnda var motmeelt. Setti stefndi par
einnig fram krofur & hendur stefnanda sem gefinn var sj6 daga frestur til ad taka
afstodu til. Med tolvupodsti 30. agast 2012 6skadi stefndi eftir pvi ad slitastjorn
stefnanda stadfesti mottoku krofugerdarinnar og ad afstada yrdi tekin til hennar

innan tilskilins frests.

Med krofulysingu, pann 11. september 2012, lysti stefndi krofum vid
slitamedferd stefnanda pannig, ad greiddar skyldu til félagsins 4.176.842,04 evrur,
6.866,62 bandarikjadalir og 9.757.897 islenskar kronur med drattarvoxtum
samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga 38/2001 fra 5. jani 2012 til greidsludags, auk
328.292.112 islenskra krona asamt drattarvoxtum samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr.

38/2001 fra 29. juni 2012 til greidsludags, auk 16gmannskostnadar. Pa var pess



einnig krafist ad stefnandi greiddi pad sem stefndi hefdi ofgreitt til stefnanda, p.e.
34.677.943 kronur med drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, fra
9. oktober 2008 til urskurdardags, auk eftirsteedra vaxta fra peim degi til

greidsludags, sem og 16gmannskostnad.

[ svarbréfi stefnanda til stefnda, 17. desember 2012, kom fram ad frestur til ad
lysa krofum vid slitamedferd stefnanda hafi runnid ut 30. desember 2009 og ad
slitastjorn stefnanda teldi krofu stefnda ekki uppfylla skilyrdi 118. gr. laga nr.
21/1991 um krofur sem lyst veeri eftir lok krofulysingarfrests. Tekid var fram ad
stefndi @tti ekki krofu & hendur stefnanda, medal annars par sem stefnanda hafi
verid heimilt ad ganga ad eignum er settar voru til tryggingar lanssamningnum
enda 1anid i vanskilum. Var stefnda tilkynnt ad krafan yrdi vegna pessa ekki faerd

inn 4 krofuskra stefnanda.

Pann 2. oktober 2013 kom stefndi & framfeaeri vid stefnanda
vidaukakrofulysingu dags. 1. oktober 2013, par sem lagt var til ad dgreiningi adila
yroi visad til domstola yroi ekki fallist & paer krofur, en pann 9. oktober 2012 var

svo birt stefna i mali pessu.

Malsastceedur og lagardk stefnanda

Stefnandi byggir & pvi, ad agreiningur s¢ milli adila um I6gmaeti lansskuld-
bindingar stefnda samkvamt lanssamningnum, p.e. hvort um gilt 14n i erlendum
gjald- midlum sé ad reda eda lan i islenskum kronum bundid vid gengi erlendra
gjaldmidla i andstodu vid akvaedi VI. kafla laga nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu.

Um greidslufledi lansins, p.e. Gt- og innborganir, fram ad gjalddaga pess 15.
april 2010, visist til fyrirliggjandi yfirlits yfir ferslur 4 framlogdum
gjaldeyrisreikningum stefnda, en af peim skjolum megi sja ad utborgun lansins og
samningsbundnar afborganir pess hafi ad sénnu farid fram i bandarikjadélum
(USD), 1 svissneskum fronkum (CHF) og 1 japonskum jenum (JPY) i samraemi vid

akvadi lanssamningsins.

Samkvaemt efni lanssamningsins hafi verid radgert ad 1anid, sem hafi verid
adrattarlan, veeri i erlendum myntum, p.e. ad jatnvirdi 1.000.000.000 islenskra
kréna i myntunum USD, CHF og JPY eftir dkvedinni hlutfallslegri skiptingu, en
lanid hafi sidar verid hakkad i jafnvirdi 1.500.000.000 islenskra krona i somu



myntum og eftir somu hlutf6llum. Eins hafi verid radgert, sbr. gr. 2.3
lanssamningsins, ad lansfjarhadir yrou greiddar inn 4 gjaldeyrisreikninga lantaka {
somu myntum. Svo hafi ordid, sbr. framlagdar utborgunarbeidnir og kvittanir og
yfirlit feerslna 4 gjaldeyrisreikningum. b4 hafi stefndi skuldbundid sig til ad
endurgreida 1anid i peim erlendu myntum sem pad hati samanstadid af, sbr. gr. 2.7
lanssamningsins. Komi fram 1 gr. 2.5 lanssamningsins, ad lanveitanda veri heimilt
a0 skuldfeera gjaldeyrisreikninga lantaka fyrir greidslum atborgana og vaxta. Likt
og rada megi af gdgnum malsins hafi samningsbundnar innborganir stefnda farid

fram 1 peim myntum sem lanid hafi samanstadid af.

A samninga af svipudum meidi hafi medal annars reynt { domum Haestaréttar
fslands fr4 9. juni 2011 i mali nr. 155/2011, fra 15. juni 2012 i mali nr. 3/2012 og
fra 1. ndbvember 2012 i mali nr. 66/2012, en i 6llum pessum malum hafi verid deilt
um samninga um lan, sem tilgreind hafi verid sem jafnvirdi fjarhaedar i islenskum
kréonum 1 tilteknum erlendum gjaldmidlum, og hafi pess pa einnig verid getio hvert
hlutfall hvers erlends gjaldmidils atti ad vera af fjarhaed lansins, likt og hér. I
pessum tilvikum hafi verid 1itid svo 4 ad ordalag i samningi um skuldbindingu i
pessari mynd dygdi ekki eitt og sér til ad komast ad nidurstodu, heldur yrdi einnig
a0 lita til pess hvernig adilar samnings hafi i raun efnt hann hver fyrir sitt leyti. Ad
pvi geettu hafi i fyrstnefnda dominum verid litid svo 4 ad samningur hafi i reynd
verid um lan 1 islenskum krénum, sem bundid veri 6logmeetu dkvaedi um
gengistryggingu, en i hinum domunum tveimur ad samningar hafi verid um lan i
erlendum gjaldmidlum sem vearu skuldbindandi fyrir lantaka. Ad pessu gattu telji
stefnandi synt ad um gilt 1an i erlendum gjaldmidlum sé€ hér ad reda, enda
skuldbindingin tilgreind sem jafnvirdi tiltekinnar fjarhadar 1 islenskum kronum i
tilteknum erlendum gjaldmidlum. Pa hafi pess einnig verid getid hvert hlutfall
hvers erlends gjaldmidils @tti ad vera, og efndir adalskyldna lanveitanda farid fram
i hinum umsémdu erlendu gjaldmidlum. Hid sama sé ad segja um
samningsbundnar afborganir lantaka. Onnur dkvaedi lanssamnings, svo sem
tilgreining lans 4 forsidu, vextir o.fl., hnigi i sému att, en vid skyringu beri
jafnframt ad hafa i huga meginreglu um frelsi manna til ad bindast skuldbindingum
vid adra pannig ad samningar teljist gildir nema synt s¢ fram a ad peir fari i baga
vid ofravikjanlegar reglur i settum 16gum. Med visan til doms Hastaréttar {slands
fra 25. oktober 2012 1 mali nr. 19/2012 geti heldur engu mali skipt pott
heildarumfang vidskiptanna hafi verid afmarkad i lanssamningnum med
tilgreiningu 4 jafngildi fjarheedar i islenskum kronum. Med lanssamningnum hafi
enda verid settur rammi um lansvidskipti mélsadila, medal annars med akvaedum
um utborgun hugsanlegs lans, endurgreidslu pess, vexti af pvi og tryggingar fyrir

efndum stefnda, ef til pess keemi a0 stefndi 1éti reyna 4 rétt sinn til ad taka lan &



grundvelli samningsins, likt og hann gerdi, en i arsreikningum lantaka fyrir arin
2007-2011, virdist umraeddar skuldbindingar vera sérstaklega tilgreindar i hinum
erlendu myntum, p.e. i CHF, JPY og USD.

Domkrafa stefnanda byggi 4 pvi ad um gilt erlent lan sé ad reda, sem beri
einnig LIBOR-vexti til samreemis vid efni lanssamningsins fram ad
samningsbundnum gjalddaga. Stada lansins & gjalddaga, 15. april 2010, hafi verid
CHF 8.322.776,24, JPY 273.016.873 og USD 2.230.776,18, sbr. domkrofu
stefnanda og yfirlit yfir stodu lansins a gjalddaga. Hér athugist ad i krofugerd
stefnanda hafi verid tekid tillit til lekkunar & krofu stefnanda vegna skuldajathadar
vid EUR skuldabréfakrofur stefnda. Réttarahrif skuldajafnadar midist vid 9.
oktober 2008, p.e. pegar skuldajéfnudi hafi fyrst verid lyst yfir af halfu stefnda.
Skuld stefnda vi0 stefnanda i hverjum gjaldmidli beri sidan drattarvexti fra
gjalddaga, pann 15. april 2010, til greidsludags i samraemi vid gr. 3.6, sbr. gr. 3.1,
lanssamningsins. Stefnandi hafi sidar gengid ad handvedsettum eignum stefnda, i
samraemi vid heimild i handvedsyfirlysingum stefnda, en tekid hafi verid tillit til

pessara fullnustuadgerda i krofugerd stefnanda.

Skuldajéfnudur stefnda vid krofu stefnanda samkvamt lanssamningnum hafi
verid sampykktur ad pvi er vardi EUR skuldabréfakrofur stefnda og taki krofugerd
stefnanda mid af pvi. Agreiningur hafi hins vegar verid uppi milli adila um pad
hvort krafa stefnda um skuldajofnud med USD skuldabréfakréfunni eigi ad na fram
ad ganga, en stefnandi hafi hafhad pvi. Stefnandi hafi leitad fullnustu i t€édum
bréfum, p.e. hagsmunaeign stefnda, vegna @tladra vanefnda stefnda &
lanssamningnum. Eitt af skilyrdum skuldajofnudar samkvemt islenskum rétti sé ad
krofur séu gagnkvamar, p.e.a.s. ad skuldari annarrar krofunnar sé jafnframt
krofuhafi hinnar. A9 mati stefnanda feli 100. gr. laga nr. 21/1991 ekki i sér neina

undanpagu fré peirri reglu.

Hagsmunaeign stefnda (beneficial ownership) i rikjandi skuldabréfi i flokki C
(Series C Senior Floating Rate Note) skapi engan krofurétt stefnda 4 stefnanda.
Gagnkvemisskilyrdi skuldajafnadar, sem sé ofravikjanlegt skilyrdi 1 islenskum
rétti, teljist pvi ekki uppfyllt. Engu krofuréttar- eda skuldasambandi sé til ad dreifa
a milli stefnanda og peirra sem eigi hagsmunaeign i utgafunni. Samkvemt skyru
ordalagi skuldavidurkenningarinnar hafi stefnandi eingdngu undirgengist
fjarskuldbindingu gagnvart Cede&Co, en aldrei gagnvart stefnda eda 60rum i somu

stodu.



Visist til doms Haestaréttar i mali nr. 398/2011, par sem leyst hafi verid ar pvi
hvort Eyrir Invest &tti krofuréttindi & hendur Kauppingi & grundvelli sams konar
hagsmunaeignar i framangreindri skuldabréfatatgafu. Ad teknu tilliti til forsendna
og nidurstddu pess doms, sem stefhandi telji ad hafi hér otviraett fordemisgildi,
leiki enginn vafi 4 ad stefndi hafi eingdngu att hagsmunaeign i
skuldavidurkenningunni, en engan kréfurétt 60last & hendur stefnanda a grundvelli
hennar. begar af peim astedum verdi ad hafna skuldaj6fnudi stefnda med USD
skuldabréfakrofunni i pessu mali. Hafi verid talid ad engu krofuréttarsambandi hafi
verid til ad dreifa 4 milli Kauppings og Eyris sem endanlegs fjarfestis. Pvert 4 moti
hafi eingdngu verid krofuréttarsambandi par til ad dreifa 4 milli Kauppings og
Cede&Co. Krofuréttarsambondum veri pannig einungis til ad dreifa 4 milli adila
innan hins 6beina vorslukerfis, en ekki & milli endanlegs fjarfestis og ttgefanda.
Stefndi, og peir sem sidar leidi rétt fra honum, eigi pvi eingdngu krofu & hendur
peim adila sem haldi utan um hlutdeild peirra i skuldavidurkenningunni, en allir
skilmalar sem um utgafuna hafi gilt luti New York 16gum. ba séu skilyroi

skuldajofnunar, p. & m. gagnkvemisskilyrdid, 6undanpaeg.

Einu gildi m.t.t. skuldajathadarréttar stefnda hver tilhogun og addragandi
vidskiptanna hafi verid. Af skilmalum tGtgafunnar leidi ad eini kréfuhafinn gagnvart
stefnanda sé¢ Cede&Co. I adur tilvisudu heestaréttarmali hafi hattad svo til ad Eyrir
hafi keypt hagsmunaeign fyrir tilstilli Kauppings, en Kaupping 4tt hagsmunaeign i
utgafunni. Hafi pad réttilega gilt einu med tilliti til urslita sakarefnisins. Hafi
stefndi pvi talid sig vera ad stofna til beins krofuréttarsambands gagnvart stefnanda,
pegar hann hafi keypt pau skuldabréf sem meint gagnkrafa sé sprottin af, geti slikt
ekki ad 16gum skapad honum kréfuréttindi gagnvart stefnanda a grundvelli
fyrrgreinds rikjandi skuldabréfs i flokki C, p.e. peirrar utgafu sem vidskiptin hafi
lotid ad, enda veeri slik nidurstada 6sampydanleg betri rétti pridja manns, pad er
Cede&Co.

Stefndi hafi ekki motmelt innan frests peirri afstodu slitastjornar stefnanda ad
hafna USD skuldabréfakrofu stefnda. Teljist su afstada endanleg og krofunni pvi
verid endanlega hatnad. begar af peim astaedum sé¢ USD skuldabréfakrafan otaek til
skulda- jafnadar hvad sem fyrrgreindri umfjollun 1idi. Séu hvers konar motbarur
reistar 4 sjonarmidum um skuldajofnun, ad pvi er USD skuldabréfakréfuna vardar,

haldlausar.

Krafa stefnanda um drattarvexti fra gjalddaga, 15. april 2010 og til
greidsludags, sé reist a 1. mgr. 5. gr. laga nr. 38/2001, sbr. 2. mgr. 6. gr. sému laga



og 4 gr. 3.6 lanssamningsins. Akvardist drattarvextir sem vaxtagrunnur, p.e.
LIBOR-vextir eins og peir dkvardist fyrir vidkomandi gjaldmidil hverju sinni fyrir
vidkomandi vaxtatimabil, tveimur bankadogum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils,
auk 1,7% vaxtadlags, ad viobattu drattarvaxtadlagi sem sé 10%. Tveimur
bankadogum fyrir gjalddaga hafi LIBOR-vextir verid 0,93606% fyrir USD,
0,63667% fyrir CHF og 0,67563% fyrir JPY. Séu drattarvextir pvi 12,63606% fyrir
USD, 12,33667% fyrir CHF og 12,37563% fyrir JPY, fyrir timabilid fra gjalddaga
15. april 2010 og til greidsludags.

Krafa um malskostnad sé reist & XXI. kafla laga nr. 91/1991, um medferd
einkamala, sbr. einkum 129. og 130. gr., en um varnarping visist til 1. mgr. 33. gr.

og 1. mgr. 35. gr. peirra, sbr. 3. mgr. 42. gr., og gr. 16.1 lanssamningsins.

Malsasteedur og lagardk stefnda

Stefndi byggir 4 pvi, ad ldnssamningur milli hins stefnda félags og stefnanda
Kauppings, namer 0358-35-5042, dags. 16. april 2007, sem og vidaukasamningur,
dags. 8. mai 2007, auk vidauka vid hann, og handvedssamningar tengdir honum,

hafi verid 6gildir fra upphafi, eda séu 6gildanlegir med domi i mali pessu.

Kaupping eigi engan rétt 4 ad fa endurgreiddar ad fullu 1.500.000.000 kréna
sem bankinn hafi lanad stefnda 1 formi lanssamnings og eigi engan vedrétt i
bankainnstedum félagsins. Stefndi hafi greitt bankanum 17. januar 2008 og 15.
april 2008, i reidufé samtals med voxtum til 9. oktober 2008, 626.300.441 kronu.
Stefndi hafi greitt bankanum 9. oktober 2008 med skuldajofnun skuldabréfa 4
bankann ad fjarhad 3.470.000 evrur og hafi skuldajofnunin verid ad jafnvirdi
501.271.062 kronur. Samtals hafi stefndi med pessum greidslum greitt Kauppingi,
9. oktéber 2008, med reidufé og igildi EUR skuldabréfanna 1.127.571.503 kronur.
Telja verdi ad par med hafi hinn 6gildi ldnssamningur verid greiddur ad fullu og
beri félagid mun meira tap vegna vidskiptanna en bankinn. Vegna
markadsmisnotkunar, rangra forsendna og pess ad stefndi hafi ordid fyrir tjoni
vegna 0logmetra athafna bankans vid samningsgerd eigi stefnandi engar frekari
krofur 4 hendur stefnda umfram pad sem bankinn hafi 6véfengjanlega fengid greitt
med 1.127.571.503 krénum. Visad sé til samningalaga, nr. 7/1936, medal annars

30. gr., 32. gr., 33. gr. og 36. gr. peirra laga.

Verdi ekki fallist 4 ad ldnssamningurinn s€ ad fullu greiddur med

1.127.571.503 kronum, a grundvelli pess sem hér ad ofan segir, byggi stefndi a



eftirfarandi:

Stefndi byggi a pvi, ad kaupsamningar og vidskipti Kauppings og stefnda um
hlutabréf 1 Kauppingi, en pau vidskipti hafi einkum att sér stad 4 arinu 2007, séu
ogildir samkvamt 30. gr., 32. gr., 33. gr. og 36. gr. laga nr. 7/1936 og almennum
reglum um rangar/brostnar forsendur. Liggi fyrir 14 6gildir kaupsamningar/nétur
um millilidalaus kaup stefnda af Kauppingi a hlutafé¢ bankans samtals ad fjarhad
1.482.561.438 kronur og ein sala félagsins millilidalaust til bankans ad fjarhaed
99.625.376 kronur. Vidskiptin hafi att sér stad 4 timabilinu fra 20. april 2007 og til
24. agust 2007, en fleiri vidskipti hafi att sér stad og skjol tiltek i vorslum
slitastjornar. Visad sé til rikra skyldna banka samkvamt 16gum nr. 33/2003 um
verdbréfavidskipti, einkum 4. gr., en einnig megi hafa til hlidsjonar 5. gr., 6. gr. og
9. gr. laganna en pau hafi verid 1 gildi par til 16g um verdbréfavidskipti nr. 108/2007
hafi tekid gildi 1. névember 2007. ba hafi Kaupping beitt markadsmisnotkun pegar
lanssamningurinn hafi verid undirritadur, 16. april 2007, med skilyrdi i
samningnum sjalfum um kaup 4 hlutabréfum i bankanum, sbr. 41. gr., sbr. 55. gr.,
laga nr. 33/2003.

Stefndi byggi einnig a pvi ad kaupsamningar og vidskipti Kauppings og
stefnda um skuldabréf ad fjarhaed 7.490.000 bandarikjadalir & Kaupping, dagana
21.-25. april 2008, séu 6gildir samkvemt 30. gr., 32. gr., 33. gr., og 36. gr. laga nr.
7/1936 og almennum reglum um rangar og brostnar forsendur. A peim tima hafi
legid fyrir ad bankinn hafi verid kominn ad fotum fram og ad pad sé pvi sjalfsted
ogildingarasteda ad selja stefnda skuldabréf & pessum tima. Fyrir hafi legid pa ad
stefndi hafi skuldad bankanum mikla fjarmuni og pvi skipt 6llu mali vid paer
adstaedur ad stefndi fengi krofur &4 bankann sjalfan en ekki 4 annan adila eins og nu
s¢ haldid fram ad hafi gerst.

bad ad pessir samningar hafi verid ogildir leidi af sér ad stefndi hafi ekki
skuldad Kauppingi neitt i lok dags 9. oktober 2008. En verdi ekki fallist 4 pad, sem
hér sé haldid fram um ogildi, sé€ 4 pvi byggt ad lanssamningurinn s¢ 6gildur ad
hluta par sem hann sé um islenskt lan en med 6l6gmaetri gengistryggingu og fari
efni hans gegn verdtryggingardkvadum 13. og 14. gr., sbr. 2. gr., vaxtalaga nr.
38/2001.

Lananefnd Kauppings hafi lanad stefnda 1.000.000.000, islenskra kréna, eins
og sampykkt lananefndar, dags. 13. april 2007, beri med sér. Milliferslur inn og 1t
af 6vedsettum gjaldeyrisreikningum i april og mai 2007 skradum a stefnda hafi

verid syndarfaerslur og séu ad engu hatandi. Gjaldeyrisvidskipti tengd lantokunni



hafi verid syndarvidskipti og engin raunveruleg gjaldeyrisvidskipti hafi att sér stad.

Verdi ekki fallist 4 pad ad lanssamningur, kaupsamningar um hlutabréf og
kaupsamningar um skuldabréf séu ogildir, sé 4 pvi byggt ad lanssamningurinn hafi
verid ad fullu greiddur med reidufé og skuldajéfnun a skuldabréfum i eigu stefnda &
Kaupping, p.e. med 7.490.000 bandarikjadélum og 3.470.000 evrum, eda igildi
pess 1 peningum og hafi skuldajéfnun farid fram 9. oktober 2008 og verid ad
fjarhaed samtals 1.295.474.429 kronur. Adur hafi verid greitt med peningum og
voxtum 626.300.440 krénur og heildargreidslur pvi verid 1.921.774.869 kréonur.
Um bpetta visist til uppgjors Birkis Ledssonar, endurskodanda hja Deloitte, er liggi

fyrir i malinu.

Stetnandi hafi ekki synt fram 4 ad skuldajofnun 9. oktober 2008 med
skuldabréf 1 eigu hins stefnda félags 4 Kaupping ad fjarhaed 7.490.000
bandarikjadalir eda igildi 794.203.366 krona hati verid 6heimil. Stefndi hafi haft
fullan rétt til ad selja og framselja pad skuldabrétf 9. oktober 2008 og ekkert verid
pvi til fyrirstoou & peim degi ad hid stefnda félag notadi pad til skuldajéfnunar
gagnvart Kauppingi.

Hugsanlegur réttur Deutsche Bank Trust Company Americas til krofulysingar
vegna allsherjarskuldabréfs ad fjarhaed 10.000.000.000 bandarikjadala eftir
innkollun skulda 1 slitamedferd Kauppings hafi engu mali skipt 4 pessum tima og sé
mali stefnda dvidkomandi. Gera purfi skyran greinarmun a rétti stefnda til ad nota
7.490.000 bandarikjadala skuldabréfin a Kaupping til greidslu og skuldajéfnunar og
a hugsanlegum rétti Deutsche Bank Trust Company Americas til krofulysingar eftir
innk6llun skulda bankans vegna umradds allsherjarskuldabréfs. Krafa Deutsche
Bank til slitastjornar hafi ekki ordid virk fyrr en hiin hafi verio sett fram i bréfi
peirra til slitastjornar 21. desember 2009. Krafan hafi ekki haft afturvirk 4hrif og

engin ahrif haft 4 fyrri solur, framso6l, né 4 skuldajéfnun eda skuldauppgjor.

Verdi ekki fallist 4 ad skuldabréf upp 4 7.490.000 bandarikjadali hafi verid med
oskert réttindi til greidslu, framsals og skuldajéfnunar, verdi til vara ad telja ad
stefndi hafi getad nytt sér pad til skuldajofnudar 9. oktdber 2008 og enn til vara til
fullnadar- greidslu lanssamnings 10. oktéber 2008 samkvamt reglum um 6bedinn
erindisrekstur.

Verdi ekki fallist 4 ad stefndi hafi keypt skuldabréf ad fjarhad 7.490.000
bandarikjadalir & Kaupping med fullum rétti til skuldajofnunar, beri ad lita svo 4 ad
stefndi hafi keypt afleidu af bankanum, en bankanum hafi verid éheimilt ad selja
stefnda afleidu par sem a0 stefndi hafi ekki verid fagfjarfestir. Félagio eigi ad vera



eins sett eftir pessi mistok bankans og att ad getad notad pa kréfu til skuldajofnudar

9. oktdber 2008 og til vara til fullnadargreidslu lanssamnings 10. oktober 2008.

Stefndi telji ad adgerdir sinar vardandi uppgreidslu lanssamnings 9. oktdber
2008 og til vara 10. oktober 2008, hafi einnig studning i almennum reglum um

neydarrétt.

Pann 10. oktober 2008 hafi stefndi krafid Kaupping um fullnadaruppgjor
lanssamningsins og bodid fram meira en nog fé til uppgreidslu lanssamningsins.
betta hafi stefndi gert badi skriflega og a4 fundi. Stefndi hafi 4 pessum tima haft
fulla heimild til a0 selja og framselja baedi USD og EUR skuldabréfin og radstafa
peim til bankans sem greidslu lanssamningsins. Félagid liti svo 4 ad dvefengjanlegt
s¢ a0 pad hefdi getad selt og framselt USD skuldabréfin til bankans a pessari
stundu ef formsatridi hefou ekki komid i veg fyrir skuldajéfnun sem stefndi telji sig
b6 einnig hafa haft fullan rétt til. Bankinn hafi verid med allar sinar starfsstoovar
opnar og ekki getad vikid sér undan greidslu og fullnadaruppgjori lanssamningsins.
bad sé fjarri lagi ad bankastofnun geti neitad um uppgjor krofu pegar
fullnadargreidsla s¢ bodin fram og dunnid sér med pvi betri rétt. Toémlaeti bankans
og adgerdaleysi vid uppgjor krofunnar 10. oktober 2008 hafi ekki getad buid til

aukinn rétt sidar 4 hendur stefnda.

Logskiptum Kauppings og stefnda vegna skuldabréfa i evrum og
bandarikjadolum hafi verid lokid 9. oktober 2008. Verdi ekki fallist 4 ad
skuldajofnun hafi nad fram vegna USD skuldabréfanna, heldur adeins vegna EUR
skuldabréfanna, byggi stefndi 4 pvi ad 16gskiptum hafi lokid 10. oktober 2008 med
uppgreidslu lanssamningsins par sem skuldabréf i bandarikjadélum eda igildi pess i

peningum hafi verid notad til uppgreidslu lanssamningsins.

Slitastjorn stefnanda hafi ekki h6f0ad riftunarmal vegna skuldajéfnunar 9.
oktober 2008 po6 ad hun hafi vitad um pessa skuldajéfnun og pé greidslu sem hiin
hafi falid i sér adur en krofulysingarfresti hafi lokid. Hafi slitastjorn borid ad hofoa
riftunarmal fyrir 30. juni 2012, hafi htn viljad motmala greidslunni, en pad hafi
hun ekki gert.

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins 22. oktober 2008 hafi eignum Kauppings
verid radstafad til Nyja Kauppings banka hf., ni Arion banka hf., par & medal
meintri krofu 4 stefnda og meintum handvedum i eignum stefnda. Arion banka hf.
hafi verid 6heimilt ad brjota gegn akvordun Fjarmalaeftirlitsins og framselja
handvedin og krofuna aftur til stefnanda pann 17. oktober 2011 og slitastjornin pvi

enga heimild haft til a0 méttaka meint handved. Pad meinta framsal sé pvi ogilt.



Hvergi liggi fyrir sonnun pess ad ldnssamningurinn og meint handved hafi
verid framselt til stefnanda og a0 slikt framsal hafi verid formlega rétt gert. Ekkert
s¢ aritad a lanssamninginn né handvedssamninga um framsal. Skjal, dags. 17.
oktober 2011, sé ekki naeg sonnun pess, hvort og hvenar framsal hafi att sér stad og
um hvort heimild Fjarmalaeftirlitsins hafi legio fyrir vid petta meinta framsal.
Stefnandi sé pvi ekki réttur adili til ad gera par krofur sem liggi fyrir i mali pessu
og byggi stefndi 4 pvi ad sykna eigi félagid vegna adildarskorts stefnanda, sbr. 2.
mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991.

Bankareikningarnir hafi verid i eigu stefnda og engum 60rum hafi verid heimilt
ad taka ut af peim reikningum nema peir hafi haft til pess otvireda heimild. Stefndi
telji uttektir stefnanda ut af bankareikningum félagsins, 5. og 29. jini 2012,
6loglegar og ad med millifeerslum Ut af bankareikningum félagsins yfir 4
bankareikninga i sinni eigu kunni stefnandi ad hafa brotid gegn almennum
hegningarlogum. Stefndi telji stefnanda ekki med réttu hafa getad tekid uttektir af
bankareikningum sem innborgun a stefnufjarhad. Stefndi telji ad slitastjorn beri ad
endurgreida pessar uttektir. A pvi sé byggt ad slitastjorn beri fjarhagslega abyrgd a
uttektum af bankareikningum stefnda sem framkvamdar hafi verid af
starfsmOnnum slitastjornar sem slitastjorn beri alfarid abyrgd 4. Telji stefndi ad
slitastjornin hafi valdid félaginu fjartjoni med 6logmaetum og saknemum hetti og

eigi pad pvi rétt til skadabdta sem nemi somu fjarhad.

Stefndi byggi a pvi ad stefnandi hafi 611 gogn mélsins. Gognin séu ad mestu hja
Arion banka hf., en slitastjorn geti audveldlega ndlgast pau gégn sem henni synist.
ftrekad hafi verid hafnad beidnum stefnda um gogn eins og framlogd skjol mélsins
beri med sér og borid hati verid vid bankaleynd, en hiin sé p6 ekki sett til verndar
Kauppingi, né slitastjorn, heldur til verndar hinu stefnda félagi sem vidskiptaadila.
Stefndi telji ad sonnunarbyrdi liggi hja stefnanda vegna allra atrida mals pessa. Hid
stefnda félag haldi pvi fram ad ganga verdi ut fra pvi ad umbedin géogn sem pad

hafi arangurslaust kallad eftir séu pess efnis sem stadhaft hafi verid af halfu pess.

Stefndi byggi 4 pvi ad félagid hafi fra pvi ad pad hof starfsemi, 29. mars 2007,
verid almennur fjarfestir. Stefndi hafi ekki verid sérfrodur i fjarmélavidskiptum en
mikil sérpekking hafi verid innan Kauppings. Pann 27. juni 2013 hafi regluvordur
Arion banka hf. bedist skriflega afsokunar & mistokum vid skraningu félagsins sem
fagfjarfestis an pess po ad nokkur gogn veru fyrirliggjandi sem styddu slika
flokkun.



Mal petta beri ad skoda ut fr4 umfangsmiklu vidskiptasambandi félagsins og
bankans i heild. Pad sé ekkert vid stefnda ad sakast enda fé¢lagid verid fjarhagslega
oflugt. Vandamalin hafi 61l ordid til innan bankans. Stefnandi eigi ekki ad geta
veifad lanssamningnum eins og ekkert hafi i skorist og litid fram hja vanefndum
bankans og peim vandamalum sem bankinn hafi buid til, adgerdaleysi vid fragang
skuldajofnunar 9. oktober 2008 og vid fragang fullnadargreidslu og
fullnadaruppgjors lanssamnings 10. oktober 2008. Pad s¢ 6sanngjarnt ef domkrofur
stefnanda na fram ad ganga og sé par visad til 36. gr. laga nr. 7/1936 og doms
Hzestaréttar {slands i mali nr. 348/2013.

Fallist domur ekki 4 ad sykna beri &4 grundvelli malsastaedna sem hafdar hafi
verid uppi, séu nu gerdar gagnkrofur til skuldajafnadar, sbr. 1. mgr. 28. gr. laga nr.
91/1991. Krafist s¢ skuldajathadar byggt & efndabotakrofu sem reist sé a

eftirfarandi rokum:

Stefndi hafi keypt skuldabréf & Kaupping, ad fjarhaed 7.490.000
bandarikjadalir og 3.470.000 evrur, til ad mata kréfum bankans pegar kaemi ad
gjalddaga lansins og hafi bréfin verid keypt hja bankanum sjalfum og hafi pad verid
akvordunarastaeda stefnda ad bankinn vaeri skuldari skuldabréfanna. Gjalddagar
skuldabréfanna 4 Kaupping hafi verid valdir med hlidsjon af gjalddaga
lanssamningsins. Hi0 stefnda félag byggi & pvi ad sannad s¢ ad pad sé eigandi

pessara skuldabréfa.

Verdi ekki fallist 4 ad skuldabréf ad fjarhaed 7.490.000 bandarikjadalir, sem
stefndi hafi keypt af Kauppingi, dagana 21.-25. april 2008, hafi verid skuldabréf
med Oskert réttindi til skuldajofnunar, sé til vara 4 pvi byggt ad hid selda hafi verid
gallad og skort eiginleika sem kaupandi hafi matt treysta ad pad hefoi, sbr. 17. gr.
og 30. gr. kaupalaga nr. 50/2000. Stefndi eigi rétt a ad vera eins settur eins og hid
selda hefdi verid ogallad i formi efndabotakrofu upp a 7.490.000 bandarikjadali eda
igildi 794.203.366 krona, samkvemt 30. gr. kaupalaga, sem stofnast hafi til pegar
vi0 vanefndir Kauppings vid sélu skuldabréfanna 21.— 25. april 2008.

Hafi stefnandi pa leynt stefnda atridum sem mali hafi skipt vid gerd
16ggerninga um kaup 4 skuldabréfum ad fjarhaed 7.490.000 bandarikjadalir.
Bankinn beri 4byrgd gagnvart stefnda vardandi skuldabréf ad fjarhaed 3.470.000
evrur, sem séu med oOskert tryggingarréttindi gagnvart bankanum. Reynist bréfid
upp a 7.490.000 bandarikjadali 4 hinn boginn vera med skert tryggingarréttindi hafi
bankinn latt skuldabréfum med sem hafi verid annmorkum had og leynt atridum

sem mali hafi skipt til ad fa stefnda til ad gera I6ggerninga, p.e. til ad kaupa bréfin.



ba sé um ad reda annmarka & seldum verdmetum og pvi galla i skilningi 17. gr.
kaupalaga nr. 50/2000, sem gildi um 611 kaup 6nnur en fasteignakaup, par med talin
kaup 4 krofum, sbr. 1. gr. laganna.

Stefndi hafi haft réttmaeta 4stedu til ad treysta pvi ad ef illa feeri etti hann
krofu 4 bankann sjalfan er hann gaeti notad til skuldajafnadar og uppgreidslu a
krofu bankans. Stefndi telji ad pessi sjonarmid eigi jafnt vid hvort sem bankinn
seldi bréfin fyrir eigin reikning eda ekki. Bankinn hafi lofad stefnda skuldabréfum a
bankann en hafi vanefnt loford um ad atvega pad sem um hafi verid samid.
Vanefnd a pvi lofordi vardi botum og efndabotakrafa stofnast um leid og lofordid
hafi verid vanefnt. Kaupping hafi selt stefnda skuldabréf a4 bankann an fyrirvara um
pad ad bréfin hefou takmorkud réttindi. Starfsmenn Kauppings hafi selt stefnda
skuldabréf og aldrei annad komid fram hja peim en ad um skuldabréf vaeri ad reda
a Kaupping og ekkert hafi verid getid um takmdorkud réttindi skuldabréfanna eda pa
ad um veri ad reda annad en skuldabréf. Starfsmenn bankans hafi engin gogn
athent stefnda par sem sja megi med augljésum haetti ad skuldajofnunarréttur fylgdi
ekki badi EUR og USD skuldabréfunum.

Ef domstolar fallist ekki a ad stefndi hafi keypt umreett 7.490.000
bandarikjadala skuldabréf & Kaupping, heldur adeins hlutdeild i skuldabréfakréfu
Cede & Co., 4 hendur Kauppingi, eda einhverja hagsmuni (beneficial interests) a
adila 6tengda Kauppingi og sampykki ekki skuldajofnun af peim sokum, sé a pvi
byggt ad stefndi hafi fengid svikna voru fra bankanum og ad salan o6gildist pvi &
grundvelli 30. gr. samningalaga nr. 7/1936 og s¢ pa gerd krafa um ad igildi pessara
ogildu vidskipta i peningum, dsamt drattarvoxtum fra greidsludegi, skuldajatnist pa
vi0 lanssamninginn. Verdi ekki fallist 4 ad 30. gr. eigi vid, s€ byggt 4 33. gr. somu
laga, og 4 36. gr. peirra.

Liti domurinn svo a ad stefndi hafi ekki keypt skuldabréf ad fjarhaed 7.490.000
bandarikjadalir a Kaupping hf., med réttindum til skuldajétnunar, telji stefndi sig
eiga rétt til efndabdta samkvamt 30. og 33. gr. kaupalaga vegna galla og ad
botakrofuna geti hann notad til skuldajafhadar i mali pessu, en baturnar svari pa til
pess ad hann verdi eins settur og vid skuldajéfnun pa sem hann lysti yfir pann 9.
oktober 2008.

Slitastjorn stefnanda skuldi stefnda ekki adeins paer fjarhadir sem hun hafi
tekid ut af bankareikningum félagsins i Arion banka hf., sem samsvarad hafi
lauslega aztlad um pad bil einum milljardi islenskra krona & pessum tima, heldur

skuldi hun félaginu einnig 316.427.943 kronur. Um sé ad reda endurgreidslu &



ofgreidslu til Kauppings fra 9. oktober 2008, skadabotakrofu vegna
markadsmisnotkunar tengt kaupum Sheik Al-Thani og skadbotakrofu vegna
6logmetra uttekta innherja af Kaupthing Liquidity Fund EUR og adrar 6loglegar
uttektir Gr peim sj00i. Fari svo ad lanssamningurinn teljist ekki ad fullu greiddur sé
pvi ntl gerd gagnkrafa i mali pessu til skuldajathadar ad fjarhed 316.427.943

kronur.

Nidurstada

f mali pessu er deilt um krofu stefnanda & hendur stefnda, 4 atludum
eftirstddvum lans & grundvelli lanssamnings, par sem stefnandi er lanveitandi en
stefndi er lantaki. Domkrafa stefnanda, Kauppings ehf., midar vid a0 stefndi, AB 76
ehf., skuldi stefnanda eftirstodvar lanssamnings peirra i erlendum myntum, nimer
0358-35-5042, fra 16. april 2007, sbr. einnig vidauka vid hann fra 8. mai s.4., en
lokagjalddagi pess sem adregid var af lanssamningnum var samkvamt skilmalum
hans dkvedinn 15. april 2010. Ekki er tolulegur 4greiningur um framsetningu a
domkrofu stefnanda, sé tekid mid af peim forsendum sem hin byggir 4, en deilt er
um sjalfan grundvoll kréfunnar.

Stefndi byggir syknukrofu sina i malinu & margpaettum malsastedum. Varda
par ymist beinlinis lanssamninginn fra 16. april 2007 og i kj6lfarid vidskipti adila
med hlutabréf og sidar skuldabréf, er lyst hefur verid ad framanségdu i
malsatvikalysingu, en flestar malsastaedur stefnda hafa med vissum hetti pegar
komid til umfjollunar fyrir domstolum i 66ru mali a4 milli sému malsadila, i domi
Hzestaréttar {slands fra 29. april 2016 i mali nr. 225/2016, sbr. og trskurd
Héradsdoms Reykjavikur fra 4. mars 2016.

{ ofangreindu mali, sem var dgreiningsmal i tengslum vid medferd krafna
stefnda vid slitamedferd stefnanda & d&runum 2012-2013, sbr. 16g nr. 21/1991, um
gjaldprota- skipti o.fl., var hins vegar formlega séd fjallad um adrar krofur en paer
sem nu eru fyrir domi. En med visan til 116. gr. laga nr. 91/1991, um medferd
einkamala, sbr. einkum 4. t6lulid, um ad domur hafi fullt sénnunargildi um pau
malsatvik sem 1 honum greinir par til pad gangstaeda er sannad, verdur po ad lita
svo 4, ad taka verdi nu einnig fullt mid i pessu mali af pvi sem par liggur pegar fyrir
um mat 4 malsastedum stefnda, nema ad pvi marki ad synt s¢ fram 4 ad umraddar
endurteknar malsastedur stefnda nu til studnings kréfum i pessu mali séu nt
studdar frekari rokum eda gdgnum, sem hafi pa sérstaka pydingu vid urlausn

sakarefnisins eins og pad liggur nt hér fyrir domi.



Stefndi byggir syknukrofu, ad fullu eda ad hluta, einkum 4 eftirfarandi

asteedum:

Byggir stefndi na adallega 4 pvi, ad lanssamningur stefnanda og stefnda, dags.
16. april 2007 og vidaukasamningur fra 8. mai 2007, auk vidauka og
handvedssamninga er tengjast honum, hafi verid o6gildir {frd upphafi, eda séu nt
ogildanlegir med domi, sbr. 30. gr., 32., gr. 33. gr. og 36. gr. laga nr. 7/1936. Ad
stefnandi eigi pa engar frekari krofur a stefnda umfram pad sem stefnandi hafi
pegar fengid greitt fra stefnda med 1.127.571.503 kronum. Enn fremur ad
kaupsamningar og vidskipti stefnanda og stefnda um hlutabréf i Kauppingi 4
timabilinu 20. april - 24. agust, séu ogild, sbr. 14 fyrirliggjandi kaupnotur samtals
a0 fjarhaed 1.482.561.438 kronur. Visar stefndi til fyrrgreindra dkvaeda laga nr.
7/1936 og sjobnarmida um brostnar forsendur, og rikra skyldna banka, sbr. 16g nr.
33/2003, um verdbréfavidskipti, einkum 4., 5., 6., og 9. gr.

Visar stefndi hér einkum til pess, ad & peim tima sem ofangreindur
lanssamningur til hlutabréfakaupa hafi verio gerdur, og i framhaldi af honum kaup
stefnda 4 hlutabréfum i1 Kauppingi, 4 timabilinu fra april og fram i agust arid 2007,
hafi forsvarsmenn Kauppings astundad storfellda markadsmisnotkun til ad halda
uppi verdi 4 hlutabréfum i bankanum, sbr. dém Heestaréttar {slands i mali nr.
498/2015 fra 6. oktober 2016. St 616gmeta hattsemi ad halda pannig uppi
hlutabréfaverdi i Kauppingi hafi otviratt stadid yfir &4 timabilinu fra 1. n6vember
2007 og fram til 8. oktober 2008, en stefndi telur ad svik pessi hafi stadid yfir mun
lengur, eda a.m.k. allt frd arinu 2005, p6 svo ad akerutimabili i malinu hafi verid
markadur styttri timi vegna mikils umfangs markadsmisnotkunar 4 peim tima.
Stefndi, sem hafi fyrir verid fjarsterkt félag, hafi sviksamlega verid vélad til lantoku
og vidskipta med hlutabréf & rongum forsendum ad frumkveaedi bankans, sbr.
tolvupost 12. april 2007, um tilbod lananefndar bankans til stefnda, sem liggi fyrir
malinu. Stefndi telji ad Kaupping hafi m.a. beitt markadsmisnotkun med skilyroi i
lanssamningi adila um kaup 4 hlutabréfum i bankanum, sbr. 41. sbr. og 55. gr. laga
nr.33/2003, en 1jost megi vera ad stefndi hefdi aldrei gengid ad pessum vidskiptum
hefdi hann haft hugbod um slika svikastarfsemi. Akvadi III. kafla laga nr. 7/1936
geri refsiverd 16gbrot ekki ad skilyrdi, en eigi po pvi frekar vid pegar um slika
sannada brotastarfsemi s¢ a0 reda. Hafi akvadin verid sett til ad treysta stodu pess
er steedi lakar i samningssambandi, en gerningur sa sem stefnandi leitist nu vid ad
knyja fram efndir & sé¢ ad mati stefnda badi 6sanngjarn og andstaedur godri
vidskiptavenju i 1josi peirrar nii sonnudu hattsemi sem lyst sé 1 ofangreindum domi
Hestaréttar 1 mali nr. 498/2015.



Af halfu stefhanda er hér einkum visad til pess, ad ofangreind malsastaeda
stefnda hafi pegar komid til kasta domstola i domi Heestaréttar {slands fra 29. april
2016 1 mali nr. 225/2016, sbr. og urskurd Héradsdéms Reykjavikur fra 4. mars
2016, en 1 Grskurdi héradsddéms hafi m.a. komid fram ad fyrir laegi ad stefndi hafi
verid buinn ad selja 61l hlutabréf sem um redir i Kauppingi, 4dur en kom til
greidsluprots bankans og stefndi hafi ekki getad gert grein fyrir pvi hvada ahrif pau
vidskipti hefou haft 4 hagsmuni hans. Stefndi hafi tekid ut fé i skjoli
lanssamningsins i april og i mai 2007 og 1 framhaldi af pvi keypt hlutabréf sin i
Kauppingi. Ekki liggi fyrir 16gfull sonnun af halfu stefnda um gjaldfeerni bankans
eda um markadsmisnotkun stefnanda a timabilinu fyrir oktober 2007. Stefndi hafi
sidan losad sig vid umradd hlutabréf og keypt skuldabréf 1 april 2008, sbr.
kaupnoétur dagana 21.-25. april s.4., pannig ad hann hafi ekki att hlutbréf i
Kauppingi vid fall bankans i oktober 2008. Malflutningur stefnda midi ad pvi ad
lanssamningnum og tengdum gerningum verdi na vikid til hlidar, en pé samfara pvi
a0 stefndi fényti samt pau verOmaeti sem sprottin séu af lanveitingunni, er fai ekki
stadist.

Med hlidsjon af framangreindu er pad ni mat domsins, ad hvad sem lidur
brotum tiltekinna lykilstarfsmanna Kauppings gegn 117. gr., sbr. 146. gr., laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, & timabilinu 1. névember 2007 og til 8. oktdber
2008, sem lyst er i domi Heestaréttar i mali nr. 498/2015, sem og almennt rikum
skyldum af halfu fjarmalafyrirteekja gagnvart vidskiptamonnum peirra, pa hafa
engu ad sidur ekki verid faerd hér fram nein fullnaegjandi rok fyrir pvi, med hvada
haetti forsendur umraedds lanssamnings, dags. 16. april 2007 og vidaukasamnings
fra 8. mai 2007, auk vidauka og handvedssamninga er tengjast honum, eigi ad hafa
brostid, med peim réttardhrifum ad greidsluskylda stefnda samkvemt honum eigi
nu ad falla nidur, eins og rakid er enn frekar i Urskurdi Héradsdoms Reykjavikur fra
4. mars 2016, sem leggja verdur til grundvallar um petta atridi. Pykir ekki annad
synt en ad hid stefnda félag, sem gagngert var stofnad til ad stunda
fjarmalavidskipti, hafi sjalft afradi0 ad adstunda dheettusom vidskipti sin &
hlutabréfamarkadi og ad taka storfelld 1an til hlutabréfakaupa. Sé 1itid til
lanssamningsins, gr. 2.3, verdur heldur ekki s€d ad par hafi verid gert ad skilyrdi ad
keypt yrdu hlutabréf i Kauppingi, hvad sem lidur undanfarandi bokun lananefndar
fra 12. april 2007, sem virdist raunar fjalla um slik aform fremur en ad sett séu par
skilyrdi. b4 liggur fyrir 1 malinu ad stefndi hafi sidan verid buinn ad selja 61l
hlutabréf sin 1 Kauppingi vorid 2008, en pess i stad keypt fyrrgreind skuldabréf
fyrir andvirdid i april sama ar. P4 verdur enn fremur ad fallast 4 med stefnanda, ad

stefndi hafi auk pess ekki getad gert nokkra grein fyrir pvi hvada pydingu sidbuin



ogildingarkrafa hans nt vardandi umraddan lanssamning og afstadin
hlutabréfakaup @tti ad hafa fyrir skuldaskil adila og verdur malatilbtinadur stefnda
ad pessu leyti ad teljast pad vanreifadur ad 4 pessu verdi ekki byggt nti hér fyrir

domi.

Stefndi byggir 1 60ru lagi 4 pvi, ad kaupsamningar og vidskipti stefnanda
Kauppings og stefnda med skuldabréf, ad fjarhaed 7.490.000 bandarikjadalir
(adurnefnt USD skuldabréf) dagana 21.-25. april 2008, séu 6gild, med visan til 30.
gr., 32., gr., 33. gr. og 36. gr. laga nr. 7/1936, sem og sjonarmida um brostnar

forsendur.

Visar stefndi hér einkum til pess a0 Kaupping hafi pa verid komid ad fotum
fram og pvi 6llu mali skipt fyrir stefnda ad 6dlast skuldabréfakréfur beint a
bankann, en ekki & annan adila sem hagsmunaeign i skuldabréfi, likt og stefnandi
byggi na & ad hafi gerst. Markadsmisnotkunin hafi einnig beinst ad pvi ad fa
vidskiptamenn til ad kaupa skuldbréf & bankann par sem verd peirra og hlutabréfa i
bankanum hafi haldist i hendur. b4 hafi stefnandi vid pessa solu 4 floknum
fjarmalagerningum alfarid vanrekt leidbeiningaskyldu sina vid stefnda, sem hafi
otviratt verid almennur fjarfestir en ekki fagfjarfestir likt og stefnandi taldist vera,
sbr. 16g 33/2003, um verdbréfavidskipti, likt og Haestiréttur {slands hafi jafnframt
stadfest 1 domi sinum i mali nr. 225/2016. Gera verdi rikar krofur til
leidbeiningaskyldu stefnanda sem sérfrods adila gagnvart stefnda, en stefnda hafi
vid kaupin 1 april 2008 verid kynnt umraedd USD skuldabreéf likt og
skuldabréfakrafan veri adeins gagnvart stefnanda, sbr. fyrirliggjandi vitnisburd
tveggja fyrrum starfsmanna Kauppings fyrir démi vid skyrslutokur i malinu X-
158/2013, 29. oktober 2015. Um hafi verid ad raeda sérlega flokinn fjarmalagerning
sem stefndi hafi ekki fengid nokkra leidbeiningu um, sbr. doma Hzstaréttar fslands
i malum nr. 464/2012, nr. 625/2014, og nr. 218/2014, er fjalli um pydingu pess
hattar pekkingar- og adstodumunar likt og hér hafi verid fyrir hendi i vidskiptum
adila, en domar réttarins i malum nr. 398/2011 og nr. 562/2013 vardi annars konar
adstodu, pad er ad segja innbyrdis vidskipti fagtjarfesta, auk pess ad ekki reyndi pa

4 markaOdsmisnotkun.

Af halfu stefnanda er visad til pess ad ekkert s¢ 1 sjalfu sér 6sanngjarnt
gagnvart stefnda vid umradd skuldabréfavidskipti eda vid pa skuldabréfatutgafu
sem liggi til grundvallar USD skuldabréfinu. Ekkert liggi heldur fyrir um ad stefndi
fai ekki greitt po svo ad skilmalar bréfsins séu peir ad hann 60list ekki med pvi
krofu 4 stefnanda og stefndi geti pa ekki skuldajathad vid stefnanda med pvi.

Gagnkvamnisskilyrdi il pess séu ekki uppfyllt, sbr. dom Haestaréttar {slands i mali



nr. 398/2011, er vardi raunar somu skuldabréfautgafuna. Engu breyti heldur pott
stefndi hafi verid rangt flokkadur sem fagfjarfestir, eins og rakid sé i urskurdi

Héradsdoms Reykjavikur, 4. mars 2016.

Er pad ni mat domsins, ad um pessa malsastedu stefnda verdi ad visa til pess
sem pegar liggur fyrir um petta efni i urskurdi Héradsdoms Reykjavikur fra 4. mars
2016, en par kemur medal annars efnislega fram, ad umreett bréf (p.e. USD
skuldabréfid) hafi adeins falid i sér hagsmunaeign stefnda i krofuréttindum annars
adila samkvemt skuldabréfi sem stefnandi 1 pessu mali var skuldari ad og ad ekki
hafi pvi verid fyrir ad fara krofuréttarsambandi 4 milli malsadila og pad lagt til
grundvallar pvi ad stefndi i pessu mali eigi ekki krofu & stefnanda i pessu mali
vegna peirrar hagsmunaeignar. Verdur kréfu stefnda um 6gildingu vidskipta med
umrett USD skuldabréf samkvemt framangreindu pvi ekki komid vid gagnvart
stefnanda er hafoi milligdbngu um kaupin en telst ekki vera eiginlegur gagnadili

stefnda samkvaemt ofangreindu skuldabréfi.

[ pridja lagi byggir stefndi 4 pvi, ad lanssamningur adila, fra 16. april 2007,
verdi 1 6llu falli ad teljast 6gildur, a.m.k. ad hluta til, par sem i reynd sé um ad reda
islenskt lan bundid 6logmaetri gengistryggingu og fari efni hans pvi i baga vid
verdtryggingar- akvaedi 13., og 14., gr., sbr. 2. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu.

Visar stefndi hér til pess, ad ordalag lanssamnings adila verdi ad skyra med
tilliti til pess upphaflega tilbods Kauppings sem stefndi hafi sampykkt. Stefndi hafi
engar skyringar fengid & pvi af hverju vikid hafi verid fra pvi tilbodi i
lanssamningnum, en erlendur gjaldeyrir hafi ekki verid nefndur 4 nafn i
sampykktum ldnanefndar og stefndi einungis i reynd fengid lanadar islenskar
krénur. ba hafi ldnssamningurinn ekki veitt stefnanda heimildir til millifersina af
reikningum stefnda arid 2007. Telur stefndi hér um ad reda 6logmeett lan og visar
par til doms Hastaréttar {slands i méli nr. 464/2012 og framburdar Birkis

Leossonar, 16ggilts endurskodanda, na fyrir domi.

Af halfu stefhanda er hér visad til pess, ad um pessa malsastedu stefnda sé
fjallad itarlega i urskurdi Héradsdéms Reykjavikur fra 4. mars 2016, par sem visad
hafi verid til pess, ad vid mat & pessu beri samkvamt domaframkvemd ad horfa
jafnt til pess hvers efnis vidkomandi 16ggerningur er, pad er i pessu tilviki
lanssamningurinn fra 16. april 2007 og vidaukar vid hann, og til pess hvernig hann
hefur i reynd verid efndur. Eins og rakid sé nanar i ofangreindum urskurdi

héradsdoms, pa beri gogn malsins med sér ad afborganir og innborganir tengdar



samningnum hafi almennt verid inntar af hendi i vidkomandi erlendum
greidslumyntum i samreemi vid efni samningsins, sbr. fyrirliggjandi yfirlit um
hreyfingar & gjaldeyrisreikningum stefnda fra april 2007 og til desember 2009. Hafi
fyrirsvarsmonnum stefnda pvi matt vera 1jost hvers efnis lanssamningurinn hafi
verid, en ekki veri synt fram 4 a0 stefndi hafi kvartad yfir framkvamd hans fyrr en
i kjolfar pess ad stjorn Kauppings hafi verid tekin yfir af skilanefnd, og pvi vaeru
engin efni til pess ad a&tla ad milliferslur sem radgerdar hafi verid eftir
samningnum hafi att sér stad an adkomu eda vitneskju stefnda. Hafi pad pvi verid
mat domsins um pessa malsastedu, 1 fyrrgreindum urskurdi fra 4. mars 2016, ad
ekki veeru efni til annars en ad fallast 4 ad ldnssamningurinn hafi verid
framkvemdur med peim hetti ad erlendar myntir hafi i reynd skipt um hendur i
samraemi vid efni hans og ekki skipt mali pott umraeddir gjaldeyrisreikningar hafi

ekki verid vedsettir.

Med visan til pessa ofangreinda rokstudnings af halfu stefnanda, sem liggur
pegar fyrir i tilvisudum urskurdi Héradsdoms Reykjavikur fra 4. mars 2016, sem og
med visan til forsendna doma Hzastaréttar {slands i malum nr. 2/2012 og 66/2012,
sem par var enn fremur visad til, er pad n mat domsins, ad pratt fyrir pad mat
vitnisins Birkis Ledssonar, 16ggilts endurskodanda, hér fyrir domi, um ad islenskar
krénur hafi 1 reynd verid pungamidja vidskiptanna, s¢ po negilega stadreynt ad
umraddur lanssamningur frd 16. april 2007, sem og vidaukar vid hann, verdi
formlega ad teljast fela i sér 16gmeett 1an 1 peim erlendu myntum sem par um raedir,
og pvi verdur syknukrafa stefnda 1 pessu mali, pa ymist i heild eda ad hluta, ekki

reist & pessari malsastedu.

[ fjorda lagi byggir stefndi 4 pvi, ad Arion banka hf. hafi verid 6heimilt ad
brjota gegn akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 22. oktober 2008 og framselja
handved og krofu & grundvelli lanssamningsins aftur til stefnanda, 17. oktober
2011. Slitastjorn stefnanda hafi pvi enga heimild haft til ad moéttaka handved og hid
meinta framsal sé o0gilt. Stefnandi sé pvi ekki réttur adili til ad gera paer krofur er
liggi fyrir i malinu og sykna beri stefnda vegna adildarskorts stefnanda, sbr. 2. mgr.
16. gr. laga nr. 91/1991.

Af halfu stefnanda er hér visad til pess, ad i fyrrgreindum démi Heestaréttar
fslands fra 29. april 2016 i mali nr. 225/2016, hafi fengist ar pvi skorid, ad med
visan til gr. 15.1 ldnssamningsins, pa hafi stefnanda verid heimill radstofunarréttur
yfir handvedsettum verOmaetum er sett h6fou verid til tryggingar efndum
samningsins vid framsal hans til stefnanda. [ malinu liggi fyrir gdgn um umraett

framsal, sbr. einkum fyrirliggjandi tilkynningu fra Arion banka hf. til stefnda, dags.



17 oktdber 2011, stadfestingu slitastjornar Kauppings fra 11. desember 2014 og
framsalssamning fra 30. jani 2011, en almennt fylgi tilsvarandi vedréttindi med vid
framsal slikra krafna.

A0 mati domsins er fallist 4 med stefnanda ad pegar liggi fyrir i domi
Heestaréttar {slands fra 29. april 2016 i mali nr. 225/2016, endanleg Girlausn um
petta atridi, pad er ad umdeilt framsal lanssamningsins til stefnanda hafi verid
l6gmeett og med fylgt radstofunarréttur yfir peim handvedsettu veromaetum sem
sett hofou veri0 til tryggingar efndum hans, og verda varnir stefnda nt, byggdar 4
pvi ad stetnandi geti ekki talist réttur krofuhafi samkvemt lanssamningi adila fra
16. april 2007, vegna adildarskorts, sbr. 2. tl. 16. gr. laga nr. 91/1991, pvi ekki
teknar til greina & pessum grunni. Verdur heldur ekki fallist 4 med stefnda ad synt
s¢ fram 4 ad stefnanda hafi vid svo bliid verid 6heimilt ad taka innstedur ut af
reikningum stefnda, pann 5. og 29. juni 2012, sbr. enn fremur urskurd Héradsdoms
Reykjavikur frd 4. mars 2016, en par var pa lagt til grundvallar ad stefnandi atti
krofu 4 stefnda 4 grundvelli lanssamningsins, sem hafi numid herri fjarhed 5. og

29. juni 2012 en neemi veromeeti peirra veda sem stefndi leysti pa til sin.

[ fimmta lagi byggir stefndi 4 pvi, ad verdi ekki fallist 4 ad lanssamningur,
kaupsamningur um hlutabréf og kaupsamningar um skuldabréf séu 6gildir, pa sé¢ a
pvi byggt ad lanssamningurinn hafi verid ad fullu greiddur med reidufé og
skuldajofnun a skuldabréfum i eigu félagsins & Kaupping, p.e. ad andvirdi
7.490.000 bandarikjadalir og 3.470.000 evrur, eda igildi pess i peningum og
skuldajofnun farid fram 9. oktober 2008, samtals fjarhad 1.295.474.429 kronur, en
adur hafi verid greitt med peningum og voxtum 626.300.440 kronur og
heildargreidslur pvi verid 1.921.774.869 kronur. Stefnandi hafi ekki synt fram 4 ad
su skuldajéfnun stefnda med umraddu skuldabréfi i eigu stefnda 4 Kaupping, ad
igildi 794.203.366 krona, hafi verid stefnda 6heimil, en stefndi hafi haft fullan rétt
til ad framselja skuldabréfid pann 9. eda 10. oktober 2008.

Af halfu stefhanda er hér einkum visad til pess, ad um ofangreinda malsastedu
stefnda hafi pegar verid fjallad i domi Heastaréttar islands fra 29. april 2016, i mali
nr. 225/2016. En par hafi verid ar pvi skorid, ad krofu peirri, sem stefndi hafi lyst
vi0 slit stefnanda 4 grundvelli umraedds USD skuldabréfs, yrdi ekki haldid fram
gagnvart stefnanda, par sem stefndi hefoi vid slitamedferd Kauppings ekki andmaelt
innan 16gmeelts frests peirri afstodu slitastjornar ad hatna baeri krofunni sem lystri
krofu gagnvart stefnanda vid slitamedferdina og hafi st hofnun talist endanleg, sbr.
3. mgr. 120. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., enda @ttu undantekningar
i 3. tl. 118. gr. laganna hér ekki vid. Stefnandi visar hér einnig til pess ad pott



slitamedferd stefnanda hafi svo sidar lyktad med naudasamningi vid krofuhafa, sem
komst a 23. desember 2015, pa breyti pad engu um pessi endanlegu afdrif
krofunnar gagnvart stefnanda, sbr. doma Heaestaréttar {slands { malum nr. 459/2011
og nr. 261/2013.

Af halfu stefnanda er einnig visad til pess, ad i framangreindum domi
Hzestaréttar {slands i mali nr. 225/2016, hafi ad 6dru leyti um petta atridi verid
visad til forsendna 1 Urskurdi Héradsdoms Reykjavikur fra 4. mars 2016. bar komi
medal annars einnig fram, ad leggja yrdi til grundvallar, ad med ofangreindri
nidurstodu laegi pa jafnframt fyrir endanleg Grlausn um efni og inntak
framangreindrar krofu stefnda 4 grundvelli USD skuldabréfsins i pa veru ad hun
teldist vera hagsmunaeign i krofuréttindum annars adila. bvi veeri lagt til
grundvallar a0 stefndi @tti ekki i beinu krofuréttar- sambandi vid stefnanda vegna
umraddrar hagsmunaeignar, sem feli pa i sér ad skuldajéfnun teldist ekki teek og
hafi par af leidandi ekki getad farid fram 9. eda 10. oktober 2008.

Er pad mat domsins, ad fallast verdi 4 med steftnanda, ad leggja verdi ni
framan- greindar roksemdir i domi Haestaréttar {slands fra 29. april 2016 i mali nr.
225/2016, og i arskurdi Héradsdoms Reykjavikur fra 4. mars 2016, fullum fetum til
grundvallar peirri nidurstodu ad stefndi geti ekki byggt 4 pvi ad skuld samkvemt
lanssamningum s¢ fallin nidur vid skuldajéfnud a moti krofu stefnda, ad fjarhad
7.490.000 bandarikjadalir, par sem hofnun hennar vid slitamedferd stefnanda taldist
endanleg, eins og lyst i var ofangreindum domi Haestaréttar fra 29. april 2016 og i
urskurdi Héradsdoéms Reykjavikur fra 4. mars 2016. En svo sem komid hefur fram,
pa hefur hér einnig pegar verid komist ad peirri nidurstodu, ad par ad auki hafi
heldur engu krofuréttarsambandi verid fyrir ad fara & milli adila pessa mals a
grundvelli USD skuldabréfsins, likt og rakid er svo enn frekar i ofangreindum
urskurdi Héradsdoéms Reykjavikur fra 4. mars 2016, og pa med visan til pess ad
umratt USD skuldabréf hafi falid i sér hagsmunaeign stefnda gagnvart 60rum adila

en stefnanda pessa mals.

’
......

framangreindra vidskipta sinna vid Kaupping, ni efndabotakréfu & hendur
stefnanda, sem stofnast hafi til vegna vanefnda Kauppings vid s6lu USD
skuldabréfsins til stefnda, 21.— 25. april 2008, og sem lyst sé til skuldajathadar a
moti krofum stefnanda i mali pessu. Um s¢€ ad reda efndabotakrofu upp a
794.203.366 kronur eda jatnvirdi 7.490.000 bandarikjadala. Sé enn fremur 4 pvi
byggt ad efndabotakrafa pessi hafi skuldajatnast 4 moti kréfum stefnanda 4 hendur

stefnda samkvaemt lanssamningnum, pa pegar 9. oktober 2008, en til vara i



fullnadaruppgjori adila 10. oktober 2008, eda verdi i 6llu falli a.m.k. skuldajafnad
nt, sbr. 1. mgr. 28. gr. laga nr. 91/1991 og komi pa til fradrattar eftirsteedum krofum

stefnanda gagnvart stefnda i mali pessu.

AQ 60ru leyti pa virdist stefndi einkum byggja ofangreinda efndabdtakrofu a
pvi, ad umreett USD skuldabréf, sem hann hafi keypt fyrir milligdngu starfsmanna
stefnanda, sem hafi, olikt stefnda, btiid yfir sérpekkingu 4 svidi verdbréfavidskipta,
hafi pa verid gallad og skort pa eiginleika sem stefndi, sem kaupandi, hafi matt xtla
ad pad hefdi, sbr. einkum 17. og 30. gr. kaupalaga nr. 50/2000 og stefndi pa jafnvel
verid leyndur mikilvaegum atridum er mali hafi skipt vid kaupin. Hafi stefndi matt
&tla a0 USD skuldabréfid feli i sér oskert tryggingaréttindi til handa stefnda
gagnvart stefnanda likt og onnur skuldabréf sem stefndi hafi keypt af stefnanda i
tengslum vid vidskiptin, par & medal adurgreind skuldabréf 1 evrum er stefnandi
hafi gengist vid ad bera abyrgd 4. Pessi sjdnarmid eigi jafnt vid hvort sem bankinn
seldi bréfin fyrir eigin reikning eda ekki. Kaupping hafi lofad stefnda skuldabréfum
a bankann, en hafi vanefnt loford um ad ttvega pa voru sem um hafi verid samid.
Kaupping hafi selt stefnda skuldabréf an fyrirvara um ad bréfin hefou takmorkud
réttindi. Aldrei hafi annad komid fram hja starfsménnum Kauppings en ad um
skuldabréf veeri ad reeda gagnvart Kauppingi og ekkert hati verid getid um
takmorkud réttindi bréfanna eda ad hér vaeri um ad reeda annad en venjuleg
skuldabréf, sbr. tolvupost par sem bréfin voru bodin stefnda til kaups af Kauppingi
22. januar 2008. Ekki hafi verid gerdur formlegur samningur um pessi floknu
vidskipti heldur hafi stefnda adeins verid athentar sélukvittanir vid kaupin. Visar
stefndi hér einkum til b-lidar 3. mgr. 40. gr. laga nr. 50/2000, um lausafjarkaup, um
abyrgd seljanda 4 askildum kostum hins selda, en naegilegt sé¢ pa ad atla hafi matt
ad varan hefdi askilda kosti, og til 1. mgr. 18. gr. laganna, um pad ad
upplysingaskortur sé igildi galla. Skuli upplysingagjof fjarmalafyrirtekis vera skyr
og sanngjorn, sbr. 14. gr. laga nr. 108/2007, en misbrestur hafi hér ordid a pvi.
Efndabotakrafa stefnda midi ad pvi ad stefndi eigi rétt a pvi ad verda eins settur og
hid selda hefdi verid 6gallad.

Af halfu stefthanda er hér visad til pess ad efndabotakrofu hafi ekki verid lyst af
halfu stefnda fyrir lok krofulysingarfrests vid slitamedferd stefnanda. Sjonarmid
um efndabatur hafi ekki verid hofd uppi pegar krafa stefnda um skuldajéfnud hafi
verid sett fram, 9. og 10. oktober 2008, né heldur i krofulysingu sem stefndi hafi
sett fram 1 desember 2009 og pvi sé ekkert sem gefi til kynna ad slikri kréfu hafi pa
verid haldid fram. Slik krafa hljoti pvi nt 1 6llu falli ad vera fallin nidur fyrir
vanlysingu, eda hun fyrnd, teljist hiin hafa stofnast 4 pvi timamarki pegar stefndi

keypti umradd skuldabréf i april 2008, auk almennra tomlatissjonarmida i



tengslum vid lausfjarkaup. En p6 svo ad slikri efndabotakrofu hafi ekki verid lyst af
halfu stefnda vi0 slitamedferd, pa hafi hann lyst kréfu & grundvelli USD
skuldabréfsins til skuldajatnadar er hafi verid hathad og pvi svo ekki verid
moétmelt. En pegar adalkrofu hafi pannig verid hafnad fyrir vanlysingu sé na
naumast unnt ad klaeda hana i annan bining likt og hér sé reynt ad gera pannig ad
vanlysingarahrif séu pa ekki lengur fyrir hendi, sbr. dom Heaestaréttar {slands i mali
nr. 116/2013. P4 hafi stefndi heldur ekki synt fram 4 hver umraedd vanefnd i formi
galla eigi ad vera. Naumast geti talist galli ad seld séu skuldabréf par sem tilteknum
skuldajatnadarrétti s€ po ekki fyrir ad fara, pvi pa vaeru allar pess hattar
skuldabréfautgafur galladar, sem fai naumast stadist, en stefnda hafi verid unnt ad
kynna sér skilmala skuldabréfautgafunnar. Pad eigi sér heldur enga stod ad pad hafi
verid askilinn kostur i skuldabréfavidskiptunum ad stefndi gaeti skuldajafnad peim
vi0 lanssamninginn, en i 100. gr. laga nr. 21/1991 sé raunar sett skilyrdi um ad
krofu verdi ekki aflad gagngert i peim tilgangi ad skuldajafna henni.
Framangreindri malsastedu stefnda hafi einnig verid haldid fram i malinu nr.
225/2013, en pa verid hafnad vegna vanreifunar. En eins og rakid hafi verio frekar i
fyrrgreindum trskurdi Héradsdoms Reykjavikur frd 4. mars 2016, pa geti
efndabatur adeins komid hér til alita ad synt pyki ad fyrir hendi sé sannanlega

krofuréttarsamband adila um viokomandi krofu.

Ad mati domsins verdur hér ad lita til pess, ad pegar liggur nu fyrir su afstada
a0 ur pvi sé skorid ad tioraett USD skuldabréf hafi i reynd falid 1 sér hlutdeild
stefnda i hagsmunaeign par sem kréfuhati gagnvart stefnanda sé i reynd annar adili
en stefndi. Verdur pvi pegar af peirri 4steedu ad hatna peirri malsastedu stefnda ad
hann geti ni mogulega byggt skuldajofnud gagnvart stefnanda a4 hagsmunaeign i
pvi skuldabréfi par sem krofuréttarsamband adila vardandi pad getur pa ekki talist
vera fyrir hendi. Ad 60ru leyti er grundvollur framangreindrar efndabotakrofu
stefnanda 1 malinu afar 61j6s sem og t6luleg framsetning gagnkréfu og verdur ad
telja malatilbunad stefnda vid svo buid pad 6ljésan og vanreifadan hvad petta

vardar, ad ekki verdi a pvi byggt i malinu.

bé er pad og mat domsins, ad stefndi hafi heldur ekki getad synt fram & ad
adrar paer malsastedur sem stefndi hefur haft uppi i malinu eigi vid, ymist um
skadabatur byggdar & 60rum en 6ljosari grundvelli, um endurgreidslu & ofgreiddu
fé, eda ad byggt verdi 4 neydarrétti, reglum um 6bedinn erindisrekstur, eda 6drum
atvikum eda sjonarmidum sem renna eigi hér stodum undir gagnkrofu stefnda
gagnvart stefnanda, og verdur krafa stefnda um syknu i heild eda hluta pvi heldur

ekki studd vio slikar roksemdir.



Med hlidsjon af 6llu framangreindu er pad pvi nidurstada domsins ad engin
peirra ofangreindu malsastedna sem stefndi hefur hér byggt a kréfu sina um syknu,

ymist 1 heild eda ad hluta, geti stutt vio pa kréfugerd hans i mali pessu.

Med visan til alls framangreinds verdur pvi ad fallast & domkrofu stefnanda,
eins og hun liggur na hér fyrir, enda er ekki tolulegur agreiningur um framsetningu
hennar, pad er ad virtum peim forsendum sem nu liggja hér fyrir samkvamt
framansdgou um grundvoll stefnukrofunnar. ba liggja enn fremur fyrir i malinu
gogn sem syna inn- og utgreidslur af lanssamningnum, og itarlegir utreikningar
unnir af Price Waterhouse Coopers fra 25. agust 2014, med yfirliti um
endurreikning lanssamningsins, sem byggt er 4 af halfu stefnanda, en 1 framlagdri
skyrslu stefnda fra Deloitte, dags. 9. desember 2014, sem vitnid Birkir Ledsson,
16ggiltur endurskodandi stefnda, stadfesti hér fyrir domi, er raunar a bls. 2 visad til

framangreindrar skyrslu Price Waterhouse Coopers.

A0 virtum pessum urslitum malsins, og med visun til 1. mgr. 130. gr. laga nr.
91/1991, verdur stefnda nu einnig gert ad greida stefhanda malskostnad, sem pykir
hér ad 6llu virtu heefilega dkvedinn 500.000 kronur, ad teknu tilliti til

virdisaukaskatts.

Malio flutti Stefan A. Svensson hastaréttarlogmadur fyrir stefnanda, en peir

Jon Halldorsson og Einar Gautur Steingrimsson heastaréttarlogmenn fyrir stefnda.

Pétur Dam Leifsson, settur héradsdomari, kvad upp dominn. Démarinn tok vid

medferd malsins 23. jantar sl., en hafdi fram til pess engin afskipti af medferod pess.

DOémsord

Stefndi, AB 76 ehf., greidi stefnanda, Kauppingi ehf., 8.322.776,24 svissneska
franka, 273.016.873 japonsk jen og 2.168.366,54 bandarikjadali, 4samt
drattarvoxtum, sem eru 12,33667% af 8.322.776,24 svissneskum fronkum fra 15.
april 2010 til greidsludags, 12,37563% af 273.016.873 japonskum jenum fra 15.
april 2010 til greidsludags og 12,63606% af 2.168.366,54 bandarikjadélum fra 15.
april 2010 til greidsludags, allt ad fradregnum innborgunum pann 5. jini 2012 ad
fjarhaed 1.954.266,62 bandarikjadalir, 9.757.897 islenskar kronur, 4.176.842,04
evrur og pann 29. jani 2012 ad fjarhaed 328.292.112 islenskar kronur.



Stefndi greidi stefnanda 500.000 krénur 1 malskostnad.

Pétur Dam Leifsson



