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Héradosdoms Reykjavikur fimmtudaginn 31. oktéber 2013 i mali nr. E-
338/2013:

Savar Jon Gunnarsson

(Bjorn borri Viktorsson hrl.)

gegn
Landsbankinn hf.

(Adalsteinn Egill Jonasson hrl.)

Mal petta var h6fdad med stefnu pingfestri 29. januar 2013. Stefnandi er Sevar Jon
Gunnarsson, Hofoabraut 2, Akranesi. Stefndi er Landsbankinn hf., Austurstraeti 11,
Reykjavik.

Vid fyrirtoku malsins 24. april sl. lysti Idgmadur stefnanda pvi yfir ad hann
kynni ad oska eftir 6flun radgefandi alits EFTA-domstolsins undir medferd malsins
samkvaemt 1. gr. laga nr. 21/1994 um 6flun radgefandi alits EFTA-domstolsins.
pinghaldi 5. juni sl. fylgdi stefnandi pessari yfirlysingu eftir med framlagningu
bokunar um beidni um 6flun radgefandi alits. A0 6sk stefnda var malinu frestad til
munnlegrar athugasemda um framkomna beidni stefnanda. Adilar ferdu fram
munnlegar athugasemdir sinar i pinghaldi 29. agust sl. og motmeelti stefndi pvi pa
a0 aflad yrdi alits EFTA-domstolsins. Pessi pattur malsins var tekin upp ad nyju 18.
oktober sl. 1 framhaldi af domi Hastaréttar 8. oktober 2013, par sem akvedid var ad
leita radgefandi alits EFTA-domstolsins & skyringu a akvaedum tilskipunar nr.
93/19/EBE um oréttmeaeta skilmala i neytendasamningum. Vid pessa fyrirtoku
malsins kom fram ad stefnandi teldi tédan dom Haestaréttar ekki hagga beidni sinni
um 6flun rédgefandi alits. Jafnframt kom fram st afstada stefnda ad domur
Heestaréttar etti ekki ad hafa dhrif & nidurstoou domsins um hvort aflad yroi
radgefandi 4lits. Var beidni stefnanda ad nyju tekin til trskurdar ad loknum
munnlegum athugsemdum adila.

bad athugast ad vid fyrirtoku malsins 24. april sl. lystu adilar yfir

samkomulagi um ad leyst yroi ur fravisunarkréfu stefnda vegna varakrofu
stefnanda samhlida efnislegri Grlausn malsins.

Yfirlit yfir malsatvik

[ mali pessu gerir stefnandi tveer efniskrofu. Annars vegar krefst hann
vidurkenningar 4 pvi ad akvaedi 1 skuldabréfi sem hann gaf ut til stefnanda 19.



november 2008, 4 pa leid ad 1anid sé bundid visitdlu neysluverds, sé
oskuldbindandi, en til vara ad vidurkennt verdi med domi ad stefnda sé oheimilt ad
uppfeera manadarlega hofudstol skuldabréfs 1 samrami vid proun 4 visitdlu
neysluverds. Hins vegar krefst stefnandi vidurkenningar 4 pvi ad ogilt sé dkveedi i
greidsludztlun sem fjallar um heimild stefnanda til ad krefjast poknunar i samremi
vid gjaldskra sina og skuldabréfsins ef 1anid er greitt hradar upp eda ad fullu fyrir
umsaminn gjalddaga.

Atvik malsins eru dgreiningslaus. Hinn 19. november 2008 tok stefnandi lan ad
fjarhaed 630.000 kronur 4 grundvelli skuldabréfs sem hann gaf t til stefnda. Er
lantokunni lyst svo 1 stefnu ad skuldabréfid hafi verid med st6dludum
samningsakvaedum og utbuid af stefnda. ba segir ad eftir ad bréfid hafdi verid gefid
ut hafi stefndi keypt skuldabréfio af stefnanda og greitt honum Ut andvirdi bréfsins
ad fradregnum lantdku- og stimpilkostnadi.

Téo skuldabréf hefur verid lagt fram 1 malinu. Yfirskrift bréfsins er
»Skuldabréf med Oskiptri sjalfsskuldarabyrgd — 1an til einstaklings* og er par
jafnframt tekid fram ad skuldabréfid sé verdtryggt med breytilegum voxtum og
jofnum greidslum (annuitet). Samkvaemt upphafsordum bréfsins vidurkennir
stefnandi ad skulda ttibui stefnanda 4 Akranesi 630.000 kronur. P4 kemur fram ad
fjarhaedin endurgreidist med peim skilmalum ad lanstimi sé 64 manudir, fjoldi
afborgana 60, gjalddagi fyrstu afborgunar 1. april 2009 en gjalddagi fyrstu
vaxtagreidslu sé 1. desember 2008. P4 segir ad vextir reiknist fra utborgunardegi,
kjorvextir séu nu 8,8%, flokkur vaxtaalags sé 3, vaxtadlag s¢ 2%, vextir séu samtals
10,8% og grunnvisitala sé€ 315,5 stig.

[ fyrstu malsgrein meginmals bréfsins kemur efnislega fram ad um sé ad reda lan
med jofnum greidslum afborgana og vaxta (annuitet), p.e. afborgun og vextir séu
avallt sama upphadin nema vextir breytist. Pa segir eftirfarandi: ,,Lanio er bundid
visitolu neysluverds til verdtryggingar og breytist skuldin i samrami vid breytingar
a visitolunni frad grunnvisitolu til gjalddaga 4 hverjum tima. Pannig skal utgefandi
greida til viobotar hverri einstakri greidslu afborgana og vaxta, verduppbot a
hverjum gjalddaga, sem midast vid hakkun visitdlu fra grunnvisitdlunni.“ [ annarri
malsgrein meginmals bréfsins kemur fram ad 1anid sé med breytilegum arsvoxtum
og kvedid 4 um heimild stefnda til ad breyta samningsvoxtum. I pridju malsgrein
meginmalsins er fjallad um tilkynningu um breytingu 4 samningsvoxtum og
heimild lantaka til ad greida lanid upp vid peer adstaedur. I fjordu malsgrein
meginmalsins kemur fram ad nafngreindur madur, sem mun vera fadir stefnanda,
gangist 1 ,,6skipa sjalfsskuldadbyrgd (in solidum) gagnvart eiganda pessa lans, a
endurgreidslu lansins*. Ekki er 4stada til ad rekja onnur dkvedi i meginmali
bréfsins, en bréfid var undirritad med eigin hendi af stefnanda sem ttgefanda og
adurgreindum sjalfskuldarabyrgdarmanni.

[ malinu liggur fyrir skjal, ,,Fylgiskjal skuldabréfs — Greidsluaztlun®, sem
agreiningslaust er ad gert var i tengslum vio utgafu fyrrgreinds skuldabréfs
samkvamt fyrirmalum laga nr. 121/1994 um neytendalan med sidari breytingum.
aztluninni er ad finna sundurlidun greidslna af laninu & hverjum aeetludum
gjalddaga, alls 64 talsins, auk utreiknings 4 eftirstddvum, afborgun, greidslu vaxta
og kostnadar midad vid hverja greidslu. Er par gert rad fyrir pvi ad manadarleg
greidsla sé 14.230 krénur eftir ad fyrstu fjorum manudum lanstimans sé lokid.



[ aaetluninni kemur fram ad nafnvextir 4 ari séu 10,8%, heildarlantékukostnadur sé
270.304 kronur (p.e. hofudstoll/andvirdi + vextir + kostnadur & gjalddaga).
Heildarupphad sem greida 4 midad vid obreytta vexti er s6gd vera 875.454 kroénur
(p.e. andvirdi bréfs + heildarlantokukostnadur). Arleg hlutfallstala kostnadar er
tilgreind 15,23%. P4 er rakin gjaldskra fyrir vanskilakostnad og kvedid 4 um
uppgreidslupoknun bankans ef greitt er fyrir umsaminn gjalddaga. b4 segir
eftirfarandi: ,,Athugid ad um aztlun er ad reeda. Aztlunin er byggd 4 0%
verdbolgu, nugildandi voxtum, og gjaldskrd bankans, sem geta tekid breytingum
sbr. akvaedi 1 skuldabréfi.“ Aztlunin er undirritud af stefnanda og fyrir hond stefnda
og dagsett 20. november 2008.

[ malinu liggur einnig fyrir umsokn stefnanda dagsett 20. névember 2011 um fimm
ara lan ad fjarhad 630.000 kronur hja stefnda. I athugasemd starfsmanns stefnda 4
umsokninni kemur fram ad stefnandi sé atvinnulaus en vonist eftir tilteknu starfi
innan skamms. Par kemur einnig fram ad umsoknin sé sampykkt med
sjalfskuldarabyrgd. I nidurstodu greidslumats sem dagsett er 19. névember 2008
kemur fram ad eignastada stefnanda sé neikvaed um taeplega sjé milljonir kréna og
ad aztlud greidslugeta ad teknu tilliti til skulda sé¢ neikvaed um 284.556 kronur.
Kemur fram i skjalinu ad greidslugeta teljist ekki naeg. Skjalid er undirritad af
stefnanda, maka hans og umraeddum sjalfskuldarabyrgdarmanni.

I stefnu segir ad hvorki stefnandi né sjalfskuldarabyrgdarmadur hans hafi neina
sérstaka kunnattu 1 fjirmalum. Stefnandi hafi sinnt verkamannastérfum og
sjomennsku en tekid 14nid til framfaerslu fjolskyldu sinnar. Hann hafi pvi verid
venjulegur neytandi i skilningi laga.

I stefnu er rakid ad greidslubyrdi lansins hafi flesta manudina verid talsvert
herri en rad var fyrir gert i greidsludaetluninni, jafnvel pott hinir breytilegu vextir af
laninu hafi lekkad i kjolfar pess ad byrjad var ad greida afborganir. Hinn 1.
desember 2009 nam afborgun af laninu t.d. 14.631 krénu, hinn 1. desember 14.916
kronum, hinn 1. desember 2011 15.348 kronum og hinn 1. desember 2012 15.924
kronum. | stefnu segir ad pessi haekkun hafi orsakast af verdbotauppreikningi
lansins 4 hverjum gjalddaga, en sa uppreikningur hafi haft pau ahrif ad baoi
afborgun og vextir hafi haekkad talsvert. Jatnvel pott petta liggi fyrir hafi
uppreiknadar eftirstoovar lansins 1. jantiar 2013 numid 211.491 krénu 1 stad
190.517 krona samkvemt greidsluaatlun.

A sama tima liggi fyrir ad heildargreidslur af laninu til stefnda hafa numid 714.081
krénu en hefdu samkvaemt greidsluazetluninni att ad vera 676.238 kronur ad
medtdldum gjalddaga 1. jantiar 2013. P4 segir ad préunin hafi ordid med pessum
heetti pott fyrir liggi ad samningsvextir hafi lekkad talsvert eda ur 10,8% 1 7,05%
lengst af lanstimanum.

[ stefnu er gerd grein fyrir fyrirspurnum stefnanda um ttreikning
neysluvisitolu hja Hagstofu Islands og svari starfsmanns Hagstofunnar vid
fyrirspurn stefnanda med télvuskeyti 7. jantiar 2013, en i svarinu kemur fram ad
upplysingar um einstakar vorur og verdmalingar peirra i grunni neysluvisitolu séu
trinadarmal.



Helstu malsdstedur stefnanda

Stefnandi byggir malatilbunad sinn i fyrsta lagi & pvi ad verdtrygging adurlysts
skuldabréfs sé andsted dkvaedum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og
tilskipun nr. 2004/39/EB um markadi fyrir fjarmalagerninga, svonefndri MiFID-
tilskipun. Stefnandi rekur ad sérstakar reglur gildi um vernd almennra fjarfesta, p.e.
fjarfesta sem ekki hafa verid sampykktir sem fagfjarfestar, samkvamt fyrrgreindum
16gum og tilskipun. Framangreind vidskipti hafi falid i sér flokinn fjarmalagerning i
skilningi umraddra reglna og hafi stefnda pvi borid ad afla sér upplysinga um
pekkingu og reynslu stefnanda og meta hvort fyrirhugud vidskipti hans vaeru
tilhlyoileg.

Stefnandi byggir 4 pvi ad ekki hafi verid tilhlydilegt ad gera umraddan samning
vid almennan neytenda, enda hafi i reynd verid um flokinn afleidusamning i
skilningi fyrrgreindra laga og tilskipunar ad ra&da par sem ekki s¢ med nokkru moti
hagt ad gera sér grein fyrir proun visitdlu neysluverds hér 4 landi eda verja sig
gegn slikum breytingum. Engin leid sé ad gera sér grein fyrir pvi hvernig visitala
neysluverds muni proast, enda s¢é maeling hennar flokin og had fjolmorgum
utanadkomandi pattum, svo sem proun alpjodlegs hravoruverds, gengis islensku
krénunnar, skattadkvordunum stjdrnvalda beedi 4 Islandi og erlendis,
kjarasamningum 4 almennum vinnumarkadi, préun alpjédlegra fjarmalamarkada,
akvorounum seljenda véru og pjonustu um alagningu og svo meetti lengi telja. bar
med sé alger og fullkomin 6vissa um pad strax i upphafi, hverjar raunverulegar og
endanlegar efndaskyldur, samningurinn hafi i for med sér. Pvi til studnings ad
umraddur samningur hafi verid afleidusamningur visar stefnandi til 2. gr. reglna
Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007 um eiginfjarkréfur og dhaettugrunn
fjarmalafyrirtaekja og h-lidar 2. tolulidar 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 og 10.
tolulidar C-pattar 1. vidauka MiFID-tilskipunarinnar. Pa visar stefnandi til pess ad
allar afleidur, badi skradar og 0skradar, teljist vera floknir fjarmalagerningar.

Stefnandi telur samkvaemt pessu ad draga megi pa alyktun ad framangreint
skuldabréf hafi verio ,,skuldabréf med innbyggda afleidu‘ og par med flokinn
fjarmalagerningur. Sérstaklega eigi petta vid par sem notud s¢ st adferd ad
hofudstolsfera verdbaturnar. Par af leidandi hafi stefnda borid ad beita fyllstu
varkarni pegar stefnandi gaf ut bréfio og hafi pa borid skylda til ad tryggja
fjarfestavernd ut 1 ystu @sar. Ekki hafi matt bjoda stefnanda pennan samning nema
metid hefdi verid hvort varan veeri videigandi og tilhlydileg fyrir stefnanda sem
neytanda, sbr. 1. mgr. 16. gr. laganna. { raun hafi pvi stefnda verid 6heimilt ad
bjoda til s6lu og selja almennum fjarfestum verdtryggda lanssamninga eda
skuldabréf par sem uppgjor var bundid visitolu neysluverds.

An tillits til framangreindra sjonarmida visar stefnandi einnig til pess ad umrztt
skuldabréf teljist verdbréf samkvemt fyrrgreindum 16gum og tilskipun. Samkvaemt
1. og 2.tl 1. mgr. 1. gr. laganna beri ad lita svo 4 ad stefndi hafi sinnt
fjarfestingarradgjof sem falli undir akvaedi laganna. bPar sem umrett skuldabréf hafi
verid flokinn afleidusamningur hafi hvilt 4 stefnda rik skylda til upplysingagjafar
og upplysingadflunar, sbr. m.a. 1. mgr. 19. gr. laga nr. 161/2002.

[ annan stad byggir stefnandi 4 pvi ad verdtrygging hins umpraetta lanssamnings sé
6skuldbindandi vegna dkveada laga nr. 121/1994 um neytendalan. Stefnandi visar til



pess ad 16gin feli i sér innleidingu 4 tilskipun nr. §7/102/EBE um samramingu a
16gum og stjornsyslufyrirmelum vardandi neytendalan. Stefnandi byggir & pvi a0
hann hafi verid neytandi i skilningi laganna sem tekid hafi til 4durlystra vidskipta
malsadila. Hann visar til upplysingaskyldu lanveitanda samkvamt ndnari dkvedum
laganna og pess ad heimilt s¢ ad semja um breytilega vexti og breytilegan
lantdkukostnad en po sé 16g0 & lanveitanda su skylda samkvamt 9. gr. laganna ad
upplysa neytanda um hvernig vextir séu 4 peim tima sem upplysingarnar séu gefnar
asamt pvi ad tilgreina med hvada heetti vextirnir séu breytilegir og vid hvada
adstedur peir geti breyst. Pa visar stefnandi til 12. gr. laganna par sem kvedio er &
um ad midad skuli arlega hlutfallstolu kostnadar vid pa forsendu ad verdlag, vextir
og Onnur gjold verdi obreytt til loka lanstimans pegar lanssamningur heimilar
verdtryggingu eda breytingu 4 voxtum eda 60rum gjoldum sem teljast hluti arlegrar
hlutfallstdlu kostnadar, en ekki er unnt ad meta hverju nemi 4 peim tima sem
utreikningur fer fram. Stefnandi telur ad petta akvaedi eigi ad skyra til samraemis
vi0 6. malslid 1. gr. a i umraddri tilskipun, svohljédandi: ,,pegar um er ad reda
lanssamninga, sem i eru akvadi er heimila breytingar 4 vaxtagjoldum og upphad
eda stigi annars kostnadar er fellur undir arlega hlutfallstolu kostnadar en ekki er
unnt a0 meta hverju nemi 4 peim tima sem utreikningur er gerdur, skal reikna 1t
arlega hlutfallstolu kostnadar a peirri forsendu ad vextir og annar kostnadur verdi
Obreytanlegur og gildi fram til loka ldnssamnings.*

Stefnandi visar til tilgangs fyrrgreindrar tilskipunar svo og markmids dkvadis 6.
malslidar 1. gr. a i tilskipuninni. Samkvamt pessu telur stefnandi ad vid lantdku
hans hefdi att ad talka 12. gr. laganna pannig ad i greidsludetlun hefdi verid midad
vid ad verdbodlga yroi obreytt Ur lanstimann en ekki 0%, likt og gert hafi verid.
Stefndi hafi pannig brotid gegn upplysingaskyldu sinni samkvamt 12. gr. laganna
og komid pvi til leidar ad arleg hlutfallstala kostnadar virtist mun legri, en ef gert
hefdi verid rad fyrir somu proun verdlags ut ldnstimann. Stefnandi telur ad ekki fari
4 milli mala ad verdbetur 4 lanssamninginn hafi fallid undir heildarlantékukostnad
i skilningi laganna. Stefnandi telur einnig ad stefnda sé 6heimilt ad krefja hann um
frekari kostnad en hann hafi tilgreint i greidsludatlun, sbr. 14. gr. laganna.

Stefnandi byggir 1 pridja lagi & pvi ad dkvaedi fyrrgreinds skuldabréfs um
verdtryggingu sé 6skuldbindandi med visan til 36. gr. og greina 36. a til 37. d 1
16gum nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga, med sidari
breytingum. Hann visar i pvi sambandi til pess ad umradd akvadi leidi i islenskan
rétt tilskipun 93/13/EB um oréttmaeta skilmala i neytendasamningum. Stefnandi
telur [jost a0 umraeddar reglur laga nr. 7/1936 og tilskipun nr. 93/13/EB hafi gilt um
lanssamning hans vid stefnda. P4 bendir hann 4 ad umraeddum reglum sé einkum
beint gegn stodludum samningsskilmalum, svo sem um hafi verid a0 reda i
nefndum vidskiptum, og einnig hafi stefndi haft yfirburdastoou gagnvart stefnanda.

Stefnandi leggur aherslu 4 ad skyra eigi umraedd dkveadi islenskra laga til
samramis vid tilskipun nr. 93/13/EB. Hann visar til pess ad i 1-1id 1. hluta vidauka
tilskipunarinnar séu nefndir sem deemi um 6sanngjarna samningsskilmala skilmalar
sem hafa pad ad markmidi ad heimila seljanda voru eda veitanda pjonustu ad
haekka verdid an pess ad veita neytandanum tilsvarandi rétt til ad 6gilda samning ef
endanlegt verd er of hatt samanborid vid umsamid verd samnings. Pessi lidur gildi
ekki um vidskipti meod framseljanleg verdbréf en eigi hins vegar ad fullu vido um
lanasamninga neytenda samanber c-1i0 2. hluta vidaukans og ad lokum s¢ i d-lid 2.
hluta vidaukans kvedid 4 um ad dkvaedi 1-1idar komi ekki i veg fyrir 16glega



visitolubindingu ef adferdin vid utreikning verdbreytinga er utskyrd rekilega i
samningi. Stefnandi telur pessu skilyrdi ekki fullnaegt um tédan lanssamning adila
og visar i pvi sambandi til pess ad engar upplysingar séu adgengilegar stefnanda
um grundvoll og nanari Gtreikning neysluvisitolu. P4 byggir stefnandi 4 pvi ad 1jost
s¢ a0 umraeddur samningur hafi verid lanssamningur i skilningi laga nr. 121/1994
og pvi hljéti framangreindar reglur 1-lidar i vidaukanum ao eiga hér vid.

Ekki er astaeda til ad gera grein fyrir malsastedum stefnanda vidvikjandi varakrofu
hans 1 fyrri 110 krofugerdar eda sidari adalkrofu hans 1 pessum peetti malsins.

Helstu malsastedur stefnda

[ efnispaetti malsins krefst stefndi syknu af krofum stefnanda, p6 pannig ad krafist
er fravisunar 4 sidari lid fyrri stefnukréfu. Stefndi motmeelir peirri fullyrdingu ad
verdtrygging skuldabréfaldns gangi gegn 16gum nr. 108/2007 um verdbrétfavidskipti
og svonefndri MiFID-tilskipun nr. 2004/39/EB. Telur stefndi ad 1anid hafi ekki
falid 1 sér verdbréfavidskipti sem falli undir gildissvid pessara reglna, enda hafi
stefndi ekki sinnt neins konar milligéngu eda pjonustu vid verdbréfavidskipti
gagnvart stefnanda, sbr. 1. mgr. 1. gr. laganna. P4 hafi ekki verid um ad reda
lanafyrirgreioslu tengda verdbréfavioskiptum, sbr. 2. télulid 2. mgr. 1. gr. laganna
eda fjarfestingarradgjot samkvamt 5. télulid 1. mgr. sdmu greinar. Hér hafi pvi
verid um ad raeda utlanastarfsemi sem falli undir 16g nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki en ekki peer reglur sem stefnandi visi til.

Jafnvel pott talio yroi a0 umraedd 16g og tilskipun hafi gilt um fyrrgreinda lantoku
rokstydur stefndi p6 ad krofum pessara reglna hafi verid fullnegt. Visar hann 1 pvi
sambandi til pess ad verdtrygging s¢ heimil samkvamt islenskum 16gum og akvaedi
um verdtryggingu hafi komid skyrt og otvirett fram 1 lansskjolum.

Stefndi motmeaelir sjonarmidum stefnanda 4 pa leid ad akveedum laga nr. 121/1994
um neytendalan kunni ekki ad vera fullnaegt um lantdoku stefnanda. Hann visar til
pess a0 samkvamt 12. gr. laganna skuli ldnveitandi, pegar um breytilega vexti eda
gjold af lani er ad reda, reikna Ut arlega hlutfallstdlu kostnadar midad vid pa
forsendu ad verdlag, vextir og onnur gjold verdi obreytt til loka lanstimans. betta
akveedi s¢ 1 samraemi vid akvaedi tilskipunar nr. 87/102/EBE sem geri rad fyrir pvi
ad pegar lanssamningur kvedi 4 um breytilega vexti eda annan kostnad skuli
utreikningur byggja 4 peirri forsendu ad engin breyting verdi & voxtum og kostnadi
fram til loka lanstima. Samkvamt pessu sé otviratt ad stefnda hafi borid ad ganga
ut fra peirri forsendu vid utreikning a4 aetludum heildarlantokukostnadi stefnanda
ad verdlag myndi haldast dbreytt allan lanstimann. Stefndi telur sig pvi ekki hafa
brotid gegn umraddum reglum med pvi ad gera rad fyrir 0% verdbolgu. b4 visar
hann til pess ad dkvaedi um verdtryggingu hafi verid skyr og allar forsendur
greidsluaztlana hafi legid fyrir. Stefndi telur sig hins vegar ekki geta borid abyrgo a
nanari forsendum vid ttreikning visitdlu neysluverds sem radist af 16gum.

Stefndi motmeelir pvi ad umraedd lanveiting orki tvimaelis gagnvart dkvaedum laga
nr. 7/1936, med sidari breytingum, vardandi ésanngjarna skilmala i
neytendasamningum og tilskipun 93/13/EBE. Hann bendir 4 ad umraedd
verOtrygging hafi studst vid skyra heimild i 16gum og verdi henni ekki vikid til



hlidar med urlausn démstola. I pessu sambandi visar stefndi til pjodhagslegrar
pyodingar verdtryggingar og rekur peer adstedur sem séu uppi a islenskum
lanamarkadi. Hann leggur aherslu & ad farid hafi verid eftir fyrirmalum laga nr.
121/1994 um neytendalan, svo sem adur greinir. P4 visar stefndi til pess ad i
formala tilskipunar 93/13/EBE s¢ tekid fram ad tilskipunin eigi ekki vid um
samningsskilmala sem leidi af ,,lJogum eda reglubundnum* akvadum. Breyting 4
lanssamningi sem leidi af visitdlutryggingu sé pvi ekki einhlida breyting af halfu
lanveitanda.

Spurningar sem stefnandi telur ad leggja eigi fyrir EFTA-domstolinn

bar spurningar sem stefnandi telur ad visa eigi til EFTA-domstolsins samkvemt 1.
gr. laga nr. 21/1994 um 6flun radgefandi alits EFTA-domstolsins eru ordrétt
eftirfarandi:

1. Telst skuldabréf, sem er einhlida samid af fjirmalafyrirteki, og einstaklingur
gefur ut og selur fjarmalafyrirteekinu 1 tengslum vid lanveitingu
fjarmalafyrirtaekisins til einstaklingsins, fjarmalagerningur sem heyrir undir
tilskipun 2004/39/EB.

2. Efsvario vio fyrstu spurningu er jakvatt, pa er spurt hvort slikt skuldabréf,
tengt visitdlu neysluverds 4 pann hatt ad hofudstoll skuldarinnar breytist 1 takt vid
breytingar & visitolu neysluverds, ymist til haekkunar eda laekkunar, pannig ad
hofudstoll getur haekkad umfram upphaflegan hofudstol, sé med ,,innbyggori
afleidu’ sem fellur ekki undir heimildarakvaedi 6. mgr. 19. gr. tilskipunar
2004/39/EB, sem heimilar fjarfestingarfyrirteekjum ad veita vidskiptavinum sinum
fjarfestingarpjonustu, an pess ad krefja vidskiptavininn um upplysingar skv. 5. mgr.
sOmu greinar, til pess a0 meta hvort fjarfestingarpjonustan eda afurdin heefi
umraeddum vidskiptavini?

3. Efsvarid vi0d annarri spurningu er jakveett, pa er spurt hver séu ahrif pess ad
fjarmalafyrirtaeki veiti einstaklingi, sem ekki hefur verid flokkadur

sem ,,fagfjarfestir, slika fjarmalapjonustu eda eigi vidskipti vid hann med slika
afurd? Leioir slikt sjalfkrafa til pess ad dkvaedi um innbyggoa afleidu falli ur gildi,
par sem mat & vidskiptavini hefur ekki farid fram?

4. Falla verdbaetur sem neytandi greidir og/eda er batt vid hofudstol skuldar, sem
neytandi stofnar til vid fjarmalafyrirtaeki & pann hatt sem lyst er i spurningum eitt
og tvo, undir ,,heildarlantokukostnad neytanda“ skv. d. lid, 2. mgr. 1. gr. tilskipunar
nr. 87/102/EB?



5. Brytur pad gegn dkvedum tilskipunar nr. 87/102/EB ef lanveitandi birtir ekki
upplysingar um kostnad vegna verdbodta, reiknadan ut midad vid pekkt
verdbolgustig 4 lantokudegi?

6. Brytur pad gegn dkvaedum tilskipunar nr. 87/102/EB ad pekktur kostnadur
vegna verdbota sé ekki innifalinn 1 yfirlysingu um arlega hlutfallstdlu kostnadar a
lantokudegi?

7. Efsvarid vid spurningu 5 eda 6 er ja, felur slikt brot i sér oréttmaeta
vidskiptahatti 1 skilningi tilskipunar 2005/29/EB

8. Efsvarid vid spurningu 5 eda 6 er ja, felur slikt brot i sér ad akvadi
samningsins, sem heimilar lanveitanda ad krefja neytanda um kostnad vegna
visitoluhakkana, teljist vera 6sanngjarn skilmali 1 pydingu tilskipunar nr. 93/13/EB
sbr. 1. 1i0 1. vidauka tilskipunarinnar, enda sé pa verdtryggingin ekki raekilega
utskyrd sbr. d. 1id 2. vidauka tilskipunarinnar.

Stefnandi telur malsastadur sinar og urslit malsins radast af tilkun islenskra
lagareglna sem feli i sér innleidingu & gerdum sem teknar hafi verid upp i EES-
samninginn, sbr. 16g nr. 2/1993, og 4dur greinir. Framangreindar spurningar lati ad
alitaefnum vidvikjandi regluverki ESB sem parfnist nanari skyringar og talkunar,
en slik talkun sé 4 valdi EFTA-domstolsins.

Afstada stefnda til beioni um oflun radgefandi dlits EFTA-domstdlsins

Af hélfu stefnda er beioni stefnanda motmaelt med visan til pess ad fyrrgreindar
spurningar séu pydingarlausar fyrir sakarefni malsins. Stefnandi telur ad enginn
agreiningur s¢ uppi um ad umrett skuldabréf hafi verid fjarmalagerningur sem
heyri undir tilskipun nr. 2004/39/EB. Jakvatt svar vid peirri spurningu breyti hins
vegar engu um pad hvort umradd lanveiting hafi falio 1 sér verdbréfavidskipti sem
falli undir tilskipunina eda fyrrgreind 16g um verdbréfavidskipti. Stefndi telur ad
utgafa skuldabréfsins og veiting lansins hafi ekki falid i sér afleidusamning i
skilningi fyrrgreindra réttarheimilda og geti pvi hvorki fallid undir tilskipunina né
16gin. Jafnvel pott gengid yrdi Ut fra pvi ad svo veeri sé 1jost a0 stefndi hafi fullnaegt
skyldu sinni til ad veita stefnanda allar tilskildar upplysingar um pa
fjarfestingarpjonustu sem hér var um ad raeda, sbr. 5. mgr. 19. gr. tilskipunarinnar
og 19. gr. laganna. Onnur spurning stefnanda er ad mati stefnda gollud ad pvi leyti
sem gengid sé ut fra pvi ad svo hafi ekki verid gert. Samkvemt pessu sé 1jost ad
stefnandi hafi fullneegt umreeddum akvadum vid per adstaedur ad talid s¢ ad pau
hafi att vid um téd 16gskipti.



AdQ pvi er vardar pridju spurningu stefnanda telur stefndi ad pad sé ekki i valdi
EFTA-domstolsins ad tja sig um réttarahrif mogulegs réttarbrots 4 peim reglum sem
hér er um ad raeda. Vidvikjandi fjordu spurningu stefnanda telur stefndi ad enginn
agreiningur s¢ um pad ad verobetur falli undir heildarlantdkukostnad neytanda
samkvemt d-1i0 2. mgr. 1. gr. tilskipunar nr. 87/102/EBE. Hins vegar sé ljost ad um
s¢ ad reda breytilegan kostnad samkvamt 6. mgr. 1. gr. a i tilskipuninni, sbr. 1. gr.
breytingartilskipunar nr. 90/88/EBE, og 12. gr. fyrrgreindra laga um neytendalan.
Samkvamt pessu fari ekki 4 milli mala ad mida hafi att greidsluaztlun stefnanda
vid Obreytt verdlag, p.e. dbreytta verdbolgu. Af somu astedum telur stefndi ad
fimmta og sjotta spurning stefnanda séu pyodingarlausar.

A0 mati stefnda lytur sjdunda spurning stefnanda ad atridi sem ekki er byggt a i
malatilbunadi stefnanda. Er pvi motmeelt sem nyrri malsastedu ad umradd
lanveiting hafi falid i sér oréttmeeta vidskiptahatti. Ad pvi er vardar attundu
spurningu stefnanda er 16g0 4 pad ahersla a0 tilskipunin geti ekki att vid skilmala
sem skyrlega leidi af 16gum rikis.

Niourstada

A0 mati domara liggja stadreyndir malsins naegilega fyrir &4 pessu stigi pess svo ad
heimilt s¢ ad afla radgefandi alits EFTA-domstolsins samkvemt 1. gr. laga nr.
21/1994 um 6flun 4lits EFTA-domstolsins um skyringu samnings um Evrépska
efnahagssvedid. Samkvemt itrekudum fordemum EFTA-domstdlsins um skyringu
34. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols,
verdur radgefandi alit p6 ad hafa raunverulega pydingu fyrir Grlausn sakarefnis
malsins, sbr. medal annars dom EFTA-domstolsins 13. juni 2013 1 mali E-11/12. ba
leidir af almennt vidurkenndum vidhorfum vid skyringu umraedds dkvadis ad
réttlaetanlegur vafi verdur ad vera fyrir hendi um skyringu peirra EES-reglna sem
taldar eru hafa pydingu fyrir sakarefni malsins, sbr. einnig dom Haestaréttar 7. juni
2005 1 mali nr. 212/2005.

A

Fyrstu tveer spurningarnar sem stefnandi 0skar eftir a0 domurinn leggi fyrir EFTA-
démstoélinn hafa pad ad markmidi ad fa ar pvi skorid hvort lanveiting stefnda til
stefnanda 19. ndvember 2008 hafi fallid undir gildissvio laga nr. 108/2007 um
verobréfavidskipti, eins og 16gin verda skyrd til samraemis vid dkveedi tilskipunar
nr. 2004/39/EB um markadi fyrir fjarmélagerninga. Pridja spurningin lytur hins
vegar ad nanri tulkun umraddrar tilskipunar.

Af fyrirmelum laga nr. 108/2007 og akvaedum tilskipunar nr. 2004/39/EB er 1jost
ad pessum réttarheimildum er @tlad ad na til verdbréfavidskipta, svo og dkvedinnar
tengdrar starfsemi, en ekki til hefdbundinnar lanastarfsemi og skuldabréfautgatu
henni samfara. [ 1. mgr. 1. gr. laganna, sem svarar efnislega til A-pattar 1. vidauka
tilskipunar nr. 2004/39/EB, er pannig & pvi byggt ad til verdbréfavidskipta teljist
medal annars mottaka og midlun fyrirmala fra vidskiptavinum um einn eda fleiri
fjarmalagerninga, framkvemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina, vidskipti med
fjarmalagerninga fyrir eigin reikning, eignastyring og fjarfestingarradgjof, sbr. 1-5.



1id malsgreinarinnar. { 2. mgr. greinarinnar er hins vegar kvedid 4 um vidskipti eda
starfsemi sem er i ndnum tengslum vid verdbréfavidskipti 1 skilningi 1. mgr.
greinarinnar. Er par medal annars talin upp veiting lansheimilda, abyrgda eda lana
til fjarfestis pannig ad hann geti att vidskipti med fjarmalagerninga og pjonusta sem
tengist undirliggjandi pattum afleidu samkvaemt e- og h-1id 2. télul. 1. mgr. 2. gr.
laganna, ef hlin er i tengslum vid verdbréfavidskipti samkvamt pessari grein.

Domurinn telur engan vafa leika & pvi ad skuldabréfid, sem stefnandi gaf at
til stefnda 19. november 2008, s¢ verdbréf i skilningi a-lidar 1. mgr. 2. gr. laganna,
sbr. 1. t6lulid C-pattar 1. vidauka tilskipunar nr. 2004/39/EB, og hafi sem slikt verid
heeft til pess ad vera andlag verdobréfavidskipta sem fjarmalagerningur samkvamt 1.
mgr. 1. gr. laganna. Hins vegar telur domurinn 1j6st ad utgafa skuldabréfsins for
fram sem o6adskiljanlegur pattur i ldnveitingu stefnanda til stefnda og 6l
skuldabréfid pannig badi 1 sér greidsluskilmala lansins og dkvaedi um
tryggingarréttindi til handa stefnda. Af pvi sem adur er rakid um efnislega
afmdrkun 1. mgr. 1. gr. laga 108/2007 ol sjalf utgafta skuldabréfsins pvi ekki 1 sér
nein pau atridi sem gatu talist til verobréfavioskipta i skilningi malsgreinarinnar.
Jafnvel pott fallist yrdi 4 sjdnarmid stefnanda pess efnis ad rétt vaeri ad lita &
skuldabréfid sem samning um afleidu milli mélsadila, sem félli undir gildissvid
laga nr. 108/2007 sem slikur, gati pad ekki haggad pessari nidurstodu.

A0 mati domsins er ekkert fram komid i malinu sem bendir til pess ad umradd
lanveiting hafi verid gerd i peim tilgangi ad stefnandi gaeti att vidskipti med
fjarmalagerninga pannig ad 2. t6lulidur 2. mgr. 1. gr. laga nr. 108/2007 eigi vid. bar
sem umreadd 16gskipti tengdust ekki med neinum haetti verdbréfavidskiptum
stefnanda getur 7. t6lulidur malsgreinarinnar ekki heldur haft pydingu fyrir
nidurstddu malsins.

Samkvamt framangreindu hefur stefnandi pvi engin haldbaer rok fert fyrir pvi ad i
fyrrgreindum 16gskiptum hafi falist verobréfavidskipti sem falla undir dkvaedi 1. gr.
laga nr. 108/2007 eda gildissvid fyrrgreindrar tilskipunar nr. 2004/39/EB. Af pessari
astedu getur pad ekki haft pydingu fyrir Grlausn malsins ad aflad sé radgefandi alits
um akvaedi tilskipunar nr. 2004/39/EB svo sem fyrstu prjar spurningar stefnanda
gera rao fyrir.

B

Med fjordu, fimmtu og sjéttu spurningu sinni dskar stefnandi i meginatridum eftir
pvi ao leitad verdi radgefandi alits & pvi hvort brotid hafi verid gegn dkvadum
tilskipunar nr. 87/102/EBE um neytendalan vid téda lanveitingu ad pvi er vardar
ureikninga og upplysingagjof stefnda til stefnanda.

[ 6. mgr. 1. gr. a i fyrrgreindri tilskipun, sbr. 1. gr. breytingartilskipunar nr.
90/88/EBE, er fjallad um upplysingagjof lanveitanda pegar um er ad raeda
lanssamninga er heimila breytingar 4 vaxtagjoldum og upphad eda stigi annars
kostnadar er fellur undir arlega hlutfallst6lu kostnadar en ekki er unnt ad meta
hverju nemi & peim tima sem utreikningur er gerdur. Segir 1 akvaedinu ad pa skuli
reikna Ut arlega hlutfallstolu kostnadar & peirri forsendu ad vextir og annar
kostnadur verdi 6breytanlegur og gildi til loka lanssamnings. betta akveaedi var
innleitt med 12. gr. laga nr. 121/1994 en par segir medal annars ad ef lansamningur
heimili verdtryggingu eda breytingu 4 voxtum eda 6drum gjoldum sem teljast hluti



arlegrar hlutfallstolu kostnadar, en ekki er unnt ad meta hverju nemi & peim tima
sem utreikningur er gerdur, skuli reikna ut arlega hlutfallstolu kostnadar midad vio
pa forsendu ad verdlag, vextir og onnur gjold verdi obreytt til loka lanstimans.

Samkvaemt 9. 1id adfararorda tilskipunar nr. 87/102/EBE hefur hiin pad ad
markmidi ad neytendur fai fullnegjandi upplysingar um lansskilyroi, lanskostnad
og skuldbindingar sinar. Verdur pannig radio af adfararordunum ad lantaka eigi,
eftir pvi sem kostur er, ad vera 1jost hverjar fjarhagslegar byrdar hann tekst &
hendur i raun med toku lans. Einnig verdur radid af adfararordum tilskipunarinnar
ad utreikningur arlegrar hlutfallstolu lanskostnadar, svo og aatladur
heildarkostnadur vid lan, séu upplysingar sem gegni veigamiklu hlutverki i pessu
skyni. Ad pessu virtu telur ddémurinn ekki loku fyrir pad skotid ad skyra beri 6. mgr.
1. gr. a i fyrrgreindri tilskipun 4 pé leid ad vid gerd samnings um neytendaldn, sem
bundinn er visitdlu neysluverds, beri ad mida utreikning arlegrar hlutfallstolu
kostnadar vid ad verdlagsproun eda annar grundvollur hlutadeigandi visitlu haldist
Obreyttur. begar verdbolga er fyrir hendi peri lanveitanda samkvemt pessu ad mida
utreikning arlegrar hlutfallstélu kostnadar vid dbreytta verdbolgu i stad pess ad
mida vid ad verdbolga verdi engin, likt og stefndi telur ad samraemist dkvaedinu. Ad
virtum tiltekum 16gskyringargdgnum telur domari enn fremur ad ordalag 12. gr.
laga nr. 121/1994 sé ekki svo fortakslaust ad 16gskyring til samramis vid slikt
efnislegt inntak 6. mgr. 1. gr. a i tilskipunarinnar sé utilokud. Er enn fremur ljost ad
aralong framkveemd islenskra lanastofnana geti radid urslitum um skyringu 12. gr.
laganna a0 pessu leyti.

Samkvemt pessu verdur ad telja ad skyring 4 umraeddu dkvaedi tilskipunarinnar
geti haft pydingu um Urlausn malsins. Jafnframt hefur pa pydingu hvort heimilt sé
vid utreikning 4 heildarlantokukostnadi samkvaemt d-1i0 2. mgr. 1. gr.
tilskipunarinnar, sbr. 1. gr. tilskipunar nr. 90/88/EBE, a0 lita alfarid fram hja
verdbolgu, eins og hun er 4 peim tima pegar samid er um lan, og mida pess i stad
vid 0% verdbolgu. Telur ddmurinn pvi rétt ad leitad verdi radgefandi alits EFTA-
domstdlsins 4 peim efnisatridum sem fjorda til sjotta spurning stefnanda luta ad, pod
adeins med peim hatti sem greinir i Urskurdarordi. Hins vegar telur démurinn ekki
a0 feerd hafi verio rok fyrir pvi ad sjounda spurning stefnanda, sem lytur ad
tilskipun nr. 2005/29/EB um oréttmeta vidskiptahatti gagnvart neytendum & innri
markadnum, tengist malsastedum stefnanda i mali pessu eda sakarefni malsins ad
o0ru leyti.

C

bau 4litaefni sem uppi eru i malinu um skyringu 36. gr., 36. gr. a., 36. gr. b., 36. gr.
c. 0g 36. gr. d. 1 16gum nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og dgilda 16ggerninga,
sbr. 6. gr. laga nr. 11/1986 og fyrirmeeli laga nr. 14/1995, til samraemis vid akvadi
tilskipunar 93/13/EBE um oréttmeeta skilmala i neytendasamningum, eru efnislega
pau somu og fjallad var um i domi Hastaréttar 8. oktober 2013 1 mali nr. 489/2013.
Med visan til forsendna doms Hestaréttar pykir naegjanlega fram komid ad akvadi
tilskipunar 93/13/EBE hafi pydingu fyrir sakarefni malsins og jafnframt s¢ fyrir
hendi réttletanlegur vafi um skyringu peirra EES-reglna sem hér um radir. Eins og
malid liggur fyrir pykir rétt ad haga spurningum til samreemis vid dom Heestaréttar i
fyrrgreindu mali, svo sem nanar greinir i trskurdarordi.

Malskostnadar var ekki krafist i pessum pztti malsins.



Af halfu stefnanda flutti malid Bjorn Porri Viktorsson hrl.
Af halfu stefnda flutti malid Adalsteinn Jonasson hrl.
Skuali Magntisson kvedur upp urskurd pennan.
Urskurdarord:
Leitad verdur radgefandi alits EFTA-domstdlsins & eftirfarandi spurningum:

1. Samrymist pad dkvedum tilskipunar nr. 87/102/EBE um neytendalan, eins og
tilskipuninni var breytt med tilskipun nr. 90/88/EBE og tilskipun nr. 98/7/EB, ad
vid gerd lanssamnings, sem bundinn er visitdlu neysluverds samkvaemt heimild 1
settum 16gum og tekur pvi breytingum i samrami vid verdbodlgu, sé vid Utreikning
a heildarlantokukostnadi og arlegri hlutfallstdlu kostnadar, sem birtur er lantaka vid
samningsgerdina, midad vid 0% verdbolgu en ekki pekkt verdbolgustig &
lantokudegi?

2. Samrymist pad dkvedum tilskipunar radsins 93/13/EBE fra 5. april 1993 um
oréttmeeta skilmala i neytendasamningum ef 16ggjof i riki sem adild 4 ad EES-
samningnum heimilar ad samningur neytanda og veitanda um lan til fjarmognunar
fasteignakaupa hafi ad geyma akvadi pess efnis ad greidslur af laninu skuli
verdtryggdar samkvamt fyrir fram dkvedinni visitolu?

3. Ef svario vid fyrstu spurningunni er & pann veg ad verdtrygging greidslna af 1ani
sem tekid er til fjarmognunar fasteignakaupa s¢ samrymanleg akvaedum tilskipunar
93/13/EBE Dpa er i 60ru lagi spurt hvort tilskipunin takmarki svigraim vidkomandi
samningsrikis til pess ad dkveda med 16gum eda stjornvaldsfyrirmalum hvada
paettir skuli valda breytingum & hinni fyrir fram dkvednu visitdlu og eftir hvada
adferoum peer breytingar skuli maeldar.

4. Ef svarid vid annarri spurningunni er ad tilskipun 93/13/EBE takmarki ekki pad
svigram samningsrikis sem nefnt er i peirri spurningu pé er i pridja lagi spurt hvort
samningsskilmali teljist hafa verid sérstaklega umsaminn i skilningi 1. mgr. 3. gr.
tilskipunarinnar pegar a) tekio er fram i skuldabréfi sem neytandi undirritar i tilefni
lantoku ad skuldbinding hans sé verdtryggd og tilgreint er i skuldabréfinu vid
hvada grunnvisitolu verdbreytingar skuli midast, b) skuldabréfinu fylgir yfirlit sem
synir azetladar og sundurlidadar greidslur 4 gjalddogum lansins og tekio er fram i
yfirlitinu ad detlunin geti tekid breytingum i samraemi vid verotryggingarakveaedi
lanssamningsins, og ¢) neytandi og veitandi undirrita badir greidsluyfirlitid
samtimis og samhlida pvi a0 neytandi undirritar skuldabréfid?

5. Telst adferdin vid utreikning verdbreytinga i lanssamningi um fjarmoégnun
fasteignakaupa hafa verid utskyrd raekilega fyrir neytanda i skilningi d-lidar 2. gr.
vidauka vid tilskipun 93/13/EBE pegar atvik eru med peim hatti sem nanar greinir
i pridju spurningunni?

6. A riki sem er adili ad EES-samningnum val milli pess vid innleidingu 1. mgr. 6.
gr. tilskipunar 93/13/EBE, annars vegar a0 mala svo fyrir 1 landsrétti ad heimilt sé
a0 lysa 6skuldbindandi fyrir neytanda 6réttmaeta skilmala i skilningi 1. mgr. 6. gr.



tilskipunarinnar, eda hins vegar ad mela svo fyrir i landsrétti a0 slikir skilmalar
skuli avallt vera 6skuldbindandi fyrir neytandann?

Skuli Magnusson



