DOMUR

Héradosdoms Reykjavikur, fostudaginn 28. febraar 2014, i mali nr. E-
2361/2013:

Elias Vioisson

(Sigurvin Olafsson hdl.)

gegn
Islandsbanka hf.

(Magnus Fannar Sigurhansson hdl.)

Mal petta, sem domtekid var hinn 20. febrtar sl., eftir endurupptoku malsins
og munnlegan malflutning pess, var h6fdad fyrir dompinginu af Eliasi Vidissyni,
Savidarsundi 27, Reykjavik, 4 hendur {slandsbanka hf., Kirkjusandi 2, Reykjavik,
med stefnu aritadri um birtingu hinn 4. juni 2013.

Domkrofur stefnanda eru peer, ad vidurkennt verdi med domi ad
vedskuldabréf nr. 519074, dagsett 11. mars 2005, upphaflega milli stefnanda og
forvera stefnda, Islandsbanka hf., hafi verid bundid 6l6gmatri gengistryggingu i
skilningi 14. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu.

Stefnandi krefst pess einnig ad domurinn felli ur gildi vedskuldabréf nr.
159136, sem utgefid var af stefnanda hinn 7. névember 2011, og ad domurinn
vidurkenni ad upphaflegir skilmalar skuldabréfsins nr. 519074 gildi um
lanssamningssamband adilanna, a0 undanskildum skilmalum um gengistryggingu
lansins, sbr. 2. malsl. 5. gr. skuldabréfsins. ba krefst stefnandi malskostnadar ur
hendi stefnda

Doémkrofur stefnda eru peer, ad hann verdi syknadur af 61lum domkréfum
stefnanda. Auk pess krefst stefndi malskostnadar ad skadlausu tr hendi stefnanda
ad vidbazttum virdisaukaskatti.

I

Malavextir eru peir, ad vorid 2005 leitadi stefnandi til Islandsbanka hf. eftir
lanafyrirgreidslu. Kvedur stefnandi ad par hafi honum verid kynnt ad bankinn byoi

vidskiptavinum sinum upp 4 svokollud gengistryggd lan. Stefnandi 6skadi eftir
sliku lani ad fjarhad 11.000.000 krona.



Stefnandi kvedur ad hinn 10. mars 2005 hafi bankinn utbuid lansumsdkn
vegna lansins & st6dludu eydubladi bankans. Afrit umsdknarinnar er lagt fram i
malinu og kemur fram 1 henni ad stefnandi hyggist nyta 1ansféd til ad greida upp
tvo 1an hja {budalanasjodi en ,,rest fari inn 4 tékkareikning i islenskum krénum, nr.
50076. I einum reit kemur fram ad lansfjarhzd i islenskum krénum sé 11.000.000
og 1 60rum ad vidmidunargengi s¢ gengid 10. mars 2005. Fram kemur ad verdmat
fasteignar sé 20.900.000 og ad hamark lans sé 16.720.000. [ enn 6drum reit segir:
Islenskt (50/50) (jé/nei) og er hann fylltur ut med: ,,Nei“. Par nest kemur tafla
yfir erlenda gjaldmidla. Af henni mé @tla ad 1aniod sé veitt 100% 1 japdnskum
jenum eda ad gengistrygging pess midist 100% vid gengi japansks jens.
Lansfjarhadin 1 peirri mynt er tilgreind 19.434.629 og vidmidunargengi 0,5660.
Fram kemur ad sa hluti lansins (100%) s¢ 11.000.000 islenskra krona. Jafnframt
kemur fram a0 LIBOR-vextir séu 0,05000. Samkvemt umsokninni skyldi
lanstiminn vera 480 manudir og fjoldi afborgana 160, med priggja manada
millibili. Fyrsti gjalddagi skyldi vera 5. jani 2005. Lanid skyldi tryggt med pridja
vedrétti 1 fasteigninni ad Sevidarsundi 27, Reykjavik, med fastanimer 201-8635.
Lanid skyldi lagt inn & tékkareikning stefnanda i islenskum kronum, nr. 974900, og
greidslur samkvaemt lansumsokninni skyldu skuldfzerast af 6drum slikum reikningi,
nr. 50076. Loks segir ad 1anid sé greitt Gt 1 islenskum krénum & kaupgengi
fslandsbanka hf. 4 atborgunardegi og enn fremur: ,,Lantaki hefur leitad sér
radgjafar og gerir sér grein fyrir peim dhrifum sem proéun gengis og vaxta getur haft
a hofuostol og greidslubyrdi.” Stefnandi skrifar undir pessa lansumsokn sem og
starfsmadur utibus bankans.

Daginn eftir, hinn 11. mars 2005, gaf stefnandi ut vedskuldabréf nr. 519074
til Islandsbanka hf. [ mélinu er lagt fram afrit af bréfinu. Tilgreining lansins, pad
er, upplysingar um utgreidslu pess, uppgreioslu og vexti, er i samreemi vid
lansumsoknina fra deginum adur en um fjarhaed lansins segir ad stefnandi
vidurkenni ad skulda bankanum 11.000.000 kréna, sem svo er strikad yfir og
vélritad fyrir ofan, 19.434.629 japonsk jen. Par fyrir nedan segir svo ad jafnvirdi i
islenskum krénum hinn 10. mars 2005 hafi verid 11.000.000 kréna. { samraemi vid
lansumsoknina er bankanum sett ad vedi, med 3. vedrétti, fasteignin ad
Saevidarsundi 27. Reykjavik, med fastanimer 201-8635. Par 4 eftir eru skilmalar
skuldabréfsins i 19 greinum. 5. gr. peirra segir: ,,Greidslur af 1ani pessu skal
lantaki inna af hendi i islenskum krénum.* Bankinn skyldi reikna 0t fjarhad
afborgana og vaxta midad vid skrad solugengi Sedlabanka Islands allt ad tiu dogum
fyrir gjalddaga. I 7. gr. skilmalanna er heimild fyrir lanveitanda til pess ad
umreikna skuldina i islenskar kronur vid gjaldfellingu lansins, midad vid gengi &
gjaldfellingardegi. 7. gr. er einnig kvedid 4 um ad skuldara beri ad greida
drattarvexti af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhaed i samraemi vid akvadi 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu.

Stefnandi greiddi af laninu i samraemi vid skilmala pess, 1 islenskum
krénum, allt par til gerd var skilmalabreyting 4 laninu 22. névember 2007. |
skilmalabreytingunni kemur fram hverjar eftirstodvar lansins voru 29. oktober 2007
og er upphadin pa adeins tilgreind 1 japénskum jenum. Par fyrir nedan segir:
»Stimpilskyldur mismunur & upphaflegum héfudstol bréfsins og nyjum hofudstol
skv. skilmalabreytingu er kr. 0.“ Skilmalabreytingin lytur ad 60ru leyti ad
endurgreidslu lansins & nanar tilgreindum gjalddogum. Samberilegar
skilmélabreytingar voru gerdar prisvar sinnum eftir pad. { peim 6llum eru



eftirstodvar lansins adeins tilgreindar i japdnskum jenum en ekki kvedid 4 um
nyjan hofudstol eins og 1 peirri fyrstu.

[ kjolfar doms Heestaréttar fslands 4rid 2010 sendi stefndi stefnanda
endurutreikning & fyrrgreindu lani. Samkvaemt framlogdum endurttreikningi var
vidmidunardagur hans 23. febraar 2011 og stada lansins pa 20.038.125 islenskar
kronur.

Stefnandi kvedur stefnda pa einnig hafa gert sér bod um annad urraedi, p.e.
hofudstolslekkun lansins. Samkvemt pvi urredi yrdu eftirstodvar lansins teplega
18 milljonir krona. Fyrir hond beggja adila var undirritud yfirlysing um ,,atpokkun
endurutreiknings®, 7. ndvember 2011. Samkvemt henni hafnadi stefnandi
enduratreikningi stefnda en fékk sampykkta umsokn um hofudstolslekkun og
myntbreytingu med fyrirvara um betri rétt. Sama dag gaf stefnandi ut nytt
skuldabréf, nr. 159136, til uppgreidslu skuldabréfs nr. 519074, ad fjarhad
17.745.877 islenskar kronur, tryggt med 4. vedrétti i fasteigninni ad brastarh6foa
20, Mosfellsba, med fastanimer 228-9753.

[ kjolfar doma Heestaréttar Islands arid 2012, sem vordudu enduritreikning
a grundvelli laga nr. 151/2010 og gildi fullnadarkvittana, 6skadi stefnandi eftir pvi
vid stefnda ad 14nid yrdi endurttreiknad a nyjan leik, i samreemi vid forsendur
démanna. Stefndi hafnadi peirri sk og visadi til pess ad bankinn teldi 1anid ekki
hafa verid haldid 616gmatum skilmalum um gengistryggingu heldur hafi verid um
gilt 1an 1 erlendri mynt ad reda.
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Stefnandi byggir domkrofur sinar 4 peim fyrirvara sem hann gerdi
addraganda utgafu skuldabréfs nr. 159136. ba byggir hann krofu sina um ad
démurinn vidurkenni rétt hans til pess ad endurgreida stefnda 1anid sem hann tok
arid 2005 1 samreemi vio skilmala skuldabréfs nr. 519074, ad undanskildum
skilmalum um gengistryggingu lansins, & 3. mgr. 36. gr. ¢ i logum nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga, sbr. 1. mgr. 6. gr. Evréputilskipunar
nr. 93/13 um oréttmeeta skilmala i neytendasamningum og dom Evropuddmstolsins
i mali nr. C-618/10.

Fyrri kréfuliour domkrafna stefnanda

Stefnandi byggir krofu sina samkvemt pessum 1id & pvi ad umpreett 1an sé
lan 1 islenskum krénum. Vid mat a pvi hvort lan teljist vera i islenskum kronum
eda erlendum gjaldmidlum hafi Hestiréttur Islands einkum litid til lnaskjalanna
sjalfra og til pess hvernig lansskuldbindingin hafi verid ordud og skilgreind i fyrstu
linum samninga. Hafi su almenna lina verid dregin ad s¢ lansfjarhadin einungis
tilgreind annadhvort 1 islenskum kronum eda erlendum myntum, an pess ad visad
s¢ beint eda Obeint 1 adrar myntir, pa feli st tilgreining 1 sér 1 hvada mynt 1anid hafi
verid tekid. Sé pa ekki tilefni til pess ad lita frekar til pess hvernig adilar hafi efnt
skuldbindingar sinar, til deemis i hvada mynt lansfjarhadin hafi verid athent eda



endurgreidd. Hins vegar hafi Hastiréttur {slands talid ad pegar visad sé til hvors
tveggja, islenskrar kronu og erlendra mynta, pé beri ad lita til pess hvernig
samningsadilar hafi uppfyllt skyldur sinar samkvaemt samningi i raun. |
skuldabréfi nr. 519074 hafi falist vidurkenning stefnanda 4 pvi ad skulda stefnda
19.434.629 japonsk jen eda 11.000.000 islenskra krona. 1 1josi pess ad visad sé til
tveggja mismunandi mynta sé naudsynlegt ao lita heildsteett 4 lanveitinguna til pess
ad finna merki um hvort skuldbinding stefnanda hafi verid i islenskum krénum eda
japonskum jenum. Einkum purfi ad lita til atrida sem vardi addraganda lansins,
vilja samningsadila, onnur dkvaedi samningsins og raunverulega framkvaemd
lansins, pad er, ut- og inngreidslur vegna samningsins. Stefnandi telji otvirett ad
pegar 61l pau atridi séu talin saman blasi vid ad 1anid hafi verid i islenskum krénum
sem stefnanda hafi borid ad greida til baka i islenskum krénum, midad vid gengi
japanska jensins.

Vilji stefnanda, hvad vardi skuldabréf nr. 519074, komi best 1 1j6s 1
lansumsokn enda sé pad eina skjalid sem unnid s¢é fyrst og fremst ad hans
frumkvaedi. Lantakendur eigi ad geta gengid Ut fra pvi ad bankinn, hinn sérfr6di
adili 1 lansvidskiptum, feeri ldnsumsoknir 1 buning lanssamninga eda skuldabréfa og
kalli svo & lantakendur til undirritunar. Vilji bankinn af einhverjum asteedum vikja
fra efni lansumsokna vid endanlega skjalagerd, beri honum, sem sérfredingi i
lansvidskiptum og neytendavidskiptum, ad gera lantakendum skyrlega vidvart um
per breytingar pegar hann leggi lanasamninga fyrir lantakendur til undirritunar. I
pessu mali hafi pad ekki verid gert. Stefnandi hafi 6skad eftir pvi ad fa a0 taka
gengistryggt lan 1 islenskum kronum og hann hafi fengid gengistryggt lan i
islenskum krénum.

Lansumsokn stefnanda beri fyrirsdgnina ,,Lansumsokn um husnadislan®. 1
lansumsokninni s¢ ekki tekid fram i hvada mynt 1anid skuli vera og bendi pad til
pess ad stefnandi hygdist taka lan 1 islenskum kronum, i samrami vid pad ad
krénan var og er gjaldmidill Islands og ad tilgangur lansins hafi verid ad greida upp
skuldir { islenskum krénum. Hefoi vilji stefnanda stadid til pess ad taka lan i
erlendum myntum megi @tla ad hann hefoi tekid pad sérstaklega fram enda hefoi su
tiletlan verid 6venjuleg 1 1j6si framangreinds. Bankinn hafi hins vegar breytt pessu
vid gerd skuldabréfsins, sem beri fyrirsognina ,,Vedskuldabréf i erlendum
gjaldmidlum®. Stefnanda hafi ekki verid bent sérstaklega 4 pessa breytingu vid
undirritun skuldabréfsins eda ad breytingin fali 1 sér ad 1anid veeri ekki
gengistryggt lan heldur erlent lan.

bé sé lansfjarhadin fyrst tilgreind 1 islenskum krénum, pad er, 11.000.000
krona. Aftar i skjalinu sé lansfjarhadin tilgreind 19.434.629 japonsk jen og kvedid
a um aod su fjarhaed samsvari 11.000.000 krona. Ljost sé ad fjarhaedin i japonskum
jenum s¢ eingéngu komin til vegna utreiknings bankans, eins og komi fram i
skjalinu, midad sé vid gengid 0,5660. Pvi megi sl pvi fostu ad vilji stefnanda
samkvamt lansumsokninni hafi ekki verid ad taka ad 1ani 19.434.629 japonsk jen
heldur ad taka ad lani 11.000.000 krona, med peim skilmalum ad hofudstoll i
islenskum kronum taeki breytingum i samraemi vid breytingar 4 gengi japansks jens.

A pessum tima hafi stefnanda, eins og 6rum, verid kunnugt um ad lantoku
af pessu tagi geti fylgt nokkur ahaetta. A moti peirri ahaettu hafi komid ad bankinn
hafi bodid stefnanda mun leegri vexti en hafi verid i bodi samkvaemt 60rum
lansformum bankans og ad verdbolga 4 {slandi hefdi ekki ahrif 4 hofudstél lansins.



bao hafi p6 hvorki verid stefnandi né adrir lantakendur sem hafi fundid upp 4 pessu
lansformi heldur hafi pad verid bankinn sem hafi utbuid pad og kynnt fyrir
vidskiptavinum sinum, med aherslu a laga vexti, sbr. framlagda bladagrein fra
byrjun ars 2004 eftir framkvamdastjora ttibtssvids {slandsbanka hf. P4 hafi
hugtakid ,,gengistryggt lan* alla tid verid notad af almenningi og bonkunum
sjalfum. slandsbanki hafi til deemis sérstaklega auglyst ad bankinn veitti
»gengistryggd lan“ og af hans halfu hafi verid skrifadar bladagreinar um kosti og
galla slikra lana. Pad veki athygli ad i auglysingum fslandsbanka hf. fra pessum
tima hafi lan i erlendum myntum ekki verid talin medal peirra lansforma sem
bankinn hafi bodid vidskiptavinum sinum heldur sé talad um ,,gengistryggd lan*
eda ,,gengisbundin 1an*“. P4 hafi bankinn beinlinis visad til pess ad lanin hafi verid
i islenskum krénum, sbr. fyrrgreinda bladagrein og umfjéllun stjornenda og
starfsmanna [slandsbanka hf. i fjolmidlum arin 2003-2005, um gengistryggd lan.
Stefnanda hafi pvi verio bodid upp & gengistryggt lan, hann hafi sétt um slikt lan og
fengio slikt 1an. Vilji beggja adila par um liggi skyrt fyrir.

[ lansumsokninni komi jafnframt fram hver hafi verid tilgangur stefnanda
med lantokunni, pad er, ad greida upp tvo lan hja [budalanasjodi og greida upp og
fella nidur yfirdrattarheimild & tékkareikningi i islenskum kronum. Komi par fram
vilji stefnanda til pess ad taka lan 1 islenskum kronum enda hafi hann purft &
islenskum kréonum ad halda, sbr. tilgang lantokunnar.

[ samrzemi vid pad ad stefnandi hafi 6skad eftir l4ni i islenskum krénum
hafi verid tekid fram i lansumsokninni ad lansfjarhaedin skyldi greidd inn & tiltekinn
tékkareikning 1 islenskum kronum og ad greitt yrdi af laninu af 6drum slikum
reikningi. Stefnandi hafi pvi viljad fa islenskar kronur ad lani og hann hafi viljad
endurgreida 1anio i islenskum krénum.

AJ lokum hafi eftirfarandi komid fram i lansumsoékninni: ,,Lantaki hefur
leitad sér radgjafar og gerir sér grein fyrir peim ahrifum sem préun gengis og vaxta
getur haft 4 hofudstol og greidslubyrdi.“ bessi setning sé 1 fullkomnu samrami vid
allt pad sem a0 framan hafi verid rakid. Stefnandi hafi sannarlega leitad sér
radgjafar hja bankanum og fengid pad rad ad gengistryggt lan yroi honum
hagstett. Eina dhaettan hafi verid ad i stad hinnar hefobundnu verdtryggingar hafi
lanid verid gengistryggt midad vid gengi kronunnar gagnvart gengi japansks jens.
Bankinn hafi hins vegar getad synt stefnanda fram 4 ad midad vid gengisproun
sidustu ara 4 undan pyrfti gengio ad sveiflast verulega, stefnanda i 6hag, til pess ad
endurgreidslur lansins keemust i grennd vid endurgreidslur annarra lansforma. {
framangreindum fyrirvara komi fram skyrasta merki pess ad 1anid hafi verid
gengistryggt 1an 1 islenskum kronum. bad sé 1j6st ad lan 1 erlendri mynt geti ekki
tekid breytingum til haekkunar eda leekkunar &4 grundvelli pess hvernig gengi
gjaldmidla proast. Hefdi stefnandi i raun tekid 19.434.629 japonsk jen ad lani gaeti
s4 hofudstoll ekki heekkad 4 grundvelli gengisprounar. Hins vegar hafi hofudstoll
hins gengistryggda lans i islenskum kronum getad haekkad vegna
gengistryggingarinnar, rétt eins og hofudstoll annarra verdtryggdra lana geti
hakkad vegna haekkunar 4 visitolu. Pad hafi hofudstollinn gert i pessu tilfelli eins
og sidar hafi komid i ljés. Fyrirvarinn sé endanleg stadfesting 4 pvi ad
samningsadilar hafi samid um ad stefnandi fengi islenskar kronur ldnadar hja
bankanum og a0 1anid yroi gengistryggt. Skuldabréfid sé ad mestu leyti i samraemi
vid lansumsoknina og pvi gildi ad mestu leyti somu sjénarmid hvad pad varoi.
Fyrirsdgn vedskuldabréfsins sé frabrugdin fyrirsdgn lansumsoknarinnar ad pvi leyti



ad 1 henni sé visad til pess ad 14nid hafi verid i erlendum gjaldmidlum. Af halfu
bankans hafi stefnanda ekki verid kynnt sérstaklega ad pessi breyting hafi verid
gerd, hvad pa ad breytingin fali 1 sér ad stefnandi veeri ad taka lan i erlendri mynt
en ekki gengistryggt 1an i islenskum krénum, eins og hann hafi s6tt um og fengid
sampykkt. P4 hafi verid mikill adstodumunur milli samningsadila. Annar adilinn,
bankinn, hafi verid sérfraedingur & svidi lanavidskipta og hafi titbiid og samid 611
akveedi skuldabréfsins einhlida. Hinn adilinn, stefnandi, hafi verid 6breyttur
neytandi, sem hafi gengid inn i bankann og 6skad eftir pvi ad fa lanadar 11.000.000
islenskra krona, sem hann hafi @tlad ad nyta til ad greida upp skuldir i islenskum
kronum. Stefnanda hafi verid kunnugt um ad hid islenska lan yrdi gengistryggt
midad vid gengi japanska jensins enda hafi slikar lanveitingar verid alpekktar og
kynntar grimulaust af bankanum med vidvorunum um ad hofudstoll slikra ldna gaeti
hakkad vegna gengisprounar. Stefnanda hafi pvi verid kunnugt um ad 14nid
tengdist erlendum gjaldmidlum. Stefnandi hafi hins vegar ekki haft pekkingu eda
reynslu til annars en ad lita svo 4 ad med ordalaginu ,,vedskuldabréf i erlendum
gjaldmidlum®, 1 fyrirsdgn skuldabréfsins, vari einfaldlega verid ad visa til
gengistryggingar lansins, 1 samraemi vid lansumsokn hans. Pbad hafi verid lanin
sem bankinn veitti neytendum 4 pessum tima. Stefnandi bendi enn fremur 4 ad
Haestiréttur Islands hafi i domum sinum itrekad ad lita beri til efnis samninga en
ekki heitis peirra pegar agreiningur sé um tilkun peirra. bessari ndlgun hafi
Hzestiréttur fslands medal annars beitt i malum af pessu tagi, sbr. til deemis doma
réttarins { malum nr. 603/2010 og 604/2010. Heiti umdeildra samninga i badum
malum hafi verid ,,Vedskuldabréf: Fasteignalan i erlendri mynt* og hafi rétturinn
metid bada samninga pannig ad peir veeru um lan i islenskum kréonum. P4 sé
fyrirsdgn pess skuldabréfs sem deilt sé um i pessu mali rdng, hvort sem 14nid teljist
vera i islenskum krénum eda japonskum jenum. Fyrirsdgnin visi til pess ad 1anio
hafi verid i ,,erlendum gjaldmidlum* en adeins sé visad til eins erlends gjaldmidils i
skuldabréfinu sjalfu. Petta stadfesti ad hvorugur samningsadila hafi i raun gefid pvi
nokkurn gaum hvad hafi stadid i heiti bréfsins. Stefnandi telji ljost ad bankinn hafi
einfaldlega fyllt it stadlad samningsform sem hann hafi att i forum sinum til pess
ad veita vidskiptavinum sinum gengistryggd lan, i samrami vid opinberar
auglysingar hans um ad hann veitti slik lan.

Rétt eins og 1 lansumsokninni sé 1 5. gr. skuldabréfsins einnig ad finna skyra
stadfestingu bankans sjalfs 4 pvi ad 14nid hafi verid gengistryggt. [ akvaedinu komi
beinlinis fram ad stefnanda hafi verio skylt ad endurgreida lanid i islenskum
kronum midad vid gengi japanska jensins og ekki svo mikid sem minnst 4
mogulega heimild hans til ad greida afborganir i japdnskum jenum, peirri mynt sem
stefndi haldi nu, atta drum sidar, fram ad stefhandi hafi tekid ad lani. A0 mati
stefnanda felist bersynilega i pessu akvadi ad 1anid hafi verid gengistryggt og ad
stefnandi hafi verid latinn bera 6logmeta gengisdhattu. Skuldbindingar
samningsadila hafi verid skyrar, bankinn hafi skuldbundid sig til pess ad athenda
stefnanda islenskar krénur og stefnandi hafi skuldbundid sig til pess ad greida
bankanum islenskar kronur og hafi su skuldbinding verid gengistryggd fyrir
bankann.

Stefnandi byggir einnig 4 pvi ad lanssamningssamband adila hafi byggt &
utgafu skuldabréfs og samkvamt edli skuldabréfa feli pad i sér einhlida yfirlysingu
stefnanda um ad hann hafi tekio a sig tilteknar skuldbindingar gagnvart bankanum,
an nokkurra greidsluskuldbindinga af halfu bankans. [ samrami vid pad sé ekki
gert rad fyrir undirskrift eda sérstoku sampykki bankans i skjalinu. I skuldabréfinu



lysi stefnandi yfir peirri skuldbindingu ad hann greidi bankanum manadarlega
islenskar kronur og ad peer greidslur skuli taka mid af gengi japanska jensins. Med
utgafu skuldabréfsins hafi stefnandi pvi tekid a sig fjarskuldbindingu 1 islenskum
kronum bundna vid dagsgengi erlendra gjaldmidla, sem hafi verid oheimilt
samkvemt 14. gr. laga nr. 38/2001.

Einnig verdi ad lita til pess hvernig bankinn hafi greitt ut 1anid og hvernig
hann hafi @tlad ad fa pad endurgreitt, pannig ad hann yrdi alltaf tryggdur fyrir pvi
a0 fa ad minnsta kosti hofudstdl lansins endurgreiddan. Hefdi 1anid verid i
japonskum jenum liggi fyrir, samkvaemt 5. gr. skuldabréfsins, ad bankinn hefoi
verid tryggdur fyrir pvi ad fa pau japonsku jen endurgreidd. Slik trygging fyrir
gengissveiflum vari edlileg og réttmaet hefdi bankinn greitt 1anid Gt 1 japdnskum
jenum. Hins vegar s¢ stadfest og 6umdeilt i malinu ad bankinn athenti stefnanda
ekki jen heldur kronur. Bankinn hafi ekki keypt eda gefid japonsk jen i tilefni
pessara vidskipta og allar tilvisanir skuldabréfsins til jena séu pvi ekkert annad en
viomid. Par af leidandi sé otaekt ad skilgreina 14nid sem lan 1 japonskum jenum,
sama hvernig skuldaskj6lin séu ordud.

b4 beri a0 lita til pess a0 med 14. gr. laga nr. 38/2001 hafi verid sett bann
vid lanveitingum med gengisahattu og ad 6umdeilt sé i malinu og vidurkennt af
halfu bankans ad lantakan hafi falid i sér gengisaheettu fyrir stefnanda.

A0 framangreindu virtu verdi ekki sé0 ad bankinn hafi i raun haft neinar
forsendur til pess ad fa 1anid endurgreitt midad vid gengi japanska jensins, par sem
hann hafi aldrei afthent japonsk jen. P& vakni su spurning hvers vegna bankinn eigi
a0 hafa tekid & sig pa ahettu ad fa endurgreidda leegri fjarhaed en hann hafi lanad.
A0 mati stefnanda hafi st dhatta po ekki verid mikil. Lanid hafi verid til 40 &ra og
takmarkadar likur 4 ad islenska kronan myndi hafa yfirhondina gegn japanska
jeninu & pvi timabili. Petta hafi reyndar synt sig mjog fljott enda hafi pad verid
ekki seinna en 1 mars 2009, pegar 1/10 af lanstimanum hafi verid lidinn, ad gengi
jensins hafdi haekkad um 100% fra lantokudeginum, ar 0,57 upp i 1,13. I pessu
samhengi verdi ekki annad s€d en ad dhettan hafi borgad sig fyrir bankann og
raunar pegar skilad honum og stefnda 6tralegum hagnadi. Hefodi proun gengisins
ordi0 bankanum 6hagsted bendi stefnandi 4 ad bankinn hefdi audveldlega getad
unnid gegn pvi, enda hafi bankanum verid heimilt samkvaemt skuldabréfinu ad
breyta vaxtadlaginu einhlida og 4n takmarkana 4 fimm 4ra fresti. Jafnframt skuli
hafa i huga ad grunnurinn ad pessum lanveitingum bankanna hafi verio sa ad peir
hefdu sjalfir tekid gridarlega mikla fjarmuni ad lani hja erlendum adilum. ba
fjarmuni hafi bankarnir &vaxtad med pvi ad lana pa afram. Med
gengistryggingunni hafi bankarnir getad tryggt sig fyrir skilum a skuldbindingum
sinum vid erlenda skuldunauta og meo vaxtaalaginu og heimildum til ad breyta
vaxtaalagi einhlida hafi komid 4g6di bankanna af lanveitingunum. Islandsbanki hf.
hafi hins vegar ekkert frekar en adrir islenskir bankar getad veitt 1an i erlendum
myntum, enda hafi erlendar myntir ekki verid peim til reidu. Fyrir liggi ad
gjaldmidill fslands sé kronan og jafnvel pott bankarnir hafi tekid mikla fjarmuni ad
lani erlendis pa hafi peir fjarmunir ekki verid fluttir heim i erlendri mynt. Sa
tyllidsteeda ad bankarnir hafi i einhverjum tilvikum lagt lansfjarhaedir inn &
svokallada gjaldeyrisreikninga hja lantakendum breyti par engu um, enda 1jost ad
hafi sa lantakandi @tlad a0 taka 1t fé af peim reikningum hafi hann einungis getad
fengio islenskar kronur athentar, einmitt midad vid gengi kronunnar gagnvart
vidkomandi gjaldmidli. P4 liggi einnig fyrir ad islenskar fjarmalastofnanir hafi



ekki heimild til pess ad gefa ut erlendar myntir i formi rafeyris.

Stefnandi bendir 4, ad samkvamt islenskum 16gum séu lan 4 milli tveggja
innlendra adila skilgreind sem innlend 1an en ekki erlend lan. Visar stefnandi i
pessu sambandi til 1. gr. laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal. 1 sidustu tveimur
malsgreinum akvadisins megi finna skilgreiningar 4 hugtokunum innlend verdbréf
og erlend verdbréf. Komi par skyrt fram ad skilyrdi pess ad verdbréf teljist erlent
s¢ a0 erlendur adili gefi pad at. bad sé svo aréttad i athugasemdum vid
framangreind dkvadi i frumvarpi ad 16gunum ad verdbréf s¢ avallt innlent s¢ adili
busettur hér 4 landi sem gefi pad ut og gildi pa einu hvort pad sé gefid ut hér &
landi, erlendis, i islenskum kronum eda erlendri mynt. Somuleidis sé lan erlent lan
pegar innlendur adili fai 1an hja erlendum adila. Mynt lansins radi par engu um. |
peim tilvikum pegar innlendur adili taki 1an hja erlendum adila og endurlani lansféd
60rum innlendum adila teljist fyrra 14nid erlent en hid sidara innlent. I samrami
vid framangreinda umfjollun i frumvarpi ad l6gum nr. 87/1992 teljist lantdkur
islensku bankanna hja erlendum bonkum vera erlend lan en endurlan bankanna 4
pvi lansfé til islenskra adila teljist vera islensk lan. Samkvaemt pessari
skilgreiningu l6ggjafans teljist l1an stefnanda pvi vera islenskt lan en ekki erlent.
Ekki verdi heldur med g6du moti s€d ad bonkum sé yfirleitt heimilt ad veita
islenskum adilum lan i erlendum myntum enda sé gjaldmidill {slands islenska
kronan, sbr. 1. gr. laga nr. 22/1968, um gjaldmidil Islands. Fjarskuldbinding milli
tveggja islenskra adila sé pvi i raun alltaf i islenskum krénum, hvernig sem
skuldbindingin sé sett upp eda ordud. Segja megi ad islenskir bankar geti adeins
stundad vidskipti vid innlenda adila med erlendar myntir med peim heetti ad
athenda hinum innlendu adilum myntirnar, i sedlum, gegn greidslu 4 islenskum
kronum, { samraemi vid hefobundna sélu vara. [ 6llum 68rum tilvikum, svo sem i
lansvidskiptum, sé einungis unnt ad skilgreina tilvisanir til erlendra mynta sem
einhvers konar vidmid, svo sem til gengistryggingar.

Sem fyrr greini hafi Hastiréttur {slands talid ad pegar visad sé badi til
islenskra krona og erlendra mynta i lansskjolum af pessu tagi purfi a0 lita til pess
hvernig skyldur samningsadila hafi verid efndar i raun. A peim grundvelli sé hagt
a0 leggja mat a pad hvort lan teljist 1an i islenskum kréonum eda erlendum myntum.
Hafi Heestiréttur {slands pa talid pad hafa mest veegi ad lita til pess hvada mynt hafi
i raun verid athent lantakanda, sbr. doma réttarins i malum nr. 66/2012, 3/2012 og
332/2012. Nidurstada réttarins i 6llum pessum malum hafi verid st ad um gild lan
i erlendum myntum hafi verid ad reda og i 6llum malunum hafi nidurstadan byggst
a peirri einu forsendu ad lanin hefdu verid greidd ut til lantakenda 1 erlendum
myntum. [ tilviki stefnanda sé 6umdeilt ad 14nid hafi verid greitt at i islenskum
kronum. Med gagnalyktun fra nidurstooum og forsendum fyrrnefndra doma
Heaestaréttar Islands hljéti 1an stefnanda ad teljast lan i islenskum kréonum. Pa hafi
stefnandi alla tid greitt af l[aninu i islenskum krénum, eins og honum hafi borid ad
gera samkvamt dkvedum skuldabréfsins. Badir samningsadilar hafi pvi efnt
skyldur sinar i islenskum kréonum.

Af skilmélabreytingum lansins megi sja ad tilgangur peirra hafi avallt verid
hinn sami, pad er, ad fresta gjalddogum hofudstdlsatborgana og greida adeins
vaxtagreidslur & priggja manada fresti. Su 6sk hafi verid sett fram sékum pess ad
greidsla af hofudstol og vaxtagreidsla hafi verid stefnanda um megn, enda hafi
hofudstoll lansins stokkbreyst ur 11.000.000 krona 1 um pad bil 26.000.000 krona.
Annad efni skjalanna hafi enga pydingu og fraleitt s¢ ad halda pvi fram ad pad sem



par standi breyti upphaflegu samningssambandi adila ad einhverju leyti eda gefi
einhverjar frekari visbendingar um hvad upphaflega hafi verio samid um. b4 sé
annar texti en sa sem luti beint ad skilmalabreytingunum svo ruglingslegur og
orokréttur ad stefnandi telji ad hann verdi ad virda ad vettugi. Komi stefndi til med
a0 byggja 4 pvi ad fjarhed lansins sé ekki tilgreind i islenskum krénum i skilmala
breytingunum moétmeeli stefnandi pvi med 6llu ad af pvi ad hann hafi ekki gert
athugasemdir vid pa uppsetningu stefnda hafi hann vidurkennt ad hafa tekid lan i
erlendri mynt. Par ad auki bendi stefnandi 4 ad 1 skjolunum komi fram ad skuldin
midist vid hina nefndu erlendu fjarhed eda jafngildi hennar i islenskum kréonum.
Jafnframt visar stefnandi til fyrri umfjollunar um pad ad heiti skjala og tilgreiningar
settar fram einhlida af bankanum, sérfraedingnum, i stodludum skjélum hans, geti
ekki haft nein ahrif 4 pad efni sem adilar hafi raunverulega samid um.

[ fyrstu skilmalabreytingunni taki bankinn fram ad stimpilskyldur mismunur
a ,,upphaflegum hofudstol bréfsins og nyjum hofudstol skv. skilmalabreytingu sé
null kronur. Stefnanda sé ekki 1j6st hvad akvadid pydi en po virdist sem bankinn
hafi verid ad reyna ad lata lita svo Ut a0 adilar hafi komid sér saman um nyjan
hofudstol, pad er, ad 1anid vaeri komid med nyjan hofudstol 1 erlendri mynt.
Stefnandi métmaeli pvi enda hafi hann einungis 6skad eftir sampykki bankans fyrir
fresti 4 greidslum. Um stimpilgjold vegna skilmalabreytinga sé fjallad i 8. gr. laga
nr. 36/1978, um stimpilgjold. T samrami vid pad akvaedi hafi stimpilgjaldid verid
null krénur, enda hafi hinn ,,nyi* hofudstoll verid lagri en upphafleg lansfjarheed.

Stefnandi skorar 4 stefnda a0 utskyra hvernig hofudstoll lansins hafi getad
leekkad 4 milli fyrstu og annarrar skilmalabreytingar pratt fyrir ad stefnandi hafi
ekkert greitt inn 4 h6fudstol lansins 4 peim tima.

A framlogdu yfirliti stefnda um greidslur stefnanda vegna skuldabréfs nr.
519074 tilgreini stefndi sérstaklega pa fjarhad sem hann skilgreini sem
»gengismun® vid hverja afborgun. Stefnandi fai ekki séd hvada tilgangi st
tilgreining pjoni sé ekki verid ad lysa proun gengistryggds lans heldur 1ani i
erlendir mynt.

A0 mati stefnanda sé skyrt, ad 6llu framangreindu virtu, ad umradd
skuldbinding stefnanda hafi verid i islenskum krénum og verid gengistryggd med
6logmetum heetti.

Sidari kréfuliour domkrafna stefnanda

Fallist domurinn & fyrrgreind sjonarmid stefnanda um ad upphaflega
skuldabréfid hafi verid um gengistryggt lan 1 islenskum kronum pa krefst stetnandi
pess, i samraemi vid framangreindan fyrirvara um héfudstélslakkun, ad domurinn
felli Gr gildi skuldabréf nr. 159136. 1 1josi pess ad stefnandi hafi sannarlega tekid
fjarmuni ad lani hja bankanum med ttgafu hins fyrra skuldabréfs, nr. 519074, blasi
vid ad akvaoi og umsamdir skilmalar pess skuldabréfs skuli taka gildi & nyjan leik i
lanssamningssambandi adilanna, a0 undanskildum 6gildum skilmalum um
gengistryggingu. bessa krofu byggi stefnandi 4 36. gr. ¢ 1 I[dgum nr. 7/1936, sbr. 1.
mgr. 6. gr. tilskipunar Evropuradsins nr. 93/13/EBE og tulkun Evrépudémstélsins a
pvi akveaedi. Til nanari skyringar bendi stefnandi 4 ad arid 1993 hafi verid
sampykkt tilskipun Evrépurddsins nr. 93/13/EBE um 6réttmaeta skilmala i
neytendasamningum. Tilskipunin hafi i kj6lfarid verid ferd inn i EES-samninginn,



{ vidauka nr. XIX, og akvedid hafi verid ad akvaedi tilskipunarinnar skyldu tekin
upp i landsrétt EES-rikjanna i sidasta lagi 31. desember 1994. 1 1. mgr. 6. gr.
tilskipunarinnar segi:

Adildarrikin skulu mela svo fyrir um ad oréttmaetir skilmalar i samningi seljanda
eda veitanda vid neytanda séu ekki samkvaemt landslogum peirra bindandi fyrir
neytandann og ad samningurinn verdi afram bindandi fyrir samningsadila ef hann
getur haldid gildi sinu ad 6dru leyti 4n 6réttmaetu skilmélanna.

A grunni tilskipunarinnar hafi verid sampykkt 16g nr. 14/1995, um breytingu 4
16gum nr. 7/1936, og med visan til framangreinds dkveadis sett inn nytt akvaedi, 3.
mgr. 36. gr. c. Stefnandi telur 1jost ad fallist ddmurinn 4 ad lan stefnanda hafi falid
i sér 0logmaeta gengistryggingu skuli, samkvemt dkveaedinu, vikja peim skilmalum
lansins til hlidar. Stefnandi telur jafnframt ad dkvadid veiti honum rétt til pess ad
krefjast pess ad allir adrir skilmélar lansins skuli gilda afram an breytinga, enda
standi engin rok til pess a0 samninginn megi ekki efna med peim heetti. Ekki hafi
verid fallist 4 ad beita pessu akvaedi i domaframkvaemd 4 fslandi. Heestiréttur hafi
pvert 4 moti kvedid 4 um ad vaxtadkvaeoum samninga af pessu tagi skuli breytt
vegna gengistryggingarskilmalanna, pannig ad pau skuli midast vid
sedlabankavexti. Nu hafi Evropudomstollinn hins vegar kvedid upp dom i mali nr.
C-618/10 par sem fram komi hin skyra og rétta tilkun 4 tilskipun nr. 93/13/EBE,
sem sé, sem fyrr segi, grunnurinn ad umraeddu dkvadi samningalaga. [ dominum
komi skyrt fram ad 16ggjatanum eda domstdlum sé ekki heimilt ad breyta dkvedum
samninga sem geti gilt pratt fyrir adra oréttmaeta skilmala. Stefnandi fai med engu
moti s€d ad nokkud standi pvi i vegi a0 upphafleg vaxtadkvaedi samningsins fai ad
halda sér, enda hvergi kvedid 4 um pad i [6gum ad hoft séu 4 pvi hvada
vaxtaviomio adilar semji um sin & milli 1 lansvidskiptum. Ljost sé ad stefnandi hafi
haft sto0u neytanda i lanssambandinu og pvi krefjist stefnandi pess ad litid verdi til
umradds akvaedis samningalaga og ad domurinn stadfesti ad upprunalegir
vaxtaskilmalar samningsins haldi sér til framtidar. Stefnandi arétti ad islenska rikid
s¢ skuldbundid til ad tilka akvaedi EES-samningsins til samraemis vid tilkun
Evrépuddmstoélsins, sbr. 6. gr. EES-samningsins, sem hafi verid 16gfestur med
16gum nr. 2/1993, og 2. mgr. 3. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og domstols. Teljist [anid gengistryggt hafni stefnandi pvi ad
umsamdir vextir skuli teljast 6gildir fra upphafi og ad mida skuli vid 4. gr. laga nr.
38/2001, sem komi adeins til alita pegar vaxtaprosenta eda vidmidun hafi ekki
verid tiltekin i lanssamningi. ldnssamningi pessa méls sé skyrt kvedid 4 um
vaxtaviomidun og vaxtaprosentu og um slik atridi gildi samningsfrelsid oskert.
Fraleitt s¢, ad mati stefhanda, ad stefndi geti visad til pess ad forsendur fyrir
umsomdum voxtum séu brostnar vegna pess ad bankinn hafi veitt stefnanda lan
med 6logmatum skilmalum, sem bankanum sjalfum hafi verid kunnugt um eda
matt vera kunnugt um. Rétt sé ad stefndi beri allan halla i pessum efnum enda hafi
bankinn verid sérfredingurinn i vidskiptunum og sa adili sem fyrir afglop hafi veitt
lan med 616gmatum skilmalum.

Med vidurkenningu doémsins & pvi ad 1an stefnanda teljist gengistryggt 1an 1
islenskum kronum liggi fyrir ad 6llum dkvaedum vedskuldabréfsins um



gengistryggingu beri ad vikja til hlidar, svo sem tilgreiningu lansfjarhadarinnar i
japonskum jenum og akveaedi um gengisvidomidun. Pa sé tjon stefnda ekki annad en
pad ad hann eigi pa sem fyrr kréfu til pess ad fa hofudstol lansins endurgreiddan ad
fullu med peim voxtum sem samid hafi verid um. bvi skuli ekki gleyma ad stefndi
hafi , keypt* umratt lan af Glitni banka arid 2008, & halfvirdi eda padan af minna.
bvi sé teepast hagt ad tala um tjon af halfu stefnda.

Stefnandi byggir og 4 pvi, telji ddmurinn ad lan samkvamt vedskuldabréfi
nr. 519074 hafi verid i erlendum gjaldmidlum, ad samningunum verdi vikid til
hlidar i heild og ad hluta & grundvelli 36. gr. laga nr. 7/1936. Verdi pad nidurstada
domsins pa liggi fyrir ad ttgreidsla og kostnadur bankans af lanveitingunni hafi
verid 11.000.000 krona. Stefnandi telji 1jost ad vid slikar adstedur verdi ad telja
pad o6sanngjarnt og andsteett godri vidskiptavenju, sbr. 36. gr. laga nr. 7/1936, ad
heimila bankanum ad innheimta 14nid eins og ad 19.000.000 japanskra jena hafi
veri0 lagdar ut pegar 1anid hafi verid veitt. Midad vi0 stoou gengis i dag feelist 1
pvi ad hofudstoll hins ttgreidda lansfjar bankans hefoi haekkad um 130% 4 atta
arum. Enn veru pa 4/5 hlutar lanstimabilsins eftir. Slik &voxtun stefnda, 4 kostnad
stefnanda, geti einfaldlega ekki talist sanngjorn eda i samrami vid godar
vidskiptavenjur. Pa hljoti ad koma til sjonarmid um oOréttmeeta audgun stefnda enda
hafi stefnandi ekki tekid medvitada akvordun um ad styrkja bankann og stefnda
med svo rikulegum hztti. I pvi sambandi gildi einu pott stefndi hafi samvisku
sinnar vegna veitt stefnanda hofudstolsleekkun 4 1aninu 4rid 2011 pvi hun breyti
engu um pa okuravoxtun sem stefndi njoti af laninu.

A grundvelli framangreinds krefjist stefnandi pess ad lanssamningi adila
samkvamt vedskuldabréfi nr. 159136 verdi vikid til hlidar 1 heild og ad
lanssamningi adila samkvamt vedskuldabréfi nr. 519074 verdi vikio til hlidar ad
hluta, pad er, 6llum tilvisunum skuldabréfsins til japanskra jena og akvaedi 2. malsl.
5. gr. skuldabréfsins.

Um lagarok visar stefnandi til 14. gr., sbr. 13. gr. laga nr. 38/2001, um vexti
og verdtryggingu, meginreglna fjarmunaréttar og samningaréttar um ad vid talkun
samninga skuli tekid mid af efni og skyldum samkvamt samningum fremur en
formi peirra, 1. gr. laga nr. nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, 1. gr. laga nr. 22/1968,
um gjaldmidil Islands og 3. mgr. 36. gr. ¢ { 16gum nr. 7/1936, um samningsgerd,
umbod og 6gilda 16ggerninga, sbr. 1. mgr. 6. gr. Evroputilskipunar nr. 93/13.
Stefnandi byggir einnig til vara 4 36. gr. laga nr. 7/1936 og 616gfestum
sjonarmidum um Oréttmaeta audgun.

Krofu um malskostnad byggir stefnandi 4 XXI. kafla laga nr. 91/1991, um
medferd einkamadla, einkum 129. og 130. gr. laganna.

v

Stefndi byggir 4 pvi ad 1ani0 hafi verid gilt lan i erlendum gjaldmidlum.
Svo sem greini i forsendum déma Haestaréttar Islands i malum nr. 92/2010 og
153/2010 fari skuldbinding i erlendum gjaldmidli ekki gegn dkvadum laga nr.



38/2001. Beri pvi pegar af peirri astedu ad sykna stefnda af krofum stefnanda.
Fyrri kréfuliour domkrafna stefnanda

Af réttarframkvamd verdi radid ad pegar hofudstoll lansskuldbindingar sé
sérstaklega tilgreindur i erlendum gjaldmidlum, eins og eigi vid um pad skuldabréf
sem hér sé til umfjollunar, teljist lan vera i erlendum gjaldmidlum. A slika
skuldbindingu hafi fyrst reynt i domi Heestaréttar fslands i mali nr. 520/2011.
Héradsdomur hafi visad krofu lanveitanda af sjalfsdadum fra domi a peim grunni
a0 skuldbindingin, sem malsoknin hafi verid reist 4, hafi verid gengistryggd med
6logmetum heetti. Samkvemt efni skuldabréfsins, sem um var deilt 1 pvi mali, hafi
verid radgert a0 samningsadilar skyldu badir efna skuldbindingar sinar i islenskum
krénum. Heestiréttur [slands hafi talid 14nid vera 16gmata skuldbindingu i
erlendum gjaldmidlum, par sem fjarhad hinna erlendu gjaldmidla kaemi skyrt fram
i bréfinu, par sem greind var fjarhad skuldar.

[ démum Heestaréttar fslands i malum nr. 551/2011 og 552/2011 hafdi
krofum verid visad fra héradsdémi an krofu a apekkum forsendum og ad framan
greini, { mali nr. 520/2011. I badum tilfellum hafi rétturinn fellt hina kaerdu
urskuroi ur gildi. Af roksemdum doémsins megi rada ad tilgreining
lansskuldbindingar skipti mestu vid trlausn 4 pvi, hvort skuldbinding teljist vera i
islenskum kronum eda erlendum gjaldmidlum, og pa einkum hvort h6fudstoll hinna
erlendu lansfjarhada sé tiltekinn. Slik skuldbinding geti talist vera i erlendum
gjaldmidlum enda pétt efndir fari i reynd fram { islenskum krénum. [ démi
Heestaréttar {slands i mali nr. 524/2011 hafi reynt 4 lansskuldbindingu sem hafi
verid tilgreind med apekkum hatti og i mali nr. 520/2011. Stefndi pessa mals hafi
verid annar malsadila. [ domi réttarins segi ad vid urlausn agreinings um pad hvort
1anio veeri gilt 1an i erlendum gjaldmidlum eda 6l6gmaett gengistryggt lan 1
islenskum kronum veeri fyrst ad lita til heitis skuldabréfsins. Fyrirsogn pess hafi
verid ,,Skuldabréf i erlendum gjaldmidlum®.  68ru lagi hafi lansfjarhadin fyrst
verid tilgreind 1 premur erlendum gjaldmidlum, svissneskum fronkum, japonskum
jenum og evrum, og sidan jafnvirdi lansins i islenskum kréonum. 1 pridja lagi hafi
vextir samkvamt skuldabréfinu, LIBOR- og EURIBOR-vextir, verid til samramis
vid ad um erlent 1an veri ad reeda. I fjorda lagi beeri ad lita til skilmalabreytingar &
laninu, med fyrirsdgninni ,,Skilmalabreyting skuldabréfs i erlendum
myntum/mynteiningum®, sem ekki hafi getid jafnvirdisfjarhaedar lansins i
islenskum kréonum. begar framangreind atridi veeru virt, yroi lagt til grundvallar ad
1anid hafi verid gilt 1an 1 tilgreindum erlendum gjaldmidlum. Loks visi stefndi til
pess ad Haestaréttur Islands hafi, med domi i mali nr. 757/2012, stadfest ad
skuldabréf, sem tilgreint hafi lansfjarhaedir i erlendum gjaldmidlum, hafi verid um
lan 1 peim gjaldmidlum. Ekki skipti mali pott greidslur feeru fram i islenskum
krénum pegar skyrt kemi fram i lanssamningi ad skuldin veri 1 erlendri mynt. ba
hafi lan 4 grundvelli eydublads, sem sé eins og pad sem deilt s¢ um i pessu mali,
verid stadfest sem gilt 1an { erlendum gjaldmidlum med domi Héradsdoms
Reykjavikur i mali nr. E-4433/2012, pratt fyrir ad afborganir af laninu hafi verid i
islenskum kronum, i samrami vid dkvadi vedskuldabréfsins, og lanveitandi hafi
greitt 14nid Ut 1 islenskum krénum. Enn fremur hafi pad sérstaka pydingu ad hin
umdeilda skuldbinding sé byggd 4 vedskuldabréfi sem hafi ad geyma temandi
lysingu & peim réttindum sem pad veiti og 4 takmorkunum sem kunni ad vera &
peim, sbr. dom Heaestaréttar Islands i mali nr. 715/2012. 1 déminum hafi pad ekki
breytt nidurstodu réttarins pott lantaki hefoi fengid 1anid greitt ut i islenskum



kronum i samraemi vid dkvaedi skuldabréfsins og greitt af laninu i islenskum
kronum. Addragandi lanveitingarinnar hafi ekki heldur skipt mali. Heestiréttur
Islands hafi byggt 4 sému sjénarmidum i malum nr. 757/2012 og 3/2013. [ domi
réttarins i sidarnefnda mélinu komi fram ad sidari breytingar, sem gerdar hafi verid
med skriflegum 16ggerningum & efni vedskuldabréfsins, hafi ekki haft ahrif 4 pa
skilmala bréfsins sem hafi kvedid 4 um skuldbindingu i erlendum gjaldmidli. Ad
Ollu framangreindu virtu telji stefndi ad addragandi lantokunnar, til ad mynda efni
lansumsoknar, og alyktanir stefnanda af ordalagi i dagbladagreinum, hafi enga
pydingu vid mat & pvi hvort umdeilt vedskuldabréf nr. 519074 teljist vera um lan i
erlendum gjaldmioli eda gengistryggt 1an i islenskum kréonum.

Stefnandi métmeeli pvi ad pad hafi pydingu ad fyrirsogn vedskuldabréfsins
visi til erlendra gjaldmidla 1 fleirtdlu pott 1anid hafi eingdngu verid veitt i einum
erlendum gjaldmidli. Ljost sé ad um eydublad sé ad reeda sem gert sé€ rad fyrir ad
megi nota fyrir lan 1 einum eda fleiri gjaldmidlum. Lansfjarhad samkvaemt
ordalagi skuldabréfsins sé fyrst tilgreind 1 japonskum jenum og sidan jatnvirdi
lansins i islenskum krénum. Vextir samkvaemt skuldabréfinu séu LIBOR-vextir og
pad sé til samramis vid ad i bréfinu sé kvedid & um erlent lan. P4 séu eftirstodvar
lansfjarhaedarinnar eingdéngu tilgreindar i erlendum gjaldmidlum i
skilmalabreytingum skuldabréfsins en jafnvirdisfjarhadar i islenskum kronum ekki
getid. Jafnframt beri, vid talkun hinnar umdeildu skuldavidurkenningar, ad hafa i
huga meginreglu islensks réttar um frelsi manna til ad bindast skuldbindingum med
samningum vid adra pannig ad samningar teljist gildir nema synt s¢ fram 4 ad peir
brjoti 1 baga vid ofravikjanlegar reglur 1 settum 16gum.

Tilvisun stefnanda til ddéma Heestaréttar [slands i malum nr. 66/2012,
332/2012 og 3/2012 sé haldlaus i pvi samhengi sem reyni 4 pessu mali. [ peim
malum séu lansskuldbindingar eingdngu ordadar sem jafnvirdi fjarhaeda i
islenskum kronum sem svo skuli skiptast i akvednum hlutfollum i tver eda fleiri
erlendar myntir, 4n pess ad fjarhaed lana sé tilgreind i hinum erlendu myntum.
begar svo hatti til verdi ad horfa til annarra atrida, einkum til pess hvernig efndir
adila hafi verid. I pessu mali sé hins vegar fjarhadar skuldbindingarinnar i
erlendum gjaldmidli skyrlega getid.

Stefndi motmali sérstaklega fullyrdingu stefnanda um ad Hastiréttur {slands hafi
pegar talid a0 pegar i lanssamningum sé badi visad til islenskrar kronu og erlendra
gjaldmidla beri a0 lita til pess hvernig samningsadilar hafi i raun uppfyllt skyldur
sinar samkvaemt samningnum. Visar stefndi um petta atridi til doma réttarins i
malum nr. 520/2011, 551/2011 og 524/2011.

Stefndi motmeeli einnig pvi sem fram komi i stefnu malsins um ad til hafi
sta0id ao veita stefnanda gengistryggt 1an en sidar hafi komid i 1j6s ad stefndi hafi
ovart veitt 1an sem teljist gilt 1an 1 erlendum gjaldmidlum. Af malatilbunadi
stefnanda megi rdda ad pad hafi verid asetningur stefnda ad brjota gegn 13. og 14.
gr. laga nr. 38/2001. Su nélgun sé fraleit ad mati stefnda, enda ekki bannad ad lana
erlenda gjaldmidla. Vart verdi sé0 hvada hag stefndi hefoi getad haft af pvi ad veita
lan sem bryti i baga vid nefnd dkveedi laga nr. 38/2001 og purfa i kjolfarid ad gefa
eftir tengingu lansins vid erlenda gjaldmidla, fremur en ad veita lan 1 hinni erlendu
mynt. Forveri stefnda hafi fengid fjarmuni ldnada erlendis, i erlendum
gjaldmidlum, sem hafi gert honum mogulegt ad veita lan i peim gjaldmidlum a
islenskum lanamarkadi. Erlent lansfé hafi pannig verid endurlanad, eins og



alvanalegt sé. A peim tima sem stefnandi hafi tekid hid umdeilda lan hja stefnda
hafi engin gjaldeyrishoft verid 4 Islandi og hefoi stefnandi getad fengid
lansfjarhadina athenta i japonskum jenum hefdi hann kosid pad.

Stefndi motmeeli pvi einnig ad med notkun hugtaksins ,,gengistryggt lan*
hafi falist dsetningur eda vilji til pess ad veita lan sem stangist 4 vid 13. og 14. gr.
laga nr. 38/2001. Hugtakid ,,gengistrygging* s¢ hvergi skilgreint i [ogum. beer
bladagreinar sem stefnandi hafi lagt fram syni ekki fram 4 annad en ad hugtakid
»gengistryggt 1lan“ hafi verid notad jofnum hondum um lan i erlendum gjaldmidlum
og lan i islenskum kronum tengd vid gengi erlendra gjaldmidla. { peim greinum
sem stefnandi leggi fram sé notast vid ordalagid ,,husnadislan i erlendri mynt™ um
lanveitingar stefnda en ekki sé visad til gengistryggingar. Allt ad einu telji stefndi
ad pad hafi enga pydingu poétt hugtakid kunni ad hafa verid notad um lan i
erlendum gjaldmidlum. Sa nélgun sé enda fraleit, ad lan, sem ad sénnu séu i
erlendri mynt, verdi talin fela i sér 616glega tengingu vid gengi erlendra gjaldmidla
eingdngu af peirri astedu ad hugtakid hafi verid notad til pess ad lysa slikum
lanum.

Stefndi motmeelir pvi ad yfirlysing lantaka & lansumsokn, um ahrif
gengisprounar og vaxta & hofudstol og greidslubyrdi, sé til marks um pad ad lanid
hafi verid i islenskum kréonum. Tilgangur yfirlysingarinnar hafi verid sa ad vekja
athygli lantaka & peirri dheettu sem fylgi lantoku i erlendum gjaldmidlum og pvi ad
ahrif gengisbreytinga geti haft ahrif 4 lansfjarhed og greidslubyrdi lansins, sé
midad vid jafnvirdi islenskra krona, enda ekki annad vitad en ad lantaki hafi haft
tekjur 1 peirri mynt. Stefndi telji lansumsdknina ad 6llu leyti 1 samraeemi vid ad sott
hafi verid um 14n i erlendum gjaldmidlum. Léantaki hafi gagngert 6skad eftir pvi ad
1aniod yrdi i erlendum gjaldmidlum og i [ansumsokninni komi fram, undir lionum
,lansfjarhaed i mynt®, ad lansfjarhad verdi 19.434.629 japonsk jen. Pannig sé fullt
samraemi 4 milli [ansumsdknarinnar og skuldabréfsins hvad vardi tilgreiningu
lansfjarhaedar. A lansumsokninni komi einnig fram ad 1anid skuli greitt inn 4
reikning nr. 549-26-974900, sem sé svokalladur bidreikningur stefnda en ekki
reikningur 1 eigu stefnanda, likt og fullyrt sé i stefnu. Greida hafi att upp tvo lan
hja [btidalanasjodi af pessum reikningi. [ samraemi vid beidni lantaka hafi andvirdi
hinna japonsku jena verid greitt Gt i islenskum krénum til pess ad gera upp adrar
skuldbindingar stefnanda i islenskum kronum. Ekkert hefdi hins vegar verid pvi til
fyrirstodu ad lantaki fengi athenta lansfjarhaedina i japonskum jenum, hefoi vilji
hans stadid til pess, enda engin gjaldeyrishoft a [slandi 4 peim tima.

b eigi fullyrdingar stefnanda um émoguleika stefnda til pess ad veita lan 1
erlendum gjaldmidlum ekki vid rok ad stydjast. Eins og stefnandi hafi bent 4, hafi
fjarmognun stefnda medal annars verid hagad med lantokum erlendis og pvi sé 1jost
a0 stefndi hafi raunverulega haft erlenda gjaldmidla til radstéfunar og til endurlana
hér 4 landi. Eins og kaupnota vedskuldabréfsins beri med sér hafi stefndi purft ad
selja 19.434.629 japonsk jen til pess ad geta greitt stefnanda 1anid ut 1 islenskum
kronum. Stefndi visi einnig til pess ad vid utgreidslu lansins, sbr. framlagoda
kaupnoétu, hafi utborgud fjarhaed lansins i islenskum kréonum tekid mid af fjarhaed
lansins 1 japénskum jenum 4 utgreidsludegi. A skuldabréfinu sé tilgreint ad 10.
mars 2005 hafi andvirdi lansfjarhadarinnar 1 japonskum jenum verid ad jafnvirdi
11.000.000 islenskra krona. Smavaegileg breyting hafi ordid 4 gengi japanskra jena
gagnvart islensku kronunni fra 10. mars 2005, pegar stefnandi hafi so6tt um 14ni0,
og par til stefndi hafi keypt skuldabréfio og greitt Gt andvirdi pess, 18. mars 2005.



Hefdi 1anid verid i islenskum kronum, likt og stefnandi haldi fram, hefdi utborgun
lansins midast vid hina islensku fjarhad og fjarhad i japonskum jenum tekid
breytingum i takt vid breytingar 4 gengi 4 pessu timabili. Utborgud fjarhaed hinn
18. mars 2005 hafi hins vegar midast vid 19.434.629 japdnsk jen og hafi andvirdi
lansins verid greitt Ut i islenskum krénum i samreemi vid beidni lantaka par um.
bao sé ekki rétt sem stefnandi haldi fram um ad ekki sé hagt ad taka erlenda
gjaldmidla ut af gjaldeyrisreikningum hér 4 landi. begar stefnandi hafi tekid 1anid
hafi ekki verid gjaldeyrishoft hér sem hafi takmarkad slikar tttektir. Raunar megi
benda 4 ad slikar uttektir i gjaldeyri séu mogulegar i dag, pratt fyrir gjaldeyrishoft,
a0 vissum skilyrdum uppfylltum, sbr. 1. mgr. 13. gr. d i 16gum nr. 87/1992, um
gjaldeyrismal.

Stefndi motmeelir sem rongum og 6séonnudum peim fullyrdingum stefnanda
ad me0 14. gr. laga nr. 38/2001 hafi verid sett bann vid lanveitingum sem feli i sér
gengisahattu fyrir lantaka. Augljost sé ad skuldbinding i erlendum gjaldmidli feli i
sér gengisahettu fyrir lantaka sem hafi tekjur i 66rum gjaldmidli en skuldbinding
hans. 1 forsendum doéma Hestaréttar Islands i malum nr. 92/2010 og 153/2010 hafi
sérstaklega verid visad til pess ad skuldbinding i erlendum gjaldmidli brjoti ekki
gegn 13. og 14. gr. laga nr. 38/2001.

Stefndi hafnar einnig fullyrdingum stefnanda um ad vilji stefnda hafi verid
a0 veita gengistryggd lan og um hverjar astedur stefnda fyrir pvi ad veita slik lan
hafi verid. Petta séu hreinar getgatur og peim sé métmaelt sem rongum og
6sonnudum. Ekki verdi heldur séd hvernig umfjollun stefnanda um skilgreiningar
a hugtokunum innlend og erlend verdbréf og tilvisun hans til 1. gr. laga nr. 87/1992,
um gjaldeyrismal hafi pydingu i pessu mali. Hvort lan teljist innlent eda erlent
samkvemt gjaldeyrislogum hafi engin ahrif & hvort lansskuldbinding teljist vera i
erlendum gjaldmidlum eda islenskum krénum.

Stefnandi byggi einnig a pvi ad yfirlit sem beri fyrirsdgnina ,,Greidslur
skuldabréfs 1 ISK®, sé til marks um pad ad skuldin hafi verid i islenskum kronum
en ekki erlendum gjaldmidlum. Yfirlitid s¢ kallad fram ur lanakerfi stefnda en slik
lansyfirlit séu ekki send 1antokum nema samkvemt sérstakri beidni. Umraett
lanakerfi stefnda sé€ pannig ur gardi gert a0 sérstaklega purfi ad oska eftir pvi ad
yfirlitid sé kallad fram uar kerfinu 1 islenskum kronum en mogulegt s¢ ad kalla
yfirlitid fram 1 jafnvirdi islenskra krona eda 1 peim gjaldmidlum sem 14nid sé
raunverulega i. Pessu til studnings leggi stefndi fram yfirlit i hinum erlenda
gjldmidli sem s¢ samberilegt yfirliti sem stefnandi leggi fram i islenskum kronum.
Tilgreining & gengismun 1 yfirliti 1 islenskum krénum sé eingdngu til pess fallid ad
gera grein fyrir dhrifum gengisbreytinga 4 jafnvirdi atborgana i islenskum kronum
a vidkomandi gjalddaga fra lantokudegi. Uppsetning yfirlitsins hréfli pvi ekki vio
peirri stadreynd ad lansskuldbindingin sé skyrlega tilgreind i skuldabréfinu i hinum
erlenda gjaldmioli.

Vegna umfjollunar stefnanda um skilmalabreytingar og um stimpilskyldan
mun, taki stefndi fram ad pegar vanskilum sé batt vid hofudstol geti vel komid upp
su stada ad nyr hofudstoll verdi harri en upphaflegur hofudstoll, 1 hvada gjaldmiodli
sem lan sé i, og geti pannig myndast svokalladur stimpilskyldur munur. Slikum
mun hafi hins vegar ekki veri0 til ad dreifa i pessu tilviki og pvi hafi munurinn
verid tilgreindur 0 kr. Astxda pess ad gert hafi verid rad fyrir ad hann veeri
tilgreindur i islenskum kronum hafi verid ad stimpilgjald s¢ innheimt i islenskum



kronum en ekki i erlendum gjaldmidlum.

Hvao vardi athugasemd stefndanda um hvernig hofudstoll lansins hafi
leekkad milli skilmalabreytinga, bendi stefndi 4 ad lesa megi af skjolunum sjalfum
hvernig s4 munur sé kominn til. { fyrri skilmélabreytingu, fra 22. névember 2007,
séu eftirstodvar lansins tilgreindar med voxtum en i sidari skilmalabreytingu, frd 7.
desember 2008, komi fram ad eftirstoovar séu tilgreindar 4n vaxta.

Sidari krofuliour domkrafna stefnanda

Eins og ad framan sé rakid byggi stefndi 4 pvi ad umpreett 1an hafi verid gilt
lan i erlendum gjaldmidlum og beri pvi, pegar af peirri dstedu, ad sykna stefnda af
krofum stefnanda 1 sidari krofulid domkrafna um ad vedskuldabréf nr. 159136 verdi
fellt ar gildi. Krafa stefhanda byggi a fyrirvara i umsokn hans um
hofudstolslekkun. Samkvemt efni fyrirvarans sé hann skilyrtur vid ad Haestiréttur
fslands fjalli um samberilega skilmala og telji pa kveda 4 um gild l4n i erlendum
gjaldmidlum. Heestiréttur Islands hafi ekki komist ad slikri nidurstddu vardandi
skilmala i sambarilegum skuldaskjélum stefnda og deilt s¢ um i pessu mali. bvert
4 moti hafi rétturinn stadfest ndnast samhljoda skuldaskjal stefnda sem gilt 14n 1
erlendum gjaldmidlum, sbr. dom Heestaréttar Islands i mali nr. 524/2011. Stefnandi
hafi ekki visad til neinnar nidurstédu Hestaréttar [slands pvi til studnings ad
samberilegir skilmalar hafi ekki talist kveda & um erlend lan. Af framangreindu
leidi, ad po6 svo ad i mali pessu verdi fallist & pad med stefnanda ad um o6loglega
gengistryggt 1an sé¢ ad raeda, verdi skilyrdi nefnds fyrirvara ekki virk. Stefndi telji
1jost ad ogilding vedskuldabréfs nr. 159136 geti ekki byggt 4 framangreindum
fyrirvara med peim haetti sem stefnandi byggi 4 og ad sykna beri stefnda af pessari
krofu stefnanda. Jafnframt telji stefndi ad 1 fyrirvaranum sé, med tilvisun til betri
réttar, att vid ad leidi nidurstada Heestaréttar Islands eda 16ggjafans til pess ad
eftirstodvar lansins skyldu laekka meira en samkvamt pvi Grredi sem stefnandi hafi
kosid, skyldu eftirstodvar hins nyja skuldabréfs laekka sem pvi nemi. Fyrirvarinn
leidi ekki til pess ad unnt s¢ ad fella Gr gildi vedskuldabréf nr. 159136 og
endurvekja hid umdeilda skuldabréf, sem pegar hafi verid aflyst af fasteign
stefnanda. Krafa stefnanda um 6gildingu vedskuldabréfs nr. 159136 sé ad auki
med beinum hatti tengd peirri kréfu stefnanda ad upphaflegir skilméalar hins
umdeilda skuldabréfs muni taka gildi & ny, utan peirra skilmala ad skuldbindingin
teljist i erlendum gjaldmidli, par med talid dkveaedi um ad skuldbindingin beri
LIBOR-vexti. Stefndi byggi 4 pvi a0 slik nidurstada fai ekki stadist med visan til
fordaema Hestaréttar {slands, til ad mynda dom réttarins i mali nr. 471/2010, sbr.
nanari umfjollun hér & eftir, og pvi beri ad sykna stefnda af kr6fum stefnanda.

Verdi fallist 4 pad me0 stefnanda ad hin umdeilda lansskuldbinding teljist
hafa verid 6loglega gengistryggd verdi ad lita til pess ad pa teljist skuldbinding
stefnanda fra 6ndverdu hafa verid ad 6llu leyti 1 islenskum krénum. Vaxtadkvadi
skuldabréfsins sé hins vegar beinlinis had pvi ad lansskuldbindingin sé i erlendum
myntum, enda liggi fyrir ad 4 millibankamarkadi i London hafa aldrei verid skradir
LIBOR-vextir af [anum 1 islenskum krénum. Pannig séu bein og orjufanleg tengsl
a milli dkveeda skuldabréfsins um 1an i erlendum myntum og dkveda um LIBOR-
vexti. Eins og Haestiréttur {slands hafi pegar slegid fostu i domi i mali nr. 471/2010
s¢ ekki hagt ad stydjast vid slik dkvaedi um vexti pegar skuldbinding teljist vera i
islenskum kréonum. I forsendum déms Hzstaréttar fslands i mali nr. 600/2011 sé
sérstaklega visad i fyrrgreinda nidurstodu og visadi til pess ad 1 forsendum



domsins, 1 mali nr. 471/2010, hafi komio fram ad umsamin vaxtakjor af
gengisbundnu lani hefou ekki getad komid til alita nema i tengslum vid
gengistryggingu pess, sem fyrir laegi a0 6heimilt hefdi verid ad kveda a um. Vegna
pessa vaeri 6hjakvaemilegt ad 6gildi dkvadisins um gengistryggingu leiddi til pess
ad lita yrdi med 6llu fram hja dkvaeedum samningsins um vaxtahd. I samningnum
hafi hins vegar verid akvedid ad skuldin bari vexti. Komist hafi verid ad peirri
nidurstodu ad um pa skyldi fara eftir 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001, pad er, ad
skuldin skyldi bera 6verdtryggda Sedlabankavexti. Heestiréttur Islands hafi enn
fremur rakid ad i forsendum déms réttarins i mali nr. 604/2010, & milli sému
malsadila og i mali nr. 600/2011, hafi berum ordum verid sagt ad fyrrgreindur
démur réttarins hefdi fordemisgildi vid tGrlausn dgreinings adilanna um vexti af
skuldbindingum samkvamt lanssamningum peirra. Stefndi telji pannig 1jost, med
visan til framangreindra doma Haestaréttar {slands, akvaeda 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr.
38/2001, sbr. 18. gr. somu laga, sbr. og breytingalog nr. 151/2010, ad
lansskuldbindingar skuli bera 6verdtryggda Sedlabankavexti fra stofndegi krofu, sé
4 annad bord um ad reda 6logmata gengistryggingu. Malatilbunadur stefnanda
hvad petta vardi fai pvi ekki stadist, enda myndi s nidurstada leida til pess ad
fjarhaeo 1 islenskum kronum beeri vaxtakjor, sem midist vid erlenda mynt, pvert &
framangreinda nidurstodu Heestaréttar {slands og akveedi vaxtalaga.

A0 framansogdu virtu métmeeli stefndi pvi ad 36. gr. ¢ i logum nr. 7/1936
um samningsgerd, umbod og dgilda 16ggerninga leidi til pess ad akvaedi hins
umdeilda skuldabréfs um LIBOR-vexti geti haldid gildi sinu p6 svo ad dkveedi
bréfsins um ad skuldbindingin sé i erlendum gjaldmidlum verdi felld ar gildi.

Jafnvel pott akvadi samningalaga kunni ad hafa ahrif 4 tilkun samnings adila telji
stefndi ljost ad framangreint akvaedi peirra geti ekki haggad pvi ad teljist
lansskuldbinding stefnanda samkvamt skuldabréfinu 616glega gengistryggo, verdi
ad lita fram hja akvaedum skuldabréfsins um LIBOR-vexti. Bein og orjufanleg
tengsl séu 4 milli skilmdla um ad skuldbinding stefnanda sé i japonskum jenum og
akvaeda um ad skuldbindingin beri JPY LIBOR-vexti. Tilvisadur domur
Evropudomstolsins i mali C-618/10 breyti engu par um, enda adstadan par allt
onnur. [ pvi tilviki hafi 6nnur vaxtaakvaedi verid um vexti 4 pA mynt sem
skuldbindingin hafi verid i og pau hafi getad haldid gildi sinu pratt fyrir ad dkvadi
um o6sanngjarna drattarvexti yrdi vikid til hlidar. Hér sé adstadan st ad akvaedi
skuldabréfsins um vexti geti ekki stadio afram teljist skuldbindingin i islenskum
krénum. Likt og fram komi i domum Heestaréttar Islands standi pa eftir samningur
sem kvedi 4 um ad skuldbinding beri vexti en ekki sé tiltekid hverjir peir skuli vera
og skuli pa fara eftir 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.
bvi fari fjarri a0 slik vaxtabreyting verdi borin saman vid pa sem fjallad sé um i
fyrrnefndum démi Evropudomstolsins, auk pess sem fordemid vardi ekki
6sanngirni tiltekinnar lagasetningar.

Auk pess sé ekki 4 pvi byggt 1 stefnu malsins ad vikja beri til hlidar neinum
akvadum skuldabréfsins & grundvelli dkvada samningalaga nr. 7/1936, heldur
byggi stefhandi einungis 4 pvi ad tiltekin dkvaedi skuldabréfsins gangi gegn 13. og
14. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Engin tenging sé pvi milli
pessarar malsastaedu stefnanda og domkrafna hans og pvi beri einnig af peirri
astedu ad sykna stefnda af krofum stefnanda.

Af domkréfum stefnanda megi rada ad pess sé eingdngu krafist ad 2. malsl.
5. gr. hins umdeilda skuldabréfs verdi felldur ar gildi. Verdi fallist 4 pessa



domkrofu stefnanda og hun tekin obreytt upp i domsord verdi afleidingin su ad eftir
standi skuldabréf sem kvedi 4 um ad stefnandi vidurkenni ad skulda stefnda
19.434.629 japonsk jen, greidslur af skuldabréfinu skuli inna af hendi i islenskum
kronum, en felld hafi verid nidur skyringin & pvi hvernig atborgun i japonskum
jenum sé umreiknud i islenskar kronur. St krofugerd stefnanda faist pvi vart
stadist, enda s¢ engin reikningsadferd oroud sem koma skuli i stad peirrar sem
komi fram 1 skilmalum bréfsins. Hagsmunir stefnanda af brottfalli pessara skilmala
séu orokstuddir med Sllu.

A9 framangreindu virtu telji stefndi ad sykna beri hann af 6llum krofum
stefnanda.

A0 lokum telji stefndi ad varamalsastaeda stefnanda fai ekki stadist.

Stefnandi byggi varamalsastedu sina 4 pvi ad verdi fallist & pad med stefnda ad um
gilt 1an 1 erlendum gjaldmidlum sé ad raeda teljist pad andstaett godri
vidskiptavenju, sbr. 36. gr. samningalaga nr. 7/1936, a0 innheimta lansfjarhadina,
19.434.629 japonsk jen. Stefndi hafi pegar gefid eftir umtalsverdan hluta
skuldarinnar, umfram skyldu, sbr. umsdkn um héfudstolslekkun, sem fjallad sé¢ um
hér ad framan. Auk pess sé pad alrangt sem stefnandi haldi fram a0 stefndi hafi
ekki lagt ut japonsk jen, sbr. framangreinda umfjollun og framlagda kaupndtu
skuldabréfsins. Stefndi telji jatnframt 1jost a0 pad geti ekki talist andstaett godri
vidskiptavenju ad innheimta gilda lansskuldbindingu i erlendum gjaldmidli enda
hafi Haestiréttur fslands sérstaklega visad til pess ad slik skuldbinding sé gild og
brjéti ekki gegn akvadum 13. og 14. gr. laga nr. 38/2001. Stefndi visi einnig til
fyrri umfjéllunar um meginreglu islensks réttar um skuldbindingargildi samninga
og réttar efndir og yrdi fallist 4 pad med stefnda ad 1anio sé gilt lan 1 erlendum
gjaldmioli, hafi stefnandi ekki synt fram & ad skuldbinding samkvamt hinu
umdeilda skuldabréfi fari i baga vid ofravikjanlegar reglur i settum 16gum. Par af
leidandi beri ad sykna stefnda af krofum stefnanda, einnig a grundvelli
varamalséastaedu hans.

Um lagarok visar stefndi einkum til meginreglna fjarmuna- og
samningaréttar um skuldbindingargildi samninga og réttar efndir
fjarskuldbindinga. Stefndi visar einnig til laga nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, til vidskiptabréfareglna og til 13. gr. d 1 16gum nr. 87/1992, um
gjaldeyrismal.

Kréfu um malskostnad byggir stefndi 4 16gum nr. 91/1991, um medferd
einkamala, sbr. einkum 129. gr. og 1. mgr. 130. gr. laganna.

Krofu sina um virdisaukaskatt byggir stefndi 4 16gum nr. 50/1988, um
virdisaukaskatt.

[ fyrri krofulid domkrafna stefnanda krefst hann pess ad vidurkennt verdi
med domi ad vedskuldabréf nr. 519074, dagsett 11. mars 2005, milli stefnanda og



forvera stefnda, hafi verid um lan i islenskum kréonum, bundid 616gmaetri
gengistryggingu samkvemt 14. gr. laga nr. 38/2001. Skuld samkvamt
vedskuldabréfinu var gerd upp 7. névember 2011.

Med 3. gr. laga nr. 151/2010, um breytingu 4 16gum nr. 38/2001, um vexti
og verdtryggingu, sem toku gildi 28. desember 2010, var sett inn i sidarnefnd 16g
akveedi X til bradabirgda. I akvaedinu er kvedid 4 um ad hafi hiisnadislan til
neytenda verid greitt t 1 islenskum krénum eda sé umbreyting Gr erlendum
myntum hluti vidkomandi lanssamnings, en endurgreidsla skuldarinnar midist ad
einhverju leyti vid gengi erlendra gjaldmidla, fari um uppgjor vegna ofgreidslu og
framtidarskilmala skuldbindingarinnar eftir pvi sem greini i 18. gr. laganna.

Framangreint vedskuldabréf nr. 519074 var gefio ut af stefnanda vegna
hasnadislans, eins og fyrirsdgn bréfsins ber med sér og dGumdeilt er i malinu.
Stefnandi var neytandi i pessu samningssambandi og 6umdeilt er ad 1anid var greitt
ut til hans 1 islenskum kréonum. Pa midadist endurgreidsla skuldarinnar ad
einhverju leyti vid gengi erlendra gjaldmiodla. Af ordalagi bradabirgdadkvaedis X
liggur ljost fyrir ad um uppgjor vegna ofgreidslu og framtidarskilmala
skuldbindingar, samkvamt vedskuldabréfinu, skyldi fara eftir 18. gr. laga nr.
38/2001, eins og henni var breytt med framangreindum 16gum nr. 151/2010. Af
skyru ordalagi akveedis X liggur einnig 1jost fyrir ad adilar hofdu ekki um petta val
og er i dkvaedinu jafnframt kvedid 4 um ad lanveitanda, stefnda, bar ad hafa
frumkvadi ad uppgjori vegna lansins, sem skyldi fara fram innan 90 daga fra
gildistoku laganna.

[ athugasemdum vid 3. gr. frumvarps ad logum nr. 151/2010, sem vard ad
bradabirgdadkveedi X i 16gum nr. 38/2001, kemur fram ad ,,ptisundir samninga“
hafi pa verid i uppnami og porf hafi verid 4 ,,skyrum linum vardandi uppgjor og
urvinnslu“. Enn hafi pa verid til medferdar hja ddmstélum fj6ldi mala vardandi
alitamal um pad hvada form lansskilmala teldust fela i sér 616gmaeta
gengistryggingu. b4 segir ad med bradabirgdaakvaedi X sé lagt til, hvad varoi
hasnadislan til neytenda, ad ekki skuli skipta mali med hvada heatti gengid hafi
verid fra gerd skjala eda peningamillifeerslum i tengslum vid vidskiptin. Til ad
mynda eigi ekki ad skipta mali hvort 1an hafi verid veitt i formi vedskuldabréfs eda
med lanssamningi. Akveadinu sé tlad ad na til beggja samningsforma.
Adalatridid sé hvort 1an hafi farid til hisnediskaupa. ba segir ad 1jost sé ad
gengistryggd eda erlend lan til husnadiskaupa hafi verid kynnt sem eina og sama
pjonustan og ad almenningur hafi ekki haft tok 4 ad hlutast til um gerd
lansskilmala. Fjolmorg demi séu um ad peir sem hafi farid inn i bankana i
nakvemlega somu erindagjordum, og i raun fengid somu skilmala, eigi 4 hattu ad
vera flokkadir annars vegar med gild erlend lan og hins vegar med lan med 6gildri
gengistryggingu. Enn fremur segir ad malefnaleg rok séu fyrir pvi ad jatha hlut
peirra einstaklinga sem hafi tekid lan i ndkvaemlega sama tilgangi og hafi enga
moguleika att & pvi ad verja sig né bregdast vid peirri gridarlegu veikingu
kronunnar sem hafi ordid sidustu tvo til prju arin. betta sé storfellt
almannaheillamal og ,,veigamikil jafnraedisrok®. Allt 60ru mali gegni um pa sem
hafi tekid lan 1 60rum og fjolbreyttari tilgangi.

Framangreindar athugasemdir frumvarpsins taka af 61l tvimali um pad ad
med bradabirgdadkvadi X var 16gfest ad eins skyldi fara um husnadislan til
neytenda hvort heldur pau teldust til l0gmeetra lana i erlendum gjaldmidlum eda til



lana i islenskum krénum bundnum vid gengi erlendra gjaldmidla med 616gmatum
heaetti. Stefnda er pvi ekki heimilt ad gera greinarmun par &4 milli. A0 uppfylltum
skilyrdum akvadisins skal fara um uppgjor pessara lana, vegna ofgreidslu og
framtidarskilmala skuldbindinga, eftir 18. gr. laga nr. 38/2001.

Agreiningur adila pessa mals Iytur ad uppgjori og framtidarskilmalum
skuldbindingar sem fellur undir bradabirgdadkvedi X og pvi 16gbundid hvernig um
hana skuli fara. Af skyru ordalagi dkvaedisins og athugasemdum vid 3. gr.
frumvarps ad 16gum nr. 151/2010 verdur ekki séd ad stefnandi hafi af pvi logvarda
hagsmuni ad fa ur pvi skorid hvort 1anid hafi verid islenskt ldn bundid gengi
erlendra gjaldmidla med 6logmatum haetti eda [0gmeett 1an i erlendum
gjaldmidlum. Endurutreikningur skuldbindingarinnar fer, hvort heldur sem er, eftir
akvaedum 18. gr. laga nr. 38/2001. Hvad vardar uppgjor 4 grundvelli pess
endurutreiknings hefur stefnandi ekki visad til réttarheimilda um ad 6druvisi fari
um slikt uppgjor eftir pvi hvort 1an hafi verid 16gmaett 1an i erlendum gjaldmidlum
eda lan 1 islenskum kronum bundid vid gengi erlendra gjaldmidla med 616gmatum
haetti, svo sem vardandi sjéonarmid um gildi fullnadarkvittana. P4 er hvorki gerod
krafa um pad i malinu né & pvi byggt ad fyrir hendi sé fjarkrafa & hendur stefnda
sem grundvallist 4 pvi ad 14nid hafi verid i islenskum kréonum en ekki japdnskum
jenum, enda verdur ekki séd ad pad geti skipt mali vardandi mogulega endurkrofu
stefnanda & hendur stefnda vegna uppgjors 4 vedskuldabréfinu nr. 519074. Par af
leidandi hefur stefnandi ekki synt fram 4 ad hann hafi af pvi 16gvarda hagsmuni ad
fa pad viourkennt med domi ad lan samkvamt vedskuldabréfi nr. 519074 hafi verid
bundid 6l6gmaetri gengistryggingu samkvaemt 14. gr. laga nr. 38/2001.

[ sidari krofulid domkrafna stefnanda krefst hann pess ad domurinn felli tr
gildi gildandi vedskuldabréf, nr. 159136, ttgefid 7. ndévember 2011, og vidurkenni
a0 upphaflegir skilmalar skuldarbréfs nr. 519074 gildi um lanssamningssamband
adilanna, ad undanskildum skilmalum um gengistryggingu lansins, sbr. 2. malsl. 5.
gr. skuldabréfsins. Eins og ad framan greinir var pad 16gfest med
bradabirgdadkvaeoi X i 1ogum nr. 38/2001, ad um uppgjor og framtidarskilmala
skuldbindinga, eins og peirrar sem kvedid var 4 um i vedskuldabréfi nr. 519074,
skyldi fara eftir pvi sem greinir i 18. gr. laganna. Akvadi 18. gr. og akvaedi X i
16gum nr. 38/2001, eins og peim var breytt med [6gum nr. 151/2010, eru skyr og
afdrattarlaus um pad ad stefnda bar ad hafa frumkvaedi ad uppgjori vegna
vedskuldabréfsins innan 90 daga fra gildistoku laga nr. 151/2010. Adilar h6fou pvi
ekki frjalst val par um, pratt fyrir ad geta radstafad skuldbindingum sin & milli, ad
00ru leyti en melt er fyrir um i framangreindum akvadum.

[ pessu mali var vedskuldabréfid, nr. 519074, gert upp og nytt gefid at. bar
med var skuldbinding stefnanda & grundvelli bréfsins, nr. 519074, nidur fallin og
16gskiptum adila 4 grundvelli pess lokid. Pratt fyrir ad malatilbanadur adila beri
med sér ad uppgjor 4 ldni samkvamt vedskuldabréfi nr. 519074 hafi ekki verid 1
fullkomnu samreemi vid skyr fyrirmeeli laga, haggar pad eitt ekki gildi
vedskuldabréfs nr. 159136 ad pad hafi verid gefid 1t til ad afla fjarmuna 1 pvi skyni
ad efna krofu & grundvelli pess uppgjors. Meira parf ad koma til og verdur i pvi
sambandi einkum litid til pess sem atla ma um vitneskju samningsadila um atvik,
stodu peirra vid samningsgerdina og efni samningsins. 1 pessu mali liggur fyrir ad
vid samningsgerdina vissu badir samningsadilar ad vafi vari um réttmaeti uppgjors
samkvamt eldra bréfi og ad sidar kynni ad koma til vidbotarkréfu & grundvelli
pess. Hins vegar hefur ekki verid synt fram 4 annad en ad vedskuldabréfid, nr.



159136, hafi verid gefid it med logformlega réttum hatti auk pess sem pad liggur
fyrir ad stefnandi skuldar stefnanda enn ad minnsta kosti hluta peirrar fjarhaedar
sem bréfinu er @tlad ad tryggja greidslu &. Moguleg endurkrafa stefnanda 4 hendur
stefnda vegna fyrrgreinds uppgjors haggar pvi ekki gildi vedskuldabréfs nr. 159136
og hefur stefnandi ekki synt fram 4 ad 6nnur atvik leidi til 6gildingar bréfsins
samkvamt akveedum samningalaga nr. 7/1936. Telur domurinn par af leidandi
ekki forsendur til pess a0 fella bréfid ur gildi 1 heild sinni, eins og krafa stefnanda
hlj6dar um og verdur stefndi syknadur af peirri krofu.

Krafa stefnanda um ad domurinn vidurkenni gildi upphaflegra skilmala
vedskuldabréfs nr. 519074 gildi um lanssamningssamband adilanna er hluti af
framangreindri krofu um ad vedskuldabréf nr. 159136 verdi fellt ur gildi. Stefnandi
hefur ekki synt fram 4, 4 hvada grundvelli ddmurinn geti endurvakid skilmala
uppgreidds skuldabréfs og kvedid 4 um gildi peirra um 1an samkvaemt 60ru
skuldabréfi. I pessu mali hattar ekki svo til, sem stefnandi byggir 4, ad adeins
tilteknir skilmalar eldra bréfs hafi verid o6gildir en adrir latnir halda gildi sinu.
Bréfid var ad ollu leyti gert upp og nytt gefid ut, samkvaemt samkomulagi adila
malsins. Fyrirvari stefnanda vid uppgjorio kvedur & um mogulegan betri rétt
stefnanda vid uppgjor 4 eldra skuldabréfi en breytir engu um gildi pess eda hins
nyja, gildandi vedskuldabréfs. Jafnframt er fallist 4 pad med stefnda ad krofugerd
stefnanda, hvad vardar krofu um vidurkenningu 4 pvi ad upphaflegir skilmalar
skuldabréfs nr. 519074 gildi um lanssamningssamband adilanna, a0 undnaskildum
skilmalum um gengistryggingu lansins, sbr. 2. malsl. 5. gr. skuldabréfsins, s¢ um
margt 0lj0s. Medal annars voru gerdar fjorar skilmalabreytingar a skuldabréfinu
adur en pad var gert upp en stefhandi krefst pess ad ,,upphaflegir skilmalar*
skuldabréfsins gildi um lan hans hja stefnda. Fyrsta skilmalabreytingin fol medal
annars i sér breytingu 4 vedandlagi vedskuldabréfsins og var vedi samkvamt
bréfinu pa aflétt af fasteigninni ad Seevidarsundi 27, Reykjavik, med fastantimer
201-8635. Ekki er ljost af krofugerd stefnanda eda malatilbunadi hans hvort @tlast
sé til pess ad domurinn kvedi & um gildi upphaflegra skilmala skuldabréfsins hvao
petta vardar.

bratt fyrir ordalag sidari krofulids domkrafna stefnanda byggir hann
jafnframt 4 pvi ad lanssamningi adila samkvemt vedskuldabréfi nr. 159136 verdi
vikid til hlidar 1 heild og ad ldnssamningi adila samkvamt vedskuldabréfi nr.
519074 verdi vikid til hlidar ad hluta. 1 1josi alls pess sem ad framan hefur verid
rakid verdur ekki talid a0 stefnandi hafi synt fram & ad pau skilyrdi séu fyrir hendi
ad unnt s¢ ad vikja skilmalum gildandi skuldabréfs nr. 159136 til hlidar i heild
sinni. Pa er ljost ad ekki er unnt ad vikja til hlidar ad hluta skilmalum bréfs sem
gert hefur verid upp ad fullu og er pvi ekki lengur i gildi.

AQ 6llu framangreindu virtu verdur stefndi syknadur af sidari krofulid
démkrafna stefnanda.

Samkvamt 6llu pvi sem ad framan er rakid verdur ekki séd ad urslit pess
hvort vedskuldabréf nr. 519074, hafi verid bundid 6l6gmeetri gengistryggingu
samkvamt 14. gr. laga nr. 38/2001, hafi bein ahrif a réttarstodu steftnanda, & pann
hatt sem hér er haldid fram af hans halfu. Samkvamt pvi og med visan til 25. gr.
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, verdur ad visa peirri krofu stefnanda fra
domi, an krofu.



Pratt fyrir pessa nidurstodu pykir rétt ad hvor adila beri sinn kostnad af
malinu.

Hervor Porvaldsdottir héradsdomari kvad upp dém pennan.

DOMSORD:

Krofu stefnanda, Eliasar Vidissonar, um vidurkenningu a pvi ad
vedskuldabréf nr. 519074, utgefid 11. mars 2005, hafi verid bundid 616gmaetri
gengistryggingu samkvemt 14. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, er
visad fra domi, an kréfu.

Stefndi, [slandsbanki hf., er ad 68ru leyti sykn af krofum stefnanda i
malinu.

Malskostnadur fellur nidur.

Hervor bPorvaldsdottir



