URSKURDUR

Héradosdoms Reykjavikur pridjudaginn 14. mai 2013 i mali nr. X-69/2012:
Conseq Invest plec.

Conseq Investment Management AS

CVI GVF (Lux) Master S.a.r.l.

Fondo Latinoamericano de Resevas (F.L.A.R.)
LMN Finance Ltd.

Ohio National Life Assurance Corporation
Virde Fund LP

Virde Fund V-B LP

Virde Fund VI-A LP

Virde Fund VII-B LP

The Virde Fund VIII LP

The Virde Fund IX LP/The Virde Fund IX-A LP
Virde Investment Partners LP

Virde Investment Partnes (Offshore) Master LP
(Kari Holmar Ragnarsson hdl.)

Bayerische Landesbank

Commerzbank AG

Die Sparkasse Bremen AG

(Fanney Hrund Hilmarsdottir hdl.)

gegn

Morgan Stanley Senior Funding Inc.

(Heidar Asberg Atlason hrl.)



Mal petta, sem tekid var til irskurdar 16. april sl., var pingfest 24. mai 2012.

Soéknaradilar eru Conseq Invest plc., Fitzwilton House, Wilton Place, Dublin,
frlandi, auk annarra peirra kréfuhafa sem tilgreindir eru ad ofan sem umbjodendur
Kéra Holmars Ragnarssonar hdl., og Bayerische Landesbank, Brienner Strafe 18,
Miinchen, byskalandi, auk annarra peirra krofuhafa sem tilgreindir eru ad ofan sem
umbjédendur Fanneyjar Hrundar Hilmarsdottur hdl.

Varnaradili er Morgan Stanley Senior Funding Inc., 1585 Broadway, New York,
Bandarikjunum.

Soéknaradilar krefjast pess ad krofu varnaradila nr. 200910-1202 4 krofuskra LBI hf.
verdi hafnad sem forgangskrofu samkvamt 112. gr. laga nr. 21/1991 vid
slitamedferd LBI hf. b4 krefjast soknaradilar malskostnadar 4samt alagi vegna
virdisaukaskatts.

Varnaradili krefst pess a0 stadfest verdi su akvordun slitastjornar LBI hf. ad krafa
varnaradila i slitabi LBI hf., nimer 755 1 krofuskra, ad fjarhed 3.851.216.876 kr.
og ad jafnvirdi 20.154.997,26 sterlingspunda, skuli hafa stodu forgangskrofu
samkvamt 112. gr. laga nr. 21/1991, sbr. 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, vid
slitamedferd LBI hf. b4 krefst varnaradili malskostnadar auk virdisaukaskatts ad
vidbattu alagi 4 malskostnad samkvemt 1. og 2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991.

Malsatvik

[ malinu deila adilar um hvort krafa varnaradila vid slitamedferd LBI hf. sé
forgangskrafa samkvemt 112. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
Agreiningurinn Iytur ad stodu krofunnar med tilliti til laga nr. 98/1999 um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta en samkvemt 3. mgr. 102. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 16g nr. 44/2009, skulu kréfur um
innstedur samkvamt 16gum nr. 98/1999 teljast til krafna sem njota rétthaedar
samkvemt 1. og 2. mgr. 112. gr. laga nr. 21/1991, sbr. og 6. gr. laga nr. 125/2008
um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstadna &
fjarmalamarkadi o.fl.



Hinn 26. agust 2008 komst 4 samningur um ad Chelsea Building Society legdi
10.000.000 sterlingspunda inn 4 reikning hja utibi Landsbanka {slands hf., na LBI
hf., i London. I tilefni pessara vidskipta gaf Gitibti bankans ut svokallada
stadfestingu & innlani (deposit confirmation) til Chelsea Building Society. Hin er
odagsett, en par segir ad bankinn stadfesti mottoku innlans félagsins. ba segir ad
samningsdagur (contract date) sé 26. agust 2008, reikningur sé nr. 20000332 og
numer vidskipta (deal number) sé 584425. Innlansfjarhad (deposit) fra 26. agust
2008 til 13. oktdber 2008 s¢ 10.000.000 sterlingspunda, vextir (interest) séu 5,52%
arsvextir i 48 daga og fjarhaed til greidslu 4 gjalddaga (balance due on maturity) sé
10.072.591,78 sterlingspund. Annar og sams konar samningur komst 4 milli soému
adila fyrir milligongu midlara pann 5. september 2008. 1 stadfestingu Landsbanka
fslands hf. vegna peirra vidskipta (deposit confirmation) segir ad bankinn stadfesti
méttdku innldns Chelsea Building Society. b4 segir ad samningsdagur (contract
date) sé 5. september 2008, reikningur sé nr. 20000332 og niimer vidskipta (deal
number) sé 586565. Innlansfjarhad (deposit) fra 5. september 2008 til 29. oktober
2008 s¢ 10.000.000 sterlingspunda, vextir (interest) séu 5,57% arsvextir i 54 daga
og fjarhad til greidslu & gjalddaga (balance due on maturity) sé 10.082.405,48
sterlingspund. Chelsea Building Society er breskt byggingafélag (building society),
en pad félagaform 4 sér ekki beina samsvorun hér 4 landi. Oumdeilt er ad félagid
haf0i starfsleyfi sem lanastofnun 4rid 2008 og tok vid innsteedum frd almenningi
sem féllu undir tryggingakerfi innsteedueigenda i Bretlandi.

Hinn 7. oktober 2008 tok Fjarmalaeftirlitid yfir vald hluthafafundar i Landsbanka
fslands hf., it LBI hf., vék stjorn hans fra og setti yfir hann skilanefnd 4 grundvelli
100. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008. Med
gildistoku laga nr. 44/2009, par sem breytt var nokkrum dkvaedum laga nr.
161/2002, var bankinn sidan tekinn til slita og skyldi upphaf peirra midast vid 22.
april 2009 pegar 16gin 68ludust gildi. Hinn 29. april 2009 skipadi Héradsdémur
Reykjavikur slitastjorn yfir bankann sem annast medal annars medferd krafna 4
hendur honum. Gaf hun ut innkéllun til skuldheimtumanna 30. april 2009 og lauk
krofulysingarfresti 30. oktdber 2009.

Med krofulysingu, sem mottekin var af slitastjorn pann 22. oktdber 2009, lysti
Chelsea Building Society krofu ad fjarhad 20.000.000 sterlingspunda vid
slitamedferdina, auk vaxta og kostnadar. Var kréfunni 1yst sem forgangskrofu
samkvemt 112. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Slitastjorn sampykkti
krofuna med breytingum. Hofudstoll krofunnar, 20.000.000 sterlingspunda, var
sampykktur ad ollu leyti sem forgangskrafa a grundvelli 112. gr. laga nr. 21/1991,
en breyting var gerd a4 voxtum.

Chelsea Building Society lagdi fram métmaeli gegn afstddu slitastjornar, sem lutu
a0 voxtum, en af halfu soknaradila, sem lystu almennum kréfum samkvaemt 113.
gr. laga nr. 21/1991 vid slitamedferdina, var vidurkenningu slitastjérnar 4 pvi ad
krafa Chelsea Building Society nyti forgangs samkvamt 112. gr. somu laga



moétmelt. Chelsea Building Society og adrir peir sem métmelt h6fou afstodu
slitastjornar til krafthanna voru bodadir til sérstaks fundar til ad jafha agreining pann
29. mars 2010. Ekki tokst ad leysa Gr dgreiningi um kréfuna & fundinum. Chelsea
Building Society framseldi krofuna 1 kjolfarid til varnaradila og stadfesti slitastjorn
framsalid pann 12. névember 2010. Pann 1. mars 2012 var haldinn fundur vegna
agreinings um krofuna. Af halfu varnaradila og sdknaradila voru fyrri métmaeli
itrekud og par sem ekki tokst ad leysa adgreining um kréfuna akvad slitastjorn ad
beina dgreiningsefninu til Héradsdéms Reykjavikur, sem gert var med bréfi, dags.
2. mai 2012, og visad til 120. gr., sbr. 171. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti
o.fl. Upphaflega atti Landsbanki {slands hf., nt LBI hf., adild ad mélinu til varnar
en undir rekstri malsins komust slitastjorn og varnaradili ad samkomulagi um
fjarhaed hinnar sampykktu krofu og lauk adild LBI hf. ad malinu 1 kjo6lfarid.

Malsastedur og lagarck soknaradila Conseq Invest plc. o.fl.

Soknaradilarnir Conseq Invest plc. o.fl. visa til pess ad malid vardi
fjarfestingarvidskipti milli Landsbanka Islands hf. og Chelsea Building Society,
sem s¢ bresk lanastofnun er taki vid innlanum frd almenningi. Hin hafi starfsleyfi
par ad lutandi fré breska fjarmalaeftirlitinu og falli undir hid breska tryggingakerfi
innstedueigenda. Krafa varnaradila eigi ratur sinar i pessum vidskiptum og hafi
verid framseld honum. Krafan sé annars edlis en par krofur sveitarfélaga og
opinbers haskola sem Hestiréttur hafi nylega talid til forgangskrafna, sbr. ddma
Haestaréttar 28. oktober 2011, m.a. i mali nr. 311/2011. Heestiréttur hafi sidar
stadfest pessa alyktun med pvi ad dska eftir radgefandi aliti EFTA-domstolsins um
edli sérstaklega umsaminna fjarfestingarvidskipta milli tveggja fjarmalafyrirtekja,
sbr. Urskurd Haestaréttar 15. desember 2011 1 mali nr. 169/2011. Démar Heestaréttar
fra 28. oktober 2011 geti ekki haft fordemisgildi 1 pessu mali.

Soéknaradilar byggja 4 pvi ad ekki sé naudsynlegt ad kanna til hlitar hid rétta edli
vidskiptanna par sem 1jost sé ad krofur varnaradila séu beinlinis undanskildar
tryggingavernd samkvamt 16gum nr. 98/1999 um innstedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Sér i lagi sé &4 pvi byggt ao:

1) gagnadili Landsbankans i vidskiptunum hafi verid lanastofnun sem taki sjalf
vid innlanum fra almenningi og af peirri astedu geti fjarfestingar varnaradila ekki
talist tryggoar innstedur (og varnaradili hafi sénnunarbyrdi um ad slik trygging sé
fyrir hendi) og/eda:

2) krofur varnaradila teljist vera i formi verdbréfs og séu pvi undanskildar i
innstaeduskilgreiningu laga nr. 98/1999.

Vardandi hid fyrrnefnda visa soknaradilar til pess ad Chelsea Building Society sé
lanastofnun sem taki vid innldanum, med héfudstddvar innan Evropska
efnahagssveadisins, og krafan tengist &tludum innsteedum hja Landsbankanum fyrir
eigin reikning félagsins. Pegar af pessari asteedu séu pau vidskipti sem krafan byggi



a ekki til pess fallin ad njota verndar samkvamt 16gum nr. 98/1999. Soknaradilar
byggja 4 akveaedi 6. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 um ad undanskilin tryggingu séu
Linnstedur, verobréf og reidufé i eigu adildarfyrirtekja, svo og médur- og
dotturfyrirteekja peirra, fyrir peirra eigin reikning*. Hvad vardar umfang umraeddrar
undantekningar byggja sdknaradilar 4 pvi ad i athugasemdum med pvi frumvarpi
sem vard a0 16gum nr. 98/1999 sé stadfest ad hugtakio adildarfyrirteki i 6. mgr. 9.
gr. nai ,,ekki einungis til vidskiptabanka og sparisjoda heldur einnig til annarra
lanastofnana og fyrirtakja i verdbréfapjonustu®. bvi verdi ad telja undanpaguna
taka til allra tegunda fjarmalastofnana. Pa byggja sdknaradilar 4 pvi ad akvaeoi 6.
mgr. 9. gr. laganna verdi ad tulka 1 samrami vid tilskipun 94/19/EB en samkvamt
2. gr. tilskipunarinnar verdi adildarriki ad undanskilja allar innsteedur lanastofnana
fra vernd innstedutryggingarsjoda. Undanpagan i 2. gr. sé samkvamt ordanna
hlj6dan skyldubundin og adildarrikjunum ekki heimilt ad veita slikum kréfum
tryggingavernd, olikt valkveedu undanpagunum i vidauka I. Soknaradilar visa
einnig til skilgreiningar 4 hugtakinu lanastofnun i 4. mgr. 1. gr. tilskipunar
94/19/EB, sem s¢ samberileg skilgreiningu tilskipunar 2006/48/EB. P4 byggja
soknaradilar 4 pvi ad allar lanastofnanir sem taka vid innldnum innan Evropska
efnahagssveedisins verdi ad eiga adild ad tryggingarsjodum innstedueigenda. bvi
verdi ad tulka tilvisun laga nr. 98/1999 til adildarfyrirtekja sem tilvisun til allra
lanastofnana. S6knaradilar visa til doms Hestaréttar 2. juni 2010 1 mali nr.
184/2010 og taka fram ad i 1j6si ahrifa tilskipunar 94/19/EB og hestaréttardomsins,
utiloki su stadreynd ad krofuhafinn sé lanastofnun og adili ad
innstedutryggingakerfi, likt og Landsbankinn, alla moguleika a pvi ad krofu hans
verdi veittur forgangur.

Um pad ad krafan sé undanskilin tryggingavernd sem verdbréf visa soknaradilar til
pess ad 1 innsteduskilgreiningu laga nr. 98/1999 komi fram ad trygging laganna nai
ekki til ,,skuldabréfa, vixla eda annarra krafna sem utgefnar eru af vidskiptabanka
eda sparisjodi i formi verdbréfa. Telja soknaradilar ad fjarfesting Chelsea Building
Society hafi verid ,,i formi verdbréfa“ i pessum skilningi. Lagaleg skilgreining &
verdbréfum 1 islenskum rétti sé 1 raun innleiding a skilgreiningu 4 framseljanlegum
verdbréfum 1 tilskipun 2004/39/EB. Pannig séu skilyrdi pess ad um verdbréf sé ad
raeda m.a. ad krafan sé framseljanleg og ad haegt sé a0 eiga vidskipti med pau &
fjarmagnsmarkadi. Hins vegar sé engin krafa gerd um sérstakt form svo ad um
verdbréf s€ ad reda. Almennt sé litid svo a samkvemt tilskipun 2004/39/EB ad
fullnzegjandi sé ad hagt s¢ ad framselja gerninginn, p.e. ekki purfi ad syna fram 4
ad slikt hafi verid gert. ba s¢ hugmyndin um ad hagt sé ad eiga vidskipti med
gerninginn 4 fjarmagnsmarkadi afar rim og hvorki sé naudsynlegt ad syna fram a
a0 eiginleg vidskipti hafi farid fram & formlegum markadi sem luti eftirliti né a
formlegu markadstorgi fjirmalagerninga. Ljost s¢ ad badi Chelsea Building
Society og Landsbankinn séu virkir & fjarmagnsmoérkudum, og hafi einmitt samid
um vidskiptin 4 fjarmagnsmarkadi, og ekkert bendi til pess ad fjarfestingin hafi
verid 6framseljanleg. Vid munnlegan malflutning lagdi 16gmadur soknaradila
aherslu a dom Haestaréttar 22. mars 2013 1 mali nr. 722/2012, sem veeri radandi
fordeemi um hugtakid verdbréf.



Hvao sem lidur akvaedum um undantekningar fra tryggingavernd telja soknaradilar
a0 krofur varnaradila geti ekki réttilega talist innstaedur. E0li gagnadila
vidskiptanna bendi til pess ad vidskiptin séu sambearileg vidskiptum sem
Fjarmalaeftirlitid hafi hafnad ad séu innstedur. bott slitastjorn hafi kallad krofur
varnaradila ,,heildsoluinnlan® leidi edli varnaradila sjalfs og vidskiptanna til pess ad
krofurnar séu samberilegar peim sem nefndar hafi verio
,peningamarkadsvidskipti/lan“ 1 slitamedferdum gémlu bankanna, par sem
gagnadili vidskiptanna sé fjarmalafyrirtaeki. Slitastjornir Glitnis og Kauppings, svo
og Fjarmalaeftirlitid og Héradsdémur Reykjavikur, hafi hafnad pvi ad slikar krofur
séu innstedur. Soknaradilar taka m.a. fram ad heitin ,,peningamarkadsinnldn“ eda
,heildsoluinnlan hafi ekki lagalega merkingu, pau séu hvergi skilgreind i 16gum
eda domaframkvaemd og notkun pessara hugtaka hafi pvi ekki pydingu vid urlausn
malsins.

Soknaradilar visa m.a. til pess ad su lagalega skilgreining sem um sé deilt i malinu
komi fram 1 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, sem bygg0 s¢ 4 tilskipun 94/19/EB.
Haestiréttur hafi stadfest ad skilgreiningin 4 innsteedum i 16gum nr. 98/1999 sé
byggd 4 og verdi ad tulka i samraemi vid tilskipunina. S6knaradilar telja ad talkun a
skilgreiningunni geti ekki farid fram i algjéru tomarami, par sem skilgreiningin
innihaldi hringvisun, auk pess sem merking tiltekinna patta i skilgreiningunni sé
6ljos. Soknaradilar byggja 4 pvi ad vidskipti bankastofnana & millibankamarkadi
eda peningamarkadi geti med engu moti talist ,,hefobundin almenn bankavidskipti®.
Unnt s¢é a0 beita textaskyringu 4 innstaeduskilgreininguna til pess ad komast ad
rokréttum skilningi 4 pvi hvad adskilji innstaedur frad 60rum kréfum. Par sé einkum
att vid ad tulka verdi tilvisun til ,,innlans* eda ,,credit balance* i samhengi vid
ordalagid ,,funds left in account” 1 tilskipuninni. Tilvist bankareiknings i nafni
innstedueigandans s¢ pannig eitt af peim atridum sem einkenni innstedur. Pessi
afstada styrkist enn fremur sé litid til markmidsskyringar.

Fremur en ad beita einhvers konar bokstafsskyringu telja soknaradilar rétt ad beita
markmidsskyringu vid tulkun 4 innstaeduskilgreiningunni. Pannig verdi ad lita til
tilgangs og markmids laga nr. 125/2008, laga nr. 98/1999 og tilskipunar 94/19/EB,
og tulka skilgreininguna med peim heetti ad peim grunntilgangi 16ggjafans, ad
adgreina innstaedur frd 60rum kréfum 4 hendur banka, verdi nad. Markmid
tilskipunarinnar hafi samkvamt inngangsordum hennar verid ad tryggja
neytendavernd og tryggja stodu einstaklinga og litilla fyrirtaekja. Med hlidsjon af
pessum markmidum f4i ekki stadist ad hinum islenskum 16gum sé tlad ad vernda
sérstaklega umsamin fjarfestingarvidskipti fjarmalafyrirteekja og einkafyrirtaekja
sem teljist fagfjarfestar. Markmid laga nr. 125/2008 hafi ekki heldur verid ad veita
slikum fjarfestum vernd, heldur miklu fremur ad vernda bankakerfid og koma i veg
fyrir tafarlaust hrun hagkerfisins, einkum med pvi ad leitast vid ad koma i veg fyrir
,bankadhlaup®. bvi sé ljost ad forgangi innstaedna hafi verid atlad ad vera vernd
fyrir ,,sparifjareigendur® og pa einstaklinga og fyrirtaeki sem hofou, og purftu ad
hafa, adgang ad fjdrmunum 4 bankareikningum sinum. Chelsea Bulding Society
hafi augljoslega ekki verid sparifjareigandi i neinum skilningi, ekki att
bankareikning og ekki haft adgang ad fjdrmunum hja Landsbankanum fyrr en &



fyrir fram umsdmdum gjalddaga lansins. Félagid hafi pvi alls ekki getad tekio
peninga sina Ut og pannig gert ,,4hlaup* & bankann. Varnaradili hafi enga vernd
purft fra rikinu.

Soéknaradilar telja Gumdeilt ad ekki séu allar kr6fur 4 hendur bonkum innstedur og
a0 heiti samnings radi ekki urslitum um hvert sé edli hans. Hinni lagalegu
skilgreiningu 4 innsteedum s¢ &tlad ad adgreina innstedur fra 60rum kréfum. betta
verdi einungis gert med pvi ad benda 4 pa peetti innstedna sem séu 6Olikir 6drum
krofum & hendur bonkum. Soknaradilar telja ad medal grundvallareinkenna sem
almennt eigi vid um innstadur séu: a) ad um sé ad rada peningaupphad sem
innstedueigandinn greidi til banka til geymslu og/eda til pess ad nyta sér
greidslupjonustu og almenna bankapjonustu, b) €0 sé geymt 4 sérstokum
bankareikningi sem opnadur s¢ i nafni innsteedueigandans, ¢) innsteda sé venjulega
adgengileg innsteedueigandanum pegar hann 6ski, d) greidslustadur innstaedu sé hja
skuldaranum, p.e. hja bankanum, ) um innstaeduna gildi stadladir skilmalar sem
samdir séu einhlida af bankanum og pessum skilméalum kunni bankinn ad breyta
me0d tilkynningu til innstedueigenda. Soknaradilar telja ekkert pessara einkenna
eiga vid um hinar umdeildu krofur varnaradila. ba leggja soéknaradilar aherslu a ad
edli krofuhafans sem stundadi vidskiptin hafi veruleg ahrif.

Jafnvel pott domstolar fallist ekki & ad krofur varnaradila séu beinlinis undanskildar
tryggingavernd eda ad paer geti ekki talist innsteedur vegna edlis varnaradila, telja
soknaradilar pratt fyrir pad ad ekki s€¢ um innstedur ad raeda, ad teknu tilliti til
heildsteds mats 4 einkennum vidskiptanna, samanborid vid edli innsteedna. Visa
soknaradilar ad pessu leyti til atrida er snerta lanveitandann, markmid vidskiptanna,
a0komu peningamarkadsmidlara, ad um einstaklega umsamin vidskipti hafi verid
ad reda, ad engin gogn bendi til pess ad Chelsea Building Sociey hafi att
bankareikning hja Landsbankanum vegna vidskiptanna, auk pess sem soknaradilar
visa til bokhaldslegrar medferdar/flokkunar vidskiptanna og greidslustadar. ba
kveda soknaradilar pad hvila 4 varnaradila ad syna fram 4 a0 krafa hans geti talist
innstaeda pratt fyrir allt framangreint og leggja fram gdgn pvi til sénnunar.

Soéknaradilar fallast ekki & pa nidurstodu Haestaréttar ad 16g nr. 125/2008 standist.
Hvad sem pvi lidur eigi domstolar ad tulka 16gin eins prongt og mogulegt sé.
Keaemust domstodlar ad peirri nidurstodu ad fjarfestingar varnaradila veeru innstaedur
feeli su afstada i sér rymkun 4 gildissvidi innsteduforgangsins, sem myndi eitt og
sér leioa til pess ad 16gin steedust ekki stjornarskrd og mannréttindasattmala,
einkum reglur um medalho6f.

Soéknaradilar visa m.a. til laga nr. 125/2008, laga nr. 44/2009, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, laga nr. 130/2004, laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. og
laga nr. 98/1999 um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.
Soknaradilar visa einnig til stjornarskrar lydveldisins Islands nr. 33/1944,



sérstaklega 65. og 72. gr. og meginreglna i stjornskipunarrétti,
mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994, alpjodasamnings um borgaraleg
og stjornmalaleg réttindi, sbr. auglysingu i C-deild Stjérnartidinda nr. 10/1979,
meginreglna ad pjodarétti og islenskum rétti hvad vardar neydarrétt, laga nr. 2/1993
um Evrépska efnahagssvadio, tilskipunar 2001/24/EB og laga nr. 91/1991 um
medferd einkamala. Krofu um malskostnad stydja soknaradilar vid XXI. kafla laga
nr. 91/1991 og kréfu um virdisaukaksatt af malflutningspoknun a 16gum nr.
50/1988, en peir séu ekki virdisaukaskattskyldir hér 4 landi og beri pvi naudsyn til
ad fa dom fyrir skattinum Ur hendi varnaradila.

Malsastedur og lagardk soknaradila Bayerische Landesbank o fl.

[ greinargerd soknaradilanna Bayerische Landesbank o.fl. er tekid fram ad par séu
einungis helstu malsastedur peirra nefndar en ad 6dru leyti s¢€ visad til
malatilbinadar annarra soknaradila og tekid ad 6llu leyti undir sjénarmid peirra.

[ greinargerdinni er visad til pess ad Chelsea Building Society sé lanastofnun i
skilningi Evropuréttar og hafi starfsleyfi fra breska fjarmalaeftirlitinu, m.a. til ad
taka vi0 innlanum fra almenningi. Sem lanastofnun sé félaginu skylt ad enskum
rétti og Evropurétti ad vera adili ad tryggingakerfi innstaedna og innstaedur
vidskiptavina pess séu tryggdar af breska tryggingakerfinu. Soknaradilar byggja &
pvi ad lanastofnanir geti ekki att tryggdar innstaedur og pvi geti krofur slikra
stofnana ekki notid forgangsréttar. Samkvamt 6. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 séu
»aoildarfyrirtaeki* undanskilin tryggingavernd. Adildarfyrirtaeki merki hér
fjarmalafyrirtaeki sem sé adili ad tryggingakerfi innsteedueigenda. Soknaradilar telja
1j6st a0 akveedi petta feli i sér innleidingu & hinni skyldubundnu undanpagu fra
tryggingavernd sem fram komi i 2. gr. tilskipunar 94/19/EB. Af dkvadinu megi
vera 1jost ad rikjum sé skylt ad undanpiggja innstaedur lanastofnana fyrir eigin
reikning fré tryggingavernd. Med 60rum ordum sé rikjum oheimilt ad veita
innstzzdum lanastofnana slika vernd. Onnur nidurstada um talkun 4 6. mgr. 9. gr.
laga nr. 98/1999 myndi pvi leida til grimulauss brots 4 EES-rétti. St nidurstada fai
ekki stadist enda sé annar skyringarkostur takur.

Soknaradilar taka fram ad lanastofnunum innan Evropska efnahagssvedisins sé
skylt ad vera adilar ad innstedutryggingakerfum. Pannig jafngildi tilvisun
tilskipunarinnar til ldnastofnana pvi ad visad veeri til adildarfyrirtekja i peim
skilningi sem soknaradilar telji ad sé réttur. betta s¢ edlileg og sanngjorn regla,
enda verdi ekki s€d ad rok standi til pess ad krofur banka & adra banka séu tryggdar
med sama hetti og krofur innsteedueigenda. Trygging slikra krafna myndi enda
gera virkni tryggingakerfanna nanast 6mogulega, enda geti vidskipti &
millibankamarkadi hlj6dad upp & gridarlegar upphaedir og slik trygging myndi
snogglega klara allt fé sem veeri til reidu 1 innstaedutryggingakerfum. Sé & hinn
bdginn midad vid lagmarkstryggingu innstedna samkvamt tilskipuninni og
islenskum 16gum, p.e. 20.000 evrur, s¢ jaftnframt 1jost ad st fjarhaed hafi ekkert
vaegl sem trygging a millibankavidskiptum, vegna pess hversu haar fjarhaedir séu



par & ferdinni. bar sem Chelsea Building Society sé lanastofnun og adili ad
tryggingakerfi innstaedna séu krofur varnaradila undanskildar tryggingavernd og
par med forgangsrétti samkvaemt [6gum nr. 98/1999.

Soéknaradilar byggja 4 pvi ad pott ekki verdi fallist 4 ad varnaradili geti ekki att
forgangskrofu vegna 6. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, séu hinar umdeildu krofur ekki
innstaedur 1 peim skilningi sem mali skipti. Pau heildsélu- eda
peningamarkadsvidskipti sem krafa varnaradila byggi 4 séu i grundvallaratrioum
edlisolik innstedum og geti pvi ekki talist til peirra. Byggja sdknaradilar ad pessu
leyti baedi 4 atridum vardandi krofuna sjalfa og tilurd hennar, t.d. 4 pvi ad
samningurinn hafi ordid til 4 heildsolufjarmagnsmarkadi, samid hafi verid
sérstaklega um skilmala vidskiptanna og ad enginn bankareikningur hafi verid
stofnadur. Soknaradilar byggja jafnframt 4 tilgangi vidskiptanna og formi peirra,
sem likist i 6llum meginatridum lanssamningum eda 60rum fjarfestingum, frekar en
innsteedum. b4 byggja sdknaradilar 4 pvi ad lita verdi til adila vidskiptanna vid
heildstett mat & edli peirra. Soknaradilar taka einnig fram ad m.a. vegna pess ad hér
s¢ um a0 reoda eins konar millibankavidskipti, geti domar Haestaréttar fra 28.
oktober 2011 ekki skorid ur pvi hvort krafa varnaradila teljist innstaeda i peim
skilningi sem mali skipti.

[ ndnari umfjollun um framangreind atridi segir m.a. i greinargerd soknaradila ad
umreaedd vidskipti hafi pjonad peim tilgangi ad vera skammtimafjarfesting fyrir
krofuhafann, fremur en leid til pess ad vardveita handbart f¢€, ad pau kjor sem
varnaradila budust hafi ekki verid 1 bodi fyrir hinn almenna inldnseiganda og ad
varnaradili og fyrirrennari hans séu sérfredingar og fagfjarfestar i gjorolikri stodu
en hefdbundnir innlanseigendur. Soknaradilar visa einnig m.a. til pess ad
greidslustadur kréfunnar hafi verid hja krofuhafa, sem samrymist ekki
innldnsvidskiptum, og ad ekki hafi verid synt fram 4 ad Landsbankinn hafi greitt
tryggingagjold til Tryggingarsjods innsteedueigenda i tengslum vid vidskipti af
pessu tagi né ad vidskiptin hafi verid flokkud sem innstedur af halfu bankans. ba
hafi ekki verid synt fram 4 ad fjarmunirnir hafi verid geymdir 4 bankareikningi i
eigu krofuhafans, en krafa um sérgreindan reikning komi skyrt fram i frumtexta
tilskipunar 94/19/EB og komi einnig fram i 60rum dkvaedum islenskra laga, t.d. 4.
gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda. Pa hafi innstaedur ekki fyrir fram
akvedinn gjalddaga heldur séu fjarmunirnir einfaldlega til reidu fyrir
innstedueigandann.

Soéknaradilar visa til pess ordalags 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, ad innstaeda verdi
til ,,i hefobundinni almennri bankastarfsemi®, og byggja a pvi ad ordalagid visi
einungis eda einkum til milliferslu. Sé porf &4 ad meta hvort vidskiptin sjalf hafi
verid hluti af hedbundinni almennri bankastarfsemi byggja soknaradilar 4 pvi ad
med ordalaginu sé att vid hefobundin innlansvidskipti, en hér hafi ekki verid um
slik vidskipti ad reda. Um ,,almenna‘“ starfsemi hafi ekki verid ad reda heldur
millibankavidskipti. Lanastarfsemi banka, p.e. st starfsemi pegar banki aflar sér
lansfjar og semur um kjor lananna vid sérhvern lanveitanda, geti ekki talist



hefobundin almenn bankastarfsemi i tengslum vid innstadur, svo sem dkvedi laga
nr. 98/1999 geri krofu um. Soknaradilar visa til pess ad lagaprofessorar hafi komist
ad samberilegri nidurstodu 1 alitsgerd sem fyrir liggi 1 malinu. Soknaradilar telja ad
sama nidurstada leidi af markmidsskyringu med hlidsjon af tilgangi laga nr.
98/1999, svo og med hlidsjon af 16gum nr. 125/2008. Peningamarkadsvidskipti og
sambarilegir gerningar milli banka og fjarfesta geti ekki talist medal peirra
vidskipta sem umraeddum l6gum hafi verid @tlad ad vernda samkvamt tilgangi
peirra. Soknaradilar visa einnig til pess ad domstolum s¢ rétt ad talka dkvaedi um
forgang innstaedna prongt m.t.t. pess ad um sé ad reda undantekningarakvadi, sem
feli auk pess 1 sér takmarkanir & stjornarskrarbundnum réttinum.

Soknaradilar taka fram ad Hastiréttur hafi stadfest, i ddmum um heildséluinnlan
breskra sveitarfélaga 28. oktober 2011, ad naudsynlegt sé ad lita til pess hverjir séu
adilar malsins og hver hafi verid markmid vidskiptanna. I pvi samhengi byggja
soknaradilar enn a pvi a0 Chelsea Building Society s¢ lanastofnun og
fjarmalafyrirteeki og hafi starfsleyfi sem slikt. P4 benda sdknaradilar 4 ad
peningamarkadslan/innlan fjarmalafyrirtekja hafi ekki verid flutt yfir i nyju
bankana vid skiptingu peirra i arslok 2008, enda hafi verid litid svo 4 ad ekki veeri
um innstedur ad reda.

Komist domurinn ad peirri nidurstodu ad krafan geti talist innstaeda, og falli pannig
innan lagadkvada um forgang innstedna, byggja séknaradilar & pvi ad
lagaakvedunum verdi ekki beitt, enda séu pau 1 andstodu vid akvaedi stjornarskrar,
mannréttindasattmala Evropu og EES-samningsins. Pratt fyrir doma Haestaréttar
28. oktober 2011 sé 1jost ad Haestiréttur hafi ekki tekio afstodu til pess hvort
forgangur krafna 4 bord vid krofu varnaradila geti stadist stjornarskra. Telja
soknaradilar ad forgangur krofu varnaradila feri at fyrir mork hinnar
stjornskipulegu medalhofsreglu. Pa byggja peir 4 pvi ad sonnunarbyrdi um edli
krofunnar og stodu hennar i skuldardd hvili 4 krofuhafanum, 1 fyrsta lagi vegna
pess ad sonnun standi honum neer, 1 6dru lagi 4 grundvelli almennra reglna um
sonnunarbyrdi og 1 pridja lagi vegna pess ad samkvamt akvedum laga nr. 21/1991,
m.a. 117. gr., hvili su skylda 4 kréfuhafa ad lysa krofu sinni med fullneegjandi haetti
vid slitamedferdina.

Soknaradilar visa m.a. til 72. gr. stjornarskrarinnar og 1. gr. 1. samningsvidauka
mannréttindasattmala Evrépu um vernd eignarréttar, og 6skradra reglna um
logmeetar veentningar. Pa visa peir til 65. gr. stjérnarskrarinnar, 14. gr.
mannréttindasattmala Evrépu og 26. gr. alpjédasamnings um borgaraleg og
stjornmalaleg réttindi um jafnraedi, sbr. einnig 11. gr. stjornsyslulaga og
meginreglur EES-réttar, sem birtist m.a. i 4. gr. EES-samningsins, sbr. 40. gr. og
akveaedi tilskipunar 2001/24/EB. Pa visa soknaradilar til medalhofsreglu
stjornskipunarréttar og stjornsysluréttar, sbr. einnig 12. gr. stjérnsyslulaga og
medalhofsreglu EES-réttar, sbr. m.a. 45., 56. og 58. gr. EES-samningsins. ba visa
soknaradilar til 15. gr. mannréttindasattmala Evropu og 4. gr. alpjodasamnings um
borgaraleg og stjornmalaleg réttindi og til meginreglna pjodaréttar og islensks réttar



um neydarrrétt. Soknaradilar visa einnig til laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti,
einkum XVII. kafla um rétthaed krafna, og dkvaeda laga nr. 125/2008, 44/2009 og
161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Einnig visa peir til laga nr. 98/1999 um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, reglugerdar nr. 120/2000 um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta og tilskipunar 94/19/EB. Krofu
um malskostnad stydja soknaradilar vio XXI. kafla laga nr. 91/1991. Um krofu um
virdisaukaskatt af malflutningspoknun visa peir til laga nr. 50/1998 um
virdisaukaskatt og taka fram ad peir séu ekki virdisaukaskattskyldir hér 4 landi og
beri pvi naudsyn til ad f4 dom fyrir skattinum.

Malsastedur og lagarék varnaradila

Varnaradili visar til pess ad vid mat & pvi hvort um innstaedur geti verid ad reoa,
sem njoti forgangs, purfi fyrst og fremst ad lita til vidskipta vidkomandi adila og
pvi naest hvort vidkomandi adili sé undanskilinn tryggingavernd samkvemt 16gum
um innstedutryggingar. Séu vidskiptin innan pess ramma sem 16gin setji og
Heestiréttur hafi skilgreint i domum réttarins 28. oktober 2011, sem varnaradili
visar til sem ,,neydarlagamalanna®, s¢ hafid yfir vafa ad um innstedur sem njoti
forgangs sé ad reda.

Varnaradili tekur fram ad ad Chelsea Building Society hafi verid bresk lanastofnun.
Innstaedur fyrirtaekisins tilheyri flokki heildséluinnldna og séu i engu frabrugdnar
peim innlanum sem deilt hafi verid um i neydarlagamalunum, sem Haestiréttur hafi
stadfest ad njoti stodu forgangskratna vid slit Landsbankans, sbr. doma Hastaréttar
28. oktober 2011 i malum nr. 276-277/2011, 300-301/2011, 310-314/2011 og
341/2011. Innstaedur fyrirtekisins njoti pvi stodu forgangskrafna.

Varnaradili motmeelir peirri fullyrdingu sdéknaradila ad hugtakid ,,heildséluinnldn*
s¢é hvergi skilgreint 1 16gum eda domaframkvamd og hafi enga pydingu vid
medferd malsins. Vid medferd neydarlagamalanna hafi verid byggt & nénar
tiltekinni skilgreiningu sem ekki hafi verid hafnad af halfu Haestaréttar. Démar
Heestaréttar stadfesti ad hugtakid hafi vissulega pydingu ad pvi leyti ad slik innlan
njoti tryggingaverndar svo lengi sem eigendur peirra séu ekki sérstaklega
undanskildir tryggingavernd. Slitastjorn hafi kallad innldn varnaradila
,»heildsoluinnlan® og pau hafi enn fremur 611 sému einkenni og pau innldn sem
verid hafi til umfjéllunar hja Heestarétti. Heiti samningsins fari pannig saman vid
edli hans.

Varnaradili tekur fram ad um skilgreininguna & innstedu visi 6. gr. laga nr.
125/2008, og sidar 102. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, til laga um
innstedutryggingar, en skilgreininguna s¢ nénar tiltekid ad finna i 3. mgr. 9. gr. laga
nr. 98/1999. Vio talkun 4 hugtakinu skuli fara eftir ordalagi 3. mgr. 9. gr. bvi geti
edli innsteedueiganda ekki haft nein ahrif & talkun innsteeduhugtaksins. Petta hafi



pegar verid stadfest i domaframkvaemd Heestaréttar og af EFTA-doémstolnum.
Haestiréttur hafi enn fremur stadfest ad eingéngu sé haegt ad undanskilja pa adila
tryggingavernd sem séu berlega undanskildir samkvemt dkvaedum laga um
innstedutryggingar. Varnaradili tekur fram ad par sem Hestiréttur s¢ ni pegar
buinn ad stadfesta ad innlan eins og pau sem hér er deilt um falli undir
framangreinda skilgreiningu, sntii dgreiningurinn i malinu raunverulega ad pvi
hvort Chelsea Building Society geti att forgangskrofu 1 slitabtl fjarmalastofnunar
eda ekki.

Varnaradili tekur fram ad skilgreiningin & innstedu feli i sér prju hugtaksskilyrdi
sem 01l séu uppfyllt i malinu. Pannig séu innsteedur Chelsea Building Society i
fyrsta lagi til komnar vegna innléna, eins og pad hugtak hafi verid tilkad af
Heestarétti. [ 60ru lagi hafi méttaka innlana Chelsea Building Society verid hluti af
hefdbundinni almennri bankastarfsemi Landsbankans og i pridja lagi hafi
Landsbankanum borid ad endurgreida Chelsea Building Society innldnin
samkvemt skilmalum eda samningi. Par sem innstaedur Chelsea Building Society
uppfylli 61l hugtaksskilyrdi laga um innstaedutryggingar, og félagid sé ekki
undanskilid tryggingavernd samkvamt dkveedum sdmu laga, sé ljost, samkvaemt
skyrum fordemum Heestaréttar, ad innstedur pess falli undir hugtakid ,,innsteda* i
skilningi 3. mgr. 9. gr. laga um innstaedutryggingar.

Varnaradili motmeelir fullyrdingum soknaradila pess efnis a0 domar Haestaréttar i
neydarlagamalunum hafi ekki fordemisgildi i pessu mali. Innlan Chelsea Building
Society séu heildsdluinnlan sem hafi 61l sdmu einkenni og heilds6luinnlanin sem
deilt hafi verid um i neydarlagamalunum og undirliggjandi skjol og malsatvik séu i
einu og 6llu sambarileg. Stadfestingar Landsbankans 4 innstadum Chelsea
Building Society séu fullkomlega sambarilegar vid stadfestingar Landsbankans &
innstedum i neydarlagamalunum. b4 liggi sama starfsleyfi Landsbankans og sami
samstarfssamningur milli Landsbankans og Heritable Bank Ltd. til grundvallar
innldnum varnaradila annars vegar og innlanum i neydarlagamalunum hins vegar.
Landsbankinn hafi greitt af slikum innldnum til Tryggingarsjods innstedueigenda
og fjarfesta. P4 s¢ rangt hja soknaradilum ad dhersla Heestaréttar hafi verid 4 adila
vidskiptanna. Aherslan hafi pvert 4 méti verid 4 einkenni vidskiptanna. Heestiréttur
hafi aréttad a0 adildin skipti ekki mali nema vidkomandi adili hafi sérstaklega verid
undanskilinn tryggingu. Nu hafi Haestiréttur jafnframt, med domum 27. april 2012 i
malum nr. 189/2012 og 190/2012, tekid med afgerandi heetti af skarid um ad domar
Haestaréttar 28. oktober 2011 1 mali nr. 311/2001 og sex 6drum malum, hafi
fordemisgildi ad pvi er vardar heildséluinnldn eins og deilt s¢ um i pessu mali. b4
s¢ ljost af domunum ad engu mali skipti um forgang kraftna varnaradila hvers edlis
starfsemi Chelsea Building Society sé, til a0 mynda hvort um opinberan adila eda
einkafyrirtaeki sé ad reda.

Varnaradili visar til pess ad soknaradilar telji upp nokkur ,,grundvallareinkenni*
sem peir telji ad eigi almennt vid um innstedur. Haestiréttur hafi pegar hatnad
Ollum pessum fullyrdingum og stadfest ad umraedd atridi hafi enga pydingu vid mat



a pvi hvort um innstaedu i skilningi laga um innstedutryggingar sé ad reda. Pa séu
Otaekar paer orokstuddu fullyrdingar séknaradila um markmid Chelsea Building
Society med innlanum sinum og ad um einhvers konar millibankalan eda
peningamarkadsvidskipti hafi verio ad raeda, enda hafi soknaradilar ekki fert neinar
sonnur fyrir peim og peim rokum sem soknaradilar haldi fram hafi pegar verid
hafnad af Heaestarétti i neydarlagamalunum. bad breyti ekki edli vidskiptanna, og
hafi 4 engan hatt i for med sér ad ekki hafi verid um a0 reda hefobundna almenna
bankastarfsemi, p6tt gagnadili bankans hafi verid lanastofnun.

Varnara0ili tekur fram ad soknaradilar leggi meginaherslu 4 ad innstaedur Chelsea
Building Society séu peningamarkadslan og eigi pvi ekki ad njota forgangs. I 1josi
domaframkvamdar Haestaréttar og sérstaklega doms EFTA-domstdlsins 22.
november 2012 i mali nr. E-17/11, sé hafid yfir vafa ad pessi malatilbinadur
soknaradila sé med 6llu haldlaus, enda hafi EFTA-domstollinn stadfest ad engu
mali skipti fyrir talkun innsteedna og mat 4 forgangi peirra hvort um s¢ ad reda
peningamarkadslan eda heilséluinnldn. Hvad sem pvi lidi séu innsteedur Chelsea
Building Society heildséluinnlan en ekki peningamarkadslan. Varnaradili kvedur
paer dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins, sem soknaradilar visa til, enga pydingu hafa i
pessu mali, en peer takmarkist alfarid vio flutning innldna til hinna nyju banka og
hafi ekkert med forgang innldna a0 gera. b4 fari pvi fjarri a0 afstada slitastjérna
Glitnis og Kauppings hafi eitthvert veegi i pessu mali. Roksemdum peirra hafi pegar
verid hafnad, auk pess sem paer byggi 4 vidskiptum sem séu dsambarileg
vidskiptunum i pessu mali. b4 hafi tilvisun soknaradila i alitasgerd fraedimanna
ekki sonnunargildi i malinu, auk pess sem hun fjalli ekki um samberileg atridi og
hér séu til Grlausnar. Varnaradili métmeelir fullyrdingum soknaradila er varda
bokhald Landsbankans en tekur fram ad ljost sé ad bankinn hafi litid &
heilds6luinnlan sem innstaedur, likt og stadfest hafi verid i neydarlagaméalunum. ba
s¢ 1jost ad bankinn hafi greitt 10gjald 1 Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta,
en petta hafi einnig verid stadfest i neydarlagamalunum.

Vegna sjonarmida soknaradila um ad krofur varnaradila séu verdbréf og falli pvi
utan skilgreiningarinnar 4 innstaedu tekur varnaradili fram ad somu roksemdir hafi
komid fram i malflutningi soknaradila i neydarlagamalunum. Haestiréttur hafi
hafnad peim og stadfest ad innstedustadfestingarnar, sem séu ad 6llu leyti
sambarilegar vid innstedustadfestingar varnaradila i pessu mali, gaetu ekki talist til
framseljanlegra krofuréttinda 1 skilningi laga um verdbréfavidskipti. Pannig séu
slikar krofur ekki 1 formi verdbréfs i skilningi 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999. beaer
innstedustadfestingar sem fyrir liggi i malinu eigi ekkert skylt vid verobréf sem
verslad sé med 4 fjarmagnsmarkadi. betta séu einfaldlega kvittanir um milliferslu
og moéttdku fjarmuna, sem feli ekki 1 sér eignarheimildir vegna innstaednanna. Slik
skjol séu ekki framseljanlegir gerningar i edli sinu og geti pvi ekki gengid kaupum
og sOlum 4 fjarmagnsmarkadi, enda felist engin réttindi til innstedunnar i
eignarhaldi kvittunarinnar sem slikrar. Slik kvittun geti pvi ekki talist verdbréf eins
og hugtakio sé skilgreint i 16gum um verdbréfavidskipti. Sem deemi megi nefna ad
ef Chelsea Building Society hefdi viljad framselja innsteedur sina hja
Landsbankanum til pridja adila hefdi purft ad utbtia sérstakan og adgreindan
samning um slikt framsal med sama hztti og einstaklingur 4 Islandi hefdi purft ad



gera. Krofur varnaradila geti ekki talist verdbréf 1 skilningi laga um
verdbréfavidskipti, hvort sem midad sé vid eldri eda nugildandi 16g.

Varnaradili kvedur pa fullyrdingu soknaradila ranga, ad Chelsea Building Society
s¢ sem lanastofnun undanskilin tryggingavernd samkvemt 6. mgr. 9. gr. laga nr.
98/1999. Varnaradili visar til pess ad adildarfyrirteeki ad Tryggingarsjodi
innstedueigenda og fjarfesta séu skilgreind i 3. gr. laganna. Par komi skyrt fram
hvers konar fyrirtaeki teljist til adildarfyrirteekja og séu par med undanskilin
tryggingavernd. Samkvamt skyru akvaedi 3. gr. sé félag 4 bord vid Chelsea
Building Society ekki adildarfélag. b4 kvedi 3. gr. jafnframt & um ad
adildarfyrirtaeki purfi ad hafa stadfestu hér a landi, en Chelsea Building Society hafi
ekki stadfestu hér 4 landi og hafi aldrei haft. begar af peirri asteedu geti pad aldrei
talist til adildarfyrirteekis samkvamt [dgunum. Login undanskilji eingéngu
adildarfyrirtaeki Tryggingarsjods innstaedueigenda og fjarfesta og dotturfyrirtaeki
peirra. Varnaradili visar einnig til pess ad samkvaemt 3. gr. laganna skuli
Fjarmalaeftirlitid halda skrd yfir adildarfyrirteeki ad sjodnum og arid 2008, pegar
atvik mals attu sér stad, hafi Chelsea Building Society ekki verid adildarfyrirtaeki
samkvemt skranni. Domur Haestaréttar 2. juni 2010 i mali nr. 184/2010 hafi ekkert
fordemisgildi hér, enda hafi eigandi krofunnar par verio adildarfyrirteki ad
sjodnum.

Varnara0ili visar til pess ad samkvemt 21. gr. laga nr. 98/1999 s¢ 16gunum atlad ad
innleida akvaeoi tilskipunar 94/19/EB 1 islenskan rétt. Megindhersla hafi verid 16g0
a ad tilskipunin hefdi eins viotaekt gildissvid og mogulegt vaeri, en til ad vega a4
moti hinni vidteku skilgreiningu vaeru baedi skyldubundnar og valkvadar
undantekningar fyrir hendi. Meodal annars hafi adildarrikjum verid heimilad aod
undanskilja dkvednar tegundur innsteedna eda dkvedna hopa innstedueigenda fra
tryggingavernd samkvamt 2. mgr. 7. gr. tilskipunarinnar. bPessar valkvedu
undantekningar séu temandi taldar i vidauka I vid tilskipunina og par séu medal
annars innsteedur fjarmalastofnana taldar upp i 1. t6lulid. Island hafi kosid ad
undanskilja ekki slikar innstaedur fra tryggingavernd vid innleidingu
tilskipunarinnar. { nugildandi 16gum séu innsteedur i eigu fjarmalafyrirtaekja aftur &
moti undanskildar tryggingavernd, sem per hafi ekki verid pegar atvik malsins attu
sér stad. Pao s¢ alveg 1jost, sama hvers konar 16gskyringu sé beitt, ad
fjarmalafyrirtaeki hafi ekki verid undanskilin tryggingavernd samkvemt pagildandi
16gum, enda feli hvers kyns 16gskyringar i sér ad talkun viokomandi lagadkvaeda
purfi ad falla innan merkingarfradilegs ramma peirra. { 1josi pess ad 16ggjafinn
taldi porf & ad undanskilja sérstaklega innsteedur fjarmalafyrirteekja med
breytingalogum nr. 79/2012, sé 1j6st ad samkvamt eldri 16gum hafi innsteedur
fjarmalafyrirteekja notid tryggingaverndar. ba hafi enga pydingu i pessu samhengi
ad Chelsea Building Society luti eftirliti og hafi starfsleyfi utgefid af breska
fjarmalaeftirlitinu.

Vegna tilvisunar soknaradila til 2. gr. tilskipunar 94/19/EB tekur varnaradili fram ad
slikt akveedi sé ekki ad finna i 16gum um innstedutryggingar. Ekki sé¢ unnt ad vikja



skyrum dkvaedum landsréttar til hlidar med visan til talkunarreglna. b6 vissulega
skuli skyra 16g og reglur til samreemis vid EES-samninginn ad svo miklu leyti sem
vi0 4, sbr. 3. gr. laga nr. 2/1993, s¢ um ad raeda skyringarreglu og hun lati
takmorkunum sem slik, sbr. ordalagid ,,ad svo miklu leyti sem vid 4*, sem pyoi
einfaldlega ,.eftir pvi sem kostur er”. Akvadinu verdi pvi adeins beitt par sem
mogulegt sé ad skyra landsrétt til samraemis vid vidkomandi EES-reglu. Akvadinu
verdi hins vegar ekki beitt til ad vikja akvaedum landsréttar til hlidar, ef ekki er unnt
ad skyra pau til samraemis vid EES-rétt. Logskyring geti aldrei gengid lengra en
texti viokomandi dkvadis leyfi.

Samkvemt skyrum dkvaedum laga um innstedutryggingar séu einungis akvedin
félog undanskilin tryggingavernd, en par falli Chelsea Building Society ekki undir,
og akvaoi Evroputilskipunar, annars edlis, sem ekki hafi verid innleidd, verdi ekki
beitt. P4 geti 16gskyringargdgn & bord vid athugasemdir med frumvorpum ekki leitt
til pess ad fella inn 1 akvaedi atridi sem rymki gildissvid pess til muna og falli ekki
innan merkingarfraedilegs ramma pess. Undir 3. gr. laga nr. 98/1999 falli eingdngu
vidskiptabankar, sparisjodir og fyrirtaki i verdbréfapjonustu med stadfestu hér a
landi, og pad sé pvi skyrt samkvaemt texta akvaedisins ad lanastofnanir, sem ekki
hafi stadfestu hér a landi, teljist ekki til adildarfyrirteekja. Samkvaemt
framangreindu geti st stadreynd ad Chelsea Building Society sé lanastofnun og
adili ad innstedutryggingakerfi i Bretlandi 4 engan hatt gert pad ad verkum ad
félagid teljist adildarfyrirtaeki 4 fslandi samkvaemt 1gum um innstzedutryggingar.

Varnaradili métmeelir sjdnarmidum soknaradila um pydingu trskurdar Heestaréttar
15. desember 2011 i mali nr. 169/2011, enda hafi domur EFTA-domstoélsins 22.
ndévember 2012 i mali nr. E-17/11 stadfest i eitt skipti fyrir 611 ad edli vidkomandi
innstedueiganda skipti ekki mali vid talkun & innstaeduhugtakinu og mat a
forgangskrofum. Vegna sjonarmida sdéknaradila um stjornskipulegt gildi laga nr.
125/2008 tekur varnaradili fram ad gildi laganna hafi verid margstadfest i
Haestarétti. Nidurstada um ad innstaedur varnaradila njoti forgangsréttar myndi fela
i sér nakvaeemlega somu afstodu til gildissvids innsteduforgangs laga nr. 125/2008
og fram hafi komid i neydarlagamalunum. Fulllyrdingar séknaradila um ad st
afstada feeli 1 sér ,,rymkun 4 gildissvidi innsteeduforgangsins* séu badi orokstuddar
og haldlausar. b4 tekur varnaradili fram ad geeta verdi samraemis i tlkun laga nr.
125/2008.

Varnaradili byggir 4 pvi ad soknaradilar beri sénnunarbyrdi i mélinu. Um pad visar
varnaradili 1 fyrsta lagi til pess ad Haestiréttur hafi pegar stadfest ad krofur & bord
vi0 krofu varnaradila séu innsteedur sem njoti trygggingar og forgangs. ba hafi
varnaradili pegar fert fullneegjandi sonnur 4 krofur sinar gagnvart slitastjorn
Landsbankans, sem vidurkennt hafi paer sem forgangskrofur. Pad séu hins vegar
soknaradilar sem motmeeli forgangi krafthanna, 4 peim grundvelli ad per séu ekki
innstaedur. Peir beri vitanlega sonnunarbyrdi fyrir peirri fullyrdingu og hafi ekki
tekist su sonnun.



Um krofu sina um alag 4 malskostnad visar varnaradili til 2. mgr. 131. gr. laga nr.
91/1991 um medferd einkamala, sbr. einkum c-1id 1. mgr. 131. gr. Tekur varnaradili
fram ad malatilbunadur soknaradila sé til pess fallinn ad flaekja malio verulega ad
6porfu og gera pad mun umfangsmeira en efni séu til, auk pess sem nyleg og skyr
fordeemi Heestaréttar séu virt ad vettugi. Séknaradilar endurtaki ad miklu leyti somu
roksemdir og settar hafi verid fram af peim sjalfum i neydarlagamalunum og sem
Heestiréttur hafi pegar hathad med 6llu. Soknaradilar viti pvi mata vel ad buid sé
ad dema um staerstan hluta malsasteedna peirra og peim hafi verid hafnad. ba haldi
soknaradilar enn til streitu peirri afstoou sinni ad 16g nr. 125/2008 brjoti gegn
stjornarskra, mannréttindasattmala Evrépu og EES-samningnum, pratt fyrir ad peir
vidurkenni ad Heestiréttur hafi pegar tekid afstoou til pessara malsastaedna. Slikur
malatilbinadur, sem settur sé¢ fram gegn betri vitund ad mati varnaradila, s¢ med
Ollu 6forsvaranlegur og amalisverdur og kosti varnaradila og déminn badi
fjarmuni og tima, fullkomlega ad 6porfu. Verdi pvi ad telja ad oll skilyrdi 2. mgr.
131. gr. laga nr. 91/1991 séu uppfyllt og full asteda sé til ad dema sdknaradila til
greidslu alags 4 malskostnad. Komi til pess ad fallist verdi 4 krofur sdknaradila
telur varnaradili a0 rétt sé ad dema sdknaradila engu ad sidur til ad greida
malskostnad med hlidsjon af framangreindu, sbr. einnig 3. mgr. 131. gr. laga nr.
91/1991.

Um lagarok visar varnaradili til akveeda laga nr. 21/1991, 2/1993, 62/1994,
98/1999, 38/2001, 161/2002 og 125/2008. ba visar varnaradili til akvada
stjornarskrar lydveldisins Islands nr. 33/1944, einkum 65. og 72. gr., og
alpjodasamninga um mannréttindi sem {sland er adili ad. b4 er um mélskostnad
visad til 17., 19., 67., 80., 1. mgr. 130. gr. og 2. mgr. 131. gr. laga nr. 91/1991, og
um virdisaukaskatt & malskostnad til laga nr. 50/1988.

Niourstada

[ malinu deila adilar um hvort krafa varnaradila vid slitamedferd LBI hf. sé
forgangskrafa samkvaemt 112. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
Agreiningurinn Iytur ad stédu krofunnar med tilliti til laga nr. 98/1999 um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta en samkvemt 3. mgr. 102. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 10g nr. 44/2009, skulu krofur um
innstedur samkvaemt [6gum nr. 98/1999 teljast til kraftha sem njota rétthadar
samkvaemt 1. og 2. mgr. 112. gr. laga nr. 21/1991. bessa réttarstédu er ad rekja til 6.
gr. laga nr. 125/2008, um heimild til fjarveitingar ar rikissjodi vegna sérstakra
adstedna 4 fjarmalamarkadi o.fl., par sem melt var fyrir um ad vid skipti & bui
fjarmalafyrirtaekis nytu krofur vegna innstedna samkvamt [6gum um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, réttheedar samkvamt 1. mgr.
112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. Slitastjérn LBI hf. hefur vidurkennt kréfu
varnaradila sem forgangskrofu en soknaradilar krefjast pess ad peim forgangi verdi
hafnad.



Eins og malio liggur fyrir parf fyrst a0 taka afstodu til pess hvort krafa varnaradila
uppfylli skilyrdi til ad teljast vera innstaeda i merkingu 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laga
nr. 98/1999. Teljist pad skilyrdi uppfyllt parf jaftnframt ad taka afstédu til pess hvort
paer undanpagur sem fram koma i 2. malsl. 3. mgr. 9. gr. og 6. mgr. 9. gr. laganna
eigi vi0. Ef st er raunin telst krafan undanskilin tryggingavernd laganna og par med
peim forgangi sem vidurkenndur hefur verid vid slitamedferdina, enda verdur ad
tulka 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002 svo ad einungis tryggdar innstaedur
samkvemt 16gum nr. 98/1999 njoti forgangs, sbr. m.a. dom Haestaréttar 2. jini
2010 1 mali nr. 184/2010 og dom Haestaréttar 22. mars 2013 i mali nr. 722/2012.

Vid urlausn framangreindra alitaefna verdur ad horfa til pess hvernig akvaedi laga
nr. 98/1999 hljodudu fyrir paer breytingar sem gerdar voru med 16gum nr. 79/2012.
A pvi marki sem lita ber til eiganda kréfunnar vio talkun dkvadanna verdur ad
horfa til Chelsea Building Society, sem lagdi pad fé sem um radir inn til
Landsbanka Islands hf., en félagid framseldi kréfuna til varnaradila eftir ad henni
var Iyst vid slitamedferdina. Oumdeilt er ad Chelsea Building Society hafdi
starfsleyfi sem lanastofnun arid 2008 og tok vid innstaedum fra almenningi sem
féllu undir tryggingakerfi innsteedueigenda i Bretlandi.

[ 1. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 rdir medal annars um skyldu Tryggingarsjods
innsteedueigenda og fjarfesta til ad greida vidskiptavini adildarfyrirteekis andvirdi
innstedu ar innstedudeild sjodsins pegar adildarfyrirtaeki er ad aliti
Fjarmalaeftirlitsins ekki feert um ad inna af hendi greidslu 4 andvirdi innstaedu sem
vidskiptavinur hefur krafid fyrirtaekid um endurgreidslu eda skil & i samraemi vid pa
skilmala er gildi. Hugtakid innstaeda var skilgreint med svohljédandi heetti i 1.
malsl. 3. mgr. 9. gr., par til dkvadinu var breytt med 16gum nr. 79/2012: ,,Med
innstaedu skv. 1. mgr. er 4tt vid innsteedu sem tilkomin er vegna innldns eda
millifeerslu 1 hefdbundinni almennri bankastarfsemi og vidskiptabanka eda
sparisjodi ber ad endurgreida samkvamt skilmalum er gilda samkvamt 16gum eda
samningum.“ Log nr. 98/1999 voru einkum sett i pvi skyni ad fullnegja
pjodréttarlegum skuldbindingum Islands samkvamt EES-samningnum og leida hér
4 landi 1 16g efni tilskipana 94/19/EB um innstadutryggingar og 97/9/EB um
tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Fyrrnefnda tilskipunin hafoi 4dur leitt til breytinga a
pagildandi 16gum um vidskiptabanka og sparisjodi, sbr. 18. gr. laga nr. 39/1996,
sem gerdar voru i pvi skyni ad 16gfesta meginatridi tilskipunarinnar hér 4 landi, sbr.
athugasemdir vid pad frumvarp sem vard ad ldgunum.

Samkveemt 3. gr. laga nr. 2/1993 um Evropska efnahagssvadio skal skyra 16g og
reglur, ad svo miklu leyti sem vid 4, til samraemis vid EES-samninginn og paer
reglur sem 4 honum byggja. Af pvi leidir ad skyring hugtaksins innsteda i 1. mgr.
1. gr. tilskipunar 94/19/EB getur skipt mali pegar skorid er ur um hvort pad fé sem
um er deilt teljist innstaeda i skilningi 1. mélsl. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999. 1 1.



mgr. 1. gr. tilskipunarinnar er hugtakid ,,deposit* skilgreint sem ,,any credit balance
which results from funds left in an account or from temporary situations deriving
from normal banking transactions and which a credit institution must repay under
the legal and contractual conditions applicable, and any debt evidenced by a
certificate issued by a credit institution®. I islenskri pydingu tilskipunarinnar
hljooar 1. mgr. 1. gr. svo: ,,innlan: innsteeda sem er tilkomin vegna innlans eda
millifeerslu 1 hefdbundinni almennri bankastarfsemi og lanastofnun ber ad
endurgreida med skilmalum er gilda samkvamt [6gum eda samningum, svo og
krofur utgefnar af lanastofnun i formi verdbréfa.*

Likt og rakid er i lysingu malsatvika er krofu varnaradila ad rekja til pess ad
Chelsea Building Society lagdi inn fé 4 reikning hja utibti Landsbanka Islands hf.,
na LBI hf., i London. Nénar tiltekio somdu pessir adilar hinn 26. 4gtst 2008 um ad
Chelsea Building Society legdi 10.000.000 sterlingspunda inn & reikning utibus
bankans. I tilefni pessara vidskipta gaf utibuid Gt svokallada stadfestingu 4 innlani
(deposit confirmation) til Chelsea Building Society. Annar sams konar samningur
komst 4 milli vidkomandi adila pann 5. september 2008 og liggur fyrir sambarileg
stadfesting 4 innlani vegna hans. Efni umraeddra stadfestinga er nanar rakio ad
framan en af peim og 60rum fyrirliggjandi gognum er 1jost ad peim 16gskiptum sem
hér um raedir var hattad med sambarilegum haetti og 1 ymsum peirra mala sem
Heestiréttur leysti ir med domum réttarins 28. oktdber 2011, sbr. einkum déma i
malum nr. 310/2011, 311/2011, 312/2011, 313/2011 og 314/2011. Par var komist ad
peirri nidurstodu ad peir krofuhafar sem um raeddi hefou att innlan hja Landsbanka
Islands hf. sem telja baeri innstaedu samkveaemt 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 og ad
su innstada nyti tryggingaverndar samkvamt dkvedum laganna.

Med visan til framangreindra doma verdur ad telja otviraett ad pad fé sem hér er um
deilt teljist vera innsteda i skilningi 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, nema
ef talid verdur ad pad leidi til annarrar nidurstodu ad pad var lanastofnun sem lagdi
féo inn. Um pad atridi skal 1 fyrsta lagi tekio fram ad i arskurdum héradsdoms, sem
stadfestir voru ad pessu leyti medal annars ,,med visan til forsendna hins kerda
urskurdar® i domum Heestaréttar 28. oktober 2011 1 malum nr. 276/2011 og
277/2011, var tekid fram ad af skilgreiningu laga nr. 98/1999 yrdi ekki radid ad pad
skipti mali hver veeri eigandi innsteedu, fyrir utan pa sem sérstaklega veeru
undanpegnir tryggingavernd samkvamt 16gunum. [ domi Haestaréttar 27. april 2012
i mali nr. 189/2012, sem snerti vidskipti med somu einkenni og um redir i pessu
mali, hafnadi rétturinn sidan pvi sjonarmidi ad pad hefdi pydingu ad varnaradili i
pvi mali veri einkarekid fyrirteeki en ekki opinber adili.

Med urskurdi Heestaréttar 15. desember 2011 1 mali nr. 169/2011 leitadi rétturinn
radgefandi alits EFTA-dOomstolsins & ndnar tilgreindum atridum, einkum skyringu a
hugtakinu innstaeda i 1. mgr. 1. gr. tilskipunar 94/19/EB. Inntak fyrstu spurningar
Heestaréttar var hvort fé sem ein fjarmalastofnun athendi annarri geti talist innsteeda
i skilningi 1. mgr. 1. gr. tilskipunarinnar pott féd hafi ekki verid feert sem innstada i
bokum vidtakandans, pad hafi ekki verid lagt inn 4 sérstakan reikning 4 nafni pess



er féd athenti, engin sérstok skilriki hafi verid gefin at fyrir mottoku fjarins og ekki
hafi verid greitt af pvi idgjald i Tryggingarsjod innstedueigenda og fjarfesta. I svari
EFTA-domstolsins, sbr. dom 22. ndovember 2012 i mali E-17/11, er medal annars
tekid fram ad ordalag tilskipunarinnar bendi ekki til pess ad pad ad innstedueigandi
s¢ lanastofnun eigi a0 hafa nokkur 4hrif 4 hvort féd skuli teljast innstaeda 1 skilningi
1. mgr. 1. gr. Hins vegar geti edli lanveitanda sem lanastofnunar valdid pvi ad
innstedur hans hja annarri lanastofnun njoti ekki tryggingaverndar samkvaemt
tryggingakerfi tilskipunarinnar. Visar EFTA-démstollinn i pvi sambandi til 2. gr.
tilskipunarinnar en par sé skyrlega kvedio 4 um pa meginreglu ad innstedur
annarra lanastofnana i eigin pagu og fyrir eigin reikning séu sjalfkrafa og almennt
undanskildar endurgreidslu ar innlanatryggingakerfum. bar sem tilskipunin
takmarki berum ordum gildissvid meginreglunnar um rétt til endurgreidslu
innstedna og nefni 1 pvi sambandi medal annars 1an milli lanastofnana, verdi ad lita
svo 4 ad vidskipti eins og pau sem lyst sé i spurningu Haestaréttar, rimist innan
peirrar skilgreiningar 4 hugtakinu innsteeda sem fram komi i 1. mgr. 1. gr.
tilskipunarinnar. Samkvemt framangreindu megi gera greinarmun a prengri
skilgreiningu innstaeduhugtaksins (functional definition) sem taki til tryggora
innstaedna samkvamt tilskipuninni og rymri skilgreiningu pess (technical
definition) sem taki einnig til innsteedna an tillits til tryggingaverndar. bPad sé
landsdomstdlsins ad meta ad hvada marki reglur landsréttar visi til EES-réttar,
pegar reglur landsréttar, sem einungis stjorni adstedum innanlands, byggist 4 sdmu
eda sambarilegum lausnum og EES-réttur. Samkvamt pvi sé pad landsdémstolsins
a0 taka afstoou til pess hvorri skilgreiningunni eigi ad beita i sambandi vid par
reglur landsréttar sem um radi i malinu.

[ domi Haestaréttar i framangreindu mali, p.e. domi Haestaréttar 17. jantiar 2013 {
mali nr. 169/2011, var lagt til grundvallar ad pad fé sem um raddi teldist innstaeda i
rymri merkingu innsteduhugtaks tilskipunar 94/19/EB. A0 pvi gettu ad 16g nr.
98/1999 vaeru einkum sett til ad leida i 16g efni tilskipunarinnar og med visan til 3.
gr. laga nr. 2/1993 var lagt til grundvallar ad pad eitt ad f€d veeri tilkomid vegna
millibankalans utilokadi ekki ad pad geeti talist innstaeda i skilningi 9. gr. laga nr.
98/1999, eins og pad dkveedi var fyrir breytingu med 16gum nr. 79/2012. Rétturinn
taldi hins vegar ekki efni til pess i malinu a0 taka afstodu til pess hvort vidkomandi
lanveiting geeti 1 skilningi laga nr. 98/1999 talist innstaeda i merkingu pess hugtaks.
[ démi Heestaréttar 22. mars 2013 i mali nr. 722/2012 leit rétturinn aftur til
adurnefnds radgefandi alits EFTA-domstolsins, ad pvi gaettu po ad
lansskuldbindingar 1 pvi mali og mali nr. 169/2011 vaeru ad ymsu leyti olikar.
Komst rétturinn ad peirri nidurstéou, m.a. med visan til 3. gr. laga nr. 2/1993, ad
krafan sem um var deilt uppfyllti skilyrdi til ad teljast vera innstaeda i rymri
merkingu 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, eins og st grein hlj6dadi fyrir
setningu laga nr. 79/2012. Hins vegar var talid ad lanssamningarnar sem um raeddi
vaeru verdbréf 1 skilningi 2. malsl. 3. mgr. 9. gr. somu laga og krofur 4 grundvelli
peirra veeru pvi undanskildar tryggingavernd og par af leidandi forgangi samkvamt
112. gr. laga nr. 21/1991.

Med visan til framangreinds radgefandi alits EFTA-domstolsins, peirrar pydingar
sem Heestiréttur hefur samkvemt framansogou gefio alitinu og 1. mgr. 1. gr.



tilskipunarinnar vid tulkun 4 innsteeduhugtaki 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laga nr.
98/1999, og med visan til 3. gr. laga nr. 2/1993, telur domurinn ad leggja verdi til
grundvallar, ad su stadreynd ad Chelsea Bulding Society var lanastofnun, geti ekki
breytt pvi ad féd sem félagid lagdi inn hja Landsbanka Islands hf. og um er deilt
teljist innsteda 1 skilningi 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, eins og st grein
hlj60adi fyrir setningu laga nr. 79/2012. Samkvamt hugtakanotkun i adurnefndum
domi Heestaréttar 22. mars 2013 1 mali nr. 722/2012 telst krafa varnaradila pvi
uppfylla skilyrdi til ad teljast vera innsteda i rymri merkingu 1. malsl. 3. mgr. 9. gr.
laga nr. 98/1999. Eftir stendur pa pad alitamal hvort krafan teljist engu ad sidur
undanskilin tryggingavernd laga nr. 98/1999, og njéti par af leidandi ekki stodu
forgangskrofu, vegna dkvaeda 2. malsl. 3. mgr. 9. gr. eda 6. mgr. 9. gr. laga nr.
98/1999, sem marka hina prengri merkingu innsteeduhugtaksins 1 [6gunum.

2. malsl. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, eins og greinin hlj6dadi fyrir setningu
laga nr. 79/2012, kom fram ad tryggingin needi ekki til skuldabréfa, vixla eda
annarra krafna sem tutgefnar veeru af vidskiptabanka eda sparisjodi i formi
verdbréfa. Likt og adur er lyst var peim 16gskiptum sem deilan lytur ad hattad med
sambarilegum heetti og i peim malum sem lauk med domum Hestaréttar 28.
oktober 2011 i malum nr. 310/2011, 311/2011, 312/2011, 313/2011 og 314/2011.
bar var peirri malsastaedu hafnad ad peer krofur sem um raeddi veeru i formi
verdbréfs. I urskurdum héradsdoms var sérstaklega fjallad um pa stadfestingu a
innlani (deposit confirmation) sem fyrir 14, sem er sams konar og fyrirliggjandi
stadfesting sama banka i pvi mali sem hér er til urlausnar, og komist ad peirri
nidurstodu ad hun félli ekki undir hugtakid verdbréf og umraedd undanpaga etti pvi
ekki vid. Heestiréttur stadfesti nidurstdduna ad pessu leyti med visan til forsendna,
sbr. pau ord ad samkvemt pvi sem fram keemi i ddmnum og 6drum domi réttarins
,0g a0 60ru leyti med skirskotun til forsendna hins kaerda urskurdar®, veri stadfest
st nidurstada hans ad vidkomandi kréfuhafi hefoi att hja bankanum innlédn sem
telja beeri innsteedu samkvemt 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 og ad su innstada nyti
tryggingaverndar laganna. I 1josi pessara skyru fordeema eru engin efni til ad
komast ad annarri nidurstéou hér en par, enda myndi slikt leida til olikrar
nidurstodu um samberileg skjol. Samkvemt pvi verdur ad telja otviraett ad st krafa
sem um er deilt sé ekki undanskilin tryggingavernd samkvamt 2. malsl. 3. mgr. 9.
gr. laga nr. 98/1999. Getur tilvisun soknaradila til doms Haestaréttar 22. mars 2013 i
mali nr. 722/2012 engu breytt um pydingu framangreindra fordeema, en
samningarnar sem par var um deilt eru umtalsvert frabrugdnir peim samningum
sem hér um raedir og tekin var afstada til { &durnefndum démum.

[ 6. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, eins og greinin hlj6dadi fyrir setningu laga nr.
79/2012, kom medal annars fram ad undanskilin tryggingu samkvamt 1. mgr. 9. gr.
vaeru ,,innstaedur, verobréf og reidufé 1 eigu adildarfyrirteekja, svo og modur- og
dotturfyrirteekja peirra, fyrir peirra eigin reikning®. bar var jafnframt ad finna
undanpagu er tengist peningapvatti, sem ekki skiptir mali hér. Soknaradilar telja ad
skyra verdi framangreinda undanpagu 6. mgr. 9. gr. svo, m.a. i ljési tilskipunar
94/19/EB, ad hun taki til peirrar kr6fu sem hér um radir, enda hafi Chelsea
Building Society verid lanastofnun og att adild ad tryggingakerfi innsteedueigenda i
Bretlandi. Af halfu varnaradila er hins vegar m.a. visad til pess ad hugtakid



adildarfyrirtaeki sé skilgreint i 3. gr. laga nr. 98/1999 og skyrt sé¢ ad Chelsea
Building Society falli ekki par undir.

Likt og 40ur er rakid i umfjollun um radgefandi alit EFTA-domstolsins, sbr. dom
22. névember 2012 i mali E-17/11, kemur fram i 2. gr. tilskipunar 94/19/EB su
meginregla ad innsteedur annarra lanastofnana i eigin pagu og fyrir eigin reikning
séu sjaltkrafa og almennt undanskildar endurgreidslu Gr innlanatryggingakerfum.
Nénar tiltekio segir i 2. gr.: ,,The following shall be excluded from any repayment
by guarantee schemes: - subject to Article 8 (3), deposits made by other credit
institutions on their own behalf and for their own account. Samkvamt pvi sem
adur er rakio leidir 2. gr. til pess ad pott innstaedur lanastofnana falli undir 1. mgr. 1.
gr., p.e. hina rymri skilgreiningu innsteeduhugtaksins, eru per almennt undanskildar
tryggingavernd samkvamt 2. gr. og falla pvi utan hinnar prengri skilgreiningar
hugtaksins 1 tilskipuninni. Tok EFTA-démstoéllinn fram ad pad veri
landsdomstoélsins ad meta hvorri skilgreiningunni @tti ad beita i sambandi vid paer
reglur landsréttar sem 4 reyndi. Sem fyrr segir er 6umdeilt ad Chelsea Building
Society var lanastofnun og telja verdur otviratt ad krafan sem um er deilt falli utan
hinnar prengri skilgreiningar innsteduhugtaksins i skilningi tilskipunar 94/19/EB.
Alitamalid er hins vegar hvad felist i peim reglum landsréttar sem 4 reynir, nanar
tiltekid hvort 6. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 feli i sér sams konar takmoérkun og 2.
gr. tilskipunarinnar. [ pvi sambandi skal tekid fram ad dkvadi 2. mgr. 7. gr. og 1.
tolul. I. vidauka tilskipunarinnar, um heimild adildarrikja til ad undanskilja innlan
fra fjarmalastofnunum tryggingavernd, verda ekki talin hafa pydingu i pessu
sambandi. Um pad visast til stodu Chelsea Building Society sem lanastofnunar, en
fjarmalastofnun er fyrirteeki sem ekki er lanastofnun, sbr. 4durnefnt radgefandi alit
EFTA-démstolsins. Alitamélid er pannig bundid vid pad hvort 6. mgr. 9. gr. laga nr.
98/1999 verdi talin fela 1 sér pa réttarstoou, sem 2. gr. tilskipunarinnar var &tlad ad
koma til leidar, p.e. ad innstaedur lanastofnana veeru ad meginreglu til sjaltkrafa og
almennt undanskildar endurgreidslu ur innldnatryggingakerfum adildarrikja.

Meginatridi tilskipunarinnar voru upphaflega 16gfest hér a landi med 16gum nr.
39/1996, um breytingu 4 16gum nr. 43/1993, um vidskiptabanka og sparisjodi. I 3.
mgr. 78. gr. laga nr. 113/1996, sem f6lu 1 sér enduratgafu laganna um
vidskiptabanka og sparisjooi, sagdi medal annars ad undanskildar tryggingu veru
»innstedur 1 eigu annarra vidskiptabanka, sparisjoda og annarra lanastofnana fyrir
peirra eigin reikning“. I athugasemdum vid pad frumvarp sem vard ad logum nr.
39/1996 var m.a. visad til pess ad slikar innsteedur yrou samkvamt tilskipuninni
avallt a0 vera undanpegnar tryggingu.

Af pvi sem &0ur er rakid um efni 6. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 er ljost ad dkvadid
f61 1 sér talsverda breytingu 4 framangreindri undanpagu. I stad pess ad undanskilja
innstadur ,,vidskiptabanka, sparisjoda og annarra lanastofnana“ undanskildi
lagaakveedid innstedur ,,adildarfyrirtekja“. Hugtakid adildarfyrirtaeki kemur vida
fyrir 1 [dgunum og er skilgreint i 3. gr., sem fjallar um adild ad Tryggingarsj6oi
innsteedueigenda og fjarfesta. Par segir nanar tiltekio: ,,Vidskiptabankar, sparisjodir,



fyrirteki 1 verdbréfapjonustu og adrir sem nyta sér heimildir laga til ad stunda
vidskipti med verdbréf i samraemi vid 16g um verdbréfavidskipti, sem hafa
stadfestu hér 4 landi, skulu eiga adild ad sjodnum.* I kjolfarid kemur fram ad pessi
fyrirtaeki verdi ,,hér eftir nefnd adildarfyrirteeki 1 16gunum. Eftir breytingar sem
gerdar voru & 3. gr. med l6gum nr. 108/2006 kemur fram ad hid sama gildi um tutiba
framangreindra adila & Evropska efnahagssvadinu, i adildarrikjum stofnsamnings
Friverslunarsamtaka Evropu og i Faereyjum. { 3. gr. er loks meelt fyrir um ad
Fjarmalaeftirlitid skuli halda sérstaka skrd um adildarfyrirtaeki.

Oumdeilt er ad Chelsea Building Society var ekki adili ad Tryggingarsj6di
innstedueigenda og fjarfesta. Félagio var ekki med stadfestu hér 4 landi og eins og
malid liggur fyrir verdur raunar ekki talid ad fyrir liggi med afdrattarlausum heetti
ad félagid hefoi fallid undir pa upptalningu sem fram kemur i 3. gr. p6 pad hefdi
haft stadfestu hér 4 landi, en su upptalning nefnir sem fyrr segir vidskiptabanka,
sparisjooi, fyrirtaeki 1 verdbréfapjonustu og adra sem nyta sér heimildir laga til ad
stunda vidskipti med verdbréf i samreemi vid 10g um verdbréfavidskipti. Loks
liggur fyrir ad félagid var ekki 4 peirri skrd sem Fjarmalaeftirlitid heldur yfir
adildarfyrirtaeki samkvaemt 3. gr. Samkvamt pessu er utilokad ad fella félagid undir
hugtakid adildarfyrirteki 1 6. mgr. 9. gr., eins og pad er skilgreint i 3. gr., ef 16gin
eru skyrd samkvemt ordanna hljodan. Eftir stendur pa hvort moégulegt s¢, medal
annars 1 1josi tilskipunar 94/19/EB, a0 tulka 6. mgr. 9. gr. med svo vidtekum hatti
a0 Chelsea Building Society falli engu a0 sidur undir akva0id, til demis med peim
haetti ad 6. mgr. 9. gr. taki til innstaedna allra lanastofnana.

A0 mati domsins er svo rum tilkun ekki faer enda eru framangreind akvadi laga nr.
98/1999 afar skyr og afdrattarlaus um ad undanpagan sem hér um raedir taki til
innstaedna nanar tiltekinna adila, sem sidan eru skyrlega upptaldir i 16gunum. Til ad
alita undanpaguna taka til peirra innstedna sem hér er um deilt pyrfti i reynd ad lita
fram hja dkvaedum laga nr. 98/1999 og leggja til grundvallar umtalsvert 6druvisi og
vidtaekari undanpagureglu en par er berum ordum melt fyrir um. Er raunar ekki
einbodid hver st regla atti pa nakvaemlega ad vera og ekki domsins ad mota slika
nyja reglu. Hvad sem tilskipun 94/19/EB og 3. gr. laga nr. 2/1993 lidur, verdur ekki
fram hja pvi 1itid ad dkvaedi laga nr. 98/1999 innihéldu ekki sams konar undanpagu
og 2. gr. tilskipunarinnar og ekki verdur hja pvi komist ad beita dkvedum 3. gr. og
6. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 eins og pau hljédudu, enda hafa ord dkvaedanna
otvireda merkingu og gefa ekkert svigrim til ad hlidra pannig til ad Chelsea
Building Society falli undir pau med skyringu samkvamt 3. gr. laga nr. 2/1993. Hér
visast medal annars til doms Hastaréttar 9. desember 2010 i mali nr. 79/2010. Par
var tekid fram ad pott 16gskyring samkvemt 3. gr. laga nr. 2/1993 um Evropska
efnahagssveedio taki edli mals samkvemt til pess ad ordum i islenskum 16gum
verdi, svo sem framast er unnt, gefin merking sem rimast innan peirra og naest
kemst pvi ad svara til sameiginlegra reglna sem gilda eiga 4 Evropska
efnahagssveedinu, geti slik 16gskyring ekki leitt til pess ad litid verdi fram hja
ordum islenskra laga. Par var sidan lagt til grundvallar ad ord 10. gr. laga nr.
25/1991, sem 4 reyndi, hefou otvireda merkingu og gaefu ekkert svigram til ad
hlidra peirri abyrgd sem par veri meelt fyrir um med skyringu samkvamt 3. gr. laga
nr. 2/1993. I sidari domum hefur med sama hztti verid visad til pess ad 16gskyring



samkvemt 3. gr. laga nr. 2/1993 geti ekki leitt til pess a0 litid verdi fram hja ordum
islenskra laga, sbr. m.a. dom Heestaréttar 24. januar 2013 i mali nr. 10/2013. A0 pvi
er vardar sérstaklega samband 9. gr. laga nr. 98/1999 og tilskipunar 94/19/EB skal
einnig bent 4 ad 1 4durnefndum doémi Haestaréttar 22. mars 2013 1 mali nr. 722/2012
leiddi munur 4 ordalagi 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laganna og 1. mgr. 1. gr. tilskipunar
94/19/EB til pess a0 skilgreining laganna & innstaeduhugtakinu var talin rymri en
tilskipunarinnar. Var sa munur akvedanna pé6 mun minni en 4 6. mgr. 9. gr. laganna
og 2. gr. tilskipunarinnar og sidarnefndi munurinn hlytur pvi enn frekar ad leida til
pess ad innsteduvernd laganna teljist ad pessu leyti rymri en tilskipunarinnar.

Ad pvi er vardar pjodréttarlegar skuldbindingar Islands samkvamt EES-
samningnum ma ad endingu benda 4 ad deilan 1 malinu er milli einkaréttarlegra
16gadila og lytur ad pvi hvort 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, sem visar til laga
nr. 98/1999, tryggi krofu eins peirra forgang samkvamt 112. gr. laga nr. 21/1991.
Umradd tilvisun 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002 til laga nr. 98/1999 var gerd an
pjooréttarlegrar skuldbindingar til sliks samkvaemt EES-rétti og i tilvikum sem
pessum er pad landsdémstola ad meta ad hvada marki reglur landsréttar visi til
EES-réttar, sbr. adurnefnt radgefandi alit EFTA-domstolsins.

bau 16gskyringargdgn sem tengjast 6. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 geta ekki heldur
leitt til rymri talkunar en samkvamt ordanna hljédan. boétt nefnt sé 1 skyringum vid
akva0id 1 athugasemdum vid pad frumvarp sem vard ad l6gunum, ad undanpagan
s¢ 1 samreemi vid akveedi eldri laga um vidskiptabanka og sparisjodi, er sem fyrr
segir ljost ad lagadkvadid sem slikt fol skyrlega 1 sér breytingu fra eldra dkvadi.
Eins er 1jost ad pott ordid lanastofnun komi fyrir i umraeddum skyringum felur su
umfjollun i sér tilvisun til lanastofnana i verdbréfapjonustu, til samramis vid pa
afmdrkun laganna a hugtakinu adildarfyrirtaeki, sem einnig er visad til & sama stad.
betta verdur enn ljosara pegar horft er til skyringa vio 3. gr., sem bera jafnframt
med sér ad hugtakinu var ekki @tlad ad na til allra ldnastofnana samkvemt
pagildandi 16gum. Pannig er tekid fram i skyringum vio 3. gr. ad ekki pyki rétt ad
lanastofnanir sem starfi samkvamt 16gum nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en
vidskiptabanka og sparisjodi, eigi adild ad sjodnum nema pvi adeins ad vidkomandi
lanastofnun nyti sér heimildir laga til ad stunda verdbréfavidskipti. Vid petta ma
enn fremur beeta ad vid setningu laga nr. 125/2008 voru gerdar breytingar & 6. mgr.
9. gr. laga nr. 98/1999, par sem batt var vid tveimur malslidum er prengdu pa
undanpagu sem i dkvadinu felst, sbr. b-1i0 8. gr. laga nr. 125/2008, en rétt eins og i
peim hluta dkveaedisins sem fyrir var er par byggt 4 hugtakinu adildarfyrirtaeki 4n
pess ad nokkud gefi til kynna ad pad beri ad skilja med 60rum heetti en ad framan
er lyst. Samkvaemt framangreindu verda 16gskyringargdgn ekki skilin svo ad 6.
mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 hafi verid ®tlad ad undanskilja innstedur allra
lanastofnana og geta i 6llu falli ekki breytt pvi a0 lagadkveaedio verdi skyrt
samkvamt ordanna hljodan, enda er pad samkvemt framans6gou skyrt og otviratt.
Af somu asteedum getur markmidsskyring ekki leitt til annarrar nidurstéou.



Framangreindu til frekari studnings skal bent 4 ad 1 ymsum peirra méla sem
Haestiréttur leysti ur med domum réttarins 28. oktober 2011 var lagt til grundvallar
ad skyra yrdi 9. gr. laga nr. 98/1999 samkvaemt ordanna hljédan. { Grskurdum
héradsdoms i peim malum sem lauk med domum Haestaréttar i malum nr. 300/2011
og 301/2011 var til a0 mynda gengid ut fra pvi ad vilji 16ggjatans hafi verio sa ad
allir adrir adilar og 6ll dnnur innsteeduform en pau sem berlega vaeru undanskilin 1
16gunum nytu tryggingaverndar samkvaemt peim. Ekki yrdi séd ad nein rok hnigju
til annars en a0 skyra lagadkva0id 1 samraemi vio hljodan pess. Heestiréttur stadfesti
pa nidurstédu héradsdoms, ad um tryggda innstedu vari ad reda, med skirskotun
til forsendna, med sams konar heetti og adur er lyst.

Loks verdur med visan til doma Haestaréttar 28. oktober 2011, m.a. i mali nr.
340/2011, ekki fallist & sjonarmid soknaradila i pa veru ad sa forgangur sem krafa
varnaradila nytur & grundvelli 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 16g nr.
44/2009 og adur 6. gr. laga nr. 125/2008, brjoti gegn akvedum stjornarskrarinnar
og mannréttindasattmala Evropu. Med umraeddum démum var skyrlega leyst tr
alitamalum um stjornskipulegt gildi framangreinda lagadkvada um forgang
innstaedna og pvi hafnad ad pau feru i baga vio stjornarskrana og
mannréttindasattmala Evropu. I 1josi domanna eru engin efni til annars en ad leggja
til grundvallar ad framangreind skyring samkvaemt ordanna hljodan a peim
akvaedum laga nr. 98/1999, sem 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002 og adur 6. gr.
laga nr. 125/2008 visa til, ramist innan marka stjornarskrarinnar og fjolpjoolegra
samninga um mannréttindi sem {sland hefur undirgengist.

Samkvamt 6llu framansdgou uppfyllir krafa varnaradila skilyrdi til ad teljast vera
innstaeda i merkingu 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999 og er ekki undanskilin
tryggingavernd laganna samkvamt 2. malsl. 3. mgr. 9. gr. eda 6. mgr. 9. gr.
laganna. A grundvelli 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 16g nr. 44/2009, nytur
krafan pvi peirrar rétthedar samkvamt 112. gr. laga nr. 21/1991 sem vidurkennd
hefur verid vid slitamedferd LBI hf., en ekki er deilt um fjarhaed kréfunnar.
Samkvemt pvi verdur ad stadfesta akvordun slitastjornar LBI hf., svo sem
varnaradili krefst.

Med hlidsjon af arslitum malsins, sbr. og 1. mgr. 130. gr. og 2. malsl. 2. mgr. 132
gr. laga nr. 91/1991 og 2. mgr. 178. gr. laga nr. 21/1991, verdur sdknaradilum oskipt
gert ad greida varnaradila malskostnad. Akvedst hann hafilegur 800.000 kr. og
hefur pé verid tekio tillit til virdisaukaskatts. Ekki pykja efni til ad gera
soknaradilum ad greida varnaradila alag 4 malskostnad samkvaemt 2. mgr. 131. gr.
laga nr. 91/1991.

Af halfu s6knaradila Conseq Invest plc. o.fl. flutti malid Kari Holmar Ragnarsson
hdl. en af halfu séknaradila Bayerische Landesbank o.fl. Fanney Hrund



Hilmarsdottir hdl.

Af halfu varnaradila flutti malid Heidar Asberg Atlason hrl.

Eirikur Jonsson, settur héradsdomari, kvedur upp pennan urskurd.

Urskurdarord:

Stadfest er st &kvordun slitastjornar LBI hf. ad krafa varnaradila, Morgan Stanley
Senior Funding Inc., ad fjarhad 3.851.216.876 kronur, skuli hafa stodu
forgangskrofu samkvamt 112. gr. laga nr. 21/1991, sbr. 3. mgr. 102. gr. laga nr.
161/2002, vid slitamedferd LBI hf.

Soknaradilar, Conseq Invest plc., Conseq Investment Management AS, CVI GVF
(Lux) Master S.a.r.l.,, Fondo Latinoamericano de Resevas (F.L.A.R.), LMN Finance
Ltd., Ohio National Life Assurance Corporation, Virde Fund LP, Virde Fund V-B
LP, Virde Fund VI-A LP, Virde Fund VII-B LP, The Virde Fund VIII LP, The
Viarde Fund IX LP/The Varde Fund IX-A LP, Virde Investment Partners LP, Vérde
Investment Partnes (Offshore) Master LP, Bayerische Landesbank, Commerzbank
AG og Die Sparkasse Bremen AG, greidi oskipt varnaradila 800.000 kronur 1
malskostnad.

Eirikur Jonsson



