DOMUR
Héradosdoms Reykjavikur 12. desember 2013 i mali nr. S-127/2012:
Akzeruvaldio

(Bjorn Porvaldsson saksoknari)
gegn

Hreioari Ma Sigurossyni,
(Hordur Felix Hardarson hrl.)
Sigurdi Einarssyni,

(Olafur Eiriksson hrl.)

Olafi Olafssyni og

(bordlfur Jonsson hdl.)
Magnusi Guomundssyni

(Karl Axelsson hrl.)

Mal petta, sem tekid var til doms ad lokinni adalmedferd 14. ndvember sl.,
er h6foad af Embeetti sérstaks saksoknara med akeru 16. februar 2012 & hendur
Hreidari Ma Sigurdssyni, kt. 000000-0000, busettum i Luxemborg, Sigurdi
Einarssyni, kt. 000000-0000, busettum i Bretlandi, Olafi Olafssyni, kt. 000000-
0000, busettum i Bretlandi, og Magntsi Gudmundssyni, kt. 000000-0000, busettum
i Laxemborg, fyrir eftirtalin brot gegn almennum hegningarlégum og 16gum um
verdbréfavidskipti:

L.

a) A hendur dkaerda Hreidari Ma fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa i
september 2008 misnotad adstodu sina sem forstjori Kauppings banka hf., pegar
hann for ut fyrir heimildir sinar til ldnveitinga med pvi ad lata bankann veita
Brooks Trading Ltd., eignalausu félagi med takmarkadri abyrgd, skradu 4 Tortola &
Bresku Jémfruaeyjum, i eigu Mink Trading Corp., félags i eigu Sheikh Mohamed
bin Khalifa Al Thani, 50.000.000 Bandarikjadala lan, i formi éundirritads



peningamarkadsutlans, an pess ad fyrir leegi sampykki lananefnda bankans og 4n
pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd med nokkrum hatti og hafa pannig valdid
bankanum verulegri fjartjonshattu. Var 1anid veitt pann 19. september 2008 og
lansfjarhaedin sama dag 16g0 inn 4 reikning lantaka i Kaupthing Bank Luxembourg
S.A., med milligdbngu pess banka, félaginu til frjalsrar radstofunar.
Peningamarkadsutlanio var & gjalddaga 30. september 2008 en var pa framlengt til
14. oktober 2008 og sidan til 18. ndvember 2008. Lansfjarhadin hefur sidan verid i
vanskilum og verdur ad telja hana Kauppingi banka hf. ad fullu glatada.

b) A hendur akarda Magnusi, framkvaemdastjora Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., fyrir hlutdeild i umbodssvikum medakerda Hreidars Mas, med
pvi ad hafa tekio patt i undirbiningi og framkvaemd peirra. Folst hlutdeild hans i
undirbiningnum i pvi ad Magnus hafoi badi milligdngu um samningavidradur vid
raunverulegan eiganda Brooks Trading Ltd., Sheikh Mohamed bin Khalifa Al
Thani, og um ad utvega félagid sem notad var af halfu Mohamed 1 vidskiptunum.
Hlutdeild Magnusar i framkvaemd brotsins folst i pvi ad taka patt i pvi med
medakerda Hreidari M4 ad fyrirskipa starfsmonnum bankans ad greida ut 1anid.
Hlaut honum a0 vera ljost ad Hreidar M4 brast heimild til lanveitingarinnar og ad
1anid var veitt an nokkurra abyrgda eda trygginga.

II.

a) A hendur dkeerdu Hreidari M4 og Sigurdi fyrir umbodssvik, med pvi ad
hafa misnotad adstodu sina, Hreidar Mar sem forstjori Kauppings banka hf. og
Sigurdur sem starfandi stjornarformadur og formadur lananefndar stjérnar bankans,
pegar peir foru Ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga i september 2008 med pvi ad
lata i sameiningu bankann veita Gerland Assets Ltd., kt. 000000-0000, eignalausu
félagi med takmarkadri abyrgd, skradu & Tortola & Bresku Jomfruaeyjum, i eigu
medakarda Olafs, sem 4tti 9,88% hlut i bankanum i gegnum félog sin,
12.863.497.675 krona lan, i formi 6undirritads peningamarkadsutlans, an pess ad
fyrir legi sampykki lananefnda bankans og an pess a0 endurgreidsla lansins vaeri
tryggd med nokkrum heetti og hafa pannig valdid bankanum verulegri
fjartjonsheettu. Lanid var greitt Gt pann 29. september 2008 og lansfjarhadinni
radstafad 4 reikning Gerland Assets Ltd. nr. 0358-26-005909 i Kauppingi banka hf.
og sama dag millifaerd & reikning Choice Stay Ltd., kt. 000000-0000, nr. 0358-26-
009160 i bankanum og padan a vorslureikning nr. 0329-26-494601 1 eigu Q Iceland
Finance ehf. i bankanum. Lansfjarhaedinni var varid til kaupa 4 hlutafé i Kauppingi
banka hf. eins og nanar er rakid i III. kafla dkaeru. Allar millifeerslurnar voru
framkvaemdar 29. september 2008. Lansfjarhadin var ekki endurgreidd & gjalddaga
hinn 31. oktéber 2008. Lansfjarhaedin hefur sidan verid 1 vanskilum og verdur ad
telja hana Kauppingi banka hf. ad fullu glatada.

b) A hendur dkaerda Olafi, adallega fyrir hlutdeild { umbodssvikum
medakerdu Hreidars Mas og Sigurdar, en til vara fyrir hylmingu og peningapvaetti,
med pvi ad hafa, 4samt medakaerdu Hreidari Ma og Sigurdi, lagt 4 radin um ad



umratt lan yrodi greitt Ur sjodum bankans, pratt fyrir verulega fjartjonshaettu fyrir
bankann og lata félag sitt Gerland Assets Ltd. taka vid lansfjarhadinni an nokkurra
abyrgda eda trygginga, til pess ad henni yroi radstafad afram til félagsins Q Iceland
Finance ehf. til peirra vidskipta sem lyst er i III. kafla dkaeru.

III.

a) A hendur akaerdu Hreidari M4 og Sigurdi fyrir markadsmisnotkun i
vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi banka hf. i september 2008 med pvi ad lata
ranglega lita svo Ut ad pekktur fjarfestir fra Katar, Sheikh Mohamed bin Khalifa Al
Thani, hefdi lagt fé til kaupa & 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf. og borid af
peim fulla markadsahattu, pegar Q Iceland Finance ehf., dotturfélag i eigu
eignarhaldsfélags hans Q Iceland Holding ehf., keypti umraddan hlut af bankanum,
og leyna fullri fjarmognun bankans 4 hlutabréfakaupunum og adkomu medakaerda
Olafs ad peim, en hann 4tti 4 peim tima 9,88% hlutafjar i bankanum i gegnum félog
sin. Um var ad reda kaup 4 37.100.000 hlutum i Kauppingi banka hf. og var
kaupverdid 690 kronur & hvern hlut og voru vidskiptin ad fullu fjarmoégnud af
bankanum. Vidskiptunum var flaggad 22. september 2008 i Kaupholl Islands
(OMX Nordic Exchange 4 fslandi) i samrami vid akvaedi 78. gr. laga um
verdbréfavidskipti, nr. 108/2007. Uppgjorsdagur vidskiptanna var 29. september
2008. T pessum tilgangi var sett upp vidskiptaflétta sem var folgin i pvi ad
Kaupping banki hf. [anadi helming kaupverdsins, eda 12.863.497.675 kronur,
félaginu Serval Trading Group Corp., kt. 000000-0000, eignalausu félagi med
takmarkadri abyrgd, skradu 4 Bresku Jomfraaeyjum, i eigu Sheikh Mohamed bin
Khalifa Al Thani sem gekkst 1 personulega abyrgd fyrir laninu. Kaupping banki hf.
lanadi hinn helming kaupverdsins, eda 12.863.497.675 kronur, félaginu Gerland
Assets Ltd., kt. 000000-0000, eignalausu félagi med takmarkadri abyrgd, skradu a
Bresku Jomfraaeyjum, i eigu medakeerda Olafs, an pess ad endurgreidsla lansins
veeri tryggd med nokkrum haetti og 4&n sampykkis lananefnda Kauppings banka hf.
Béoar lansfjarhaedirnar voru greiddar 4 bankareikninga pessara félaga hja
Kauppingi banka hf. en padan milliferdar a reikning Choice Stay Ltd., nr. 0358-26-
009160 i bankanum og padan a vorslureikning nr. 0329-26-494601 1 eigu Q Iceland
Finance ehf. i bankanum en allar millifeerslurnar voru framkvemdar 29. september
2008. Akzerdu Hreidar Mar og Sigurdur toku sameiginlega akvérdun um
hlutabréfavidskiptin og fjarmdgnun peirra og gaf dkeerdi Hreidar Mar
starfsmonnum bankans fyrirmeli um framkvaemd peirra. Var um ad raeda vidskipti
med storan hlut i Kauppingi banka hf. sem folu i sér blekkingu og syndarmennsku
og voru likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfa i bankanum misvisandi til
kynna par sem dulin var full fjarmégnun bankans sjalfs 4 vidskiptunum og ad auki
adkoma stors hluthafa bankans, medékaerda Olafs, ad peim og einnig dulid ad
helmingur markadsdhattu vegna hlutabréfanna hvildi 4 bankanum sjalfum eftir
vidskiptin.

b) A hendur akaerdu Magnisi og Olafi fyrir hlutdeild i markadsmisnotkun
medakaerdu Hreidars Més og Sigurdar. Attu peir milligongu um ad koma
vidskiptunum 4 og attu samskipti vid Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani um
pau. Pa tok akeerdi Magnus patt i undirbuningi og utfaerslu vidskiptafléttunnar.



Akeerdi Olafur tok einnig patt i undirbaningi vidskiptafléttunnar og i ad gera
hlutabréfavidskiptin ad veruleika med adkomu ad fjarmoégnun peirra, eins og lyst er
i II. kafla akeeru.

IV.

A hendur akaerdu Hreidari M4, Sigurdi, Magniisi og Olafi fyrir
markadsmisnotkun, med pvi ad hafa i september 2008, i fréttatilkynningu sem birt
var 4 vef Kauphallar Islands og vidtolum vid fjolmidla i kjolfarid, dreift fréttum og
upplysingum sem hver fyrir sig og 1 heild gafu eda voru liklegar til ad gefa
misvisandi upplysingar og visbendingar um pau hlutabréfavidskipti sem lyst er i
I11. kafla akeeru. I upplysingunum voru gefnar visbendingar um ad med sélunni 4
5,01% hlutafjar Kauppings banka hf. til félagsins Q Iceland Finance ehf. i
september 2008 veri fjarmagn ad koma inn i bankann fra Katar en pvi leynt ad
Kaupping banki hf. fjirmagnadi ad fullu umradd hlutabréfakaup med
lanveitingum. Jafnframt var gefid til kynna ad Sheikh Mohamed bin Khalifa Al
Thani stadi einn ad vidskiptunum en adkomu akaerda Olafs ad peim leynt. Um var
ad reda stor vidskipti med hlutafé bankans fyrir alls um 26 milljarda krona & timum
par sem bankinn st6d hollum fzti og pvi afar mikilvaegt ad upplyst vaeri um hina
ovenjulegu fjarmdégnun vidskiptanna og pa sem stédu ad vidskiptunum og
fjarmognuninni med réttum og nakvaemum hetti. Paer upplysingar sem akerou
veittu voru misvisandi og gafu einnig misvisandi visbendingar um
hlutabréfavidskiptin og pydingu peirra fyrir Kaupping banka hf. par sem paer gafu
til kynna ad bankinn nyti mikils trausts virts erlends fjarfestis sem veeri tilbainn ad
verja miklu fé til ad fjarfesta i hlutabréfum hans. Upplysingarnar voru til pess
fallnar ad hafa 4hrif 4 dkvardanir vardandi vidskipti med hlutabréf bankans. baer
misvisandi upplysingar og visbendingar, sem akardu veittu og fela i sér
markadsmisnotkun hver fyrir sig og 1 heild sinni, voru eftirfarandi:

a) Akeerdu Hreidar Mar, Sigurdur, Magnus og Olafur 16gdu atbeina sinn ad
pvi ad Kaupping banki hf. birti svohljédandi fréttatilkynningu vegna vidskiptanna &
vef Kauphallarinnar k1. 6.56 ad morgni 22. september 2008: ,,Q Iceland Finance
ehf., dotturfélag i eigu Q Iceland Holding ehf., sem er eignarhaldsfélag hans
hatignar Sheikh Mohamed bin Khalifa Al-Thani, hefur keypt 5,01% hlut i
Kauppingi banka hf. Q Iceland Finance keypti alls 37,1 milljon hluta & genginu 690
kronur 4 hlut og verdur par med pridji stersti hluthafi bankans. Hans hatign Sheikh
Mohamed er 1 konungsfjolskyldunni sem verid hefur vid vold 1 Qatar fra pvi a
nitjandu 61d. Hans hatign Sheikh Mohamed: ,,Vid hofum fylgst ndid med
Kauppingi i nokkurn tima og teljum petta gdda fjarfestingu. Stada Kauppings er
sterk og vid hofum tra 4 stefnu og stjornendum bankans, enda hefur Kaupping nao
gbédum arangri vio per erfidu adstedur sem nd eru 4 markadnum og synt fram &
getu til pess ad breytast og laga sig ad nyjum veruleika i bankastarfsemi. Vid litum
a hlut okkar 1 Kauppingi sem langtimafjarfestingu og hlokkum til ad eiga go6d
samskipti vi0 stjérnendur bankans.* Sigurdur Einarsson, stjornarformadur: ,,Okkur
er mikil &nagja ad bjoda hans hatign Sheikh Mohamed bin Khalifa Al-Thani
velkominn 1 hluthafahop Kauppings. Pad hefur lengi verid stefna okkar ad lada nyja
fjarfesta a0 bankanum og pvi er anegjulegt ad sja ad vid hofum nt nad ad breikka
hluthafahdopinn enn frekar. Vid hlokkum til ad vinna med hans hatign Sheikh
Mohamed i framtidinni.*



b) Ummeli dkaerda Hreidars Mas:

1. { vidtali i morgunfréttum Rikisatvarpsins 22. september 2008 i kjolfar
spurningar fréttamanns: ,,En utvikkar petta starfsemi bankans til nyrra landa?*
Akeerdi Hreidar Mar: ,,Nei, vid erum buin ad vera med starfsemi nuna i Katar { eitt
ar og 1 Mio-Austurlondum i ramlega ar, baedi i Katar og Dubai og betta er i sjalfu
sér fyrsta beina fjarfestingin peirra til okkar eftir ad vid hoéfum starfsemi par.*
Fréttamadur: ,,Er petta visun & meira af pvi sama?‘ Akeerdi Hreidar Mar: ,,pad
kemur okkur ekkert 4 6vart og vonandi munum vid sja fleiri fjarfesta koma til lids
vid bankann.*

2. [ vidtali i hadegisfréttum Rikisttvarpsins 22. september 2008:

a. Akeerdi Hreidar Mar: ,,pad er natturulega mikil audséfnun sem a sér
stad 1 Mi0d-Austurlondum 1 dag i kjolfar has orkuverds. Og peir er hugsa til
framtidar og hvernig peir rddstafi pessum aud 4 sem bestan hatt og pvi pad er 1jost
a0 pessar audlindir duga ekki til eilifdar po ad Katar sé reyndar i bestri stoou allra
rikja i heiminum hvad pad vardar. Svo pad er peirra markmid ad dvaxta sitt pund
vel, a0 fjarfesta til framtidar.*

b. Fréttamadur: ,,Hreidar Mar kvedst vonast til pess ad pessi kaup séu
undanfari fleiri slikra, enda purfi bankinn 4 erlendri fjarfestingu ad halda til frekari
vaxtar. Pa segir hann stodu bankans styrkjast 4 alpjodlegum fjarmalamorkudum vid
pessi kaup.© Akzardi Hreidar Mar: ,, Alveg klarlega og vid hofum séd ad peir bankar
sem hafa ndd ad sxkja peninga, fjarmuni til Asiu, Mido-Austurlanda, ad peir standa
sterkar ad vigi en margir adrir. Vid sjaum Katar fjarfesta med myndarlegum haetti i
Barcleys nylega fyrir u.p.b. tveimur manudum sidan og vid sjaum ad Barcleys er ad
taka yfir Lehman Brothers i dag. Og ég er sannferdur um ad Barcleys veri ekki i
pessari stodu og veeri ekki ad fara i pessa yfirtoku & Lehman Brothers ef peir hefou
ekki fengid fjarmuni fra Katar 4 sinum tima.*

3. [ vidtali { Markadsfréttum Stodvar 2, kvoldid 22. september 2008:

Akzrdi Hreidar Mar: ,,betta hefur mikla pydingu fyrir okkur, pad er mjog
mikilvaegt i pessu umhverfi ad fa fjarsterka fjarfesta ad bankanum.*

4. { vidtali i fréttum Sjonvarpsins k1. 19, 22. september 2008:

Akzrdi Hreidar Mar: ,,Eg held petta styrki bankann. Pad er ljost ad pad er
oraunheeft fyrir okkur ad sakja mikid meira fjarmagn til islenskra fjarfesta, bankinn
er ordinn pad stor og ef vio @tlum ad halda afram ad vaxa 4 alpjodlegum markadi
pa verdum vid ad na i alpjodlega fjarfesta.”

5. [ vidtali { Morgunbladinu 23. september 2008:
Akzrdi Hreidar Mar: ,,Vid teljum ad petta s¢ mikil traustsyfirlysing fyrir félagio.
Pad er buid ad fara i gegnum mikla uttekt og grandskodun 4 rekstri bankans &

undanféornum manudum og pessi fjarfesting er gerd i kjolfar pess.

¢) Ummeli akaerda Olafs:



1. { vidtali i Morgunbladinu 23. september 2008:
Akeerdi Olafur: ,,betta er mikil vidurkenning fyrir Kaupping.*
2. [ frétt i 24 stundum 23. september 2008:

a. Akeerdi Olafur: ,,Eg er ekki i vafa um ad pessi kaup munu skipta miklu
fyrir Kaupping. Bankar og fjarmalafyrirteeki at um allan heim hafa legid utan i
monnum i Katar med pad fyrir augum ad fa pa inn sem hluthafa. bad gefur pvi
g6da mynd af styrk Kauppings ad Sheikh Mohamed skuli kaupa hlut i bankanum.*

b. ,Olafur segir mikilvagt ad islensk fyrirtzeki geti synt ad pau séu tilbiin
a0 vinna meo erlendum fjarfestum. ,,pad hefur tekist hja Kauppingi ad fa gooda
erlenda fjarfesta inn i hopinn og pad mun skipta skopum i framtidinni.**

d) Ummeeli akeerda Sigurdar: [ vidtali i Vidskiptabladinu 23. september
2008: ,,Vid erum biin ad vera med annan fotinn i Katar i téluverdan tima og
pekkjum pennan mann agaetlega og hans folk. beir eru alltaf a0 leita ad
fjarfestingarteekifeerum enda hafa safnast saman mikil audeefi parna nidur fra.*

Er hattsemi akaerda Hreidars Mas 1 1. og II. kafla akaeru og hattsemi akerda

Sigurdar 1 I1. kafla dkeeru talin varda vid 249. gr. almennra hegningarlaga, nr.
19/1940.

Er hattsemi akeerda Magnusar i 1. kafla akeeru talin varda vid 249. gr., sbr. 1.
mgr. 22. gr. laga, nr. 19/1940.

Er hattsemi akaerda Olafs i II. kafla akaeru talin adallega varda vid 249. gr.,
sbr. 1. mgr. 22. gr. laga, nr. 19/1940, en til vara vid 254. og 264. gr. sému laga.

Er hattsemi akeerdu Hreidars Mas og Sigurdar i I11. kafla akeru talin varda
vid a-1id 1. tl. og 2. tl. 1. mgr. 117. gr., sbr. 146. gr. laga um verdbrétfavidskipti, nr.
108/2007.

Er hattsemi akaerdu Olafs og Magnusar i I11. kafla akeeru talin varda vid a-
110 1. tl. og 2. tl. 117. gr., sbr. 146. gr., sbr. 3. mgr. 147. gr., laga nr. 108/2007, sbr. 1.
mgr. 22. gr. laga, nr. 19/1940.

Er hattsemi allra dkaerdu 1 IV. kafla dkaeru talin varda vid 3. tl. 1. mgr. 117.
gr., sbr. 146. gr. laga nr. 108/2007.

Er pess krafist ad akeerdu verdi demdir til refsingar og til greidslu alls
sakarkostnadar.

Akzrdu krefjast syknu og ad sakarkostnadur, p.m.t. malsvarnarlaun, verdi
greiddur ur rikissjodi.



Med bréfi Fjarmalaeftirlitsins 13. mars 2009 var beint til Embeettis sérstaks
saksoknara rannsokn Fjarmalaeftirlitsins & kaupum Q Iceland Finance ehf. &
hlutabréfum i Kauppingi banka hf., vegna gruns um refsiverda hattsemi stjornenda
Kauppings banka hf. I bréfi Fjarmélaeftirlitsins kemur fram ad Fjarmalaeftirlitinu
hafi 9. desember 2008 borist bréf bankastjéra Sedlabanka {slands vegna
grunsamlegra fjarmagnsflutninga Kauppings banka hf. skémmu fyrir fall bankans
8. oktober 2008. Pa hafi Fjarmalaeftirlitinu 9. jantar 2009 borist skyrsla fra
6hadum sérfreedingum sem skilanefnd Kauppings banka hf. hafi fengid til ad kanna
hvort vikid hafi verid fra 16gum og reglum eda innri reglum bankans 4 timabilinu 1.
september 2008 til 21. oktober sama ar. I skyrslunni hafi itarlega verid fjallad um
nefnd hlutabréfavidskipti sem gefid hafi til kynna ad naudsynlegt vaeri ad pau yrdu
rannsokud frekar. I kjolfarid, eda 16. jantar 2009, hafi Fjarmélaeftirlitid, 4
grundvelli 9. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, skipad
Arna Armann Arnason héradsdémslogmann sem sérfrading, til ad skoda kaup Q
Iceland Finance ehf. & hlutabréfum i Kauppingi banka hf. og vidskiptahaetti
Kauppings banka hf. i addraganda og kjolfar umreddra vidskipta. Hafi
sérfraedingurinn skilad alitsgerd sinni um vidskiptin 6. mars 2009. I bréfi
Fjarmalaeftirlitsins kom fram ad hugsanlega vaeru, ad mati Fjarmalaeftirlitsins, um
ad reda tvo adskilin mal. Annars vegar hugsanleg umbodssvik vid lanveitingar
Kauppings banka hf. og hins vegar hugsanlega markadsmisnotkun af halfu
bankans, par sem vidskipti med hlutabréfin vaeru hluti af umfangsmeira mali.

Um atvik malsins kom fram 1 bréfi Fjarmalaeftirlitsins ad 22. september
2008 hafi Kaupping banki hf. birt fréttatilkynningu pess efnis ad Q Iceland Finance
ehf., islenskt félag i eigu Sheikh Mohamed Al Thani, hafi keypt 5,01% hlut i
bankanum, pad er 37.100.000 hluti & genginu 690 fyrir samtals 25.600.000.000
krona. Kaupin hafi verid fjarmégnud med lanum sem Kaupping banki hf. hafi
annars vegar veitt til félagsins Serval Trading Ltd., ad fjarhad 12.863.675 krénur,
gegn sjalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed Al Thani, en hins vegar lan, an abyrgdar,
til félagsins Gerland Assets Ltd. Pessi lan hafi verid ferd i gegnum Kypur til Q
Iceland Finance ehf. til a0 fjarmagna hlutabréfakaupin, en gjalddagi & badum
pessum lanum hafi verid 31. oktober 2008. bessu til vidbotar hafi félagid Brooks
Trading Ltd., pann 19. september 2008, fengiod lan fra Kauppingi banka hf. ad
fjarhaed 50.000.000 Bandarikjadala. Lanio hafi virst greitt sem ,,fyrirfram greiddur
hagnadur af fyrirhugudum afleiduvidskiptum Brooks Trading Ltd. vid Deutsche
Bank, en um hafi verid ad reda vidskipti med svokollud ,,Credit Link Notes* eda
CLN, & skuldatryggingaralag Kauppings banka hf. Aldrei hafi ordid af pessum
afleiduvidskiptum, pannig ad 1anid hafi i raun verid veitt &n nokkurra trygginga.
Lanid til Serval Trading Group Corp hafi verid greitt upp fyrir gjalddaga med tveim
greidslum. Su fyrri hafi farid fram 8. oktober 2008 med millifaerslu fjarhedar ad
upphad 12.520.750.000 krénur fré félaginu Brooks Trading Ltd., en félagid hafi
notad 50.000.000 Bandarikjadala sem pad hefdi fengid lanada fra Kauppingi banka
hf. til ad kaupa kronur & genginu 250. Motadilinn 1 gjaldeyrisvidskiptunum hafi
verid Kaupping banki hf. Sidari greidslan hafi farid fram 21. oktéber 2008 pegar
Olafur Olafsson hafi greitt 401.885.137 kronur af eigin reikningi inn 4 14nid. Lanin
til Brooks Trading Ltd. og Gerland Assets Ltd. hefou ekki fengist greidd og meetti
telja vist ad pau varu topud.

[ bréfi Fjarmalaeftirlitsins er rakid ad svo virdist sem lanveitingar
Kauppings banka hf. til félagana i eigu Sheikh Mohamed Al Thani og Olafs



Olafssonar hafi brotid gegn verklagsreglum Kauppings banka hf. og godum
vidskiptahattum og venjum. Vegna pess um hve haar fjarhaedir hafi verio ad reda i
umraddum lanveitingum hafi lananefnd stjornar Kauppings banka hf. purft ad
sampykkja lanveitingarnar fyrirfram. Sampykki lananefndar hafi einnig purft til ad
unnt vaeri ad veita 1an an trygginga. Lan til Serval Trading Group Corp. hafi verio
tryggt med sjalfskuldardbyrgd Sheikh Mohamed. Lanio hafi verid kynnt fyrir
lananefnd stjornar Kauppings banka hf. sem lan vegna fjarfestinga i
skuldatryggingum, en ekki hlutabréfum. Hafi 1anid ad 60ru leyti virst hafa fengio
edlilega afgreidslu. Lananefnd stjornar hafi aldrei veitt heimild fyrir lanveitingu til
félagsins Gerland Assets Ltd., auk pess sem engar tryggingar hafi verio fyrir pvi.
Lan til félagsins Brooks Trading Ltd. hafi verid veitt 19. september 2008, en ekki
verid kynnt fyrir [ananefnd stjornar fyrr en 24. september sama ar. Lanveitingin
hafi verid sampykkt med tryggingum, en engin trygging i raun 16gd fram. Lanid
hafi sidan verid nytt til ad greida nidur 1anio til Serval Trading Group Corp., par
sem Sheikh Mohamed hafi verid med persoénulega abyrgd. Kaupping banki hf. hafi
a0 6llum likindum tapad ad minnsta kosti 25.726.995.360 krénum 4 vidskiptunum,
en sennilega meiru par sem Kaupping banki hf. hafi liklega selt hlutabréfin 4 leegra
verdi en bankinn hafi keypt pau 4. Framangreind vidskipti kunni ad teljast varda
vi0 249. gr. laga nr. 19/1940 sem umbodssvik.

Umradd hlutabréfavidskipti veki einnig upp grun um hugsanlega
markadsmisnotkun af halfu Kauppings banka hf., sbr. 117. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Kaupping banki hf. hafi tilkynnt um vidskiptin vid
Q Iceland Finance ehf. 22. september 2008 og vidskiptunum verid flaggad pann
dag. Tilkynningin gefi til kynna ad Sheikh Mohamed hafi verid eini kaupandinn og
hvergi minnst 4 Olaf Olafsson. P4 hafi hvergi komid fram ad vidskiptin hafi ad 6llu
leyti verid fjarmognud af Kauppingi banka hf. betta gefi til kynna ad Kauppingl
banka hf. hafi verid mikid i mun ad tilkynningin kaemi at sem fyrst og geefi til
kynna ad stada bankans vaeri svo g6d ad hun ladadi ad fjarsterka erlenda fjarfesta.
Stjérnendur bankans hafi haft beinna hagsmuna ad gata, enda allir storir hluthafar i
bankanum.

Med bréfi Fjarmalaeftirlitsins til Embaettis sérstaks saksoknara var alitsgerd
Arna Armanns Arnasonar héradsdomslogmanns fra 6. mars 2009 vardandi solu a
hlutabréfum i Kauppingi banka hf. til Q Iceland Finance ehf. I alitsgerdinni kemur
fram ad hun sé byggd a gognum sem l6gmadurinn hafi fengio fra
Fjarmalaeftirlitinu, skilanefnd Kauppings banka hf. og PriceWaterHouseCoopers.
Til vidbotar hafi verid radist i sjalfsteeda gagnaoflun. I nidurstodu sinni kemst
skyrsluhéfundur ad pvi, ad pvi er vardi lanveitingar til félaganna Gerland Assets
Ltd., Serval Trading Group Corp og Brooks Trading Ltd., ad 1jost s¢ ad Kaupping
banki hf. hafi tapad gridarlegum fjarhadum 4 lanveitingum til félaganna.
Reglubdok Kauppings banka hf., sem beri heitid ,,Internal Control and Procedural
Handbook®, komi skyrt fram ad 6éheimilt sé ad veita utlan an tryggingatoku nema
med sampykki videigandi lananefnda. A0 pvi er vardi lan til Brooks Trading Ltd.
hafi 1anid verid veitt 40ur en heimild ldnanefndar stjornar hafi legio fyrir og engar
tryggingar teknar fyrir lanveitingunni. { tilviki Gerland Assets Ltd. hafi verid um ad
reeda lan harrar fjarhadar an trygginga og an pess ad lanveitingin hafi verid borin
undir lananefnd stjérnar. Vaeru pessir fjarmunir tapadir.

Sampykktir fyrir Kaupping banka hf. eru fra 7. mars 2008, undirritadar af
Hreidari M4 Sigurdssyni forstjora. Fram kemur 1 9. gr. sampykkta ad félaginu sé



heimilt ad kaupa eigin hluti, ad pvi marki sem 16g leyfi. Adsta vald i malefnum
félagsins séu i hondum 16gmeeltra hluthafafunda. Stjorn félagsins skuli skipud 9
monnum kjornum 4 adalfundi til eins ars 1 senn. Stjorn kjosi sér formann ur sinum
hopi. Hafi stjorn @&dsta vald i malefnum félagsins milli adalfunda. Stjorn félagsins
skuli ekki hafa afskipti af dkvordunum félagsins um einstok vidskipti, nema pau
séu veruleg midad vid sterd félagsins. R4di stjorn félagsins framkvaemdastjora.
Framkvaemdastjori og félagsstjorn fari sameiginlega med stjorn félagsins. Annist
framkvamdastjori daglegan rekstur félagsins og skuli i peim efnum fara eftir peirri
stefnu og fyrirmaelum, sem félagsstjorn hafi akvedid. Hinn daglegi rekstur taki ekki
til radstafana og fyriretlana sem séu 6venjulegar eda mikils hattar. Slikar
radstafanir geti framkvemdastjori adeins gert samkvemt sérstakri heimild fra
félagsstjorn, nema ekki sé unnt ad bida akvardana félagsstjornar an verulegs
6hagraedis fyrir starfsemi félagsins. I slikum tilvikum skuli hann tafarlaust tilkynna
félagsstjorn um radstéfunina. Fram kemur ad par sem akvaodi sampykktanna taki
ekki til um hvernig med skuli farid skuli fara samkvaemt 16gum nr. 161/2002,
akvaedum laga um hlutafélog og 6drum lagadkvaedum sem vid geti att. 1 2. mgr. 21.
gr. sampykktanna er meelt fyrir um ad stjorn Kauppings banka hf. skuli setja reglur
um verkaskiptingu stjérnar og framkvamdastjora par sem fram komi méork
lanaheimilda framkvamdastjora, svo og reglur vardandi akvardanir um
fjarfestingar.

Kaupping banki hf. hefur gefid ut handbok um innra eftirlit og verkferla, en
hun ber heitid ,,Internal Control and Procedural Handbook*. [ upphafsakvaedum
handbokarinnar kemur fram ad reglur handbokarinnar skuli avallt endurspegla
nyjustu reglur og gildandi fyrirmeli innan Kauppings banka hf. Gildi reglur
handbokarinnar um einstaka deildir félagasamstaedu Kauppings banka hf. sem
tilgreindar eru og er Kaupthing Bank Luxembourg S.A. par 4 medal. Skuli
reglurnar endurspegla 16g og samninga i vidkomandi landi. Handbokina skuli gefa
ut i nébvember eda desember ar hvert. Uppfaera skuli bokina um leid og breytingar
séu gerdar 4 innri reglum bankans. Breytingar ad radi og breytingar sem ahrif hafi a
mork lanveitinga skuli lagdar fyrir stjorn bankans til stadfestingar 40ur en paer
odlist gildi. Ad 60ru leyti sé framkvamdastjorn bankans heimilt, & milli
stjornarfunda, ad gera breytingar 4 bokinni. Handbokin skuli 16g0 fyrir stjérnarfund
i september 4 hverju ari til sampykktar. Akvzadi kafla 3.3 1 handbokinni varda
utlana- og motadiladheaettu. Samkvaemt dkveedi 3.3.1 er utlanadhetta skilgreind sem
mogulegar vanefndir moétadila 4 skuldbindingum sinum samkvaemt samningi. Skuli
par gilda um alla starfsemi bankans sem skapi utlanadhattu fyrir bankann.
Samkvamt kafla 3.3.1.1 hafi bankinn komid upp stodludu mati & skuldurum sem
magngreini dhettu 4 vanskilum skuldara. [ kafla 3.3.3 er melt fyrir um
lanveitingavald. I kafla 3.3.3.1.2 er meelt fyrir um lanafyrirmeeli fyrir 1ananefnd
stjornar. Fram kemur ad lananefnd stjornar skuli skipud formanni stjornar bankans,
tveimur fulltrium stjornar bankans og forstjora samstedunnar. Formadur stjérnar
bankans s¢ formadur lananefndar stjornar og forstjori samstedu varaformadur.
Hinir tveir fulltraar lananefndar skuli kjornir af stjorn bankans. Lananefnd stjornar
hittist eftir porfum, en yfirleitt manadarlega. Formadur lananefndar bodi fundi
lananefndar en varaformadur i hans fjarveru. Akvordunarvald ldnanefndar stjornar
sé endanlegt. Nefndin taki dkvardanir um utldn sem nemi eda séu harri en
165.000.000 evra. Almennt purfi gild Gtlanadkvordun ad vera undirritud af
formanni lananefndar stjornar og tveim 6drum lananefndarménnum. 1 fjarveru
formanns megi sampykkja lanadkvordoun med undirskrift priggja fulltraa
lananefndar stjornar. Ef um bryna lanatillogu er ad raeda sem ekki geti bedid nesta



reglulega fundar lananefndar megi taka gilda og framkvaemanlega lanadkvordun,
svo fremi hun sé undirritud af adilum sem myndu geta fullgilt hana 4 reglulegum
fundi. Slik akvordun skuli kynnt, skodud og skrad i fundargerd neesta reglulega
fundar lananefndar. Nefndinni sé heimilt ad fela einstokum starfsménnum
akvorounarvald undir sérstokum kringumstedum. Fram kemur ad dhetta gagnvart
einstokum métadila eda hopi fjarhagslega tengdra adila megi aldrei vera meiri en
sem nemi 25% af eiginfjargrunni bankans. Samkvemt kafla 3.3.3.1.5 purfi allar
ahettuskuldbindingar gagnvart fjarmalastofnunum sampykki til pess beaerrar
lananefndar sem notist vid ramma og mork fyrir 14n til almennra vidskiptamanna.
Innlan og dhaettuskuldbindingar vegna peningamarkadsgerninga skuli fa somu
medferd og venjuleg Gtlan en med tilvisunarmdérkum a grundvelli mats 4 motadila
sem byggt s¢ 4 innra matslikani fyrir fjirmalastofnanir. Ef innra mat sé ekki til
stadar megi nota mat Moody's, S&P eda Fitch til vidmidunar. Samkvamt dkvaedi
3.3.8 megi engar greidslur, ad hluta eda fullu, vera heimilar 4dur en gild
utlanaakvordun hafi verid tekin. Oll 1ansskjol, sem purfi fyrir 14naakvordun, verdi
a0 liggja fyrir, réttilega undirritud af lantaka, dbyrgdaradilum og 6drum
vidkomandi adilum.

Brooks Trading Ltd. var stofnad & Bresku Jomfraaeyjum 18. juli 2008, og
skrad til heimilis & Tortola 4 eyjunum. Vid stofnun félagsins var eini hluthafi
félaginu Mink Trading Corp., einnig skrad til heimilis & Tortola 4 Bresku
Jomfraaeyjum. Choice Stay Ltd. er félag skrad 4 Kypur. Eigendur pess félags eru
Gerland Assets Ltd. ad 42,85% hluta, Serval Trading Group Corp., ad 42,85%
hluta, og Jackal Finance Inc., ad 13,30% hluta. Oll eru pessi félog skrad 4 sama
heimili & Tortola & Bresku Jomfriaeyjum. Samkvaemt yfirliti fra Kaupthing Bank
Luxembourg A.S. er Olafur Olafsson skradur eigandi, eda ,,beneficial owner
félagsins Gerland Assets Ltd. P4 er Sheikh Mohamed Al Thani skradur eigandi ad
félaginu Mink Trading Corp. Samkvemt yfirliti ur Hlutafélagaskra er Q Iceland
Finance einkahlutafélag og sampykktir félagsins fra 19. september 2008. Stjorn
félagsins skipa Telma Halldorsdottir, sem stjérnarmadur, og Inga Lilly
Brynjolfsdéttir, sem varamadur i stjorn. Firmad ritar stjdrnarmadur og er Telma
Halldorsdottir skradur framkvaemdastjori félagsins. Er tilgangur félagsins kaup og
sala hlutabréfa og fleiri skyld atridi. Stofnandi félagsins er Kristinn Hallgrimsson.
Sampykktir fyrir félagio Q Iceland Finance ehf. voru sampykktar 4 fundi félagsins
19. september 2008, en paer voru motteknar hja Fyrirtekjaskra 22. september 2008.
Er hlutafé félagsins skrad 500.000 kronur.

Hluthafasampykkt fyrir Gerland Assets Ltd. er fra i september 2008, en
félagid var stofnad & Tortola &4 Bresku Jomfraaeyjum 18. juli 2008. Fram kemur ad
eini hluthafi félagsins atli a0 taka lan hja Kauppingi banka hf. ad heildarupphaed
allt ad 150.000.000 evra. b4 tli hluthafinn ad kaupa 42,85% hlut i félagi sem
nefnist Choice Stay Ltd. eda félagi sem stofnad s¢ samkvamt [6gum a Kypur,
samkvemt peim skilningi ad Gerland Assets Ltd. muni eiga 42,85% hluta i Choice
Stay Ltd. og ad Jackal Finance Inc. muni eiga 14,30% hluta i Choice Stay Ltd. ba
gefl hluthafinn Choice Stay Ltd. skipun um ad veita détturfélagi ad fullu i eigu Q
Iceland Holding ehf., stofnad samkvamt islenskum 16gum, lan ad heildarfjarhaed
200.000.000 evra. Loks gefur eigandi stjornanda Choice Stay Ltd. fyrirmeli um ad
undirrita skjol 1 peim tilgangi ad midla seinna laninu til dotturfélags ad fullu i eigu
Q Iceland Holding ehf. I vidauka A vid hluthafasampykktina kemur fram ad
lansform s¢é otryggt peningamarkadslan, allt ad 150.000.000 evra, til priggja
manada. Laninu verdi breytt i 3 dra langtimaldn med somu voxtum, tryggt med vedi



sem Kaupthing Bank Luxembourg S.A. taki gilt, 4 pvi priggja manada timabili sem
peningamarkadslanid s¢ endurgreitt. A stjornarfundi i Gerland Assets Ltd. i
september 2008 var sampykkt ad taka ad lani hja Kauppingi banka hf. lan, ad
fjarhaed allt ad 150.000.000 evra, i samraemi vid hluthafasampykkt Gerland Assets
Ltd. Undir stjornarfundargerd rita fulltraar félaga i stjérn Allied Directors Corp.,
Global Managers Inc. og International Officers Limited, peir Andri Sigurdsson,
Magnus Palmbeck og Gianni de Bortoli.

A medal rannsoknargagna malsins er éundirritad skjal sem stafar fra
Kauppingi banka hf. sem audkennt er sem peningamarkadsutlan nr.
398424/449463. Samkvaemt pessu skjali, sem dagsett er 19. september 2008, gera
Brooks Trading Ltd. og Kaupping banki hf. med sér samkomulag um ad Kaupping
banki hf. lani til Brooks Trading Ltd. 50.000.000 Bandarikjadala midad vid 19.
september 2008 sem fyrsta vaxtadag. Er gjalddagi lansins 30. september 2008. Ekki
kemur fram inn 4 hvada reikning lanid skuli greida en greidslur lantaka skuli berast
inn & reikning nr. 0011-39-0325. ba er medal rannsoknargagna malsins
millifersluskjal & milli Kauppings banka hf. og Kaupthing Bank Luxembourg S.A.,
sem dagsett er 19. september 2008, skrad midad vid kl. 13.39 pennan dag.
Samkvamt texta i skjalinu eru 50.000.000 Bandarikjadala fjarhed sem Kaupping
banki hf. 4 ad greida vidskiptavini Kaupthing Bank Luxembourg S.A. pennan sama
dag. Muni Kaupthing Bank Luxembourg S.A. lana Kauppingi banka hf. fjaredina
fra 19. september 2008 til 29. september sama ar. Sé um ad reda ,,netting against
lending®. P4 er 4 medal rannsdéknargagna malsins beidni félagsins Brooks Trading
Ltd., fra 19. september 2008, sem beint er til Kauppings banka hf., um utgreidslu
lansins inn 4 reikning félagsins nr. 402296 i Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

Oundirritud fundargerd lananefndar stjérnar Kauppings banka hf. fra 24.
september 2008 er 4 medal gagna malsins. Fund lananefndar eru vidstaddir
stjérnarmennirnir Sigurdur Einarsson, Hreidar Mar Sigurdsson, Bjarnfredur
Olafsson og Gunnar Pall Palsson. Adrir vidstaddir 4 fundi eru Bjarki H. Diego,
framkvemdastjori utlana, og Gudran Hardardottir, ritari ldnanefndar. Samkvamt
fundargerdinni ber eitt af fundarefnum yfirskriftina Sheikh Mohamed Al Thani. I
fundargerd kemur fram ad fyrirtaeki Sheikh Mohamed Al Thani séu a skra yfir
undanpagur hvad vardi lanshafismat. Beionin s¢ ad heildarfjarhaed allt ad
320.000.000 evra, i prem mismunandi tillogum. Snti hin 1 fyrsta lagi ad Brooks
Trading Ltd. sem sé félag med sérstakan tilgang med pad ad markmidi ad fjarfesta i
tvofalt skuldsettu lansheetistengdu skuldabrétfi (CLN) sem gefid sé ut af Deutsche
Bank med tengingu vid Kaupping banka hf. Skuldabréfid sé med lokagjalddaga 20.
september 2013. Grundvallarfjarhaed skuldabréfsins s¢ 125.000.000 evra. A9 baki
Brooks Trading Ltd. standi eitt eignarhaldsfélag, Mink Trading Corp. Sheikh
Mohamed sé raunverulegur eigandi Mink Trading Corp. Deutsche Bank lani
Brooks Trading Ltd. 125.000.000 evra og par 130.000.000 evra sem pa vanti upp
komi fra Mink Trading Corp. Mink Trading Corp vilji {4 ad lani allt ad 130.000.000
evra sem s¢ framlagt eigid fé fyrirtekisins i pessum vidskiptum, auk lantokugjalds
og vidskiptakostnadar. Brooks Trading Ltd. vilji par ad auki fa ad 1ani 50.000.000
Bandarikjadala sem sé hluti hagnadar af vidskiptunum. Til tryggingar lani til Mink
Trading Corp. taki bankinn ved i hlutafé¢ i Mink Trading Corp. d4samt peim hlutum
sem Mink Trading Corp. eigi i Brooks Trading Ltd. Til tryggingar ani til Brooks
Trading Ltd. taki bankinn ved i CLN-bréfinu. [ annan stad snii lansbeidni Sheikh
Mohamed ad Serval Trading Group Corp., sem s¢ félag med sérstakan tilgang skrad
a Bresku Jomfraaeyjum sem @tli ad fjarfesta i dkvednum verdbréfum. Sheikh



Mohamed sé raunverulegur eigandi félagsins. Hafi Sheikh Mohamed farid pess a
leit ad bankinn lani Serval Trading Group allt ad 150.000.000 evra. Lagt sé til ad
bankinn bj6di félaginu lan, fyrst med skammtima peningamarkadslani, sem sidar
yrdi endurfjarmagnad, liklega i gegnum ,,KSF*. Personuleg abyrgd verdi 16g0 fram
sem trygging og ad henni verdi liklega skipt Gt gegn vedi 1 dkvednum eignum a
sidara stigi. I pridja lagi hafi Sheikh Mohamed um pessar mundir engar
utistandandi stodur gagnvart Kauppingi banka hf. Bankinn vinni pé ad pvi ad veita
honum 28.000.000 evra i lan i gegnum félag med sérstakan tilgang sem nefnist Q
Iceland Holding ehf. til pess ad fjarfesta i hlutabréfum i Alfesca. Til tryggingar fai
bankinn ved i 850.000.000 hluta i Alfesca med nuverandi 60% utlanahlutfalli og
vedkalli vid 80% utlanahlutfall. Pegar 611 framangreind 14n hafi verid greidd ut
verdi heildarskuldbindingar Sheikh Mohammed um 350.000.000 evra. Fram kemur
ad lananefnd hafi sampykkt beidnina. Onnur éundirritud fundargerd fra sama fundi
liggur fyrir i malinu. Er hiin samhljoda peirri fyrri utan ad i peirri sidari hefur
Steingrimi P. Kérasyni, framkvaemdastjora ahattustyringar, verid baett vid
fundarmenn & ldnanefndarfundinum. b4 hefur verid tekid Ut ur fundargerd vardandi
lan til Brooks Trading Ltd. ad Mink Trading Group Corp vilji {4 ad lani allt ad
130.000.000 evra og ad Brooks Trading Ltd. vilji ad auki f4 ad lani 50.000.000
Bandarikjadala sem s¢ hluti hagnadarins af vidskiptum. Medfylgjandi fundargerd
lananefndar stjornar er lansumsokn fra Sheikh Mohamed til lananefndar stjornar
Kauppings banka hf. a0 fjarhaed um 320.000.000 evra, tengd prem félogum i eigu
Sheikh Mohamed. Fram kemur ad lansumsdknin sé tbuin af Halldéri Bjarkari
Ludvigssyni vidskiptastjora og er hun dagsett 19. september 2008.
lansumsokninni kemur medal annars fram ad til vidbotar 1ani ad fjarhaed
125.000.000 evra til Brooks Trading Ltd. komi lan ad fjarhaed 50.000.000
Bandarikjadala sem sé hagnadur vegna vidskipta. Til tryggingar pvi lani taki
bankinn ved i CLN-bréfum.

Samkvamt dundirritudu lansskjali, dagsettu 29. september 2008, veitir
Kaupping banki hf. félaginu Gerland Assets Ltd. pann dag peningamarkadsutlan nr.
398625/449668 ao fjarhad 12.863.497.675 kronur. Ekki kemur fram inn 4 hvada
reikning félagsins lansfjarhad skuli greidd, en endurgreidsla lansins fari inn a
reikning nr. 0300-26-001010. Er gjalddagi lansins 31. oktober 2008. P4 er med
samsvarandi hatti 1 gdgnum malsins 6undirritad skjal sem stafar fra Kauppingi
banka hf. par sem bankinn veitir Serval Trading Group Corp. l1an, 29. september
2008, ad fjarhaed 12.863.497.675 kronur. Reikningur sem lansfjarhaed a ad greidast
inn 4 er oOtilgreindur, en endurgreidsla skal berast inn 4 tilgreindan reikning i
Sparisjodabanka. Er gjalddagi lansins 31. oktober 2008. A medal rannsdknargagna
malsins er bréf félagsins Serval Trading Group Corp., dagsett 26. september 2008,
par sem félagid gefur Kauppingi banka hf. pau greioslufyrirmeali ad fera ut af
reikningi félagsins i bankanum 100.000.000 evra inn & reikning félagsins Choice
Stay Ltd. nr. 0358-38-718042 i Kauppingi banka hf. Med samsvarandi hatti er bréf
fra Gerland Assets Ltd., dagsett sama dag, par sem Kauppingi banka hf. eru gefin
pau greidslufyrirmali ad faeera 100.000.000 evra af reikningi félagsins i Kauppingi
banka hf. inn 4 reikning félagsins Choice Stay Ltd. i bankanum. Samkvamt
kaupnoétu utgefinni af Kauppingi banka hf., midad vid vidskiptadag 26. september
2008, kaupir Q Iceland Finance ehf. 37.100.000 hluti i Kauppingi banka hf. &
genginu 690 fyrir samtals 25.726.995.350 kronur, ad teknu tilliti til poknunar og
annars kostnadar. Er uppgjorsdagur vidskipta skradur 29. september 2008.



A medal rannsoknargagna malsins eru tolvupostssamskipti fra 15.
september 2008 & milli Eggerts Hilmarssonar, framkvamdastjora 16gfraedisvios i
Kaupthing Bank Luxembourg S.A., og Magntsar Gudmundssonar,
framkvaemdastjora bankans. Ber t6lvuposturinn yfirskriftina ,,Structure Proposal
16-09-08.ppt*“. Ber tdlvuposturinn med sér ad vidhengi vid pdstinn hefur verid gagn
sem borid hefur somu yfirskrift og tolvuposturinn. Med postinum var gleerukynning
merkt Kaupthing Bank Luxembourg S.A. a4 fjarmognunarverkefni sem Sheikh
Mohamed Al Thani myndi fara i asamt Olafi Olafssyni, og hugsanlega 6drum.
almennum texta kynningarinnar kemur medal annars fram ad tilgangurinn sé ad
fjarmagna sérstakt fjarfestingarfélag, sem aftur muni fjarmagna fjarfestingarfélagio
Q Iceland Holding ehf. Samhlida fjarmognun 4 hinu sérstaka fjarfestingarfélagi
muni Q Iceland Holding ehf. stefha ad pvi ad kaupa 5,01% hlut i Kauppingi banka
hf. Sheikh Mohamed og Olafur Olafsson muni hvor um sig taka lan hja Kauppingi
banka hf. ad fjarhad 150.000.000 evra, sem peir muni hvor um sig veita ved sem
tryggingu fyrir. L4nin muni renna inn i hid sérstaka fjarfestingarfélag sem stofnad
verdi og Sheikh Mohamed og Olafur Olafsson eiga ad jofnu. Fjarfestingarfélagid
muni verja 200.000.000 evra til kaupa 4 5,01% hlut i Kauppingi banka hf. med
lanveitingu 1 gegnum félagio Q Iceland Holding ehf. Lanskjor & pvi lani verdi had
gengi hinna keyptu hlutabréfa i Kauppingi banka hf. sem Q Iceland Holding ehf.
kaupi. I kynningunni er ad finna myndraena uppsetningu vidskiptanna. Par kemur
fram a0 fjarfestingarfélagio Q Iceland Holding ehf. skuli ad fullu vera i eigu Sheikh
Mohamed. Samkvaemt gognum malsins sendi Eggert Hilmarsson,
framkvamdastjori 16gfraedisvids, tolvupost 18. september 2008 til S6lva
Solvasonar, Loru Schweiger, starfsmanna 16gfraedideildar Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., og Bjarnfreds Olafssonar Igmanns, med
yfirskriftinni ,,Structure Proposal — I 16-09-08.ppt*. [ postinum kemur fram ad um
sé ad raeda uppfaerda utgafu af tillogu ad struktar. I almennum texta kynningarinnar
hafa breytingar verid gerdar & ordalagi, an pess ad efnisinnihald seti breytingum,
fyrir utan ad baett hefur verid vid ad tvo félog, i eigu Olafs Olafssonar annars vegar
og Sheikh Mohamed hins vegar, stofni i sameiningu hid sérstaka fjarfestingarfélag,
sem auk Olafs og Sheikh Mohamed geti 14tid i té abyrgdir fyrir lanum til félaga
Olafs og Sheikh Mohamed. b4 hefur pvi verid bett vid ad hid sameiginlega
fjarfestingarfélag Olafs og Seikh Mohamed skuli stadsett 4 Kypur. Afram er i
kynningunni gert rad fyrir ad kjor lana séu had gengi hlutabréfa i Kauppingi banka
hf.

Kaupping banki hf. gaf tt fréttatilkynningu 22. september 2008 1 tilefni af
kaupum 4 5,01% hlut i bankanum. I fréttatilkynningunni segir eftirfarandi: Q
Iceland Finance ehf., détturfélag i eigu Q Iceland Holding ehf., sem er
eignarhaldsfélag hans hatignar Sheikh Mohamed bin Khalifa Al-Thani, hefur keypt
5,01% hlut i Kauppingi banka hf. Q Iceland Finance keypti alls 37,1 milljon hluta &
genginu 690 kronur 4 hlut og verdur par med pridji stersti hluthafi bankans. Hans
hatign Sheikh Mohamed er 1 konungsfjolskyldunni sem verid hefur vid vold i Katar
fra pvi a nitjandu 61d. Hans hatign Sheikh Mohamed: ,,Vid hofum fylgst naid med
Kauppingi i nokkurn tima og teljum petta gdda fjarfestingu. Stada Kauppings er
sterk og vid hofum trt & stefnu og stjornendum bankans, enda hefur Kaupping nad
gd0um arangri vid paer erfidu adstedur sem ni eru & markadnum og synt fram 4
getu til pess ad breytast og laga sig a0 nyjum veruleika i bankastarfsemi. Vid litum
a hlut okkar i Kauppingi sem langtimafjarfestingu og hlokkum til ad eiga god
samskipti vid stjornendur bankans.* Sigurdur Einarsson, stjornarformadur: ,,Okkur



er mikil anzegja ad bjoda hans hatign Sheikh Mohamed bin Khalifa Al-Thani
velkominn i hluthafahép Kauppings. Pad hefur lengi veriod stefna okkar ad lada nyja
fjarfesta ad bankanum og pvi er anaegjulegt ad sja ad vid hofum na nad ad breikka
hluthafahopinn enn frekar. Vid hlokkum til ad vinna med hans hatign Sheikh
Mohamed i framtidinni.“ Hreidar Mar Sigurdsson, Sigurdur Einarsson og Olafur
Olafsson veittu vidtol vegna pessara vidskipta sem birtust i fjolmidlum 22. og 23.
september 2008, en til peirra er vitnad i akaruskjali.

[ greinargerd rannsakenda i méalinu kemur fram ad vid rannsékn mélsins
hafi verid teknar skyrslur af alls 40 vitnum. Flest hafi vitnin verid yfirheyro &
fslandi, en 5 i Luxemborg af 16greglu par i landi i febraar 2010. Vid tvo vitni hafi
verid ratt i 6formlegri skyrslutdku i London i oktober 2009 og oktdber 2011.
pagu rannsdknarinnar hafi verid radist i umfangsmikla gagnadflun. Hafi
gagnadflunin tengst rannséknum annarra mala vegna starfsemi Kauppings banka
hf. I pagu rannséknar malsins hafi verid framkvamdar hasleitir 22. mai 2009 i
Reykjavik, Kopavogi og 4 Snafellsnesi. Mikils magns skjala og rafrenna gagna
hafi verid aflad i husleitunum. I pagu rannsoknar mélsins hafi réttarbeidnir verid
lagdar fram vid yfirvold i Pyskalandi og Luxemborg. A grundvelli réttarbeidnanna
hafi husleitir farid fram i Luxemborg 9. til 12. febrtiar 2010. Gogn r peim
husleitum hafi borist Embeetti sérstaks saksoknara i febrtiar 2011. b4 hafi i pagu
rannsoknar malsins verid aflad heimilda démstola til simahlustana. Hreidar Mar
Sigurdsson og Magnis Gudmundsson hafi saett gaesluvarohaldi vegna malsins,
Hreidar Mar frd 7. til 17. mai 2010 og Magnus fréa 7. til 14. mai 2010. Loks hafi
Hreidar Mar og Magnus sett farbanni vegna malsins, Hreidar Mar fra 17. til 28.
mai 2010 og Magnus fra 14. til 28. mai 2010.

Akeerdi, Hreidar Mar Sigurdsson, kvadst hafa starfad sem forstjori
Kauppings banka hf. { september 2008. A sama tima hafi hann verid
stjornarformadur lananefndar samstedu bankans og einn af premur
lananefndarmonnum. Einnig hafi dkerdi setid i lananefnd stjérnar bankans og verid
par einn af fjorum lananefndarménnum. Pessu til vidbdtar hafi dkerdi setid i
lananefndum détturbanka Kauppings banka hf., p.e. Kaupthing Singer og
Friedlander, FIH, Kauppings i Svipj6d og Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
Kaupping banki hf. hafi verid stor banki med um 3.000 starfsmenn. Hafi bankinn
verid med starfsemi 1 15 16ndum. Hafi akeeroi setid 1 stjorn dotturfélaga flestallra
sterstu dotturfélaga bankans. Helstu verketni dkaerda hafi verid &
samstaedugrundvelli innan bankans. Undir pad sidasta hafi dkaerdi ekki sinnt
daglegum storfum 4 Islandi par sem buid hafi verid ad rada forstjora fyrir Kaupping
4 Islandi. Forstjori hafi verid fyrir hverja einingu i vidkomandi landi. Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. hafi veri0 sjalfstett starfandi fyrirtaeki, 100% 1 eigu
Kauppings banka hf. 4 {slandi. Akeerdu, Hreidar Mér og Sigurdur, hafi setid i stjérn
pess banka, sem tveir af fjorum stjornarménnum. Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. hafi fyrst og fremst bodi0 upp 4 alpjodlega einkabankapjonustu. Medakeeroi,
Magnus, sem verid hafi framkvamdastjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A., hafi
ekki haft heimildir til ad skuldbinda Kaupping banka hf. 4 Islandi og ekki verid 4
sérstokum undirskriftarlista i bankanum yfir pa sem heimildir hefou til pess.
Medakeerdi hafi ad engu leyti komid ad starfsemi Kauppings banka hf. 4 fslandi og
pvi ekki haft neina eftirlitsskyldu vegna lanareglna Kauppings banka hf. 4 Islandi.
bannig hafi medakerdi ekki komid ad dkvordun um lanveitingu til félagsins Brooks



Trading Ltd. i september 2008.

Toluverdur addragandi hafi verid ad vidskiptunum vid Sheikh Mohamed Al
Thani med hlutabréf i Kauppingi banka hf. Forsaga malsins hafi verid st ad
stjornendur Kauppings banka hf. hafi allt fra 4rinu 2003 talid mikilvaegt fyrir
bankann ad fa alpjodlega fjarfesta sem hluthafa i bankanum til ad stydja vid voxt
og vidgang bankans. Peim hafdi ordid nokkud agengt & arunum 2003 til 2007 vid
ad fa nyja erlenda hluthafa, m.a. s@nska fjarfesta vid skraningu bankans i
Kauph6llinni 1 Svipjod og eins um pad bil fjortiu fjarfesta 1 hlutafjaratbodi bankans
haustid 2006 sem verid hafi i umsjon alpjodlegu fjarfestingarbankanna Morgan
Stanley og Citigroup. A undanférnum aratug hafi ordid mikil audséfnun i rikjunum
vi0 botni Midjardarhafs sem haft hafi gott adgengi ad olivaudlindum. Af peim
sOkum hafi margar alpjodlegar fjarmalastofnanir beint augum sinum ad pessum
rikjum 4 drunum 2007 og 2008 pegar paer hofu leit ad hugsanlegum fjarfestum til
a0 styrkja stoou sinna stofnana i peim 6lgusjé sem geisad hafi 4 alpjodlegum
fjarmalamorkudum. Kaupping banki hf. hafi par engin undantekning verid og
raunar fyrr en flestir adrir alpjodlegir bankar byrjad ad leita hofanna i
Midausturlondum ad fjarfestum. Fyrsti formlegi fundurinn vegna pessarar vinnu
hafi verid i Washington haustid 2007 med fjarmalaradherra Katar sem akardu,
Hreidar Mar og Sigurdur, stjérnarformadur bankans, hafi 4tt. A peim fundi hafi
fjarmalaradherra Katar lyst yfir dhuga 4 ad skoda fjarfestingu a verulegum hlut i
Kauppingi banka hf. i gegnum Qatar National Bank. Vidraedurnar vid Qatar
National Bank i arslok 2007 og 1 arsbyrjun 2008 hafi ekki leitt til fjarfestinga i
Kauppingi banka hf. Pess i stad hafi farid af stad vidraedur vid Qatar Investment
Authority, eda QIA sem veri i raun oliusjédur Katar, um ad fjarfesta i Kauppingi
banka hf. Hafi stjornendur Kauppings banka hf. talid pad enn betri kost fyrir
Kaupping banka hf. par sem QIA veri einn stersti fjarfestingarsjodur heims.
Sumarid 2008, i Sudur Frakklandi, hafi dkaerdi, asamt medakaerdu, Sigurdi og
Olafi, 4tt fund med Hamad bin Jassim bin Jaber Al Thani, forsetisradherra Katar og
stjornarformanni QIA, 4 peim tima. Medakaerdi, Olafur, hafi verid lykilmadur i ad
setja upp pann fund og an tengsla hans vio rddamenn i Katar 6liklegt ad stjornendur
Kauppings banka hf. hefdu nad fundi med forsatisradherranum. A peim fundi hafi
verid akvedid ad stefna ad kaupum QIA 4 20% hlut i Kauppingi banka hf. ad
undangenginni areidanleikakoénnun. I framhaldi af pessum fundi hafi KPMG i
London verid fengid til ad ljuka vio areidanleikakonnun 4 Kauppingi banka hf. Su
areidanleikakonnun, sem m.a. hafi falist i konnun 4 Gtlanasafni bankans og starstu
rekstrareiningum, hafi komid vel ut fyrir Kaupping banka hf. og engin atrioi i
skyrslu KPMG i London sem melt hafi gegn kaupum QIA 4 hlutum i bankanum.
framhaldi af vinnu KPMG 1 London hafi verid bodad til fundar i Doha, h6fudborg
Katar, par sem akaerdi hafi eytt nokkrum déogum med radgjofum QIA. Nidurstada
peirra vidraedna hafi verid ad ekki yrdi gengid til vidskipta par sem QIA hafi farid
fram & hdan afslatt fra gengi hlutabréfa Kauppings banka hf. 4 markadi 4 peim tima.
Er borid var undir akeerda hvort QIA hafi bodid 399 krénur a hlut kvad dkeerdi pad
geta stadist. Ekki veeri 1 sjalfu sér dalgengt ad gefinn veeri afslattur vid kaup
alpjodlegra fjarfesta 4 nyatgetnu hlutafé i bonkum. QIA hafi hins vegar farid fram a
pad mikinn afslatt ad stjornendur bankans hafi talid 6mdgulegt ad fa hluthafa til ad
sampykkja utgafu nys hlutafjar a pvi veroi. Hafi pvi ekki ordio af vidskiptum.
Meginroksemd QIA fyrir miklum afsleetti hafi verid sk um ad vidskiptavild sem
var a efnahagsreikningi Kauppings banka hf., vegna kaupa 4 Singer og Friedlander,
og FIH bankans, dregist fra virdi bankans. Sheikh Mohamed Al Thani, brodir
emirsins 1 Katar og fyrrum fjarmalaradherra landsins, og radgjafar hans, hefou



fylgst med vidradum bankans og QIA i gegnum tengsl vid medakaerda, Olaf.

Sumarid 2008 hafi farid af stad vinna ad stofnun sameiginlegs
fjarfestingarfélags medakeerda, Olafs, og Sheikh Mohamed Al Thani. Kaupping
banki hf. hafi att ad koma ad uppsetningu fjarfestingarfélagsins sem
fjarmdgnunaradili og eins sem radgjafi vid hugsanlegar fjarfestingar. ZAtlunin hafi
verid a0 stofna fjarfestingarfélag sem myndi fjarfesta fyrir um 350.000.000 evra.
Hugmyndin hafi verid st ad Sheikh Mohamed legdi fyrst i stad fram
sjalfskuldarabyrgd ad fjarhaed 150.000.000 evra til tryggingar vegna fjarmognunar
Kauppings banka hf. Radgjafi Sheikh Mohamed, Sheikh Sultan, hafi a0 sama skapi
atlad ad leggja fram sjalfskuldarabyrgd ad fjarhaed 50.000.000 evra. Pessum
sjalfskuldarabyrgdum yrdi sidar skipt Gt fyrir traust ved. bPessar fyrirhugudu
fjarfestingar hafi verid an nokkurra tengsla vid hlutabréfavidskipti sem sidar hafi
ordid, enda pau ekki komid til tals gagnvart Sheikh Mohamed 4 pessum timapunkti.
[ framhaldi af pessari vinnu vid uppsetningu 4 fjarfestingarfélaginu og i 1j6si pess
a0 ekki vard af kaupum QIA 4 20% hlut i Kauppingi banka hf., hafi akerdi leitad til
medakzarda, Olafs, og spurt hvort hann teldi ad Sheikh Mohamed hefdi dhuga 4 ad
koma sjéalfur ad fjarfestingu 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Svo hafi farid ad
samkomulag hafi nddst 4 milli Kauppings banka hf. og Sheikh Mohamed i
september 2008 um ad fjarfestingarfélag i eigu Sheikh Mohamed myndi kaupa
5,01% hlut 1 bankanum. Kaupin yrdu fjarmognud ad fullu af Kauppingi banka hf.
en Sheikh Mohamed kemi med tryggingu fyrir 50% af kaupverdinu, fyrst i formi
sjalfskuldarabyrgoar sem fljotlega yrdi breytt i tryggingu i fasteignum og 16ndum i
hans eigu. Kaupping banki hf. myndi fjdrmagna kaup a svokolludum ,,credit link
notes* eda CLN-bréfum, en um hafi verid ad reeda skuldabréf Gtgefin af Deutsche
Bank par sem vextir og dhatta bréfanna fylgdi skuldadlagi og greidsluheefi
Kauppings banka hf. [ pridja lagi myndi Kaupping banki hf. lana fjarfestingarfélagi
i eigu Sheikh Mohamed, 50.000.000 Bandarikjadala. beir fjarmunir skyldu notadir
til fjarfestinga og til tryggingar keemu einnig CLN-skuldabréf utgefin af Deutsche
Bank. Afram hafi verid tlunin ad vinna ad stofnun fjarfestingarsjods sem yrdi i
eigu priggja einstaklinga, Sheikh Mohamed, Sheikh Sultan og medakaerda, Olafs.
Af peim sokum hafi sjalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed ekki verid upp a
90.000.000 evra, sem hafi verid helmingur kaupverds hlutabréfanna, heldur
150.000.000 evra. Af somu 4astadu hafi Sheikh Sultan einnig undirritad
sjalfskuldarabyrgo ao fjarhaed 50.000.000 evra, en hvorki hann né medakeeroi,
Olafur, hafi 4tt neina hlutdeild i hlutabréfakaupunum. bratt fyrir ad hlutabréfakaup
Sheikh Mohamed hafi ad fullu verid fjarmognud af Kauppingi banka hf. hafi
akeerdi talid ad um mjog god vidskipti fyrir bankann vaeri ad reda. Astzdurnar hafi
verid nokkrar. [ fyrsta lagi hafi Katar riki verid eitt audugasta riki heims og fyrirséd
ad st audsofnun myndi halda afram og pad ad fa kjolfestufjarfesta fra Katar gaeti
veitt Kauppingi banka hf. adgang ad morgum vidskiptataekifaerum. I 63ru lagi hafi
verid stodugt innstreymi 4 innlansreikninga bankans 4 6llum moérkudum 1 Evropu
og september 2008 verid metmanudur, med yfir 800.000.000 evra i innstreymi.
Bankinn hafi ekki talid sig i porf fyrir lausafé par sem Edge reikningarnir
svonefndu myndu duga til ad gjorbreyta fjarmognun bankans. Ad fa inn fjarsterkan
adila sem hluthafa hafi hins vegar skipt miklu mali. [ pridja lagi hafi kaupin verid
hugsud sem fyrsta skref i mun meiri vioskiptum vid Sheikh Mohamed & vegum
einkabanka- og fjarfestingarbankahluta Kauppings banka hf. sem myndi skila sér i
tekjum af voxtum vegna lanveitinga og péknunum af eignastyringu og
fjarfestingarverkefnum. { fjorda lagi hafi Kaupping banki hf. ekki verid eini
bankinn i Evrépu sem metid hafi pad svo ad pad veaeri gott ad fa fjarfesta fra Katar,



en fjarfestar fra Katar hefou fjarfest i premur bonkum i Evropu haustio 2008. Um
hafi verid ad raeda Kaupping banka hf., og tvo af staerstu bonkum Evrépu, p.e.
Credit Suisse og Barclays.

begar stjérnendur Kauppings banka hf. hafi talid ad vioskiptin veru i
meginatridum sampykkt hafi verid akvedid ad senda mann fra Kauppingi banka hf.
til Doha i Katar og setjast nidur med Sheikh Mohamed. Hafi dkeroi farid fram &
pad vid medakaerda, Magnus, paverandi framkvaemdastjéra Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., a0 fara til Katar par sem akardi hafoi séd fyrir sér ad Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. myndi sja um rekstur fjarfestingarfyrirtaekja sem sett yrou
upp og mikid vidskiptatekifeeri 1 pvi f6lgid fyrir Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
ad fa medlimi konungsfjolskyldunnar i Katar { vidskipti. A pessum timapunkti hafi
verid komin nokkud endanleg mynd 4 vidskipti vid Sheikh Mohamed. Hafi
vidskiptin verid komin & nokkurn rekspdl er medakarda, Magnsi, hafi verd kynnt
pau. Medakaerdi, Magnus, hafi ekki tekid patt i eiginlegum samningavidraedum vid
Sheikh Mohamed. Medakardi, Olafur, hafi sennilega farid i pessa ferd par sem
hann hafi komid a tengslum vid Sheikh Mohamed, auk pess sem peir hafi pa verid
ad stofna sameiginlegan fjarfestingarsjod. Akaerdi kvadst hafa talid ad Sheikh
Mohamed hafi 4 pessum tima vitad um adkomu medakerda, Olafs, ad pessum
kaupum. Midad vid gogn malsins hafi Sheikh Mohamed borid ad hann hafi ekki
vitad um adkomu medakerda, sem veri sérkennilegt par sem hann hafi vitad um
sameiginlegt fjarfestingarfélag peirra. Medakeerdi, Olafur, hafi komid ad
vidskiptunum & fyrstu stigum og komid bodum adallega i gegnum Sheikh Sultan og
l6gmann hans, Simon Southall. Medéakeerdi, Olafur, hafi hins vegar ekki komid ad
fragangi vidskiptanna. Eftir fund medakaerdu, Magniisar og Olafs, og Sheikh
Mohamed 16. september 2008 hafi dkaerdi fengid simtal frd meddkaerda, Magnusi,
par sem medakeroi hafi stadfest ad Sheikh Mohamed vari sampykkur
vidskiptunum og vildi ganga til peirra eins og ratt hafi verid um vid radgjafa hans.
Hafi dkerdi gladst mjog yfir akvordun Sheikh Mohamed og talid hana afskaplega
gd0a fyrir Kaupping banka hf. & timum par sem mikid farvirdi hafi geisad a4
fjarmalamérkudum i kjolfar falls alpjodlegra banka og tryggingafélaga. Akaerdi
hafi 1 kjolfarid tekid vidskiptin afram. Adkoma dkarda ad pessum vidskiptum hafi
b6 fyrst og fremst snuist um stéru myndina, pad er ad segja ad na samkomulagi vid
radgjafa Sheikh Mohamed og koma maélinu i réttan farveg innan bankans. Gerd
kynninga fyrir lananefnd, gerd lanssamninga, fyrirmaeli um utgreidslu lana og fleiri
atridi sem veru naudsynleg 1 vidskiptum af pessu tagi, hafi akaerdi ekki komio ad.

bann 18. september 2008 hafi dkaerdi leitt malid 1 pann farveg sem hann
hefdi talid réttan innan Kauppings banka hf. og i samraemi vid vinnuferla og
hvernig &tid hafi verid stadid ad sambarilegum malum. Samkvamt gégnum
malsins hafi verid haldinn simafundur pann dag med tveimur vidskiptastjorum,
peim Halldori Bjarkari Ludvigssyni og Gudmundi Por Gunnarssyni, 4samt Bjarka
H. Diego, framkvaemdastjora fyrirtekjasvids. Bjarki hafi verid yfirmadur
vidskiptastjoranna beggja. Bjarki hafi sennilega setid fundinn a0 hluta. Verid geti
ad medakaerdi, Magnus, hafi einnig tekid patt i fundinum. Akeerdi hafi sjalfur verid
staddur & skrifstofu sinni i bankanum i London. Fyrirmalin sem ékaerdi hafi gefid 4
fundinum hafi verid tiltolulega einfold vardandi lanveitingar. I fyrsta lagi ad lana
skyldi 100% til kaupa a 5,01% hlut i bankanum. Lanin feeru i gegnum tvo félog.
Annars vegar félag i eigu Sheikh Mohamed og hins vegar i gegnum félag i eigu
medakaerda, Olafs. Nofn félaganna hafi akeerdi ekki pekkt 4 pessum tima. [ 63ru
lagi ad lana skyldi fjarfestingarfélagi Sheikh Mohamed til kaupa 4 skuldabréfum



utgefnum af Deutsche Bank sem veeri tengt skuldatryggingaralagi bankans, allt ad
130.000.000 evra. [ pridja lagi ad lana skyldi 50.000.000 Bandarikjadala til
nystofnads félags Sheikh Mohamed, Brooks Trading Ltd., sem myndi fara i
fjarfestingar 4 vegum félagsins og tryggingar fyrir pvi lani yrou eignir félagsins og
skuldabreéf utgefid af Deutsche Bank sem veeri tengt skuldatryggingaralagi
Kauppings banka hf. Félog sem stofnud yrou i tengslum vid fyrirhugadan
fjarfestingarsjod yrdu notud vid fjarmognunina. Oryggi yrdi fyrir bankann 6lgid i
pvi ad starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. yrdu i stjérnum félaganna og
myndu pannig tryggja ad félogin feru ekki gegn hagsmunum bankans. I
svonefndum opnunarskjolum pessara félaga hja bankanum kami fram ad allar
eigur félaganna varu vedsettar bankanum. Adrar leidir hefdu verid moégulegar en
petta verid einfalt, 4&n aukinnar dhaettu fyrir bankann, auk pess sem med pessari
framkvemd hefdi pad nadst fram ad sjalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed taeki
einungis til helmings kaupverdsins, likt og samid hefdi verid um. bau félog sem
lanad hafi verid til hafi aldrei att ad eiga neitt tilkall til hlutabréfanna. Pau hafi
einungis verid millilidur vid fjarmégnunina. Afskiptum akaerda af pessu mali hafi i
reynd lokid & pessum fundi, fyrir utan ad dkaerdi hafi setid fund lananefndar
stjornar 24. september 2008 sem einn fjogurra lananefndarmedlima par sem
sampykktar hafi verid lanveitingarnar vegna vidskipta Sheikh Mohamed. A0 auki
hafi dkaerdi komid beint ad malinu i tengslum vid samskipti vid fjolmidla eftir ad
vidskiptin hefdu verid tilkynnt.

Akeerdi hafi 1itid svo 4 ad pad veeri vidskiptastjorans, Halldors Bjarkar
Ludvigssonar, ad taka malid afram, en pad hafi verid hlutverk vidskiptastjora i
samrami vi0 skilgreind ferli innan bankans. Hafi dkerdi ekki gefio Halldori
Bjarkari eda 60rum fyrirmeli um hvada lansform skyldi nota vardandi
lanveitinguna. Ekki hafi akeerdi verid i sambandi vid vidskiptastjorana Halldor
Bjarkar eda Gudmund i tengslum vid framkvamd lanveitinga tengda
hlutabréfakaupunum, fyrir utan, eins og 4dur segir, ad taka patt i lananefndarfundi
stjornar 24. september 2008. Akeerdi kvadst ekki pora ad fullyrda hversu
nakvemlega hann hafi lyst striktir vidskiptanna & simafundinum 18. september
2008, en farid hafi verid yfir storu myndina. Akaerdi hafi ekki gefid sérstok
fyrirmeli um einstok atridi, eins og ad greida Ut svokollud peningamarkadslan, svo
sem gert hafi verid. Legid hafi fyrir ad engir fjdrmunir myndu i reynd fara at ar
bankanum. Um hafi verid a0 reda faerslur milli reikninga innan bankans. Pad sem
att hafi sér stad hafi verid a0 samtimis pvi ad bankinn hafi athent hlutabréf i
Kauppingi banka hf., sem hann hafi sjalfur att, hafi hann fengid i stadinn tvo
lanssamninga. Bankinn hafi pannig afhent hlutabréf ad verdmeeti 25.000.000.000
krona og fengid 4 moéti tvo lanssamninga hvorn ad verdmeeti 12.500.000.000 krona.
Keyrdar hafi verio ferslur inn og Ut af bankareikningum pessara félaga. Engir
fjarmunir hafi hins vegar farid ut til félaganna. Félogin hafi sjalf ekki getad gert
neitt med fjarmunina. Medakerodi, Sigurdur, hafi verid upplystur um lanveitingar
vegna hlutabréfakaupanna og verid peim sampykkur. Hafi medakardi medal annars
vitad um lanveitinguna til félagsins Brooks Trading Ltd. ad fjarhad 50.000.000
Bandarikjadala. Medéakaerdi hafi setid 1 ldnanefnd stjornar, par sem lanveitingin hafi
verid sampykkt. Medakeroi hafi vitad um pa stéru mynd er akaerdi hafi lyst &
fundinum 18. september 2008. Akaerdi kvadst ekki lita svo 4 ad vidskiptin med
kaup 4 hlutabréfum i bankanum hafi verid komin & 18. september 2008. Pad hafi
ekki verid fyrr en 21. september 2008, vid undirritun Sheikh Mohamed 4
sjalfskuldarabyrgd vegna kaupanna.



Vidskipti bankans og Sheikh Mohamed hafi gengid i gegn helgina 19. — 21.
september 2008 med undirritun videigandi samninga, pa einkum
sjalfskuldarabyrgdarinnar. Pau hafi sidan verid tilkynnt & manudeginum 22.
september 2008. Skipt hafi miklu mali ad tilkynna strax um vidskiptin vegna reglna
Kauphallarinnar. Ekki hafi 4 peim tima purft ad vera btid ad ganga fra 6llum
lanveitingum. Pad sem att hafi sér stad 4 peim degi hafi verid ad Kaupping banki
hf. hafi selt hlutabréf til Q Iceland Finance ehf. og um leid att krofu 4 hendur
félaginu. Akeerdi hafi 6rugglega gefid fyrirmzli um ad pessi vidskipti zttu ad
ganga hratt fyrir sig. Midad vi0 reynsluna skipti miklu ad vidskipti sem pessi
gengju hratt fyrir sig. Lausafjarstada bankans i erlendum gjaldeyri hafi verid g6o a
pessum tima. Hafi pad verid stadfest a stjornarfundi i bankanum 25. og 26.
september 2008, en framkvamdastjori fjarstyringar hafi gert grein fyrir henni.
Bankinn hafi verid med lanalinur upp a yfir 1.500.000.000 evra, sem bankinn hafi
getad gengid 4. Neasti stori gjalddagi 4 skuldabréfum bankans hafi ekki verid fyrr
en 1 mai 2009. ba hafi um 6.000.000.000 evra safnast saman a fyrstu 9 manudum
arsins 1 nyjum innldnum. Med sama aframhaldi hefdi bankinn getad
endurfjairmagnad alla skuldabréfautgafu bankans. Einstok ummeli starfsmanna
bankans um stodu bankans yrodi ad skoda i ljosi pess ad peir hefdu ekki haft
heildaryfirlit yfir stodu bankans. A fyrsta arsfjordungi 2008 hafi verid leitad til
Deutsche Bank um rddgjof vardandi mikid innstreymi 4 reikninga félagsins i
utlondum og hvernig best veri ad verja peim fjarmunum. Hafi radleggingar
Deutsche Bank falist 1 pvi annars vegar ad kaupa til baka skuldabréf sem bankinn
hefdi gefid ut, sem myndi hafa jakveaed ahrif 4 vaxtadlag bankans og hins vegar ad
finna fjarfesta sem gaetu tekid patt 1 skuldatryggingarmarkadinum i London. Hvort
tveggja hafi verid framkvemt, en bankinn hafi medal annars fundid fjarfesta og
fjarmagnad pa til ad kaupa skuldabréf, Credit Link Notes, utgefin af Deutsche
Bank, sem tengd hafi verid skuldatryggingaralagi bankans. Hafi dhetta bankans af
pessum vidskiptum verid metin mjog litil par sem annad tveggja hafi purft til ad
bankinn tapadi 4 vidskiptunum, utgefandi bréfanna Deutsche Bank feri 4 hausinn
eda Kaupping banki hf. Hafi dkerdi talid mjog jakvett ad selja Sheikh Mohamed
riflega 5% hlut i Kauppingi banka hf. bad hafi verid mjog jakveett fyrir bankann ad
geta flaggad vidskiptunum. Akerdi kvadst telja ad lananefnd stjornar bankans hafi
24. september 2008 4tt ad gera sér grein fyrir hvernig fjarmognun kaupa a
hlutabréfum i bankanum vaeri hattad. bar hafi verid upplyst ad Sheikh Mohamed
hafi komid med sjalfskuldarabyrgd upp 4 12.500.000.000 krona fyrir helmingi
kaupverdsins. Midad vid pad hafi lananefndin att ad geta alyktad ad kaupin yrdu ad
fullu fjarmdgnud. Stjorn bankans sjalfs hafi hins vegar ekki verid upplyst
sérstaklega um petta. Einstok lanamal hafi aldrei verid tekin upp i stjérn. Einu sinni
a ari hafi verid farid yfir lanabok bankans og par gerd grein fyrir 6llum sterstu
utlanum. Margoft hafi gerst ad bankinn hafi fjirmagnad kaup & hlutabréfum i
bankanum sjalfum. Hafi Fjarmalaeftirlitid skodad lanabok bankans og séd petta i
utlanauttekt. Engar athugasemdir hafi verid gerdar af halfu eftirlitsins.

Bankinn hafi fallid 8. oktober 2008, eda rimum tveimur vikum eftir
stjornarfundinn dagana 25. og 26. september. Vid fall hans hafi ekki verid farid i
fjarfestingu 4 skuldabréfi utgefnu af Deutsche Bank i tengslum vid skuldatryggingu
Kauppings banka hf., eins og til hafi stadid, en annar hluti vidskiptanna gengid
eftir. Eftir fall bankans hafi komid i 1j6s, sem akerdi hafi ekki gert sér grein fyrir,
ad mistok hefdu att sér stad innan bankans vid framkvemd lanveitinganna. Pad hafi
ekki verid gert ad beidni dkarda né med hans vitneskju. Pad hafi verid vilji akaerda



a0 lanveitingar vegna pessara vidskipta faeru i einu og 6llu eftir réttum ferlum innan
bankans. Pad hafi verio rétt hja dkarda aod kalla vidskiptastjorana og
framkvamdastjora tlanasvids 4 fund eins og dkaeroi hafi gert 18. september 2008
og gera peim grein fyrir meginpattum fyrirhugadra vidskipta og hvada samkomulag
hafoi i grundvallaratridum nédst vio Sheikh Mohamed. Ef @tlun dkaerda hefdi verid
a0 pessar lanveitingar feeru leynt og ekki eftir ferlum bankans, hefoi akeerodi vart
kallad a sinn fund tvo vidskiptastjora og framkvamdastjora 4 fyrirtekjasvioi
bankans til ad ganga fra vidskiptunum. Pad hafi verid hlutverk vidskiptastjora ad
sja um skjalagerd, f4 sampykki lananefnda og sj4 til pess ad lanin yrou ekki greidd
ut an sampykkis réttra adila innan bankans. Med pessu veari ekki @tlun dkaerda ad
varpa abyrgd 4 adra starfsmenn bankans. Um hafi verid a0 reda hreina og klara
yfirsjon og engu breytt um efni vidskiptanna pott allra réttra ferla hefoi verid geett.
Engin 4hold hafi verid um agati pessara vidskipta fyrir bankann. Akzrdi hafi ekki
gefid fyrirmeli um ad lanveitingar feeru ekki fyrir lananefnd og lanask;jol ekki
undirritud. Lidi0 hafi teplega sélarhringur fra pvi ad akerdi hafi att fund med
vidskiptastjorum bankans par til fyrirmeeli virdist hafa verid gefin um lanveitingu.
Neegur timi hafi gefist til ad tryggja ad réttum vinnubrogdum og ferlum yrdi fylgt
eins og morg deemi varu um i sogu Kauppings banka hf. Ad sama skapi hafi pad
ekki verid vilji dkeerda ad ellefu dogum eftir fund med vidskiptastjorum bankans
18. september 2008 skyldi lan vera veitt til Gerland Assets Ltd. ad fjarhaed
12.800.000.000 kréna i formi 6undirritads peningamarkadslans. I millitidinni hafi
verid haldinn lananefndarfundur 1 lananefnd stjornar og pvi augljost ad nagur timi
hafi verid fyrir vidskiptastjora ad fa sampykki lananefndar. Teldi dkardi upplyst ad
um hafi verid ad reeda mistok hja Halldoéri Bjarkari Ludvigssyni vidskiptastjora.
Malid hafi fallid & milli skips og bryggju. Engin fyrirmali hafi verid gefin um ad
lanveitingunni skyldi haldid utan ldnanefndar og engin leynd verid innan bankans
um betta fyrirkomulag lanveitingar vegna hlutabréfavidskiptanna. Akaerdi kvadst
ekki hafa gefid nein fyrirmaeli um ad l4n til Brooks Trading Ltd. skyldi vera fyrir
fram greiddur hagnadur af svokolludum CLN-vidskiptum. Ad pvi marki sem
Halldor Bjarkar Ludvigsson hafi borid um pad hafi verid um misskilning ad rada af
halfu Halldors Bjarkar. Halldor Bjarkar hafi gefid fyrirmaeli um lanveitingu til
Gerland Assets Ltd., en pad matti sja af gdgnum malsins. Hafi Halldor sjalfsagt
talid sig vera ad vinna ad malinu i samreemi vi0 fundinn 18. september 2008.
Kaupping banki hf. hafi verid lanveitandi og eignir Gerland Assets Ltd. til
tryggingar lanveitingunni. Komid hafi i 1j0s sidar ad 1an til Gerland Assets Ltd. hafi
fyrir mistok ekki farid fyrir lananefnd. Eins og 4dur sagdi hafi vidskiptastjorinn
Halldor Bjarkar borid abyrgd 4 pvi. Ad pvi er pad lan vardadi hafi ekki stadio til ad
medakeerdi, Olafur, legdi fram persénulega abyrgd vegna adkomu ad kaupum
félagsins 4 hlutafé i bankanum. Einungis hafi verid um pad ad reda ad lan hafi
verid veitt 1 gegnum félag medakerda. bad hafi verid gert par sem pessi struktar
um sameiginlegar fjarfestingar medakaerda, Olafs, og Sheikh Mohamed hafi verid
til og heppilegast ad nota hann vegna kaupa Sheikh Mohamed & hlutabréfum i
Kauppingi hf. Med pvi ad nota pennan struktar, sem legid hafi fyrir, hafi verid
mestar likur & ad vidskiptin fengjust sampykkt og gengju fyrir sig hratt og
orugglega. Pratt fyrir pessa uppsetningu hafi dkaerdi ekki litid 4 kaup &
hlutabréfunum sem vidskipti medakeerda, Olafs. Avinningur medakarda, Olafs,
hafi verid folginn i pvi ad med pessu yrdi Sheikh Mohamed stor hluthafi i
Kauppingi banka hf. Félagid Gerland Assets Ltd. hafi verid svokallad ,,Special
Purpose Vehicle* eda félag sett upp 1 dkvednum tilgangi. Tilgangur félagsins hafi
verid einungis einn, p.e. ad veita lan inn i Choice Stay Ltd. B0 hafi verid a0 rita
undir opnunarskjol i Lixemborg par sem allar eigur félagsins Gerland Assets Ltd.



hafi stadio til tryggingar skuldbindingum félagsins. P4 hafi starfsmenn bankans
komid ad félaginu. Med pessu hafi dhatta bankans verid takmorkud vid lanveitingu
til félagsins. Medakerdi, Olafur, sem eigandi Gerland Assets Ltd., hafi att margar
eignir 4 pessum tima en jafnframt verid skuldsettur.

Fjarmognun kaupa Q Iceland Finance ehf., sem hafi ad fullu verid i eigu
Sheikh Mohamed, hafi ad hluta komid fra félagi i eigu medakeerda, Olafs. bratt
fyrir ad Kaupping banki hf. hafi 1anad félagi i eigu medakeerda, Olafs, sem lanad
hafi til félaga i eigu Sheikh Mohamed, hafi engin skylda eda kvod myndast fyrir
adila vidskiptanna ad tilkynna um hvernig fjdrmdgnun peirra hafi verid hattad.
Medakaroi, eda félag 1 hans eigu, hafi ekki att ad fa hlutdeild i heekkun eda laekkun
hlutabréfa i Kauppingi banka hf. Raunverulegur eigandi bréfanna, og pad félag sem
borid hafi alla dhattu af haekkun og leekkun hlutabréfanna i Kauppingi banka hf.,
hafi verid Q Iceland Finance ehf. Medakeroi hafi ekki att rétt til ardgreidsina,
hakkunar & virdi bréfanna, né hafi hann haft akvérdunarvald um hvort bréfin yrou
seld eda keypt. Ekki hafi verid um neina markadsmisnotkun ad raeda i vidskiptum.
Fréttatilkynning Kauppings banka hf. til Kauphallar Islands, sem birst hafi
innlendum fj6lmidlum, hafi verid rétt og ekkert rangt sem par hafi komid fram.

Dagurinn 8. oktober 2008 hafi verid orlagadagur i lifi Kauppings banka hf.
Islensku vidskiptabankarnir, Glitnir hf. og Landsbanki fslands hf., hefou fallid &
dégunum og vikunum 4 undan. Alpingi hefdi sampykkt svoko6llud neydarlog ad
kvoldi 6. oktober 2008 og traust erlendra adila & islensku bankakerfi hrunid. Um
morguninn 8. oktéber 2008 hafi bresk yfirvold tekid akvoroun um ad loka starfsemi
Kaupthing Singer & Friedlander og faera innlanastarfsemi bankans yfir til annarrar
fjarmalastofnunar. Vid fall Kaupthing Singer & Friedlander hafi starfsemi
Kauppings banka hf. i raun verio sjalthatt par sem allir lanasamningar bankans hafi
veri0 komnir i uppndm vegna gjaldfellingarakvaeda. Stjorn bankans hafi dkvedio 4
fundi 8. oktober 2008 ad leita til Fjarmalaeftirlitsins med starfsemi bankans. Fleira
hafi gerst 8. oktober 2008 sem dkardi hafi ekki verid upplystur um fyrr en eftir fall
bankans. Pannig hafi 50.000.000 Bandarikjadala lan til fjarfestingarfélags Sheikh
Mohamed verid notad til ad kaupa kronur af Kauppingi banka hf. 4 um 250 kronur
fyrir Bandarikjadal. Fyrir 50.000.000 Bandarikjadala hafi fengist 12.500.000.000
krona. Per kronur hafi verid notadar til ad borga ad sterstum hluta upp lan
félagsins Serval Trading Group Corp., sem tryggt hafi verid med sjalfskuldarabyrgd
Sheikh Mohamed. Strax i fyrstu yfirheyrslu hja sérstokum saksoknara 1 juni 2009
hafi akeerdi bent starfsmonnum embaettisins 4 ad petta vaeri mjog 6edlilegt og
slitastjorn Kauppings banka hf. hlyti ad hefja innheimtuadgerdir vegna pessa.
Slikar adgerdir hafi reyndar hafist [ongu sidar og leitt til milljardagreidsina fra
Sheikh Mohamed.

Ekki hafi verid um nein syndarvidskipti ad reda med hlutabréf 1 Kauppingi
banka hf. heldur raunveruleg vidskipti par sem Sheikh Mohamed hafi tekid
raunverulega ahattu og ordid fyrir umtalsverdu fjartjoni vegna kaupa a hlutabréfum
i Kauppingi banka hf. Eins sé ljost ad engin markadsmisnotkun eda umbodssvik
hafi verid framin i pessum vidskiptum. Engin leynd hafi hvilt yfir adkomu
medakzarda, Olafs, ad vidskiptunum. Félog i eigu medakaerda hafi verid stofnud i
kerfum bankans og medéakaerdi farid i gegnum peningapvettisathugun. Vidskiptin
hafi verid gerd i pagu Kauppings banka hf. og asetningur stjornenda bankans aldrei
stadid til annars. Bankinn hafi ordid i mun betri stodu eftir vidskiptin en fyrir pau.
Kaupping banki hf. hafi fengid greitt fra Sheikh Mohamed um 3.500.000.000 krona



vegna vidskiptanna. Pad sé su fjarhaed sem Kaupping banki hf. hafi ordid betur
settur med vegna pessara vidskipta en ef ekki hefdi verid gengid til peirra. Ef ekki
hefdi komid til radstofunar a 50.000.000 Bandarikjadala 8. oktober 2008 hefoi
bankinn verid enn betur settur, eda sem nemur teplega 13.000.000.000 kréna. bau
vidskipti sem akaerdi hafi att patt 1 ad koma 4 hafi sannanlega baett stodu bankans
sem peirri fjarhad nemi. Lan Kauppings banka hf. til Brooks Trading Ltd. hafi ekki
verid @tlad sem hvati fyrir Sheikh Mohamed til ad kaupa hlutabréf 1 Kauppingi
banka hf. Akeerdi kvadst ekki fyrr en 4 rannsoknarstigi mélsins hafa séd svokallada
glerukynningu af vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi banka hf. sem utbuin hafi
veri0 af starfsmonnum Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Ekki hafi dkaerdi gefid
Eggerti Hilmarssyni, starfsmanni Kaupthing Bank Luxembourg S.A., nein
fyrirmeeli vardandi vinnu vid teikningarnar. Akaerdi kvadst aldrei hafa gefid nein
fyrirmaeli um hagnadartengd lan, svo sem gefid veri i skyn 4 teikningunum. Aldrei
hafi stadid til ad Gerland Assets Ltd. nyti heekkunar eda laekkunar hlutabréfa i
Kauppingi banka hf. Pa hafi ekki stadio til ad félagio fengi ardgreidslur af
hlutabréfakaupunum i Kauppingi banka hf. Fjarmagn til kaupa & hlutabréfum i
Kauppingi banka hf. hafi ad hélfu leyti komid i gegnum Gerland Assets Ltd. sem
lan. Fjarfestingar medakaerda, Olafs, og Sheikh Mohamed Al Thani, i gegnum
sameiginlegt fjarfestingafélag, hafi ekki verid farnar af stad er félagastraktir peirra
hafi verid notadur. b6 kvadst dkerdi telja ad pegar hafi verid buid ad taka dkvordun
af peirra halfu um ad fjarfesta i Alfesca. Akzerdi kvadst ekki muna sérstaklega eftir
umrzdu 4 sinum tima um hvort flagga pyrfti adkomu medakeerda, Olafs, ad
vidskiptum med hlutabréfin i Kauppingi banka hf. Akerdi kvadst pé druggur um ad
ekki hafi purft ad flagga hans adkomu ad vidskiptunum. Flaggad hafi verid med
réttum haetti 1 pessum vidskiptum. Q Iceland Finance ehf. hafi verid eini eigandi
hlutabréfanna i Kauppingi banka hf.

Akaerdi Iysti pvi ad svokollud peningamarkadslan varu
skammtimalanveitingar. Pau hafi verid veitt badi til fjarmalastofnana og fyrirtaekja.
Akzrdi kvadst hafa setid fund lananefndar stjornar 24. september 2008. Ad pvi er
vardadi svokallada undanpégulista hafi pad almennt verid pannig ad fyrirtaeki hafi
farid 1 gegnum lanshefismat adur en lan hafi verio veitt. Ef lanshafismat for ekki
fram pyrftu fyrirteki ad fara 4 nefndan undanpéagulista. Lan til verdbréfakaupa hafi
almennt farid 4 undanpagulista yfir lanshafismat. Ekki hafi verid kerfi innan
bankans til ad atbua lanshaefismat fyrir fjarmognun verdbréfa. Akeerdi stadfesti ad
reglubok Kauppings banka hf. hafi verid sampykkt af stjorn bankans 27. september
2007. Lananefnd stjornar Kauppings banka hf. hafi haft heimild til ad veita lan an
trygginga og ekkert hamark verid 4 peim lanveitingum. P4 hafi ldnanefndin einnig
haft heimildir til ad veita vikjandi lan. Pannig hafi bankinn veitt fjirmalastofnunum
og fyrirtekjum i rekstri lan an trygginga sem ordid hefdu vikjandi fyrir 60rum
krofuhdfum. Hvao reglubdkina vardadi hafi 1 henni falist rammi fyrir deildir og
starfsmenn bankans. Akaerdi kvadst i starfi sinu fyrir Kaupping banka hf. aldrei
sjalfur hafa veitt einstok 1an. Pad hafi ekki verio hlutverk hans i bankanum. Hafi
hann aldrei gefid fyrirmaeli um ad greida ut lan og lan alltaf att ad fara fyrir
lananefndir. Vidskiptastjorar bankans hafi att ad bera abyrgd a pvi ad ritad veeri
undir lansskjol.

Akeerdi kvadst peirrar skodunar ad fréttatilkynning Kauppings banka hf. fra
22. september 2008 um vidskipti med hlutabréf i bankanum hafi gefid rétta mynd
af vidskiptum med hlutabréf i bankanum. Ekki hafi verid getid um fjarmognun
kaupanna par sem engin skylda hafi verid til pess. P4 hafi engin venja stadid til



pess heldur. Ekki hafi verid asteda til ad geta adkomu medakaerda, Olafs, ad
kaupunum. Akzrdi kvadst ekki muna ndkvaemlega hvada ahrif fréttatilkynningin
hefdi haft 4 virdi hlutabréfa i bankanum. Akaerdi kvadst hafa lesid yfir drog ad
tilkynningunni. Samskiptasvid bankans hafi séd um gerd fréttatilkynningarinnar.
Framkvamdastjori svidsins hafi haft yfirumsjon med gerd hennar. bPad hafi verid
sameiginleg abyrgd peirra ad tilkynningin veri rétt. Medakaerdi, Magnus, hafi ekki
komid mikid ad gerd tilkynningarinnar, svo hann vissi til. Medakardi hafi verid
buinn ad vera i einhverjum samskiptum vid radgjafa Sheikh Mohamed. Akaerdi
kvadst ekki pekkja adkomu medakaerda, Olafs, ad tilkynningunni. Akzrdi kvadst
ekki pekkja hvort tilkynningin hefodi verid borin undir Sheikh Mohamed sjalfan. Ad
pvi er vardadi vidtal vid dkaerda i morgunfréttum Rikisatvarpsins 22. september
2008 kvadst akerdi peirrar skodunar ad vidtalid gefi rétta mynd af vidskiptum med
hlutabréf 1 Kauppingi banka hf. Haegt hafi verid ad halda pvi fram ad verid veeri ad
sekja fjarmuni til Asiu par sem Sheikh Mohamed hafi undirritad sjalfskuldarabyrgo
vegna kaupanna, en i pvi hafi verid folgnir fjarmunir. Engu mali hafi skipt i pessu
sambandi p6 ad Kaupping banki hf. hafi ad fullu fjdrmagnad kaup hlutabréfanna.
Med sama heetti hafi vidtal vio dkaerda 1 Markadsfréttum Stodvar 2 ad kvoldi 22.
september 2008 gefid rétta mynd af vidskiptunum, sem og onnur vidtol sem akaerdi
hefdi veitt og fram keemu 1 dkaeru.

Akeerdi, Sigurdur Einarsson, kvadst hafa verid stjornarformadur
Kauppings banka hf. i september 2008. Akzrdi hafi 4 sama tima verid formadur
lananefndar stjornar. Kaupping banki hf. hafi verid méourfélagid og Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. détturfélag pess. Sa banki hafi verid rekinn sem sjalfstedur
banki. Medakerdi, Magnus, hafi verid framkvamdastjori Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. en engar heimildir haft gagnvart médurfélaginu 4 {slandi. Hafi
hann af peim sokum ekki getad skuldbundio Kaupping banka hf. b4 hafi hann
ekkert bodvald haft gagnvart einstokum starfsménnum Kaupbings banka hf. a
Islandi.

A pvi er vardadi solu 4 riflega 5% hlut i Kauppingi banka hf. i september
2008 til Q Iceland Finance ehf., sem hafi verio félag i eigu Sheikh Mohamed Al
Thani fra Katar, hafi addragandi s6lunnar verid sa ad fyrirsvarsmenn Kauppings
banka hf., likt og stjornendur fjolmargra annarra banka um allan heim, hefou um
nokkurt skeid 4 arunum 2007 og 2008 haft pad sem markmid ad fa til 1ids vid sig
stonduga fjarfesta. Hafoi toluvert af tima dkaerda farid 1 vioredur vid hina ymsu
adila er lotid hafi ad pessu markmidi, enda akaerdi buid 1 utlondum sidan arid 2004.
Medal fjarfesta sem dkaerdi hefdi reett itrekad vid hafi verid fjarfestar fré Katar. beir
hafi po6 langt i fra verid peir einu sem akeerdi hafi att i samskiptum vid. A arunum
2007 og 2008 hafi akaerdi farid fjolmargar ferdir til Katar, auk pess sem akerdi hafi
hitt parlenda fjarfesta badi i Evropu og Ameriku. Medal peirra sem akardi hafi att
vidraedur vid hafi verid bankastjorar og radherrar, par 4 medal forsatisradherra og
fjarmalaradherra Katar. Vidraeour hafi att sér stad vid QIA sjodinn um fjarfestingu i
Kauppingi banka hf. Einn af {jolmorgum adilum sem akaerdi hafi kynnst hafi verio
Sheikh Mohamed Al Thani, fyrrum fjarmalaradherra landsins. bPad hafi verio
akerda og Kauppingi banka hf. fagnadarefni er i 1j6s hafi komid ad Sheikh
Mohamed hafi viljad kaupa riflega 5% hlut i bankanum, enda Sheikh Mohamed
einn af efnameiri fjarfestum heimsins. Hugmynd ad vidskiptum Sheikh Mohamed
med hlutabréf 1 Kauppingi banka hf. hafi veentanlega komid fra medakerda,
Hreidari M4, sem borid hafi hana undir medakarda, Olaf. [ framhaldi hafi
hugmyndin, fyrir milligdngu medékaerda, Olafs, verid borin undir Sheikh



Mohamed.

Adkoma akaerda ad utferslu og framkvamd vidskiptanna hafi po edlilega
verid engin, frekar en endranar med vidskipti i bankanum, hvort sem hafi verid vio
kaup eda sélu eigna eda lanveitingar. Akzrdi hafi verid stjdrnarformadur bankans
og sem slikur ekkert umbod haft vid utfaerslu eda framkvamd vidskipta, svo sem
vid akvordun lansfjarhaeda, trygginga, greidsluskilmala o.s.frv. Akaerdi hafi verid
anagdur med vidskiptin enda verid upplystur um pad ad lanveiting vegna
vidskiptanna veri tryggd med vedi i bréfunum sjalfum sem og 50%
sjalfskuldarabyrgd fra Sheikh Mohamed. Hugmyndin hafi verid kynnt pannig fyrir
akerda ad Kaupping banki hf. myndi fjarmagna kaup bréfanna ad fullu. Fraleitt
hefdi verid ad akaerdi hefoi farid fram a pad ad starfsmenn Kauppings banka hf.
greiddu lansfjarhd eda utbyggju lana- og tryggingaskjol med akvednum haetti. |
raun myndi akeerdi ekki eftir ad hafa, { addraganda kaupa Sheikh Mohamed 4
hlutabréfum i bankanum, raett vid neinn starfsmann Kauppings banka hf. nema
medakerda, Hreidar M4, forstjora bankans. Adkomu akaerda ad vidskiptunum hafi
lokid pegar dkaerdi, 4samt 60rum nefndarménnum i ldnanefnd stjornar, hafi 24.
september 2008 sampykkt 1an til Serval Trading Group Corp., félags 1 eigu Sheikh
Mohamed. I framhaldi pess hafi akaerdi sent Sheikh Mohamed bréf og 6skad
honum til hamingju med vidskiptin og bodid hann velkominn i hluthafahop
bankans.

Akeerdi kvad lan til félagsins Brooks Trading Ltd., félags i eigu Sheikh
Mohamed, veitt i september 2008, ekki hafa verid atlad sem hvata fyrir Sheikh
Mohamed til ad kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf. Akaerdi kvadst ekki pekkja
til eda hafa séd svonefndan struktur ad baki kaupum Sheikh Mohamed 4
hlutabréfum i bankanum, sem starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi
veri0 a0 vinna med. Hafi akerdi ekki vitad hver hafi hannad umraddan straktur.

Akardi kvadst ekki hafa sampykkt lanveitingu til Gerland Assets Ltd. i
september 2008. Hafi 1anid ekki farid fyrir lananefnd stjérnar. Hann hafi pvi ekki
pekkt sérstaklega til pessarar lanveitingar eda vitad um storu mynd vidskiptanna.
bad veri pvi ekki unnt fyrir akerda ad alykta hvort lanveitingin hafi stadist
lanareglur bankans. Lanareglur hafi hins vegar verid brotnar ad pvi leyti ad 14nid
hafi ekki verid lagt fyrir lananefnd. Kvadst dkaerdi peirrar skodunar ad
vidskiptastjori bankans hafi borid abyrgd 4 pvi ad setja 1anio fyrir lananefnd. Lan
tengd pessum vidskiptum hafi verid ein heild og ekki astaoa til ad lita & hvert
peirra eitt og sér. bPannig beri ad lita 4 1an sem veitt hafi verid afram i gegnum félog
i eigu medakerda, Olafs, og Sheikh Mohamed. Aldrei hafi stadid til ad medakaeroi,
Olafur, feri ad leggja fram persénulegar abyrgdir i tengslum vid kaup Sheikh
Mohamed 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. enda félagid einungis millilidur um
faerslu fjarmuna. Ahaetta medakeerda hafi pvi aldrei verid nein af vidskiptunum og
hagnadur til hans aldrei 4tt ad verda neinn. Adrar leidir hafi verid ferar til ad koma
4 kaupum milli bankans og Sheikh Mohamed, en nidurstadan hafi ordid st sama.
St leid sem valin hafi verid hafi einfaldlega pott heppileg. Oll dhzetta
vidskiptunum hafi lent 4 Sheikh Mohamed, hinum raunverulega kaupanda
bréfanna. Hafi kaupandinn enda lagt fram sjalfskuldarabyrgd vegna kaupanna fyrir
helmingi kaupverdsins. Medakerdi, Olafur, hafi ekki komid ad kaupum 4
hlutabréfum i bankanum ad 60ru leyti en pvi ad koma & tengslum vid Sheikh
Mohamed. Akardi kvadst ekki hafa pekkt sérstaklega fjarhagsstodu medakarda,
Olafs, 4 peim tima er vidskipti hafi gengid i gegn. Lan af halfu bankans hafi



stundum verid sampykkt utan reglulegra funda. Hafi pad verid i peim tilvikum er
hradi hafi verid mikill i vidskiptum, sérstaklega i tengslum vid vidskipti med
verdbréf. Komid gat fyrir ad lananefndarmenn varu a ferdalogum og hafi dkeerdi pa
hringt eda sent skeyti, sem formadur ldnanefndar, til ad fa vidhorf
lananefndarmanna til lanveitinga.

Akeerdi kvadst telja ad Kaupping banki hf. hafi notid godra trygginga vegna
vidskipta vid Sheikh Mohamed. Badi hafi kaupandi lagt fram sjalfskuldarabyrgd,
auk pess sem félog, sem stadid hafi ad baki kaupunum, hafi verid i vorslum
Kauppings banka hf. Ef pau félog hefou ekki stadid i skilum hefou pau verid tekin
yfir af bankanum. Jafngilti pad pvi ad Kaupping banki hf. hafi haft hald i bréfunum.
Kaupping banki hf. hafi eftir vidskiptin verid i fjarhagslega mun betri st6du en ef
vidskiptin hefdu ekki att sér stad. Engir fjarmunir hafi farid ut Gr bankanum en inn
komid sjalfskuldarabyrgd fjarsterks adila sem Kaupping banki hf. hafi endad med
ad ganga a og innheimta naer helming skuldarinnar. Hefdi Kaupping banki hf. ekki
selt hlutabréf 1 bankanum sjalfum hefdi ekkert komid inn i bankann vegna peirra
enda bréfin verdlaus stuttu sidar. Af pvi leidi ad dsakanir um fjartjon hafi verid
fraleitar og hvad pa ad yfir vidskiptunum hafi verid einhvers konar leynd eda pau
falid i sér markadsmisnotkun. Akeerdi kvadst telja ad Sheikh Sultan hafi kynnt
vidskipti med hlutabréfin fyrir Sheikh Mohamed og pa vaentanlega eftir ad
medakaerdi, Olafur, hafi, ad beidni medakaerda, Hreidars Mas, sent Sheikh Sultan
bodid. Akeerdi kvadst geta sér pessa til, en nakvaemlega hvernig petta hafi atvikast
hafi hann ekki pekkt. Akeerdi kvadst ekki hafa pekkt astaedu pess ad séluhluturinn
hafi verid 5.01% af hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Medakerdi, Hreidar Mar,
hafi akvedid efni tilbodsins til Sheikh Mohamed. Akaerdi hafi sjalfur ekki verid i
sambandi vid Sheikh Mohamed vegna kaupanna, eda l6gmann hans Simon
Southall.

bad sem eftir akaerda veri haft 1 fjolmidlum og gagnvart Kaupholl,
samkvamt d-1i0 IV. kafla dkaeru, veri satt og rétt og ekkert rangt i peirri umfjéllun.
b4 hafi fréttatilkynning er Kaupping banki hf. hafi sent ut vegna vidskiptanna gefid
rétta mynd af vidskiptunum. Hafi pad verid mat bankans ad tilkynningin uppfyllti
allar paer krofur sem um hana giltu, t.d. vardandi Kauphollina. Kaupandi
hlutabréfanna, Sheikh Mohamed, hafi lagt fram sjalfskuldarabyrgd vegna kaupa
hlutabréfa i bankanum og hafi pad verid hans beina framlag. Akaerdi kvadst telja ad
lananefndarmenn hefou getad alyktad ad bankinn fjarmagnadi kaup bréfanna ad
fullu. P4 hafi pessi mal verid kynnt 4 stjornarfundi i bankanum dagana 25. og 26.
september 2008, en akardi hafi gert grein fyrir peim & fundinum. Stjérn bankans
hafi verid anegd med kaupin. Engin leynd hafi verid yfir abkomu medékaerda,
Olafs, ad vidskiptunum. b4 kvadst akaerdi ekki muna eftir umraedu um ad flagga
pyrfti adkomu medakeerda, Olafs, ad kaupunum. P4 veeri 1jost ad komast maetti
fram hja slikum vangaveltum, t.d. med pvi ad bankinn lanadi beint til Q Iceland
Finance ehf., kaupanda hlutabréfanna.

Akeerdi, Olafur Olafsson, bar ad tengsl hans vid Kaupping banka hf. metti
rekja til sameiningar Bunadarbankans og Kauppings en félagid Egla Invest, sem
akeerdi hafi att hlut i, hefoi vid sameiningu peirra ordid hluthafi i sameinudum
banka. Vid yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins 4 Kauppingi banka hf. haustid 2008 hafi
eignarhlutur Eglu Invest i Kauppingi banka hf. samtals numid 9,88%. Akerdi hafi
ekki setid 1 stjorn pess félags en pad hafi verid félag i 6beinni eigu Kjalars ehf., sem
a0 sterstum hluta hafi verid i eigu dkarda. Fra pvi sidla ars 2006 hafi dkaerdi



hvorki selt né keypt, eda félog i eigu dkaerda, eitt einasta hlutabréf i Kauppingi
banka hf. Hafi dkaerdi aldrei setid i stjorn, raidum eda nefndum & vegum Kauppings
banka hf., forvera hans, né dotturfyrirtaeekja. P4 hati dkeerdi aldrei verid starfsmadur
Kauppings banka hf. eda tengdra félaga.

Sheikh Mohamed Al Thani veri sonur fyrrum emirs af Katar, en eldri brodir
Sheikh Mohamed hafi verid emirinn af Katar. Arid 1997 hafi Sheikh Mohamed
verid adstodarforsatisradherra Katar. Hafi hann haett afskiptum af opinberri
stjornsyslu 1 kringum arin 2003 og 2004 og farid ad stunda sin eigin vidskipti.
Sheikh Sultan veeri freendi Sheikh Mohamed. Hann hefdi unnid fyrir Sheikh
Mohamed og rekid margvisleg vidskipti fyrir hann. Hafi akaerdi fyrst kynnst
umraddum moénnum haustid 2005 a skotveidum a landi Simon Southall, sem hafi
verid 16gfraeedingur peirra. A arunum 2006, 2007 og 2008 hafi akeerdi hitt pa oft, en
Sheikh Sultan oftar, vid ymis tekiferi.

Medakeroi, Sigurdur, stjérnarformadur Kauppings banka hf., hafi lyst yfir
ahuga Kauppings banka hf. 4 ad hasla sér voll i Mid-Austurléndum. Arid 2007 hafi
akeerdi komid 4 fundi milli Sheikh Sultan og medakarda, Sigurdar, i London til ad
reeda mogulega ferd til Mid-Austurlanda i pvi skyni. Sheikh Sultan hafi adstodad
vid ad skipuleggja pa ferd og komid 4 fundum beedi i Katar og i Dubai vid ymsa
adila. I byrjun ars 2008 hafi Sheikh Sultan bent 4 Qatar Investments Authorities,
sem veri 1 eigu rikisins, sem mogulegan dhugaverdan kost fyrir Kaupping banka
hf., m.a. vegna hins mikla fjarhagslega styrks sjodsins. Talid vaeri ad sjédurinn
hefdi yfir ad rada 80.000.000.000 Bandarikjadala, eda 10 pusund milljoroum kroéna.
Hafi akerdi reett hugmyndina vid medakaerda, Sigurd. { framhaldinu hafi Sheikh
Sultan haft samband vid forsatisradherra Katar, sem jafnframt hafi verid forstjori
Qatar Investments Authorities. I kjolfarid hafi 4tt sér stad fjérir fundir 4 timabilinu
mars til jali 2008. Medal annars hafi dkeroi att tvo einkafundi med forsatisradherra
Katar og forstjora Qatar Investments Authorities og radgjafa hans. Annars hafi
fundirnir verid vid stjornir Qatar Investments Authorities. Qatar Investments
Authorities hafi 1atid KPMG og Barclays Bank framkvama itarlega
areidanleikakdnnun 4 Kauppingi banka hf. Hafi dkaerdi engan patt att i vidreedum
milli adila og engan patt tekid i vinnu vid areidanleikakonnunina. { juli 2008 hafi
komid fram ad Qatar Investments Authorities litist vel & bankann en peir gert
athugasemdir vid verdmaeti vidskiptavildar tveggja dotturfélaga bankans, FIH i
Danmérku og Kaupthing Singer & Friedlander i London. Hafi dkaerdi sent
forsatisradherra Katar bréf 1 kjolfarid. Hafi akaerdi fengid pau skilabod ad rétt veeri
a0 taka upp pradinn eftir Ramadan. Ramadan hafi lokid 30. september arid 2008.

A fyrsta arsfjordungi 2008 hafi farid af stad vidraedur vid Sheikh Sultan um
mogulega fjarfestingu Sheikh Mohamed i Alfesca. Akaerdi hafi verid
stjérnarformadur Alfesca & pessum tima og einn staersti hluthafi. beir frendur hafi
synt félaginu mikinn dhuga og lyst yfir dhuga a pvi ad fjarfesta i Alfesca.
Umtalsverd vinna hafi farid i gang pvi tengd. Um mitt &r 2008 hafi verid gengio fra
samningum um kaup a nyju éutgefnu hlutafé i Alfesca fyrir um 5.500.000.000
krona. Pannig myndi Sheikh Mohamed eignast allt ad 12,6% af hlutafé félagsins.
Vegna bankahrunsins hafi samningsadilar sampykkt ad falla fra samningnum.
Samhlida samningavidraedum Sheikh Mohamed um kaup 4 hlutum i Alfesca hafi
verid raett um stofnun fjarfestingarsj6ds. Fyrstu itarlegu umradurnar um formlega
stofnun sj0dsins hafi att sér stad 1. juni 2008 i London og verid & milli dkarda og
Sheikh Sultan. Rett hafi verid um ad eignarhald fjarfestingarsjodsins atti ad vera



ad jofnu milli dkerda og Sheikh Mohamed. Frekari itarlegar umradur um sj6dinn
hafi verid 1 juli annars vegar i Doha og hins vegar i London. Pad hafi sidar verid
akvedid ad Sheikh Sultan yrdi einnig medstofhandi og eigandi sjodsins. Pannig
&ttu peir frendur meirihluta i sj6dnum. Hlutfollin yrdu pannig ad Sheikh Mohamed
og akaerdi @ttu hvor um sig ad eiga 42,85% og leggja til 115.000.000 evra en
Sheikh Sultan 14,3% og leggja 50.000.000 evra til sj6dsins. Ymis
fjarfestingaverketfni hafi verid reedd. Matti par nefna fasteignaverkefni i Doha, i
Paris, ymis verkefni i fran, kaup & hlutabréfum i fyrirtaeki eins og Mitchell og
Butler i Bretlandi og fleira. Jafnframt hafi verid rett um fjarfestingu sem Sheikh
Mohamed hafi pa pegar att i sukkuladiverksmidju i Belgiu. Akaerdi hefdi ratt pessi
aform um fjarfestingarsjodinn vid medakerda, Hreidar M4, a fyrri stigum en farid
itarlega yfir aformin med medakaerda 4 fundi med honum og Sheikh Sultan i Doha
1. juli 2008. Medakaerdi hafi lyst yfir miklum dhuga af halfu bankans og 4 samstarfi
um slik verkefni. Félli pad vel ad hugmyndum bankans um frekara samstarf vid
adila fra Mid-Austurlondum. Medakeerdi hafi 1yst yfir vilja til pess ad bankinn
fjarmagnadi sjodinn pannig ad hlutafé eda tryggingar veru minnst 50% af
heildarfjarmagni sj6dsins og ad Kaupthing Bank Luxembourg S.A. taki ad sér
akvedna umonnum og utanumhald um eignir sjoédsins. Reett hafi verid um ad lagdar
yrou fram abyrgdir eda tryggingar fyrir fjarmognun sjoédsins. Sheikh Sultan og
Sheikh Mohamed hafi ztlad ad leggja fram persénulegar dbyrgdir. Akeerdi hafi hins
vegar att ad leggja fram abyrgdir eda tryggingar sem Kaupping banki hf. maeti
nagjanlega godar. Til ad styra sjo6dnum hafi verid akveodid ad nota skrifstofu Eglu
Invest i London, en par hafi Sheikh Mohamed og Sheikh Sultan jafnframt att ad
hafa starfsadstodu. Akvedid hafi verid ad skattaleg heimilisfesti sjodsins yrdi par
sem hagkvaemast yrdi fyrir adila, sem buid hefdu i mismunandi l1ondum. Akaerdi
hafi haft samband vid Kristin Hallgrimsson, l6gmann 4 16gmannsstofunni Fulltingi,
vegna pessara fyriratlana. Kristinn hafi lysti yfir ahuga stofunnar 4 pvi ad adstoda
vid uppsetningu & fjarfestingarsjéoonum og samningsgerd pvi samfara. Hafi hann
melt med pvi ad Telma Halldorsdéttir, 1ogmadur & Fulltingi, keemi ad verkinu.
Akeerdi hafi i kjolfarid att fund med Telmu i London um uppsetningu & sjédnum og
htn i1 framhaldinu att fund i Laxemborg med Eggerti Hilmarssyni, 16gfraedingi hja
Kaupthing Bank Luxembourg A.S.

Um manadamétin juli agist 2008 hafi Sheikh Sultan, dsamt forstjora
Alfesca og fleirum, komid til [slands, m.a. til laxveida. Med peim i for hafi verid
medakardi, Sigurdur. Medan 4 Islandsdvolinni stod hafi Sheikh Sultan farid 4
kynningarfund med medéakaerda, Hreidari M4, 1 Kauppingi banka hf. Meddkaerdi
hafi kynnt fyrir honum rekstur bankans, atkomu og uppbyggingu. Dagana 26. og
27. agust 2008 hafi Sheikh Mohamed, Sheikh Sultan, medakaerdi, Sigurdur, dsamt
akaerda og fleirum, verid vid skotveidar i Englandi. bar hafi komid fram ad Sheikh
Sultan veri hrifinn af Kauppingi banka hf. og peir fraendur borid traust til
medakaerda, Sigurdar, og peirra stjornenda sem Sheikh Sultan hefdi hitt. { lok dgust
2008 hafi medakaerdi, Hreidar Mar, borid pa hugmynd upp vid dkaerda, hvort
Sheikh Mohamed kynni ad vera dhugasamur um ad kaupa hlutabréf i Kauppingi
banka hf. Hafi akardi borid pa hugmynd til Sheikh Sultan, sem honum hafi fundist
ahugaverd. Sheikh Sultan hafi spurst fyrir um verd og kjor. Medakardi hafi sagt ad
verdid taeki mid af markadsvirdi bréfanna og bankinn myndi fjarmagna séluverdid
gegn 50% eigin ahettu Sheikh Mohamed. Sheikh Sultan hafi sagst hafa raett vid
John El Khahir, sem hafi verid radgjafi forsatisradherra, og forstjora Qatar
Investments Authorities, um areidanleikakonnun Qatar Investments Authorities 4
Kauppingi banka hf. og hafi John Khahir malt med bankanum. { byrjun september



2008 hafi Sheikh Sultan stadfest ahuga Sheikh Mohamed & ad kaupa hlutabréf 1
Kauppingi banka hf. Hlutabréf bankans hafi pa leekkad um 19% fra pvi vidraedur
hafi farid af stad vid Qatar Investments Authorities.

Eftir ad 1j6st vard ad Sheikh Mohamed hygdist kaupa hlutabréf i Kauppingi
banka hf. hafi medakerdi, Hreidar Mar, lagt til a0 abyrgdin sem Sheikh Mohamed
hefdi sampykkt ad veita, vegna fjarfestingarsjodsins, yrdi til ad byrja med notud til
tryggingar fyrir 50% af kaupverdi bréfanna, par til buid veri ad ganga fra
formlegum tryggingum i eignum hans i Katar. Sheikh Sultan hafi einnig gengist
formlega abyrgd fyrir 50.000.000 evra, sem hafi verid hans hlutur vegna
fjarfestingarsjodsins og abyrgdin verid 16gd fram til Kauppings banka hf. Abyrgd
Sheikh Mohamed hafi hins vegar hlj6dad upp 4 150.000.000 evra. Tilbod bankans
hafi falid i sér ad kaupandinn yrdi einungis krafinn um tryggingar fyrir helmingi
kaupverdsins, eda 90.000.000 evra, sem pa hafi verid 12.800.000.000 krona. Ljost
hafi verid a0 ef att hafi ad notast vid abyrgd sem Sheikh Mohamed hefoi pa pegar
lagt fram eda stefndi ad leggja fram, yrdi ad hamarka hana vid 50% verdmeeti
peirra hlutabréfa sem hann veri ad kaupa, sem hafi verid mun laegri upphad heldur
en abyrgdin hljé0adi upp 4. Margar leidir hafi sjalfsagt verio feerar til pess ad na pvi
markmidi en tillaga medakerda, Hreidars Mas, hafi verid ad notast vid
fyrirhugadan fjarfestingarsjod, sem akaerdi, Sheikh Sultan og Sheikh Mohamed
hefou dkvedid ad stofna. Akeerdi hafi sampykkt tillogu medakaerda ad félag i eigu
akerda myndi fjarmagna helming kaupanna til skamms tima, p.e.a.s. priggja
manada, enda ljost ad pad skipti engu vardandi fjarhagsadhaettu bankans og pvi
fylgdi hvorki dhatta né hagnadarvon fyrir dkarda. Personuleg abyrgd Sheikh
Mohamed nadi til félags hans. Pannig hafi verid buid ad tryggja ad hann beeri
adeins abyrgd 4 50% kaupverdi bréfanna. Innan 90 daga @tti ad ganga fra
fjarmognun Sheikh Mohamed med vedi i landi eda 60rum eigum og hreinsa upp
fjarmégnunina 1 gegnum fjarfestingarsjoédinn, sem hugsadur hafi verid til annarra
verkefna. Adkoma dkearda ad umraeddri fjarmognun hafi pvi adeins verid atlud til
skamms tima. Akzrdi hafi aldrei atti neinn hlut og ekki 4tt ad njéta nokkurs
hagnadar af hlutafjarvidskiptum Sheikh Mohamed. Sjalfir kaupendurnir hafi verid
mjog dhugasamir um fjarfestinguna. bann 16. september 2008, & midjum
Ramadam, hafi dkeerdi, 4samt medakaerda, Magnusi, framkvamdastjora Kaupthing
Bank Luxembourg S.A., farid til Doha til ad hitta Sheikh Sultan og Sheikh
Mohamed. Akaerdi hafi, 4n medakeerda, Magnisar, hitt Sheikh Sultan og 4tt med
honum langan fund. Eftir sélsetur hafi peir prir fario a bugard Sheikh Mohamed til
fundar vid hann. Sheikh Mohamed, Sheikh Sultan og dkaerdi hafi fyrst haldid fund
og rett hugmyndir um fjarfestingarsjodinn og nastu skref. Eins hafi verid gengid
fra pvi 4 pessum fundi ad Sheikh Sultan yrdi medfjarfestir i sjoonum. Medakaerdi,
Magnus, hafi ekki setid pann fund, en hafi sidan verid kalladur inn 4 fundinn. Hafi
hann afhent peim gdgn fr4 bankanum sem sennilega hafi tengst stofnun félagsins i
eigu Sheikh Mohamed. Akzrdi hafi ekki pekkt innihald gagnanna og ekki skipt sér
af fragangi peirra.

Vegna patttoku dkaerda 1 fyrirhugudum fjarfestingarsjodi hafi Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. lagt til ad Gerland Assets Ltd., sem bankinn hafdi sjalfur
stofnad 18. juli 2008, yrdi notad i pessu sambandi. Pann 20. september 2008 hafi
akeerdi tekid félagio yfir og skrifad samtimis undir hluthafasampykkt. Hin hafi
veitt starfsmonnum Kaupthing Bank Luxembourg S.A., sem att hafi seti i stjorn
félagsins, umboo til ad taka lan allt ad 150.000.000 evra. Lanid hafi 4tt ad vera
otryggt fyrstu 90 dagana en skyldi endurfjarmagnad til priggja ara innan 90 daga og



pad tryggt med vedum sem bankinn teldi fullneegjandi. Pann 20. september 2008
hafi verid haldinn fundur a skrifstofu akeerda i London med Simon Southall,
l6gmanni sheikanna, og medakarda, Magnusi. Par hafi medakerdi athent Simon
Southall gdgn, sem tengst hafi vidskiptum sheikanna vid bankann. A sama fundi
hafi Simon Southall skyrt fra sjonarmidum sheikanna og opinberri tilkynningu
vidskiptanna. A sama fundi hafi Simon 6skad eftir pvi ad Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. myndi opna sjalfstaett og sérstakt félag & Kypur til ad vera
eignarhaldsfélag um hlutinn i Alfesca. bann 21. september 2008, eda daginn eftir,
hafi akeerdi fengid send drog ad fréttatilkynningu um kaup Sheikh Mohamed 4
hlutum i Kauppingi banka hf. fra starfsmonnum Kauppings banka hf. Hafi dkeeroi
talid fréttatilkynninguna gefa rétta mynd af vidskiptunum og vera i samraemi vid
pad sem fram hafi komid 4 fundinum deginum 4dur med Simon Southall. Akzrdi
hafi ekki nad tali af Simon Southall pvi Simon hafi verid i flugi til Doha med
skjalapakkann i toskunni. I framhaldi hafi dkzrdi hringt i Gudmund Oddsson,
islenskan 16gmann Sheikh Mohamed og stjornarmann i Q Iceland Holding ehf., og
borid undir hann innihald tilkynningarinnar. Hafi Gudmundur ekki gert neina
athugasemd vid tilkynninguna. Akeerdi hafi svaradi pvi i tolvupésti ,,Er ok.
Akeerdi kvadst itreka ad 611 formleg samskipti milli Kauppings banka hf. og
sheikanna eda 16gmanna peirra, vegna hlutabréfakaupanna, hafi verid bein og
millilidalaus og 4n patttdku akarda. Oll skjalagerd, sem hafi verid margvisleg og
nad yfir morg félog i peirra eigu, hafi verid bein og millilidalaus milli bankans og
peirra. 1 eitt skipti hafi akeerdi aframsent skjol i tolvuposti en pau lika farid eftir
formlegri leid 16gmanna sheikanna til bankans. Akeerdi hafi engin samskipti 4tt vid
nokkurn stjérnarmann bankans vegna fjarmdgnunar 4 kaupum Sheikh Mohamed &
5,01 % hlut { bankanum. Akardi hafi aldrei ratt vid lananefndarmenn eda
stjornarmenn bankans. Akeerdi hafi einungis att samskipti vid medékzrda, Hreidar
Ma. Akeerdi hafi aldrei 6skad eftir lani fra Kauppingi banka hf. f.h. Gerlands Assets
Ltd., og aldrei skrifad undir lansfjarbeidni. Akaerdi hafi aldrei litid svo 4 ad pad
veri verid ad veita Gerlandi Assets Ltd. sjalfstatt 1an, heldur einvordungu verid ad
verda vid beiodni bankans um ad fjarmagna s6lu & hlutabréfum i bankanum, pannig
ad hegt veeri ad nyta fyrirliggjandi abyrgd Sheikh Mohamed og takmarka aheettu
hans 4 fjarfestingunni vid 50%, eins og tilbod bankans hafi kvedid 4 um.

Akeerdi hafi talid pessi vidskipti milli bankans og Sheikh Mohamed um
hlutabréf i Kauppingi banka hf. god fyrir bankann. Akzerdi hafi haft fulla tra & pvi
a0 forstjori bankans hefdi umbod til pess ad selja pessi hlutabréf i bankanum og
fjarmagna pau med peim hztti sem hann sjalfur hafi lagt til. Akaerdi hafi ekki séd
neina dhettu fyrir bankann samfara pessum vidskiptum og pau einungis getad verid
bankanum til hagsbota. Akarda hafi verid kynnt ad bankinn hygdist fjarmagna
kaup Sheikh Mohamed & hlutabréfum ad jatnvirdi 200.000.000 evra, sem reynst
hafi 180.000.000 evra, gegn 100.000.000 evra sjalfskuldarabyrgd Sheikh
Mohamed, sem reynst hafi 90.000.000 evra. Akaerdi hefdi sampykkt ad pessi
fjarmognun meetti fleeda i gegnum pau fyrirtaeeki sem sett hefou verio 4 stofn i
tengslum vid fjarfestingarsjoo akarda, Sheikh Sultan og Sheikh Mohamed. Ad 60ru
leyti hafi dkaerdi ekki komid ad teknilegri atfaerslu kaupanna og ekki verid um
hana kunnugt. Hafi einhverjum vinnuferlum, fragangi skjala, eda sampykktum i
nefndum og radum Kauppings banka hf. verid dbotavant, hafi pad verio eitthvad
sem akaerdi hafi enga vitneskju haft um og ekki haft adstéou til ad hafa vitneskju
um pad. Akaerdi kvadst fyrst hafa séd svonefndan straktur ad vidskiptum Sheikh
Mohamed med hlutabréf i Kauppingi banka hf. 4 rannséknarstigi mélsins. Akeerdi
kvadst 1 vidskiptum vid Kaupping banka hf. aldrei hafa lagt fram personuleg ved



fyrir personulegum fjarfestingum sinum. Pegar um félog i eigu dkerda hafi verid ad
raeda hafi avallt verio lagdar fram tryggingar eda ved. Lan til Gerlands Assets Ltd.
hafi veri0 sérstakt ad pessu leyti, en 1anid hafi einungis verid til 90 daga og att ad
greidast upp pegar Sheikh Mohamed myndi leggja fram adrar tryggingar fyrir
laninu. Pad skyldi par med hreinsad tr struktirnum en pa teekju vid ny lan sem
yrou veotryggo til priggja ara. Fjarhagsleg dhatta vegna vidskipta med hlutabréfin
hafi 61l verid hja Sheikh Mohamed. Félagio Gerland Assets Ltd. hafi getad tapad a
pessum vidskiptum. Pad hafi i raun ordid nidurstadan pvi slitastjorn Kauppings
banka hf. hafi tekid félagid yfir. Hefoi bankinn verid med verdmeeti i hondum sem
hafi verid undirliggjandi hlutabréf i Kauppingi banka hf., hefoi verid gengid eftir
pvi. bad hafi ekki verid gert pvi hlutabréfin hafi ordid verdlaus. Ekki hafi stadid til
ad Gerland Assets Ltd. faeri af stad i sin fjarfestingarverkefni & medan 1an til
félagsins hafi verid dhvilandi 4 félaginu. Pegar pvi yrdi aflétt hafi att ad fara af stad
med Sheikh Sultan og Sheikh Mohamed i gegnum félog peirra. Akzerdi kvadst ekki
viss, eftir ad hafa séd framburd Sheikh Sultan og Sheikh Mohamed, vid
l6greglurannsokn malsins, ad peir hafi vitad ad skipulag i gegnum fjarfestingarsjod
peirra og dkerda yrdi notad til ad koma lansfénu fra Kauppingi banka hf. til
kaupanda bréfanna, Q Iceland Finance ehf. Pad gaefu svor peirra hja 16greglu til
kynna.

Akeerdi kvadst ekki hafa séd svokallada glaerukynningu sem starfsmenn
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hefdu unnid ad i tengslum vid vidskiptin med
hlutabréfin i Kauppingi banka hf. Bjarnfredur Olafsson 16gmadur hafi ekki tekid
patt i vinnu vid pennan struktiar sem 16gmadur eda radgjafi akerda. Bjarnfredur
hafi hins vegar 4 sinum tima adstodad akaerda og fjolskyldu hans vid flutning til
London vegna skattalegra mala, sem hafi verid flokin. Eggert Hilmarsson,
yfirlogfraedingur Kaupthing Bank Luxembourg S.A., og Bjarnfredur Olafsson hafi
sjalfsagt verid ad huga ad skattalegum atridum i sambandi vid pessi vidskipti. Pad
hafi sjalfsagt leitt af sér einhvern misskilning vardandi pad ad dkaerdi @tti 1 gegnum
Gerland Assets Ltd. ad njota einhvers hagnadar af kaupum 4 bréfum i Kauppingi
banka hf. Svo hafi hins vegar ekki 4tt ad vera. Akaerdi hafi ekki verid ad taka
hagnadartengt lan med pessum vidskiptum. ba hafi vinna pessara 16gfredinga
augljoslega verid 4 vinnslustigi par sem gégn hafi borid med sér ad vera vinnuskjol.
Akeerdi kvadst ekki pekkja til umraedu um ad flagga pyrfti adkomu akaerda ad
pessum vidskiptum. Hafi hann ekki verid inni i neinni umradu um slikt.

AQ pvi er vardadi vidtal vid dkeerda i Kastljosi 19. jantiar 2009 hafi dkaerdi
raett vitt og breytt um vidskipti Sheikh Mohamed med hlutabréf i Kauppingi banka
hf. Akzerdi hafi talid ad Sheikh Mohamed hafi tapad verulegum fjarmunum i
pessum vidskiptum. Akaerdi kvadst ekki kannast vid ad hafa gefid nein fyrirmaeli
um ad lan til félagsins Brook Trading Ltd. skyldi notad til ad greida upp lan Serval
Trading Group Corp. Hafi akardi ad engu leyti komid ad peirri akvordun. Pa vissi
akeeroi ekki hver hafi att frumkveedid ad pvi. Sheikh Sultan hafi komid ad mali vid
akerda og viljad gera upp eftirstodvar af 1ani til Serval Trading Group Corp.
Sedlabanki Islands hafi verid lokadur og 14nid i islenskum krénum. Sheikh Sultan
hafi vantad islenskar kronur og spurt dkaerda hvort dkaerdi gaeti gengid fra laninu.
Hafi dkzrdi sampykkt pad og greitt 401.000.000 krona. Akzerdi kvadst kannast vid
fréttatilkynningu er Kaupping banki hf. hafi sent fra sér vio kaup Sheikh Mohamed
4 5.01% hlut i Kauppingi banka hf. Akerdi kvadst peirrar skodunar ad
fréttatilkynningin hafi gefid rétta mynd af kaupum 4 hlutabréfum i bankanum.
Aldrei hafi verid rett vid dkerda um ad koma pyrfti fram i tilkynningunni adkoma



akerda ad vidskiptunum. Hafi akaerdi talid ad ekki pyrfti i tilvikum sem pessum ad
geta um fjarmdgnun kaupa hlutabréfa. Akeerdi kvadst sjalfur ekki hafa 1atid fra sér
efni i tilkynninguna. Akeardi hafi setid fund med medakeerda, Magnusi, og Simon
Southall i London ad morgni 20. september 2008. bar hafi tilkynninguna borid &
goma. Akzrdi hafi hins vegar ekki verid textahofundur ad tilkynningunni.
Medakaerdi, Magnis, hafi afhent Simon Southall gogn. A fundinum hafi komid
fram 6sk frd Simon um ad medakardi, Magnus, myndi beita sér fyrir pvi ad
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. myndi opna eignarhaldsfélag fyrir sheikana a
Kypur vegna annarra vidskipta. Einnig hafi verid raett um fréttatilkynningu. Neesta
dag hafi Simon farid til Doha. Akaerdi hafi fengid tolvupést fra samskiptasvidi
Kauppings banka hf. par sem fullskdpud fréttatilkynning hafi legid fyrir. Akeerdi
hafi ekki talid 1 sinum verkahring ad taka afstodu til hennar. Hafi dkaerdi gert pad
eina sem hann hafi getad, sem hafi verid ad reyna ad hringja i Simon Southall. bar
sem ekki hafi verio hagt ad na i Simon, par sem hann hafi verid i flugi, hafi dkaerdi
hringt i l6gmann peirra, Gudmund Oddsson. Gudmundur hafi engar athugasemdir
gert. bPar med hafi afskiptum 4kerda af tilkynningunni lokid. Ad pvi er vardadi
ummeeli dkaerda samkvaemt ¢ 110 V. kafla dkaeru kvadst dkaerdi peirrar skodunar ad
ummelin hefou verid rétt. Ummaelin hafi gefid rétta mynd af vidskiptum.

Akzrdi, Magnis Gudmundsson, kvadst hafa komid til starfa hja
Kauppingi banka hf. 4 arinu 1994. Fjorum 4rum sidar, eda 1998, hafi akerdi flutt
buferlum til Luxemborgar til pess ad stofna fyrsta dotturfyrirtaeki Kauppings banka
a erlendri grundu, Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Hafi akerdi veitt pvi
dotturfyrirteeki forstodu i aratug eda par til ad bankinn hafi farid 1 greidslustéovun,
eins og adrar einingar innan Kauppings samstzdunnar. { september 2008 hafi i
stjorn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. setid medakaerdu, Hreidar Mar og
Sigurdur, og Bjorn Jonsson. Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi verid stor
alpjodlegur banki med utibu i Belgiu og Sviss. Einkabankapjonusta hafi verid
meginstarfsemin, en i tengslum vid hana verid veitt radgjof vardandi uppsetningu
eignarhaldsfélaga. Medan & greidslustodvun Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
hafi stadid hafi akeerdi i 9 manudi unnid med skilanefnd bankans vid pad ad
endurskipuleggja bankann og tryggja hag krofuhafa. Hafi akaerdi unnid naid med
Fjarmalaeftirlitinu i Lixemborg, Sedlabanka Luxemborgar og Sedlabanka Evropu.
Einnig hafi dkaerdi unnid med skilanefnd og peim kréfuhdfum sem komid hafi ad
bankanum. Pegar pessari vinnu hafi lokid hafi bankinn verid endurreistur sem Bank
Haveland. Hafi dkaerdi starfad sem bankastjori pess banka allt par til ad dkardi hafi
verid handtekinn af sérstokum saksoknara i mai 2010 1 tengslum vid rannsokn
pessa méls. Akzerdi kvadst i starfi sinu sem framkvaemdastjori Kaupthing Bank
Luxembourg A.S. ekki hafa haft neinar heimildir gagnvart médurfélaginu 4 fslandi.
bannig hafi akaerdi ekki getad gefid einstokum starfsmonnum Kauppings banka hf.
4 Islandi fyrirmeeli, né ritad undir skjél 4 Islandi i bankanum svo skuldbindandi
veri fyrir hann. Ekki hafi dkeerdi pekkt til ldnareglna i Kauppingi banka hf., en per
reglur hafi verid frabrugdnar peim sem gilt hafi i Lixemborg.

Einhverjum fdum dogum fyrir 15. september 2008 hafi akaerdi fyrst frétt af
fyrirhugadri fjarfestingu Sheikh Mohamed Al Thani i hlutabréfum i Kauppingi
banka hf. Verid geti ad pad hafi verid dagana 8. eda 9. september. Akzerdi kvadst
hafa verid i hadegismat i London med medakardu, Hreidari Ma og Olafi, par sem
medakeerdi, Hreidar, hafi greint frd pvi ad til steedi ad Sheikh Mohamed myndi
kaupa bréf 1 bankanum. Fyrir pann tima hafi akerda verid 1jost ad til hafi stadid af
halfu Sheikh Mohamed ad taka patt i kaupum 4 skuldabréfi gefnu ut af Deutsche



Bank med afleidutengda skuldatryggingu 4 Kaupping banka hf. Akeerdi kvadst ekki
vita hver hafi att hugmynd ad vidskiptum vid Sheikh Mohamed. Akaerdi kvadst
hafa frétt fra medakarda, Hreidari Ma, a0 til staedi ad senda fulltria bankans til
Katar vegna vidskiptanna. Hafi akerdi sost eftir pvi ad fara i pa ferd par sem
akeeroi hafi séd tekifeeri 1 pvi ad nd audugum manni i einkabankapjonustu
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Akeerdi, 4samt medakaerda, Olafi, hafi haldid til
Katar og lent ad morgni dags. A medan bedid hafi verid eftir pvi ad sol settist i
Katar, hafi dkerdi fundad med forstjora Kauppings 1 Katar. Um kvoldid hafi
akerdu og Sheikh Sultan Al Thani fario til fundar vid Sheikh Mohamed. Hlutverk
akerda i ferdinni hafi verid ad f4 Sheikh Mohamed i einkabankapjonustu vid
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og bera til hans skj6l sem gerd hefou verid i
16gfraedideild bankans 1 Luxemborg. Hafi dkaerdi haft pa tilfinningu ad vidskiptin
hefou pegar verid komin & er dkeroi hafi komid til fundar vid Sheikh Mohamed.
Hafi dkerdi skynjad pad svo ad Sheikh Mohamed @tladi ad ganga til vidskipta um
kaup 4 hlutabréfunum. Hafi dkaerdi ekki purft ad utskyra fyrir honum neitt vardandi
vidskiptin. Hinn svokalladi straktar vidskiptanna hafi ekki verid kynntur & pessum
fundi. Kynning sem Eggert Hilmarsson, yfirlogfredingur Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., hefdi verid buinn ad undirbua hafi t.a.m. ekki verid kynnt.
Fundurinn hafi verid stuttur og stadid i 5 til 10 minttur. Um hafi verid ad raeda eins
konar kurteisisfund. Adur en akeerdi hafi komid til fundarins hafi medakeerdi,
Olafur, att fund med Sheikh Mohamed og Sheikh Sultan. Akaerdi kvadst pess
fullviss ad Sheikh Mohamed hafi vitad um adkomu medakeerda, Olafs, ad
vidskiptunum. I peim skjolum er akeerdi hafi afhent 4 pessum fundi hafi pad komid
fram. I hluthafasampykkt fyrir Serval Trading Group Corp., sem hafi verid eitt af
peim skjolum sem Sheikh Mohamed hafi purft ad undirrita, hafi komid fram
hvernig lani fra Kauppingi banka hf. skyldi rddstafad og néfn félaga i pvi tilliti
komid fram. Par hafi komid fram um fjarfestingarfélag medakeerda, Olafs. Kvadst
akeerdi peirrar skodunar ad ekki hafi negjanlega skyrt komid fram i skyrslum er
16gregla hefoi tekid af Sheikh Mohamed og Sheikh Sultan ad hvada marki peir hafi
vitad af adkomu medakaerda, Olafs, ad vidskiptunum. Logregluyfirheyrslan hafi
ekki verid naegjanlega vondud ad pvi leyti. Medakaerdi hafi tjad akaerda ad a fundi
medakerda med Sheikh Mohamed og Sheikh Sultan hafi verid rett um sameiginleg
fjarfestingarverkefni peirra priggja. Akaerdi kvadst hafa verid i sambandi vid
medakaerda, Hreidar M4, vegna fararinnar en medakaerodi hafi bedid dkeerda um ad
fara pessa ferd. Eins hafi dkaerdi verio i sambandi vid medakerda, Sigurd, vegna
fararinnar. Peir badir hafi viljad vita um nidurstédu fundarins. Akaerdi kvadst telja
ad hann hefdi verid med i forum sinum 4 leid sinni 4 fundinn droég ad skjolum
vegna pessara fyrirhugudu vidskipta. Hafi akeerdi reiknad med ad purfa ad fara med
Sheikh Mohamed yfir skj6lin 4 fundinum og pvi undirbuiid pau med hlidsjon af pvi.
Um hafi verid ad reda svonefnd opnunarskjol vidskipta. Skjolin hafi hins vegar
verid sett til hlidar 4 fundinum og sagt ad 16gmenn myndu i framhaldi sja um
skjolin. Akeerdu hafi flogid til baka fra Katar samdaegurs, eda 16. september 2008.
Vid komu til Lixemborgar hafi 16gfraedideild bankans tekid til vid ad vinna afram
ad gerd skjalanna. Akzrdi hafi farid til London ad morgni 19. september 2008.
Nzsta dag, eda 20. september 2008, hafi akeerdi hitt 4 fundi medakaerda, Olaf, og
l1ogfraedilegan radgjafa Sheikh Mohamed, Simon Southall. Fundurinn hafi verio &
skrifstofu medakarda i London. Hlutverk dkerda 4 fundinum hafi verid ad athenda
Simon Southall skjolin sem komin hafi verid i endanlega mynd. A medal pessara
gagna hafi verio sjalfskuldarabyrgd fyrir Sheikh Mohamed til ad rita undir i
tengslum vid vidskiptin. Simon Southall hafi att a0 fara til Katar med skjolin til ad
afla naudsynlegra undirritana og senda pau til baka. Pad hafi gengio eftir og skjolin



sidar borist til Lixemborgar.

Akeerdi kvadst ekki hafa farid pess 4 leit vid Eggert Hilmarsson, yfirmann
16gfraedideildar Kaupthing Bank Luxembourg S.A., ad hann hannadi svokalladan
straktur ad vidskiptunum. Eggert hafi verid yfir 16gfraedisvidi bankans og dkaerdi
hans naesti yfirmadur. Akzrdi hafi gefid Eggerti grofa hugmynd ad vidskiptum
Sheikh Mohamed med hlutabréf i bankanum. Akaerdi hafi sagt ad stofna atti
sameiginlegt fjarfestingarfélag Sheikh Mohamed og medakerda, Olafs. Kaupping
banki hf. myndi lana 50.000.000 Bandarikjadala vegna kaupa 4 skuldabréfum
utgefnum af Deutsche Bank tryggdum med CLN. Petta hafi verid stéra myndin.
Eggert hafi { framhaldi farid ad vinna ad pessum vidskiptum og att morg samskipti
vid 16gmennina Bjarnfred Olafsson og Thelmu Halldorsdottur. Akeerdi hafi hins
vegar ekki gefid Eggerti nakvaem fyrirmzli vardandi fyrirkomulagid. T peim
straktar sem Eggert hafi sett upp hafi sidar komid fyrir hagnadartengt lan tengt
vidskiptunum. Pad hafi verid eitthvad sem Eggert hafi komid inn med sjalfur.
Akzrdi hafi ekki gefid nein fyrirmaeli um slikt. Veeri pad i raun pad eina sem rangt
veeri vi0 pa glerukynningu sem fram hafi komid vid rannsdékn malsins hjé logreglu.
Akeerdi hafi i raun ekki gefid fyrirmaeli um ad hanna ztti einhvern straktur.
Fyrirmeelin hafi einungis lotid ad grofri hugmynd ad vidskiptunum. Eggert hafi an
vafa sett vidskiptin upp pannig ad sem hagstedast vaeri fyrir vidskiptavini bankans.
bessi struktar hafi ekki verid syndur Sheikh Mohamed. Akeerdi kvadst ekki muna
hvort hann hafi leidrétt petta atridi i samtolum vid Eggert. Pratt fyrir adkomu
medakearda, Olafs, ad vidskiptunum hafi medakaerdi ekki att ad fa neinn hagnad af
vidskiptunum. Félag hans hafi einungis verid notad sem millilidur vid ad koma
lansfé fra Kauppingi banka hf. til fjarfestingarfélags 4 Kypur, sem aftur hafi komid
fénu til Q Iceland Finance ehf., sem keypt hafi hlutabréfin i Kauppingi banka hf.
Hagur medakeerda, Olafs, af pessum vidskiptum hafi sjalfsagt verid folginn i pvi ad
sterkur fjarfestir hafi keypt umtalsverdan hlut i bankanum, sem medakaerdi hafi att
storan hluta i. A engan hatt hafi verid leynt akomu medékzrda, Olafs, ad
kaupunum. Akzrdi kvadst ekki vita astzdu pess ad Bjarnfredi Olafssyni 16gmanni
hafi verid blandad i vinnu vid gerd vidskiptanna. A0 pvi er vardadi floggunarskyldu
hafi 16gfraedideild Kaupthing Bank Luxembourg S.A. verid mjog varkar er komid
hafi a0 slikum atridum. Af peim 4steedum hafi deildin 14tid kanna sérstaklega um
skyldu til floggunar. Akaerdi kvadst ekki pekkja astaedu pess ad Sheikh Sultan hafi
komid inn 1 straktarinn 4 sidari timum. An pess ad akaerdi myndi pad veeri ekki
utilokad ad akaerdi hafi verid milligbngumadur um ad koma upplysingum um pad
atridi til Eggerts Hilmarssonar. Uppfara hafi purft skjol sem ttbain hafi verid
midad vid per upplysingar. Upplysingar um petta atridi geti hafa komid fra Simon
Southall eda medakaerda, Olafi.

Medakaerdi, Heidar Mar, hafi sent fundarbod um simafund 18. september
2008. Akeerdi kvadst ekki geta stadfest ad hafa verid 4 fundinum, p6 svo gogn
malsins bentu til pess. Akeerdi hafi sennilega verid i Luxemborg 4 pessum tima.
Akeerdi kvadst kannast vid 1an sem Kaupping banki hf. hafi veitt Brooks Trading
Ltd. i september 2008, ad fjarhd 50.000.000 bandarikjadalir. Akaerdi hafi sent
medakaerda, Hreidari M4, upplysingar um hver atti ad vera lantaki ad lani til
Sheikh Mohamed. Lanid hafi verio tengt CLN-vidskiptum sem Sheikh Mohamed
hafi 4formad ad radast i. Utreiknadur hagnadur af peim lanum hafi ad lagmarki
verid 50.000.000 Bandarikjadala. Pad hafi verid reiknad ut. Pad hafi leitt til rangrar
hugtakanotkunar sem m.a. hafi komid fram i 6drum tolvupostsamskiptum sidar.
betta tiltekna lan hafi hins vegar verid venjulegt lan sem vidskiptastjoérinn Halldor



Bjarkar Ludvigsson hafi afgreitt med lansbeidni til lananefndar stjéornar med beidni
um afgreidslu 4 lani til félagsins Brooks Trading Ltd. Lanid hafi att ad vera tryggt,
en pad hafi komid fram i ldnsbeidninni, med vedi i skuldabréfum utgefnum af
Deutsche Bank, tengt skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf. Um hafi verid ad
raeda orugg vidskipti, pvi annad tveggja hafi purft ad koma til svo tap yrdi a
vidskiptunum; fall Deutsche Bank eda Kauppings banka hf. Akeerdi @tti sok 4 pvi
ad rong hugtakanotkun hafi farid af stad vardandi petta lan. Aldrei hafi stadio til ad
um veri ad reda hagnadartengt 1an. Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi
utvegad félagid Brooks Trading Ltd., svo sem venja hafi stadid til i pjonustu vid
vidskiptavini. Fyrirtekjaradgjafi 4 Bresku Jomfraaeyjum hafi stofnad félagio.
Starfsmenn l6gfraedisvids Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi 6rugglega hringt
i Karim Van Den Ende og sagt ad pad vantadi félag fyrir vidskipti sem attu ad eiga
sér stad. Akaerdi hafi sjalfur ekki verid i sambandi vid Karim vegna malsins. Hafi
bankinn oft utvegad félog fyrir vidskiptavini bankans. Akaerdi hafi gefid Eggerti
Hilmarssyni fyrirmeli um ad utvega félog tengd vidskiptum med hlutabréf i
Kauppingi banka hf. Lan til Brooks Trading Ltd. hafi ekki verid poknun til handa
Sheikh Mohamed fyrir ad kaupa hlutabréfin i Kauppingi banka hf. Akaerdi kvadst
ekki hafa 1itid svo 4 a0 innsteda a reikningi Brooks Trading Ltd., eftir ad andvirdi
lansins hafi verid greitt inn 4 reikning félagsins, vari pvi laust til radstéfunar.
skjolum sem 16gd hafi verid inn til [ananefndar stjornar vegna lanveitingarinnar
hafi komid fram ad 14nid yrdi tryggt med vedi i CLN-vidskiptunum. Akaerdi kvadst
ekki pekkja astedur pess ad 1an til Brooks Trading Ltd. hafi verid notad til ad
greida upp lan Serval Trading Group Corp. 8. oktober 2008. Hafi akerdi ekkert
komid ad peirri radstofun. Akeerdi kvadst lita svo 4 ad i peim tilvikum sem
starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi setid i stjorn félaga sem sett
hefou verid a stofn af bankanum og lanad til, hafi starfsmennirnir haft ad leidarljosi
hagsmuni bankans og 14tid pa ganga framar 60ru. Akeerdi kvadst telja ad brotid hafi
verid gegn logum med radstdofun fjarmuna 4 grundvelli lansins til Brooks Trading
Ltd. til greidslu lansins til Serval Trading Group Corp. 8. oktober. Félagid hafi ekki
getad radstafad fénu ad eigin vild. Félagid hafi verid bundio af reglum
hlutaf¢lagalaga. Sheikh Mohamed hafi 4tt ad bera alla ahettu af vidskiptum med
bréf i Kauppingi banka hf. enda eigandi félagsins Q Iceland Finance ehf. Enginn
hagnadur hafi 4tt ad renna til medakaerda, Olafs. Akeerdi kvadst ekki vita hver hefdi
tekid akvordun um ad veita félaginu Gerland Assets Ltd. 1an ad fjarhaed
12.800.000.000 krona i september 2008. P4 hafi dkerdi ekki pekkt hvada lansform
hafi verid notad vardandi 14nid. Akzrdi hafi hins vegar vitad ad umratt félag hafi
verid hluti af sameiginlegu fjarfestingarfélagi Sheikh Mohamed, Sheikh Sultan og
medakarda, Olafs. Ekki hafi verid nein leynd yfir 1ani Kauppings banka hf. til
pessa félags.

Fundur hafi verid haldinn 4 skrifstofu medakeerda, Olafs, { London. A peim
fundi hafi verio dkaerdi, 4samt medakaerda og Simon Southall, I6gmanni Sheikh
Mohamed. A fundinum hafi verid ratt stuttlega um hvers konar tilkynning myndi
koma fram af halfu Kauppings banka hf. vegna hlutabréfakaupanna og hvad veri
heimilt ad nyta fra Sheikh Mohamed i peirri tilkynningu. Sidan hafi dkaerdi ekki
vitad meira um pad atridi fyrr en Jonas Sigurgeirsson, yfirmadur samskiptasvids
Kauppings banka hf., hafi hringt i &kaerda. Pa hafi medakerdi, Hreidar Mar, verid
buinn ad hringja i Jonas og sagt ad til steedi ad Sheikh Mohamed myndi kaupa
hlutabréf i bankanum. Akeerdi hafi sent 4 Jonas grunnupplysingar um kaupin, svo
sem vardandi nafn kaupandans. A peim tima hafi legid fyrir drog nr. 2 af
tilkynningunni, en par hafi verid misfarid med nafn kaupandans. Fréttatilkynningin



hafi verid 4 abyrgd samskiptasvids Kauppings banka hf. Ekkert rangt hafi hins
vegar verid { tilkynningunni. Akaerda hafi verid annt um ad ekkert rangt veeri i
henni og pvi bedid um pad sérstaklega ad fa ad sja lokaeintak hennar til ad dkeerdi
geti verid viss um ad tilvitnanir i Sheikh Mohamed vaeru réttar. Hafi pad verio i
samhengi vid pad sem rett hafi verid um 4 fundinum med Simon Southall og
medakarda, Olafi, i London. Hafi akeerdi hringt i medakaerda, Olaf, og medakaerdi
fengid lokaeintak af tilkynningunni. Hann hafi borid hana undir einhvern fyrir hond
Sheikh Mohamed. Akaerdi kvadst peirrar skodunar ad tilkynningin hafi gefid rétta
mynd af peim vidskiptum sem att hafi sér stad. Ekki hafi verid venjan a0 geta um
fjarmognun kaupa 1 vidlika tilfellum.

Eggert J. Hilmarsson kvadst hafa verid framkvemdastjori 16gfraedisvids
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. i september 2008. Nastu yfirmenn hans hafi
verid bankastjorar bankans, akerdi, Magnus, og Bjorn Jonsson. Fyrirmeeli til
Eggerts vegna starfa i bankanum hafi einkum komid fra bankastjérunum tveim.
Bankinn hafi 4 pessum tima verid med mjog marga vidskiptavini i
einkabankapjonustu. T upphafi hafi bankinn verid nanast einvordungu med
einkabankapjonustu, en sidar proast Ut i fyrirteekjapjonustu til vidbotar. Hlutverk
l6gfraedisvids bankans hafi verid studningur vid einkabankapjonustuna. { pvi hafi
medal annars verid f6lgid ad setja upp f€log og yfirferd skattalegra atrida fyrir
vidskiptavini. Undir lok starfseminnar hafi Eggert verid med um 20 starfsmenn i
sinni deild. A peim tima hafi deildin verid ordin umsvifameiri en adur en til
viobotar hafi komid umsysla med verdbréfasjodi og eignarhaldsfélog.
Logfraedideildin hafi ymist séd um ad stofna félog fyrir vidskiptavini sina eda ad
afla félaganna fyrir utan bankann. S6muleidis hafi pjonustuadilar utan bankans
getad gert pad. Starfsmenn bankans hafi getad stofnad félog i Luxemborg, en ef
stofna hafi purft félog i 60rum 16ndum hafi purft ad fa pjonustuadila til pess.
Akzerdi, Magnus, hafi 4 fyrri stigum sjalfur haft med hondum slika vinnu fyrir
vidskiptavini bankans, en 4 sidari timum hafi su vinna faerst yfir 4 16gfredisvidid.
A0 pvi er vardadi stofnun félaga vegna kaupa Sheikh Mohamed Al Thani 4 hlutafé i
Kauppingi banka hf. hafi verid um tidkada starfsemi ad raeda sem ekki hafi verid
frabrugdin annarri sams konar vinnu starfsmanna bankans.

A0 pvi er vardadi lan til félagsins Brooks Trading Ltd. i september 2008,
hafi Kaupping banki hf. 4 Islandi veitt pad lan. Lansskjol vegna vidskiptanna hafi
verid dregin upp 1 Kauppingi banka hf. Hafi starfsmenn Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. engar heimildir eda bodvald haft gagnvart Kauppingi banka hf.
til a0 meela fyrir um lanveitingar fyrir hond bankans. Ekki hafi starfsmenn
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. getad styrt utgreidslu lana Kauppings banka hf.
ba hafi pad ekki verid hlutverk starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ad
hafa eftirlit med pvi ad starfsmenn Kauppings banka hf. feeru eftir réttum
lanareglum vid afgreidslur lana. Lanid til Brooks Trading Ltd. hafi i raun verid
peningamarkadslan, en samskipti & pessum tima milli Kauppings banka hf. 4
Islandi og Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi gefi til kynna ad um hafi verid
a0 reda fyrir fram greiddan hagnad af svonefndum CLN-vidskiptum. Upphaflega
hafi félagid Brooks Trading Ltd. verid sett upp i peim tilgangi ad vera adili ad
CLN-vidskiptum, en pau hefou ekki gengid i gegn og greidslan pvi verid veitt adur
en vidskiptin voru sett i gang. Akaerdi kvadst ekki pekkja fra hverjum hafi komid
ad l1anid yrai skilgreint sem fyrir fram greiddur hagnadur. Eggert kvadst ekki hafa
verid 1 vinnu sinni 4 starfsstod 1 Lixemborg 19. september 2008 er lan til Brooks
Trading Ltd. hafi verid greitt Git. Hann hafi hins vegar pekkt til pess ad gengid hafi



verid fra undirritun naudsynlegra skjala vardandi lanveitinguna p4 dagana. Akaerdi
kvadst hins vegar ekki geta fullyrt hvort 14nid hafi verid greitt ut 4dur en
naudsynleg skjol hafi verid undirritud vegna lanveitingarinnar. Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hafi gengid fra hluthafasampykkt fyrir félagid Brooks Trading
Ltd. fyrir eigandann, Sheikh Mohamed, til ad rita undir. { sampykktinni hafi komid
fram a0 14nid skyldi vera an trygginga og lansformid vera peningamarkadslan.
Upplysingar um pessi atridi hafi vaentanlega komid fra lanveitanda, Kauppingi
banka hf. A pessum tima hafi starfsmenn bankans i Lixemborg unnid med
starfsmonnum Kauppings banka hf. ad malinu. Um hafi verid ad raeda
starfsmennina Solva Solvason og Loru Schweiger fra Luxemborg og
vidskiptastjorana Halldér Bjarkar Ludvigsson og Gudmund Por Gunnarsson fra
Kauppingi banka hf. Pessir adilar hafi starfad mest i kringum skjalagerd og
uppsetningu vidskipta. Eggert kvadst ekki geta svarad pvi af hverju komid hafi
greidslufyrirmeli um ad leggja fjarhadina inn & reikning Brooks Trading Ltd. i
Luxemborg en ekki 4 Islandi. Inni 4 reikningi Brooks Trading Ltd. hafi verid unnt
ad velja svokallad ,,time deposit®. Sa timi hafi getad verid 3, 6 eda 12 manudir, allt
eftir pvi um hvad hafi verid samid. Samkomulagsatridi hafi verid vid bankann hvort
hagt yroi ad nota fjarmunina & medan peir hafi verid bundnir med pessum hatti. Ef
bankinn heimiladi notkun fjarmunanna innan pessa tima hefdi pad verid eiganda
heimilt.

A pvi er vardadi svonefnd CLN-vidskipti, hafi uppleggio avallt verid
pannig ad um hafi verid a0 reda tvo fé1og. Félagio Brooks Trading Ltd. hafi verid
annad tveggja félaga 1 pessum vidskiptum. Mink Trading Corp. hafi verid
modurfélag Brooks Trading Ltd. Oll fyrirmeli er Eggert hafi fengid vardandi pessi
vidskipti Brooks Trading Ltd. hafi komid fra akerda, Magnusi. I tvigang 4dur hafi
verid stofnad til CLN-vidskipta, en um hafi verid ad raeda félogin Partraits og
Chesterfield. Pau vidskipti hafi enn verid opin vid fall bankans i oktober 2008 og
pvi ekki reynt 4 hagnad i vidskiptunum. Aldrei hafi verid lokid vid CLN-vidskipti
tengd Brooks Trading Ltd. og Mink Trading Corp. I hinum tilvikunum hafi ekki
verid um pad ad reda ad hagnadur af vidskiptunum yrdi greiddur ut fyrir fram,
hvorki 1 formi greidslu né lans. Umrada 4 medal starfsmanna bankans i Luxemborg
4 pessum tima sem tengst hafi malinu hafi verio 4 pann veg ad starfsmonnum hafi
pott einkennilegt ad verid veeri fyrir fram ad greida ut hagnad vegna CLN-
vidskipta, par sem vidskiptin hefou ekki verid komin i his.

Akzrdu, Olafur og Magnus, hafi gengid fra vidskiptum vid Sheikh
Mohamed vegna kaupa Sheikh Mohamed 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. i
tolvuposti hafi akeerdi, Olafur, raett um ad akaerdu varu binir med ,,helgarstubb*.
Hafi akeerou vaentanlega verid ad visa til pess ad peir hafi fengio naudsynlegar
undirritanir 4 skjol vardandi vidskipti med hlutabréfin, en um hafi verid ad raeda
hluthafasampykktir, lansskjol og abyrgdir. Ad pvi er vardadi lansformid kvadst
Eggert ekki hafa verid i sambandi vid Sheikh Mohamed og pvi ekki vitad
nidurstodu samningavidradna vid kaupanda. Starfsmenn bankans hafi einfaldlega
fengid fyrirmaeli um ad pessi atridi skyldu vera med pessum hetti. bau skilabod
hafi eins og adur segdi komid i gegnum akaerda, Magnis. Sama hafi verid um atridi
eins og ad 1anio skyldi ekki vera tryggt. Eggert kvadst ekki hafa pekkt samspil
lanveitingar til Brooks Trading Ltd. og lana til fjarfestingarfélaga vegna kaupa a
hlutabréfum i Kauppingi banka hf. par sem Eggert hafi ekki verid adili ad
samskiptum um kaupin.



Eggert kvadst hafa verid 4 Islandi 8. oktober 2008. Pann dag hafi hann
fengid simhringingu fra dkaerda, Olafi, par sem akaerdi hafi verid ,,i ongum sinum*
yfir stodu mala. Hafi dkeerdi spurt hvort til veeru einhverjar lausnir til ad fella nidur
abyrgdir Sheikh Mohamed tengdar lanum til Serval Trading Group Corp. Hafi
Eggert tjad akeerda ad Eggert hefdi ekkert vald i peim efnum. [ framhaldi hafi
spunnist umrada um Bandarikjadali sem Sheikh Mohamed hafi fengid greidda inn
4 reikning Brooks Trading Ltd. i Laxemborg. I kjolfarid hafi farid af stad vinna vid
a0 skoda hvort pessir fjarmunir veeru lausir til radstofunar par sem peir hefdu &
sinum tima verid skilgreindir sem fyrir fram greiddur hagnadur. Fram hefdi komid
a0 fjarmunirnir veeru lausir til radstofunar, en stadfesting hefdi fengist fra
starfsmonnum bankans i Luxemborg a ad svo veri. Um hafi verid ad reda
starfsmennina Loru Schweiger og Bjorn Knltsson. Ad auki hafi Eggert ratt petta
atridi vio dkarda, Magnus. Hefoi verid sameiginleg nidurstada pessara adila ad
fjarmunirnir veeru lausir til radstéfunar. Engar tryggingar eda ved hafi hamlad pvi. I
framhaldi hafi farid af stad vinna vid ad selja Bandarikjadali 4 reikningum og kaupa
fyrir pa kronur 4 markadsgengi kronunnar. Hefdi dkaerdi, Olafur, 6skad eftir ad
fjarmunir Brooks Trading Ltd. yrdu notadir til greidslu & laninu til Serval Trading
Group Corp. Stjorn Brooks Trading Ltd. eda Mink Trading Corp. hafi eftir
vitneskju Eggerts ekki komid ad pessari akvordun. Hafi Eggert sidan verid i
sambandi vid vidskiptastjorann Halldor Bjarkar Ludvigsson vegna greidslu
fjarmunanna. Hafi Halldor Bjarkar vitad um uppruna fjarmunanna. Vid ad fa verd a
gengi gjaldmidla hafi Eggert verid i sambandi vid Olaf Frimann Gunnarsson,
forstddumann a millibankabordi i fjarstyringu Kauppings banka hf., auk Gudnyjar
Ornu Sveinsdéttur fjsrmalastjora og Steingrims P. Karasonar, framkvaemdastjora
aheettustyringar. Eggert kvadst ekkert hafa komid ad lanveitingu Kauppings banka
hf. til félagsins Gerland Assets Ltd. Fullt forraedi 4 lanveitingu til félagsins og
annarra, tengt kaupum & hlutabréfum i Kauppingi banka hf., hafi verid hja
Kauppingi banka hf. Adkoma starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ad
malinu hafi tengst undirbliningi og uppsetningu skjala tengdum vidskiptunum.
Allar upplysingar um kjor 4 lanum, lansform og tryggingar hafi komio fra
lanveitanda.

A0 pvi er vardadi svonefndan striuktur ad baki vidskiptunum hafi upphafleg
fyrirmeeli vardandi uppsetningu kaupanna komid fra dkaerda, Magnusi, sem &dsta
yfirmanns Eggerts. Ekki kvadst Eggert minnast pess ad hafa fengio fyrirmeeli
vardandi striktarinn fra akerdu, Hreidari M4 eda Sigurdi. [ upphafi hafi komid
fyrirmeli um ad tvo félog tekju lan og fjarmognudu sidan annad félag eda ettu i
60ru félagi. Uppsetningin hafi proast. Akaerdi, Magniis, hafi falid Eggerti ad vinna
ad pessari uppsetningu i byrjun september 2008. Oll fyrirmzli innan Gr bankanum
vardandi uppsetningu struktarsins hafi komid fra dkaerda. Vinnan hafi fariod af stad i
samstarfi vid Bjarnfred Olafsson 16gmann. Venja hafi stadid til pess ad
uppsetningar i vidlika tilvikum hafi verid unnar pannig ad starfsmenn bankans
keemu ad peim og fulltraar vidskiptavina. Hafi Eggert litid &4 Bjarnfred sem
16gmann akaerda, Olafs. Hafi pad verid i 1josi pess ad akaerdi, Olafur, hafi komid ad
pessum vidskiptum. Hafi Bjarnfredur virst hafa goda yfirsyn yfir hvernig
straktarinn tti ad lita ut. Hafi Eggerti skilist ad 16gmannsstofan Logos, par sem
Bjarnfredur hafi starfad, hafi unnid fyrir Sheikh Mohamed i 60ru verketni vid
uppsetningu a4 Q Iceland Finance ehf. Hafi Eggert tekid vid fyrirmeaelum fra
Bjarnfredi um hvernig struktarinn atti ad lita ut. Ekki kvadst Eggert geta svarad pvi
hver hefdi bedid Bjarnfred um ad sinna pessu verkefni. Eggert hefoi ekki gert pad.



Eggert kvadst hafa utbuid svokallada glerukynningu sem hann hafi sent dkaerda,
Magnusi, 1 tolvupodsti 15. september 2008. bad hafi verid vinnuregla hja Eggerti ad
vinna med striktura til ad allir er koma pyrftu ad malum attudu sig betur a
eignarhaldi, fjirmagnsfladi o.s.frv. Upphaflegar forsendur i pessa kynningu hafi
komid fréa akerda, Magnusi, og sidan proast i samvinnu vid Bjarnfred. Ef komid
hefdu athugasemdir, t.d. fra dkaerda, Magnusi, hefdi verid vid peim brugdist. i
kynningunni og straktirnum hafi komid fram ad lan etti ad vera had gengi
hlutabréfa i Kauppingi banka hf. Hafi Eggert fengid pad upplegg i vinnuna ad lan
til Q Iceland Finance ehf. ®tti ad vera hagnadartengt lan. Med pvi veri att vid ad
afkoma félagsins af fjarfestingunni myndi leida til pess ad vextir af laninu myndu
hakka ef &vinningur fjarfestingarinnar yrdi heerri. Myndi pad endurspeglast til baka
i laninu. Lanid myndi verda greitt i samraemi vid skilmala pess. Hugmyndin veeri st
ad hofudstoll lansins yroi greiddur til baka til pess adila sem veitti 1anid. Pannig
myndi greidslan enda i hondum pess adila sem upphaflega lanadi félaginu, annad
hvort i formi vaxta eda ards. bar forsendur hafi komid 1 vinnu med Bjarnfredi
Olafssyni. Ekki mundi Eggert eftir pvi ad akeerdi, Magnus, hefdi komid med pa
forsendu. Ekki hafi verid buid ad ganga fra einstokum atridum vardandi
hagnadartenginguna er bankinn hafi fallio, eins og hversu hatt hlutfall af
hagnadinum hafi att ad streyma til félagsins. Su vinna hafi 61l verid i gangi. Eitt af
félogunum hafi verid skrasett 4 Kypur. Endurskodunarskrifstofan Ernst & Young 4
Kypur hafi verid ad vinna ad pvi ad utfera petta i 1josi pess ad félagid hafi verio
skrasett par. Peirri vinnu hafi ekki verid lokid vid fall bankans. Midad vid pé vinnu
sem hafi verid 1 gangi hafi verid vid pad midad ad 90% af hagnadi
fjarfestingarinnar @tti ad renna til Choice Stay Ltd. Ad pvi er 10% sem eftir stedu
vardadi yrdi alltaf vid hagnadartengda vinnu sem pessa ad hafa dkvedio golf eda
grunnvexti, par sem ella myndu yfirvold i viokomandi riki aldrei sampykkja
struktira sem pessa. Vextir yrdu i raun einungis vextir og myndu greidast sem
slikir. Afgangurinn yrdi hagnadartengdur. Eggert kvadst hafa haft af pvi dhyggjur
ad flagga pyrfti adkomu akaerda, Olafs, ad kaupunum. Akaerdi hafi i raun verid pad
sem kallad veri ,,beneficial owner*, eigandi ad félogum sem hafi veriod lantaki og
lantaki sem hefdi avinning af ttkomu fjarfestingar i bréfum i Kauppingi banka hf.
Skoda pyrfti hvort pad geti haft ahrif & stodu hans sem stors hluthafa i bankanum.
Hafi Eggert raett petta atridi vid l6gmann a 16gfraediskrifstofunni Logos, sem
skodad hafi malid. Nidurstada pessa 16gmanns hafi verid ad ekki pyrfti ad flagga
adkomu dkarda eins og struktirinn veeri settur upp. Ad pvi er vardadi f¢log, sem
sidar urdu Gerland Assets Ltd. og Serval Trading Group Corp., sem batt hefoi
verid ofan & striktdrinn i seinni tgafum, hafi hugmyndir um pé vidbot komid fra
Bjarnfredi Olafssyni. Hafi pad verid afrakstur vinnu 4 16gmannsstofunni Logos, ad
félog ettu ad vera inni 1 strakturnum. Eggert kvadst ekki pekkja forsendur pess ad
asteda hafi pott til ad baeta félogunum inn. Eggert kvadst hafa att fund med dkeerda,
Olafi, i Laxemborg um stritktiirinn og vidbotarverkefni sem aetlunin hafi verid ad
setja af stad 1 tengslum vid pessar fjarfestingar. Hafi akeerdi 6skad eftir pvi, eftir
pann fund, ad Thelma Halldorsdottir fengi ekki ad vita um ad félag akaerda hefodi
fengid ad lani frd Kauppingi banka hf. 150.000.000 evra. Ekki hefoi verid
ovenjulegt ad vidskiptavinur 6skadi eftir einhverju sérstoku & pessum nétum.
Starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A., pau Eggert, S6lvi S6lvason og Lara
Schweiger, hafi ekki pekkt efni fjarfestinga Sheikh Mohamed ad pvi leyti ad
Kaupping banki hf. vari ad fjarmagna kaup 4 hlutabréfum i eigu bankans. bau hafi
i raun ekki vitad hver veeri moétadili Sheikh Mohamed 1 vidskiptunum fyrr en um
pad leyti er vidskiptin hefdu att sér stad. Sa struktir sem starfsmenn Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. hafi sett upp vardandi kaup a hlutafé hafi verio hluti af



o0ru. Atlunin hafi verid ad annad kemi inn i framhaldi af kaupum &
hlutabréfunum. Gert hafi verid rad fyrir 568rum fjarfestingum. I tengslum vid pann
struktar er Eggert hafi teiknad upp hafi hins vegar einungis verid gert rad fyrir
kaupum 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Spurdur um simtal er Eggert hafi att
par sem hann hafi sagt ad uppsetning 4 strukturnum hafi verio til ad forda pvi ad
flagga pyrfti akeerda, Olafi, hafi virst sem att hafi ad lata straktarinn vera med peim
haetti til ad akaerdi, Olafur, hefoi ekki ,,control 4 bréfunum og veri pvi vaentanlega
ekki floggunarskyldur. Eins hafi Eggert vidhaft ordatilteekid ad ,,lengja i lapunni*
en med pvi hafi hann verid ad segja ad hafa pyrfti akaerda, Olaf, ofar i kedjunni.

Bjarnfredur Olafsson kvadst hafa verid i stjorn Kauppings banka hf. fra
arinu 2003 allt par til bankinn hafi fallid i oktober 2008. Pa hafi hann att sati i
lananefnd stjornar bankans. Vidskipti Sheikh Mohamed med hlutabréf i Kauppingi
banka hf. hafi att langan addraganda. Bankinn hafi opnad skrifstofu i Katar 2007.
Hafi lengi verid unnid ad pvi ad fa fjarfesta fra pessum heimshluta til ad fjarfesta i
bankanum og koma pannig inn i hluthafahopinn. Vidskiptin vid Sheikh Mohamed
hafi verid i samreemi vid stefnu og markmid bankans. Bjarnfredur kvadst hafa setid
stjornarfund i Kauppingi banka hf. dagana 25. og 26. september 2008. Pbar hafi
verid tilkynnt um vidskipti Sheikh Mohamed og mikil anagja verid med pau innan
stjornar. A stjornarfundum hafi ekki verid farid yfir einstok lanamal. A pessum
fundi hafi verid farid yfir lausafjarstodu bankans sem, pratt fyrir astand 4
alpjodlegum fjarmalamorkudum, hafi pott g6d. Bjarnfredur kvadst hafa setid fund
lananefndar stjornar 24. september 2008 er lan til félagsins Brooks Trading Ltd.
hafi veri0 tekid fyrir og sampykkt. Hafi Bjarnfredur gert sér 1j0st ad Kaupping
banki hf. veeri ad fjarmagna kaup Sheikh Mohamed 4 hlutabréfum i bankanum
sjalfum. Undir ranns6kn malsins hafi Bjarnfredi verio kynnt ad lan til félagsins
hefdi verio greitt Gt 19. september 2008 og pad komid Bjarnfredi 4 6vart. Hafi
framburdur hans hja 16greglu borid pess vitni. Bjarnfredur hafi hins vegar kynnt sér
pessi atridi betur sidar 1 gdgnum malsins og pa komist ad pvi ad lan Kauppings
banka hf. til Brooks Trading Ltd. hafi verid greitt ut 29. september 2008. Hafi
atburdarasinni verid lyst pannig i 16gregluyfirheyrslu ad lanin hafi verid greidd ut
19. september. Ef pad hefodi verid malid hefdi lananefndin verid blekkt par sem
sampykki hafi pa ekki legid fyrir. Hins vegar hafi 14nid verid greitt Gt 29. september
2008, a0 pvi er Bjarnfredur teldi. Bjarnfredur kvadst hafa raett pessi mal vid
verjanda akaerda, Hreidars Mas, eftir ad akaera hefdi verid gefin ut. Hafi
Bjarnfredur fengid adgang ad gdgnum malsins hja honum til undirbinings fyrir
skyrslutokuna. Lananefndin hefdi pvi i raun ekki verid blekkt. 1
lananefndarsampykkt hafi komid fram ad 14nid veeri fyrir fram greiddur hagnadur.
Slikt hefoi Bjarnfredur ekki séd adur i starfi 1 [ananefndinni. Hefoi petta atridi
eitthvad verid rett a fundinum. Bjarnfredur kvadst hafa verid peirrar skodunar ad
umratt lan hefdi verid med tryggingu i svonefndum CLN-bréfum. Lananefnd
stjornar hefdi haft heimildir til ad veita lan an trygginga. A9 pvi er vardadi umraett
lan hafi bankinn att ad njéta hagnadar af lanveitingunni i formi vaxta og poknana.
Engin ahztta hafi verid folgin i lanveitingunni fyrir lantaka. Ahaetta hafi legid hja
lanveitanda. Ahaettan hafi verid venjubundin eins og hja lanastofnun almennt.

Bjarnfredur kvadst ekki hafa pekkt til lanveitingar til félagsins Gerland
Assets Ltd. i september 2008. Hann hafi sidar frétt af lanveitingu til félagsins, sem
ekki hafi komid fyrir lananefnd stjornar. bPar hafi verid um hrein og klar mistok ad
raeda af halfu starfsmanna bankans. Ad pvi er vardadi svonefndan struktar vidskipta
kvadst Bjarnfredur hafa komi ad pvi mali ad beidni Kaupthing Bank Luxembourg



S.A. Hafi hann ekki komid ad malinu sem 16gmadur akaerda, Olafs. Hafi hann
aldrei raett pessa vinnu vid dkerda. Hafi hann unnid malio i samvinnu vid Eggert
Hilmarsson, yfirmann 16gfredideildar bankans, og Magnus Palmberg, starfsmann
deildarinnar. Bjarnfredur hafi i gegnum tidina reglulega adstodad starfsmenn
bankans vi0 ymsa logfredilega vinnu. Hafi pessi vinna verid af peim toga. Hafi
vinna Bjarnfreds tengst skattalegum peetti vidskipta. I vinnu vid straktarinn hafi
Bjarnfredur verid ad veita endurradgjof & hugmyndir sem lagdar hafi verid fram af
halfu bankans i Luxemborg. Ekki hafi Bjarnfredur haft vitneskju um hvadan Eggert
Hilmarsson hefoi upplysingar sinar eda fyrirmeli vardandi uppsetningu
straktarsins. Huga hafi purft ad paetti akaerda, Olafs, vegna tengsla hans vid
Bretland. Bjarnfredur hafi sennilega s€d nefndan straktar fyrst er hann hafi fengid
sendan télvupost med honum fra Eggerti Hilmarssyni 17. september 2008. Engar
forsendur i striktiirnum vzru fra Bjarnfredi komnar. 1 straktarnum hafi komid fyrir
svonefnt hagnadartengt 1an. Allar hugmyndir um hagnadartengt lan hafi komio fra
starfsmonnum Kaupthing Bank Luxembourg S.A. { umradu vid Eggert hafi
sennilega einnig komid upp umrada um floggun og hvort flagga pyrfti adkomu
akeerda, Olafs, ad fjarfestingunni. Hafi Bjarnfredur farid yfir pann patt med Olafi
Arinbirni Sigurdssyni, héradsdomslogmanni & 16gmannsstofunni Logos.
Nidurstadan hafi verid st ad ekki pyrfti ad flagga adkomu dkaerda. Asteeda pess ad
tveim félogum hafi verid beett ofan 4 striktirinn sidar hafi tengst umraedu um
floggunarskylduna. Einnig hafi Eggert nefnt pad ad lengja pyrfti i ,,lapunni.
Bjarnfredur kvadst hafa skilid pann struktur sem starfsmenn Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hefdu sett saman pannig ad akerdi, Olafur, «tti ad njota
hagnadar af fjarfestingu i struktirnum. Ekki hafi verid @tlunin med uppsetningu
striktursins ad leyna adkomu dkaerda, Olafs, ad vidskiptunum. Bjarnfredur kvadst
ekki hafa komid ad samningavidredum vid Sheikh Mohamed vegna vidskiptanna
eda nokkru sinni haft samband vid kaupandann. ba hafi Bjarnfredur ekki verid i
sambandi vid dkerdu, Hreidar Ma eda Sigurd, vid gerd striktirsins i Kauppingi i
Luxemborg. Bjarnfredur kvadst kannast vel vid vinnu Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. ad stofna aflandsféldg fyrir vidskiptavini bankans i skattalegum
tilgangi. Starfsmenn bankans hefou setid 1 stjornum pessara félaga og att ad gaeta ad
hagsmunum bankans i starfsemi félaganna. I starfi i lananefnd stjornar hafi
Bjarnfredur 1itid til pessara patta vardandi dhaettu bankans. Bjarnfredur kvadst
kannast vid svonefnd CLN-vidskipti en i peim tilvikum hafi vidkomandi fjarfest i
skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf. Slik vidskipti hafi verid god fyrir
bankann. Hafi verid 1itid svo 4 ad engin raunveruleg tapsahetta veeri i pessu folgin
fyrir bankann. Ahztta af lanveitingu til Brooks Trading Ltd. i september 2008 hafi
verid metin Ut fra pessu. Kaupping banki hf. hafi 22. september 2008 sent fra sér
fréttatilkynningu um kaup Sheikh Mohamed & hlutabréfum i bankanum. Ekki hafi
verid tekid fram 1 tilkynningunni um fjarmdégnun kaupa. Hafi ekki verid astada til
pess og pad ekki purft & grundvelli lagaskyldu. Bjarnfredur kvadst standa vid pann
framburd sinn hja logreglu, ad pratt fyrir ad lagafyrirmaeli kvaeou ekki & um ad
flarmdégnun pyrfti ad tilgreina, hefdi verid asteda til ad setja spurningamerki vid ad
ekki hafi verid veitt vitneskja um ad bankinn kemi ad fjarmégnun kaupanna. betta
veeri meira samviskuatridi en annad. bad veri hins vegar 10ggjafans ad dkveda
pessa hluti.

Solvi Solvason kvadst hafa starfad i 16gfredideild Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. i september 2008. Hafi Eggert Hilmarsson, framkvamdastjori
deildarinnar, verid hans yfirmadur. I september 2008 hafi Eggert farid pess 4 leit
vid Solva og Loru Schweiger ad vinna skjol vardandi stofnun félaga sem myndu



taka lan til kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. betta hafi verid nokkud
ovenjulegt par sem Solvi og Lara hafi almennt ekki unnid a0 skjalagerd vardandi
stofnun félaga i eigu bankans. Hafi pau verid tekin Gr sinum venjulegu verkefnum
til ad sinna pessu og samkvamt fyrirmalum veitt pessu forgang. Ekki vissi Solvi
hvadan Eggert hefoi fengid sin fyrirmeli um stofnun pessara félaga. Eggert hafi
kynnt fyrir S6lva og Loru gleerukynningu sem hafi lyst pessum straktar. Padan i fra
hafi verid unnid ad malinu i gegnum télvupodst og sima vid starfsmenn Kauppings
banka hf. 4 fslandi. Mynd st sem dregin hafi verid upp fyrir Sélva hafi verid 4 pann
veg ad Kaupping banki hf. myndi lana tilgreindum félogum, sem yrou i eigu Sheikh
Mohamed annars vegar og akerda, Olafs, hins vegar og myndu pau félog setja
fjarmunina inn i félag & Kypur, sem aftur myndi fjarfesta i islensku félagi sem ad
lokum myndi kaupa hlutabréf sem naemi 5,01% hlut i Kauppingi banka hf. Vinna
Solva hafi alfarid sntist um ad setja upp stjornarbokanir fyrir umraedd félog, sem
hafi verid Gerland Assets Ltd. og Serval Trading Group Corp., og lanasamninga
sem pvi hafi fylgt. Otal spurningar hafi vaknad i tengslum vid petta og S6lvi og
Lara adallega verid i sambandi vid vidskiptastjorana Halldor Bjarkar Ludvigsson
og Gudmund Por Gunnarsson vegna malsins. Peir hafi komid med forsendur i
vinnuna. Pegar fra upphafi hafi legid fyrir ad fjarmognun kaupanna kemi fra
Kauppingi banka hf. Ljost hafi verid ad Kaupthing Bank Luxembourg S.A. veri
ekki ad lana pessa fjarmuni. Ekki kvadst Solvi pekkja astedu pess ad lan til Brooks
Trading Ltd. hefdi verid greitt inn 4 reikning félagsins i Liixemborg. A pessum tima
hafi verid unnid ad nokkrum atridum samhlida. Inn i pessa vinnu hafi blandast
vinna vid kaup Sheikh Mohamed 4 skuldabréfum i gegnum Deutsche Bank tengd
skuldatryggingaralagi 4 Kaupping banka hf. Kvadst S61vi muna eftir ad hafa spurt
akerda, Magnus, af hvada astedu Kaupping banki hf. veri ad lana félaginu Brooks
Trading Ltd. og hafi dkaerdi, Magnus, svarad pvi til ad um veeri ad reda fyrir fram
greiddan hagnad til Sheikh Mohamed af CLN-vidskiptunum med skuldabréfin i
Deutsche Bank. Af peim vidskiptum hafi hins vegar aldrei ordid. S6lvi kvadst ekki
muna nakvemlega hvernig atvik hefdu proast vardandi peningagreidslurnar sjélfar,
en sennilega hafi fjirmunir farid at Gr Kauppingi i Lixemborg til Brooks Trading
Ltd. og att ad skuldajafna peim vid Kaupping banka hf. 4 fslandi i framhaldi en
petta hafi verid gert til ad flyta greidslunni fra Islandi. So6lvi kvadst ekki pekkja
onnur demi pess ad greida hafi att Gt fyrir fram hagnad af vidskiptum. Hafi honum
pott petta storfurdulegt par sem ekki hafi verid buid ad setja upp og ganga fra
nefndum CLN-vidskiptum vid Deutsche Bank. A9 greida ut fyrir fram hagnad af
vidskiptum sem hafi att ad innleysa ad 5 4&rum lidnum, af samningi sem ekki hafi
verid buid ad gera eda farid ad vinna neina pappirsvinnu vid, hafi S6lva pott
storfurdulegt. S6lvi kvadst telja ad asteeda pess ad notast hafi verid vid svokallad
peningamarkadslan i vidskiptum fra Islandi vid fél6gin Brooks Trading Ltd. og
Gerland Assets Ltd. hafi verid st ad flyta fyrir. Starfsmenn Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hafi verid bunir ad bidja um upplysingar um skilmala i
lanasamningum vio félogin og per upplysingar einfaldlega ekki legid fyrir & peim
tima. Timi hafi ekki unnist til ad klara petta og ferlinu hradad med pvi ad greida ut
fjarhaedina 4 grundvelli peningamarkadslans. Pau 14n hafi sidar att ad leysa af holmi
med 60rum lanssamningi. Augljos flytir hafi verid 4 malinu. Pvi hafi verid komid a
framfeeri vio starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og hafi pau verid bedin
um ad vikja til hlidar 60rum verkefnum. Annad hvort Eggert eda akardi, Magnus,
hafi gert peim betta 1jost. Vinnan hafi ekki att ,,ad fara hatt™. S6lvi kvadst ekki hafa
att neina abkomu ad hinum svokallada straktar. S6lvi og Lara hafi einungis unnid
a0 skjolum tengdum félogunum og lanaskjolum. Hafi pau ekkert haft um
struktarinn ad segja. Hafi S6lvi og Lara pvi ekkert tengst akvordunum um hin



hagnadartengdu lan. Umrada um hugsanlega floggunarskyldu tengda vidskiptunum
hafi ekki verid 4 bordi S6lva. S6lvi kvadst & sinum tima hafa velt fyrir sér hvort
vidskiptin med hlutabréfin veeru 16gleg. Hafi hann fengid upplysingar um ad
Kaupping banki hf. vaeri i gegnum félog ad fjarmagna kaup Sheikh Mohamed 4
hlutabréfum i bankanum sjalfum. b4 veri verid ad lengja i einhverjum kedjum.
Hafi S6lvi snemma i ferlinu sagt vid akeerda, Magnus, ad hann teldi vidskiptin vera
malamyndagerning. Hafi dkardi svarad pvi til ad Solvi skildi ekki ut 4 hvad petta
gengi. SOlvi kvadst ekki hafa litid svo 4 ad einhver eftirlitsskylda hafi myndast hja
starfsmonnum Kaupthing Bank Luxembourg S.A. gagnvart storfum starfsmanna
Kauppings banka hf. vardandi lanveitingarnar eda skyld atridi. Pad hafi ekki verid
peirra hlutverk.

Lara Schweiger kvadst hafa starfad i 16gfredideild Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. i september 2008. Hafi hiin komid ad vidskiptum Sheikh
Mohamed med hlutabréf i Kauppingi banka hf. tengd félaginu Q Iceland Finance
ehf. Hafi hin komid ad undirbiningnum i tengslum vid vinnslu dkvedinna gagna.

Y firmadur 16gfredideildar, Eggert Hilmarsson, hafi bedid Loru um ad vinna pessa
vinnu. [ upphafi hafi Lara unnid ad mélinu i samvinnu vid Eggert, en sidar hafi
Solvi Solvason baest 1 hopinn. Eggert hafi kynnt vidskiptin fyrir Loru. Vidskiptin
hafi snaist um lan med abyrgd og markmidid verid fjarfesting i islenska fyrirtaekinu
Q Iceland Finance ehf. Lara hafi undirbid hluthafasampykktir fyrir Gerland Assets
Ltd. Einnig hafi hin unnid ad vidauka vid sampykktir. Fyrirmeali skilmala lana hafi
komid fra starfsménnum Kauppings banka hf. [ upphafi hafi Lara ekki vitad hver
fjarmagnadi vidskiptin med hlutabréfin i Kauppingi banka hf. Sidar hafi komid
fram ad bankinn myndi sjalfur fjarmagna kaupin. A9 pvi er vardadi lan til félagsins
Brooks Trading Ltd., sem veitt hafi verid i september 2008, hafi Lara fengid
upplysingar um ad pad lan veri fyrirfram greiddur hagnadur vegna skuldabréfs
tengdu skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf. Hafi Lara medal annars sent
tolvupost til starfsmanns Deutsche Bank um ad félagio Brooks Trading Ltd. hefoi
hug 4 a0 eiga vidskipti med CLN-bréf. Ekki hafi vidskiptavinur i 60rum tilvikum,
ad pvi er Lara pekkti til, fengid 1an ut & fyrir fram greiddan hagnad af vidskiptum.
Kvadst Lara hafa ordio undrandi a pessum vidskiptum og ekki fundist neitt vit i
peim. Kvadst Lara telja ad hun hefdi fengid fyrirmeli um ad lan yrdi an tafar ad
greidast ut til Brooks Trading Ltd. Akeerdi, Magnus, hafi gefid pau fyrirmeli.
Akeerdi hafi ekki komid ad vinnunni fyrr en 4 leid og er komin hafi verid
timapressa 4 pad. Hafi hann lagt aherslu 4 ad 1anid yrdi greitt 0t strax. Lara kvadst
ekki hafa komid ad pvi ad fjdrmunir af reikningi Brooks Trading Ltd. yrdu 8.
oktdber 2008 notadir til ad greida upp lan Serval Trading Group Corp. Lara kvadst
muna eftir ad hafa komid a0 svonefndum struktur. Hafi Lara haft pann skilning ad
akaerdi, Olafur, hafi att ad reida fram personulega abyrgd vegna vidskipta.

Halldor Bjarkar Ludvigsson kvadst hafa verid vidskiptastjori 4 utlanasvidi
Kauppings banka hf. i september 2008. Neesti yfirmadur hans hafi verid Bjarki H.
Diego framkvamdastjori fyrirtakjasvids. Almennt hafi Halldor Bjarkar tekid vid
fyrirmalum fra Bjarka Diego, po6 svo i einstaka tilvikum hafi fyrirmaeli komid fra
6drum. I pvi tilviki hafi adallega verid um ad rada akerda, Hreidar Ma. Halldor
stadfesti ad hafa 4tt simtal vid Lilju Steinporsdoéttur, innri endurskodanda
Kauppings banka hf., 17. jantar 2009. Simtalid hafi komid i kjolfar fyrirspurnar fra
Lilju 1 t6lvuposti, vaentanlega tengt reikningsnimerum i millifeerslum fjarmuna
milli Choice Stay Ltd. og Q Iceland Finance ehf. Hafi Halldor Bjarkar verid ad
velta ymsu fyrir sér 1 pessu simtali. Hafi hann velt fyrir sér af hverju hluti fjarmuna



til kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. hafi verid lanadur i gegnum félag i
eigu akaerda, Olafs. Hafi Halldor Bjarkar velt pvi fyrir sér hvort verid vari ad fela
einhverja s169. [ raun hafi verid um getgatur ad rada af halfu Halldors Bjarkars
eftir a0 hafa horft 4 pann striktir sem settur hafi verid upp vegna vidskipta Q
Iceland Finance ehf. med hlutabréfin i Kauppingi banka hf. Opinbera skyringin a
struktur kaupanna hafi verio su ad greidsla i formi lans til Brooks Trading Ltd. veeri
fyrir fram greiddur hagnadur af CLN-vidskiptum, en getgatur Halldors Bjarkars
hafi verid peer, eftir ad haf horft & struktarinn, hvort 6opinbera skyringin veeri su ad
um veri ad raeda greidslu fyrir ad 1j& nafn sitt vid vidskipti med hlutabréf i
Kauppingi banka hf. Halldori Bjarkari hafi pott sérkennilegt ad verid vaeri ad greida
ut fjarmuni adur en stofnad hafi verid til vidskipta & CLN-bréfum. Hafi hann heyrt
um sameiginlegan fjarfestingarsj6d akearda, Olafs, og Sheikh Mohamed. Hann hafi
b6 ekki tengst vinnu vid pann sjod og 1itid pekkt til hans.

Halldér Bjarkar stadfesti ad hafa sem vidskiptastjori komid ad vidskiptum
Q Iceland Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi banka hf. Adild hans ad pvi mali
hafi byrjad med simafundi er dkeerdu, Hreidar Mar og Magnts, hafi 4tt med honum,
Guomundi Por Gunnarssyni vidskiptastjora og Bjarka Diego framkvemdastjora,
18. september 2008. Akaerdu hafi verid i sima en hinir fundarmenn saman {
bankanum. Kvadst hann par hafa fengid yfirlit um hvernig pau myndu lita ut, eda
hinn svokalladi struktar vidskiptanna. bvi hafi verid lyst af dkaerdu i sameiningu
fyrir fundarménnum ad kaupa atti 5,01% hlut i bankanum. Sheikh Mohamed
myndi leggja fram personulega abyrgd en ad lana tti til tveggja félaga, annars
vegar i eigu Sheikh Mohamed og hins vegar i eigu dkaerda, Olafs, og ad pessir
fjarmunir yrdu notadir til ad kaupa hlutabréfin. Straktrnum hafi verid lyst i grofum
drattum. Par hafi komid fram um hagnadarhlutdeild 4 milli dkeerda, Olafs, og
Sheikh Mohamed. Hafi Halldér Bjarkar spurt hvort hann tti ad koma ad vinnu vio
pessa hagnadarskiptingu en verid tjad ad su vinna feeri fram i Luxemborg. Hafi
Halldor Bjarkar, Gudmundur Por og Bjarki Diego verid bednir ad vinna ad malinu
4 moti starfsmoénnum Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og ljika malinu. { pvi hafi
falist ad sja um gerd lanaskjala, ttgreidslu peninga, og annad vidskiptunum tengt.
A pessum fundi hafi komid fram ad lana atti félaginu Mink Trading Corp
120.000.000 eda 130.000.000 evra og fyrir pa fjarmuni &tti ad kaupa CLN-bréf hja
Deutsche Bank. Sidan etti ad ldna Brooks Trading Corp 50.000.000 evra, en um
hafi verid ad rada félog par sem ,,beneficial owner hafi verid Sheikh Mohamed.
Um hafi verid ad raeda fyrir fram tekinn hagnad at ur nefndum CLN-vidskiptum.
Hafi Halldor Bjarkar { tvigang adur komid ad gerd vidlika straktura.  badum
tilvikum hafi stadio til ad lana fyrir hagnadi til eigenda en ekki hafi verid buid ad
ganga fra pvi. Buid hafi verid ad kaupa bréfin 1 peim tilvikum, en ekki lana ut &
hagnadinn. I tilviki Brooks Trading Ltd. hafi pessu verid 6fugt farid. Buid hafi
verid ad ldna ut 4 hagnadinn en ekki kaupa bréfin. Ekki hafi komid fram 4 pessum
simafundi 18. september ad akaerdi, Olafur, xtti ad leggja fram personulega abyrgd
af sinni halfu fyrir kaupunum. A fundinum hafi komid fram ad vidskiptin zttu ad
fara yfir 5% hlut i Kauppingi banka hf. til ad vidskiptin yrdu floggunarskyld. A pad
hafi verid 16g0 ahersla. Halldor Bjarkar og Gudmundur Por hafi verid
vidskiptastjorar 4 utlanasvidi og i peirra hlut komid ad taka malid dfram. Komid
hafi fram a0 flytir veeri & malinu. Pad hafi komid fram af halfu dkardu beggja.
Halldor Bjarkar kvadst ekki hata komid ad pvi ad dkveda hvernig struktar vidskipta
med hlutabréf i Kauppingi banka hf. yrdi settur upp. Hafi Halldor pvi ekki pekkt
astedu pess a0 hinum endanlega kaupanda bréfanna yrdi einfaldlega ekki l1anad
fyrir kaupum peirra. b4 hefdi hann engar skyringar 4 adkomu akerda, Olafs, ad



kaupunum. Hafi pad verid skilningur Halldérs Bjarkars ad akaerdi, Olafur, ztti ad
f4 hagnad ut ur vidskiptunum. b6 hefdi hann ekkert annad fyrir sér i pvi en
uppsetningu 4 straktur kaupanna. Rett hafi verid um 4 simafundinum 18.
september 2008 ad koma pyrfti 4 einhvers konar samningi milli Sheikh Mohamed
og akaerda, Olafs, vegna uppsetningar vidskiptanna. Hafi Halldér Bjarkar spurt
hvort hann @tti ad koma ad peirri vinnu, en verid tjad ad pad yrdi gert i Kauppingi
Luxemborg. Ekki kvadst Halldor pekkja adkomu akaerda, Sigurdar, ad kaupum Q
Iceland Finance ehf. 4 kaupum 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Halldor kvadst
ekki hafa verid i samskiptum vid dkaerda, Olaf, i addraganda lanveitinga til
félaganna i vioskiptunum. Einhverjum dogum eftir fall Kauppings banka hf., i
oktober 2008, hafi stadid eftir einhver hundrud milljona af laninu til Serval Trading
Group Corp. Hafi akeerdi, Olafur, sntid sér til Halldors Bjarkars til ad hafa
milligbngu um ad eftirstoovar skuldar félagsins yrdu greiddar. Hafi Halldor hitt
akerda i bankanum par sem akaerdi hafi bedid um upplysingar um stédu lansins og
hvernig hann geeti hlutast til um ad eftirstodvarnar yrdu greiddar. Hafi Halldor
fengid upplysingar um stoou lansins fra fjarstyringu eda bakvinnslu og hvert beeri
a0 millifeera pa fjarmuni er ut af hafi stadid. Hafi Halldér komid peim upplysingum
afram til akeerda, Olafs.

Halldor Bjarkar stadfesti ad hafa sent akaerda, Hreidari Ma, tolvupdst 18.
september 2008 kl. 14.56, par sem Halldor hafi spurt um kjor 4 1ani til Brooks
Trading Ltd. og hvort leyfa etti 1an ad fjarhaed 50.000.000 Bandarikjadala fyrir
hagnadi. Hafi dkeerdi svarad pvi munnlega a0 leyfa etti slikt lan. Svorin 1 pvi
samtali hafi verid ad greida atti petta 1an Ut pegar i stad. Hati Halldor Bjarkar spurt
akerda hvort ekki @tti ad ganga fra CLN-vidskiptunum fyrst eins og gert hefdi
verid 1 fyrri tilvikum, en Halldér fengid pau fyrirmeli fra dkaerda ad hann pyrfti
ekki a0 hafa ahyggjur af pvi par sem pad yrdi gert i Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. Pa pyrfti Halldor Bjarkar ekki ad hafa ahyggjur af sampykki fyrir pessari
lanveitingu. ZAtti hann einungis ad greida Ut peningana og pad med hradi. Hafi
Halldor Bjarkar borid petta undir yfirmann sinn, Bjarka H. Diego,
framkvaemdastjora titlana, sem sampykkt hafi ad pessi hattur yrdi hafour 4. Baoi
Bjarki og 4dkerdi, Hreidar Mar, hafi pvi verid pess full medvitadir ad 1anid yrdi
greitt Ut an pess ad fyrir legi sampykki lananefndar. Halldor Bjarkar hafi atbtid
lansbeidni vegna lansins til Brooks Trading Ltd. Ekki hafi verid unnt ad fa
sampykki lananefndar fyrir utgreidslu lansins midad vid pann flyti er hafi verio &
malinu. Fyrirmaelin hafi verid um greidslu lansins sem peningamarkadslans. Hafi
Halldér Bjarkar talid dkaerda, Hreidar M4, hafa haft heimild til ad meela fyrir um
utgreidslu lansins. Er greidd hafi verid Gt peningamarkadslan hafi pad verid gert
med einblodungi sem prentadur hafi verio ut Gr télvukerfi bankans. A greida lanid
ut sem peningamarkadslan hafi verid eini kosturinn i st6dunni midad vid pann flyti
sem hafi verid 4 malinu. Peningamarkadslan hafi verid skammtimalan og veitt
adilum sem hafi verid i miklum vidskiptum vid bankann. Hafi Halldér Bjarkar
komid mjog 1itid ad slikum lanum. Ekki kvadst Halldor Bjarkar viss um hvort
akaerda, Magnusi, hafi verid pad ljost ad 1anid yrodi greitt ut sem
peningamarkadslén. Fyrirmeli inn 4 hvada reikning 14nid til Brooks Trading Ltd.
skyldi greitt hafi komid fra starfsménnum Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
Halldor hafi annars almennt verid i litlum samskiptum vid starfsmenn Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. og malid évenjulegt ad pvi leyti. Eignarhald umraddra
félaga hafi verid 1 Luxemborg, en par hafi pau verid stofnud og i stjorn peirra adilar
sem stadid hafi ad bankanum i Lixemborg. { pvi 1josi hafi verid edlilegt ad
greidsluleidbeiningar kaemu padan, fra fyrirsvarsmonnum pessara félaga.



Hlutverk Halldérs Bjarkars sem vidskiptastjora hafi almennt verid ad utbua
lansbeidnir fyrir 1ananefndir. [ slikum tilvikum hafi vidskiptastjori gengid ar skugga
um ad formlegar heimildir leegju fyrir adur en fyrirmeeli vaeru gefin um greidslu
lana. P4 hafi bakvinnslan einnig haft hlutverki ad gegna i pvi sambandi sem hafi att
a0 tryggja ad ekki yroi greitt ut an pess ad heimildir veeru fyrir hendi. Er mal hafi
farid fyrir lananefnd stjornar hafi Bjarki H. Diego framkvamdastjori fylgt peim tr
hladi. Halldoér Bjarkar stadfesti ad hafa att simtal vid Solva Solvason, starfsmann
Kaupthing Bank Luxembourg S.A., kl. 19.10 ad Luxemborgartima pann 18.
september 2008. Hafi Halldor 1 pvi samtali sagt ad hann hefdi verid & fundi med
akerdu og pekkti allt til vidskiptanna. b4 stadfesti Halldor Bjarkar ad hafa sent
tolvubréf 19. september 2008, til Halldors Sveins Kristinssonar og Olafs Frimanns
Gunnarssonar 4 millibankabordi 1 fjarstyringu, par sem fram hafi komid ad
starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi verid sammala pvi ad ,,netta*
vidskiptin og pvi veri ekki um neina raunverulega milliferslu ad reda. Med pvi
hafi Halldor verid a0 visa til pess ad 1anid hafi att ad koma fra Kauppingi banka hf.,
en verid ferd Ur bankanum i Luxemborg inn & reikning félagsins Brooks Trading
Ltd. og a0 skuldajafthad yrdi & moti greidslunni. Pannig yroi 1anid flutt 4
efnahagsreikninga bankanna, annars vegar Kauppings banka hf. og hins vegar
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. A0 pvi er vardadi svonefnda undanpagulista
vardandi lansheefismat, hafi verid lanshafismatskerfi i bankanum fyrir fyrirtaeki
sem tekid hafi venjuleg lan. bPau hafi verid lanshaefismetin midad vid hversu godir
lantakar pau veeru. Kerfid hafi hentad vel fyrir venjuleg rekstrarfélog og félog med
sjo0sstreymi. Pau hafi hins vegar ekki hentad fyrir eignarhaldsfélog og venja pvi
stadid til ad pau feeru 4 nefndan undanpéagulista. Ekki hafi verid 6pekkt innan
bankans ad lan veru greidd Ut &n pess ad fyrir leegi heimild lananefnda. Hafi
formlegra heimilda verid aflad i kjolfarid. Eins hafi pekkst ad tolvupostur veeri
sendur til lananefndarmanna og sampykkis peirra aflad milli funda fyrir utgreidslu
lana. Gudmundur P6r Gunnarsson vidskiptastjori hafi haldid utan um malefni
akeerda, Olafs, i bankanum. Hafi peir vidskiptastjorarnir raett saman i kjolfar
fundarins 18. september og ordid asattir um ad Halldor Bjarkar sai um lanveitingu
til Serval Trading Group Corp. og Gudmundur Por s@i um lanveitingu til Gerland
Assets Ltd. Lansbeidni vegna Gerland Assets Ltd. hafi ekki ratad fyrir lananefnd.
Hugsanlega hafi verid um einhvern misskilning ad reeda milli Halldors Bjarkars og
Gudmundar Pors vardandi pad atridi. Halldor Bjarkar stadfesti ad greidd hafi verid
ut lan 1 september 2008 tengt vidskiptunum med hlutabréf i Kauppingi banka hf.
Hafi akeerdi, Magnus, gefid Halldori Bjarkari fyrirmaeli um ttgreidslu lana til
Gerland Assets Ltd. og Serval Trading Group Corp. Pau fyrirmali hafi borist fra
akeeroa 1 tolvuposti 29. september 2008. Til hafi stadid ad endurfjadrmagna pessi lan
med hefobundnum ldnasamningum sidar. Hafi pad att ad vera eins fljott og timi
ynnist til. Halldor Bjarkar hafi sent télvupdst 29. september 2008 til Halldors
Sveins Kristinssonar i fjarstyringu um greidslur lana til Gerland Assets Ltd. og
Serval Trading Group Corp og padan til Choice Stay Ltd. og afram & vorslureikning
Q Iceland Finance ehf. Halldor Bjarkar kvadst hafa verid milligongumadur um ad
tengja saman starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. vid starfsmenn
fjarstyringar Kauppings banka hf. pegar fjarmunir 4 reikningi Brooks Trading Ltd. i
Luxemborg hafi verid notadir til ad greida upp lan hja félaginu Serval Trading
Group Corp. Ekki hafi Halldor Bjarkar verid i neinum samskiptum vid akerda,
Hreidar M4, vegna pess. Hafi Halldori skilist ad Eggert Hilmarsson, yfirmadur
logfraedideildar Kaupthing Bank Luxembourg S.A., reeki pad mal afram. Hafi
Halldér ekki komid naerri pessu uppgjori ad 6dru leyti.



Gudmundur Por Gunnarsson kvadst hafa verid vidskiptastjori a
utlanasvidi Kauppings banka hf. i september 2008. Y firmadur Gudmundar hafi
verid Bjarki H. Diego, framkvamdastjori atlana. Auk pess ad fa fyrirmeeli fra
Bjarka hafi Gudmundur stundum fengid fyrirmeli fra akaerda, Hreidari Ma. {
verkahring vidskiptastjora hafi verid ad ttbta lansferil mala fyrir lananefndir og
afla undirritunar & lansskjol. P4 hafi vidskiptastjori att ad taka malid afram eftir
sampykki lananefnda og framfylgja akvordun nefndarinnar. Ekki hafi
vidskiptastjora verid heimilt ad gefa fyrirmaeli um lanveitingar an pess ad sampykki
lananefnda leegi fyrir. Gudmundur kvadst i starfi sinu hafa komid ad vidskiptum
bankans vardandi fjazrmognun hlutabréfakaupa. { peim tilvikum hafi almennt verid
meiri hradi 4 afgreidslu mala. Hafi pad verid naudsynlegt pvi tilkynna hafi purft um
vidskipti um leid og pau hafi verid dkvedin. b4 hafi verid skammur timi par til
standa hafi purft vid greidslur. Litill timi hafi pvi gefist til ad vinna malin.
Guomundur kvadst eitthvad hafa komid ad vinnu innan bankans 4 sinum tima
tengda kaupum Q Iceland Finance ehf. 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. A peim
tima hafi verid i gangi vinna tengd malinu 4 lanasvidi bankans. Vegna anna 4 peim
tima hafi Guomundur hins vegar fjarlegst malid meira eda minna. A9 einhverju
leyti hafi honum samt sem 4dur verid haldid upplystum, pd svo hann hafi ekki
unnid beint ad malinu. Um hafi verid ad reda peningamarkadslan, en pau lan veru
skammtimalan. Pau hafi ekki verid veitt hverjum sem var. Peningamarkadslan hafi
talsvert verid notud ef hrada hafi purft lanaafgreidslu. Venjulega hafi Gudmundur
radfaert sig vio yfirmenn sina, Bjarka H. Diego framkvemdastjora eda dkeroda,
Hreidar M4, a0ur en slik 1an hafi verid afgreidd. Ef mal hafi purft ad afgreida fyrir
naesta lananefndarfund hafi nefndarménnum verid kynnt mélid milli funda. Hafi
akeerdi, Hreidar Mar, vitad ad vidskiptavinum bankans hafi i sumum tilvikum verid
veitt peningamarkadslan. I einhverjum tilvikum hafi Gudmundur fengid heimild fra
akaerda til ad veita slik 1an. Pa hafi verid demi pess ad dkaerdi hafi meelt fyrir um
veitingu sliks lans. Gudmund kvad sig rama i fund med dkardu, Hreidari Ma og
Magnusi, og vidskiptastjorum, peim Gudmundi og Halldéri Bjarkari, 18. september
2008. Um hafi veri ad reeda simafund par sem akerdu hafi ekki verid 4 stadnum.
Gudmundur myndi ekki annad eftir fundinum en ad til umradu hafi verid vidskipti
Sheikh Mohamed med hlutabréf i Kauppingi banka hf. b4 hafi verid redd
fjarmognun kaupanna. Gudmundur kvadst & pessum tima hafa verid vidskiptastjori
akeerda, Olafs. Er tekin hafi verd skyrsla hja 1ogreglu af Gudmundi i fyrsta sinn hafi
hann ekki munad eftir pvi ad félag i eigu akaerda, Olafs, hafi att ad fa lan vegna
vidskiptanna. betta hafi komid fram i yfirheyrslunni og vaeri petta pvi Gudmundi
kunnugt. Myndi Gudmundur ekki eftir hvad honum og Halldori Bjarkari hefoi
verid falid a0 gera 4 fundinum 18. september 2008. A9 sumu leyti hafi verio
edlilegt a0 Guomundi hefdi verid falid ad annast lanamal dkaerda, Olafs, eftir
pennan fund en pad hafi p6 ekki verid algild regla. Annir hafi t.d. getad skyrt pad.

Guomundur kvadst telja ad sér hafi verid kunnugt um lanveitingu til Brooks
Trading Ltd. &4 sinum tima, sem afgreitt hafi verio i september 2008. Ekki myndi
Gudmundur eftir pvi hvort pad 1an hafi att ad tengjast svonefndum CLN-
vidskiptum. Gudmundur stadfesti ad hafa sent tolvupost til Halldors Bjarkars, 18.
september 2008, sem snuid hafi ad Gtgreidslu lans til Brooks Trading Ltd. An pess
a0 Gudmundur myndi eftir pessu tilviki hafi stundum komid fyrir ad lan hafi verid
greidd ut af 60rum banka en veitt hafi 1anid og hafi pa verid uppgjorsatridi & milli
bankanna ad ganga fra i kjolfarid. Ekki myndi Gudmundur eftir pvi hvadan
fyrirmeeli hafi komid um ad uppgjor lans Brooks Trading Ltd. milli Kauppings



banka hf. og Kaupthing Bank Luxembourg S.A. @tti ad vera ,,funding neutral®.
Ekki myndi Gudmundur eftir umraedu um ad 14nid hafi att a0 vera greidsla fyrir
einhvers konar fyrir fram greiddan hagnad. Gudmundur kvadst muna eftir
lanveitingu til félagsins Gerland Assets Ltd. 29. september 2008. Hafi hann séd
tolvuskeyti tengd pvi lani. Hann myndi po 1 sjalfu sér ekki eftir malinu sem sliku.
Ekki kynni Gudmundur skyringu & pvi ad pad lan hafi ekki farid fyrir lananefnd
bankans. P6 svo Gudmundur myndi ekki eftir malinu maetti rada af
tolvupdstsamskiptum hans fra pessum tima ad honum hafi verid kunnugt um ad
félag akzrda, Olafs, Gerland Assets Ltd., fengi lan fra Kauppingi banka hf. vegna
kaupa Sheikh Mohamed & hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Ekki myndi
Gudmundur eftir umradu 19. september 2008, milli Gudmundar, Halldors Bjarkars
og S6lva Sélvasonar um hvernig akeerdi, Olafur, myndi tryggja sér hagnad af
kaupum & hlutabréfum i Kauppingi banka hf. med samningi vid Sheikh Mohamed.
A pessum tima hafi verid fylgst talsvert med eignum og skuldum &kzrda, Olafs, par
sem hann hafi att storan hlut i Kauppingi banka hf. Hafi pau bréf hans laekkad 1
verdi. brystingur hafi verid kominn 4 allar eignir og pad verid astada fyrir
athugasemd Gudmundar i tolvuposti frd pessum tima ad adkerdi veri undir stodugu
eftirliti. I skyrslutoku hja logreglu hefdi Gudmundur sagt ad annadhvort akaerdi,
Hreidar Mar, eda Halldor Bjarkar hefou gefid fyrirmali um ad veita félaginu
Gerland Assets Ltd. lan an veda. Gudmundur kvadst vilja breyta peim framburdi
fyrir domi. Hefdi hann nt attad sig 4 pvi ad hann vissi ekki hver hefoi gefio slik
fyrirmeeli. Meetti rada pad af tolvuposti Gudmundar fra pessum tima par sem
Gudmundur hefdi sagt ad pad veeri ekkert fyrir dkaerda, Olaf, ad vedsetja. bad hafi
verid & abyrgdarsvidi Halldors Bjarkars ad afgreida lan til Gerland Assets Ltd.
Vardandi endurgreidslu 4 lani til Serval Trading Group Corp., 8. oktdber 2008, sem
greitt hafi verid med fjarmunum inni 4 reikningi Brooks Trading Ltd., b4 hefoi
Gudmundur ekkert komid ad greidslu lansins pann dag. Gudmundur kvadst eftir
Gitgafu akeeru 1 malinu hafa rett vid verjendur dkaerdu, Hreidars Mas og Olafs. Hafi
pad verid gert i addraganda adalmedferdar malsins.

Gianni De Bortoli kvadst i september 2008 hafa starfad 1 16gfradideild
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Hafi Eggert Hilmarsson, yfirmadur
deildarinnar, verid yfirmadur hans. Hefoi Gianni 6lj6sa minningu um félégin Serval
Trading Group Corp., Gerland Assets Ltd. og Brooks Trading Ltd. og helst muna
eftir einu pessara félaga. Hafi félogin verid sett 4 laggirnar fyrir vioskiptavini
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. I stjorn pessara félaga hafi verid Allied
Directors Corp., Global Managers Inc. og Internal Officers Inc. Hafi Gianni
sennilega setid 1 stjorn allra pessara félaga ad beidni Eggerts Hilmarssonar. Hafi
pad verid hluti af starfi Gianni fyrir Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Hafi Gianni
teki0 akvardanir i sambandi vid pessi f€log eftir fyrirmalum fra Eggerti eda
akerda, Magnusi. Hafi Gianni ritad undir skjol tengd pessum félogum.

Karim Van Den Ende kvadst 4 arinu 2008 hafa starfad fyrir Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. Hafi Karim utvegad bankanum félog i Luxemborg og
annars stadar. Hafi vinnan tengst 16gfraedisvidi bankans i Lixemborg. Hafi vinnan
verid fyrir ymsa adila, t.a.m. Eggert Hilmarsson. [ sumum tilvikum hafi Karim setid
i stjornum peirra félaga er hann hafi utvegad. Hafi pad farid eftir akvoroun
starfsmanna bankans og vidskiptavina hans. Ekki hafi Karim i peim storfum tekid
sjalfsteedar akvardanir vardandi félogin. Hann hafi hins vegar unnid ut fra
hagsmunum vidskiptavinarins og getad tekid dkvardanir eftir fyrirmeelum eigenda
fyrirteekjanna. Karim kvadst hafa utvegad bankanum i Luxemborg félagid Brooks



Trading Ltd. Ekki pekkti Karim til fjarmuna sem runnid hafi inn 4 reikning
félagsins hja bankanum i Luxemborg. Ekki hafi Karim verid hafdur med i radum er
fjarmunir 4 reikningi félagsins hafi verid notadir til ad greida upp lan hja félaginu
Serval Trading Group Corp. i oktober 2008. Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
hafi stjornad pvi ferli. Karim kvadst einnig hafa setid i stjorn Choice Stay Ltd. sem
hafi verid skrad 4 Kypur. Hafi hann gegnt sams konar hlutverki i stjorn pess félags
og endranar 1 storfum sinum fyrir Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

Telma Hallddrsdéttir greindi fra pvi ad fostudaginn 19. september 2008
hafi verid haft samband vid 16gmannsstofuna Fulltingi, er Telma hafi unnid hja.
Hafi stofan verid bedin um ad selja félag sem myndi halda utan um vidskipti meo
hlutabréf i Kauppingi banka hf. Hafi Telma verid bedin um ad sitja i stjorn pess
félags. A0 mestu hafi verid gengid frad gdgnum i tengslum vid petta sama dag en
félagio hafi borid nafnid Q Iceland Holding ehf. Ad einhverju leyti hafi verid unnid
ad malinu um helgina. Skjol malsins hafi farid fyrir Fyrirtaekjaskra & manudeginum
22. september 2008. Hafi Telma skrifad undir fldggunartilkynningu fra Kauppingi
banka hf., en hun hafi verid i sambandi vid Ol6fu Emblu Einarsdéttur, regluvord
Kauppings banka hf., vegna pess. Einnig hafi htiin ritad undir spurningalista um
adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka. Hafi Telma ekki komid
ad malinu ad 60ru leyti og pvi t.a.m. ekki komid ad fjarmoégnun kaupa a
hlutabréfum i bankanum. Akeerdi, Olafur, hafi verid i sambandi vid Telmu og bedid
hana um ad vera skradur framkvamdastjori og stjérnarmadur i félaginu fyrir hond
Sheikh Mohamed. Ekki hafi hun verid i sambandi vid Sheikh Mohamed vegna
malsins. Han hafi hins vegar verid i sambandi vid Simon Southall 16gmann Sheikh
Mohamed og Gudmund Oddsson 16gmann, sem hafi verid skradur sem
stjornarformadur 1 Q Iceland Holding ehf. Telma kvadst fyrst vid rannsokn malsins
hja 16greglu hafa frétt af lani til Brooks Trading Ltd. fr4 Kauppingi banka hf. sem
veitt hafi verid i september 2008. Ekki hafi hiin heldur vitad um lan veitt Gerland
Assets Ltd. 29. september 2008. Hin hafi hins vegar heyrt af félogunum Serval
Trading Group Corp og Choice Stay Ltd. 4 sinum tima i tengslum vid vidskipti
Sheikh Mohamed med hlutabréf i Kauppingi banka hf. Hafi pad komid fram i
London er hin hafi verid ad vinna fyrir akeerda, Olaf. Hafi hugsunin verid su ad
stofna fjarfestingarsjoo i eigu akarda, Sheikh Mohamed og Sheikh Sultan. Hafi
Kaupping banki hf. att ad koma ad sjodnum. Sjodurinn hafi att ad fjarfesta a
fslandi. Hafi hun hitt Eggert Hilmarsson, yfirmann 16gfreedideildar Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., vegna pessa og Bjarnfred Olafsson 1ogmann. Pessi atridi hafi
verid skodud, en ekki farid ,,4 neitt flug®. Ekki hafi hin pekkt til félagastraktarsins
i kringum kaupin 4 bréfum i Kauppingi banka hf. Akaerdi, Olafur, hafi i huga Telmu
komid ad pessum kaupum sem vinur Sheikh Mohamed og milligdbngumadur um
kaupin. Hafi hun ekki talid hann patttakanda 1 kaupunum. Vardandi fjarmognun
kaupa hafi Telma skilid pad svo ad fjarmdégnun hafi att ad vera 1 60ru félagi en pvi
sem keypt hafi bréfin. Hafi verid a@tlunin ad hafa kaupin og fjarmdgnunina adskilin
vegna ahettu vid kaupin. Hafi Telma atlad ad kalla eftir svorum um petta en ekki
fengid nein skyr svor um pessi atridi fyrr en nokkru sidar. Hafi hin leitad eftir peim
fra Simon Southall og starfsmonnum Kauppings banka hf. Ad lokum hafi hun
fengid svor um pessi atridi fra akerda, Olafi. Pa hafi hun fengid pau svor ad Sheikh
Mohamed legdi fram sjalfskuldarabyrgd vegna helmings kaupanna. Hinn
helmingurinn hafi att ad vera tryggdur med vedi i hlutabréfunum sjalfum. Ekki hafi
Telma vitad a0 Kaupping banki hf. hafi fjdrmagnad kaupin 4 hlutabréfunum. Hafi
hin ekki komid ad samningsgerdinni i vidskiptunum med hlutabréfin. A
spurningalista um peningapveetti hafi hun skrad ad uppruni fjarmagns kaupa a



hlutabréfunum veeri i Qatar. Hafi henni skilist ad Sheikh Mohamed fjarmagnadi
sjalfur kaup bréfanna.

Gudmundur Oddsson kvadst hafa fengid simtal fra akeerda, Olafi, ad
kvoldi sunnudagsins 21. september 2008, tengt vidskiptum Sheikh Mohamed med
hlutabréf i Kauppingi banka hf. Hafi pad verid fyrstu kynni Gudmundar af peim
vidskiptum. Astada pess ad dkaerdi hafi haft samband vid Gudmund hafi verid ad
Gudmundur hafi 4dur unnid fyrir Sheikh Mohamed i tengslum vid 6nnur verkefni.
Hafi Sheikh Mohamed verid ad skoda fjarfestingar i Alfesca. Gudmundur kvadst
hafa verid stjornarmadur i Q Iceland Holding ehf. en félagid hafi verio systurfélag
Q Iceland Finance ehf. Q Iceland Holding ehf. hafi verid i eigu Sheikh Mohamed
og Sheikh Sultan, en Q Iceland Finance ehf. sett upp af 60rum 16gmoénnum og verid
med eignarhaldi Sheikh Mohamed. Gudmundur kvad édkaerda hafa borid undir
Guomund tilkynningu til Kauphallar vegna vidskipta Sheikh Mohamed med
hlutabréfin i Kauppingi banka hf. Hafi Gudmundur sagt ad hann hefdi ekki umbod
til ad tja sig um tilkynninguna. Gudmundur kvadst ekki hafa vitad af félaginu
Brooks Trading Ltd. i september 2008. P4 hafi Gudmundur ekki pekkt til félagsins
Gerland Assets Ltd. eda lanveitinga til pess félags i september 2008. Ekki hafi
Gudmundur heldur 4 pessum tima pekkt struktar ad baki kaupum Sheikh Mohamed
4 hlutabréfunum. Oll samskipti Gudmundar vid Sheikh Mohamed tengd vidskiptum
hafi farid fram i gegnum radgjafa Sheikh Mohamed. Hafi Gudmundur ad mestu
verid i tengslum vid Simon Southall 16gmann hans.

Halldér Kristinn Sveinsson kvadst i september 2008 hafa starfad a
millibankabordi i fjarstyringu Kauppings banka hf. I deildinni hafi hann starfad a
arunum 2004 til 2008. Y firmadur Halldérs hafi verid Olafur Frimann Gunnarsson,
forstddumadur deildarinnar. Starf Halldors hafi einkum verid f6lgid i vidskiptum &
milli banka en pad hafi verid nastum 95% af starfinu. Odru hvoru hafi starfsmenn
p6 fengid fyrirmaeli um ad setja vidskipti fra lanasvidi bankans inn. I peim tilvikum
hafi purft ad lana tilteknum félogum. Fjarstyring hafi verid med tolvukerfi sem
haldid hafi utan um slika hluti par sem deildin hafi verid meo lausafjarstyringu
bankans. Af peim astedum hafi purft ad vita um alla gjaldmidla sem hafi farid inn
eda ut ur bankanum. Malefni Q Iceland Finance ehf. vardandi kaup & hlutabréfum i
Kauppingi banka hafi komid inn & bord fjarstyringar i september 2008. Malid hafi
komid fré lana- eda fyrirtaekjasvidi bankans. Hafi starfsmonnum fjarstyringar verid
tilkynnt ad verid veeri ad veita lan. Ekki hafi verid i verkahring Halldors ad velta
fyrir sér fjarmégnun kaupa 4 hlutabréfunum i Kauppingi banka hf. Hafi Halldor
purft ad ganga ur skugga um ad bankinn veeri 1 gnéttstodu 1 6llum myntum hverju
sinni. I pvi hafi ekki falist 4byrgd 4 pvi hvort einhver tiltekin eignarhaldsfélog eda
fyrirtaeki veeru ad fa lan. Almennt vaeri pad pannig ad fyrirtaekjasvid eda lanasvid
hefdi samband vid fjarstyringu & millibankabordi og tilkynnti ad verid veaeri ad veita
lan til einhvers verkefnis eda einhverra adila, i tiltekinn tima og 4 tilteknum kjorum.
Veru pessar upplysingar settar inn i fjarstyringakerfi sem faeru i framhaldi afram til
bakvinnslu par sem 14anid veeri greitt ut med skeytum. A0 pvi er vardadi simtal fra
Halldori Bjarkari Ludvigssyni 18. september 2008 hafi verid ordid prongt um hluti
4 pessum tima vegna astands 4 alpjodlegum fjarmalmorkudum. Bid hafi verid ad
setja innan bankans dkvednar skordur vid lanveitingum til ad draga ar peim. bad
hafi p6 ekki pytt ad ekki hafi verid til fjarmunir innan bankans. Verid geati a0 til
hafi veri0 evrur en Bandarikjadali hafi skort. Ef um vari ad reda
svokallada ,,nettun‘ & milli banka faeri hun pannig fram ad 1 stad pess ad tiltekin
fjarhaed veri greidd ut keemi annad 4 moti. Ef samkomulag banka hafi stadio til



pess hafi verid um ad rada uppgjorsatridi peirra & milli. Peningamarkadslan hafi
veri0 skammtimalén, veitt fra einum degi til 12 manada. Ef bankinn hafi verio i
gnottstodu a akvednum degi hafi hann reynt ad avaxta pa fjarmuni 4 einhvern hatt,
t.d. med pvi ad lana 60rum banka yfir nott eda i viku, svo demi veru tekin.
Almennt hafi pessi lan verid 4 milli fjairmalafyrirteekja, en einnig hafi verid unnt ad
lana félogum. Hafi pad verio gert i einhverjum meli. Ef um hafi verid ad rada lan
milli banka hafi ekki verid tekin ved fyrir lanum, en slik tilvik hafi verio a
millibankabordi i fjarstyringu. Ef um hafi verid ad reda lan fra lana- eda
fyrirteekjasvidi hafi verid 4 peirra bordi ad dkveda meo tryggingar. Ef 1an hafi verid
veitt milli banka hafi ekki verid nein skjalagerd tengd lanveitingum. Par sem lan
milli félaga hafi ekki verid a millibankabordi pekkti Halldor ekki til skjalagerdar i
tengslum vio pau.

Bjarki H. Diego kvaost hafa verid framkvamdastjori Gitlana i september
2008. Yfirmenn hans hafi verid dkaerdi, Hreidar Mar, sem yfirmadur Kauppings
samstadunnar, og Ingolfur Helgason, forstjori starfseminnar 4 {slandi. Ad pvi er
vardadi kaup Q Iceland Finance ehf. 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. i
september 2008 hafi Bjarki kynnst malinu 4 pann veg ad dkaerdi, Hreidar Mar, hafi
komid a0 mali vid Bjarka i september 2008. Hafi hann tjad Bjarka a0 fjarfestar fra
Qatar hefou dhuga 4 a0 kaupa storan hlut i bankanum og ad pad pyrfti ad ganga fra
fjarmognun vegna pessa. Hafi dkerdi falid Bjarka ad koma malinu i farveg innan
bankans. Hafi Bjarki i kjolfarid haft samband vid vidskiptastjérana Gudmund Por
Gunnarsson og Halldor Bjarkar Ludvigsson og sett pa inn i malid. beir, 4samt
akaerdu Hreidari Ma og Magnusi, hafi att simafund vegna malsins 18. september
2008. Hafi Bjarki setid pann fund litillega, en hann hafi komid seint 4 fundinn par
sem hann hafi verid ad sinna 60ru erindi. Bjarki kvadst ekki minnast pess ad
straktar ad baki vidskiptunum hafi verid kynntur & fundinum 18. september. Hann
hafi i pad minnsta ekki verid kynntur a peim tima sem Bjarki hafi setid 4 fundinum.
Hafi Bjarki ekkert vitad um hvort dkaerdi, Olafur, hafi 4tt ad tengjast vidskiptunum
og ekkert komid fram um pad 4 fundinum & medan Bjarka hafi notid vid.
Guomundur bor og Halldor Bjarkar hafi gengio fra lanabeidnum. Hafi pad verid
edlilegt og i samraemi vid ferla innan bankans. Akeerdi, Hreidar Mar, hafi ekki &
peim tima sem Bjarki hafi verid 4 fundinum, gefid fyrirmeli um ad lan tengd
Sheikh Mohamed skyldu afgreidd 4n pess ad pau keemu fyrir ldnanefnd stjornar.
Malid hafi verid lagt fyrir lananefnd stjornar en skuldbindingin hafi gert pad ad
verkum ad 14nid hafi heyrt undir ldnanefndina. Hafi Bjarki kynnt malid fyrir
lananefndinni 4 fundi hennar i London 24. september 2008. Pann fund hafi setid
akeerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, og stjornarmennirnir Bjarnfredur Olafsson og
Gunnar Péll Palsson. Einnig hafi setid fundinn Steingrimur P. Kérason,
framkvamdastjori ahattustyringar bankans. Par fyrir utan hafi setid fundinn
Guorun Hardardottir, ritari lananefndar. Bjarki kvadst ekki muna ndkvaemlega
hvernig lan til kaupa 4 hlutabréfum hefou verid kynnt fyrir lananefnd. Eftir pvi sem
Bjarki myndi hafi komid fram a0 Kaupping banki hf. veri ad fjarmagna kaup a
hlutabréfunum i bankanum. Bjarki stadfesti a0 lan til félagsins Gerland Assets Ltd.,
sem veitt hafi verid i tengslum vid kaupin, hafi ekki farid fyrir lananefndarfundinn.
Kvadst Bjarki telja ad um mistok hefdi verid a0 reda. Hafi Halldori Bjarkari verid
falid ad vinna undirbiningsvinnu vardandi kaupin, sem hafi falist i pvi ad utbta
skjo6l vardandi kaupin og fara med malid fyrir lananefnd. A0 6llu edlilegu hafi pad
heyrt undir Gudmund P6r Gunnarsson, par sem hann hafi fremur verid i
verdbréfafjarmognun, en Halldor Bjarkar hafi meira sinnt lanastarfsemi &
Nordurlondum. Minna hafi verid ad gera i lanastarfsemi 4 Nordurlondum & pessum



tima en venjulega en mikid verid ad gera hja Gudmundi P6r. Af peim dsteedum hafi
Halldori Bjarkari verid falid ad sja um skjalagerdina. Gudmundur Por hafi verid
vidskiptastjori fyrirtaekja akaerda, Olafs. Malid hafi sennilega fallid nidur 4 milli
peirra tveggja med pvi ad hvor um sig hafi gert rdd fyrir ad hinn gengi fra
lanabeidnum vegna Gerland Assets Ltd. Bjarki hafi ekki 4 pessum tima vitad um
adkomu akzarda, Olafs, ad pessum vidskiptum og fyrst frétt pad eftir 8. oktober
2008. Er malio hafi verid kynnt fyrir lananefnd hafi Bjarki stadio i peirri trt ad
einungis Gerland Assets Ltd. veri ad kaupa bréf i bankanum. Ekki kvadst Bjarki
pekkja astaedu pess ad ur fyrstu drogum ad fundargerd lananefndar vegna lans til
Brooks Trading Ltd. hafi verid tekid ad 1anid veeri hluti hagnadar af vidskiptum.
Ritari lananefndar hafi feert fundargerd. Hafi drog verid send 1t og pau leidrétt eftir
atvikum. Hafi Bjarki alltaf farid yfir drog ad fundargerdum og leidrétt pau eftir
porfum. Bjarki kvadst ekki kannast vio a0 Halldor Bjarkar hafi borid undir Bjarka
hvort greida etti 50.000.000 Bandarikjadala peningamarkadslan til Brooks Trading
Ltd. i kjolfar fundarins 18. september 2008. Ekki hafi verid lanabann & pessum tima
en minna verid um lanveitingar i erlendum myntum. Hafi vilji stadid til pess ad
halda peim sem mest innan bankans. Ordfzri Bjarka i 16gregluskyrslu & sinum tima
um petta efni hafi verid onakvamt. Bjarki kvadst kannast vido CLN-vidskipti sem
Kaupping banki hf. hefdi fjarmagnad & arinu 2008. Tveir strakturar hafi verid settir
upp 1 slikum vidskiptum. Vidkomandi félog hafi ekki komid med eigio fé i
vidskiptin og ahetta peirra pvi ekki verid mikil. Vidskiptin hafi ad miklu leyti verid
gerd til hagsboéta fyrir bankann vegna sihaekkandi skuldatryggingaralags. Meetti
likja pessu vid ad bankinn hafi verid ad kaupa eigin skuldabréf med afslatti.
Bankinn hafi borid dhettuna i pessum vidskiptum og notid abatans. Pau vidskipti
sem sett hefou verid upp hefou tengst godum vidskiptavinum sem hefou verid i
vidskiptum um langt skeid.

Peningamarkadslan, hafi i raun verid skammtimafyrirgreioslur. Bedio hafi
verid endanlegrar Grlausnar lananefndar stjornar. Astada pess ad notast hafi verid
vid pessa adferd hafi verid st ad mikid hafi legid vid. Bankinn hafi ekki getad
bedid eftir formlegri trlausn lananefndar, p.e. stadfestum fundargerdum og pess
hattar. Sampykki lananefndar stjornar hafi verid sott eftir a. b6 hafi i flestum
tilvikum, ef ekki 6llum, verid buid ad fara i gegnum pau mal med
lananefndarmonnum. Hafi pad einnig tengst pvi ad lananefnd stjornar hafi ekki
komid reglulega saman. b4 hafi medlimir hennar verid mjog uppteknir og ferdast
vida um heiminn. Erfitt hafi verid ad né peim saman. Fjarstyring hafi séd um
afgreidslu peningamarkadslana. Starfsmenn fjarstyringar hefou ekki greitt ut slik
lan nema pau veru innan pess ramma sem peir veru med eda samkvaemt beinum
fyrirmaelum fra forstjora Kauppings banka hf. Bjarki kvadst hafa litid svo 4 ad i
pessum lanum veeri folgin dkvedin rekstrardhatta fyrir bankann. Hafi Bjarki haft af
pvi dhyggjur ad starfsmenn fjarstyringar gaetu greitt Gt haar fjarhaedir an pess ad
adur legju fyrir formlegar rlausnir. Hafi Bjarki ordad pessar ahyggjur vid dkeroa,
Hreidar M4. A stjérnarfundi Kauppings banka hf. i London dagana 25. og 26.
september 2008 hafi medal annars verid farid yfir lanabok bankans. Bjarki og allir
vidskiptastjorar hafi komid ad pvi ad safna saman upplysingum um lan 4ur en
farid hafi verid yfir lanabokina. A0 pvi er vardadi tryggingar hafi talsvert verid vid
pad studst ad lanad yrdi til félaga, sem sett veeru sérstaklega upp fyrir tiltekin
vidskipti. Pa hafi fyrirkomulagio verid pannig ad fulltrai bankans hafi farid inn i
stjorn vidkomandi félags. Pad hafi leitt til pess ad félogin hafi ekki att ad geta tekid
akvardanir sem gengju gegn hagsmunum bankans. Pannig hafi bankinn fengid
auknar tryggingar i tengslum vid pessi vioskipti. Handbok Kauppings banka hf.



hafi haft ad geyma ymsar leidbeiningar vardandi innri starfsemi bankans. I bokinni
hafi verid kafli ,,Collateral Value and Haircuts®, nr. 3.3.6.2. { kaflanum hafi verid til
medferdar svonefnd tryggingarpekja. bessi akvaedi handbokarinnar hafi tekio til
afleiduvidskipta, vidskipta sem unnin hafi verid af starfsménnum bankans i
markadsvidskiptum og eftir atvikum fjarstyringu, sem ekki hafi farid fyrir
lananefnd. Pau lan sem fallid hafi undir kaflann hafi farid sjalfkrafa at ur
bankanum, ef svo metti orda pad. I pessum tilvikum hafi starfsmenn &
vidskiptagolfi gert framvirka samninga vid vidskiptavini og haft ékvedinn ramma
ad mida vid til ad purfa ekki ad bera vidskipti undir einhvern annan innan bankans.
Fjarstyring hafi haft eins konar ,,mekaniskt™ eftirlit med pessum vidskiptum, en
lanveitingar og skuldbindingar samkvamt peim veittar af starfsménnum 4 golfi. {
pessum dkvadum bokarinnar hafi falist ad lananefndir hafi getad tekid akvardanir
um lanveitingar an pess a0 askildar veru tryggingar & bak vid. Ekki hafi verid
neinar takmarkanir 4 heimildum ldnanefnda til ad lana an trygginga. Fjolmorg
daemi hafi verid um petta i framkvemd. Bankinn hafi einnig veitt vikjandi lan i
pessu samhengi. Ad pvi er vardadi dkvedi 3.3.1.5 hafi ekki verid unnt ad heimfaera
pessi akvaedi upp & skammtimalanveitingar eins og peningamarkadslanin. Kaflinn
hafi att vid um innlan og afleiduskuldbindingar gagnvart fjarmalafyrirtaekjum.
begar um peningamarkadslan hafi veri ad reeda hafi gilt adrar takmarkanir
samkvamt almennum reglum. Hafi par fyrst og fremst verid um akvaedi
hlutafélagalaga a0 reeda. Ekki hafi verid ovenjulegt i storum vidskiptum ad gengid
hafi verid fra skammtimafjarmognun vidskipta med skammtimalanafyrirgreidslum,
a medan bedid veri eftir pvi ad gengid yrdi fra lansskjolum til lengri tima og pé oft
med tilheyrandi vedum og 6drum tryggingum. bratt fyrir petta fyrirkomulag hafi
ahetta bankans verid takmorkud, sérstaklega pegar um sjalfskuldarabyrgd hafi
verid ad reda eins og i tilviki Sheikh Mohamed. P4 hafi pau félog sem lanad var,
Serval Trading Group Corp, Gerland Assets Ltd. og Choice Stay Ltd., verid undir
stjorn starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S.A. bPad hafi dregid verulega tr
ahettu bankans. bessi fé16g hafi verid stofnud sérstaklega vegna pessara vidskipta.
Félogin hafi pvi ekki verid med neinar adrar skuldbindingar. I venjulegum tilvikum,
pegar gengid veri fra samningum um fjarfestingu hlutabréfavidskipta, vaeri hefdin
su ad eigid fé i vidskiptunum teki fyrstu ahettu, med 60rum ordum ad tryggingin
dekkadi fyrsta tapid ef undirliggjandi eignir féllu i verdi. Ad pvi er vardadi
fjarmognun hlutabréfavioskipta hafi venjan verid su ad slik fjarmognun veeri ekki
tilkynnt til Kauphallar eda ut 4 markad. Bjarki kvadst hafa att fund med verjendum
akeerdu, Hreidars Mas og Olafs, fyrir adalmedferd malsins. Par hafi komid fram
hverjar yrdu spurningar peirra til vitnisins.

Tommy Stig Persson kvadst i september 2008 hafa setid i stjorn Kauppings
banka hf. Hafi hann verid & stjérnarfundi i bankanum dagana 25. og 26. september
2008. Ekki hafi hann vitad um l4n til Brooks Trading Ltd. sem veitt hafi verio i
september 2008, né 1an til Gerland Assets Ltd., 29. sama ménadar. Einstakar
lanveitingar hafi almennt ekki verid til umraedu og stjorn ekki att adkomu ad peim
nema i gegnum lananefnd stjornar. A nefndum stjérnarfundi hafi verid farid
gegnum eigna- og lanasafn bankans. Fram hafi komid 4 fundinum ad Sheikh
Mohamed hefoi keypt 5,01% hlut 1 bankanum. Ekki hafi komid fram hvernig
hluturinn hefdi verid fjarmagnadur, né ad félag i eigu dkaerda, Olafs, hefoi fengid
lan vegna kaupanna. Ef fram hefdi komid ad Kaupping banki hf. hefdi fjarmagnad
kaupin hefdi 4 pessum stjornarfundi verid gripid til adgerda vegna pess.



Gunnar Pall Palsson kvadst allt frd arinu 2001 hafa setid 1 stjorn
Kauppings banka hf. [ talsverdan tima fyrir september 2008 hafi att sér stad
umrada innan stjornar um ad breikka hluthafah6pinn med pvi ad fa erlenda
fjarfesta a0 bankanum. Gunnar Pall hafi att sati i lananefnd stjornar. Auk hans hafi
setid 1 lananefndinni Bjarnfredur Olafsson og dkaerdu, Hreidar Mar og Sigurdur.
Gunnar Pall kvadst hafa heyrt i fjolmiolum um kaup Sheikh Mohamed 4 5,01%
hlut i Kauppingi banka hf. Lan til Brooks Trading Ltd. hafi verid tekid fyrir 4
fundinum. Pad 1an hafi verid kynnt pannig ad um veri ad raeda fjarfestingu i
svonefndum CLN-vidskiptum. Fram hafi komid ad pau vidskipti feeru fram fyrir
tilstudlan Deutsche Bank. Vidskiptin hafi verid metin 6rugg par sem talid hafi verid
ad bankinn veri ekki ad fara 4 hlidina p6 svo skuldatryggingaralag hans hefdi farid
haekkandi. Vonir hafi stadid til pess ad pad feeri nidur. Kynning 4 14ni til Brooks
Trading Ltd. hafi komid i gengum lansumsoknina, sem utbuin hafi verid af Halldori
Bjarkari Ludvigssyni. Ekki hafi komid fram 4 pessum fundi ad buid hafi verid ad
greida ut 1anid til Brooks Trading Ltd. I tengslum vid 14nid hafi verid raett um ad
petta vaeri hagnadur af CLN-vidskiptum. Fyrirgreidslan til Brooks Trading Ltd. hafi
b6 verid afgreidd sem lanveiting. Ekki hafi verid til umraedu 4 fundinum lan til
Gerland Assets Ltd. ba hafi ekki komid fram ad félag i eigu akaerda, Olafs, hafi
fengio lan ad fjarhed 13.000.000.000 krona i september 2008. Ekki hafi verio
minnst 4 abkomu akzrda, Olafs, 1 tengslum vid kaup Sheikh Mohamed 4
hlutabréfum i Kauppingi banka hf. A pessum tima hafi markadir verid ordnir
nokkud erfidir. Akeerdi, Olafur, hafi verid einn af steerstu vidskiptavinum bankans
og bankinn fjArmagnad stor vidskipti hja honum. A fundinum hafi verid fjallad um
lanveitingar til Serval Trading Group Corp., félags i eigu Sheikh Mohamed. Hafi
legio fyrir ad um hafi verid ad rada kaup 4 hlutabréfum 1 Kauppingi banka hf.
Fram hafi komi0 ad pessi vidskipti veeru vaentanlega upphafid ad meiri vidskiptum
af hans halfu vid bankann. Ekki hafi p6 komid fram ad bankinn fjarmagnadi kaupin
ad fullu. P4 hafi verid upplyst um sjalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed vegna
lanveitingarinnar til Serval Trading Group Corp.

Hjorleifur Jakobsson kvadst hafa verid stjornarmadur i Kauppingi banka
hf. og verid vidstaddur stjérnarfund i bankanum i London dagana 25. og 26.
september 2008. Hjorleifi hafi hvorki verid kunnugt um lanveitingu til félagsins
Brooks Trading Ltd. i september 2008, né til félagsins Gerland Assets Ltd. i sama
manudi. P4 hafi ekki legid fyrir upplysingar um ad Kaupping banki hf. hafi
fjarmagnad ad fullu kaup Sheikh Mohamed 4 5,01% hlut i Kauppingi banka hf.
Kaupin hafi po verid kynnt 4 fundi stjornar af dkzrda, Sigurdi. A pessum tima hafi
verid umrada innan stjornar um ad breikka hluthafahdpinn og fa i hann erlenda
fjarfesta. Kaup Sheikh Mohamed & hlut i bankanum hafi verid i samraemi vid
markmid stjérnenda Kauppings banka hf. Almenn dnagja hafi verid med kaupin a
stjornarfundinum. Oll pau 4r sem Hjodrleifur hafi setid i stjorn bankans hafi einstok
lanamal aldrei verid redd. Einu sinni 4 ari hafi verid farid yfir svonefnda lanabok
bankans par sem gerd hafi verid grein fyrir stodu einstaka skuldbindinga.
Lananefnd stjornar hafi fengid pad umbod ad afgreida einstok lanamal.

Brynja Halldérsdéttir og Asgeir Thoroddsen baru med sama hzetti um
atvik. Hafi pau i september 2008 badi setid i stjorn Kauppings banka hf. og verid 4
stjornarfundinum i London dagana 25. og 26. september 2008. Einstok lanamal hafi
ekki verid til afgreidslu a stjornarfundum og pvi ekki komid til tals lanveitingar til
Brooks Trading Ltd. og Gerland Assets Ltd. Pvi hafi ekki komid fram ad félag



akeerda, Olafs, hefdi fengid l4n til ad kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf. Ekki
mundu pau sérstaklega eftir pvi ad til umraedu hafi verid kaup Sheikh Mohamed 4
5,01% hlut i bankanum. Lananefnd stjornar hafi haft umbod til ad afgreida einstaka
lanveitingar.

Lyour Guomundsson kvadst i september 2008 hafa verid varaformadur
stjornar Kauppings banka hf. Hafi Lydur verid vidstaddur fund stjornar dagana 25.
og 26. september 2008. Lan til einstakra vidskiptavina hafi ekki verid raedd &
stjornarfundum 1 bankanum. Af peim astedum hafi ekki borid 4 goma lanveitingar
til Brooks Trading Ltd. eda Gerland Assets Ltd., eda a0 félag i eigu dkaerda, Olafs,
hefdi komid ad vidskiptunum. Vidskipti Q Iceland Finance ehf. hafi verid redd &
stjornarfundinum og stjorn almennt verid anegd med kaupin a hlutabréfunum i
bankanum. Ekki hafi komid fram i peirri kynningu hvernig kaupin hefou verid
fjarmognuo eda ad kaupandinn legdi fram sjalfskuldarabyrgo i tengslum vid
kaupin. Lydur kvadst stadfesta ad innan stjornar hefdi 4 pessum tima verid ratt um
ad leggja aherslu 4 ad breikka hluthafahop bankans, einkum med pvi ad leita eftir
fjarsterkum utlendum adilum. Vidskipti Sheikh Mohamed hafi verid i samraemi vid
pessa stefnu stjornar.

Guorun Hardardottir kvaost hafa verio starfsmadur dhaettustyringar
Kauppings banka hf. og verid ritari lananefndar. Sem ritari hafi hun tekid vid
fundargégnum fyrir fundi og sent pau 4 nefndarmenn. P4 hafi hun ritad
fundargerdir lananefndarfunda. A fundum nefndarinnar hafi verid 16gd fram
dagskra og hun fyrir fram verid send 4 nefndarmenn. Bjarki H. Diego
framkvaemdastjori hafi yfirleitt kynnt einstok mal 4 fundum nefndarinnar.
einhverjum tilvikum hafi vidskiptastjorar verid kalladir til i peim tilgangi. I peim
tilvikum ad mal hafi verid tekin fyrir milli funda hafi t6lvupostur verid sendur &
nefndarmenn og peir bednir um ad lysa afstodu sinni til méalefna. Hafi Gudrin
haldid utan um pad og séd til pess ad mal sem varu pannig afgreidd varu tekin
fyrir 4 naesta fundi 1 nefndinni. Gudrun kvadst hafa verid stodd 4 fundi lananefndar
24. september 2008 og hafa ritad par fundargerd. Ekki mundi hun sérstaklega eftir
lanveitingu til Brooks Trading Ltd. sem tekin hafi verid fyrir 4 fundinum. Inntak {
lanabeidnum hafi jafthan endurspeglad fundargerdir lananefndar. Bjarki hafi jafnan
lesid yfir fundargerdir lananefndar. A9 pvi er vardadi breytingu 4 fundargerd vegna
lans til Brooks Trading Ltd. kvadst Guorun ekki hafa tekid ut ur fyrri drogum ad
fundargerd atridi vardandi fyrirframgreidslu 4 hagnadi tengd lanveitingunni. Ekki
vissi hun hver hefdi gert pessa breytingu a fundargerdinni.

Ingolfur Helgason kvadst hafa verid forstjori yfir Kauppingi 4 Islandi i
september 2008. Y firmadur Ingdlfs hafi verid dkaerdi, Hreidar Mar. Y fir Ingo6lfi hafi
einnig verid svokollud verkstjorn. [ henni hafi verid akeerdu, Hreidar Mar og
Sigurdur, og Steingrimur P. Kéarason, yfirmadur fjarstyringar bankans. Ingolfur
kvadst ekkert hafa komid ad lanveitingum til félaganna Brooks Trading Ltd. og
Gerland Assets Ltd. i september 2008. b4 hafi Ingolfur ekki pekkt til pess ad félag i
eigu akaerda, Olafs, hafi fengid lan til kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf,
A0 pvi er vardadi vidskipti Q Iceland Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi
banka hf. hafi dkardi, Hreidar Mar, hringt i Ing6lf helgina 19. til 21. september
2008 og tilkynnt ad komin veru 4 vidskipti med um 5% hlut i bankanum. bad hafi
verid fyrstu fregnir sem Ingolfur hafi haft af malinu. Hafi dkeerdi falid Ingo6lfi ad
annast fragang vidskiptanna i samraemi vid upplysingar er akardi hafi 14tid 1 té.
Hafi Ingolfur att ad sja um ad upplysingar yrdu sendar til Kauphallarinnar og 4 adra



naudsynlega stadi til ad koma vidskiptum & réttan hatt 4 markad. Hafi Ingolfur sett
sig 1 samband vi0 eigin vidskipti og markadsvidskipti bankans. Eitthvad hafi vantad
upp 4 ad bankinn atti negjanlega morg hlutabréf 1 bankanum og hafi Ingo6lfi verid
falid ad utvega pad sem 4 hafi vantad til ad negt magn hlutabréfa veeri til 4
manudeginum 22. september 2008. Ekki hafi Ing6lfur haft upplysingar um hvernig
kaup Q Iceland Finance hf. &4 bréfunum yrou fjarmognud. Hafi Ingélfur & sinum
tima talid vidskiptin god fyrir bankann.

Helgi Sigurdsson kvadst i september 2008 hafa verid framkvamdastjori
16gfraedisvids Kauppings banka hf. Yfirmenn Helga 4 pessum tima hafi verid
akeeroi, Hreidar Mar, og Ingolfur Helgason. A0 pvi er vardadi vidskipti Q Iceland
Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi banka hf. hafi Helgi fyrst frétt af peim
vidskiptum helgina 20. til 21. september 2008. Hafi Helgi verid bedinn um ad
tilkynna vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsins og sja um ad flagga vidskiptunum. Ekki
hafi Helga 4 sinum tima verid kunnugt um lan Kauppings banka hf. til félagsins
Brooks Trading Ltd. fra i september 2008 eda lan til félagsins Gerland Assets Ltd.,
sem veitt hafi verid 29. september 2008. Ad pvi er vardadi kaup Sheikh Mohamed &
hlutabréfum i Kauppingi banka hf. hafi Helgi vitad til pess ad Sheikh Mohamed
fengi lan fra Kauppingi banka hf. til kaupa 4 hlutabréfunum og ad hann legdi fram
a moti sjalfskuldardbyrgd fyrir helmingi kaupverdsins. Petta hafi sennilega komid
upp 4 sinum tima i vidreedum vid akerda, Hreidar Ma. Ekki hafi Helgi vitad um
adkomu akaerda, Olafs, ad vidskiptunum og ad félagi i hans eigu yrdi lanad fyrir
kaupum 4 hlutabréfum i bankanum. Helgi kvadst hafa verid vidstaddur fund i stjorn
Kauppings banka hf. dagana 25. og 26. september 2008. I lok fundarins hafi komid
fram um kaup Q Iceland Finance ehf. 4 hlutabréfum i bankanum. Hafi pvi verid
fagnad pvi lengi hafi verid unnid ad pvi ad fa fjarfesta fra Mid-Austurlondum til ad
fjarfesta i bankanum og koma pannig med hlutafé inn i bankann. A
stjornarfundinum hafi ekki verid farid yfir fjarmoégnun kaupanna. Hafi almennt ekki
verid rett um einstok vidskipti & stjornarfundum i bankanum. Ad pvi er vardadi
tolvupost sem Helgi hafi sent dkaerda, Magnusi, og Ingolfi Helgasyni 22. september
2008, par sem Helgi hafi sagt ad félagio Q Iceland Finance ehf. gaeti augljéslega
ekki stadid undir miklum vidskiptum og ad pad pjonadi takmorkudum tilgangi ad
gera mikla samninga vid pad, hafi Helgi gengid ut fra peirri forsendu ad einhverjar
abyrgdaryfirlysingar pyrftu ad koma inn til ad unnt yroi ad ganga fra vidskiptum
vi0 félagid. Helgi kvadst einungis hafa haft stéru mynd pessara kaupa er
fréttatilkynning vegna kaupanna hafi verid gefin ut. Hafi Helgi ekki vitad um
adkomu akarda, Olafs, ad peim. Hafi hann vitad ad Sheikh Mohamed veeri ad
kaupa umraedda hluti 1 bankanum, ad hann atladi ad leggja fram sjalfskuldarabyrgd
fyrir helmingi kaupverdsins og ad Kaupping banki hf. hafi tlad ad fjarmagna
kaupin. Ekki hafi Helgi vitad ndkvaemlega hve mikid yrdi lanad til kaupanna, en
pad yrdi ad verulegu leyti. A pessum tima hafi verid toluverdur lausafjarskortur i
Ollum heiminum. Um hafi verid ad reda mjog umfangsmikil vidskipti og Helgi pvi
ekki gert rad fyrir pvi ad kaupandinn kaemi me0 stora fjarmuni inn i bankann. Hafi
Helgi talid vidskiptin mikilvaeg fyrir bankann. A pessum tima hafi 50% hlutfall
trygginga eda eiginfjar i vidskiptum pott mjog gott. Reglur um floggun hafi verid
hluti af upplysingaskyldu & verobréfamarkadi og su meginregla gilt ad
upplysingum yrdi ad koma 4 framfaeri pegar i stad, eda eins fljott og unnt veeri.
bannig hafi att ad tilkynna um vidskipti jafnvel p6 svo pau veru ekki endanlega
fragengin. Hafi enginn vafi verid 1 huga Helga um ad borid hafi ad tilkynna um
vidskiptin & pessum tima. Ekkert hafi komid fram um fjarmdgnun kaupanna i
tilkynningunni. bPad hafi ekki verid venja ad gera pad hja Kauppingi banka hf. né



60rum adilum sem sent hafi upplysingar inn 4 markad. I pvi efni hafi bankinn farid
eftir [o6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Reglur Kauphallar fyrir Gtgefendur
fjarmalagerninga, akveedi nr. 2.18 um kaup og sélu fyrirtaekja, hafi ekki att vid um
kaup og solu a hlutabréfum. Hafi reglurnar att vid um kaup og solu félags og
fyrirtaekis 1 heild sinni pegar verid veri ad selja fyrirtzeki. I tilviki Q Iceland
Finance ehf. hafi verid um ad reda 5% hlut i bankanum og ekki verid venja ad
tilkynna fjarmdégnun kaupa 1 slikum tilvikum. b4 hafi verid ahold um hvort akveedi
um pagnarskyldu heimiludu ad slikar upplysingar yrou veittar um fjarmoégnun
kaupa. Helgi kvadst telja ad engu skipti um floggun vidskiptanna p6 svo félag i
eigu akeerda, Olafs, hafi komid ad vidskiptunum. F16ggun snerist um atkvaedisrétt.
[ steerri vidskiptum innan bankans hafi oft verid bedid med fragang 4
skjolum. I lanasamningum hafi verid algengast ad gengid veeri fra
svokdlludu ,,head of turns* adur en gengid yrdi fra endanlegri skjalagerd.
Hagsmunir Kauppings banka hf. hafi verido naegjanlega tryggdir p6 svo ekki yrdi
gengid fra endanlegum lanasamningum pegar i upphafi. Um hafi verid ad raeda
mjog fjarsterkan adila fra Mid-Austurlondum og enginn vafi 4 ad slikur
einstaklingur feeri ekki af stad 1 vidlika vidskipti an pess ad ®tla ad standa vid pau.
P4 hafi aukio 6ryggi vardandi lanveitingar jafnframt falist i pvi ad Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hafi atvegad vidskiptavinum félog sem varu lantakendur. Peim
félogum hafi verid styrt af starfsmonnum bankans, sem séd hafi um ad hagsmunir
bankans veru tryggdir. Pannig hafi purft a0komu starfsmanna bankans til ad
fjarmunum yrodi radstafad ut ar pessum félogum. Helgi kvadst hafa komid ad gerod
handbokar fyrir Kaupping, svonefndrar reglubdkar. Pad hafi hann gert i samvinnu
vid Steingrim P. Kéarason, framkvaemdastjora fjarstyringar, en peir tveir hafi nanast
verid ritstjorar bokarinnar. Kafli 3.3.6.2 1 bokinni hafi tekid til svonefndra
afleiduvidskipta og einungis att vid um pau vidskipti. Pessi akveaedi hafi ekki att vid
um lanveitingar til félaga Sheikh Mohamed um kaup 4 hlutabréfum i Kauppingi
banka hf. Hefdbundnar lanveitingar innan bankans hafi ekki takmarkast vid
innstedur og verdbréf sem tryggingar. Bankinn hafi tekid sem tryggingar ved i
vorubirgdum, vorureikningum, lausafé, bifreidum o.s.frv. Umraeddur kafli hafi
einungis att vid um bessa tiltekna tegund vidskipta sem hafi verid afleiduvidskipti
eda ,,derivaties“. betta atridi hafi ekki vafist fyrir neinum innan bankans.
Hefdbundnar eiginfjarkrofur i hlutabréfavidskiptum & pessum tima hafi verid um
20%. Engar reglur innan bankans hafi kvedid 4 um pad. Lananefndir hafi haft
heimildir til ad veita lan an veda. Ekki hafi verid neinar takmarkanir a pvi. Eins hafi
verid veitt vikjandi 1an med sampykki lananefnda. Lan til storra fjarmalafyrirtekja
hafi meira og minna verid an vedsetninga. Hafi pad gilt um lan til rikis,
sveitarfélaga, rikisfyrirtackja, skradra félaga, fjarmalafyrirtzekja og storfyrirtzkja. I
lanssamningum til pessara 16gadila hafi verid akvaedi pess efnis ad viokomandi
16gadilum hafi verid 6heimilt ad veita tryggingar i einstokum lanavidskiptum. ba
hafi verid akvaedi um ad allir stedu jafnir til eigna félagsins. P4 hafi verid tiltekio
eiginfjarhlutfall sem hafi verio lagt til grundvallar. Pannig hafi 611 sterri lan verid
an trygginga. Hafi petta ekki verio bundid vid Kaupping banka hf. og komid fram i
alpjodlegum lanasamningum. Akvaedi 3.3.3.1.5 i handbok Kauppings banka hf. hafi
tekid til afleiduvidskipta, innstedna og peningamarkadsldna sem fjarstyring hafi
gert vid adrar fjarmalastofnanir. Um hafi verid a0 reda avoxtun 4 skammtimafé.
Hafi bankinn jafnan verid med skammtimafé sem hann hafi purft ad dvaxta til
skamms tima. Akvedinn ramma hafi purft i kringum slik 1an. Pessi dkvadi yrdu
hins vegar ekki yfirfaerd 4 skammtimalanveitingar bankans i hlutafjarvidskiptum.
begar reglubdkin hafi verd samin & sinum tima hafi hun ekki verid hugsud fyrir



®0stu stjornendur bankans. Stada peirra hafi verid dgatlega skilgreind 1 [6gum um
fjarmalafyrirtaeki, 16gum um hlutafélog og ymsum reglum sem Fjarmalaeftirlitid
hefdi gefid ut. Handbokin hafi litlu beett vid 1 peim efnum. Bokin hafi verid atlud
O00rum innan bankans sem hafi tekid vidskiptalegar dkvardanir. beir hafi ekki haft
mikid annad til ad stydjast vid. Sala 4 hlutabréfum i bankanum hafi farid pannig
fram ad fjarhadinni hafi verio radstafad inn a reikning viokomandi i bankanum og
samtimis at af honum aftur til greidslu 4 kaupverdi. Pannig hafi ekki verid um
samberilega dhettu ad reeda og pegar verid veri ad veita ny lan. Helgi kvad
verjanda dkarda, Hreidars Mas, hafa verid 1 sambandi fyrir adalmedferd malsins.
Hefdi verjandinn spurst fyrir um hvort Helgi gaeti upplyst i adalmedferdinni um
tiltekin atridi sem verjandinn hygdist spyrja um.

Johannes Rinar Jéhannsson stadfesti ad endurskodunarskrifstofan Grant
Thornton hefdi sent skilanefnd Kauppings banka hf. bréf vegna skipta a protabui
Brooks Trading Ltd. Par hafi skiptastjorinn verid peirrar skodunar ad radstéfun &
fljarmunum félagsins til ad greida nidur lan Serval Trading Group Corp hafi verid
Oheimil samkvamt félagarétti i Lixemborg og 6gild eda dgildanleg. Hafi slitastjorn
Kauppings banka hf. krafist gjaldprotaskipta 4 félaginu. Hafi slitastjornin unnid ad
pvi ad endurheimta pessa fjarmuni vegna radstdfunar peirra ut af reikningi Brooks
Trading Ltd. 8. oktober 2008. Slitastjorn hafi fengid upplysingar um radstdéfunina
fljotlega eftir ad Fjarmalaeftirlitid hafi tekid yfir Kaupping banka hf. I upphafi dags
8. oktober 2008 hafi Kaupping banki hf. att krofu & félagid Brooks Trading Ltd.
sem hafi att 50.000.000 Bandarikjadala inni & reikningi félagsins. Kaupping banki
hf. hafi somuleidis att krofu 4 hendur félaginu Serval Trading Group Corp, sem hafi
verid i eigu Sheikh Mohamed, upp & teplega 12.900.000.000 krona. Krafan a
hendur Serval Trading Group Corp hafi verid tryggd med sjalfskuldarabyrgd
Sheikh Mohamed. 1 pridja lagi hafi Kaupping banki hf. att krofu 4 félagid Gerland
Assets Ltd. upp 4 sému fjarhaed. Pad félag hafi verid i eigu akaerda, Olafs.
Endurheimtumdguleikar Kauppings banka hf. hafi pvi verid goédir ad morgni pessa
dags. Eftir ad fjarmunir Brooks Trading Ltd. hafi verid notadir til ad greida inn &
lanid til Serval Trading Group Corp. hafi endurheimtur Kauppings banka hf. breyst
a svipstundu. Eftir pad, eda 9. oktober 2008, hafi Kaupping banki hf. einungis att
litla krofu & Serval Trading Group Corp, eda sem numid hafi um 400.000.000
krona, einungis krofu 4 hendur Brooks Trading Ltd., sem pa hafi litlar sem engar
eignir att. Loks hafi bankinn att krofu & hendur Gerland Assets Ltd. Krofur bankans
4 hendur Serval Trading Group Corp. hafi verid greiddar upp af akeerda, Olafi, fyrir
hond Sheikh Mohamed. Hafi slitastjornin skodad pessi mal og
PriceWaterHouseCoopers komid ad pvi. P4 hafi 16gmenn i Bretlandi verid raonir til
pess ad skoda pessi mal og mogulegar endurheimtur. Hafi nidurstadan veriod su ad
einhverjar endurheimtur veeru mogulegar. Slitastjornin hafi haft samband vid
16gmenn Sheikh Mohamed Al Thani vardandi pessi atridi til ad leita satta um
mogulegar greidslur frd Sheikh Mohamed til slitastjornarinnar. baer umleitanir hafi
ekki gengid eftir og stefna 4 hendur Sheikh Mohamed verid gefin 1t i kjolfario.
Adur en hun hafi verid pingfest hafi nadst satt vid Sheikh Mohamed. Samkvaemt
samningi vid Sheikh Mohamed hafi hann greitt skiptastjora Brooks Trading Ltd.,
26.500.000 Bandarikjadali til ad ljuka malinu. Slitastjorn Kauppings banka hf. hafi
fengio storan hluta af peirri fjarhad vid skipti 4 buinu. Pad hafi verid mat peirra er
ad malinu hafi komid ad farsalt veeri ad ljuka pvi med pessum hetti. Hafi 16gmenn
Sheikh Mohamed haft uppi varnir gagnvart kréfunni og medal annars borid pvi vid
ad Sheikh Mohamed hafi talid sig blekktan vid kaup 4 hlutabréfum i Kauppingi
banka hf. Ekki hafi komid til greina af halfu slitastjornar ad rifta kaupum Sheikh



Mohamed & hlutabréfum i bankanum. Pau hafi verid verdlaus eftir 8. oktober
2008.

Steingrimur P. Karason kvadst i september 2008 hafa verid
framkvaemdastjori dhattustyringar Kauppings samstadunnar. Akzrdi, Hreidar Mar,
hafi verid yfirmadur Steingrims. { Kauppingi banka hf. hafi verid tvar lananefndir.
Lananefnd samstadu annars vegar og lananefnd stjornar hins vegar. Hafi
Steingrimur setid fundi lananefndar samstadu og lananefndar stjornar og haft
eftirlit med storfum nefndanna an pess ao taka patt i akvorounum peirra. Eftirlit
Steingrims hafi falist 1 pvi ad sja til pess ad dhattureglum yroi fylgt og ad
lananefndir hefou allar paer upplysingar sem per pyrftu vid akvardanatoku. Hafi
lananefndir att ad fara eftir dhaettureglum. Alla jafnan hafi vidskiptastjorar eda
Bjarki H. Diego, framkvamdastjori ldnasvids, kynnt mal 4 fundum. Steingrimur
kvadst hafa vitad til pess um viku fyrir vidskipti Q Iceland Finance ehf. med
hlutabréf i Kauppingi banka hf. ad pessi vidskipti steedu til. Hafi hann haft
vitneskju um ad akerdi, Magnus, hafi farid til Katar vegna kaupanna. Skommu
adur hafi Steingrimur tekid patt i kynningu a starfsemi bankans fyrir
fjarfestingarsjodi i Katar. Steingrimur hafi setid fund lananefndar stjornar 24.
september 2008 par sem lanveitingar tengdar pessum kaupum hafi komid upp. bar
hafi komid upp lan til félagsins Brooks Trading Ltd. I lansbeidni hafi komid fram
hver veeri eigandi félagsins. Ekki hafi lananefnd vitad til pess ad lan til pessa félags
hefoi hugsanlega verid greitt Gt 19. september 2008. Ekki myndi Steingrimur eftir
umradu i lananefnd um ad 14nid tengdist fyrir fram greiddum hagnaoi af CLN-
vidskiptum, b6 svo pad hafi greinilega tengst CLN-struktar. Fram hafi komid ad
CLN-struktirar vaeru vedsettir til tryggingar laninu. Fyrir hafi legid ad Kaupping
banki hf. veeri ad fjarmagna kaup Q Iceland Finance ehf. 4 hlutum 1 bankanum.
Einnig hafi verid gerd grein fyrir sjalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed fyrir
helmingi kaupverds bréfanna. Steingrimur kvad lananefndum hafa verid heimilt ad
veita 1an 4n trygginga. Ahaetta hafi vissulega verid i pvi folgin, en starfsemi banka
gengi Ut 4 ad lana fé og 1 sumum tilvikum an trygginga. Lan til Brooks Trading Ltd.
hafi verid til félags sem hafi verid i umsja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Ad
auki hafi fjarmunir til félagsins verid i bankanum i Luxemborg. Pad hafi att ad
minnka dhattu tengda laninu. Hafi Steingrimur skilid petta svo ad pessir fjarmunir
hafi att a0 fara i fjarfestingar undir stjorn Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
Eigandi Brooks Trading Ltd. hafi i sjalfu sér ekki tekid dhaettu med pessum
vidskiptum. Ekki kvadst Steingrimur muna eftir lanveitingu til félagsins Gerland
Assets Ltd. 1 september 2008. P4 hafi hann ekki vitad ad dkaeroi, Olafur, hafi hafi
att abkomu ag vidskiptum Q Iceland Finance med hlutabréf i Kauppingi banka hf.
Hafi Steingrimur ekkert komid ad eda pekkt struktir ad baki vidskiptum Q Iceland
Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi banka hf. Hefdbundnar eiginfjarkrofur i
vidskiptum af pessum toga hafi verid allt fra 0% upp 1 50%, allt eftir motadila i
vidskiptum. Algeng tala hafi verid 4 bilinu 20 til 25%. bvi hafi verid um hatt
vedhlutfall ad reda i vidskiptum vid Sheikh Mohamed. Ekki hafi neinar reglur
innan bankans kvedid 4 um lagmarkshlutfall trygginga i hlutabréfavidskiptum. Hafi
lananefnd haft heimild til ad sampykkja pad hlutfall sem hun teldi neegjanlegt.
Steingrimur kvadst hafa verid nokkurs konar ritstjori regluhandbdkar Kauppings
banka hf. Hafi hun verid kynnt fyrir stjorn bankans einu sinni 4 ari. Bankinn hafi
breyst hratt og erfitt reynst ad lata handbokina, sampykkta af stjorn, fylgja
breytingum. Af peim dstedum hafi verid sett inn dkveedi um ad forstjori bankans
hefodi heimild til pess ad breyta reglunum. Hafi forstjorinn ekki getad farid yfir pa
heimild, en getad breytt reglunum ad 6dru leyti. Akvaedi 3.3.6.2 i regluhandbok



Kauppings hafi einungis att vid um afleiduvidskipti bankans. Sérakvedi um
vedhlutfoll og heimildir til afleiduvidskipta hafi verid inni par sem pessi mal hafi
ekki farid fyrir lananefndir. Pessi vidskipti hafi farid fram i deild innan bankans
sem ekki hafi haft heimildir til ad taka lanadhaettu. A0 pvi er vardadi akvadi
3.3.3.1.5 i reglubodkinni hafi st heimild tekid til 1ana milli fjarmélastofnana,
svonefnd millibankaldn, par sem fjarmalastofnanir hafi verio ad avaxta laust fé til
skemmri tima. Um hafi verid ad reeda ramma fyrir fjarstyringu til ad fara eftir.
Vidkomandi akvaedum handbdkarinnar hafi ekki att ad beita pegar um
skammtimalan til félaga eins og Brooks Trading Ltd. eda Gerland Assets Ltd. hafi
verid a0 reda. Form lansins hafi ekki skipt mali i pvi sambandi. Almennar reglur
hafi gilt um slikar lanveitingar. Steingrimur kvadst hafa setid i ALCO-nefnd innan
bankans sem hafi haft pad hlutverk ad fylgjast med lausafjarstoou bankans. Stada
bankans hafi verid ,,batnandi i september 2008 og verid ordin nokkud g6d. Innlén
i evrum hafi aukist mikid. Hafi stjérnendur bankans sé0 fram 4 ad med sama
aframhaldi myndu innlan duga til ad greida upp langtimaskuldir. Bjartsyni hafi pvi
rikt. Stadan hafi gjorbreyst vio fall Glitnis banka hf. Med pvi hafi erlendir bankar
haett ad treysta islenskum motadila. Hafi lanshafismat islenska rikisins verid faert
nidur sem myndad hafi pak fyrir [anshefismat bankanna. Petta hafi leitt til pess ad
lanshafismat Kauppings banka hf. hafi laekkad og lanalinur fario i uppndm vegna
pess.

Olafur Frimann Gunnarsson kvadst i september 2008 hafa verid
forstddumadur 4 millibankabordi i fjarstyringu Kauppings banka hf. Y firmadur
Olafs hafi verid Gudmundur Poér Gunnarsson vidskiptastjori. Dagleg storf hafi falist
i lausafjarstyringu bankans og gjaldeyrisstyringu &4 millibankabordi.
Peningamarkadslan hafi verid lan sem veitt hafi verid milli banka. Ad auki hafi
peningamarkadslan verid lan par sem fyrirtaekjasvid hafi l[anad at fjarmuni. Hafi
naegjanlega hatt settur framkvemdastjori komid med slik 1an, og haft til pess
heimild, hafi pessi lan verid afgreidd inn i kerfi fjarstyringar. Vidskiptastjorar &
fyrirteekjasvidi hafi haft slika heimild, sem og yfirmenn peirra. Pvi til samremis
hafi t.a.m. dkaerdi, Hreidar Mar, og Halldor Bjarkar Ludvigsson vidskiptastjori haft
slika heimild. Fyrirmali hafi komid af fyrirteekjasvidi um ad tekin hafi verio
akvordun um ad lana tilteknu fyrirtaeki. Hafi pess verid farid 4 leit ad fjarstyring
setti petta inn 1 kerfi sitt. Vidskiptin hafi i kjolfarid verid afgreidd i bakvinnslunni.
Ef fyrirtaekjaldn hafi komid til fjarstyringar hafi pad ekki verid hlutverk
starfsmanna par ad athuga hvort gilt sampykki lanveitanda laegi fyrir.
Lausafjarstada bankans hafi verid erfid i september 2008. Helsta hlutverk Olafs 4
pessum dogum hafi verid ad lata bankann ,,rtlla* 4 hverjum degi og geta ad pvi ad
nagjanlegir fjirmunir vaeru til inni & 6llum reikningum til ad greida pad sem pyrfti
ad greida. Olafur kvadst hafa komid ad pvi 8. oktober 2008 er fjarmunir af
reikningi Brooks Trading Ltd. i Lixemborg hafi verid notadir til ad greida lan til
félagsins Serval Trading Group Corp. A pessum tima hafi Olafur verid ad reyna ad
na i allan pann gjaldeyri sem hann hafi getad par sem mikill skortur hafi verid &
honum. Bod hafi komid fra bankanum i Luxemborg um ad peir ettu 50.000.000
Bandarikjadala sem peir pyrftu ad skipta yfir i kronur og Kaupping banki hf. gaeti
keypt. Hafi Kaupping banki hf. pvi fengid bandarikjadali i hendur. I framhaldi hafi
kronurnar verid notadar til ad greida upp tiltekid lan og kronur pvi komid til baka
med peim hatti inn i bankann. Hafi Eggert Hilmarsson, yfirlogfraedingur i
Kaupthing Bank Luxembourg A.S., upprunalega haft samband vid Olaf vegna
pessa. Starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi pekkt gengi kronunnar &
pessum tima & alpjodlegum morkudum og frekar viljad eiga vidskipti vid Kaupping



banka hf. Hafi starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S.A. stungid upp a
verdinu og Olafur sampykkt pad verd par sem verd 4 erlendum mérkudum hafi
verid enn herra. Hafi Olafur talid sig geta losad kronurnar tt, hefdi hann fengid
tima til pess, par sem verd a erlendum morkudum hafi pa veriod enn harra. Hafi
Olafur 4 pessum tima sennilega borid petta undir yfirmann sinn, Steingrim P.
Karason framkvamdastjora, og fengid sampykki hans. Legio hafi 4 ad klara pessi
vidskipti sama dag og st pressa komid m.a. fra Eggerti Hilmarssyni. Olafur hafi
talid ad med pessu fengi hann 50.000.000 Bandarikjadala inn i bankann. Sidar hafi
komid i 1j6s ad hann hafi ekki fengid dalina til sin heldur hafi peir verid notadir til
a0 ,,netta” 4 moti bankanum i Luxemborg. Pad hafi bokhald bankans séd um eftir
ad fjarmunir hafi verid komnir inn i bakvinnsluna.

Gudny Arna Sveinsdottir kvadst i september 2008 hafa verid
fjarmalastjori Kauppings samstedunnar. Hafi hun sem fjarmalastjori borid abyrgo &
reikningshaldi og uppgjori bankans. Hafi hun fyrst frétt af vioskiptum Q Iceland
Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi banka hf. er kaupin hafi verid tilkynnt 22.
september 2008. Hun hafi pess vegna ekkert pekkt til 1ana til félaganna Brooks
Trading Ltd. og Gerland Assets Ltd. i september 2008. Hun hafi po vitad af pvi ad
einhverju fyrr hafi areidanleikakonnun verid i gangi 4 bankanum vegna
hugsanlegra vidskipta med hlutabréf i bankanum. Ekki hati Gudony Arna komid ad
pvi ad fjarmunir & reikningi Brooks Trading Ltd. hafi verid notadir til ad greida upp
lan til félagsins Serval Trading Group Corp. Hun myndi p6 eftir pvi ad Olafur
Frimann Gunnarsson, forstédumadur 4 millibankabordi i fjarstyringu, hefoi rett um
ad gera gjaldeyrisvidskipti 4 milli Kauppings banka hf. og Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. Gudny kvadst hafa setid 1 svonefndri ALCO nefnd innan
bankans. Lausafjarstada bankans hafi verid til medferdar i nefndinni. { kringum 22.
september 2008 hafi almennt veri0 talid ad lausafjarstada bankans feeri ,,batnandi.
Jakvad teikn hefou verid 4 lofti vardandi innlansséfnun bankans pannig ad fréttir
vardandi lausafjarstoduna hafi fremur verid jdkvedar en neikvadar 4 pessum tima.
Vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli bankans hafi eigin bréf bankans komid til
fradrattar. Vid vidskipti bankans vid Q Iceland Finance ehf. hafi bankinn afhent
eigin hlutabréf 1 bankanum. Pad hafi leitt til pess ad eiginfjarstada bankans hafi
batnad. A0 pvi er vardadi skjal sem beeri yfirskriftina beidni um millifeerslu, sem
dagsett vaeri 29. september 2008, par sem tilgreind vaeru félogin Serval Trading
Group Corp og Gerland Assets Ltd., hafi verid um ad rada utibti Kauppings banka
hf. Annad hafi tilheyrt fjarstyringu bankans en hitt hafi tilheyrt utlanasvidi eda
fyrirtaekjasvidi. Badir reikningarnir hafi pvi verid innan Kauppings banka hf.
Fjarhedir hafi verid faerdar i morgum faerslum sem hver hafi verid neaerri
990.000.000 krona af peirri astaedu ad ekki hafi verid unnt ad millifaera i kerfinu
haerri fjarhaed en 999.000.000 kronur par sem kerfi Reiknistofu bankanna hafi ekki
r4did vid staerri tolur. T skjalinu komi fram millifersla 4 riflega 12.800.000.000
krona fra Serval Trading Group Ltd., annars vegar, og Gerland Assets Ltd. hins
vegar, til félagsins Choice Stay Ltd. P4 vaeri kaupnoéta vegna kaupa a Q Iceland
Finance ehf. 4 37.100.000 hlutum i Kauppingi banka hf. sem tekid hafi verid ut af
tilgreindum reikningi. bar med hafi hringnum verid lokad. Kaupping banki hf. hafi
par med fengid fjarmunina aftur inn 4 eigin reikning. Fjarmunirnir hafi pvi alla tid
verid innan bankans. Lausafjarstada bankans hafi pvi ekkert breyst vio feerslurnar.

Ol6f Embla Einarsdottir kvadst hafa verid regluvordur Kauppings banka
hf. 1 september 2008. Y firmadur hennar hafi verid Helgi Sigurdsson,
framkvemdastjori 16gfraedisvids bankans. Sem regluvordur bankans hafi hiin



almennt ekki haft med fjarmognun hlutabréfavidskipta ad gera. O16f kvadst hafa
frétt af vidskiptum Q Iceland Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi banka hf. i
september 2008 er Helgi hafi hringt i hana og 14tid hana vita af vidskiptunum. bPad
hafi sennilega verid sunnudaginn 21. september 2008. Flagga hafi purft
vidskiptunum og hafi regluvordur bankans haft pad hlutverk med hondum ad sja
um hina formlegu hlid pess pattar. Mikil pappirsvinna hafi verid i kringum pad sem
hafi purft ad annast. Hafi Ol6f verid kollud nidur i bankann pennan sunnudag til ad
ganga fra pessum hlutum. Mikid af hlutum i bankanum sjalfum hafi verid buid ad
safnast saman inn & bok bankans. Hlutafélag hafi ad hamarki matt eiga 10% 1 sjalfu
sér og enginn akkur verid i pvi fyrir félagid ad eiga of mikid. [ samtélum vid Helga
hafi komid fram ad bankinn hafi ekki viljad fara yfir 5% markid i vidskiptunum.
Hafi Ol6f skilid petta pannig ad solupungi hafi verid 4 bréfunum. Mikid hafi verid
buid ad hladast upp og hafi pad verid talid vandamal. Eigin vidskipti hafi 4 undan
verid buin ad kaupa mikid af bréfum i sjalfum bankanum. Hafi O16f upplifad
stoouna pannig ad & arinu 2008 hafi ordid sifellt erfidara ad selja bréf i bankanum
og pvi hafi storum vidskiptum eins og peim vid Q Iceland Finance ehf. verid
fagnad. Ekki hafi O16f 4 pessum tima fengid upplysingar um hvernig ad
fjarmdgnun kaupa Q Iceland Finance ehf. hafi verid stadid. A sinum tima hafi O16f
ekki sé€d fyrir sér ad Kaupping banki hf. veri ad fjarmagna kaupin sjalfur. Hafi han
talid ad vidlika eignamadur og Sheikh Mohamed Al Thani myndi kaupa pessa hluti
eins og hverja adra fjarfestingu. Par sem hlutabréfavidskipti veeru aheettufjarfesting
hefoi hun ekki hugsad pau sem lansvidskipti. Mali hafi skipt hvernig kaupandinn
hafi verid kynntur. Hafi hin hugsad kaupin pannig ad kaupandinn myndi einfaldleg
szkja kaupverdid i sina sjodi. Ol6f hafi po ekki haft yfirsyn yfir pad innan bankans
hversu algengt hafi verid ad bankinn fjairmagnadi sjalfur kaup & hlutabréfum i
bankanum. Ad pvi er vardadi floggun kaupanna veeri til stadar stadlad form fyrir
floggun og peningapvettisspurningalista sem vaeru 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins.
bar sem Ol6f hafi verid hagvon i pessum malaflokki hafi hiin verid bedin um ad sja
til pess ad pessi atridi veeru i lagi vardandi pau félog sem komid hafi ad
vidskiptunum. Hun hafi p6 ekki fyllt Gt formin vardandi hin féldgin par sem pad
hafi ekki verid edlilegt. Ekki kvadst Ol6f hafa komid ad pvi ad semja
fréttatilkynningu vegna kaupanna, en verid geti ad htin hafi p6 lesio hana yfir pegar
han hafi verid tilbuin.

Andri Vilhjalmur Sigurdsson kvadst hafa verid starfsmadur i
16gfraedideild Kaupthing Bank Luxembourg S.A. i september 2008. Y firmadur
Andra hafi verid Eggert Hilmarsson, framkvamdastjori 16gfraedisvids. Andri kvadst
fyrst og fremst hafa komid ad vidskiptum Q Iceland Finance ehf. med hlutabréf i
Kauppingi banka hf. i gegnum stjornarsetu i fé1ogum sem aftur hafi verid i stjérn
félaganna Gerland Assets Ltd. og Serval Trading Group Corp. Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hafi haft umsjon med pessum félogum. Um hafi verid ad raeda
félogin Allied Directors Corp., Global Managers Inc. og International Officers
Limited. Seta i pessum félogum hafi verid lidur i pjonustu Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. sem veitt hafi verid vidskiptavinum bankans. I peirri vinnu hafi
verid f0lgid ad hafa umsjon med rekstri eignarhaldsfélaga. Med pvi hafi
vidskiptavinir ekki purft ad sekja pa pjonustu 4 annan stad. Ekki hafi verio
hlutverk bankans a0 taka sjalfsteedar akvardanir i fél6gunum heldur hafi allt byggst
a samningssambandi vid vidskiptavini. Uppbyggingin hafi i raun verid pannig ad
ekki hafi verid heimilt ad taka dkvardanir nema i samraemi vid 6sk vidskiptavinar.
Ef hins vegar hafi komid upp atridi eins og ad félagid metti ekki eiga fasteign, hafi
verid hlutverk fulltriia bankans 1 stjérn ad leidbeina eiganda félagsins med pad



atridi. Almennt hafi verid farid eftir fyrirmalum eigenda, svo fremi sem pau brytu
ekki i baga vio sampykktir, samninga eda slik atridi. Pad hafi verid verklagsregla
ad pessi f€log vaeru med sina reikninga og skuldbindingar eingdngu innan
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Hafi pad verid gert til ad tryggja yfirsyn yfir
heildarrekstur pessara félaga. Hafi pad ad sumu leyti verid gert til ad tryggja
hagsmuni bankans sjalfs, en p6 adallega hagsmuni pess félags sem 1 hlut etti til ad
pad feri ekki i einhverjar skuldbindingar eda radstafanir sem pad fyrirkomulag sem
sett hefdi verid upp rédi ekki vid. Med adkomu starfsmanna bankans 1 stjornum
pessara félaga hafi verio stefnt ad pvi ad bankinn geeti i raun og veru sinnt pvi
hlutverki sinu ad taka sér 4 hendur samninga vid vidskiptavini um rekstur
félaganna. Med pvi hafi rekstarahatta bankans sjalfs vissulega verid takmdrkud.
Hluti af pjoénustu bankans vid vidskiptavini hafi verid ad annast gerd skjala fyrir
félogin. Hafi stjornsysla pessara félaga og skjalagerd verid i hondum
16gfradideildar en hja 6drum deildum ad annast hluti eins og gerd lanasamninga.
Andri kvadst hafa ritad undir hluthatasampykkt fyrir félagid Brooks Trading Ltd.
sem stjornarmadur hluthafa félagsins, sem hafi verid félagid Mink Trading Corp.
Ekki hafi Andri komid ad pvi er fjarmunir af reikningi Brooks Trading Ltd. hafi 8.
oktober 2008 verid notadir til ad greida nidur lan til félagsins Serval Trading Group
Corp. Ekki myndi hann eftir pvi ad pessi radstofun hefdi verid borin undir hluthafa
félagsins. Ekki myndi hann heldur eftir pvi ad hinn raunverulegi eigandi félags,
eda ,,beneficial owner* hefdi haft prokuaru a reikning félags. Adkomu starfsmanna
bankans hafi purft til ad fjarmunir yrou faerdir ut af reikningi félagsins.

Bjorn Knutsson kvadst i september 2008 hafa starfad sem vidskiptastjori
hja Kaupthing Bank Luxembourg A.S. { starfi Bjorns hafi falist ad sinna
vidskiptavinum og reikningum peirra hja bankanum. Y firmadur Bjorns hafi verid
Bjorn Jonsson. Hafi Sheikh Mohamed opnad reikninga i Luxemborg sem Bjorn
hafi verid vidskiptastjori eda sjodsstjori fyrir. Bjorn hafi farid med opnunarsk;jol
vegna pessara reikninga til London og hitt par dkzrda, Olaf, og Sheikh Mohamed,
a skrifstofu dkerda. Hafi dkeerdi, Magnus, farid pess a leit vid Bjorn ad hann feeri i
pessa ferd. Um hafi verid ad reeda venjubundna samninga sem gerdir hafi verid vid
vidskiptavini pegar peir opnudu reikninga vid bankann. A fundinum hafi verid
16gmadur Sheikh Mohamed og annar til sem Bjorn hafi ekki pekkt. Markmidid med
fundinum hafi einungis verid ad athenda opnunarsk;jol tengd vidskiptunum. Ekki
hafi Bjorn 4 pessum tima vitad um kaup Q Iceland Finance 4 5,01% hlut i
Kauppingi banka hf., eda verid baid ad kynna honum aform um pau vidskipti. I
tengslum vio starf sitt i Luxemborg hafi Bjorn verid i talsverdum samskiptum vid
akeerda, Olaf. Hafi Bjorn fjarfest fyrir akaerda, auk pess ad sinna milliferslum eftir
beidni fra starfsmonnum dkaerda. Um hafi verid ad raeda hefobundin verkefni.
Fyrirmali vegna starfa hafi Bjorn fengid Gr ymsum attum. Hafi pau getad komid
fra akaerda, Magnusi, Birni Jonssyni, sem hafi verid yfir einkabankapjonustu
bankans, eda eftir atvikum Eggerti Hilmarssyni, framkvamdastjora 16gfraedisvids.
Ekki kvadst Bjorn hafa pekkt til adkomu akzrda, Olafs, ad vidskiptum Q Iceland
Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi banka hf. Hafi Bjorn ekki pekkt til
lanveitingar til Brooks Trading Ltd. i september 2008. Myndi hann eftir umraedu
um hvort pessir fjarmunir hefou verid lausir til radstdfunar 8. oktober 2008, en
hann hefdi verid spurdur af samstarfskonu sinni, Léru Schweiger, um pad. Hafi
Bjorn komist ad peirri nidurstodu ad fjarmunirnir vaeru lausir til radstofunar. ba
nidurstodu hafi hann byggt 4 kerfi bankans. bar hafi komid fram hvort fjarmunir
varu vedsettir. Svo hafi ekki verid 1 pessu tilviki og pvi unnt ad millifera
fjarmunina. Eggert Hilmarsson hafi gefid Birni fyrirmali um ad skipta pessum



fjarmunum 4 reikningi Brooks Trading Ltd. yfir i krénur. Hafi Bjorn 1 kjolfarid haft
samband vid gjaldeyrismidlun bankans en buid hafi verid ad ganga fra
vidskiptunum i raun og veru. Hafi Bjorn verid latinn boka pad inn i kerfid. Bjorn
hafi fengid fyrirmaeli um hvert gengid atti ad vera. Myndi Bjorn eftir pvi ad
uppruni fjarmuna inni 4 reikningi Brooks Trading Ltd. hafi verid skrad lan fra
Kauppingi banka hf. Pannig hafi fjarmunirnir verid skradir i kerfi bankans. Ad pvi
er vardadi fjarmunina inni & reikningi Brooks Trading Ltd. hafi eigandi félagsins
ekki getad millifeert fjirmunina inni 4 reikningi félagsins an adkomu starfsmanna
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Ekki hafi verid vio a0 stydjast netbanka, eins og
peir pekktust i dag. Fjarmunir 4 reikningnum keemu fram i kerfi bankans, sem beeri
nafnid Absis. A yfirliti reikningsins kaemi fram 22. september 2008 ,.creation timed
deposit® og 29. september ,,repaiment timed deposit®. Med pvi hafi verid att vid
bundid innldn sem hafi pytt ad fjarmunir hafi verid settir 4 bundid innlan {
skilgreindan tima. Fjarmunirnir hafi verid leystir undan bindingunni 29. september
og endurgreiddir. Yrou peir ekki adgengilegir eiganda nema med sampykki
bankans. Midad vid yfirlit reiknings hafi fjdrmunir 4 honum verid i formi bundins
innlans 8. oktober 2008. Bjorn kvadst ekki hafa komid ad vinnu vid svonefndan
struktur ad baki kaupum a 5,01% hlut i Kauppingi banka hf. i september 2008.

Einar Palmi Sigmundsson kvadst i september 2008 hafa verid
forstodumadur eigin vidskipta Kauppings banka hf. Yfirmadur hans hafi verid
GuOomundur Por Gunnarsson vidskiptastjori og fyrir ofan hann Ingdlfur Helgason
forstjori og akaerdi, Hreidar Mar. Ekki kvadst Einari Palmi muna eftir pvi a0 hafa i
storfum sinum fengid fyrirmeeli fra dkaerda, Hreidari Ma. Einar Palmi kvadst ekki
hafa att adkomu ad kaupum Q Iceland Finance ehf. & kaupum & hlutabréfum i
Kauppingi banka hf. Kvoldid 4dur en vidskiptin hafi att sér stad hafi Ingolfur
Helgason forstjori hringt og sagt ad pessi vioskipti myndu fara fram. Hafi komid
fram ad um veeri ad reda 5,01% hlut 1 Kauppingi banka hf. Vidskiptin yrou ad
ganga i gegn snemma nasta morgun. bvi hafi purft ad ganga fré solu bréfanna tr
eigin vidskiptum yfir i midlunarbok, par sem séd yrdi i um ad ganga fra
vidskiptunum. Hafi Einar pvi einungis pekkt pann hluta sem sntid hafi ad pvi ad
bréfin faeru Ut ur eigin vidskiptum i Kauppingi banka hf. Af pessu tilefni hafi Einar
Palmi hringt 1 yfirmann sinn, Gudmund Poér, og annan til og 14tid bod Gt ganga um
ad menn myndu meta snemma ad morgni nasta dags til ad ganga fra
vidskiptunum. Bankinn hafi ad mestu att pessi hlutabréf sjalfur, en purft ad kaupa
eitthvert litilraedi til ad na 5,01% hlut i bankanum. Verid geti ad bankinn hafi att
sem numid hafi 4,75% hlut og vantad afganginn. A pessum tima hafi Einar Palmi
ekki pekkt hvernig kaupandinn myndi fjarmagna kaup hlutabréfanna. A sinum tima
hafi Einar Palmi sennilega talid ad kaupandinn myndi stadgreida bréfin. Kvadst
Einar Palmi stadfesta a0 hafa sagt vid 16greglurannsékn malsins ad pegar pessi
vidskipti hefou komid hefdi verid mikil 4naegja med pad, eins og ,,peir hefdu unnid
HM i fotbolta eda eitthvad®. Hafi starfsmenn bankans talid ad kaupandinn veaeri ad
koma med fjarmagn inn i bankann. Eins og malinu hafi verid stillt upp i
framhaldinu af peim sem rannsakad hafi malid og eftir umradu i fjolmidlum hafi
starfsmenn ndnast 1itid & petta eins og um eins konar svindl hefdi verid ad raeda ad
ekki keemu fjarmunir inn 1 bankann vid vidskiptin. Ekki myndi Einar Palmi eftir pvi
hvort hann hafi 4 pessum tima vitad um sjalfskuldarabyrgo kaupanda vegna
kaupanna.

Gudmundur P. Gudmundsson kvadst i september 2008 hafa verio
framkvemdastjori fjarstyringar Kauppings banka hf. Nesti yfirmadur Gudmundar



hafi verid Ingolfur Helgason forstjori. Gudmundur kvadst ekki hafa komid ad
vidskiptum Q Iceland Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi banka hf. i september
2008. Kvadst Gudmundur stadfesta ad hafa att samskipti vid Olaf Frimann
Gunnarsson forstddumann & millibankabordi fjarstyringar par sem Gudmundur hafi
lyst yfir vonbrigdum meo ad ekki keemi gjaldeyrir inn i bankann vid vidskiptin.
Ekki hafi hann pekkt til sjalfskuldarabyrgdar kaupandans 4 peim tima.
Peningamarkadslan hafi verid notud a milli fjarmalastofnana pegar par hafi verid
a0 &vaxta f¢ sitt til skamms tima. Bankar hafi 1 slikum tilfellum einfaldlega
millifert fjarmuni sin 4 milli og einfaldar stadfestingar verid sendar 4 milli vegna
pessara lanveitinga. Ekki pekkti Gudmundur til er slik peningamarkadslan hefou
verid veitt eignarhaldsfélogum, en Gudmundur hefdi aldrei haft slik 1an undir
hondum. Fjarstyring hafi heldur ekki s€d um ad utbua slik lan, heldur einungis ad
greida pau ut samkvaemt fyrirmalum annars stadar fra ur bankanum. Pau fyrirmali
hafi yfirleitt komid fra Bjarka H. Diego, framkvamdastjora utlana, eda
vidskiptastjora a fyrirtekjasvioi.

Birnir Snzer Bjornsson og Pétur Kristinn Guomarsson kvadust badir
hafa starfad i eigin vidskiptum Kauppings banka hf. i september 2008. Y firmadur
peirra hafi verid Einar Palmi Sigmundsson, forstodumadur eigin vidskipta. Badir
kvadust peir vera undir akeru fyrir markadsmisnotkun i starfsemi Kauppings banka
hf. Pétur Kristinn kvadst hafa fengid um pad bod fra yfirménnum sinum ad maeta
snemma ad morgni dags 1 bankann 22. september 2008 til ad ganga fra solu
hlutabréfa ur eigin vidskiptum bankans vegna kaupa Q Iceland Finance ehf. &
hlutabréfum ur bankanum. Hafi eigin vidskipti att fyrir bréf fyrir um 4% hlut
bankanum og purft ad kaupa eitthvad til vidbotar til ad eiga naeg bréf. Kvadst Pétur
stadfesta ad hafa att simtal vid Halldoru Gudmarsdottur & pessum tima vegna
vidskiptanna og ad hafa lyst pvi yfir ad einhverjir milljardar kréna veru 4 leidinni
og a0 peir peningar hefou aldrei komid par sem kaupin hefou verid fjarmoégnud af
bankanum. Kvadst Pétur hafa stadid i peirri tra 4 pessu tima ad peningar hefdu
verid ad koma inn i bankann vegna vidskiptanna. Hafi pad verid tengt
kaupandanum sem hafi verid oliufursti fra arabalondum. Ekki kvadst Pétur 4 sinum
tima hafa vitad um sjalfskuldarabyrgd kaupanda tengda kaupunum.

David Gunnarsson kvadst i september 2008 hafa starfad vid fjarfestatengsl
a samskiptasvidi Kauppings banka hf. Nesti yfirmadur Davids hafi verid Jonas
Sigurgeirsson, framkveaemadastjori samskiptasvids. Kvadst David hafa samid fyrstu
drog ad fréttatilkynningu bankans vegna kaupa Q Iceland Finance ehf. a
hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Fyrsta a0koma Davids ad malinu hafi verid er
yfirmadur hans, Jonas Sigurgeirsson, hafi hringt i David og bedid hann um ad
semja drog ad tilkynningunni. [ pvi simtali hafi veentanlega ekki komid fram fjoldi
hluta eda verd i kaupum. Hafi Jonas utskyrt 1 stuttu mali hvernig i malinu legi, en
Jonas hafi pa verid staddur i utlondum. Uppkast ad tilkynningunni hafi David sidan
sent & Jonas. Tilvitnanir i fréttatilkynningunni hafi komid fra Jonasi. Ekki vissi
David hvadan Jonas hefdi fengid tilvitnanirnar. Ekki hafi David heldur vitad af
hverju drog ad tilkynningunni hefou verid send a akeerda, Magnusi. b4 hafi hann
ekki vitad um patt akarda, Olafs, i tilkynningunni eda a0komu akarda, Hreidars
Mas, ad henni.

Joénas Bjorn Sigurgeirsson kvaost i september 2008 hafa verid
framkvaemdastjori samskiptasvids Kaupbings banka hf. Yfirmadur Jonasar hafi
verid akerdi, Hreidar Mar. | starfi framkvamdastjora samskiptasvids hafi falist ad



halda utan um fréttatilkynningar bankans og samskipti bankans vid fj6lmidla og
markadinn. Akaerdi, Hreidar Mar, hafi hringt { Jonas fostudagskvoldid 19.
september 2008 og bedid hann um ad semja fréttatilkynningu vegna kaupa Q
Iceland Finance 4 hlut i Kauppingi banka hf. Fréttatilkynningin pyrfti ad birtast i
fjolmidlum manudaginn 22. september 2008. Jonas hafi pa verid i Gtlondum.
kjolfario hafi Jonas hringt i David Gunnarsson 4 samskiptasvidi og bedid hann um
ad koma ad malinu og vinna ad pvi med sér. I tilkynningunni hafi komid fram um
fjolda hluta og slik atridi. Pau atridi hafi einhver 1atid David fa. Akvedid hafi verid
ad setja inn { tilkynninguna lysingu 4 kaupandanum par sem Islendingar hafi ekki
pekkt kaupandann. beer upplysingar er vantad hafi um Sheikh Mohamed Al Thani
hafi Jonas fengid fra akaerda, Magnusi, eftir abendingu um pad fra akaerda, Hreidari
Ma. Tilvitnun i fréttatilkynningunni fra Sheikh Mohamed, hafi pvi komid i gegnum
akeerda, Magnis. Akzerdi, Magnis, hafi pvi verid nokkurs konar millilidur vid
kaupandann. Ekki hafi Jonas verid personulega i sambandi vid Sheikh Mohamed
vegna tilkynningarinnar. Kvadst Jonas fljotlega hafa heyrt ad kaupandinn legdi
fram sjalfskuldarabyrgd vegna helmings kaupanna. Jonas hafi ad 60ru leyti litid
verid inni { straktar kaupanna og pvi ekki vitad um adkomu félags i eigu akeroa,
Olafs, ad kaupunum. Fréttatilkynningin hafi gengid manna 4 milli 4ur en hun hafi
verid send Ut. Margir hafi pvi komid ad gerd hennar. Mikilveegt hafi pott ad koma
pvi & framfeeri ad einn rikasti madur heims veri ad kaupa storan hlut i bankanum.
Ekki hafi Jonas ordid var vid adkomu akaerda, Olafs, ad tilkynningunni. Jonas hafi
p6 sent hana & dkaerda, i 1j6si pess ad dkerdi hafi fundid pennan kaupanda. Gudni
Adalsteinsson, yfirmadur fjarstyringar, hafi verid i sambandi vid Moodys. Adur
hafi komid fyrir ad gleymst hafi ad hringja i pa vegna vidskipta med hlutabréf i
bankanum. Oftast hafi verid hringt i Moody s nokkrum minttum &dur en
upplysingar um kaup hafi birst 4 netinu. Med birtingu & netinu hafi upplysingar
dreifst hratt um heiminn. Moody’s hafi ekki viljad frétta af pessum atridum i
fjolmidlum og peir viljad fa frekari upplysingar um vidskiptin, eins og hvernig
greitt hafi verid fyrir hluti. Pannig hafi lanshafismatsfyrirtekid fengido mun
nakveemari upplysingar en almennt hafi verio veittar.

Olafur Arinbjorn Sigurdsson kvadst hafa starfad 4 16gmannsstofunni
Logos i september 2008. Bjarnfredur Olafsson 16gmadur & sému stofu, hafi komid
ad mali vid Olaf og ratt hugsanlega tilkynningaskyldu i tengslum vid vidskipti sem
hafi stadid fyrir dyrum. Fram hafi komid ad Q Iceland Finance ehf. veri ad kaupa
hlut sem veeri staerri en 5% i Kauppingi banka hf. Vari spurningin hvort vidskiptin
veeru floggunarskyld. Inni 1 peirri umreedu hafi verid vangaveltur 1 tengslum vid
fjarmdgnun kaupanna og hvort hiin hefdi 4hrif 4 floggunarskylduna. Nidurstada
hafi verid su ad fjarmognunin hefdi ekki ahrif par sem floggunarskyldan snerist um
atkvaedisrétt i félagi, en ekki fjarmognun kaupa. 1 pessari umradu hafi verid reatt
um einhvern struktur kaupanna. Vid mat 4 floggunarskyldu kemi til skodunar hvad
einhver adili &tti og ad ef einhver adili vaeri 1 samstarfi vid annan adila og peir feru
sameiginlega yfir floggunarmork, pa kynni ad reyna & floggunarskyldu. Ekki kaeemi
inn 1 mat & floggunarreglum hugsanlegur hagnadur af vidskiptum eda fjarmégnun
peirra.

Porbjorn Pordarson kvadst hafa ritad frétt i Morgunbladid 23. september
2008 sem hafi borid yfirskriftina ,,Sheikinn vedjar & Kaupping*. Addragandi
fréttarinnar hafi verid fréttatilkynning sem Kaupping banki hf. hafi sent fra sér 22.
september 2008. I kjolfarid hafi Porbjorn ratt vid akerda, Hreidar Ma, eftir ad
Jonas Sigurgeirsson 4 samskiptasvidi hafi komid vidtali i kring. Haft hafi verid eftir



akeerda 1 beinni radu. I samtali vid akeerda hafi ekki verid upplyst um fjarmoégnun
pessara kaupa. [ fréttatilkynningunni hafi verid talad um mikla traustsyfirlysingu
fyrir bankann. Fréttatilkynningin hafi pvi ekki gefio tilefni til ad spyrja um
fjarmdgnun kaupanna og Porbjorn skilid hana pannig ad eigid fé Sheikh Mohamed
kaemi inn vid kaupin. Hafi Porbjorn ekki 6rad fyrir pvi ad fjarmognun hefdi ad
hluta komid fra Kauppingi banka hf. Ef Porbjorn hefdi vitad um fjarmognun kaupa
Q Iceland Finance ehf. hefoi frétt hans umreett sinn ordid med allt 60rum haetti.
Ekki hafi verid haft samband af stjérnendum Kauppings banka hf. eftir ad fréttin
hafi birst par sem komid hafi verid & framferi leidréttingu vio fréttina.

Arna Schram kvadst hafa skrifad frétt sem birst hefdi i Vidskiptabladinu
23. september 2008 vegna kaupa Sheikh Mohamed 4 hlutabréfum 1 Kauppingi
banka hf. Addragandi fréttarinnar hafi verid fréttatilkynning sem bankinn hafi sent
fra sér 22. september 2008 vegna kaupanna. Hafi Arna rett vid dkerdu, Hreidar Ma
og Sigurd, vegna fréttarinnar. Ekki hafi komid fram i samtdlum vid akaerdu hvernig
fjarmdégnun kaupa 4 hlutabréfum hefoi verid hattad, par sem pad hefoi verid tekid
fram 1 fréttinni ad 60rum kosti. P4 hafi ekki verid getid um adkomu ékaerda, Olafs,
ad kaupunum. Hafi hiin reynt ad né sambandi vid Sheikh Mohamed vegna
kaupanna, en peer tilraunir ekki borid arangur. Ekki hafi akerdu, Hreidar Mar eda
Sigurdur, haft samband vid sig eftir birtingu fréttarinnar til ad koma leidréttingu viod
hana 4 framfeeri.

Heidar Por Gudnason kvadst starfa hja Embatti sérstaks saksoknara og
vera sérfraedingur um rekstur télvukerfis og rannsoknarkerfis embeettisins. Pekkti
hann svonefnd Clearwell leitarkerfi, en pad kerfi hafi Heidar Por séd um innan
embettisins. Svo sem fram keemi i skyrslu rannsakenda sem fylgdi dkaeru i malinu
hafi tolvupdstur & heimasvadi tiltekinna einstaklinga verid gerdur leitarhaefur i
Clearwell. Mal hafi fengio heitid S Kaup Q Iceland og undir pvi verid 8956 skjol
sem fundist hafi vid leit. Malid sem slikt hafi verid hagt ad taka 1t ar kerfinu og
setja 1 geymslu, en setja pad aftur inn sidar. Margir moguleikar 4 flokkun gagna séu
i pessu kerfi. bPannig veeri hegt ad flokka gdgn eftir n6fnum sendenda, vidtakenda,
dagsetningu og sliku. Haegt vaeri ad taka gogn ut r kerfinu og fera yfir i excel.

Nidurstada:

Akzerda, Hreidari Ma, er i I. kafla dkaeru gefin ad sok umbodssvik og
akerda, Magnusi, hlutdeild i umbodssvikum medakerda, vio lanveitingu til
félagsins Brooks Trading Ltd. I II. kafla akeeru er akerdu, Hreidari M4 og Sigurdi,
gefin ad s6k umbodssvik vid lanveitingu til félagsins Gerland Assets Ltd. { peim
kafla er akzrda Olafi, adallega gefin ad sok hlutdeild i umbodssvikum medakaerdu,
en til vara hylming og peningapvaetti. I I1I. kafla kaeru er akaerdu, Hreidari M4 og
Sigurdi, gefin ad sok markadsmisnotkun, en akardu, Magnusi og Olafi, hlutdeild i
markadsmisnotkun medakerdou, med pvi ad hafa stofnad til vioskiptafléttu sem sett
hafi verid upp vid kaup Sheikh Mohamed Al Thani 4 hlutabréfum i Kauppingi
banka hf., en { vidskiptafléttunni hafi verid folgin blekking og syndarvidskipti. I IV.
kafla akeru er akaerdu 6llum gefin ad sk markadsmisnotkun i tengslum vid kaup a
hlutabréfunum i bankanum, med pvi ad dreifa fréttum og upplysingum sem hafi eda
hafi verid liklegar til ad gefa misvisandi upplysingar og visbendingar um
hlutabréfavidskiptin. Akeerdu neita allir sok.



L kafli dkceru

Akeerda, Hreidari M4, er i pessum kafla akeru gefin ad sk umbodssvik,
med pvi ad hafa i september 2008 misnotad stédu sina sem forstjori Kauppings
banka hf. pegar hann hafi farid at fyrir heimildir sinar til [anveitinga med pvi ad
lata bankann veita félaginu Brooks Trading Ltd., eignalausu félagi med takmarkadri
abyrgd, skradu a Tortola &4 Bresku Jomfriaeyjum, i eigu Mink Trading Corp., félags
i eigu Sheikh Mohamed Al Thani, 50.000.000 Bandarikjadala lan, i formi
oundirritads peningamarkadslans, an pess ad fyrir legi sampykki ldnanefnda
bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd med nokkrum heetti og ad
hafa pannig valdid bankanum verulegri fjartjonshettu. Hafi 1anid verid veitt 19.
september 2008 og lansfjarhaedin sama dag verid 16g0 inn 4 reikning lantaka i
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. med milligdngu pess banka, félaginu til frjalsrar
radstofunar.

AOQ pvi er lanveitingu til félagsins Brooks Trading Ltd. vardar liggur fyrir i
gdgnum malsins éundirritad lansskjal sem stafar fr4 Kauppingi banka hf. Er skjalid
audkennt sem peningamarkadsutlan nr. 398424/449463. Samkvamt pessu skjali,
sem dagsett er 19. september 2008, gera Brooks Trading Ltd. og Kaupping banki
hf. med sér samkomulag um ad Kaupping banki hf. lani til félagsins Brooks
Trading Ltd. 50.000.000 Bandarikjadala midad vid 19. september 2008 sem fyrsta
vaxtadag. Er gjalddagi lansins 30. september 2008.

Rannsokn malsins & sinum tima beindist medal annars ad pvi ad sannreyna
med hvada hatti hafi stofnast til pessarar lanveitingar. Stadhaefdi dkaerdi, Hreidar
Mar, ad hann hefdi i byrjun september 2008, er fyrir hafi legid ad Sheikh Mohamed
Al Thani myndi fjarfesta i hlutabréfum i Kauppingi banka hf., bodad tvo
vidskiptastjora utlana innan bankans 4 sinn fund til ad koma pessum vidskiptum {
farveg, eins og pad var ordad. Hafi hann gefid vidskiptastjérunum, Halldori
Bjarkari Ludvigssyni og Gudmundi Por Gunnarssyni, grofar Gtlinur 4 pvi hvernig
vidskiptin skyldu lita it og hvada lanveitingar vaeru naudsynlegar i pvi sambandi.
Med rannsoknargdgnum malsins, framburdum akaerdu, Hreidars Mas og Magntsar,
og veetti vidskiptastjéranna, Halldors Bjarkars og Gudmundar, er i Ijos leitt ad
fundur um petta efni var haldinn 18. september 2008. b4 liggur jafnframt fyrir, med
visan til framburdar dkardu og ofangreindra vitna, ad fundurinn var simafundur ad
pvi leyti ad dkaerdu, Hreidar Mar og Magnus, voru hvorugur i h6fudstédovum
Kauppings banka hf. i Borgartuni. Bjarki H. Diego, framkvamdastjori ttlana og
yfirmadur vidskiptastjoranna beggja, hefur stadfest ad fundurinn hafi verid haldinn,
en bar ad hann hefdi ekki komist 4 fundinn nema rétt i lokin. I mélinu er deilt um
hvada fyrirmeeli dkaerdi, Hreidar Mar, hafi gefid 4 pessum fundi tengd pessum
vidskiptum. Akeerdi, Hreidar Mar, hefur 1yst pvi ad medal annars hafi komid fram
a0 veita skyldi, félaginu Brooks Trading Ltd. 1an ad fjarhed 50.000.000
Bandarikjadala. Hafi dkaerdi gengio ut fra pvi ad med malid yroi farid eftir réttum
bodleidum innan bankans. Vissulega hafi skipt mali ad lanveitingunni yrdi hradad
svo sem kostur veri par sem um hafi verid ad reda stor vidskipti med hlutabréf i
bankanum og miklu skipt ad gengid yroi fra peim sem fyrst. Halldor Bjarkar hefur
stadhaeft ad 4 pessum fundi hafi dkerdi, Hreidar Mar, gefid pau fyrirmali ad lana
skyldi félaginu Brooks Trading Ltd. pessa fjarhad i formi peningamarkadslans, auk



pess sem struktir vidskiptanna hafi verid lyst. Hafi Halldor undirbid malid og
midad vid ad senda pad i venjubundinn farveg. Pau fyrirmeeli hafi hins vegar komid
sidar fra dkaerda, Hreidari M4, i tveggja manna tali peirra 4 milli, ad 1anid skyldi
afgreitt pegar 1 stad og skyldi Halldor Bjarkar ekki hafa dhyggjur af naudsynlegu
sampykki til lanveitingarinnar. { kjolfarid hafi Halldor hlutast til um ad 1anid yrdi
afgreitt pegar i stad og haft samband vid starfsmenn innan bankans til ad pad yroi
greitt Ut.

A0 pvi er pessi atridi vardar er til pess ad lita ad samkvemt gognum malsins
hefur Gudmundur Por Gunnarsson vidskiptastjori sampykkt fundarbod fra Halldori
Bjarkari, 4 fund sem haldinn yrdi 18. september 2008 milli kl. 16.00 og 17.00.
Fundurinn yrdi med akerdu, Hreidari Ma og Magnusi, og gert veeri rad fyrir
narveru vidskiptastjoranna beggja. Er hér an nokkurs vafa um ad raeda fund
akerdu, Hreidars Més og Magnusar, med vidskiptastjorunum badum, sem akaerdi,
Hreidar Mar, hefur visad til. [ simtali peirra Halldors Bjarkars Ladvigssonar og
Halldors Sveins Kristinssonar, en sa sidarnefndi starfadi 4 millibankabordi 1
fjarstyringu bankans, sem atti sér stad pennan dag kl. 17.34, tjadi Halldor Bjarkar
Halldori Sveini ad prjt félog pyrftu & pessum peningum ad halda. betta veru
tvisvar sinnum 100.000.000 evra og einu sinni 50.000.000 Bandarikjadala. Svaradi
Halldor Sveinn pvi til ad bankinn ztti ekki fyrir pessu. I samtalinu var i framhaldi
um pad raett ad ef félogin @ttu reikninga i Kauppingi banka hf. myndi pad breyta
miklu par sem fjarmunirnir myndu i pvi tilviki ekki fara Gt Gr bankanum. Halldér
Bjarkar og Halldor Sveinn raeddust aftur vid 1 sima stuttu sidar, eda kl. 17.54, og
kom pa fram hja Halldori Bjarkari ad ,.... vildu fa petta til Lux ...““. Hafd1 Halldor
Bjarkar pa uppi pau ummeeli ad ,,petta kemur fra Hreidari sko pannig ad pess vegna
er verid ad reyna ad redda pessu svona 4 sidustu stundu ...%.

Medfylgjandi fundargerd lananefndar stjornar Kauppings banka hf., fra
fundinum sem haldinn var 24. september 2008, var lansumsokn fra Sheikh
Mohamed Al Thani til lananefndar stjornar Kauppings banka hf. tengd prem
félogum i eigu Sheikh Mohamed. Fram kemur ad lansumséknin sé tbuin af
Halldéri Bjarkari Ludvigssyni vidskiptastjora og er hin dagsett 19. september
2008. I lansumsokninni kemur medal annars fram ad til vidbotar lani ad fjarhad
125.000.000 evra til Brooks Trading Ltd. komi l&an ad fjarhaed 50.000.000
Bandarikjadala sem sé hagnadur vegna vidskipta. Til tryggingar pvi lani taki
bankinn ved i CLN-bréfum.

Halldor Bjarkar Ludvigsson var i september 2008 vidskiptastjori ttlana
innan Kauppings banka hf. Var hans neesti yfirmadur Bjarki H. Diego,
framkvaemdastjori utlana, en dkaerdi, Hreidar Mar, var yfirmadur Bjarka.
Lanveitingar til félaga i eigu Sheikh Mohamed Al Thani ndmu verulegum
fjarhaedum 4 pessum tima. Osennilegt verdur ad telja ad vidskiptastjori 4
utlanasvidi bankans hafi tekid um pad akvordun ad veita 1an til félagsins Brooks
Trading Ltd. 4n pess ad hafa til pess skyr fyrirmeli yfirbodara sinna. Framburdur
vidskiptastjorans fyrir domi potti ad mati domsins truverdugur um patt hans i
lanveitingu til félagsins Brooks Trading Ltd. Verdur pvi lagt til grundvallar ad
akeerdi, Hreidar Mar, hafi 4 fundinum 18. september 2008 eda i tengslum vid hann
gefid vidskiptastjoranum Halldori Bjarkari fyrirmaeli um ad 1an til félagsins Brooks
Trading Ltd. skyldi vera i formi peningamarkadslans og ad 1anid skyldi greitt it
pegar i stad po svo ekki laegi fyrir sampykki lananefndar stjornar bankans.



Samkvamt gognum malsins var 19. september 2008, i tengslum vid pessa
lanveitingu, utbuiod sérstakt millifeersluskjal 4 milli Kauppings banka hf. og
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Samkvamt texta i skjalinu eru 50.000.000
Bandarikjadala fjarhed sem Kaupping banki hf. 4 ad greida vidskiptavini
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. pennan sama dag. Fram kemur ad Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. muni lana Kauppingi banka hf. fjarhadina fra 19.
september 2008 til 29. september sama ar. S¢ um ad reda ,,netting against lending*.
b4 kemur fram i simtali 4 milli Halldors Bjarkars Ludvigssonar vidskiptastjora og
Halldérs Sveins Kristinssonar, starfsmanns 4 millibankabordi fjarstyringar, 19.
september 2008 kl. 10.29, ad pessum fjarmunum verdi jafnad it & milli bankanna i
framhaldi. Einnig liggur fyrir i stadfestum framburdi Eggerts Hilmarssonar,
framkvaemdastjora 16gfraedisvids Kaupthing Bank Luxembourg A.S., ad sa banki
hafi ekki veitt 1an til félagsins Brooks Trading Ltd. i september 2008. Loks liggur
fyrir tolvubréf fra Halldori Bjarkari 19. september 2008 til Halldors Sveins og
Olafs Frimanns Gunnarssonar, forstodumanns 4 millibankabordi i fjarstyringu, um
ad Halldor Bjarkar hafi daginn 4dur reett vid Francois Xavier Cabay i Kaupthing
Bank Luxembourg A.S. um ad peir hafi verid sammala um ad ,,netta fjarhadina.
Ekki atti a0 eiga sér stad nein raunveruleg millifeersla. Med hlidsjon af pessu og
pvi ad stefnt var ad pvi ad veita félaginu Brooks Trading Ltd. lan fra Kauppingi
banka hf. verdur vid pad midad ad lan til félagsins Brooks Trading Ltd. hafi verid
veitt 19. september 2008 af Kauppingi banka hf.

[ 1josi fjarhadar skuldbindingarinnar og med visan til akvaeda 3.3.3.1.2 i
handbok Kauppings banka hf. um innra eftirlit og verkferla, eda ,,Internal Control
and Procedural Handbook®, purfti lan til félagsins Brooks Trading Ltd. ad fara fyrir
lananefnd stjornar Kauppings banka hf. Lansumsokn pessi var tekin fyrir 4 fundi i
lananefnd stjornar 24. september 2008. Samkvamt éundirritudum fundargerdum
lananefndar stjornar 24. september 2008 var lan til Brooks Trading Ltd. sampykkt
gegn pvi ad ved yroi tekid i svokolludum CLN-bréfum. Fyrir liggur ad til peirra
vidskipta var aldrei stofnad. Slikar tryggingar 1agu pvi ekki ad baki lanveitingunni
er lanid var greitt ut 19. september 2008.

Lo6gd hafa verid fyrir dominn gégn sem leida i 1j0s ad lan hafa i einhverjum
tilvikum verid sampykkt utan reglulegra funda lananefndar stjornar. Samkvamt
handbdk bankans um innra eftirlit var heimilt ad sampykkja lan utan reglulegra
funda ef mikid 14 vid. Vitni baru um ad i slikum tilvikum hefdi sampykki
lananefndarmanna legid fyrir i tolvupdsti. I slikum tilvikum hafi peer lanveitingar
verid bornar upp 4 nesta fundi lananefndar til stadfestingar. Er pad i samrami vid
nefnda handbok Kauppings banka hf. um innra eftirlit. Engra slikra heimilda hafdi
verid aflad er l1an til Brooks Trading Ltd. var greitt ut 19. september 2008.

Lan til félagsins Brooks Trading Ltd. atti a0 veita gegn tryggingu i CLN-
skuldabréfum tengt skuldatryggingaralagi & Kaupping banka hf. Til peirra vidskipta
hafoi ekki verid stofnad 19. september 2008. L4 pvi ljost fyrir er akvoroun um
lanveitinguna var tekin ad 1anid yrdi ekki veitt gegn peirri tryggingu. Me0 peirri
hattsemi sinni ad taka akvordun um ad veita félaginu Brooks Trading Ltd.
ofangreint peningamarkadsldn, 4n pess ad fyrir leegi sampykki ldnanefndar stjoérnar
Kauppings banka hf. og an pess ad trygging hafi verid sett fyrir ldninu, braut
akerdi, Hreidar Mar, gegn reglum bankans um lanveitingar og skapadi med pvi
bankanum fjartjonshattu.



[ akaeru er midad vid ad l4n til Brooks Trading Ltd. hafi verid félaginu til
frjalsrar radstofunar og ad pad sé aod fullu glatad. Fyrirsvarsmenn og prokuruhafar
Brooks Trading Ltd. gatu ekki radstafad pessum fjarmunum ad vild par sem taka
purfti almennt tillit til hagsmuna félagsins og samningsskuldbindinga tengt
lanveitingunni. Fjarmunirnir voru pvi ekki félaginu frjalsir til radstofunar i peim
skilningi. Pad breytir pvi hins vegar ekki ad fyrirsvarsmenn og proktruhafar félags
hafa venjubundna radstofunarheimild yfir fjarmunum félags og 66rum eignum
pess. Var lansféd félaginu pvi frjalst til radstdfunar 1 peim skilningi. ba er stadheeft i
akeru ad lansféo sé slitastjorn Kauppings banka hf. a0 fullu glatad. Fyrir domi kom
fram 1 veetti Johannesar R. J6hannssonar, logmanns slitastjornar Kauppings banka
hf., ad slitastjorn bankans hefdi nad samkomulagi vid Sheikh Mohamed,
raunverulegan eiganda Brooks Trading Ltd., um greidslu fjarheedar i tiletni af
skadabotamali slitastjornar gegn Sheikh Mohamed. Hafi pad skadabotamal medal
annars vardad 6logmeeta radstdfun fjarmuna Brooks Trading Ltd. vid greidslu
peirra fjarmuna inn 4 lan til félagsins Serval Trading Group Corp. 8. oktober 2008.
Ger0 hafi verid satt vid Sheikh Mohammed sem leitt hafi til pess ad hann hafi greitt
fjarmuni til skiptastjora pb. Brooks Trading Ltd. Hafi slitastjorn fengid hluta peirra
fjarmuna til sin. Pad mun p6 ekki hafa dugad til ad gera bankann skadlausan af
lanveitingunni til Brooks Trading Ltd.

Brot samkvamt 249. gr. laga nr. 19/1940 er fullframid vid misnotkun a
adstodu. Var brot dkaerda pvi fullframid 19. september 2008. Ekki er askilid ad tjon
hljotist af hattseminni, heldur er fjartjonshatta naegjanleg. A0 pessu geettu verdur
akaerdi, Hreidar Mar, sakfelldur samkvamt I. kafla akeeru og er hattsemi hans par
rétt heimfeaerd til refsidkvada.

Akzerda, Magnusi, er gefin ad sok hlutdeild i umbodssvikum medakaerda,
Hreidars Mas, med pvi ad hafa tekid patt i undirbuningi og framkvaemd
lanveitingarinnar. Er hlutdeildin ad pvi er undirbuining vardar, talin hafa falist 1 pvi
ad vera milligdbngumadur um samningavidradur vid hinn raunverulega eiganda
Brooks Trading Ltd., Sheikh Mohamed og med pvi ad hafa utvegad honum félag
sem notad hafi verid af halfu Sheikh Mohamed i vidskiptunum. Hafi hlutdeildin ad
pvi er framkvaemd vardar, falist 1 pvi ad taka patt i pvi med medakaerda, ad
fyrirskipa starfsménnum bankans ad greida lanid ut. Hafi honum hlotid ad vera
1j6st a0 medakarda brysti heimild til lanveitingarinnar og ad 1anid hafi verid veitt
an nokkurra dbyrgda eda trygginga.

Akzerdi, Magnus, ber pvi vid ad brot hans hafi verid framin utan islenskrar
refsilogsogu, sbr. 1. ml. 1. tl. 4. gr. laga nr. 19/1940, sbr. og 2. tl. 1. mgr. 5. gr.
laganna. Akzrda er gefin ad sok hlutdeild i broti gegn 16gum nr. 19/1940 og
fullframid brot gegn 16gum nr. 117. gr. laga nr. 108/2007. Eru brotin bundin vid
starfsemi Kauppings banka hf. Neer refsilogsaga islenska rikisins pvi til peirra brota
er akaerda eru gefin ad sok.

Akeerdi, Magnus, hefur 1yst adkomu sinni ad kaupum Sheikh Mohamed a
hlutabréfum i Kauppingi hf. & pann hatt ad akeerodi hafi fengid simtal fra
medakerda, Hreidari Ma, 1 september 2008 par sem medakaerdi hafi upplyst
akerda um ad Sheikh Mohamed hygdist kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf.,
eftir ad medakzardi, Olafur, hafi komid 4 tengslum vid Sheikh Mohamed. Hafi
akeerdi fengid upplysingar um gréfa mynd vidskiptanna fra medakaerda, Hreidari



Ma. Ekki hafi hann komid ad samningavidredum um kaupin, heldur einungis borid
skjol til undirritunar 4 milli adila. [ peim tilgangi hafi akeerdi farid til Doha i Katar
par sem hann hafi stuttlega hitt Sheikh Mohamed. Vidskiptin hafi ekki verid raedd
og akeerdi 1itid svo a ad pau hefou pegar verid dkvedin. Er pessi framburdur dkeerda
i samraemi vid framburd medakzardu, Hreidars Mas og Olafs.

For akaerda, Magnusar, til Katar 16. september 2008 hefur att sér nokkurn
addraganda. Samkvemt tolvubréfi sem dkaerdi sendi medakaerda, Hreidari Ma, 11.
september 2008, er ferdin til Katar pa pegar i undirbiningi. Sendi dkaerdi
medakeerda, Hreidari M4, aftur tolvubréf vegna fundarins 14. september 2008 par
sem raett er um mikilveegi pess ad dkardi fari vel undirbtiinn & fundinn. Eggert
Hilmarsson, framkvamdastjori 16gfraedisvids Kaupthing Bank Luxembourg S.A.,
hefur lyst pvi ad akardi, Magnus, hafi lyst fyrir honum hvernig umraedd vidskipti
skyldu ur gardi gerd og hvada félog pyrfti ad stofna i tengslum vid pau. Hafi Eggert
sett vidskiptin upp i kynningarformi til ad audvelda vinnu i tengslum vid
undirblning peirra. Forsendur i peirri kynningu hafi upphaflega komid fra akaerda,
Magnusi, auk pess sem frekari vinna vid undirbuninginn, sem Bjarnfredur Olafsson
16gmadur hafi medal annars tekid patt 1, hafi leitt af sér einstaka forsendur. Eggert
sendi dkaerda, Magnusi, tolvubréf 15. september 2008 med fyrstu drogum ad
kynningu sem akardi hefdi 1 forum sinum 4 fundinn i Katar. Er kynningin
audkennd med dagsetningu fundarins i Katar. b4 liggur fyrir ad dkaerdi var &
fundinum 18. september 2008 pegar medakerdi, Hreidar Mar, gaf undirménnum
sinum fyrirmeli um lanveitingar tengdar kaupum Sheikh Mohamed 4 hlutabréfum i
Kauppingi banka hf. og hvernig pau vidskipti skyldu ganga fyrir sig.

[ 1josi pess sem ad framan greinir hefur akardi, Magnus, pvi an nokkurs
vafa pekkt svonefndan struktur vidskiptanna vel og naudsynlegar lanveitingar
tengdar honum. I lansumsékn sem Halldor Bjarkar Ludvigsson utbjo vegna
lanveitingarinnar til Brooks Trading Ltd. kom fram um lanveitingu til félagsins
Brooks Trading Ltd. og ad til tryggingar pvi lani kemu ved i svonefndum CLN-
bréfum, tengdum skuldatryggingaralagi 4 Kaupping banka hf., sem radast ztti i. I
fundargerd lananefndar stjornar Kauppings banka hf. 24. september 2008 er lan til
félagsins Brooks Trading Ltd. sampykkt gegn adurnefndri tryggingu. A sama fundi
er sampykkt lanveiting til Mink Trading Corp. til kaupa & umraeddu CLN-
skuldabréfi. Fyrir liggur ad ekki hafoi verid radist 1 vidskipti med svonefnd CLN-
bréf er 1an til félagsins Brooks Trading Ltd. var greitt ut 19. september 2008. Hafa
So6lvi Solvason og Lara Schweiger, starfsmenn i 16gfraedideild Kaupthing Bank
Luxembourg A.S., stadfest pad og lyst pvi ad furdu hafi sztt ad lan skyldu veitt
vegna hagnadar af pessum vidskiptum, pegar ekki hafi verid buid ad stofna til
peirra. Kvadst Solvi hafa tjao akeerda, Magnusi, ad hann teldi ad um
malamyndagerning vari ad reeda. Akarda, Magnusi, gat pvi ekki dulist ad er
medakaerdi, Hreidar Mar, gaf fyrirmaeli um lanveitingar til félagsins Brooks
Trading Ltd. 18. september 2008, a0 lan til félagsins gaeti aldrei verid tryggt med
vedi 1 nefndum CLN-skuldabréfum par sem til peirra hafoi ekki verio stofnad.
Akzerdi, Magnus, pekkti vel til innvida Kauppings banka hf. Kom hann til starfa hja
Kauppingi banka hf. 4 arinu 1994 og starfadi par allt til rsins 1998, er hann tok vid
starfi framkvamdastjora Kaupthing Bank Luxembourg A.S. P4 er til pess ad lita ad
fyrirmeeli tengd utlanum og mork utldnaheimilda voru pau somu i Kauppingi banka
hf. og Kaupthing Bank Luxembourg A.S. par sem handbok Kauppings banka hf.,
um lanaheimildir og ldnamork, gilti samkvemt dkveedi i handbokinni einnig fyrir
Kaupthing Bank Luxembourg A.S. Akeerda, Magniisi, gat pvi ekki dulist ad er



medakerdi, Hreidar Mar, gaf fyrirmaeli um lanveitinguna, ad hun gaeti ekki farid
fram innan peirra heimilda er medékzardi hefdi. Akaerdi kom med ymsum hatti ad
lanveitingunni. Fyrir hans tilstudlan hofou starfsmenn Kaupthing Bank
Luxembourg A.S. pad hlutverk med hondum ad ttvega féldg sem taka myndu lan
hja Kauppingi banka hf. vegna vidskipta Sheikh Mohamed. P4 for akardi med
opnunarskjol vegna pessara lanavidskipta til Doha par sem pau voru latin i hendur
Sheikh Mohamed. Er kom ad utgreidslu lansins gaf hann greidslufyrirmali, pott
hann hafi reyndar meelt fyrir um greidslu pess inn 4 reikning Mink Trading Corp.
Med pessari hattsemi hefur dkaerdi, Magnus, gerst sekur um hlutdeild 1 broti
medakaerda, Hreidars Mas. Verdur hann sakfelldur samkvemt I. kafla dkaeru og er
hattsemi hans par rétt heimfaerd til refsiakveada.

1I. kafli dkceru

[ I1. kafla dkaeru eru akeerdu, Hreidari Ma og Sigurdi, gefin ad sok
umbodssvik med pvi ad fara ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga i september 2008
med pvi ad lata i sameiningu bankann veita Gerland Assets Ltd., eignalausu félagi
med takmarkada abyrgd, skrad 4 Bresku Jomfraaeyjum, i eigi medakaerda, Olafs,
12.863.497.675 kréna lan, i formi éundirritads peningamarkadslans, an pess ad
fyrir leegi sampykki ldnanefnda bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veeri
tryggd med nokkrum heetti og ad hafa pannig valdid bankanum verulegri
fjartjonshzettu. I dkaeru er midad vid ad 1anid hafi verid greitt ut 29. september 2008
og lansfjarhadinni vario til kaupa 4 hlutafé i Kauppingi banka hf. i gegnum félog i
eigu Sheikh Mohamed Al Thani.

A pvi er lan til félagsins Gerland Assets Ltd. vardar, ad fjarhaeo
12.863.497.675 kronur, liggur fyrir 1 gdgnum malsins oundirritad lansskjali dagsett
29. september 2008 par sem Kaupping banki hf. veitir félaginu Gerland Assets Ltd.
pann dag peningamarkadsutlan nr. 398625/449668 ad fjarhed 12.863.497.675
kronur. Er gjalddagi lansins 31. oktober 2008. P4 er & medal rannsOknargagna
malsins bréf félagsins Gerland Assets Ltd., dagsett 26. september 2008, par sem
Kauppingi banka hf. eru gefin greidslufyrirmaeli um ad feera 100.000.000 evra af
reikningi félagsins 1 Kauppingi banka hf. inn a reikning félagsins Choice Stay Ltd. i
bankanum. Akeerdi, Hreidar Mar, hefur stadfest ad lan til félagsins Gerland Assets
Ltd. hafi ekki farid fyrir lananefnd stjornar Kauppings banka hf. Hafi verid um
mistok a0 reeda af halfu vidskiptastjora & Gtlanasvidi bankans, sem hafi att ad sja
um ad lan til félagsins feeri 1 hefdbundio ferli innan bankans med tilheyrandi
sampykki. Akeerdi, Sigurdur, hefur fyrir domi kannast vid ad hafa pekkt til
uppsetningar vidskipta vid Sheikh Mohamed vegna kaupa hans & hlutabréfum i
Kauppingi banka hf. Hafi dkaerdi verid peim sampykkur. Hafi medakaerdi, Hreidar
Mar, kynnt kaupin fyrir dkerda. Pa kvadst akaerdi a fundi lananefndar stjornar 24.
september 2008 hafa sampykkt lan til félagsins Serval Trading Group Corp. Akeerdi
hafi hins vegar ekki sampykkt lan til félagins Gerland Assets Ltd. Lanareglur
bankans hafi verid brotnar med pvi ad pad 1an hafi ekki farid fyrir lananefnd
stjornar.

Sidasti fundur i lananefnd stjornar Kauppings banka hf. var haldinn 24.
september 2008. Svo sem adur er rakid var a peim fundi sampykkt 1an til félagsins
Brooks Trading Ltd. a0 fjarhad 50.000.000 Bandarikjadala. Einnig var pann dag



sampykkt lan til félagsins Serval Trading Group Corp. ad fjarhaed 12.863.497.675
kronur. Lan til félagsins Gerland Assets Ltd. var hins vegar ekki 4 dagskra
fundarins. Fund pennan satu med atkvadisrétt akerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, og
stjornarmennirnir Bjarnfredur Olafsson og Gunnar Pall Palsson. A fundinum voru
einnig Bjarki H. Diego, framkvaemdastjori utlana, og Gudriin Hardardottir er ritadi
fundargerd. [ annarri utgafu af sému fundargerd hefur Steingrimi P. Karasyni
framkvamdastjora aheattustyringar verid baett vid fundarmenn. Bjarnfredur
Olafsson og Gunnar Pall Palsson hafa stadfest ad lan til Gerland Assets Ltd. hafi
ekki verid til afgreidslu 4 fundinum.

A pvi er greidslu 4 1ani til Gerland Assets Ltd. vardar eru 4 medal gagna
malsins tolvupdstsamskipti & milli Halldors Bjarkars Ludvigssonar vidskiptastjora
og peirra S6lva Solvasonar og Loru Schweiger, starfsmanna Kaupthing Bank
Luxembourg A.S. Halldér Bjarkar sendi Solva og Loru télvupost 26. september
2008, med afriti & akerda, Magnus, og Eggert Hilmarsson, framkvaemdastjora
16gfraedisvids Kaupthing Bank Luxembourg A.S., par sem Halldor Bjarkar 6skar
eftir greidsluleidbeiningum vegna lanveitinga til félaganna Gerland Assets Ltd. og
Serval Trading Group Corp. Lara svaradi Halldori sama dag med
greidslufyrirmeelum fra félogunum Gerland Assets Ltd. og Serval Trading Group
Corp. inn 1 félagid Choice Stay Ltd. Halldor Bjarkar sendi tolvupost sama dag og
bad um greidsluleidbeiningar vegna greidslna inn 4 reikning félaganna Gerland
Assets Ltd. og Serval Trading Group Corp. frd Kauppingi banka hf. Afrit af pessum
posti er sent 4 akaerda, Magnus, og Eggert Hilmarsson. Akaerdi, Magnus, svaradi
Halldori Bjarkari og spurdi hvort vidskiptin hefou gengid i gegn. Ef svo veri ekki
vildi hann reda pau 4 ny vid vidskiptavininn, ellegar 1éti Halldor akerda vita.
Halldér Bjarkar sendi dkaerda tolvupdst manudaginn 29. september 2008 og spurdi
akerda ad pvi hvada fjarhed atti ad ,,draga“ i islenskum krénum. Spurdi hann i
framhaldi ad pvi hvort ,,draga® atti tilgreinda fjarhad i islenskum kronum. Akaerdi
svaradi pvi jatandi. Fyrir domi kvadst Halldor Bjarkar hafa 1itid svo 4 ad 1 pessum
fyrirmaelum akaerda, Magnusar, hafi falist fyrirmali um utgreidslu lans til Gerland
Assets Ltd. Sama dag hafi Halldor sent tolvupost til Halldors Sveins Kristinssonar 1
fjarstyringu um greidslur lana til félaganna Gerland Assets Ltd. og Serval Trading
Group Corp. og padan afram til félagsins Choice Stay Ltd. og sidan afram inn &
vorslureikning Q Iceland Finance ehf.

Akeerdi, Hreidar Mar, var i september 2008 forstjori Kauppings banka hf.
og sat ad auki i lananefnd stjornar bankans. Akardi, Sigurdur, var 4 pessum tima
stjornarformadur Kauppings banka hf. og var ad auki formadur stjornar
lananefndarinnar. Akzrdi, Hreidar Mar, 4tti veg og vanda ad pvi ad Sheikh
Mohamed keypti hlutabréf i Kauppingi banka hf. i gegnum félag sitt Q Iceland
Finance ehf. Akaerdi, Sigurdur, kvadst hafa verid upplystur um kaupin og peim
sampykkur. Kaup Sheikh Mohamed 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. h6fou att
sér nokkurn addraganda. Samkvaemt framburdi dkaerda, Olafs, atti akeerdi,
Sigurdur, fund med Sheikh Sultan i London & arinu 2007 tengdan fjarfestingum i
Kauppingi banka hf. P4 h6fou stjérnendur bankans sumarid 2008 att i vidoredum
vid fjarfesta fra Katar um kaup 4 hlutabréfum i bankanum. Akzrdi, Sigurdur, hafoi
att patt i pessum fundum. Samkvemt framburdi dkaerda, Olafs, hitti akardi,
Sigurdur, Sheikh Mohamed i Skotlandi i lok agust 2008. Kaup & 5% hlut i
Kauppingi banka hf. voru mjog stor vidskipti fyrir bankann. Ekki faer annad stadist
en ad akerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, hafi { sameiningu unnid ad pessum
vidskiptum og akaerdi, Sigurdur, verid peim i alla stadi kunnugur.



A fundi ldnanefndar stjornar 24. september 2008 var fjallad um lanveitingar
tengdar Sheikh Mohamed, en um var ad rada lan til félagsins Mink Trading Corp.
vegna vidskipta 1 svonefndum CLN-skuldabréfum og hins vegar lan til félagsins
Brooks Trading Ltd. tengt soému skuldabréfum. Matti akerdu badum vera 1jost ad
lan til félaganna Mink Trading Corp. og Brooks Trading Ltd. vaeru ekki veitt til ad
fjarmagna kaup 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. A sama fundi var tekid fyrir
lan til félagsins Serval Trading Group Corp. ad fjarhaed 12.863.497.675 krénur, sem
reyndar var kynnt sem fjarfesting i verobréfum. bratt fyrir pad matti akaerdu vera
1jost, 1 1j6si vidskipta vid Sheikh Mohamed um kaup & hlutabréfum i bankanum, ad
um veeri ad raeda lan til félags 1 eigu Sheikh Mohamed sem etlad veeri til kaupa &
hlut i bankanum. b6 svo ekki sé fyllilega upplyst med hvada hatti ferill lansins var
innan bankans ma po 1jost vera ad dkerdi, Hreidar Mar, gaf um pad fyrirmeli &
fundinum 18. september 2008 ad 14nad skyldi til tveggja félaga sem saman myndu
kaupa 5,01% hlut i Kauppingi banka hf. Akerdu badum gat pvi ekki dulist, eftir
fundinn 24. september 2008, ad lan yrdi veitt af halfu bankans sem veita pyrfti
sampykki fyrir 1 [ananefnd stjornar bankans.

Kaupping banki var hlutafélag. Samkvamt 68. gr. laga um hlutafélog, nr.
2/1995, fer félagsstjorn med maletni félags og skal hun annast um ad skipulag og
starfsemi s¢€ jatnan i réttu og godu horfi. Fara félagsstjorn og framkvamdastjori
med stjorn félags. Fer framkvamdastjori med daglegan rekstur félags og skal
peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmeelum sem félagsstjorn hefur gefio.
Skal félagsstjorn annast um ad naegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd
fjarmuna félags. Skal framkvamdastjori sja um ad bokhald félags sé faert i
samraemi vid 16g og medferd eigna félags sé med tryggilegum hatti. I
domaframkvamd lidinna ara hafa domstolar margsinnis slegid pvi fostu ad a
framkvemdastjora og stjornarformanni hlutafélags hvilir eftirlitsskylda med
fjarhagslegri starfsemi félags og bera peir, 1 1j6si hennar, rika dbyrgd 4 616gmatum
ath6fnum undirmanna sinna er tengist medferd fjarmuna félagsins. St6du sinni
samkvemt, bedi sem &0stu stjornendum bankans og vegna starfa i lananefnd
stjornar, bar akerdu badum ad hafa stjorn 4 lanveitingum bankans vegna kaupa
Sheikh Mohamed a hlutabréfum i bankanum. Gat peim, i 1j6si dkvardana sem
teknar hofou verid 4 fundi i 1ananefnd stjérnar 24. september 2008, ekki dulist ad er
bankinn veitti 1an til félagsins Gerlands Assets Ltd. 29. september 2008 hafi pad
verid utan heimilda dkerou til lanveitinga, &n adkomu lananefndar stjornar. Med
pvi ad 1anid var greitt Gt pann dag af halfu bankans, an pess ad fyrir leegi sampykki
lananefndar stjornar, foru dkaerdu Ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga. Fram hefur
komid ad lan petta s¢ dgreitt, enda engar tryggingar ad baki lanveitingunni. Med
hlidsjon af pessu verda dkardu badir sakfelldir fyrir umbodssvik samkvemt I1.
kafla akeru og er hattsemi peirra rétt heimfaerd til refsiakveaeda i dkaerunni.

Akeerda, Olafi, er i I1. kafla dkzru adallega gefin ad sok hlutdeild i
umbodssvikum medakaerdu, en til vara hylming og peningapvatti, med pvi ad hafa,
asamt medakerdu, lagt 4 radin um ad umratt 1an yrdi greitt Gr sjo6dum bankans,
pratt fyrir verulega fjartjonsheettu fyrir bankann og ad lata félag sitt, Gerland Assets
Ltd. taka vid lansfjarhedinni 4n nokkurra dbyrgda eda trygginga, til ad henni yroi
radstafad afram til félagsins Q Iceland Finance ehf. til vidskipta Sheikh Mohamed
med hlutabréf i Kauppingi banka hf.



[ framburdi akaerda fyrir domi kom fram ad hann hefdi komid 4 fundi 4
milli meddkarda, Sigurdar, og Sheikh Sultan i London 2007 vegna aforma
Kauppings banka hf. um ad hasla sér v6ll i Mid-Austurlondum. A timabilinu mars
til juli 2008 hafi dkeerdi att tvo einkafundi med forsetisradherra Katar og forstjora
Qatar Investments Authorities og radgjafa hans vegna hugsanlegra kaupa peirra 4
hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Samhlida samningavidredum Sheikh Mohamed
um kaup 4 hlutum i Alfesca hafi verio rett um stofnun sameiginlegs
fjarfestingarsjoos af peirra halfu. Fyrsti fundur um pad efni hafi verid i London 1.
juni 2008, en 4 peim fundi hafi dkaerdi og Sheikh Sultan hist. Frekari umradur um
sjo0inn hafi att sér stad i juli 2008 og akvordun verid tekin um ad Sheikh Sultan
kaemi einnig ad peim sjodi. Par hafi ymis fjarfestingarverkefni verid raedd.
Medéakardi, Hreidar Mar, hafi lyst yfir vilja til ad Kaupping banki hf. myndi
fjarmagna sj6dinn. Um manadamétin juli agust 2008 hafi Sheikh Sultan, dsamt
forstjora Alfesca, komid til Islands. Akaerdu, Olafur og Sigurdur, hafi dagana 26. og
27. agust 2008 verid vid veidar i Englandi asamt Sheikh Mohamed og Sheikh
Sultan. I lok 4gust 2008 hafi medakaerdi, Hreidar Mar, borid upp pa spurningu vid
akerda hvort hann teldi ad Sheikh Mohamed veri dhugasamur um ad kaupa
hlutabréf 1 Kauppingi banka hf. Hafi dkaerdi borid pa hugmynd afram til Sheikh
Sultan. Sheikh Sultan hafi spurst fyrir um verd og kjor. I byrjun september 2008
hafi Sheikh Sultan stadfest ahuga Sheikh Mohamed 4 ad kaupa hlutabreéf i
bankanum. Medédkardi, Hreidar Mar, hafi leitad eftir sampykki dkaerda fyrir pvi ad
fyrirhugadur fjarfestingarsjodur akerda og Sheikh Mohamed yrdi notadur vid kaup
Sheikh Mohamed a hlutabréfum i Kauppingi banka hf. Hafi dkerdi fallist a pad.
bar hafi komid fram ad félag i eigu dkeerda myndi fjarmagna helming kaupanna til
skamms tima. Akardi hafi, 4samt medakerda, Magnusi, farid til Doha i Katar 16.
september 2008 til fundar vid Sheikh Sultan og Sheikh Mohamed. Hafi akardi, an
medakerda, hitt pa tvo a fundi. bar hafi verio redd sameiginleg
fjarfestingarverkefni peirra priggja. Vegna fyrirhugadrar patttoku dkaerda i
fjarfestingarsjodnum hafi Kaupthing Bank Luxembourg A.S. lagt til ad félagid
Gerland Assets Ltd., sem bankinn hafi sjalfur stofnad 18. juli 2008, yrdi notad i
pessu sambandi. Hafi dkerdi tekid félagio yfir 20. september 2008 og skrifad pa
undir hluthafasampykkt fyrir pad. Akerdi hafi att fund 4 skrifstofu sinni i London
20. september 2008 med Simon Southall 16gmanni Sheikh Mohamed. A peim fundi
hafi medakardi, Magnus, athent [6gmanninum gogn sem tengst hafi vidskiptum
Sheikh Mohamed og Sheikh Sultan vid bankann. A peim fundi hafi Simon Southall
6skad eftir pvi ad Kaupthing Bank Luxembourg A.S. myndi opna sjalfstett félag 4
Kypur til ad vera eignarhaldsfélag utan um hlut i Alfesca. Nasta dag hafi akeeroi
fengid send drog a0 fréttatilkynningu Kauppings banka hf. fra starfsménnum
bankans vegna kaupa Sheikh Mohamed 4 hlutabréfum i Kauppingi. Akeerdi hafi
ekki nad sambandi vid Simon Southall pvi Simon hafi verid i flugi 4 leid til Katar
med skjol fyrir Sheikh Mohamed til undirritunar. Hafi dkaerdi hringt i Gudmund
Oddsson, islenskan 16gmann Sheikh Mohamed, og borid undir hann innihald
fréttatilkynningar bankans. Ekki hafi Gudmundur gert athugasemd vid
tilkynninguna og dkardi svarad starfsmanni Kauppings banka hf. ad
fréttatilkynningin veeri i lagi. I eitt skipti hafi akaerdi framsent skjol vardandi
vidskipti Sheikh Mohamed med hlutabréf i Kauppingi banka hf. en ad 60ru leyti
hafi akeerdi ekki att adkomu ad skjalagerd i malinu. Akeerdi hafi aldrei 6skad eftir
lani fyrir félagid Gerland Assets Ltd. eda ritad undir lansbeidni fyrir félagid.
Akeerdi hafi aldrei séd svonefnda glaerukynningu af striktir vidskipta Sheikh
Mohamed, sem utbtin hafi verid af starfsmonnum Kaupthing Bank Luxembourg



AS.

Af pvi sem a0 framan er rakid um adkomu dkerda ad vidskiptum med
hlutabréf i Kauppingi banka hf. i gegnum félagid Q Iceland Finance ehf. ma 1j6st
vera ad akaerdi kom ad malinu 4 ymsan hatt. Baedi med pvi ad leida saman adila
vidskiptanna, vera vidstaddur & ymsum fundum med adilum og vera i beinu
sambandi vid akaerdu, Hreidar M4 og Sigurd, vegna peirra. Akeerdi var 4 pessum
tima stor hluthafi i Kauppingi banka hf. i gegnum eignarhald sitt 4 f¢1logum og atti
hann 1 september 2008 4 pann hatt 9,88% hlut i félaginu. Fullyrding akarda um ad
hann hafi ekki pekkt naid til vidskipta Q Iceland Finance ehf. med hlutabréf i
Kauppingi banka hf. faer ad mati domsins ekki stadist. Akaerdi atti 4 pessum tima
langa sdgu vidskipta og var paulreyndar & peim vettvangi. Er hann
vidskiptafredingur ad mennt. H6fou félog 4 hans vegum, pegar par var komid, att
mikil vidskipti bedi vid Kaupping banka hf. og Kaupthing Bank Luxembourg A.S.
Akeerdi var skradur eigandi ad félaginu Gerland Assets Ltd. og hafdi einungis
faeinum dégum fyrir lanveitinguna til félagsins ritad undir hluthafasampykktir fyrir
pad. Akzrdi atti mikilla hagsmuna ad gaeta af pvi ad vidskipti Sheikh Mohamed
med hlutabréf 1 Kauppingi banka hf. yrdu ad veruleika. Er a0 mati domsins hafid
yfir skynsamlegan vafa ad akerdi hafi, i félagi vid medakaerdu, Hreidar Ma og
Sigurd, lagt 4 radin um lanveitingu til félagsins Gerland Assets Ltd. bad félag var
nystofnad og atti ekki adrar eignir til ad vedsetja en eigin hlutabréf. Lan til
félagsins ad fjarhaed 12.863.497.675 kronur, sem ekki voru veittar sérstakar
tryggingar fyrir, 6l pvi i sér verulega fjartjonshettu fyrir Kaupping banka hf. og
liggur fyrir ad l1an petta er ogreitt. Med patttoku sinni i hinni 616gmaetu lanveitingu,
sem akeroda gat ekki dulist a0 var umfram heimildir medakaerdu, vard dkerdi
hlutdeildarmadur i broti medakaerdu, Hreidars Més og Sigurdar. Verdur dkaerdi pvi
sakfelldur samkvemt II. kafla dkeeru og vardar hattsemi hans par vid 249. gr., sbr.
1. mgr. 22. gr. laga nr. 19/1940.

111 kafli akeeru

[ I1I. kafla er dkaerdu, Hreidari Ma og Sigurdi, gefid ad sok ad hafa stofnad
til blekkingar- og syndarvidskipta med hlutabréf i Kauppingi banka hf. i tengslum
vid kaup Sheikh Mohamed 4 hlutabréfum i bankanum. Akaera midar vid ad um
markadsmisnotkun hafi verid ad reda af halfu akerdu i vidskiptum med hlutabréf i
Kauppingi banka hf. i september 2008 med pvi ad lata ranglega lita svo ut ad
pekktur fjarfestir fra Katar, Sheikh Mohamed Al Thani, hefdi lagt fé til kaupa &
5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf. og borid af peim fulla markadsahattu pegar
Q Iceland Finance ehf., dotturfélag i eigu eignarhaldsfélags hans Q Iceland Holding
ehf. hafi keypt umraddan hlut af bankanum. Hafi fullri fjarmégnun bankans a
hlutabréfakaupunum verid leynt og adkomu medékaerda, Olafs, ad peim, en hann
hafi 4 peim tima att 9,88% hlutafjar i bankanum i gegnum félog sin. { pessum
tilgangi hafi verid sett upp vidskiptaflétta sem hafi verid folgin i pvi ad Kaupping
banki hf. hafi 1anad helming kaupverdsins til félagsins Serval Trading Group Corp,
i eigu Sheikh Mohamed, sem gengist hafi i personulega abyrgd fyrir pvi lani.
Kaupping banki hf. hafi ldnad hinn helming kaupverdsins félaginu Gerland Assets
Ltd., i eigu medakaerda, Olafs, an pess ad endurgreidsla lansins veeri trygg med
nokkrum hztti og 4n sampykkis lananefndar Kauppings banka hf. Akardu, Hreidar
Mar og Sigurdur, hafi tekid sameiginlega akvordun um hlutabréfavidskiptin og



fjarmdgnun peirra og dkaerdi, Hreidar Mdr, gefid starfsmonnum bankans fyrirmeeli
um framkvamd peirra. Um hafi verid ad rada vidskipti med storan hlut i
Kauppingi banka hf., sem falid hafi i sér blekkingu og syndarmennsku og verid
likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfa i bankanum misvisandi til kynna par
sem dulin hafi verid ad fullu fjarmdgnun bankans sjalfs 1 vidskiptunum og ad auki
adkoma stors hluthafa bankans, medakaerda, Olafs, ad peim og dulid ad helmingur
markadsahettu vegna hlutabréfanna hvildi 4 bankanum sjalfum eftir vidskiptin.

Umradd vidskipti med hlutabréf i Kauppingi hf. attu sér talsverdan
addraganda, svo sem adur hefur komid fram. I september 2008 hafdi prengt talsvert
a0 4 alpjodlegum fjarmalamoérkudum, en um pad baru vitni fyrir domi, auk pess
sem akaerdu gerdu grein fyrir pvi. Af halfu stjornenda Kauppings banka hf. voru
miklar vonir bundnar vid gott streymi innlana i bankann, sérstaklega tengt
svonefndum Edge innlansreikningum. Lausafjarstada bankans var til umradu a
stjornarfundi i bankanum dagana 25. og 26. september 2008. Fram kom i framburdi
stjérnarmanna ad almenn dnagja hafi rikt med stodu bankans ad pvi leyti, pratt
fyrir kreppu 4 alpjodlegum fjarmalamorkudum. Akeerdi, Sigurdur, ritadi bréf 26.
jantar 2009, par sem hann 1ét fra sér athugasemdir 1 tilefni af pvi ad Kaupping
banki hf. var tekinn yfir af Fjarmalaeftirlitinu 8. oktober 2008. I bréfinu gerir
akaerdi medal annars grein fyrir ,,fjirmalakreppu® sem farid hafi af stad 1 jali 2007
pegar skuldabréfaalog hafi tekid ad hakka. Hafi pau n4d hdmarki i mars 2008, en
pa tekid ad leekka aftur. Pratt fyrir ymsar adgerdir &dstu stjornenda Kauppings
banka hf. hafi dlag & skuldatryggingar bankans tekid ad hakka 4 ny sumarid 2008.
Eftir ad Lehman Brothers hafi ordid gjaldprota 15. september 2008 hafi dstandid
versnad verulega 4 alpjodlegum fjarmalamdrkudum. Skuldatryggingaralag a
Kaupping banka hf. hafi haekkad eins og 4 adra banka. Astandinu 4 haustdogum
hafi ekki verid unnt ad lysa 6druvisi en sem bankaahlaupi, ekki adeins 4 islensku
bankana, heldur fjarmalakerfi heimsins alls.

Um mitt ar 2008 attu @dstu stjérnendur Kauppings banka hf. vidraedur vid
fyrirsvarsmenn fjarfestingarsjodsins Qatar Investments Authorities um fjarfestingar
i Kauppingi banka hf. T framburdi dkaerda, Hreidars Mas, kom fram ad i tengslum
vi0 peer vidredur hafi KPMG i London verid falid ad ljuka areidanleikakonnun a
bankanum. { kjolfar vinnu med KPMG hafi verid bodid til fundar i Doha i Katar.
Ekki hafi verid gengid til samninga vid Qatar Investments Authorities par sem
fjarfestingarsjodurinn hafi farid fram & haan afslatt fra gengi hlutabréfa i Kauppingi
banka hf. Er borid var undir akerda hvort bod sj0dsins hafi hljodad upp a 399
kronur 4 hlut kvad akerdi pad getad stadist. Samkvaemt tolvupdsti sem Henrik
Gustafsson sendi akerda, Heidari M4, og Steingrimi P. Karasyni,
framkvaemdastjora ahattustyringar Kauppings banka hf., 20. agast 2008, var bod
QIA um 399 kroénur & hlut.

Samkvamt 78. gr. laga nr. 108/2007, er snyr ad floggun vidskipta, skal
eigandi, sem aflar eda radstafar hlutum i utgefanda hlutabréfa sem tekin hafa verid
til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, senda tilkynningu med sannanlegum
haetti til vidkomandi utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins, ef 6flun eda radstofun leidir
af sér ad atkvadisréttur hans nai, hakki eda lekki nidur fyrir tilgreind mork, p. 4 m.
5%. I samrzemi vid akvaedid sendi Kaupping banki hf. tilkynningu til Kauphallar
fslands 22. september 2008 um eigin vidskipti bankans vid sélu & 37.100.000
hlutum i bankanum. Fram kemur ad kaupverd hafi verid 690 krénur & hlut.
Jafnframt var Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt um kaupin og par tekid fram ad kaupandi



veeri Q Iceland Finance ehf.

Kaup Q Iceland Finance ehf. 4 5,01% hlut i Kauppingi banka hf. voru
flarmégnud med peim hetti ad bankinn sjalfur veitti félogunum Gerland Assets
Ltd. og Serval Trading Group Corp., badum til heimilis & Bresku Jomfraaeyjum,
lan vegna pessara kaupa. Lanum pessum var i beinu framhaldi beint inn & reikning
félagsins Choice Stay Ltd. i bankanum, en pad félag var skrasett 4 Kypur. Sama dag
var pessum fjarmunum radstafad inn a reikning félagsins Q Iceland Finance ehf. i
Kauppingi banka hf. Akaerdu, Hreidar Mar og Magnus, 1étu starfsménnum sinum i
té upplysingar um pessi vidskipti, hvernig pau skyldu ganga fyrir sig og med hvada
hatti pau yrou fjarmognud. Svo sem slegid var fostu i 1. og II. kafla dkeru gaf
akaerdi, Hreidar Mar, 18. september 2008 starfsmonnum sinum fyrirmaeli um
lanveitingar tengdar pessum kaupum 4 fundi med medakaerda, Magnisi, og
vidskiptastjorum & utldnasvioi.

Samkvamt framburdi Eggerts Hilmarssonar, framkvaemdastjora
16gfraedisvids Kaupthing Bank Luxembourg A.S., fyrir ddminum, gaf dkerdi,
Magnus, honum 1 byrjun september 2008 fyrirmaeli og forsendur til ad vinna eftir
vid uppsetningu kaupa Sheikh Mohamed 4 5,01% hlut i Kauppingi banka hf.
Eggert kvadst i kjolfarid, svo sem jafnan, hafa sett forsendur kaupanna i myndraent
kynningarform til ad audvelda vinnu vid vidskiptin og til ad peir er ad vinnunni
keemu gaetu 4ttad sig vel 4 peim félogum er attu 1 hlut og fleedi fjarmuna.
Samkvaemt gognum malsins sendi Eggert fyrstu drog ad pessari kynningu til
akerda, Magnusar, med tolvuposti 15. september 2008. Samkvamt pessari
kynningu var gert rad fyrir pvi ad lan ad fjarhaed 200.000.000 evra yroi veitt fra
Kauppingi banka hf. til sérstaks fjarfestingarfélags ad jofnu i eigu akeerda, Olafs, og
Sheikh Mohamed. Lanid yrdi veitt fra pessu fjarfestingarfélagi til félagsins Q
Iceland Holding ehf., sem aftur keypti 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf.
Félagid Q Iceland Holding ehf. veri i eigu Sheikh Mohamed. I skyringum vid hina
myndrenu uppsetningu var tekid fram ad kjor lansins fra fjarfestingarfélaginu til Q
Iceland Holding ehf. veeru had gengi hlutabréfa i Kauppingi hf. Eggert Hilmarsson
sendi Solva Solvasyni og Loru Schweiger, badum starfsménnum Kaupthing Bank
Luxembourg A.S., tolvubréf 18. september 2008 med peim skilabodum ad um vaeri
a0 raeoa litils hattar uppfaerda ttgafu. Peim télvuposti var jafnframt beint til
Bjarnfreds Olafssonar 16gmanns. I peim pésti var hinni myndraenu uppsetningu
vidskiptanna breytt pannig ad sérstok félog voru komin i stad akaerda, Olafs, og
Sheikh Mohamed, sem eigendur hins sameiginlega fjarfestingarfélags. Fram kom
ad pessi félog veru ad fullu 1 eigu akerda, annars vegar og Sheikh Mohamed, hins
vegar. Afram var gert r4d fyrir fladi fjarmuna i gegnum fjarfestingarfélagio til Q
Iceland Holding ehf., sem veri ad fullu i eigu Sheikh Mohamed. b4 var afram gert
rad fyrir ad kjor lans til Q Iceland Holding ehf. rédist af gengi hlutabréfa i
Kauppingi banka hf. Eggert Hilmarsson hefur stadhaft ad forsendur um
hagnadartengt l4n hafi komid fra Bjarnfredi Olafssyni 16gmanni, sem komid hafi ad
vinnu vid uppsetningu vidskiptanna. Hafi Eggert 1itid 4 Bjarnfred sem 16gmann
akaerda, Olafs, i uppsetningu peirra, par sem akeerdi hafi tengst pessum vidskiptum.
Eggert hafi engar forsendur haft til ad akveda petta sjalfur. Innan bankans hafi verio
unnid med hid hagnadartengda lan, par sem pad hafi vardad hid sérstaka
eignarhaldsfélag sem stadsett skyldi 4 Kypur. Hafi sérfraeedingar & Kypur verid
fengnir til ad skoda pann patt en peirri vinnu ekki verid lokid 8. oktober 2008. A
medal gagna malsins er simtal frd 17. september 2008 4 milli Eggerts Hilmarssonar
og Bjarnfreds Olafssonar 16gmanns par sem raett var um petta lan. Verdur simtal



petta ekki skilid 4 annan hatt en ad lan & milli fjarfestingarfélaganna og Q Iceland
Holding ehf. skyldi vera hagnadartengt og taka mid af fjarfestingunni i Kauppingi
banka hf. P4 kom fram sidar i pessu simtali ad Eggerti skildist ad akeerdi, Olafur,
vildi fa sinn part af ,,kokunni*. Undir pad tekur Bjarnfredur. Eggert Hilmarsson
stadfesti pessi atridi fyrir ddminum. Var framburdur Eggerts afdrattarlaus og skyr
um 0611 atridi malsins, ad pvi marki sem Eggert gat af eigin raun borid um atvik, og i
samraemi vid skyrslur hans 4 rannsoknarstigi malsins. Var Eggert traverdugur ad
mati domsins um pessi atridi. Med pvi og med hlidsjon af pvi sem hér ad framan
var rakid, telur domurinn unnt ad sla pvi fostu ad atlunin hafi verid ad félog i eigu
akeerda, Olafs, og Sheikh Mohamed skyldu njota avinnings af gengi hlutabréfa i
Kauppingi banka hf.

Akeerdi, Olafur, var 4 pessum tima stor hluthafi i Kauppingi banka hf., en
fé16g 4 hans vegum attu 9,88% hlut i Kauppingi banka. I simtali milli Eggerts
Hilmarssonar og Bjarnfreds Olafssonar fra 17. september 2008 greindi Eggert fra
pvi ad ,,uppleggid fra Magga var ... ... hann ma ekki flagga, vid viljum bara ad
Qatar-inn flaggi og enginn annar, hann er bara einn i pessu sko.* b4 hafi Eggert
sagt vardandi akaerda, Olaf, ad pad pyrfti ad ,,lengja i lapunni vardandi eignarhald
akerda. Eggert staofesti fyrir domi ad hafa vidhaft pessi ummeeli i simtali.

Vidskipti Sheikh Mohamed med hlutabréf i Kauppingi banka hf. 1
september 2008 hofdu jakvad ahrif 4 gengi hlutabréfa { bankanum. A yfirliti um
verdproun hlutabréfa i bankanum fra Kaupholl fslands hafdi dagslokaverd
hlutabréfa i bankanum verid naerri 690 kronum & hlut i nokkurn tima fram undir 20.
september 2008. bann 22. september 2008 hakkadi verd & hlut i 737 krénur & hlut
og for haest 1 755 kronur & hlut 25. sama manadar. Eftir pad toku bréfin a0 lekka 4

ny.

[ akaeru er hattsemi akaerdu, Hreidars Mas og Sigurdar, i III. kafla dkaeru
talin varda vid a-lid 1. tl. og 2. tl. 1. mgr. 117. gr., sbr. 146. gr. laga nr. 108/2007.
Samkveaemt a-1id 1. tl. 1. mgr. 117. gr. er markadsmisnotkun 6heimil. T dkvaedinu er
tekid fram ad med markadsmisnotkun sé att vid ad eiga vidskipti eda gera tilbod
sem gefi eda séu likleg til a0 gefa frambod, eftirspurn eda verd fjarmalagerninga
ranglega eda misvisandi til kynna. Samkvamt 2. tl. 1. mgr. 117. gr. laganna s¢ med
markadsmisnotkun 4tt vid ad eiga vidskipti eda gera tilbod sem byggd séu a
tilbiningi eda par sem notud séu einhver form blekkingar eda syndarmennsku.
Samkvamt 118. gr. laga nr. 108/2007 skal radherra setja reglugerd um nénari
skilgreiningu 4 markadsmisnotkun. Pad hefur radherra gert med reglugerd nr.
630/2005, um innherjaupplysingar og markadssvik. Samkvamt a-1id 8. gr.
reglugerdarinnar skal vid mat 4 pvi hvort um markadsmisnotkun sé ad reda medal
annars lita til pess hversu stort hlutfall umraedd tilbod eda vidskipti séu af daglegri
medalveltu viokomandi fjdrmalagernings a vidkomandi skipulegum
verdbréfamarkadi, einkum pegar pau leidi til marktakra breytinga a verdi
vidkomandi fjarmalagerninga. Samkvemt b-1id 8. gr. skal einnig lita til pess ad hve
miklu leyti tilbod eda vidskipti adila sem eigi vidskipti vegna stodutdku i
fjarmalagerningi hafi 1 for med sér marktaekar breytingar 4 verdi viokomandi
fjarmalagernings eda undirliggjandi verdbréfa sem tekin hafi verio til skrdningar &
skipulegum verdbréfamarkadi.

Vid mat & nidurstodu er til pess ad lita ad vidskipti Q Iceland Finance ehf.
med 5,01% hlut 1 Kauppingi banka hf. voru mjog stor, sé midad vid venjulega veltu



hlutabréfanna i bankanum. P4 h6fou vidskiptin marktakar breytingar i for med sér
4 virdi hlutabréfa { bankanum. [ tilkynningu til kauphallar var pess ekki getid ad
Kaupping banki hf. hefdi fjarmagnad kaupin ad fullu. ba var pess ekki getid ad
akeerdi, Olafur, hefdi komid ad fjarmégnun kaupanna med pvi ad lansféd fra
Kauppingi banka hf. rann ad helmingi i gegnum félag akeerda. Akzrdi, Olafur, 4tti
a0 njota hagnadar af proun gengis hlutabréfa i bankanum. Telur domurinn engum
vafa undirorpid ad upplysingar um pessi atridi hefou haft ahrif & virdi hlutabréfa i
bankanum. Akeerdu, Hreidar Mér og Sigurdur, toku akvérdun um
hlutabréfavidskipti Kauppings banka hf. vid Sheikh Mohamed og akvérdun um ad
veita lan til félaganna Gerland Assets Ltd. og Serval Trading Group Cor. sem veittu
peim lanum afram til félagsins Q Iceland Finance ehf. ba liggur fyrir ad
lanveitingar akardu, Hreidars Mas og Sigurdar, voru 6l6gmaetar ad pvi marki sem
akeerdu foru ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga fyrir Kaupping banka hf.
Kaupandi lagdi fram sjalfskuldarabyrgd fyrir helmingi kaupverdsins. Er
sjalfskuldarabyrgd einungis abyrgd par sem krofuhafi getur gengid ad
abyrgdarmanni ad skuld pegar skuldari efnir ekki samningsskyldur sinar 4 réttum
tima. Af pessu leidir ad fjarmunir komu ekki inn i Kaupping banka hf. vid kaupin,
sem bettu pvi ekki lausafjarstoou bankans eda gjaldeyrisforda 4 erfidum timum a
fjarmalamorkudum. A sama tima purfti bankinn ad geeta mikils adhalds vid
utstreymi gjaldeyris Gr bankanum og hafoi dregid segl mikid saman ad pvi leyti til.
[ 1josi pess ad ekki 14 nein trygging ad baki l4ni til Gerland Assets Ltd. bar bankinn
af vidskiptunum halfa markadsahattu. Loks liggur fyrir ad fjarfestingarsjéourinn
Qatar Investments Authorities hafdi bodid Kauppingi banka hf. 399 kronur & hvern
hlut hlutabréfa, en i vidskiptum bankans vid Q Iceland Finance ehf. faeinum dégum
sidar var verd 4 hlut 690 kronur, eda hartner helmingi haerra en fyrra tilbod. Var
pad & tima sem ,,bankadhlaup* var i gangi. Meo hlidsjon af 6llu pessu telur
démurinn hafid yfir skynsamlegan vafa ad kaupin hafi verid blekking ad stofni til.
Attu akaerdu vidskipti sem gafu verd fjarmalagerninga ranglega til kynna.
Somuleidis attu peir vidskipti par sem notadir voru badi blekkingar og
syndarmennska. Med pvi hafa dkarou gerst brotlegir vio a-lio, 1. tl. og 2. tl., 1.
mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007. Verda peir samkvamt pvi sakfelldir samkvamt
akeru og er hattsemi peirra 1 II1. kafla akeru rétt heimfeero til refsidkveeda.

Akzerdu, Magnusi og Olafi, er gefin ad sok hlutdeild i framangreindri
markadsmisnotkun medakerou, med pvi ad hafa haft milligdbngu um ad koma
vidskiptunum 4 og ad hafa att samskipti vid Sheikh Mohamed um pau. Somuleidis
hafi dkaerdi, Magnus, tekid patt i undirbiningi og tferslu vidskiptafléttunnar.
Akeerdi, Olafur, hafi tekid patt i undirbuningi vidskiptafléttunnar og i pvi ad gera
hlutabréfavidskiptin ad veruleika med adkomu ad fjarmdgnun peirra.

Adkomu akerdu ad pessum vidskiptum hefur adur verid lyst. Par var slegid
fostu ad dkaerdi, Magnus, pekkti vel til vidskiptanna. Lét hann starfsmenn sina
undirbua vidskiptin, pess medvitadur ad Kaupping banki hf. hefoi fjarmagnad pau
ad fullu. P4 vissi hann um adkomu medakerda, Olafs, ad vidskiptunum og gat
honum ekki dulist hagnadartenging lans til medakeerda, Olafs, par sem peer
upplysingar komu fram i kynningu er hann hafdi { hondum tengt pessum
vidskiptum. Gerdi dkaerdi engar tilraunir til ad leidrétta pA mynd sem par var sett
upp. Akaerda, Olafi, var einnig fullkunnugt um vidskiptafléttuna og tilgang med
henni. Undirritadi hann naudsynleg skjol vardandi félagid Gerland Assets Ltd. til ad
unnt veri ad hrinda vidskiptunum i framkvaemd. Med pessari hattsemi gerdust
akerdu baodir sekir um hlutdeild i brotum medakardu, Hreidars Mas og Sigurdar.



Verda peir pvi einnig sakfelldir samkvemt III. kafla akaru og er hattsemi peirra par
rétt heimfaerd til refsidkvaeoa.

1V, kafli akceru

[ IV. kafla dkzru er akerdu 6llum gefin ad sok markadsmisnotkun med pvi
ad hafa i september 2008, i fréttatilkynningu sem birt var a vef Kauphallar fslands
og 1 vidtolum i fjolmidlum 1 kjolfarid, dreift fréttum og upplysingum sem gafu eda
voru liklegar til ad gefa misvisandi upplysingar og visbendingar um
hlutabréfavidskipti Q Iceland Finance ehf. med hlutabréf i Kauppingi banka hf.

[ fréttatilkynningu fra Kauppingi banka hf., sem birt var 22. september 2008
4 vef Kauphallar Islands, sagdi svo: ,,Q Iceland Finance ehf., dotturfélag i eigu Q
Iceland Holding ehf., sem er eignarhaldsfélag hans hatignar Sheikh Mohamed bin
Khalifa Al-Thani, hefur keypt 5,01% hlut i Kauppingi banka hf. Q Iceland Finance
keypti alls 37,1 milljon hluta &4 genginu 690 kronur & hlut og verdur par med pridji
steersti hluthafi bankans. Hans hatign Sheikh Mohamed er 1 konungsfj6lskyldunni
sem verid hefur vid vold i Qatar fra pvi 4 nitjandu 61d. Hans hatign Sheikh
Mohamed: ,,Vid hofum fylgst ndid med Kauppingi i nokkurn tima og teljum petta
gb0a fjarfestingu. Stada Kauppings er sterk og vid hofum tra 4 stefnu og
stjornendum bankans, enda hefur Kaupping ndd goédum arangri vid paer erfidu
adstaedur sem nl eru & markadnum og synt fram 4 getu til pess ad breytast og laga
sig a0 nyjum veruleika i bankastarfsemi. Vid litum 4 hlut okkar i Kauppingi sem
langtimafjarfestingu og hlokkum til ad eiga g6d samskipti vid stjornendur
bankans.* Sigurdur Einarsson, stjérnarformadur: ,,Okkur er mikil anagja ad bjoda
hans hatign Sheikh Mohamed bin Khalifa Al-Thani velkominn i hluthafahop
Kauppings. Pad hefur lengi verid stefna okkar ad lada nyja fjarfesta ad bankanum
og pvi er anzgjulegt ad sja ad vid hofum ni nad ad breikka hluthafahopinn enn
frekar. Vid hlokkum til ad vinna med hans hatign Sheikh Mohamed i framtidinni“.

Samkvaemt gognum malsins sendi David Gunnarsson, pa starfsmadur &
samskiptasvioi Kauppings banka hf., tolvupdst laugardaginn 20. september 2008,
kl. 13.17, til yfirmanns sins, Jonasar Sigurgeirssonar, framkvaemdastjora
samskiptasvids. I tolvupdstinum voru drog ad fréttatilkynningu Kauppings banka
hf. vegna kaupa Sheikh Mohamed 4 5,01% hlut i bankanum. I tilkynningunni var
gerd grein fyrir kaupum Sheikh Mohamed 4 ,,5,1% hlut i bankanum eda
37.763.103 hlutum. Jafnframt var um beinar tilvitnanir i dkaerda, Sigurd, ad raeda,
sem og Sheikh Mohamed, vegna kaupanna, par sem peir lystu badir anegju med
kaupin. Jonas Sigurgeirsson svaradi tolvupdstinum samstundis og tjadi David ad
hann bidi eftir pvi ad dkaerdi, Magnus, hringdi i sig vegna malsins. Klukkan 13.45
sama dag sendi Davio aftur tolvupost til Jonasar, sem audkenndur var ,,draft 2, par
sem enn var verid ad senda a milli drog ad fréttatilkynningunni. Var ndnari grein
gerd fyrir pvi félagi sem keypt hefdi bréfin, hluturinn sagdur vera 5,01% og veru
hlutirnir 37.100.000. Tilvitnun { ummeli Sheikh Mohamed voru 6breytt, en litils
hattar breyting var gerd a tilvitnun i dkeerda, Sigurd. Jonas svaradi David
samstundis med peim skilabodum ad hann myndi hringja stuttu sidar.

David Gunnarsson sendi dkerda, Magnusi, tolvupdst med
fréttatilkynningunni sunnudaginn 21. september 2008, kl. 14.08. Var t6lvuposturinn



audkenndur sem ,,Drog ad tilkynningu-final®. Afrit af peim poésti var sent & Jonas
Sigurgeirsson. Akaerdi, Magns, sendi tolvupést 4 David Gunnarsson k1. 15.01
pennan sama dag, med afriti & Jonas, med breytingum eftir fund dkerdu, Magnisar
og Olafs. Akzrdi sendi 4 ny tolvupost 4 somu adila kl. 18.35 pennan dag med peim
skilabodum ad einhverjar breytingar yrou til vidbotar. Klukkan 19.05 pennan dag
sendi akaerdi, Magnus, enn & ny tolvupost til somu adila og adur med litils hattar
breytingu 4 tilkynningunni. Ad sidustu sendi akerdi, Magnus, tolvupost 4 sdmu
adila, par sem gerdar voru adrar litils hattar breytingar 4 tilkynningunni, med
fyrirmaelum um ad senda hreina ttgafu yfirlysingarinnar 4 dkardu, Magnus,
Hreidar M4 og Olaf. Var postfang akearda, Olafs, sagt

vera ,,olafur.olafsson@kaupthing.com®.

Akeerdi, Olafur, hefur fyrir domi greint fra pvi ad hann hafi borid tilvitnun i
Sheikh Mohamed undir Gudmund Oddsson, 16gmann Sheikh Mohamed. Hefur
Guomundur fyrir ddminum stadfest pad, en jafnframt borid ad hann hafi lyst yfir ad
hann hafi ekki verid i peirri adstodu ad taka akvardanir fyrir hond umbjodanda sins,
Sheikh Mohamed. Ma 1j6st vera ad umreaedd fréttatilkynning var aldrei borin undir
Sheikh Mohamed sjalfan.  gognum malsins liggja frammi vidtol akaerdu, Hreidars
Mas, Sigurdar og Olafs, i fjslmidlum i kjolfar kaupa Sheikh Mohamed 4 hlutum i
Kauppingi banka hf. Hafa dkerdu stadfest fyrir domi ad hafa vidhaft pau ummeeli
um kaupin sem til er vitnad i IV. kafla dkaeru.

Brot samkvamt IV. kafla dkaru eru talin varda vid 3. tl. 1.mgr. 117. gr., sbr.
146. gr. laga nr. 108/2007. Samkvamt tilvitnudu dkvadi er markadsmisnotkun
6heimil, en med markadsmisnotkun s¢é att vio dreifingu upplysinga, frétta eda
ordroms sem gefi eda sé likleg til ad gefa rangar eda misvisandi upplysingar eda
visbendingar um fjarmalagerninga, enda hafi sa sem dreift hafi upplysingunum
vitad eda matt vita ad upplysingarnar voru rangar eda misvisandi.

Afpvi sem ad framan er rakid um vinnu vid gerd fréttatilkynningar sem birt
var 4 vef Kauphallar Islands liggur fyrir ad akeerdu komu allir med einhverju moti
ad gerd tilkynningarinnar. [ nidurstodu um I11. kafla akeeru var talid sannad ad
akeerou hefou gerst sekir um markadsmisnotkun i tengslum vid vidskipti med
hlutabréf i Kauppingi banka hf. bar var slegid fostu ad 1 vidskiptunum hafi verid
folgin blekking og syndarmennska af halfu akeerdu, og 14tid lita Gt fyrir ad Sheikh
Mohamed hefdi greitt fyrir hlutabréfin. Hafi sjalfskuldardbyrgd Sheikh Mohamed
vegna kaupa 4 helmingi hlutabréfa engu breytt um pad efni. Akerdu, Hreidar Mar,
Sigurdur og Olafur, 1étu fra sér ummeeli i kjolfar fréttatilkynningarinnar sem folu
sér misvisandi upplysingar um hlutabréfakaupin. Leitudust peir & engan hatt vid ad
koma peim upplysingum & framferi ad kaup bréfanna hefdu ad fullu verid
fjarmognud af bankanum og ad akerdi, Olafur, hefdi att patt i vidskiptunum, pratt
fyrir ad peim hafi matt vera 1jost ad upplysingar um pessi atridi hefdu veromoétandi
ahrif 4 fjarmalamarkadi. Verd hluta i bankanum heekkadi i kjolfar vidskiptanna og
umfjéllun fjolmidla um pau. Med framangreindri hattsemi hafa akerdu allir gerst
sekir um markadsmisnotkun. Verda peir sakfelldir samkvamt IV. kafla dkaeru og er
hattsemi peirra rétt heimfaero til refsidkvada 1 akeeru.

Akeerdi, Hreidar Mér, er feeddur 1 november 1970, dkaerdi, Sigurdur, i
september 1960, akardi, Olafur, 1 januar 1957 og dkaerdi, Magnus, i april 1970.
Enginn dkaerdu hefur adur satt refsingu svo kunnugt sé.



Vid dkvordun refsingar er til pess a0 lita ad akeerdu, Hreidar Mar og
Sigurdur, voru 4 peim tima er brotin voru framin @dstu stjérnendur stersta
vidskiptabanka 4 fslandi. Akaerdi, Magnus, var framkvamdastjori vidskiptabanka i
samstaedu Kauppings banka hf. og dkzrdi, Olafur, einn strsti einstaki hluthafi i
bankanum i gegnum fél6g sin. Hin refsiverdu vidskipti dkardu vordudu verulegum
fjarhaedum. Eiga brotin sér ekki hlidstedu i islenskri réttarframkvemd. Pa er vio
akvordun refsingar 1itio til pess ad verulegt fjarhagslegt tjon hlaust af brotum
akerdu, sem fullframin voru 4 timabilinu 18. til 23. september 2008. Eiga akerdu
sér engar malsbatur. Med hlidsjon af pessu sati akaerdi, Hreidar Mar, fangelsii 5 ar
og sex manudi. Til fradrattar refsingu kemur gaesluvardhaldsvist akerda fra 7. til
17. mai 2010. Akeerdi, Sigurdur, sati fangelsi i 5 ar og akeerdi, Olafur, fangelsi i 3
ar og sex manudi. Akeerdi, Magnus, sati fangelsi i 3 ar. Til fradrattar refsingu
kemur gaesluvardhaldsvist dkaerda fra 7. til 14. mai 2010.

Ekki hefur annan sakarkostnad leitt af mali pessu en kostnad vid vorn
akaerdu. Akaerdu greidi malsvarnarlaun skipadra verjenda sinna, med peim hetti er
i domsordi er meelt fyrir um. Vid akvordun malsvarnarlauna hefur verid tekio tillit
til virdisaukaskatts.

Akvedid var ad hafa adalmedferd i mali pessu 11. april 2013, eftir samrad
démara vid sekjanda og verjendur og sampykki peirra i tolvuskeytum 17.
desember 2012. Bodadi domari formlega til adalmedferdarinnar med tolvuskeyti
19. sama ménadar. Skipadir verjendur akeaerdu, Hreidars Mas, Olafs og Magnusar,
6skudu eftir pvi i pinghaldi 7. mars 2013 ad adalmedferd malsins yrdi frestad og
krofoust arskurdar domsins par um. Med urskurdi domsins pann sama dag var
krofu verjendanna hafhad. Med bdokun 1 pinghaldi 25. mars 2013 16gdu allir
verjendur dkardu fram krofu um ad adalmedferd malsins yroi frestad og var malid
a ny tekio til arskurdar um pa kréfu. Var kréfu um frestun adalmedferdar & ny
hafnad med urskurdi domsins nasta dag. Verjandi dkaerda, Sigurdar, Gestur Jonsson
heestaréttarldgmadur og verjandi dkzerda, Olafs, Ragnar H. Hall
hastaréttarlogmadur, 6skudu eftir pvi med bréfi til ddmsins 8. april 2013 ad peir
yrou leystir undan verjendastorfum. Hafhadi domari pvi samdeaegurs. Tilkynntu
verjendurnir sama dag ad peir myndu ekki maeta til adalmedferdar malsins 11. april.
A démpingi pann dag mettu verjendurnir ekki og voru peir vid svo buid leystir
undan verjendastorfum. A démpinginu voru akeerdu skipadir nyir verjendur.

Samkvamt a-lid 1. mgr. 223. gr. laga nr. 88/2008 méa akveda sekt 4 hendur
verjanda fyrir a0 valda af asetningi 6porfum draetti & mali. Samkvamt d-1id sama
akvaedis ma dkveda verjanda sekt fyrir ad misbjoda virdingu démsins med
framferdi i pinghaldi. Akaera i mali pessu var gefin ut 16. febraar 2012. Hafdi
verjendum gefist rikulegt radrum til ad undirbua vorn dkaerdu med fullnegjandi
haetti pegar ad adalmedferd malsins kom 11. april 2013, pratt fyrir ad 1 millitidinni
vearu 16gd fram frekari gdgn i malinu. Akvordun peirra um ad segja sig fra vorn
akerdu olli 6porfum dreetti & malinu og gekk pannig gegn hagsmunum akaerdu. ba
var su hattsemi verjendanna ad mata ekki & domping vid adalmedferd mals, pegar
démari hafdi synjad peim um ad vera leystir undan verjendastorfum, til pess fallin
ad misbjoda virdingu démsins. Er 6hjdkvemilegt annad en ad verjendunum verdi
af pessum asteedum akvedin sekt 1 rikissjod ad fjarhaed 1.000.000 kréna.



Vid adalmedferd malsins kom fram ad fjogur vitni hefou att fund med
verjendum akeerdu, Hreidars Mas og Olafs, fyrir adalmedferd mélsins og pau kynnt
sér gogn malsins a skrifstofu verjendanna. Samkvemt 3. mgr. 122. gr. laga nr.
88/2008 kynnir domari ekki fyrir vitni skyrslur pess hja l6greglu eda onnur synileg
sonnunargogn fyrr en démara pykir pess porf til skyringar eda leidréttingar skyrslu
pess. Med pvi ad rada vid vitnin fyrir adalmedferd mals og syna peim synileg
sonnunargogn var farid & svig vid greind lagafyrirmali, auk pess sem st hattsemi
var til pess fallin ad ryra triiverdugleika vitnanna, sbr. 7. tl. 122. gr. laga nr.
88/2008. Er petta adfinnsluvert.

Domsoro:

Akeerdi, Hreidar Mar Sigurdsson, sati fangelsi i 5 ar og sex manudi. Til
fradrattar refsingu kemur gaesluvardhaldsvist dkaerda fra 7. til 17. mai 2010.

Akeerdi, Sigurdur Einarsson, sati fangelsi i 5 ar.
Akardi, Olafur Olafsson, seti fangelsi i 3 ar og sex manudi.

Akeerdi, Magnis Gudmundsson, szti fangelsi i 3 ar. Til fradrattar refsingu
kemur gaesluvardhaldsvist dkaerda fra 7. til 14. mai 2010.

Akeerdi, Hreidar Mar, greidi malsvarnarlaun skipads verjanda sins, Hardar
Felix Har0arsonar haestaréttarlogmanns, 33.495.950 krénur.

Akeerdi, Sigurdur, greidi malsvarnarlaun skipadra verjenda sinna, Olafs
Eirikssonar hastaréttarldgmanns, 3.526.550 krénur og Gests Jonssonar
hastaréttarlogmanns, 10.855.750 kronur. Ad auki greidi akaerdi utlagdan kostnad
verjanda ad fjarhaed 90.202 kronur.

Akeerdi, Olafur, greidi malsvarnarlaun skipadra verjenda sinna, borolfs
Jonssonar héradsdémslogmanna, 14.708.600 kronur og Ragnars Halldors Hall
hastaréttarlogmanns, 5.898.500 kronur.

Akzerdi, Magnus, greidi malsvarnarlaun skipads verjanda sins, Karls
Axelssonar hastaréttarlogmanns, 20.255.700 krénur.

Hastaréttarlogmennirnir Gestur Jonsson og Ragnar H. Hall greidi hvor um
sig 1.000.000 krona sekt 1 rikissjod.

Simon Sigvaldason
Ingimundur Einarsson

Magnus Benediktsson






