DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur 11. névember 2016 i malinu nr. E-3519/2012:

Matthias H. Johannessen

(Reimar Sncefells Pétursson hrl.)

gegn

Arna Hardarsyni,
Vilhelm Roberti Wessman og
Magnusi Jaroslav Magnussyni

(Baldvin Bjorn Haraldsson hrl.)

Mal petta var hofdad 10. oktober 2012 af Matthiasi H. Johannessen, [...]. Stefndu
eru Arni Hardarson, [...], Vilhelm Robert Wessman, [...], og Magnus Jaroslav
Magnusson, [...]. Malid var domtekid ad lokinni adalmedferd 1. jali 2016,
endurupptekid og endurflutt 14. oktober 2016 og domtekid sama dag.

Endanlegar domkrofur stefnanda eru paer ad stefnandi krefst pess adallega ad
stefndu verdi gert ad greida stefnanda sameiginlega (in solidum) 3.092.044.595
krénur auk vaxta samkvemt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu fra 31. desember 2010 til 4. agust 2012 og drattarvexti samkvaemt 1.

mgr. 6. gr. somu laga fra peim degi til greidsludags.

Til vara a0 stefndu greidi stefnanda sameiginlega (in solidum) 970.731.000 kronur

auk vaxta samkvaemt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, fra



31. desember 2010 til 4. agast 2012 og dréttarvexti samkvemt 1. mgr. 6. gr. sdmu
laga frd peim degi til greidsludags.

Til prautavara ad stefndu greidi stefnanda sameiginlega (in solidum) 640.089.000
kronur auk vaxta samkvemt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu fra 31. desember 2010 til 4. 4gtst 2012 og drattarvexti samkvaemt 1.

mgr. 6. gr. somu laga fra peim degi til greidsludags.

ba krefst stefnandi 1 6llum tilvikum malskostnadar sameiginlega (in solidum) ur

hendi stefndu a0 skadlausu.

Stefndu krefjast syknu af 6llum domkrofum stefnanda og malskostnadar ur hendi

hans ad skadlausu.

Adilar pessa mals eignudust i sameiningu einkahlutafélagio Dalasulu, hvers nafni
var sidar breytt i Aztiq Pharma Partners ehf. med framsalssamningi 31. mars 2009.
[ upphafi var radgert ad stefndi Vilhelm Robert @tti 94% hlut en hinir prir 2% hver.
Stefndu hafa hins vegar sidar byggt & pvi ad aldrei hafi komid til pess ad stefndi
Vilhelm Rébert eignadist hlut heldur hafi verid samid um ad Arni yfirtaeki, med

sérstokum vidauka, einnig framangreind 94% og etti pvi einn 96% félagsins.

Stefnandi hefur h6fdad fjogur domsmal sem tengjast pessum vidskiptum og
eftirmalum peirra. Eitt malanna fjalladi um pad hvort forkaupsréttur annarra
hluthafa, ad fragengnu félaginu, hefdi ordid virkur vid ofangreindar tilferingar. bvi
mali lauk med domi Heestaréttar i malinu nr. 367/2013, upp kvednum 28. ndvember
2013.



Nidurstadan vard su ad forkaupsréttur var talinn virkur vid gerd ofangreinds
vidauka. [ kjolfar démsins nytti félagid forkaupsrétt sinn ad fullu, sem stefnandi
telur ad hafi falid i sér ad hann eigi na 1/3 hluta i félaginu 4 moéti stefndu Arna og
Magnusi. betta leiddi svo til pess ad stefnandi breytti krfugerd sinni fyrir domi,

vid adalmedferd eins og nanar verdur gerd grein fyrir sidar.

Stefnandi kvedur sér hafa verid haldid fra upplysingum um félagid og adalfundir
voru ekki haldnir fyrstu arin, en pvi var til ad mynda slegid fostu i héradsdomi, sem
stadfestur var i framangreindum Hastaréttardomi, ad stefnandi hafi ekki frétt af pvi
hvernig eignarhaldi i félaginu hafi i raun verid hattad ad mati stjornar fyrr en 4
arinu 2011. Hann kvedst og p4 hafa kynnt sér stodu félagsins, eins og hun birtist hja
Lanstrausti. Par hafi gefid ad finna arsreikning félagsins fyrir arid 2009, sem
greindi fra pvi ad stefndi Arni vaeri eigandi peirra 94% sem Vilhelm Robert atti
upphaflega. bvi hafi stefnandi talid sig knuinn til ad hefjast handa vid a0 gaeta réttar
sins, og eftir ad hafa moéttekid ofangreindan vidauka lysti stefnandi pvi yfir med
bréfi 18. agust 2011, ad hann hefdi 1 hyggju ad nyta sér forkaupsrétt vegna framsals
Vilhelms Roberts til Arna. Gegn métmzelum stefndu aréttadi stefnandi yfirlysingu
sina og lagdi 470.000 krénur inn a fjarvorslureikning 16gmanns sins i {slandsbanka
hf. sem greidslu fyrir hlutina og, ad sdgn stefnanda, hafa peir fjarmunir stadid sidan
b4, stefnda Arna til reidu. { framangreindu Heestaréttarmali var krafan um
forkaupsrétt pridja varakrafa stefnanda. Adalkrofu stefnanda i malinu, sem var um
vidurkenningu & pvi ad stefnandi vaeri eigandi pessara 470.000 hluta i félaginu, sem
samsvara umreddum 94%, og einnig fyrstu varakroéfu hans, um ad hann atti
235.000 hluti 1 félaginu, var visad fra domi. Annarri varakrofu hans, um
forkaupsrétt par sem ekki var gert rad fyrir forkaupsrétti félagsins i forgangi, var
hafnad.

Stefnandi krafdist pess ni med bréfum 18. agast 2011 og 16. september 2011 ad
haldnir yrdu adalfundir vegna rekstrardranna 2009 og 2010 i félaginu. Med
fundarbodi 26. september 2011 var bodad til adalfunda fyrir pessi tvo rekstrarar.
Fundargdgn voru send med tolvuskeyti 10. oktdber 2011 en par komu fram tillogur
stjornar um afgreidslu einstakra lida & dagskra. P4 fylgdi hluthafaskra midad vid 1.
oktober 2011, og arsreikningar fyrir arin 2009 og 2010 undirritadir af stjorn og
endurskodanda félagsins.



Stefnandi métmeelti gognunum og taldi arsreikningana verulegum annmdérkum
hada, ad peir veittu 6fullnegjandi mynd af starfsemi félagsins og uppfylltu ekki
l6gbundnar kréfur um gerd reikningsskila fyrir félagid og endurskodun peirra.
Stefnandi gerdi athugasemdir vid ad reikningarnir yrdu ad obreyttu sampykktir &
fundinum og faerdi fram ymsar spurningar vegna fjarhagsstoou félagsins 1 bréfi 11.

oktober 2011. P4 motmeelti stefnandi gildi hluthafaskrarinnar.

Adalfundirnir voru haldnir 14. oktober 2011. Fundarstjori trskurdadi ad fundirnir
feeru fram 4 grundvelli framangreindrar hluthafaskrar sem stjorn stefnda félagsins
hafoi utbuid, en par var stefndi Arni Hardarson sagdur eigandi 96% hluta i félaginu.

Allar tillogur stjornar voru sampykktar af stefndu, gegn andmalum stefnanda.

Stefnandi h6fo1 mal par sem hann freistadi pess ad fa adalfundi félagsins ogilta og
til vara ad ogilt yroi sampykkt arsreikninga félagsins fyrir arin 2009 og 2010. bvi
mali lauk endanlega med domi Haestaréttar frd 21. mai 2015, i malinu nr. 791/2014,

par sem adalkrofu stefnanda var visad frd domi en syknad af varakrofunni.

{ upphafi voru einu fjarmunir félagsins hlutafjarframlog hluthafa, stefndi Arni mun
hafa greitt 480.000 kronur, en stefnandi og stefndi Magnus hvor sinar 10.000
kronurnar. Tilgangur félagsins er eignarhald og rekstur lyfjafyrirteekja og mun
hugmyndin ad baki stofnun félagsins hafa verid st ad setja a stofn sjo0 i
Luxemborg, sem afla myndi fjarfesta til ad standa undir fjarfestingum i

lyfjageiranum.

Félagid festi i framhaldinu kaup & 61lum hlutum i nystofnudu félagi, Aztiq Partners
AB, og greiddi fyrir pad sem nam stofnframlagi félagsins, 100.000 s@nskar kronur.
Aztiq Partners AB setti sidan upp svokalladan SICAR-sj60 i Luxemborg, sem hét
Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR, 1 domnum hér eftir nefndur Aztiq SICAR.



Stefnt var ad pvi ad fjdrmagna sj6dinn med utanadkomandi fjarmagni til

fjarfestinga i lyfjageiranum.

Adur en Aztiq SICAR afladi fjarmagns samkvaemt framangreindu gafst sjodnum, i

september 2009, kostur a ad kaupa 30% eignarhlut i Alvogen Aztiq Société Civile,

modurfélagi rekstrarfélaga um lyfjaverksmidju i Bandarikjunum, i domnum nefnt

Alvogen, auk askriftarréttar ad 10% hlut til vidbotar. Festi sjodurinn kaup &
umraddum 30% hlut i Alvogen fyrir 17.142.859 bandarikjadali, en par af var gert
rad fyrir ad Aztiq SICAR legoi til félagsins 10 milljonir bandarikjadala med

tilteknum lyfjum, sem félagid hafdi fest kaup 4, en atti eftir ad greida fyrir. Auk
pessa atti Aztiq SICAR rétt & askrift ad hlutum i1 Alvogen fyrir 9.523.810

bandarikjadali. Fjarfesting sjodsins tok til almennra hluta i Alvogen (e. common

shares), en samhlida var gengi0 fra askrift annarra hluthafa fyrir forgangshlutum (e.

preference shares) ad fjarhaed samtals 40 milljonir bankarikjadala. Var i 6llum

tilvikum um ad reda kaup 4 nyjum hlutum, atgefnum af Alvogen, sem fékk pannig

andvirdi kaupanna greitt til sin. Kaupverd fyrir allt ad 40% hlut i Alvogen nam

samkvamt framangreindu samtals u.p.b. 26,7 milljonum bandarikjadala. Adrir

hluthafar h6fou greitt samtals 40 milljonir dala fyrir 60% eignarhlut sinn i Alvogen,

en par af voru 10 milljonir bandarikjadala greiddar félaginu i reidufé. ba fjarfestu

aorir hluthafar jafnframt fyrir sem nemur 40 milljonum bandarikjadala i

forgangshlutum utgefnum af Alvogen. Heildarskipting almennra hluta og

forgangshluta i Alvogen eftir vidskiptin var sem hér segir:

Nafn hluthafa Almennir | Kaupverd| Eignarhald | Forgangshluti
hlutir i%

Kaupverd

AFI Alvogen 2.285.714 | 4.000.000 7,0% 4.000.000
Limited

Al Maseera 10.285.714 | 18.000.00 31,5% 18.000.000
Limited
GMS Limited 10.285.714 | 18.000.00 31,5% 18.000.000
Aztiq SICAR 9.795.919 | 17.142.85]  30,0% 0
SAMTALS 31.653.061 | 57.142.85] 100,0% | 40.000.000

(=]



Aztiq SICAR keypti sig med framangreindum vidskiptum i september 2009 inn i
rekstur Alvogen, sem a peim tima einskordadist vid Bandarikin og f6lst einkum i
rekstri lyfjaverksmidju sem framleiddi lyf fyrir onnur lyfjafyrirteeki. Stefndu
fullyrda ad pegar Aztiq SICAR fjarfesti i Alvogen hafi reksturinn ekki verid godur,
likt og rekstrarreikningur fyrir arid 2009 beri med sér. Stefnandi hefur motmeelt pvi

a0 su hafi verid raunin.

A0 sogn stefndu hafoi Aztiq SICAR ekki tryggt sér fjarmognun pegar sjodurinn
festi kaup 4 nefndum 30% hlut i Alvogen. Til ad geta efnt kaupin og haldid
fjarfestingunni 14 pvi fyrir ad sjodurinn pyrfti ad afla fjarmagns, en greidsla
kaupverds fyrir 30% hlut og nytingu askriftarréttar skyldi innt af hendi eigi sidar en
fyrir lok mars 2011. Med fjarfestingu Aztiq SICAR 1 almennum hlutum, tgefnum
af Alvogen, auk fjarfestingar annarra hluthafa i forgangshlutum, utgefnum af
Alvogen, hafi verid aflad fjarmagns til a0 rétta af og stydja vid rekstur Alvogen.
Eigid fé samstedu Alvogen hafi verid neikvatt um riflega 23,5 milljonir

bandarikjadala i lok ars 2010 samkvemt arsreikningi.

Skommu eftir ad framangreindir samningar voru gerdir slitnadi upp Ur samstarfi
stefnanda og stefndu. b4 hafoi stadio til ad stefnandi yrdi sa sem annadist
fjarmognun 4 framtidaruppbyggingu Alvogen, yrdi yfirmadur fjarmoégnunar og
fjarstyringar félagsins. Pann 1. mars 2010 tilkynnti stefnandi hins vegar ad hann
veri haettur storfum hja Aztiq Pharma Partners ehf., par sem hann veri buinn ad

rada sig til starfa 4 mannaudssvidi Actavis.

[ kjolfarid reyndu adilar ad na samningum um starfslok stefnanda. Hluti af peim
samningavidredum folst i fyrirhugudum kaupum 4 2% hlut stefnanda 1 Aztiq
Pharma Partners ehf. a kaupverdi hlutanna, par sem ad auki vaeri gert rad fyrir
vidbotargreidslu ef Aztiq SICAR nzdi ad selja eign sina i Alvogen med hagnadi.
Samningar tokust ekki af 4stedum sem ekki verda raktar hér, en 1jost er ad

akvedinn trunadarbrestur hafdi ordid parna milli adila.



A pessum tima hafdi ekki tekist ad fjarmagna framangreind vidskipti, p.e. kaup
Aztiq SICAR 4 hlutum i Alvogen, og vida verid leitad fanga. A endanum var tekid
lan hja Sage International Ventures, LLC (Sage) fyrir 15 milljonir bandarikjadala,
med 15% arsvoxtum. Félagid setti hins vegar akvedin skilyrdi fyrir fjarmognuninni
m.a. pad ad lanid yroi veitt Aztiq Partners AB en jafnframt var askilid ad a.m.k.
65% hlutur 1 Aztiq Partners AB og modurfélogum pess skyldi vedsettur til
tryggingar efndum lanssamnings. ba var askilio ad eignarhald Aztiq Partners AB
yrdi endurskipulagt pannig ad lanveitandinn eignadist hlut i modurfélagi Aztiq
Partners AB og skyldi eignarhaldid vera i gegnum samlagsfélag (e. Limited
Partnership) & Cayman eyju. Forsvarsmadur Sage International Ventures gaf

simaskyrslu fyrir domi og stadfesti ofangreint.

A0 sogn stefndu var lanveitandanum kunnugt um ad stefnandi hafoi radio sig til
Actavis, samkeppnisadila Alvogen, og neitun hans a pvi ad skrifa undir
trinadaryfirlysingu um bann vid midlun gagna og upplysinga um Alvogen pegar

gengid var fra framangreindri fjarmégnun med askildum skilyrdum.

Stefndu segja pessar asteedur hafa valdid pvi ad ur vard ad adaleigandi Aztiq
Pharma Partners ehf., sem 4 peim tima var stefndi Arni, stofnadi nytt félag, Aztiq
Iceland ehf., sem sidan stofnadi Aztiq Pharma ehf. Allt hlutafé i Aztiq Pharma ehf.
var sidan lagt inn 1 sameignarfélagid Aztiqg Cayman LP, sem sé gagnsett
sameignarfélag. Eignarhlutur Sage 1 sameignarfélaginu hafi verid askilinn 21% og
eignarhlutur Aztiq Pharma ehf. 78,9%. Allir hlutir Aztiq Pharma Partners ehf. i
Aztiq Partners AB voru sidan framseldir til Aztiq Pharma ehf. 4 nafnvirdi hlutafjar,
en jafnframt er kvedid a um pad i kaupsamningnum ad ef meira en 50% hluta Aztiq
SICAR i Alvogen verdi seldir muni seljandi, Aztiq Pharma Partners ehf., njota pess
med greidslu sem gaeti numid allt ad 10 milljonum evra, likt og nénar er kvedid a
um i kaupsamningi um hluti i Aztiq Partners AB. Stefndu telja ad samkvemt
skilméalum pessa samnings kunni 10.000 krona fjarfesting stefnanda fyrir 2% hlut i
Aztiq Pharma Partners ehf. pannig a0 leida til greidslu allt ad 34 milljona krona,
verdi a.m.k. 50% hlutur i Alvogen seldur fyrir tiltekid lagmarksvero.

Lanssamningur og vedsamningur um fyrirgreidslu til handa Aztiq Partners AB
erudagsettir 31. agust 2010. I september 2011 og mars 2012 voru gerdir vidaukar



vegna vanefnda 4 vaxtagreidslum. Umraeddri lanveitingu fra Sage var i framhaldinu
radstafad til fjarmognunar efnda kaupsamnings Aztiq SICAR 4 30% hlut i Alvogen.

Samhlida vidredum vid Sage attu adilar i vidredum vid eiganda Polpharma, sem
mun vera polskt lyfjafyrirtaeki, um fjarmognun adurgreinds askriftarréttar. Félagio
lanadi 1 pessu skyni 12 milljonir bandarikjadala til Aztiq Partners AB, med
lanssamningi, 10. janaar 2011, i gegnum hollenskt eignarhaldsfélag, Trikang
Holding B.V. Lanssamningurinn er til fimm ara og ber samtals 22% arsvexti. b4 eru
efndir lanssamningsins tryggdar med 1. vedrétti i 6llum hlutum utgefnum af Aztiq
Partners AB, Aztiq Pharma Management S.A. og Aztiq Pharma Partners S.C.A.,
modurfélagi Aztiq SICAR.

Stefnandi 6skadi eftir ddmkvadningu matsmanna i pinghaldi 14. febraar 2014.
Endanlegar matsspurningar voru dkvednar eftirfarandi i pinghaldi 5. mars 2014: ,,1.
Hvert var virdi alls hlutafjar senska félagsins Aztiq Partners AB, skraningarnumer
000000-0000 pann 1. jali 2010. 2. Veroi talid ad meint 6vissa um endurfjarmoégnun
skuldbindinga luxemborgska félagsins Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR,
vegna fjarfestingar i eignarhlutum i Alvogen Aztiq Société Civile, hafi haft ahrif 4
virdi alls hlutafjar AB pann 1. juli 2010 (sbr. matsspurning 1), hvert var virdi alls
hlutafjar AB pann 1. juli 2010, an pess a0 tekid verdi tillit til meintrar 6vissu vid
framangreinda endurfjarmognun? 3. Hvert var virdi endurgjalds til Aztiq Pharma
Partners ehf. vid solu alls hlutafjar Aztiq Partners AB til Aztiq Pharma ehf. pann 1.
juli 2010.¢

Adilar toku sér talsverdan tima til ad koma sér saman um matsmenn en tokst pad &
endanum og démkvadning for fram 24. juni 2014. Démkvaddir voru Gudmundur
bordur Gudmundsson, rekstrarradgjafi hja Advance. og dr. Hersir Sigurgeirsson

staerdfraedingur, dosent vid vidskiptafraedideild Haskola fslands.



Matsgerd 14 fyrir 27. jantar 2015 og var 16gd fram i pinghaldi 16. febraar 2015.
Nidurstodur matsmanna voru vardandi fyrstu matsspurningu, ad virdi alls hlutafjar i
Aztiq Partners AB, 1. juli 2010 hefoi verid 22,9 milljonir bandarikjadala. Vardandi
meinta erfidleika vid fjarmdgnun 4 Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR, sbr. adra
matsspurningu, tdldu matsmenn pad ekki hafa ahrif 4 nidurstdduna, par sem
nidurstada fyrstu matsspurningar hafi byggt & gangvirdi hlutafjarins. Ef ekki hefoi
tekist ad vinna bug 4 meintum erfidleikum vid fjarmognun hefdi verid hegt ad selja
felagio og pa fyrir ofangreinda fjarhaed. Sidustu matsspurningu svérudu matsmenn
pannig ad virdi endurgjaldsins hafi verid 1itid sem ekkert og ad hdmarki 1,5

milljonir islenskra krona.

[ matinu kemur fram ad heildarvirdi Alvogen 1. juli 2010, hefdi verid 149,7
milljonir bandarikjadala. Téku matsmenn par med i reikninginn, fyrirhugud kaup
felagsins & lyfjafyrirteekinu, Bosnalijek d.d. 4 peim grundvelli ad vidredur hefou
verid komnar vel 4 veg 4 vidmidunartimamarki, p.e. 1. juli 2010. A peim grundvelli
hefdi mat & fyrirteekinu tekid mid af fyrirhugudum kaupum. Téldu matsmenn ad
verdmaeti samningsins um kaup 4 hlut i Bosnalijek hefdi numid 24,2 milljéonum

bandarikjadala.

Stefndu 6skudu yfirmats med beidni 27. febraar 2015, sem var 16gd fram i
pinghaldi pann sama dag. Pann 29. mai 2015 voru domkvaddir til verksins Bjarki
Rafn Eiriksson vidskiptafraedingur, Haraldur Oskar Haraldsson vélaverkfraedingur og
Kjartan Arnfinnsson 16ggiltur endurskodandi. Par sem Haraldur Oskar lysti sig
vanhafan vegna tengsla vid stefnanda var Jon Atli Kristjansson, hagfraedingur og
rekstrarradgjafi, skipadur i hans stad 12. jani 2015. Matsspurningar 1 og 2 voru hinar
somu og nr. 1 og 3 1 undirmati en matsspurning nr. 3 var ny. bannig var spurt: ,,1.
Hvert var virdi alls hlutafjar Aztiq Partners AB pann 1. jali 2010? 2. Hvert var virdi
endurgjalds Aztiq Pharma Partners ehf. vid s6lu alls hlutafjar Aztiq Partners AB til
Aztiq Pharma ehf. pann 1. juli 2010? 3. Hvert hefdi verid virdi alls hlutafjar i Aztiq
Partners AB ef Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR hefdi ekki reynst unnt ad afla
flarmdgnunar; 1) til efnda greidslu skuldayfirlysingar ad fjarhaed USD 7.142.859; 1)
til nytingar a askriftarrétti ad fjarhaed USD 9.523.810; iii) til kaupa &
forgangshlutabréfum, utgefnum af Alvogen Aztiq Société Civile, i réttu hlutfalli vid
eign Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR 4 almennum hlutabréfum, Gtgefnum af

Alvogen Aztiq Société Civile; iv) og til efnda 6drum skuldbindingum sem fram



koma 1 arsreikningi Aztiq SICAR 20097

Y firmatsgerd 14 fyrir 25. jantar 2016 og var 16g0 fram 28. s.m. Nidurstodur
matsmanna voru per ad virdi hlutafjar i Aztiq Partners AB, 1. juli 2010 hefoi verid
15,1 milljon bandarikjadala. Verdmaeti endurgjalds Aztiq Pharma Partners ehf. vid
sOlu alls hlutafjar Aztiq Partners AB til Aztiq Pharma ehf. var talid jafnvirdi
1.590.526 krona eda legra. Matsmenn toku fram ad vegna ovissu um timasetningu
a mogulegri sdlu Aztiq Pharma SICAR 4 eignarhlut i Alvogen Aztiq SC, verdmaeti
peirrar s6lu og timamarki afnams gjaldeyrishafta innan peirra marka sem sett voru i
kaupsamningi, teldu peir sér ekki fert ad leggja mat 4 verdmeeti mogulegra
aukagreidslna 4 grundvelli samningsins. [ pridju matsspurningu vard nidurstada
matsmanna samkvamt 1. 1id spurningarinnar, 14 milljonir bandarikjadala, 1 2. 110,
10.5 milljonir bandarikjadala, og 1 3. og 4. 110, vard nidurstdan i badum tilvikum

4.4 milljonir bandarikjadala.

Engar adilaskyrslur voru gefnar i malinu, en fyrir dom komu bzdi undirmatsmenn
og yfirmatsmenn. ba gafu vitnaskyrslur simleidis, Kevin Michael Bain, fyrrum
fjarmalastjori Alvogen og Divya C. Patel fjarfestir, forstodumadur hja Sage

International Ventures.

IL.

Stefnandi krefst skadabota ar hendi stefndu og kvedst byggja krofu sina a pvi ad
stefndu hafi sem stjornarmenn félagsins Aztiq Pharma Partners ehf. med
saknemum hatti selt fra félaginu helstu eign pess 4 undirverdi og an heimildar i

16gum og pannig bakad stefnanda sem hluthafa félagsins verulegt tjon.

Stefnandi hafi { upphafi att 2% hlut i félaginu en eignast sidan pridjungshlut i pvi
eftir ad félagid nytti forkaupsrétt sinn i vidskiptum milli stefndu Arna og Vilhelms
Réberts med hluti félagsins 1 kjolfar doms Haestaréttar i malinu nr. 367/2013.



Stefnandi telur ad stefndu sem stjornarmenn i Aztiq Pharma Partners ehf. hafi ekki
viljad una pvi ad stefnandi nytti sér forkaupsrétt sinn vid framsalid. P4 hafi stefndu
einnig stadid gegn pvi ad stefnandi nyti réttinda sinna ad 6dru leyti sem hluthafi i

felaginu.

Stefndu hafi borid sem stjérnarménnum Aztiq Pharma Partners ehf. skylda til pess,
jafnt sem endraner, ad vinna ad pvi ad auka verdmati eigna félagsins & medan
agreiningur adila veaeri leiddur til lykta. Pratt fyrir pad hafi peir dkvedid ad selja fra
félaginu helstu eign pess, eignarhlut og kauprétt i lyfjafyrirteekinu Alvogen, an
nokkurs vidhlitandi endurgjalds.

Stefnandi telur 1j6st af gdgnum malsins ad eignirnar hafi verid 9,3 milljarda krona
virdi. Stefndu hafi hins vegar tekid akvordun sem stjornarmenn félagsins um ad
selja paer nystofnadu og eignalausu einkahlutafélags i eigu stefnda Arna. Engar
greidslur hafi verid inntar af hendi i reidufé vio s6luna og endurgjaldid ekkert

annad en einhvers konar vonargreidsla i framtidinni.

betta hafi stefndu gert ad stefnanda forspurdum og i beinni andstédu vid fyrirmeeli
70. gr. a i einkahlutafélagalogum. Stefnandi getur ekki unad pessari medferd
stefnda félagsins 4 eignum pess. betta s¢ brot 4 rétti hans, s€¢ honum til tjons og i

mali pessu krefjist hann skadabdta Gr hendi stefndu sem nemi tjoni hans.

Stefnandi dregur upp nedangreinda mynd, til skyringar 4 pvi hvernig eignir
félagsins Aztiq Pharma Partners ehf. hafi legid og verdmaeti peirra, 4dur en umdeild

atvik malsins attu sér stao:



Af myndinni megi sja ad Aztiq Pharma Partners ehf. atti s@nskt dotturfélag sem
heitir Aztiq Partners AB. Sidarnefnda félagio hafi svo att 96,8% eignarhlut i
lixemborgska félaginu Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR og 100% eignarhlut
lixemborgska félaginu Aztiq Pharma Management S.A. sem hafi att afgang
hlutafjarins 1 Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR. Samkvaemt pessu hafi Aztiq
Pharma Partners ehf. i gegnum Aztiq Partners AB ra0id yfir 6llu hlutafé Aztiq
Pharma Partners S.C.A. SICAR.



Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR hafi sidan verid eigandi 9,795,919 hluta i
lyfjafyrirteekinu Alvogen Aztiq Société Civile (Alvogen) eda sem svaradi til
29,97% eignarhlutar 1 pvi félagi. Samkvemt skyrslu stjornar Aztiq Pharma Partners
S.C.A. SICAR me9 arsreikningi félagsins fyrir arid 2010 sem stefndi Arni
undirritadi hafi pessi eignarhlutur i Alvogen 1 arslok 2010 verid metinn 4 76,5
milljonir bandarikjadala. Byggdist pad mat 4 verdmati fjarfestingarbankans
Raiffeisen Investment Bank AG fra pvi i mars 2010.

ba komi jafnframt fram i arsreikningi Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR fyrir
arid 2010 ad félagid hafi att kauprétt ad 10% eignarhlut til vidbotar 1 Alvogen gegn
greidslu 4 9,6 milljonum bandarikjadala. S¢é midad vid verdmat stefnda Arna og
Raiffeisen 4 Alvogen megi sja ad veromaeti pess kaupréttar var i arslok 2010 15,9
milljonir bandarikjadala, enda nytti Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR pennan

kauprétt sinn fyrir 31. mars 2011 eins og askilid var.

[ reikningum Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR hafi verid midad vid umrzatt
verdmat 4 30% eignarhlutnum i Alvogen. betta verdmaeti hafi hins vegar ekki verid
notad vid gerd reikninga s@nska félagsins Aztiq Partners AB fyrir 4rid 2010. Til ad
syna raunverulega stodu senska félagsins hafi pvi stetnandi fengid KPMG ehf. til
a0 reikna at verOmeti eigin fjar senska félagsins Aztiq Partners AB 1 lok ars 2010
midad vid pessar forsendur. Nidurstada pess utreiknings sé su ad verdmeeti eigin
fjar senska félagsins hafi pa verid tepir 7,5 milljardar krona. Midist pad vid gengi
bandarikjadals og senskrar kronu sem var skrad hja Sedlabanka fslands pann 31.
desember 2010.

ba hafi 1 reikningum Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR ekki verid feert
verdmati kaupréttarins. Stefnandi hafi pvi fengid KPMG ehf. til ad reikna ut fyrir
sig verdmati kaupréttarins midad vid somu forsendur um verdmat a Alvogen.
Nidurstada pess utreiknings er st ad verdmati kaupréttarins hafi verid ramir 1,8

milljardar krona.



Verdmaeeti eigin fjar Aztiq Partners AB vegna 30% eignarhlutarins i Alvogen og
10% kaupréttarins seti ekki skattlagningu milli félaganna samkvaemt bréfi KPMG.
Jafnframt sa&ti hagnadur Aztiq Pharma Partners ehf. af hlutafjareign félagsins i
Aztiq Partners AB ekki heldur skattlagningu. bvi til studnings visi stefnandi 4 tolul.
9 og tolul. 9 ai31. gr. laga nr. 90/2003, um tekjuskatt.

Samkvemt framangreindu megi rdda ad Aztiq Pharma Partners ehf. hafi att, i
gegnum dotturfélag sitt Aztiq Partners AB, verulega verOmatar eignir sem folust i
30% eignarhlut i lyfjafyrirteekinu Alvogen og kauprétti ad 10% eignarhlut til
viobdtar 1 pvi félagi. Veromaeti eigin fjar Aztiq Partners AB fyrir 4rid 2010 hafi pvi

a0 6llu medtdldu verid 9,3 milljardar krona.

[ skyrslu sem stefndi Arni hafi kynnt 4 adalfundi Aztiq Pharma Partners ehf. fyrir
2010, hafi komid fram ad félagid hefoi 1. juli 2010 selt alla hluti sina i seenska
félaginu Aztiq Partners AB 4 sama verdi og peir voru keyptir, eda 4 nafnvirdi
hlutafjar sem samsvaradi tepum 5 milljdonum kréna. Petta hafi verid adaleign
félagsins. Ekkert eiginlegt kaupverd hafi verid greitt fyrir eignarhlutann heldur gat
endurgjaldid ordid a

bilinu 163 milljonir krona til 1.630 milljonir krona ef dkvedin atridi gengju eftir.

[ mali stefnda Arna 4 adalfundi i félaginu hafi komid fram ad sanska félagid hefdi,
ef salan hefoi ekki gengio eftir, misst hlut sinn i Alvogen sem er su undirliggjandi
eign sem reett er um. Petta hafi stefndi Arni kvedid stafa af vedsetningu eigna
senska félagsins til ad tryggja fjarmognun 4 27 milljonum bandarikjadala. Sidan
hafi stefndi Arni dregid upp afar dokka mynd 4 fundinum af rekstri og horfum
Alvogen og kynnt pad mat stjornar félagsins ad sala senska félagsins hafi verid
,,godur kostur® fyrir félagid. Petta mat Arna sem hann kynnti 4 adalfundinum hafi
hins vegar ekki verid i neinu samremi vid pa mynd sem var dregin upp i
arsreikningi Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR af eignastodu félagsins og
horfum i rekstri Alvogen.



Spurdur um pad 4 fundinum vegna 2010 hver veri kaupandi hlutarins, hafi stefndi
Arni upplyst ad pad vaeri Aztiq Pharma ehf. og ad hluthafar pess varu
»fjarmoégnunaradilar og lykilstarfsmenn Alvogen®. Fjarmognunaradilarnir hafi
sidan verid sagdir ,,annars vegar bandariskur adili og hins vegar polskur adili* sem

varu baoir ,,i rekstri 1 lyfjageiranum®.

Stefnandi kvedst telja, eftir athugun, ad pessi frasdgn stefnda Arna standist ekki.
bannig liggi fyrir ad Aztiq Pharma ehf. hafi verid stofnad af félaginu Aztiq Iceland
ehf. 30. juni 2010 og hafi stofnhlutafé félagsins 500.000 krénur pa pegar verid
greitt samkvamt stadfestingu Ludviks brainssonar, 16ggilts endurskodanda hja
Deloitte. Eini eigandi Aztiq Iceland ehf. samkvaemt arsreikningi pess félags fyrir

arid 2010 hafi hins vegar verid stefndi Arni.

[ arsreikningi Aztiq Iceland ehf. fyrir 4rid 2010 komi svo fram ad heildareignir
felagsins hafi 1 arslok verid metnar 4 500.000 kronur og einu
fjarfestingarhreyfingarnar 4 arinu 2010, eru tilgreindar ,,eiginfjarframlag* ad
fjarhaed 500.000 kronur. Af einhverjum astedum komi svo hins vegar fram i
skyringu 4 med reikningnum ad hlutabréfaeign Aztiq Iceland ehf. i 60rum félogum
sé bundin vi0 eignarhald i félaginu Aztiq Cayman L.P. og er bokfaert verd peirrar
eignar 500.000 kronur. Af pessu megi rada ad Aztiq Iceland ehf. hafi skipt &
500.000 krona eignarhlut sinum i Aztiq Pharma ehf. fyrir 500.000 krona eignarhlut
i Aztiqg Cayman L.P.

Samkvamt arsreikningi Aztiq Pharma ehf. hafi hlutafé Aztiq Pharma ehf. verid
obreytt 1 arslok 2010. b4 hefoi félagid fengid lanad fra Aztiq Pharma Partners ehf.
4.917.134 krénur sem jafngilti bokfaerdu verdi hlutarins i Aztiq Partners AB. Eini
hluthafi félagsins hafi verid sagdur Aztiqg Cayman L.P. Af pessu megi sja ad Aztiq
Pharma ehf. hafi keypt hlutina i Aztiq Partners AB fyrir 4.917.134 kronur 4n pess
b6 ad hafa einu sinni greitt pa smavagilegu fjarhad, midad vid hin keyptu
verdmaeti. P4 hafi Aztiq Pharma ehf. ekki haft yfir 60rum fjarmunum ad rdda en
lagmarkshlutafé ad fjarhad 500.000 kronur.



Stefnandi kvedst byggja 4 pvi ad af pessu megi rada ad stefndi Arni sé eini eigandi
Aztiq Pharma ehf. eda a.m.k. adaleigandi pess. Jaftnframt virdist stefnanda sem
eignarhald félagsins hafi verid vistad i félagi 4 Cayman eyjum, mogulega til ad
dylja eignarhaldid. Ekkert bendi til pess ad Aztiq Pharma ehf. hafi buid yfir

raunverulegum fjdrmunum til ad greida fyrir hlutina i Aztiq Partners AB.

Stefnandi telur petta syna glogglega hvernig stefndu hafi sammeelst um ad selja
verdmaetar eignir Aztiq Pharma Partners ehf. til félags i eigu stefnda Arna 4n

nokkurs vidhlitandi endurgjalds.

Stefnandi telur séluna hafa verid 6l6gmata og bakad honum tjon. Stefndu Arni,
Vilhelm Robert og Magnus, hafi vitad eda matt vita ad pad endurgjald sem peir
somdu um fyrir eignarhlutinn i Aztiq Partners AB hafi verid langt fra raunvirdi
hans. beir hafi jafnframt vitad eda matt vita ad stefndi Arni veeri kaupandi hlutarins
eda a.m.k. ad hann stedi ad baki kaupunum. Pannig hafi t.d. stefndi Robert verid
varamadur i stjorn Aztiq Iceland ehf. og Aztiq Pharma ehf. P4 hafi verid um ad
reda helstu eign Aztiq Pharma Partners ehf. og pvi hati stefndu sem stjéornarmenn
pess félags att ad gaeta pess sérstaklega ad afla sér upplysinga um hver kaupandinn

veerl.

bessar adstedur gefi tilefni til ad atla ad pessi vidskipti hafi verid radin m.a. med
hlidsjon af peirri stodu sem uppi var & pessum tima vardandi eignarhald Aztiq
Pharma Partners ehf. og beitingu stefnanda a forkaupsrétti. Stefndu hafi synilega
viljad varna pvi ad stefnandi fengi ad njota avinnings af eignarhaldi sinu og pvi
valid pann kostinn ad selja helstu eign félagsins nystofnadu einkahlutafélagi med
lagmarkshlutafé. Hafi par engu skipt ad s6luverdid var einungis brot af peim tepu
9,3 milljordum krona sem i hifi voru samkvamt verdmati fjarfestingarbanka og

stefnda Arna 4 sama tima.

70. gr. a 1 ld6gum um einkahlutafélog hafi tekio gildi vio birtingu laga nr. 68/2010
pann 23. juni 2010. Af pvi leidi ad akveedid atti vio um solu eignarhlutarins 1 Aztiq
Partners AB pann 1. juli 2010. Stefnandi kvedst byggja 4 pvi ad sala Aztiq Pharma



Partners ehf. 4 eignarhluta sinum i Aztiq Partners AB til Aztiq Pharma ehf. hafi
fallid undir akvadid.

Stefndu sem stjornarmenn i Aztiq Pharma Partners ehf. hafi engan reka gert ad pvi
a0 boda til hluthafafundar. Pa hafi ekki verid aflad skyrslu sem uppfyllti askilnad
laga um ad endurgjaldid sem fékkst vid séluna, hafi verid i samraemi vid veromaeti

selda eignarhlutarins.

Stefnandi telur radstafanir stefndu hafa brotid 1 baga vid 51. gr. laga um
einkahlutafélog. baer hafi verid til pess fallnar ad afla einum hluthafa og
stjérnarmanni félagsins 6tilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa
félagsins. Sem slikar hefou peer brotid 1 baga vid 70. gr. sému laga jafnvel pott paer
hefdu verid sampykktar 4 hluthafafundi.

Stefnandi kvedst benda 4 a0 med 16gum nr. 68/2010, sem toku gildi 23. juni 2010,
hafi pad skilyrdi verid fellt ur 51. og 70. gr. laga um einkahlutafélog ad radstafanir
pyrftu ,,bersynilega* ad vera til pess fallnar ad afla o6tilhlydilegra hagsmuna. Med
16gunum hafi pvi réttarvernd hluthafa gagnvart radstofunum i pagu annarra
hluthafa verid aukin verulega. Stefnandi telji ad visu skilyrdi um ,,bersynileika*
vera allt ad einu uppfyllt i malinu, en nefni petta po til ad syna ad samkvamt 16gum

verdi ekki gerd krafa um ad slikt skilyrdi sé uppfyllt.

Stefnandi byggi 4 pvi ad pessar radstafanir stefndu hafi verid saknaemar og peir beri
a peim botaabyrgd gagnvart stefnanda 4 grundvelli almennu sakarreglunnar.
Stefnandi byggir 4 pvi ad tjon hans nemi verdmeeti pess eigin fjar Aztiq Pharma AB
sem stefndu hafi gefid fra félaginu med sélunni auk verdmaetis kaupréttarins.
Stefnandi midi vid stoduna i arslok 2010. { peim efnum sé horft til verdmats
Raiffeisen Investment Bank sem stefndi Arni hafi sjalfur midad vid i arsreikningi
Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR sem syndi stodu pess félags i arslok 2010.



Stefnandi kvedst engan annan kost eiga, en ad mida kréfugerd sina vid petta
timamark par sem engum upplysingum sé til ad dreifa um stodu Aztiq Partners AB
pann 1. juli 2010, annad en verdmat Raiffeisen Investment Bank sem gefid var ut 1
mars 2010. Stefnandi telji pvi varlegt ad mida vid ad stadan hafi ekki breyst i neinu

verulegu fra 1. jali 2010 til arsloka.

Fyrir liggi a0 1 arslok 2010 hafdi Aztiq Pharma ehf. ekkert greitt fyrir eignarhlutinn
og stefnandi hafi engar upplysingar fengid sem geti skyrt hvort og pa hvada
verdmeeti séu folgin i rétti Aztiq Pharma Partners ehf. til vonargreidslna i
framtidinni. bvert & moti bendir allt til ad pau veromaeti séu afar dviss og 6l1j6s.
Aztiq Pharma ehf. hafi ekkert innborgad hlutafé, virdist engar tryggingar hafa sett
fyrir greidslu kaupverdsins, og enn sidur virdist pad hafa gert radstafanir vegna
pess. Meira ad segja virdist Aztiq Pharma ehf. ekki einu sinni hafa greitt paer tepu
fimm milljénir krona sem pad atti ad stadgreida vid kaupin. Kréfugerd stefnanda
midast pvi vid ad endurgjaldid fyrir hlutina hafi verid ekkert.

Stefndu haldi pvi einnig fram ad Aztiq Pharma Partners ehf. hafi ekki haft burdi til
ad fjarmagna eignarhlut sinn i Alvogen. A petta kvedst stefnandi ekki geta fallist. |
pvi samhengi megi t.d. nefna ad 1 arslok 2009 st6d Aztiq Pharma Partners ehf. ekki
i neinum skuldum sem ord er 4 gerandi. b4 st60 Aztiq Partners AB néanast ekki i
neinum skammtimaskuldum. Loks voru skammtimaskuldir Aztiq Pharma Partners
S.C.A., SICAR nanast engar nema gagnvart tengdum adilum. P4 voru reikningar
tveggja sidast nefndu félaganna aritadir um endurskodun af

endurskodunarfyrirteekinu Deloitte &n nokkurs fyrirvara um rekstrarhefi peirra.

Stefnandi kvedst p6 nefna ad samkvamt arsreikningi senska félagsins virdist pad &
arinu 2010 hafa sott sér fjarmognun ad fjarhaed 15 milljonir bandarikjadala, annars
vegar til ad geta nytt kauprétt sinn fyrir 9,5 milljonir bandarikjadala 4 10%
vidbotareignarhlut i Alvogen og hins vegar til pess ad greida fyrir hond Aztiq
Pharma Partners S.C.A., SICAR, inn a skuld félagsins gagnvart Alvogen ad fjarhaed
u.p.b. 7,1 milljon bandarikjadala.



Ekkert bendi til ad pessi fjarmdgnun hafi att sér stad vid einhverjar sérstakar
neydarastedur. bannig verdi nyting kaupréttarins ad skodast sem stadfesting a pvi
verdmati sem stefnandi byggir mal sitt 4, enda hefdi kauprétturinn aldrei verid
nyttur ella. b4 hafi greidslan til Alvogen verid fyrirframgreidsla. Samkvemt
arsreikningi Luxemborgska félagsins fyrir arid 2009 hafi su skuld ekki verid 4
gjalddaga fyrr en eftir 31. desember 2010. Fjarmégnunin stadfesti pvi ad veruleg

verdmaeti hafi verid folgin i eignarhlutunum i Alvogen.

Stefnandi telur ekkert stydja pad sem stefndu haldi fram ad i fjarmdgnun senska
félagsins hafi falist ad fjarveitandinn hafi veitt hana gegn eignarhaldi i seenska
felaginu. Ekkert liggi fyrir sem stadfesti petta. bvert 4 moti hafi hlutafé senska
felagsins 1 heild verid selt Aztiq Pharma ehf. 1. juli 2010. b4 hafi ekkert verid
aukio vi0 hlutafé senska félagsins 4 arinu 2010. bvi verdi ekki s€d hvernig
fjarmognunaradilinn 4 ad hafa fengid hlutafé i senska félaginu i tengslum vid
fjarmdégnunina. Hafi hins vegar svo verid bendir pad ekki til annars en ad mikil
verdmaeti hafi verid talin folgin 1 nytingu kaupréttarins og sjalfsagt hafi verio talid

a0 stofna til kostnadar svo unnt veri ad nyta hann.

Stefnandi kvedur ekkert stydja pa stadhafingu ad salan hafi att sér stad par sem
erlendur fjarfestir sem var reidubtiinn ad fjarmagna sanska félagid hafi gert krofu
um breytingu a eignarhaldi pess. Pannig liggi engar upplysingar fyrir um hver hinn
meinti erlendi fjarfestir sé, né hvernig afstada hans sem lysti sér med meintri kréfu
um breytingu a eignarhaldi hafi komid fram. Pa bendi fyrirliggjandi upplysingar til
pess ad kaupandi eignanna hafi verid enginn annar en stefndi Arni. Auk pess hafi
pad aldrei verid 4 valdi stefndu, sem stjornarmanna félagsins Aztiq Pharma Partners
ehf., ad framkvema jafn afdrifarika akvordun, sem m.a. skerti otilhlydilega,
hagsmuni stefnanda sem hluthafa, an sampykkis stefnanda og an pess ad hun vari
borin undir hluthafafund yfirleitt. Hafi pad ekki sist att vid med hlidsjon af

agreiningi adila um eignarhald 4 hlutum i félaginu.

Um lagarok visi stefnandi til laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog og almennu
sakarreglunnar og almennra reglna islensks skadabotaréttar, samningaréttar og

krofuréttar. Krafa um vexti og drattarvexti stydjist vid 16g nr. 38/2001, um vexti og



verdtryggingu. Um kréfu sina um malskostnad visar stefnandi til XXI. kafla

laganna, einkum 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

III.

Stefndu kvedast byggja a4 pvi a0 méalsatvik stadfesti ad pegar hlutir i Aztiq Partners
AB voru framseldir til Aztiq Pharma ehf. 1 juli 2010, hafoi ekki tekist ad fjarmagna
kaup Aztiq SICAR, dotturfélags Aztiq Partners AB, 4 hlutum i Alvogen og alls
ovist hvort fjarmognun vegna pessa myndi takast. Hefdi fjarmégnunin ekki tekist
innan tilskilinna timamarka hefou fyrirhugud kaup 4 hlutum i Alvogen ekki ordid
ad veruleika og pannig hefdu engin veromaeti ordid til 1 hinu senska dotturfélagi.
Vegna kratna fjarfesta hafi fjarmognun sidan ekki verid moguleg nema med
eignabreytingum 4 samstedu Aztiq Pharma Partners ehf. Pegar tekin var akvoroun
um fjarmoégnun kaupa & hlutum i Alvogen, ekki I6ngu adur en kaupverd skyldi
greitt, hafi stjorn Aztiq Pharma Partners ehf. pvi stadid frammi fyrir pvi ad ef hlutir
i Aztiq Partners AB yrdu ekki framseldir myndu 61l réttindi og framtidarverdmaeti

sem kunna ad felast i kaupum a hlutum i Alvogen verda ad engu.

Stadreyndin sé jafnframt st ad i juli 2010, pegar hlutir i Aztiq Partners AB voru
framseldir fra Aztiq Pharma Partners ehf. til Aztiq Pharma ehf., ad krofu fjarfesta,
namu skuldbindingar samstadunnar, p.e. ogreitt kaupverd vegna kaupa og
askriftarréttar ad hlutum i Alvogen, nakvaemlega somu fjarhad og andvirdi
hlutanna og askriftarréttarins samkvaemt samkomulagi par um, dags. 30. september
2009, p.e. um 26,7 milljonum bandarikjadala. Séu engin efni til ad alykta ad
eignarhlutur Aztiq Partners AB i Alvogen hafi verid meira virdi en sem nam
kaupverdi hlutanna pegar Aztiq Partners AB hafoi loksins tryggt sér fjarmdgnun
vegna peirra i januar 2011, med lantdku ad fjarhaed samtals 27 milljonir
bandarikjadala, par sem askildir voru annars vegar 22% arsvextir og hins vegar
15% arsvextir. Beri pa einnig ad lita til peirrar stadreyndar ad rekstrartap Alvogen a
arinu 2010 hafi numid teplega 46,5 milljonum bandarikjadala og eigid fé
samstedunnar var jafnframt neikvett um riflega 23,5 milljona bandarikjadala i lok
ars 2010.



Stefndu kvedast motmaela pvi ad stjorn Aztiq Pharma Partners ehf. hafi selt hluti i
Aztiq Partners AB 4 undirverdi og a0 salan hafi stangast 4 vid 16g. Skuldir Aztiq
Partners AB vegna fjarmdgnunar kaupa & hlutum i Alvogen hafi verid nanast hinar
somu og kaupverd hlutanna, auk pess ad bera hda vexti. Eignarhlutur Aztiq Pharma
Partners ehf. i Aztiq Partners AB hafi pvi ekki verid meira virdi en sem nam
kaupverdi hluta i Alvogen og pannig sé 1jost ad tjon stefnanda vegna framsalsins sé
ekkert. Raunvirdi hluta i Aztiq Partners AB fari eftir virdi undirliggjandi eignar, b.e.
hluta i Alvogen, sem um mitt ar 2010 var med neikvatt eigid fé og kaupverd peirra
var a0 auki skuldsett vegna lanveitinga samtals ad fjarhad 27 milljonir
bandarikjadala til Aztiq Partners AB.

Stefndu andmeli pvi ad stefnandi eigi meira en sem nemur 2% hlut i Aztiq Pharma
Partners ehf. og telji stefnanda hafa notid allra peirra réttinda sem 2% eignarhlutur
hans i félaginu kunni ad veita honum. Pa er visad til pess ad pegar hlutir i Aztiq
Partners AB voru framseldir til Aztiq Pharma ehf. ad krofu fjarfesta 1 jali 2010 hafi
enginn agreiningur verid 4 milli adila um eignarhald 4 hlutum i Aztiq Pharma
Partners ehf. Til marks um pad hafi verid lagt til grundvallar af halfu adila i
samningavidredum 4 milli stefnda Arna og l16gmanns stefnanda i tengslum vid
starfslok stefnanda hja Aztiq Pharma Partners ehf. ad stefndi Arni veeri eigandi 96%
hlutar i félaginu. bad hafi sidan ekki verid fyrr en 4 midju ari 2011 sem stefnandi

taldi sig skyndilega eiga forkaupsrétt til 96% hlutar i félaginu.

Stefndu telji ad ekkert tilefni hafi verid til ad leggja til grundvallar haerra verd fyrir
hlutina en sem nam kaupverdi pvi sem akvedid var i september 2009. Til ad tryggja
hagsmuni hluthafa Aztiq Pharma Partners ehf. hafi hins vegar verid samid svo um
a0 ef hlutir i Alvogen yrou seldir skyldi Aztiq Pharma Partners ehf., og par med
hluthafar pess, njota hlutdeildar i sélunni, ef selt yrdi 4 haerra verdi en sem nam
kaupverdi. Stjorn félagsins hafi pvi gaett ad hagsmunum hluthafa félagsins hvad

pad vardar.

bad sé af og fra ad hlutir i Aztiq Partners AB hafi verid 9,3 milljarda virdi pegar
peir voru framseldir til Aztiq Pharma ehf. & arinu 2010. Kaupverd i vidskiptunum

hafi endurspeglad kaupverd sem hafdi verid samid um vegna kaupa a hlutum i



Alvogen 1 september 2009 og par sem kaupverd vegna pessa hafi verid fjarmagnad
ad fullu og efndir fjarmdégnunar tryggdar med vedsetningu allra hluta i Aztiq
Partners AB, hafi kaupverd hluta i Aztiq Partners AB numid somu fjarhad og
stofnhlutafé félagsins. Auk pess hafi verid gert rad fyrir ad seljandi myndi njota
nanar tilgreindra greidslna ef hlutir i Alvogen yrou seldir i framtidinni. Geti
greidslur vegna pessa numid allt ad 10 milljéonum evra, sem felur i sér dagdda
avoxtum 500.000 krona framlags hluthafa i Aztiq Pharma Partners ehf. og

hagsmuna peirra pvi gett hvad pad vardar.

begar umratt framsal 4 hlutum i Aztiq Partners AB atti sér stad 1 jali 2010 hafi
legid fyrir ad stefnandi hafdi hafid storf 4 mannaudssvidi Actavis, samkeppnisadila
Alvogen. P4 14 einnig fyrir ad hann hafdi neitad ad undirrita trinadaryfirlysingu
sem m.a. keemi i veg fyrir ad hann 1éti samkeppnisadilum i t€ gégn um aetlanir
Alvogen. Stefnandi hafi att 2% hlut i félaginu og ekki setid i stjorn pess. Stjornin,
skipud m.a. hluth6fum sem foru med 98% af hlutafé félagsins, hafi verid sammala
um ad framsal hluta i Aztiq Partners AB vari naudsynlegt til ad tryggja fjarmognun
kaupa 4 hlutum i Alvogen, vegna askilnadar fjarmégnunaradila um tiltekna
eigendaskipan samstaedunnar. Ekkert tilefni hafi pvi verid til a0 leita eftir sampykki
stefnanda fyrir framsalinu og synjun 2% hluthafa i atkvaedagreidslu par um hefdi
ekki haft nein ahrif 4 pa dkvordun. Pegar framsalid atti sér stad hafi legid ljost fyrir
a0 verometi hluta i Alvogen hafdi ekki aukist fra pvi niu manudum adur, pegar
vidskipti h6fou att sér stad med hluti i Alvogen & milli félagsins og Aztiq SICAR,
sem hafi verid med 6llu o6tengdir adilar. Samningur um framsal hluta i Aztiq
Partners AB hafi einnig verid gerdur i tengslum vid venjulegan rekstur Aztiq
Pharma Partners ehf., sem eignarhaldsfélags um fjarfestingar i lyfjageiranum. Hann
hafdi ad geyma edlilegt verd og adra skilmala, sbr. 4. tolulid 70. gr. a i 16gum nr.
138/1994, um einkahlutafélog, par sem fyrir liggi ad verdmeti hluta i Aztiq
Partners AB var ekki herra en sem nam kaupverdi hluta i Alvogen, ad teknu tilliti
til peirra skuldbindinga sem félagid yfirtok vegna pessa, sem nadmu somu fjarhaed
og kaupverdid. ba liggi jafnframt fyrir ad stefnandi hefur ekki ordid fyrir neinu
tjoni vegna framsalsins og ljost s¢ ad kaupandi hluta i Aztiq Partners AB hefur ekki

hagnast vegna vidskiptanna.

Um verdmeti hlutar Aztiq SICAR 1 Alvogen samkvamt arsreikningi Aztiqg SICAR

2010, veki stefndu athygli 4 pvi sem fram komi i skyringu 4 med arsreikningnum.



bar komi fram ad kaupverd hluta i Alvogen hafi numid samtals teplega 12
milljonum evra og jafnframt komi par fram mat svokallads abyrgdaradila (e.
General Partner) sj0dsins, par sem segi ad verometi hlutarins geti numid allt ad
rumlega 57 milljonum evra. Pad einhlida mat abyrgdaradila hafi hins vegar byggt &
akvednum forsendum sem ekki hafi gengid eftir. [ adurgreindri skyringu 4 med
arsreikningnum (sja bls. 13 4 domskjali nr. 54) komi fram ad verulegur munur geti
verid 4 einhlida mati dbyrgdaradila og raunverulegu verdmati vidkomandi eigna,
pegar ekki liggur fyrir markadsverd i vidskiptum med eignirnar, likt og hér um
reedir. Einnig sé settur fyrirvari vid einhlida nidurstodu abyrgdaradila og beitingu
hennar i arsreikningum i skyringu 2 i reikningnum. bar sem par upplysingar sem
fram koma i reikningnum séu byggdar 4 einhlida mati dbyrgdaradila, sem jafnframt
byggdu 4 forsendum sem ekki gengu eftir, s¢ ekki hagt ad leggja framangreindar
aztlanir eda mat abyrgdaradila Ur arsreikningi Aztiq SICAR til grundvallar

verdmati hluta i Aztiq Partners AB, likt og stefnandi geri.

Somu sjonarmid eigi vid um verOmeeti askriftarréttar ad 10% eignarhlut i Alvogen
en utreikningar stefnanda hvad pad vardar byggi & sému villu, pb.e. ad einhlida mat
abyrgdaradila i arsreikningi Aztiq SICAR sé€ metid til eigin fjar eda endurskodads
verdmeetis undirliggjandi eignar, pegar i raun sé eingdngu um ad reda einhlida mat
um framtidarventingar. P4 liggi fyrir ad kaupverd vegna nytingar askriftarréttar i
januar 2011 var fjarmagnad ad fullu med lansfé fra Trikang Holding B.V. Stefnandi
taki ekki tillit til pessa pegar hann @tlar ad veromeeti askriftarréttarins hafi numid
15,9 milljéonum bandarikjadala, en verdmaeti askriftarréttarins, sem var
fjarmagnadur ad fullu, geti ekki numid harra verdi en sem nam kaupverdi vid

nytingu réttarins.

Stefndu métmeli nidurstddum KPMG ehf. 1,,Umfj6llun um arsreikning Aztiq
Partners AB fyrir 4rid 2010%. Bréfid sé undirritad af Alexander Edvardssyni,
endurskodanda Actavis, samkeppnisadila Alvogen. I tilgreindu bréfi leggi hann 1t
fré arsreikningi Aztiq Partners AB og kemst ad peirri nidurstédu ad endurmetid
eigid fé hins senska félags i arslok 2010 nemi samtals 435.611.446 SEK sem,
midad vid gengi sanskrar kronu eins og pad var skrad hja Sedlabanka slands pann
31. desember 2010, eigi ad nema taepum 7,5 milljérdum kréna. Utlagning
endurskodandans sé hins vegar 4 misskilningi byggd par sem lagt er til grundvallar

ad um endurskodad eigid fé¢ Aztiqg SICAR sé a0 reda, en pad sé rangt. Nidurstada



efnahagsreiknings Aztiq SICAR byggi & einhlida mati abyrgdaradila sjédsins og
tekio sé€ fram 1 arsreikningi hans 2010 ad verulegur munur gati verid a pvi mati og
raunverulegu verdmati viokomandi eigna, pegar ekki liggur fyrir markadsverd i
vidskiptum med eignirnar. Endurskodadur arsreikningur félags geti aldrei lagt slikt
einhlida matsverd til grundvallar, enda stangist pad a vid alpjodlega
reikningsskilastadla. Utlagning endurskodandans sé pvi réng og byggi 4 rongum
forsendum. Sama eigi vid um per forsendur sem endurskodandinn gefi sér fyrir
verdmeeti askriftarréttar Aztiq SICAR til 10% hlutar i Alvogen, sem einnig stangist
a vi0 nidurstodur arsreiknings Aztiq Partners AB 2010.

Med visan til framangreinds sé alfarid motmelt peirri stadhafingu sem fram komi i
stefnu ad verdmaeti eigin fjar Aztiq Partners AB hafi 1 &rslok 2010 numid samtals
9,3 milljordum krona. Su stadhafing byggi 4 alyktun eda utlagningu
endurskodanda samkeppnisadila Alvogen, sem augljoslega byggi 4 rongum
forsendum og sé ekki i neinu samraemi vid nidurstodu endurskodads arsreiknings
Aztiq Partners AB fyrir arid 2010.

Endurskodad fjarhagsuppgjor Alvogen 31. desember 2010 og 2009, syni ad
rekstrarstada félagsins hafi verid bagborin 4 peim tima og erfitt fyrir félagid ad afla
fjarmognunar fyrir aframhaldandi uppbyggingu og rekstur. Til marks um pad sé
bent & pa stadreynd ad Alvogen afladi sér lansfjarmognunar ad fjarhaed 45 milljonir
bandarikjadala i arslok 2010 & 18% arsvoxtum. Hafi efndir lansins jafnframt verid
tryggdar med vedi i nanast 6llum eignum félagsins. Segi pad allt sem segja parf um
stoodu félagsins & peim tima, par sem eigid fé var neikvett og taprekstur vidvarandi.
bratt fyrir ad stjornendur og hluthafar Alvogen hefdu fulla tra 4 deetlunum um ad
snua rekstrinum vid, m.a. med nyju og reynslumiklu starfsfolki ur lyfjageiranum,

liggi pvi fyrir ad 4 arinu 2010 hafi stada félagsins verid tvisyn.

begar hlutir 1 Aztiq Partners AB voru framseldir fra Aztiq Pharma Partners ehf. til
Aztiq Pharma ehf. hafi adsteedur verid med peim hatti sem ad framan greinir. Eina
eign Aztiq Pharma ehf. sé¢ nt, auk stofnframlags, hlutir i Aztiq Partners AB, sem
allir séu vedsettir til tryggingar efndum fjarmognunar vegna kaupa 4 hlutum i
Alvogen. Vegna pessa hafi verid samid svo a4 milli Aztiq Pharma Partners ehf. og

Aztiq Pharma ehf. ad kaupverd skyldi taka mid af hugsanlegu s6luandvirdi hluta i



Alvogen 1 framtidinni, en fram til pess tima geti Aztiq Pharma ehf. ekki venst pess
a0 f4 nokkurn ard. Pad sama hefoi att vid um Aztiq Pharma Partners ehf., p.e. ef
ekki hefoi komid til kaupa & hlutum i Alvogen hefdi Aztiq Pharma Partners ehf.,
edli mals samkvemt, ekki getad notid nokkurs avinnings af vantri framtidarsolu
hluta i Alvogen. Vi0 askilio framsal hluta i Aztiq Partners AB hafi pvi verid samid
svo um ad kaupverd skyldi taka mid af hugsanlegum séluhagnadi hluta i Alvogen i
framtidinni. S€ pad rokrétt nalgun 1 1josi pess ad Aztiq Pharma ehf. mun ekki njota
tekna nema af hugsanlegri s6lu hluta i Alvogen verdi. Aztiq Pharma Partners ehf.
hefdi heldur ekki notid neinna tekna ef hlutir i Aztiq Partners AB hefdu ekki verid
framseldir, vegna adurgreinds askilnadar fjarmégnunaradila um breytta
eignaskipan. Sé framangreind tilhogun einnig til hagsbota fyrir Aztiq Pharma
Partners ehf. og hluthafa pess, og pa sérstaklega stefnda Arna sem 96% hlut i Aztiq
Pharma Partners ehf., en eingongu 77,3% hlut i Aztiq Pharma ehf., i gegnum Aztiq
Cayman L.P. Aztiq Pharma ehf. eigi hins vegar ekki eignir til ad tryggja greidslur til
Aztiq Pharma Partners ehf., verdi undirliggjandi eignarhlutur i Alvogen seldur med
hagnadi, par sem allar eignir félagsins hafi verid vedsettar fjarmégnunaradilum.
Aztiq Pharma ehf. s¢ hins vegar skuldlaust félag, ef fra s¢ talin adurgreind skilyrt
skuldbinding gagnvart Aztiq Pharma Partners ehf., og vegna pessa s¢€ 1jost ad ef
sO0luandvirdi hluta i Alvogen mun nema heerri fjarhed en sem nemur peim
vidmidunum sem sett eru i kaupsamningi adila mun Aztiq Pharma ehf. fyrst purfa
a0 standa skil & skuldbindingum gagnvart Aztiq Pharma Partners ehf., adur en unnt
verdur ad greida hluthéfum félagsins ard.

Stefndu métmeli pvi sem rongu ad stefndu hafi sammelst um ad selja félagi i eigu
stefnda Arna eignir Aztiq Pharma Partners ehf. an nokkurs vidhlitandi endurgjalds.
Sé pvi einnig motmelt ad framseldar hafi verid verdmaetar eignir i juli 2010, par
sem stadreyndin sé su a0 eina eign Aztiq Partners AB sé eignarhlutur i Aztiq
SICAR sem a peim tima atti eingéngu rétt samkvaemt kaupsamningi til ad kaupa
hluti i Alvogen, med samsvarandi skuldbindingu, sem fjarmégnud yrdi ad fullu af
utanadkomandi fjarfestum og allir hlutir i Aztiq Partners AB hafi verid settir ad
vedi til tryggingar efndum vegna lanveitingar fyrir kaupunum. Muni pad seint
teljast verdmaetar eignir pott paer geti ordid pad sidar ef raetist Ur rekstri Alvogen
adur en lanin gjaldfalla og unnt verdur er ad nota sdéluandvirdi hluta i Alvogen til ad
endurgreida lanin. b4 sé einnig rétt ad taka fram ad pratt fyrir ad rekstur Alvogen
kunni a0 taki stakkaskiptum i framtidinni og fari ad skila hagnadi muni pad i sjalfu
sér ekki leida til hagnadar Aztiq Partners AB eda Aztiq Pharma ehf. par sem ekki sé

sjalfgefid ad par med verdi unnt ad endurgreida lan sem tekin hafa verid vegna



kaupa 4 hlutum i Alvogen og aflétta pannig vedum. Til pess purfi hlutir i Alvogen i
raun ad seljast 4 hau verdi, p.e. & verdi sem nemi heerri fjarhad en sem nemur
samanlagori fjarhaed fjarmognunarsamninga og afallinna vaxta. Ekkert slikt hafi
gerst og pvi hafi Aztiq Pharma ehf. eda hluthafar pess ekki hagnast 4 kaupunum og
stefnandi hafi heldur ekki ordid fyrir neinu tjoni pratt fyrir framsal hluta i Aztiq
Partners AB. Kjarni malsins sé nefnilega sa ad ef ekki hefdi komid til framsals &
hlutum i Aztiq Partners AB 1 samraemi vid askilnad fjarfestis par um, hefdu kaup a
hlutum i Alvogen ekki ordid ad veruleika og par med utséd med ad eignarhlutur
Aztiq Pharma Partners ehf. i Aztiq Partners AB hefdi skilad félaginu nokkrum ardi.

Stefndu arétti ad samningur um framsal 4 hlutum i Aztiq Partners AB hafi, 1 1j6si
adstedna og til samraemis vid tilgang Aztiq Pharma Partners ehf., verid gerdur i
tengslum vid venjulegan rekstur félagsins, sbr. 4. tolulid 70. gr. a i [6gum nr.
138/1994, um einkahlutafélog. P4 hafi framsal umraeddra hluta verid tekid til
umfjollunar i skyrslu stjornar sem og i efnahags- og rekstrarreikningi 4 adalfundi
Aztiq Pharma Partners ehf. 2010, par sem 98% hluthafa, p.e. allir hluthafar adrir en
stefnandi, sampykktu skyrslu stjérnar og arsreikning 2010. Hafi hluthafatundur pvi
tekid afstodu til framsalsins og sampykkt pad fyrir sitt leyti. Meint brot a
formreglum 70. gr. a i logum nr. 138/1994, um einkahlutafélog, leidi heldur ekki i
sjalfu sér til botaskyldu og alls ekki til greidslu skadabota pegar fyrir liggi ad
fjartjon sé ekkert. ba sé rétt ad geta pess ad stefnandi hafi pratt fyrir dskorun
stefndu hafnad bodi um ad adilar tilnefni 16ggilta endurskodendur til ad verdmeta
Alvogen og par med hluti i Aztiq Partners AB, eins og pad var vid s6lu pess um
mitt ar 2010.

ba sé pvi motmelt ad umrett framsal hafi verid til pess fallid ad afla einum
hluthafa eda stjornarmanni o6tilhlydilegra hagsmuna a kostnad annarra. Fyrir
framsalid hafi stefndi Arni att 96% hlut i Aztiq Pharma Partners ehf., sem atti alla
hluti i Aztiq Partners AB. Eftir framsalid, hafi stefndi Arni hins vegar att 78,9%
obeinan hlut i Aztiq Partners AB, sem allir séu vedsettir peim adilum sem
fjarmdgnudu kaup 4 hlutum i Alvogen, 4 1. og 2. vedrétti. Stefndi Arni hafi sidan
framselt 2% af hlut sinum 1 Aztiq Iceland ehf. i agast 2010 fyrir 10.000 krénur og
eigi hann pvi na 77,3% Obeinan eignarhlut i Aztiq Partners AB.



Stefndi telur ad stefnandi virdist byggja fjarhad skadabotakrofu sinnar a mati
abyrgdaradila (e. General Partner) i Aztiq SICAR 4 verdmeeti félagsins midad vid
akvednar forsendur, sem gengu ekki eftir. Pvi sé ekki haegt ad leggja pad til
grundvallar verdmaeeti félagsins. Hinn rétti verdmatsgrundvollur sé eigid fé Aztiq
Partners AB samkvamt endurskodudum arsreikningi, en sé pad ekki talinn
réttmetur grundvollur virdismats (e. fair market value) sé samkvemt alpjodlegum
reikningsskilastodlum unnt ad leggja til grundvallar nyleg vidskipti 6tengdra adila.
Beri pa ad horfa til kaupverds hluta i Alvogen i september 2009 ad teknu tilliti til
skuldbindinga vegna pessa, sem fyrir liggi ad voru ad fullu fjarmagnadar med

lansté pridja adila.

Krofugerd stefnanda taki eingéngu mid af tiltekinni utlagningu & arsreikningi Aztiq
Partners AB 1 arslok 2010, sem sé p6 ekki i neinu samraemi vid endurskodadan
arsreikning félagsins, en taki mid af ventingum Aztiq SICAR um verdmeeti hluta
sem keyptir h6fou verid 1 Alvogen i september 2009. Telur stefnandi varlegt ad
mida vid pad timamark, par sem ekkert hafi breyst fra juli 2010, pegar hlutir 1 Aztiq
Partners AB voru framseldir, til arsloka 2010. Stadreyndin sé einnig st ad ekkert
hafi breyst fra september 2009, pegar gerdur var kaupsamningur um hluti
Alvogen, fram til jali 2010, og ekkert hafi heldur breyst fra juli 2010 til arsloka.
Likt og endurskodadir arsreikningar Aztiq Partners AB beri med sér hafi verdmaeti
hluta i Alvogen pa verid ekkert, ad teknu tilliti til skuldbindinga vegna pessa, sem

pa 14 fyrir ad veru fjarmagnadar ad fullu fra 6tengdum adilum.

ba sé pad rangt, sem haldi0 er fram i stefnu, a0 mat abyrgdaradila Aztiq SICAR &
hugsanlegu verdmati hluta i Alvogen, hafi verid endurskodad af Deloitte. Likt og
arsreikningur Aztiq SICAR beri med sér, hafi pvert & moti verid gerdur verulegur
fyrirvari vid verOmat abyrgdaradila. ba s¢ aréttad ad skodun abyrgdaradila var
byggd 4 verdmatsskyrslu Raiffeisen Investment, sem byggdi 4 forsendum um kaup
4 130 lyfjum sem fyrir liggur ad ekki gengu eftir og peirri forsendu ad Alvogen
myndi kaupa Bosnalijek, sem sé skrad lyfjafyrirtaeki i Bosniu og Hersegdvinu med
akvednum samlegdarahrifum, en hugmyndin hafpu verid st, ad greida fyrir félagio
med pessum lyfjum. Hvorugt gekk eftir og pvi s¢, hvad sem 60ru lidi, brostinn

grundvollur fyrir krofugerd stefnanda.



ba sé pad mikill misskilningur, sem fram komi i stefnu, ad ha vaxtakjor veiti
visbendingu um ad mikil verdmeeti hafi verid folgin 1 askriftarrétti sem gilti til loka
mars 2010 og var nyttur i janQiar sama ar. Af gognum malsins megi rada ad fjarporf
Alvogen hafi verid mikil 4 pessum tima og taprekstur umtalsverdur. Til marks um
pad megi taka fram ad Alvogen nytti allan rétt sinn til Gtgafu forgangshlutabréfa til
annarra hluthafa en Aztiq SICAR, samtals ad fjarhaed 40 milljonir bandarikjadala, a
timabilinu fra 25. september 2009 til 26. 4glst 2010, pratt fyrir ad utgafa peirra feli
i sér skuldbindingu um greidslu 25% arsvaxta og breytiréttar i almenna hluti i

félaginu, sem hef0i leitt til verulegrar pynningar eignarhluta almennra hluthafa.

Stefndu telja engin rok hafa verid ferd fyrir pvi ad hattsemi stefndu vegna framsals
hluta i Aztiq Partners AB hafi verid saknem og 6l6gmeet. ba liggi heldur ekkert
fyrir um pad ad stefnandi hafi ordid fyrir fjartjoni vegna pessa og 1jost sé€ ad stetndu
hafa ekki haft nokkurn avinning af framangreindri radstofun, en pad sé
frumskilyrdi pess ad unnt sé¢ ad hafa uppi skadabdtakrofu ad tjon hafi ordid.
Skadabotakrafan s¢ alfarid byggd & utlagningu endurskodanda fra KPMG a
arsreikningi Aztiq SICAR, sem stydst vid rangar forsendur. Alls dvist sé ad
fjarfesting Aztiq SICAR 4 hlutum i Alvogen muni skila nokkrum ardi og i raun allt
eins liklegt ad fjarfestar og lanveitendur muni eignast hlutina. bar sem verdmaeti
hluta i Aztiq Partners AB og médurfélaga pess s€ nu i besta falli 6verulegt hafi ekki
att sér stad nein skerding 16gvarinna hagsmuna og stefnandi sé augljoslega ekki
verr settur fjarhagslega en hann var fyrir askilid framsal hluta i Aztiq Partners AB,

heldur i raun pvert 4 moti.

Stefndu kvedast motmaela drattarvaxtakrofu stefnanda, sem og upphafsdegi
drattarvaxtakrofu hans.

Stefndu kvedast byggja krofur sinar og malsastaedur medal annars & 16gum nr.
138/1994, um einkahlutafélog, asamt almennum reglum skadabotaréttar, p.m.t.
almennum reglum um fjartjon og fjarhaed skadabota, auk almennra reglna
samningaréttar og krofuréttar. Malskostnadarkrafa stefndu sé€ byggd 4 XXI. kafla
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, adallega 129. gr. og 1. mgr. 130. gr.



IV.

[ démi Heestaréttar i malinu nr. 367/2013, milli adila pessa mals auk Aztiq Pharma
Partners ehf. vid hlid stefndu, var komist ad peirri nidurstodu ad med peim vidauka
vid framsalssamning sem stefndu Arni Hardarson og Vilhelm Robert Wessman
gerdu, par sem Robert gekk ut Gr ofangreindu félagi sem eigandi 94% hlutar, og
Arni eignadist alls 96% hlut i félaginu, hafi forkaupsréttur ordid virkur. bvi var
pannig slegid fostu ad sé gerningur hafi verid gerdur eftir upphafleg kaup adila a
félaginu, sem adur hét Dalasula ehf. Vid pessa breytingu hafi hluthafar pvi, i
samraemi vid 2. mgr. 7. gr. sampykkta fyrir Aztiq Pharma Partners ehf., 60last
forkaupsrétt ad peim bréfum sem parna skiptu um hendur, p.e. peim 94% hlut sem
Vilhelm hafoi skrifad sig fyrir, p6 ad fragengnu félaginu sjalfu.

Strax eftir ad domur Haestaréttar féll 28. névember 2013 lysti stefndi Arni
Hardarson pvi yfir sem formadur stjornar, f.h. Aztiq Pharma Partners ehf., ad
félagio hygoist nyta sér forkaupsrétt vegna pessara vidskipta. Var bréf pessa efnis
sent 2. desember 2013, til Réberts Wessman, og afrit til stefnanda og stefnda
Magnusar Jaroslav Magnussonar. Stefnandi byggir 4 pvi ad vid pessa yfirlysingu sé
i raun st stada uppi ad hann hafi eignast pridjungshlut i félaginu og stefndu
Magnus og Arni pridjung hvor. Verdi pad skyrt pannig ad fyrir framangreind
vidskipti attu pessir adilar allir 2% hlut og vid utgdngu stefnda Roberts og kaup
félagsins 4 hluta hans hafi peir pvi allir 1 raun ordid jafnstorir eigendur alls hlutafjar
i félaginu.

Hér verdur litid til pess ad einkahlutafélag getur ekki att meira en 10% af eigin
hlutum lengur en i sex manudi sbr. 1. mgr. 38. gr. laga um einkahlutafé¢log nr.
138/1994. Kaup eigin hluta méa og samkvemt akvadinu adeins fjdrmagna ur
frjalsum sjodum félagsins.

Ekkert liggur hins vegar fyrir i malinu um ad félagid hafi innan frests, losad sig vid
hlutina eda hvernig fjarmognun félagsins 4 kaupunum hafi verid hattad. Af
framangreindri yfirlysingu stjornar fra 2. desember 2013, verdur ekki betur séd en
a0 forkaupsréttar hafi verid neytt eins og kaupin hefdu farid fram vio kaup félagsins
i upphafi, p.e. 31. mars 2009, og kaupverdid pa numid einungis 470.000 kronum
sbr. hlutfall af framlogdu stofnfé. Logmadur stefndu hélt pvi reyndar fram vid
adalmedferd malsins ad forkaupsréttur geeti ekki verid afturvirkur. Démurinn telur
blasa vid ad ef st veri raunin og kaupin midud vid yfirlysingu stjérnar um
forkaupsrétt, hefoi, midad vid malatilbunad stefnanda, veromaeti félagsins verid
umtalsvert harra pegar forkaupsréttarins var neytt. Hins vegar verdur lagt til
grundvallar vid rlausn malsins ad forkaupsrétturinn midist vid 31. mars 2009 og
kaupverdid hljéti ad vera pad sem pa var akvedid. bvi midist réttaradhrifin einnig
vid pad timamark. Aralangar deilur um pad hvort adili njoti yfirhofud
forkaupsréttar geta ekki leitt til pess ad forsendur fyrir kaupunum breytist fra pvi
sem upphaflega var um samid.



Pao liggur hins vegar ekkert fyrir i malinu sem leidir til pess ad stefnandi verdi
talinn eiga, samanber framangreint, pridjung hlutafjar i félaginu. Félagiod virdist
pannig ekki hafa losad um bréfin og pau eru pvi ad forminu til enn i eigu pess sjalfs
ad pvi er best verdur séd. Pott pa stoou sem uppi er 1 pessu mali, vardandi
forkaupsréttinn og eignarhald 4 félaginu, megi rekja til handvammar stjornar pess,
par sem forkaupsréttur var ekki bodinn strax, er 6hjakvaemilegt ad horfa til
framangreinds og leggja til grundvallar ad félagid sjalft sé enn eigandi 94% hlutar.
Breytir engu i peim efnum ad stefnandi 4, pegar sala 4 bréfunum fer fram,
forkaupsrétt 1 hlutfalli vid hlutafjareign sina p.e. pa til a.m.k. pridjungs 4 eign
félagsins. Slikt framsal hefur hins vegar ekki att sér stad.

Midad vid malatilbinad stefnanda og krofugerd, og hvernig mal petta proadist,
verdur pvi pannig ekki slegid fostu ad hann skuli talinn eigandi pridjungs hlutafjar,
eins og nuverandi stada er og hafi verid pad fra 31. mars 2009 i raun, pannig ad
réttleti krofu hans til bota sem nemi pridjungi af eigin fé Aztiq Partners AB og
verdmati kaupréttar pess félags & 10% hlut i Alvogen.

b4 er 6hjakvaemilegt ad lita til pess ad vid stofnun Aztiq Pharma Partners ehf.,
xtladi stefndi Robert Wessman sér i fyrstu 94% hlut i félaginu en sidan stefndi Arni
Hardarson alls 96% hlut. Domurinn telur afar 6liklegt a0 4form adila um peer
fjarfestingar sem stefnt var ad hefou ordid ad raunveruleika med peim heetti sem
sidar vard, ef su stada hefdi komid upp i pessu félagi, med 500.000 kréna hlutafé,
a0 stefnandi hefoi gert kr6fu um ad eignast pridjungshlut i félaginu. betta er po
vissulega einnig 6sannad, en er sama marki brennt og su stadreynd ad félagid
heldur enn i dag sjalft 4 94% hlut i félaginu og 6vist hvad hefdi ordid um hann ef
hann hefd1 verid bodinn til sélu innan fresta a arinu 2009.

Ekki er teljandi agreiningur um pau vidskipti sem mal petta snyst um pott mikid
beri i milli pegar metin eru verdmati samninga sem gerdir hafa verid og um
fjarmdgnun 4 verkefninu.

Aztiq Pharma Partners ehf. hof vidskipti med pvi ad festa kaup & 6llum hlutum i
nystofnudu félagi, Aztiq Partners AB, og greiddi fyrir pad sem nam stofnframlagi
félagsins, 100.000 senskar kronur. Aztiq Partners AB setti sidan, sbr.
malavaxtalysingu, upp sjod i Lixemborg, Aztiq SICAR. Sjo6dinn atti ad fjarmagna

med utanadkomandi fjarmagni til fjarfestinga i lyfjageiranum.



Adur en Aztiq SICAR afladi fjarmagns samkvaemt framangreindu gafst sjodnum, i
september 2009, kostur a ad kaupa 30% eignarhlut i Alvogen Aztiq Société Civile,
modurfélagi rekstrarfélaga um lyfjaverksmidju i Bandarikjunum, i domnum einnig
nefnt Alvogen, auk askriftarréttar ad 10% hlut til vidbotar. Sjodurinn festi kaup &
umreddum 30% hlut i Alvogen fyrir 17.142.859 bandarikjadali, en par af var gert
rad fyrir ad Aztiq SICAR legoi til félagsins 10 milljonir bandarikjadala med
tilteknum lyfjum, sem félagid hafoi fest kaup 4, en atti eftir ad greida fyrir. Auk
pessa atti Aztiq SICAR rétt & askrift ad hlutum i Alvogen fyrir 9.523.810
bandarikjadali sbr. nanar malavaxtalysingu. Fjarfesting sjodsins tok til almennra
hluta i Alvogen en samhlida var gengid fra askrift annarra hluthafa fyrir
forgangshlutum ad fjarhaed samtals 40 milljonir bankarikjadala. Var i 61lum
tilvikum um ad reda kaup 4 nyjum hlutum, atgefnum af Alvogen, sem fékk pannig
andvirdi kaupanna greitt til sin. Kaupverd fyrir allt ad 40% hlut i Alvogen nam
samkvaemt framangreindu samtals u.p.b. 26,7 milljonum bandarikjadala. A pessum
tima er agreiningslaust i malinu, ad raunverulegur eigandi peirra mogulegu

hagsmuna sem parna var um ad tefla, var Aztiq Pharma Partners ehf. sem eigandi
Aztiq Partners AB.

Tilgangurinn med vidskiptunum var ad sjédurinn eignadist 30% hlut i Alvogen,
sem, eins og ad framan er rakid, stefndu segja & pessum tima ekki hafa stadid vel.
Adur en tokst ad fjarmagna pessi vidskipti slitnadi upp Gr samstarfi stefnanda og
stefndu. Astaedan var st ad stefnandi rédi sig til samkeppnisadila Alvogen.
Domurinn telur pau atvik engu breyta um nidurstédu malsins né ad ekki skyldi
komast a starfslokasamningur eins og freistad var ad gera. Eftir stod ad stefnandi

var eftir sem a0ur hluthafi i Aztiq Pharma Partners ehf. og pann hlut purfti stjoérn ad
umgangast [6gum samkvamt.

Stefndu héldu afram vinnu vid ad afla fjarmagns til fjarfestingarinnar, ad pvi er
virdist an nokkurs samrads vid stefnanda eda upplysingagjafar til hans um gang
mala, enda voru 4 pessum tima ekki haldnir hluthafafundir i félaginu.
Lanasamningur sa sem gerdur var vid Sage International Ventures LLC, og
undirritadur var 31. agust 2010, tryggdi 15.000.000 bandarikjadala til verksins. Eitt
af skilyrdum samningsins var a0 lantaki fengi einnig fyrirgreioslu fra Polpharma ad

fjarhaed 12.000.000 dala sem gekk eftir.



Meginagreiningur adila vardandi hugsanlega boétaskyldu stefndu snyr ad pvi hvort
stefndu hafi sem stjornarmenn med 6logmatum og saknemum haetti selt helstu

eign Aztiq Pharma Partners ehf. Gt ur félaginu an pess ad vidhlitandi endurgjald

kaemi fyrir og med pvi bakad stefnanda tjon, en ekki hafi verid sinnt lagaskyldu um
ad halda hluthafafund um malio.

Agreiningslaust er ad allur eignarhlutur félagsins i Aztiq Partners AB var seldur 1.
juli 2010. Kaupverdid var hid sama og hlutirnir h6fou verid keyptir 4 eda nafnvirdi
hlutanna, u.p.b. 5.000.000 kroéna. i samningnum var svokallad ,,earnout* akvaoi
sem kvad 4 um ad til vidbotar gaetu greidst 1 til 10 milljonir evra, ef dkvednar
forsendur raettust, allt eftir pvi hvada nidurstddu sala 4 undirliggjandi eignum
seenska félagsins myndi skila. Agreiningslaust er ad kaupandinn var félagid Aztiq
Pharma ehf. Stefndi Arni Hardarson sagdi 4 adalfundi vegna arsins 2010, sem
haldinn var 14. oktéber 2011, ad félagid veeri 1 eigu fjarmognunaradila og
lykilstarfsmanna Alvogen. Arni greindi fra pvi mati stjornar Aztiq Pharma Partners
ehf. ad parna vaeri um mjog gédan samning ad reda fyrir félagio sem geeti faert pvi
allt ad 1.600 milljonir kréna, an pess ad félagio legdi i nokkra ahattu.

Stefnandi fullyrdir hins vegar ad stefndi Arni sé eini eigandi Aztiq Pharma ehf. eda
hafi i pad minnsta verid pad. Pannig s¢ f¢lagid Aztiq Iceland ehf., sem var eini
stofnandi félagsins, ad fullu i eigu stefnda Arna samkvamt arsreikningi 2010.

Eins og fram er komid stadfesti forsvarsmadur lanveitandans i pessum vidskiptum,
p.e. Sage International Ventures, fyrir domi ad hafa gert pann askilnad vegna
fyrirgreidslunnar ad eignarhald Aztiq Partners AB yrdi endurskipulagt pannig ad
lanveitandinn myndi eignast hlut i modurfélagi Aztiq Partners AB og skyldi
eignarhaldid vera i gegnum samlagsfélag (e. Limited Partnership) 4 Cayman

eyjum. Par er um ad reda félagid Aztiq Cayman LP.

Stjorn félagsins taldi naudsynlegt ad verda vid pessum krofum og Ur vard, eins og
ad framan greinir, ad stefndi Arni stofnadi nytt félag, Aztiq Iceland ehf., sem sidan
stofnadi Aztiq Pharma ehf. Allt hlutafé i Aztiq Pharma ehf. var sidan lagt inn i
sameignarfélagid Aztiq Cayman LP.



bott petta sé hér aftur rakid, og ferill malsins hafi audvitad verid verid lengri og
floknari, telur domurinn pessar tilfeeringar ekki skipta hofudmali fyrir arlausn
agreinings adila. Hvada leid var farin eftir ad eign Aztiq Pharma Partners ehf. i
Aztiq Partners AB var sannanlega seld ut ar fyrirtaekinu skiptir pannig ekki mali vid
mat & pvi hvort stjornendur félagsins hafi bakad sér, med peirri akvordun,
botaskyldu gagnvart stefnanda. bad var pannig su akvordun sem var til pess ad
litlar eignir urdu eftir i félaginu fyrir utan vonarpening i undirliggjandi eignum
Aztiq Partners AB sbr. framangreint.

Doémurinn leggur til grundvallar § malinu ad stefnandi hafi a.m.k. snemma ars 2010
engar upplysingar haft um paer radstafanir sem stefndu gripu til eftir ad upp ur
samstarfi adila slitnadi. Er enda 4greiningslaust ad engir hluthafafundir voru haldnir
fyrr en 14. oktober 2011, eda eftir ad 611 hin umdeildu vidskipti foru fram. Pann dag
voru haldnir adalfundir vegna 2009 og 2010. Fyrstu upplysingarnar sem stefnandi
fékk um vidskiptin voru, ad pvi er virdist, 4 arinu 2011.

bad er grundvallarregla i félagarétti ad meirihluti hluthafa raedur alla jafhan ferdinni
vid akvardanatoku 4 hluthafafundi og fer pvi med &0sta vald i malefnum hvers
hlutafélags, sbr. 1. mgr. 55. gr. laga nr. 138/1994, um einkahlutafélog. Meirihlutinn
hefur pvi afgerandi ahrif 4 nidurstodu hluthafafundar. Reglum um minnihlutavernd
er fyrst og fremst @&tlad pad hlutverk ad veita valdi meirihlutans akvedid motvagi.
Reglur um minnihlutavernd verda p6 ad hafa sin takmork sem byggjast & pvi ad
virda verdur Otviredan rétt meirihlutans til pess ad stjorna félaginu og fara med
hagsmuni pess. Slik sjonarmid leida einnig til pess ad reglur um minnihlutavernd
mega ekki ipyngja félagi um of.

Reglur um minnihlutavernd leitast vid ad tryggja dkvedin sidferdileg grunngildi svo
sem jafnradi og sanngirni. Veru pau gildi ekki tryggd 1 16gum gaetu sterkir hopar
hluthafa audgast med oréttmatum haetti 4 kostnad hopa sem njota veikari stoou.

begar metid er hvort skilyrdi fyrir boétaabyrgd hluthafa gagnvart 66rum hluthofum
séu uppfyllt samkvaemt dkvedum laga um einkahlutaféldg, verdur ad hafa i huga
framangreind atridi. Loggjof hefur po proast 1 pa att ad skerpa 4 4byrgd meirihluta
og auka minnihlutavernd.



Med 70. gr. a i lo0gum um einkahlutafélog, var kvedid & um ad skylt veri ad bera
samninga milli félagsins og stjornarmanns sem nemi ad raunvirdi minnst 1/10
hlutafjarins 4 undirritunartima samningsins undir hluthafafund ella bindi slikur
samningur eigi félagid. Jafnframt skal pa leggja fyrir hluthafafund verdmatsskyrslu
skv. 5. gr. sbr. 6. gr. og 6. gr. a og 6. gr. b 1 logunum. Hid sama 4 vid ef slikur
samningur er gerour vid félag sem vidkomandi hefur yfirrdd yfir i skilningi 2. gr.
laganna. Stefnandi byggir 4 ad sala Aztiq Pharma Partners ehf. & eignarhluta
felagsins 1 Aztiq Partners AB til Aztiq Pharma ehf. hafi fallid undir petta akvadi.

Domurinn telur ad pratt fyrir ad fallist yrdi & pessa skodun stefnanda verdur ekki
sé0 ad brot 4 70. gr. a geti leitt til pess ad baka peim er slika dkvordun taka eda
njota avinnings af henni, botadbyrgd. Akvadid getur hins vegar, eins og beinlinis
segir par, girt fyrir ad slikur samningur taki gildi. Ekki verdur betur s€d en ad
samningur sem a sér vidskiptalegar forsendur, jafnvel pott paer séu rangar eda
Oskynsamlegar, geti eignast framhaldslif, pott athugasemdir berist og dkvadid eigi
ad 60ru leyti vid, einfaldlega med pvi ad halda hluthafafund og bera vidkomandi
samning undir hann. Ekki parf ad velkjast i vafa um hver afdrif pess samnings sem
hér er einkum deilt um hefou ordid a hluthafafundi hefdi hann verid haldinn, hvort

sem var fyrir eda eftir gerd hans.

[ pessu samhengi bendir stefnandi jafnframt 4 ad radstafanir stefndu hafi brotid i
baga vid 51. gr. laga um einkahlutafélog. baer hafi verid til pess fallnar ad afla
einum hluthafa og stjérnarmanni félagsins 6tilhlydilegra hagsmuna & kostnad
annarra hluthafa félagsins. Sem slikar hefou paer brotid i baga vid 70. gr. somu laga
jafnvel pott paer hefou verid sampykktar 4 hluthafafundi. Um pessa malsastedu

verdur fjallad sidar.

Ekki verdur radid af malatilbunadi stefndu ad peir hafi i greinargerd sinni byggt &
pvi ad um adildarskort s¢€ ad reda i malinu, par sem pad sé félagio, p.e. Aztiq

Pharma Partners ehf., sem hafi formlega séd ordid fyrir tjoni en ekki einstakir



hluthafar i félaginu samanber til deemis sjonarmid i domi Heestaréttar i malinu nr.
608/2013. Ekki verdur séd ad félagio hafi gert krofur vegna pessa enda vafalaust ad
til sliks kaemi ekki eins og eignarhaldi er hattad, p.e. ad hluthafar myndu 6rugglega
hafna pvi ad s®kja slika krofu veri hian fyrir hendi. bessari malsastaedu var hins
vegar hreyft vid adalmedferd malsins en 16gmadur stefnanda motmeaelti henni sem

of seint fram kominni.

Ljost er ad einstakir hluthafar geta ekki reist krofur sinar & hendur hvort sem er
0drum hluth6fum, stjornarménnum eda pridja adila, vegna kratna sem spretta af
samningum sem félagid hefur gert, hvort sem eru til skadabdta eda gert adrar
krofur. Alla jafhan er pad félagid eitt sem getur gert slika krofur. Byggir petta a
peirri almennu reglu krofuréttar ad adilar samnings geta einir haft uppi kréfur i

tilefni af a&tludum vanefndum hans.

Ekki er haegt ad lita svo &4 a0 sambarileg regla gildi um skadabatur utan samninga.
Ef einn hluthafi eda stjornarmadur hlutafélags synir af sér saknema og 6l6gmaeta
hattsemi gagnvart félaginu er allt eins liklegt ad adrir hluthafar eda hluthafi geti
ordid fyrir fjarhagslegu tjoni og eignist pa botakréfu 4 viokomandi. bvi standa

framangreind sjonarmid ekki 1 vegi fyrir krofugerd stefnanda.

bott st hattsemi ad halda ekki hluthafafund i Aztiq Pharma Partners ehf. adur en
akvedid var af stjorn ad selja Aztiq Partners AB, verdi hugsanlega talin 616gmet og
saknem, verdur hun ekki talin i sjalfu sér hafa bakad stefnanda tjon. bPegar af peirri
astedu ad orsakatengslum er i pvi tilviki, ekki fyrir ad fara og ad pad meinta tjon
sem stefnandi telur sig hafa ordid fyrir getur heldur ekki talist sennileg afleiding af
peirri hattsemi, enda verdur lagt til grundvallar samanber framangreint ad

hluthafafundur, ef hann hefdi verid haldinn, hefdi engu breytt um dkvoérdunina.



bvi nest kemur pa til skodunar hvort akvordun stefndu um ad selja hlutabréf i
Aztiq Partners AB, hafi verid tekin gegn betri vitund, p.e. ad stjorn félagsins hafi

vitad ad endurgjald fyrir bréfin hafi verid allt of litid, ef st var raunin.

Domurinn, sem skipadur er sérfrédum meddoémurum, telur ytirmatsgerd vel
grundada, og ad ekki séu 4 henni neinir peir annmarkar sem dragi Ur gildi hennar

og verdur hun pvi 16g0 til grundvallar, enda hefur henni ekki verid hnekkt.

bannig megna mat 4 virdi Alvogen, sem framkvaemt var af Raiffeisen Investment
Bank, eda arsreikningur Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR, um st6du félagsins i
arslok 2010, ekki ad draga ur gildi yfirmatsgerdar, en samkvemt reikningi sem
undirritadur var af stefnda Arna Hardarsyni var eignarhlutur sjodsins i Alvogen pa
metinn 4 76,5 milljonir bandarikjadala. Hid sama gildir um framburdi fyrir domi og
onnur skjol sem 160gd hafa verid fram 1 méalinu um pennan patt malsins, p.m.t.
arsreikningar. Ef ekki er tekid tillit til &forma Alvogen mestan hluta arsins 2010, um
a0 kaupa hlutabréf i lyfjafyrirteekinu Bosnalijek d.d., eins og gert var i undirmati,
sem domurinn telur likt og yfirmatsmenn, ekki eiga vid 1 pessu tilviki, er nidurstada

undirmats um verOmaeti Aztiq Pharma AB apekk nidurstoou yfirmats.

Samkvaemt yfirmatsgerd var verOmeeti alls hlutafjar i Aztiq Pharma Partners ehf. 1.
juli 2010, eftir ad dregnar eru fré skuldir vegna kaupanna, 15.1 milljon
bandarikjadala eda groflega jafnvirdi um 1.680 milljona krona. Samkvamt badi
undirmati og yfirmati var virdi peirrar greidslu sem inna atti af hendi fyrir hlutinn,
en virdist reyndar enn ekki hafa skilad sér til félagsins, um 1.5 milljonir kréna eda
jafnvel laegra. Matsmenn treysta sér edli mals samkvamt ekki til ad meta
hugsanlegar vidbotargreidslur vid s6lu hlutarins, eda eins og segir 1 yfirmati:
,Vegna Ovissu um timasetningu 4 mogulegri s6lu Aztiqg Pharma SICAR 4 eignarhlut
i Alvogen Aztiq SC, verdmati peirrar solu, timamarki athdms gjaldeyrishafta innan
peirra marka sem sett eru i kaupsamningi telja yfirmatsmenn sér ekki fert ad leggja

mat 4 verOmaeti mogulegra aukagreidslna.*



[ 1josi peirra upplysinga sem liggja fyrir i méalinu telur démurinn synt ad helsta eign
Aztiq Pharma Partners ehf., p.e. Aztiq Partners AB, hafi verid seld 4 undirverdi. b4
verdur einnig gengid ut fra pvi ad stjorn félagsins hafi matt vera petta fullljost. I pvi
sambandi visast til pess ad pegar akvordunin var tekin 14 fyrir mat Raiffeisen
Investment Bank fra febraar 2010 sem mat virdi heildarhlutafjar i Alvogen (e.
Equity value) pa 4 255 milljonir bandarikjadala. Vid pessa fjarhad midar svo
stefndi Arni i arsreikningi Aztiq Pharma Partners S.C.A. SICAR fyrir 2010, sbr.
framangreint, en stjornarformadur pess félags var stefndi Robert og honum var pvi
maetavel kunnugt um pessa stodu. Arni letur pess og getid i skyrslu stjornenda med
reikningnum ad utanadkomandi adili hefdi synt ahuga 4 ad kaupa 10% hlut 1
Alvogen og nefnt hafi verid, ad viokomandi vari reidubtiinn ad greida 25 milljonir
dala fyrir slikan hlut, sem er p4 nastum sama mat og hja Raiffeisen. Pa verdur ad
ganga ut fra pvi ad stefndu hafi verid kunnugt um kynningu stjérnenda Alvogen fra
pvi i febrtiar 2010, par sem kynnt var aztlun um rekstur og framlegd til framtidar,
en yfirmatsmenn notudu pessa kynningu sem hluta af grundvelli fyrir nidurstodum
sinum. DOmurinn telur ad ekki verdi gerdur agreiningur um ad stefndu hafa mikla
reynslu 4 pessu svidi og hafi pvi 1. jali 2010, an nokkurs vafa, 4tt ad gera sér grein

fyrir verdmaeti hlutarins.

Ekki verda talin skipta mali pau sjonarmid ad ef stjorn Aztiq Pharma Partners ehf.
hefdi ekki farid pa leid sem farin var, hefoi fjarfestingarmdguleikinn likast til
tapast, par sem fjarmognun hefdi liklega ekki tekist. bPessi malsastaeda er i raun
engum gognum studd og stadreyndin er su, edli mals samkvamt, ad hin mun aldrei
verda sonnud. Pad breytir pvi hins vegar ekki ad pessi leid var farin 4n pess ad
skeyta neinu um hagsmuni stefnanda sem atti sannanlega 2% hlut i félaginu. Hid
sama 4 vid um meintar krofur Sage International Ventures LLC, m.a. um breytt
eignarhald sem skilyrdi fyrir lanveitingu. Slikt veitti stjérninni engar rymri
heimildir til ad ganga fram hja hagsmunum félagsins og hluthafa pess og ekki
verdur sé0 ad par krofur hafi einar og sér kallad a og/eda réttlaett pa leid ad selja

svo til einu eign félagsins 4 miklu undirverdi.

Gengid hefur verid Ut fra pvi ad akvardanir stjornar hlutafélags sem eru
vidskiptalegs edlis leidi ekki til botaskyldu, einfaldlega af peirri dstaeedu ad sidar
komi i Ij6s ad paer hafi verid rangar og félagid hafi tapad & peim. ba er po lagt til

grundvallar ad stjornandi félags hafi tekid slikar akvardanir i goori tra og haft



hagsmuni félagsins ad leidarljosi. Slik sjonarmid eiga ekki vid i pessu mali. Einsynt
virdist ad med peirri radstofun sem mal petta fjallar einkum um hafi hagsmunir
einstaks eda jafnvel einstakra hluthafa verid teknir med 6tilhlydilegum heetti fram
fyrir hagsmuni félagsins og par med annarra hluthafa. Ef heetta er 4 slikum
arekstrum ber stjornarmonnum ad setja hagsmuni félagsins i 6ndvegi, en domurinn

telur ad stefndu hafi i umrett sinn ekki gert pad.

A0 virtu framangreindu verdur pvi talid ad hattsemi stefndu hafi bakad peim

skadabotaskyldu gagnvart stefnanda.

Um tjon stefnanda verdur midad eins og fyrr vid nidurstodu yfirmats. Midad vid
2% hlut stefnanda nemur tjén hans um 33,6 milljénum kréna, en pad er su fjarhad
sem stefnandi hefdi matt vaenta ef hann hefdi kosid ad selja hlut sinn 4 peim tima
sem radstofunin var gerd. bad er pa vaentanlega einnig fjarhedin sem stefndu hefou
purft ad greida stefnanda fyrir hlut hans hefdu peir haft hug & sliku.

bad sem stendur hins vegar i vegi fyrir pvi ad stefnandi fai i hendur adfararhaefan
dom fyrir ofangreindri fjarhad er s stadreynd ad ekki verdur betur s€d, eins og
krofugerd er hattad, en ad eftir sem a0ur verdi hann eigandi 2% hlutar i Aztiq
Pharma Partners ehf., og geti jafnvel 1 framtidinni eignast staerri hlut. bad félag a
likast til enn mdguleika & pvi ad fa vidbotargreidslur ,,earnout™, a grundvelli pess
16ggernings sem deilt er um og skapadi stefndu botaskyldu. Démurinn telur reyndar
ad 4hold geti verid um hvort pessi réttur sé€ enn til stadar midad vid ordalag
samningsins. Hins vegar hefur hvorugur adila byggt 4 pvi ad su sé raunin, og
verdur pvi lagt til grundvallar, ad akvaedid sé¢ enn virkt. Greidsla samkvaemt
akveedinu getur pa numid ad hamarki groflega allt ad um 1.233 milljonum krona
midad vid gengi 1 dag, en 2% af peirri fjarhaed er um 24.7 milljonir kréna. Midad
vid mat a heildarvirdi hlutafjar i Alvogen Aztiq Société Civile samkvaemt yfirmati,
er stadan vardandi petta si, ad vaeri meira en 50% af hlutnum i félaginu seldur

vantar einungis um 3,5 milljonir evra, upp a ad né heildarvirdi Alvogen upp i 100



milljonir evra sem myndi feera félaginu 5 milljonir evra 1 vidbotargreidslu. Ef ekki
neest ad yfirstiga pann proskuld og virdid er einungis & milli 50 og 100 milljénir
evra veeri viobotargreidslan 1 milljon evra. Ekkert liggur fyrir i malinu, um hvert
verdmaeti Alvogen er 1 dag pannig ad 6ljost er hver nidurstadan yrdi, en heest getur
vidbotargreidslan ordid 10 milljonir evra ef virdi félagsins er umfram 200 milljonir

cvra.

betta er hins vegar tiundad par sem fyrirsjaanlegt er ad stefnandi geti 4 grundvelli
samningsins att von a pvi ad eignast hlutdeild i pessum vidbotargreidslum. bad er
pvi 6tek nidurstada ad mati domsins ad dema honum fullar beetur samkvamt

framangreindu, par sem ekki liggur fyrir i dag hvert endanlegt tjon hans verdur.

Med visan til pess telur domurinn rétt ad sykna stefndu ad svo stoddu med visan til

2. mgr. 26. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Samkvamt urslitum malsins og med visan til forsendna nidurstédunnar og 1. mgr.
130. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, verda stefndu demdir 6skipt til
ad greida stefnanda malskostnad sem pykir haefilega akvedinn 4.000.000 kréna. Er
par horft til umfangs malsins, kostnadar sem hlaust af undirmati og pydingar &

fjolda domskjala auk fjolda fyrirtaka 4 malinu fyrir domi.

Af halfu stefnanda flutti malid Reimar Pétursson heastaréttarlogmadur og af halfu
stefndu flutti malid Bjarki H. Diego heastaréttarlogmadur en Baldvin Bjorn

Haraldsson heastaréttarlogmadur annadist endurflutning malsins.

Larentsinus Kristjansson héradsdomari, kvedur upp dom pennan dsamt

meddomsmonnunum Joni Arnari Baldurs og Joni Sturlu Jonssyni, 16ggiltum
endurskodendum.

DOMSORD



Stefndu, Arni Hardarson, Vilhelm Robert Wessman og Magniis Jaroslav
Magnusson, eru syknadir ad svo stoddu af kr6fum stefnanda Matthiasar H.

Johannessen.

Stefndu greidi sameiginlega stefnanda 4.000.000 krona 1 mélskostnad.

Larentsinus Kristjansson
Jon Arnar Baldurs

Jon Sturla Jonsson



