DOMUR

Héradosdoms Reykjavikur 12. febraar 2014 i mali nr. E-2835/2012:
Einar Sveinsson

Birna Hrolfsdottir

(Pall Johannesson hdl.)

gegn islenska rikinu

(Soffia Jonsdottir hrl.)

Mal petta, sem domtekid var 23. januar sl., er hfdad med stefnu ttgefinni 11.
september 2012 af Einari Sveinssyni og Birnu Hrolfsdottur, bAdum busettum i
Bretlandi, a hendur islenska rikinu.

Stefnendur gera svofelldar domkrofur:

Stefnendur gera pa krofu adallega ad urskurdur yfirskattanefndar nr. 246/2011, sem
upp var kvedinn 7. september 2011, par sem hafnad var krofu stefnenda um
ogildingu urskurdar rikisskattstjora, dags. 16. februar 2010, verdi felldur tr gildi.

Til vara krefjast stefnendur pess ad urskurdur yfirskattanefndar nr. 246/2011 verdi
felldur ur gildi ad hluta og breytt pannig ad 25% alag, skv. 2. mgr. 108. gr. laga nr.
90/2003, a tekjuvidbot a tekjuarinu 2007 skv. trskurdinum falli nidur.

b4 krefjast stefnendur pess ad peim verdi demdur malskostnadur, ad medtdldum
25,5% virdisaukaskatti, ad skadlausu samkvaemt malskostnadarreikningi sem
lagOur verdur fram vid adalmedferd malsins.

Stefndi krefst syknu af 6llum krofum stefnenda og ad stefnendur verdi
demdir til ad greida stefnda malskostnad ad mati domsins.



I
Malavextir

Helstu malavextir eru peir ad stefnendur seldu hlutabréf sem pau attu i Glitni banka
hf. pann 5. april 2007, en bréfin voru skrad 4 nafn stefnanda, Einars Sveinssonar.

bann 16. agust 2007 keyptu stefnendur 8.000.000 ,,C Shares* i bresku hlutafélagi,
Melrose PLC, gegn greidslu 4 7.004.000 sterlingspundum (GBP). Sj6 dégum sidar,
pann 23. 4agtst 2007, seldu pau Glitni banka hf. pessi ,,C Deferred Shares®, gegn
greidslu 4 10 GBP eda 1.284 kr. bann sama dag f¢ll i gjalddaga ardgreidsla ad
fjarhaed 7.315.555 GBP sem félagid greiddi ut til stefnenda pann 31. 4gtst 2007.
Akvérdun um ardsutgreidsluna hafdi verid sampykkt 4 aukaadalfundi félagsins
pann 14. agtst 2007 eda tveimur dogum adur en stefnendur keyptu adurgreinda ,,C
Shares*.

Ardgreidsla Melrose PLC atti sér pann addraganda ad 1 mai 2007 hafoi félagid selt
tilteknar eignir og greitt tilteknar skuldir og stjorn félagsins lagdi til ad
oradstofudum hagnadi yrdi radstafad til hluthafa og af pvi tilefni var atbtin
ardgreidsluaztlun. Hluthafar félagsins sampykktu utborgunina 4 aukaadalfundi
pann 14. 4gtst 2007. Samkvamt ardgreidsludatluninni skyldi Melrose PLC greida
ut 220 milljonir punda af 6radstofudu eigin fé til hluthafa, en pad svaradi til 0,823
punda & hvern hlut i félaginu. Utgreidslan skyldi fara pannig fram ad gefnir yrdu Gt
C hlutir (,,C Shares*) og myndu peir hluthafar sem attu hlutafé (,,Ordinary Share*) i
félaginu kl. 6 e.h. pann 15. 4gast 2007 fa einn C-hlut fyrir hvert hlutabréf, sem peir
attu i félaginu 4 peim tima.

Tilgangur Melrose PLC med utgafu ,,C Shares* var ad greida ut 6radstofudu eigin
fé til hlutahafanna i formi ardgreidslu og i tengslum vid og vegna tGtborgunarinnar
voru sidan gefin t ny hlutabréf (,,New Ordinary Shares) sem skipt var at fyrir
eldri hlutabreéf (,,Existing Ordinary Share®), pannig a0 eitt nytt hlutabréf kom i stad
tveggja eldri bréfa. Tilgangur félagsins med pessu var ad tryggja ad markadsverd
hlutabréfa i félaginu (,,Ordinary Share*), yrdi pad sama fyrir og eftir ardgreidslu.
En olikt ,,C Shares* eru hlutabréf (,,Ordinary Share*) Melrose PLC skrad 4 markadi
og vidskipti med bréfin fara fram i kauphollinni i London.

Fyrir utan réttinn til ardgreidslunnar fylgdu mjog takmdorkud réttindi ,,C Shares* og
samkvamt fyrrgreindri ardgreidsludeetlun 14 fyrir ad svonefnd ,,C Deferred Shares*
myndu ekki veita rétt til framtidarhagnadar félagsins og pannig attu eigendur
hlutanna ekki tilkall til frekari greidslna fra félaginu. Eigendur hlutanna attu
pannig hvorki tilkall til ad vera bodadir, meeta, taka til mals né greida atkvaedi a
hluthafafundum félagsins. ,,C Deferred Shares* yrou ekki skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi og ekki yrdu gefin ut skirteini vegna peirra. P4 var tekid fram ad
hlutirnir veeru ekki framseljanlegir. Félagid @tti hins vegar rétt 4 pvi, hvenar sem



veari og an fyrirvara, ad innleysa alla slika hluti og pa 14 fyrir ad allir ,,C Deferred
Shares* yrou sjalfkrafa innleystir af félaginu hinn 30. juni 2008 fyrir allt ad einu
penni 4 hlut, en peirri greidslu maetti félagio radstafa til godgerdarmala ad eigin
vali.

[ skattframtali fyrir 4rid 2008 gerdu stefnendur grein fyrir pessum vidskiptum a
eyOubladi RSK 3.19 sem fylgdi skattframtali peirra. Par var einnig gerd grein fyrir
sOlu hlutabréfanna i Glitni banka hf., en pau h6fdu verid seld med hagnadi samtals
a0 fjarhed 2.447.289.480 kr. b4 var gerd grein fyrir sélu hlutabréfa ad nafnverdi
8.000.000 GBP i Melrose PLC 4 1 kr. en kaupverd bréfanna pann 16. 4gtst 2007
var 7.004.000 GBP sem samsvaradi 964.303.340 kr. S6lutap vegna peirra vidskipta
var pvi feert 4 skattframtal sem 964.303.339 kr. og var dregid fra s6luhagnadi
annarra hlutabréfa i yfirlitinu. A0 teknu tilliti til pessa og greinds fritekjumarks
735.250 kr. ,,sérstakra hlutabréfa® nam s6luhagnadur vegna s6lu hlutabréfa 4 arinu
2007 samtals 1.482.250.891 kr. og var su fjarhad feero til skattskyldra tekna i reit
164 i skattframtalinu. Jafnframt var tekid fram i athugasemdareit & forsidu
skattframtalsins ad stefnendur hefou 4 arinu 2007 fengio greiddan ard fra Melrose
PLC a0 fjarhad 954.753.214 kr. (7.315.555 GBP), en afdreginn
fjarmagnstekjuskattur hefoi numid 95.475.321 kr. (GBP 731.556).

[ kjolfar bréfaskipta skattstjora og stefnenda, svarbréfs umbodsmanns stefnenda og
fyrirspurnarbréfs skattstjora til {slandsbanka hf., bodadi skattstjori endurakvordun
adur alagora gjalda stefnenda gjaldarid 2008 med bréfi, dags. 24. névember 2009.
Skattstjori tok fram ad hann hefodi 1 hyggju ad hafnha nytingu & ofangreindu sdlutapi
sem stefnendur hefou faert & eydublad RSK 3.19, samtals ad fjarhad 964.303.339
kr. vegna svokalladra ,,.C Deferred Shares” er myndudu umrztt sélutap. I
bodunarbréfinu kom fram ad kemi fyrirhugud endurdkvordun obreytt til
framkvemda yroi s6luhagnadur hlutabréfa i skattframtali 4rio 2008 samtals
2.446.554.230 kr. 1 stad 1.482.250.891 kr. og yrdi sa s6luhagnadur faerdur i reit 164
i skattframtalinu. P4 veeri fyrirhugad ad baeta 25% alagi, ad fjarhaed 241.075.835
kr., ofan & haekkun fjarmagnstekjuskattsstofns. Forsendur pessarar afstodu
skattstjora voru i fyrsta lagi ad skilyrdi 1. mgr. 24. gr. laga um tekjuskatt veeru ekki
uppfyllt og 1 60ru lagi ad salan & hlutabréfunum hafi verid til malamynda.

Umbodsmadur stefnenda moétmeelti med bréfi, dags. 10. desember 2009, peirri
tulkun skattstjora ad 1. mgr. 24. gr. laga nr. 90/2003 etti ekki vid par sem ekki hefoi
verid um solu sams konar eigna ad reda og einnig peirri tulkun skattstjora ad ekki
hefdi verid um raunverulega solu ad reda og fradrattur af peim sokum 6heimill.
Einnig var motmeelt beitingu alags.

bar sem afgreidslu malsins var 6lokid vid gildistoku laga nr. 136/2009, um breyting
a 16gum nr. 90/2003 og fleiri 16gum, hinn 1. jantar 2010, tok rikisskattstjori vid
medferd pess, sbr. 113. gr. hinna fyrrnefndu laga og dkvaedi til bradabirgda I med
peim. Med breytingu pessari voru embetti skattstjora og rikisskattstjora sameinud i
eitt embeetti, p.e. embeetti rikisskattstjora.

bratt fyrir andmeeli stefnenda synjadi rikisskattstjori stefnendum um fradratt hins
meinta taps med urskurdi pann 16. febrtiar 2010 a4 peim grundvelli ad fradratturinn
félli ekki ad heimildum 1. mgr. 24. gr. laga nr. 90/2003. Med urskurdinum felldi
rikisskattstjori faerslu sélutaps nidur og faerdi stefnendum til skattskyldra tekna i
skattframtali peirra arid 2008 s6luhagnad hlutabréfa ad fjarhaed 2.446.554.230 kr.,



a0 vidbattu 25% alagi samkvaemt 2. mgr. 108. gr. laga nr. 90/2003.

Stefnendur kaerdu 1 kjolfarid urskurdinn til yfirskattanefndar med keeru, dagsettri
24. mars 2010, og krofoust pess adallega ad urskurdi rikisskattstjora yrdi hnekkt og
skattskil peirra yrdu latin standa 6hdggud pannig ad sélutap vegna solu hlutabréfa i
Melrose PLC yrdi feert til leekkunar 4 heildars6luhagnadi hlutabréfa i skattframtali
2008 i samrami vio 1. mgr. 24. gr. laga nr. 90/2003. Til vara krofoust stefnendur
pess ad urskurdur rikisskattstjora yrdi 6merktur og i 6llum tilfellum ad 25% alag
yrdi fellt nidur. Yfirskattanefnd kvad upp trskurd, dags. 7. september 2011 i malinu
nr. 139/2010 og hafnadi kréfum stefnenda sem sidan h6foudu mal petta med stefnu,
dags. 11. september 2012, eins og adur er rakid.

11
Malséstaedur og lagardk stefnenda

Fram kemur hja stefnendum ad agreiningur i mali pessu snaist um pad hvort
stefnendum hafi verid heimilt ad nyta s6lutap sem innleyst var vid solu &
hlutabréfum i Melrose PLC 4 méti séluhagnadi annarra hlutabréfa innan sama ars,
p.e.a.s. innan tekjuarsins 2007, skv. skyrri lagaheimild sem fram komi i 24. gr. laga
um tekjuskatt. Skattyfirvold, p.m.t. yfirskattanefnd, hafi ekki fallist &4 ad
stefnendum hafi verid heimilt ad nyta tap sem myndast hafi vid sélu 4 hlutabréfum
i Melrose PLC 4 moti hagnadi sem myndadist vid solu a hlutabréfum i Glitni banka
hf. 4 arinu 2007. Forsendur og rok yfirskattanefndar geti ad mati stefnenda vart
talist i samraemi vid logmatisreglu og séu par ad auki métsagnakennd og 6rokrétt.
Forsendum fyrir nidurstodu yfirskattanefndar i mali stefnenda megi skipta i tvennt.

[ fyrsta lagi telji yfirskattanefnd kaup stefnenda 4 hlutabréfum i Melrose PLC ekki
hafa verid kaup 4 ,,eiginlegum hlutabréfum* heldur hafi fremur verid um ad reda
,kaup a nokkurs konar krofu eda rétti til ardgreidslu. I arskurdi nefndarinnar komi
m.a. fram ad vid s6lu & hinum svonefndu ,,C Deferred Shares® pyki ekki hafa verid
um ad reda soélu a sams konar eignum og peim sem myndudu séluhagnad pann sem
tapid var feert 4 moti 1 skilningi 1. mgr. 24. gr. laga um tekjuskatt, en s6lutapid hafi
verid faert 4 moéti s6luhagnadi vegna solu & hlutabréfum i Glitni banka hf.
Stefnendur byggja & pvi ad ofangreind tulkun yfirskattanefndur verdi a0 teljast afar
langsott af morgum asteedum. Akvadi 1. mgr. 24. gr. laga um tekjuskatt hafi ad
geyma skyra heimild til handa einstaklingum utan rekstrar til ad draga sdlutap
eigna fra heildarhagnadi sams konar eigna 4 sama ari.

Stefnendur telja ad i pessu sambandi verdi ad skoda stuttlega forsogu pessa
akveedis en upprunalegt ordalag pess s¢ svohljodandi, sbr. E-lid 7. gr. eldri
tekjuskattslaga nr. 68/1971. ,,Adur en skattskyldur 4g6di af s6lu eigna samkvaemt
pessari grein er dkvedinn, ma skattpegn draga fra heildaragédanum pad tap, sem
hann kann ad hafa ordio fyrir vegna sélu sams konar veromeeta 4 sama ari.“ Med
16gum nr. 40/1978, sem sidar urdu tekjuskattslog nr. 75/1981 og enn sidar nr.
90/2003, hafi akvaedid verid feert 1 23. gr., og sidar 1 24. gr. eins og i nugildandi
16gum, og ordalaginu breytt litillega med eftirfarandi athugasemdum: ,,Grein pessi
er efnislega hin sama og akveaedi sem ad pessum eignum luta i E-lid 7. gr. gildandi
laga.” Upprunalegt ordalag nuverandi 1. mgr. 24. gr. laga um tekjuskatt hafi gert
rad fyrir ad nyta meetti tap af s6lu sams konar verometa og seld hefou verid med
hagnadi innan sama arsins. Vid litillega breytingu ordalagsins hafi ekki att ad



breyta efni dkvaedisins eins og sja megi af athugasemdum. Pad gefi pvi augaleid ad
ordalag 1. mgr. 24. gr. og forsaga pess gefi engan veginn tilefni til peirrar tulkunar
sem yfirskattanefnd leidi fram 1 pvi markmidi ad haekka skattskyldar tekjur
stefnenda. Pad sjdist best af pvi ad nefndin treysti sér ekki til pess ad hafa skodun 4
pvi hvers konar eign stefnendur hafi keypt pratt fyrir ad nefndin sé peirrar skodunar
a0 ekki hafi verid um ad rada hlutabréf. Hin 6ljosa nidurstada nefndarinnar sé ad
um hafi verid a0 raeda ,,nokkurs konar krofu eda rétt til ardgreidslu. bessari
skodun nefndarinnar fylgi p6 ekki nénari leidbeiningar um pad hvernig fara skuli
me0d slika eign 1 skattskilum stefnenda. Stefnendur hafi pvi enn ekki fengid
upplysingar um hvernig yfirskattanefnd hafi viljad ad pau teldu vidskiptin fram.

Stefnendur visa til pess ad skv. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, um
verobréfavidskipti séu verdbréf ein tegund fjarmalagerninga og séu hlutabréf ein
tegund verdbréfa. Verdbréf séu skilgreind pannig i a-1id 2. tolulidar 1. mgr. 2. gr.
laganna, sbr. i-1id a-lidar, a0 um sé a0 reda framseljanleg verobréf, sem hagt sé¢ ad
eiga vidskipti med 4 fjarmagnsmarkadi, ad undanskildum greidsluskjolum, svo sem
hlutabréf i fyrirteekjum og 6nnur verdbréf sem séu igildi hlutabréfa i fyrirteekjum,
sameignarfélogum eda 60rum 16gadilum og heimildarskirteini fyrir hlut.

2. mgr. 20. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog segi ad i sampykktum megi dkveda
ad hlutum skuli skipt i sérstaka flokka, m.a. flokk 4n atkvaedisréttar. { slikum
tilvikum skuli 1 sampykktum gera grein fyrir mun milli hlutaflokka, fjarhadum
hvers og sérstoku dkvadi um rétt til askriftar ad nyju hlutafé sem hluthafar hafa rétt
til vid haekkun hlutafjar. Ekki séu takmork fyrir pvi 1 islenskum hlutafélagalogum
hvernig mismunandi flokkum hluta er skipt upp og geeti t.a.m. einn flokkur
hlutabréfa verid an atkvadisréttar en med forgang til greidslu ards eda med
atkvaedisrétti og engan rétt til ards o.s.frv. Aldrei hafi komio til alita ad fara med
mismunandi flokka hlutabréfa hér a landi med mismunandi hatti skattalega enda
staedist pad ekki skodun.

bé telja stefnendur ad teknu tilliti til ordalags 1. mgr. 24. gr. og forségu pess
akvadis, skilgreiningar hugtaksins hlutabréf, dkveda islenskra laga um hlutafélog
og edli mals samkvaemt, geti tulkun yfirskattanefndar ekki stadist. P6 ad hlutabréf
séu mismunandi og peim fylgi mismunandi réttur s¢ ekki undir neinum
kringumsteedum haegt ad fallast 4 pad ad pau teljist ekki 61l sams konar eign 1
skilningi 1. mgr. 24. gr. begar ordalagid ,,sams konar eign‘ s¢é tilkad sé naudsynlegt
a0 hafa i huga forsdgu dkvadisins en ordalag pess hafi 4dur verid ,,sams konar
verdmeta* og ordalagsbreyting hafi ekki att ad fela i sér neina efnisbreytingu.
Hvort sem fjallad s¢ um sams konar eign eda verdmeeti megi vera alveg ljost ad
hlutabréf med mismunandi réttindum geti ekki talist annad en sams konar. bvi
maetti halda fram 1 raun ad hvers kyns verdbréf vaeru sams konar eign. Stefnendur
motmaela pvi ad hlutabréf med mismunandi réttindum séu ekki talin sams konar
eign og pad sé andstett [6gfraedilegri tulkun & ordalagi 1. mgr. 24. gr.

b4 visa stefnendur til pess ad 1 60ru lagi telji yfirskattanefnd sdlu stefnenda a
hlutabréfum i Melrose PLC einvérdungu hafa verid ad nafninu til. [ urskurdi
nefndarinnar komi fram ad fallast verdi & med rikisskattstjora ad hin umdeilda
radstofun hafi verid pess edlis ad ekki verdi byggt 4 henni i skattalegu tilliti. [ raun
hafi hinn umkrafoi fradrattur falid i sér afskrift hlutabréfanna. { pvi sambandi sé
athyglisvert a0 i rokstudningi yfirskattanefndar, um ad salan hafi verid ad nafninu
til, s€¢ samt sem adur byggt 4 pvi ad um sé ad reda hlutabréf. Nefndin taki



sérstaklega fram a0 hinn umkrafoi fradrattur feli i raun 1 sér afskrift
,hlutabréfanna®. bau rok sem nefndin velji til ad reyna ad komast ad 6hagstaori
nidurstodu fyrir stefnendur séu ekki einungis ésannfaerandi heldur jafnframt
motsagnakennd.

Stefnendur benda 4 ad pau hafi framselt svonefnd C Deferred Shares hlutabréf i
Melrose PLC pannig ad vid tok annar 6hadur og 6tengdur adili og greiddi fyrir pau
GBP 10. Verdlagning hlutabréfanna hafi byggt 4 pvi ad buid vari ad greida ard sem
nam sterstum hluta peirra eigna sem 14 ad baki peirri eign sem 1 bréfunum folst.
Pvi hafi verid um ad rada s6lu sem Ur vard sdlutap enda kaupverd mun herra. Til
pess a0 skattyfirvold geti litid fram hja slikum vidskiptum i heild verdi ad liggja ad
baki traust og malefnaleg rok. Einu rok yfirskattanefndar séu pau ad verdid hafi
verid svo lagt ad ekki verdi 4 pessum vidskiptum byggt i skattalegu tilliti. Frekari
rok sé ekki ad finna i arskurdi yfirskattanefndar og af ordalagi urskurdarins verdi
ekki sé0 ad byggt sé 4 pvi ad 1. mgr. 57. gr. laga um tekjuskatt eigi vid. Akveedi 1.
mgr. 57. gr. kvedur & um ad ef skattadilar semji um skipti sin i fjarmalum & hatt sem
er verulega frabrugdinn pvi sem almennt gerist 1 slikum vidskiptum skuli verdmaeeti,
sem 4n slikra samninga hefou runnid til annars skattadilans en gera pad ekki vegna
samningsins, teljast honum til tekna. Akveedi 2. mgr. 57. gr. kvedi 4 um ad kaupi
skattadili eign 4 6edlilega hau verdi eda selji eign a dedlilega lagu verdi geta
skattyfirvold metid hvad telja skuli edlilegt kaup- eda s6luverd. Mismun kaupverds
eda sOluverds annars vegar og matsverds hins vegar skuli telja til skattskyldra tekna
hja peim adila sem slikra vidskipta nytur.

Stefnendur byggja a pvi ad pau hafi selt 6skyldum adila hlutabréf fyrir 10 GBP,
verdid 4 peim verdi ad teljast edlilegt og hafi skattyfirvold ekki lagt annad mat 4
pad. Skattyfirvold liti svo 4 ad ekki hafi undir pessum kringumstadum verid
heimilt, a.m.k. 1 ,,skattalegu tilliti*, ad framselja hlutabréfin heldur hafi stefnendum
borid ad afskrifa pau. Su skodun skattyfirvalda motast af pvi ad i seinna tilvikinu
hefdi ekki verid heimilt ad nyta s6lutap & moéti séluhagnadi en i fyrra tilvikinu hafi
pad verid heimilt og hafi stefnendur pannig getad nytt sér skyra heimild 1. mgr. 24.
gr. laga um tekjuskatt. Stefnendur byggja a pvi ad yfirskattanefnd visi ekki i neina
lagaheimild og ad engin lagaheimild sé¢ til stadar til ad horfa fram hja vidskiptum
stefnenda med hlutabréf i Melrose PLC (C Deferred Shares). Malid verdi ad skoda
ut frd raunverulegum forsendum. Hlutafé Melrose PLC, p.e. ,,C Shares* hafi fallid
nidur 4 arinu 2007 vid utgreidslu ards og utgafu ,,C Deferred Shares®. Stefnendur
hafi keypt fyrri tegund hlutabréfanna, p.e.a.s. ,,C Shares®, og att sidan prja
moguleika eftir ad greiddur var Gt ardur. Su leid sem stefnendur voldu hafi falid i sé
a0 eftir ad ardur var greiddur ut til handhafa hlutabréfa sem nefndust ,,C Shares*
var peim bréfum skipt ut fyrir ny hlutabréf sem nefndust ,,C Deferred Shares®.
bessi bréf hefou verid innleyst af félaginu sjalfu 1 sidasta lagi pann 30. juni 2008 ef
stefnendur hefou ekki selt hlutabréfin 4dur. Skattyfirvold neiti ad virda solu
stefnenda & hlutabréfunum og pa komi til 4lita hvers vegna ekki hafi falist sala i
skiptum stefnenda & ,,C Shares® i ,,C Deferred Shares*. Y firskattanefnd taki
sérstaklega fram ad pa hafi stefnendur fengid i hendur ny hlutabréf sem voru litils
virdi og stefnendur hljoti par af leidandi ad hafa innleyst s6lutap 1 peim vidskiptum.

b4 benda stefnendur 4 ad ef pau hefou ekki selt hlutabréf sin fyrir milligongu
islensks banka hefoi félagio sjalft innleyst eigin hlutabréf fyrir allt ad einu pennii &
hlut. T skattframkvaemd hafi verid litid 4 innlausn & hlutabréfum sem skattskylda
sOlu og pad sé ny tilkun af halfu skattyfirvalda ef litid yrdi 60ruvisi 4 slika



vidskiptafzerslu. I pvi sambandi benda stefnendur 4 heiti eydublads rikisskattstjora
nr. 3.15, ,,Sala/innlausn verdbréfa®. I leidbeiningum & annarri bladsidu
eydubladsins komi m.a. fram ad mida skuli vid s6lu- eda innlausnarandvirdi
verdbréfsins. Ef virdi verdbréfa vid innlausn sé 1itid pa hljoti innlausnarandvirdi ad
taka mid af pvi. Pao breyti pvi p6 ekki ad um er ad reda innlausn sem myndar
sOlutap en ekki afskrift. Med hlidsjon af framangreindu geti st nidurstada
skattyfirvalda, ad horfa fram hja sélu stefnenda a4 hlutabréfum i skattalegu tilliti,
ekki stadist. T versta falli hefdi 4tt ad lita 4 skipti stefnenda & hlutabréfum sem
vidskipti sem myndi s6lutap sem hefdi haft somu skattalegu 4hrifin og raunveruleg
sala stefnenda 4 hlutabréfunum sem hér er deilt um.

Stefnendur taka sidan demi um sams konar adstedur hér a landi, p.e.a.s. horft sé
fram hja pvi ad um erlend hlutabréf var ad reda sem kunni ad hafa einhver dhrif 4
skodun skattyfirvalda, en deemin eru svohljodandi:

fslenskt hlutafélag (A hf.) sem skrad er 4 markad i kaupholl hér 4 landi akvedur ad
gefa ut sérstakan flokk hlutabréfa, sbr. 2. mgr. 20. gr. laga nr. 2/1995, um
hlutafélog, sem félagid nefnir B-flokk. bessi hlutabréf bera ekki med sér
atkvaedisrétt en hafa forgang vegna greidslu ards. Heildar eigid fé A hf. er
500.000.000 kréna vid utgafu pessa nyju hluta.

Einstaklingurinn C kaupir hlutabréf i B-flokki fyrir 1.000.000 krona og er stuttu
sidar greiddur ut ardur ad fjarhaed 100.000.000 kréna og faer C 1.000.000 krona
arogreidslu. C greidir 20% fjarmagnstekjuskatt af ardgreidslunni.

[ kjolfarid skiptir félagid vid C um hlutabréf og hann fer hlutabréf i D-flokki sem
bera takmorkud réttindi. Fyrir liggur ad félagid mun sidan leysa til sin hlutabréf i
D-flokki en i millitidinni bydur islenskur banki C ad hafa milligdbngu um ad kaupa

hlutabréfin i D-flokki sem C fellst 4 og feer greiddar 2.000 krénur fyrir.

C kaupir hlutabréf i islensku hlutafélagi (A hf.) en spurst hefur ut ad A hf. hyggist
selja 80% af eignum sinum, sem nema i heild 500.000.000 krona, og greida ut ard
sem nemur sOluverdinu. Kaupverd hlutabréfanna er 1.000.000 krona og stuttu sidar
feer C greiddan ard ad fjarhaed 850.000 kronur og greidir af peirri fjarhad 20%
fjarmagnstekjuskatt.

bar sem eigid fé A hf. hefur laekkad umtalsvert eftir ardgreidsluna selur C hlutabréf
sin nokkru sidar 4 200.000 kronur og vid pad myndast 800.000 kréna sélutap &
hlutabréfunum.

Stefnendur benda 4 ad 1 badum tilvikum hljéti markadsverd hlutabréfanna ao laekka
umtalsvert vid ad greiddur sé ut ardur ur félaginu og pad verdi ad telja edlilegt
pegar um er ad reeda haa ardgreidslu Gr sjodum félagsins. I badum tilvikum mottaki
einstaklingur ard og greidi af peim ardi fullan fjadrmagnstekjuskatt 6had kaupverdi
bréfanna. Hvers vegna eigi hann pa ekki a0 geta nytt solutap sitt pegar hann selur
hlutabréfin eda pegar pau eru innleyst. Nidurstada skattyfirvalda sé ekki einungis
rong heldur sé hiin 6sanngjérn og 6edlileg og brjoti 1 baga vid dkvaedi 12. gr.
stjornsyslulaga nr. 37/1993 sem hafi ad geyma hina svonefndu medalhofsreglu. ba
byggja stefnendur 4 pvi ad rokstudningur yfirskattanefndar standist ekki peer krofur
sem gerdar eru skv. 22. gr.



bé visa stefnendur til pess ad akvaedi 40. og 77. gr. stjornarskrar lydveldisins
fslands nr. 33/1944 geri skyrar kréfur um ad skattar verdi ekki lagdir 4 nema
samkvamt skyrum lagaheimildum. Hafa purfi pessi dkvadi i huga vid tilkun a
skattalogum en hvers kyns vafa verdi a0 tilka skattgreidendum i hag. Langsottar
skyringar skattyfirvalda sem raktar hafa verid geti med engu moti stadist paer krofur
tilvitnadra akveeda stjornarskrarinnar.

Stefnendur visa til pess ad yfirskattanetnd hafi ekki fallist 4 rok stefnenda fyrir pvi
ad fellt yroi nidur alag sem beitt var 4 grundvelli heimildarakvaedis 2. mgr. 108. gr.
laga um tekjuskatt. R6k nefndarinnar hafi verid pau ad pegar liti0 sé til peirra
annmarka sem voru 4 skattframtali stefnenda arid 2008 par sem verulegur
skattskyldur hagnadur af s6lu hlutabréfa var vantalinn, pyki ekki efni til a0 falla fra
beitingu alags 1 tilviki stefnenda. Nefndinni hafi hvorki pétt hafa verid synt fram a
ad atvikum hafi verid svo hattad ad 3. mgr. 108. gr. laga um tekjuskatt hafi att vio
né ao tilefni hafi verio til ad falla fra alagsbeitingu ad 60ru leyti. Stefnendur
motmaela pessum rokum nefndarinnar. Rikisskattstjori og yfirskattanefnd hafi
komist ad nidurstodu med langsottum og motsagnakenndum rokum, um ad
hlutabréf séu ekki hlutabréf og sala sé ekki sala, an pess p6 ad getad motad sér
eigin skodun & pvi hvernig pau telji ad skattskil stefnenda hefou frekar att ad vera
og beiti stefnendur alagi 4 peim grunni ad annmarki hafi verid a framtali peirra sem
peim verdi um kennt. bessi afstada skattyfirvalda sé oskiljanleg.

Stefnendur byggja 4 pvi ad pau hafi farid ad 16gum i einu og 6llu. Pau hafi selt
hlutabréf med solutapi og gert grein fyrir pvi med edlilegum haetti 1 skattframtali
sinu eins og 10g kveda 4 um. Log um tekjuskatt hafi ad geyma skyrt akveedii 1.
mgr. 24. gr. um ad hagt sé ad nyta sdlutap & moéti séluhagnadi. Af peim sokum hafi
stefnendur nytt sdlutapid 4 moti séluhagnadi annarra hlutabréfa.

Stefnendur telja med visan til pess sem rakid hefur verid ad fallast beri 4 adalkrofu
peirra um ad urskurdur yfirskattanefndar nr. 246/2011, sem upp var kvedinn 7.
september 2011, verdi felldur ar gildi og til vara ad trskurdur yfirskattanefndar nr.
246/2011 verdi felldur ur gildi ad hluta og breytt pannig ad 25% élag, skv. 2. mgr.
108. gr. laga nr. 90/2003, & tekjuvidbot a tekjuarinu 2007 skv. Grskurdinum falli
nidur.

Vardandi lagardk pa visa stefnendur mali sinu til studnings til akvaeda laga nr.
90/2003, um tekjuskatt, einkum akvaeda 18., 24., 25. gr. Einnig til dkvaeda
stjornsyslulaga nr. 37/1993, og meginreglna stjornsysluréttarins; [ogmaetisreglunnar
og réttmaetisreglunnar. Jafnframt er visad til Stjornarskrar lydveldisins Islands nr.
33/1944, einkum akvada 65. gr., 40. gr. og 77. gr., med sidari breytingum. Vardandi
varnarping er visad i 3. mgr. 33. gr. laga nr. 91/1991, um medferd

einkamala.

Vardandi malskostnadarkrofu visa stefnendur til XXI. kafla laga nr. 91/1991, um
medferd einkamala, adallega 129. og 130. gr.

Malsastedur og lagardk stefnda



Stefndi visar til pess ad i mali pessu sé adallega deilt um pad hvort stefnendum hafi
verid heimilt ad fzera meint solutap ad fjarhaed 964.302.056 kr., sem myndast hafi
vid s6lu 4 svonefndum ,,C Deferred Share* i Melrose PLC, 4 moti s6luhagnadi ad
fjarhaed 2.446.554.236 kr. sem myndadist vid solu hlutabréfa i Glitni banka hf., &
grundvelli undantekningarheimildar i 2. malslid 1. mgr. 24. gr. laga nr. 90/2003 um
tekjuskatt.

Stefndi byggir syknukréfu sina & pvi ad nidurstada yfirskattanefndar i mali
stefnenda hafi i einu og 61lu verid samkvamt 16gum. Urskurdurinn hafi ekki verid
haldinn neinum form- eda efnisannmdorkum, sem leitt geti til pess ad hann verdi
felldur ur gildi 1 heild eda hluta. Stefndi tekur undir réksemdir rikisskattstjora og
yfirskattanefndar og gerir par ad sinum.

Stefndi visar alfarid 4 bug fullyrdingum stefnenda um ad annarleg eda 6logmeet
sjonarmid skattyfirvalda hafi radid nidurstodunni og métmeelir 61lum maélatilbunadi
stefnenda sem rongum.

Stefndi byggir a pvi ad pad s¢ meginregla skattaréttar ad skattadilar eigi ad greida
skatt af 6llum tekjum sinum nema paer séu beinlinis undanpegnar skattlagningu
16gum samkvzemt, sbr. 7. gr. laga nr. 90/2003. T samraemi vid pessa grunnreglu sé
sett su meginregla i 1. mgr. 24. gr. somu laga a0 tap af sélu eigna, sem ekki eru
notadar 1 atvinnurekstri, sé ekki heimilt ad draga fréa skattskyldum tekjum.
Undantekningu fra pessari meginreglu sé ad finna i 2. malslid 1. mgr. 24. gr. sému
laga par sem hljodar svo:

,,Adur en skattskyldur hagnadur af s6lu eigna er dkvedinn ma skattadili po draga fra
heildarhagnadinum pad tap sem hann kann ad hafa ordid fyrir vegna sélu sams
konar eigna 4 sama 4ri.*

Stefndi byggir 4 pvi ad par sem 2. ml. 1. mgr. 24. gr. s¢ undantekningarregla beri ad
tulka hana prongt i framkvamd, p. 4 m. hvada eignir teljist vera sams konar i
skilningi akvaedisins. I akveaedinu séu tilgreind skilyrdi fyrir fradreetti. I fyrsta lagi
ad um sdlu hafi verid ad reda, 1 60ru lagi ad um sams konar eignir hafi verid ad
raeda, 1 pridja lagi ad um tap hafi verid a0 reda og i fjorda lagi ad radstafanirnar
hafi att sér stad 4 sama ari. Fradrattur sé oheimill ef eitthvert skilyrdanna er ekki
uppfyllt. Stefndi telur ad fyrstu prju skilyrdin séu ekki uppfyllt og fradratturinn pvi
stefnendum 6heimill.

Vardandi skilyrdid um ad um sams konar eignir hafi verid ad reda visar stefndi til
pess a0 skattyfirvold hafi lagt 4 pad heildstaett mat i malinu hvort ,,C Deferred
Shares* i Melrose PLC og hlutabréfin i Glitni banka hf. gaetu talist til sams konar
eigna, sbr. skilyrdi 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga. Pad hvort hlutirnir gaetu talist til
ahettufjarfestingar i atvinnurekstri hafi verid eitt peirra atrida er litid var til i
heildarmati rikisskattstjora og greiningar hans a efni eignanna.

Stefndi bendir 4 ad 1 16gskyringargdégnum med frumvarpi til laga um breytingu &
pagildandi 16gum um tekjuskatt og eignarskatt, sem vard ad 16gum nr. 68/1971 sé
gerdur skyr greinarmunur 4 hlutabréfum og 6drum verdmatum. Malsastaedu
stefnenda er lati ad pvi ad gera verdi greinarmun 4 ,,sams konar veromaetum* i
pagildandi E-1id 7. gr. laga nr. 68/1971 og ,,sams konar eignum i ntigildandi 1.



mgr. 24. gr. laga nr. 90/2003 métmelir stefndi sem rangri. Efnisreglan, sem folgin
var i upprunalega akvadinu, sé€ enn til stadar.

Stefndi telur ad 1 mali pessu s€, mikilvagt ad gera skyran greinarmun 4 milli hinna
venjulegu skradu hlutabréfa i Melrose PLC, fyrir og eftir ardgreidslu, p.e.
,,Ordinary Shares” og ,,New Ordinary Shares annars vegar og hins vegar ,,C
Shares“ og ,,C Deferred Shares®. [ ardgreidsluaztlun Melrose PLC sem 16gd hefur
verid fram af stefnda i islenskri pydingu sé gerdur skyr greinarmunur & pessum
hlutum og peim réttindum sem tengjast peim. Stefnendur hafi ekki att neitt hlutafé i
Melrose PLC 4 arinu 2007. Pann 16. 4gast 2007 hafi pau keypt ardgreiosluhluti, ,,C
Shares®, sem félagid gaf ut til peirra hluthafa sem attu hluti i félaginu pann 15.
aguast 2007. ,,C Shares* hafi haft algerlega sjalfsteda tilveru og ekki med neinum
haetti tengst rekstri félagsins né vidskiptum med skrad hlutabréf félagsins i
kauphdollinni i London. Pannig hafi i kaupum stefnenda 4 C-hlutum (,,C Shares*) i
Melrose PLC i raun einungis falist réttur til gridarlegrar arogreidslu sem féll i
gjalddaga pann 23. agust 2007. Pann sama dag hafi ,,C Shares* um leid verid
umbreytt i ,,C Deferred Shares i samraemi vid beidni stefnenda, fra 20. agtst 2007.
Samkvamt ardgreidsludetluninni hafi virdi ,,C Deferred Shares* verid hverfandi,
hlutirnir hafi nanast engin réttindi borid, auk pess sem engar fyriratlanir hafi verio
um skraningu peirra. Ad auki hafi peir verid 6framseljanlegir. I edli sinu hafi
svonefnd ,,C Deferred Shares* pvi verid olik hlutabréfum almennt. Stefndi byggir 4
pvi ad stefnendum hafi verid pad 1jost pegar vid kaupin 4 ,,C Shares* pann 16.
agust 2007 ad hlutirnir yrou neer verdlausir ad lokinni ardgreidslunni. Pann 23.
aguast 2007 hafi stefnendur selt Glitni banka hf. ,,C Deferred Shares* gegn greidslu
a 10 GBP og pad hafi verid pau bréf sem voru latin mynda hid umdeilda s6lutap i
skattframtali stefnenda.

ba visar stefndi til pess a0 samkvamt ardgreiosluaatluninni hafi legid fyrir ad ,,C
Deferred Shares* myndu ekki veita rétt til framtidarhagnadar félagsins og attu
eigendur hlutanna ekki tilkall til frekari greidslna fra félaginu. Eigendur hlutanna
attu hvorki tilkall til pess ad vera bodadir, meta, taka til mals né greida atkvaeoi &
hluthafafundum félagsins. ,,C Deferred Shares® bréfin yrou ekki skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi og ekki yrdu gefin Ut skirteini vegna peirra. ba yrou
hlutirnir ekki framseljanlegir. Félagio @tti hins vegar rétt & pvi, hvener sem veri og
an fyrirvara, a0 innleysa alla slika hluti og 14 fyrir ad 61l ,,C Deferred Shares* bréfin
yrou sjalfkrafa innleyst af félaginu hinn 30. juni 2008 fyrir allt ad einu pennii &
hlut.

Stefndi visar til pess ad vidskipti med hlutabréf séu 1 edli sinu dhattufjarfesting en
pegar stefnendur keyptu C-hluti i félaginu hafi pegar legio fyrir ad kaupum peirra
fylgdi engin dhaetta vegna peirrar ardgreioslu sem hafdi pegar verid akvedin. ba
hafi stefnendum verid 1j6st pegar pau keyptu C-hlutina ad peir yrdu neer verdlausir
ad lokinni ardgreidslunni og ad ,,C Deferred Shares* sem kamu i stad C-hlutanna
varu verdlausir par sem Melrose PLC geati einhlida radstafad hrakvirdi peirra til
googerdarmala ad eigin vali. Verdmetid sem fo6lgid var i ,,C Shares* hafi pannig
verid fyrir fram vitad, en pad hafi falist i skilyrdislausri athendingu peninga sem
féllu stefnendum 1 skaut a pegar fyrir fram dkvednum gjalddaga og yrou
peningarnir stefnendum til frjalsrar radstéfunar & fyrir fram dkvednum degi. Pannig
hafi adeins 11010 16 dagar fra pvi a0 stefnendur keyptu ,,C Shares* par til pau h6fou
verdmeetin sem folgin voru i peim i hendi.



Stefnandi byggir 4 pvi ad hlutabréfin i Glitni banka hf., sem stefnendur seldu i april
2007 hafi verid annars edlis. Peim bréfum hafi fylgt hefdbundin réttindi svo sem
atkvaedaréttur 4 hlutahafafundum, réttur til ards o.fl. sem nanar greinir 1 I[6gum nr.
2/1995, um hlutafélog, og sampykktum bankans.

Med visan til pess sem rakid hefur verid telur stefndi ad ekki hafi verid um aod reda
kaup & eiginlegum hlutabréfum, heldur hafi fremur verid um ad reda kaup 4
nokkurs konar krofu eda rétti til ardgreidslu par sem ekki fylgdu 6nnur verdmeeti
med i kaupunum, enda hafi stefnendur selt hlutina sama dag og ardurinn féll til. A
pvi er byggt af halfu stefnda ad vid solu stefnenda 4 ,,C Deferred Shares* hafi ekki
verid um ad raeda solu 4 sams konar eignum og peim sem myndudu séluhagnad
pann sem tapid var faert & moéti 1 framtali stefnenda 1 skilningi 1. mgr. 24. gr.
tekjuskattslaga, en par var um ad reda solu & hlutabréfum i Glitni banka hf.
Askilnadinum i 2. ml. 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga um sams konar eignir sé ekki
fullnaegt og pvi hafi stefnendum verid 6heimill sa fradrattur sem par er heimiladur.
begar af peirri astedu beri ad sykna stefnda af 6llum kréfum stefnenda.

Vardandi pad hvort um raunverulega s6lu og raunverulegt tap hafi verid ad raeda
telur stefndi [jost ad hin svonefndu ,,C Deferred Shares* i Melrose PLC, sem
stefnendur fengu eftir ad hafa mottekid umradda ardgreidslu fra félaginu, hafi
verid verdlaus eda pvi sem nest verdlaus pegar stefnendur radstofudu bréfunum
med milligéngu Glitnis banka hf., en s6luverdid 10 GBP virdist eingdngu hafa
verid akvedid ad nafninu til. P4 hafi jafnframt legio fyrir ad ,,C Deferred Shares*
voru 6framseljanlegir. Hinn umkrafoi fradrattur feli pannig i raun i sér afskrift
hlutanna par sem verdmeeti ,,C Shares* vard ad engu vid ardgreidsluna og utgafu
,,C Deferred Share*, sem voru nanast verdlaus og an réttinda hja félaginu. Stefndi
byggir pannig & pvi ad ekki hafi verid fyrir hendi skilyrdi umraedds fradrattar sem
sOlutaps & grundvelli 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaganna.

b4 byggir stefndi 4 pvi ad pad hafi einnig legid fyrir ad eigendur ,,C Deferred*
hlutanna, p. 4 m. stefnendur, hafi ekki att raunverulega krofu til ad fa hrakvirdi
peirra greitt vid innlausn félagsins, sem atti ad fara fram pann 30. jini 2008, par
sem Melrose PLC hafoi einhlioa &skilid sér heimild til a0 radstafa pvi til
godgerdarmala ad eigin vali. Stefndi telur pvi ad hin umdeilda sala pessa hluta til
Glitnis banka hf. hafi verid pess edlis ad ekki verdi 4 henni byggt i skattalegu tilliti.
Verdmeeti ,,C Shares* hafi eingdngu verid f6lgid i ardinum sem fylgdi peim hlutum.
Stefndi telur pess vegna engu eiginlegu tapi til ad dreifa par sem kaupin voru buin
ad pjona pvi markmidi sinu sem var ad fa ardgreidslu fra Melrose PLC. Skortir pvi
a4 pad hugtaksskilyrdi 1. ml. 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga ad um tap sé ad reda.

Stefndi heldur pvi fram ad pau tilbunu s6ludemi sem stefnendur setja fram i stefnu
séu malinu med 6llu 6vidkomandi og hafi pess utan ekkert sonnunargildi. bvi
motmelir stefndi peim og framsetningu peirra. Pannig hafi peir hlutir, ,,C Deferred
Shares*, sem stefnendur notudu til ad minnka skattalegan hagnad sinn af s6lu
hlutabréfanna i Glitni banka hf. verid badi verdlausir og 6framseljanlegir pegar
peir voru, pratt fyrir framsalsbann, seldir Glitni banka hf. pann 23. 4gast 2007. beir
hafi pa ekki verid ,,s6luvara“ par sem peir hofou ekkert markadsvirdi. A pvi er
byggt af halfu stefnda ad s6luverdid i vidskiptum stefnenda vid Glitni banka hf.
hafi i raun verid akvedid til pess ad framkalla tap sem faera maetti & moti pegar
afollnum hagnadi af s6lu hlutabréfa stefnenda i Glitni banka hf. Pessar stadreyndir



hafi legio fyrir og verid stefnendum ljosar strax vid kaup peirra & hlutunum.

Stefndi motmeelir pvi sem rongu ad peir ,,C Deferred hlutir sem stefnendur seldu
Glitni banka hf. pann 23. agust 2007 séu sambarilegir skuldabréfaskiptum milli
gamla husbréfakerfisins og pess nyja og/eda eigendaskiptum & hlutabréfum. bPau
skipti sem att hafi sér stad vid ardgreidsluna pann 23. dgast 2007, pegar ,,C Shares*
var skipt ut fyrir ,,C Deferred Shares®, feli ekki i sér neina yfirfaerslu verdmaeta,
ondvert peim sem stefnendur byggi 4. Raunvirdi ,,C Deferred Shares* hafi verid
nanast ekkert pann 23. dgust 2007 og verdi ekki annad séd en ad su stadreynd
endurspeglist i s6luverdinu til Glitnis banka hf., sem og i skattframtali stefnenda,
par sem séluverd hlutanna er sagt vera 1 kr. [ peirri verdlagningu stefnanda sé
folgin vidurkenning 1 verki & pvi ad um malamyndasdlu var ad reda og ad engin
verdmati hafi verid folgin i peim hlutum sem seldir voru. Su innlausnarskylda & ,,C
Deferred Shares*, sem kvedid var 4 um i ardgreidsludetluninni hafi falid i sér ad
Melrose PLC innleysti hlutina gegn malamyndagreidslu i sidasta lagi pann 30. juni
2008 og félagid matti radstafa til styrktar godgerdarmalum ad vild. bvi megi lita
svo a a0 raunverulegt eignarhald og radstofunarréttur stefnenda 4 ,,C Deferred
Shares* hafi 11010 undir lok pann 23. 4gtst 2007, enda hafi pad verid alfarid &
forredi Melrose PLC hvert andvirdi hlutanna yrdi radstafad vid innlausn peirra. ba
s¢ ljost ad samkvamt ardgreidsluaatluninni hafi stefnendum verid éheimilt ad
framselja pessa hluti. Vegna fortakslauss skilyrdis 2. ml. 1. mgr. 24. gr.
tekjuskattslaga um ad tap og hagnadur af sdlu sams konar eigna yroi ad eiga sér
stad & sama ari var stefnendum hins vegar brynt ad ,,selja* Glitni banka hf. hlutina
strax i stad pess ad bida innlausnar, sem 14 fyrir ad faeri ekki fram fyrr en um mitt ar
2008, samkvamt ardgreidsluazetluninni.

Stefndi motmeelir peirri malsastedu stefnenda sem lytur ad pvi ad hefou pau ekki
komid & s6lu med ,,hlutabréf™ sin hefoi félagid sjalft innleyst bréfin fyrir allt ad
einu pennii 4 hlut sem rangri og 6sannadri. Fortakslaus heimild Melrose PLC til
innlausnar hlutanna og frjalsrar radstofunar hrakvirdis peirra breyti engu um
réttarstodu stefnenda, enda hafi peim verid 6heimilt ad framselja ,,C Deferred
hlutina. St takmorkun sem 1 pvi var f6lgin ad mega ekki framselja hlutina feli ad
sama skapi i sér takmorkun 4 s6lu peirra. Sala hluta sem verda ekki framseldir
kaupanda hefur ekkert gildi i skattalegum skilningi, enda hafi verid litid svo 4 ad
malamyndagerningar sem hafa pad ad markmidi ad koma i veg fyrir rétt skattskil
hafi enga skattalega pydingu og beri skattyfirvoldum ad horfa fram hja slikum
gerningum. P4 verdi ekki séd ad salan a ,,C Deferred Shares* hafi haft nokkurt gildi
gagnvart utgefanda peirra, Melrose PLC, enda 1j0st ad félagid hefoi ekki tekio
framsal & grundvelli s6lu peirra hluta gilt, ef sliku framsali veeri yfirh6fud til ad
dreifa, par sem pad bryti gegn skilmalum ,,C Deferred Shares®. Pa telur stefndi ad
jafnvel pott til pess hefdi komid ad Melrose PLC hefdi vid innlausnina greitt
stefnendum hrakvirdi bréfanna hefdi slik malamyndagreidsla ekki haft neina
skattalega pydingu. Yrdi hins vegar talid ad htin @tti pratt fyrir allt ad hafa pydingu
fellur hin undir 4. mgr. 11. gr. laga nr. 90/2003. Yrdi pvi litid 4 hana sem ard en
ekki solu og pvi ekki um sélutap ad raeda.

Stefndi visar til pess ad vid ardgreidsluna pann 23. agast 2007 hafi ,,C Shares*
stefnenda ordi0 verdlaus. St umbreyting sem atti sér pa stad pannig ad ,,C Shares*
breyttust i ,,C Deferred Shares®, hafi einungis verid ad forminu til og tok mid af pvi
hvad vidtakendur ardgreidslunnar toldu sér hagstett i skattalegu tilliti. [ samreemi
vid Osk stefnenda hafi ardgreidslan fallio til peirra, pann 23. 4gast 2007 og pa um



leid breyttust ,,C Shares* i verdlausa ,,C Deferred Shares*, i samrami vid
ardgreidsluazetlunina.

Stefndi byggir a pvi ad stefnendur hafi ekki att adild ad neinni sélu eda skiptum &
hlutabréfum i Melrose PLC i skattalegum skilningi. Pau skipti 4
hlutabréfum/hlutum sem attu sér stad i Melrose PLC hafi verid af tvennum toga.
Annars vegar hafi att sér stad skipti 4 ,,Ordinary Shares* pannig ad peir hluthafar
sem attu slik bréf 1 félaginu pann 15 agast 2007 fengu peim skipt Gt fyrir ,,New
Ordinary Shares*. Gegn athendingu tveggja eldri bréfa hafi peir fengid afthent eitt
nytt bréf. Ljost sé a0 stefnendur hafi ekki att slik bréf (,,Ordinary Shares) og attu
pau pvi enga adild ad slikum skiptum.

Eigendum ,,C Shares* hafi hins vegar verid gefinn kostur 4 premur mismunandi
leidum til ad f4 utgreidsluna i hendur og hluth6fum pannig gefinn kostur 4 ad velja
pa leid sem hver og einn taldi hagstedustu skattalegu leidina fyrir sig vid mottoku
arogreidslunnar. Stefnendur voldu leid, sem skyldi framkvemd pannig ad um leid
og ardurinn félli til stefnenda, pann 23. 4gust 2007, &4 grundvelli ,,C Shares*
breyttust peir hlutir sjalfkrafa i ,,C Deferred Shares®. Pessir ,,C Deferred Shares*
voru, dndvert ,,C Shares®, verdlausir hlutir, sem félagid skuldbatt sig til ad innleysa
a tilteknum degi gegn malamyndagreidslu, enda hafdi félagio pa pegar innt af hendi
veromeetin sem folust 1 ,,C Shares®.

Stefndi byggir pannig 4 pvi ad ekki hafi att sér stad nein sala eda skipti &
verdmatum pann 23. dgust 2007 pegar ,,C Shares* breyttust sjaltkrafai,,C
Deferred Shares*. | skattalegu tilliti sé pvi ekki haegt ad lita svo 4 ad um skipti 4 ,,C
Deferred Shares* hafi verid a0 raeda, enda hlutirnir sem neest verdlausir i 6llu tilliti.
Sala stefnenda 4 ,,C Deferred Shares* til Glitnis banka hf. pann 23. 4gtst 2007 hafi
ad sama skapi ekki falid i sér neina eiginlega solu & hlutunum, heldur
malamyndagerning sem hafoi pann eina tilgang ad minnka skattgreioslu stefnenda
vegna soluhagnadar 4 hlutabréfum peirra 1 Glitni banka hf. Ad auki voru ,,C
Deferred Shares* 6framseljanlegir og su stadreynd hafi vart getad dulist
stefnendum eda bankanum sem hafoi hlutast til um s6lu ,,C Shares® til stefnenda 1
upphafi. Nidurstadan af pessu hafi pvi verid st ad engin raunveruleg skuldbindandi
sala, sem gild var gagnvart Melrose PLC, atti sér stad.

Stefndi motmeelir peirri malsastedu stefnenda sem rangri ad medalhoéfsregla 12. gr.
stjornsyslulaga nr. 37/1993 hafi verid brotin. Rikisskattstjori og yfirskattanefnd hafi
framkvaemt hvort 1 sinu lagi heildsteett mat 4 pvi hvort meint tap stefnenda af
vidskipum peirra med ,,C Shares* i Melrose PLC geeti fallio undir fradrattarheimild
2. ml. 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaganna, en nidurstada skattyfirvalda verid su ad
svo veri ekki par sem hvorki hafi verid um samberilegar eignir ad reda né
raunverulega solu. Af pessu leidi ad medalhoéfsreglan hafi ekki verid brotin.

b4 motmeelir stefndi peirri malsastedu stefnenda sem rangri, ad rokstudningi
skattyfirvalda sé afatt pannig ad brotin hafi verio 22. gr. stjérnsyslulaga nr.
37/1993. A 6llum stigum malsmedferdar skattyfirvalda hafi verid visad til
videigandi réttarreglna og gerd grein fyrir peim forsendum og sjonarmidum sem
byggt var &4 vid pa greiningu & ,,C Deferred Shares* sem um radi i malinu.
Rokstudningur skattyfirvalda uppfyllir baedi 4. og 5. mgr. 96. gr. tekjuskattslaga um
skyldu til rokstudnings sem og 1. og 2. mgr. 22. gr. stjornsyslulaga um efni
rokstudnings.



b4 visar stefndi pvi algjorlega & bug ad brotid hafi verio gegn 40. og 77. gr.
stjornarskrar Iydveldisins Islands nr. 33/1944 vid medferd mals stefnenda.
Skattyfirvoldum hafi verid talid heimilt a0 leggja & pad sjalfstett mat hvort atvik i
tilteknu mali hafi verid med peim hetti ad tiltekin lagaregla taki til peirra og séu
skattyfirvold pa ekki bundin vid mat skattadila & somu atvikum. Vid petta mat purfi
skattyfirvold 1 vissum tilvikum ad syna fram & a0 skattadili hafi hagad
einkaréttarlegum radstéfunum sinum pannig ad komast matti hja 16gmeeltri
skattlagningu, t.d. med malamyndagerningi, sem ekki veaeri atlad ad hafa gildi
samkvaemt efni sinu. [ 6drum tilvikum kunni ad reyna beint 4 greiningu 4 efni
tiltekins gernings, pannig ad grafist sé fyrir um hvert efni hans sé i raun, en heiti
pad, sem gerningnum er gefid, radi ekki urslitum ef pad er annad en efnid gefur til
kynna. Pad sjonarmid sem skattyfirvold skulu hafa ad leidarljosi sé ad rétt skattaleg
medferd tekna verdi akvordud. Stefndi motmelir peim stadhefingum stefnenda ad
skattyfirvold telji sig hafin yfir 16gin og bui til leikreglur eftir pvi sem peim hentar
hverju sinni. Skattyfirvold hafi lagt & pad sjalfstatt mat hvort skilyrdi til fradrattar
samkvamt undanpaguheimild 2. ml. 1. mgr. 24. gr. laga nr. 90/2003 vaeru uppfyllt i
tilviki stefnenda. Pad mat hafi falist i efnislegum samanburdi & hlutabréfunum i
Glitni banka hf. annars vegar og ,,C Deferred Shares* hins vegar.

Stefndi byggir a pvi ad stefnendur beri sonnunarbyrdina um réttmaetar forsendur
fyrir fradreetti fra tekjum ut frd meginreglunni um ad allar tekjur séu skattskyldar og
allar heimildir til fradrattar eda undanpagu fra skattlagningu skuli pvi tulka prongt.
bvi beri ad sykna stefnda af 6llum kr6fum stefnenda.

Vardandi varakrofu stefnenda byggir stefndi syknukréfu sina 4 pvi ad stefnendur
hafi ekki synt fram 4 ad atvikum hafi hattad pannig a0 3. mgr. 108. gr. laga nr.
90/2003 eigi vid né ad tilefni sé til ad falla fra dlagsbeitingu ad 6dru leyti.
Samkvamt 2. mgr. 108. gr. laga nr. 90/2003, megi rikisskattstjori beeta 25% alagi
vi0 aztlada eda vantalda skattstofna séu annmarkar a framtali, sbr. 96. gr. somu
laga, eda einstakir lidir ranglega fram taldir. Beeti skattadili ir annmorkum eda
leidrétti einstaka 1101 & framtali 4dur en dlagning fer fram, megi rikisskattstjori po
eigi beita heerra alagi en 15%. Samkvemt 3. mgr. somu lagagreinar skuli fella nidur
alag ef skattadili feerir rok ad pvi ad honum verdi eigi kennt um annmarka a
framtali eda vanskil pess, ad 6vidradanleg atvik hafi hamlad pvi ad hann skiladi
framtali 4 réttum tima, baetti ir annmorkum a framtali eda leidrétti einstaka 1101
pess.

Stefndi telur ad peir annmarkar sem voru a skattframtali stefnenda umratt ar, par
sem verulegur skattskyldur hagnadur af s6lu hlutabréfa var vantalinn, séu pess edlis
ad ekki séu rok til ad falla frd beitingu alags i tilviki stefnenda. Stefnendur hafi
enda ekki synt fram 4 pad a0 atvikum s¢ svo farid ad 3. mgr. 108. gr. laga nr.
90/2003 eigi vid né ad tilefni sé til ad falla fra alagsbeitingu ad 60ru leyti.

Stefndi motmeelir sérstaklega pydingu stefnenda & hluta ardgreidsludetlunar
Melrose PLC, sem 16g0 var fram af halfu stefnenda. Pydingin sé¢ med slikum
annmoOrkum a0 ekki sé unnt ad fallast 4 hana sem rétta af halfu stefnda, sbr. 2. ml.
3. mgr. 10. gr. laga nr. 91/1991. Stefndi muni pvi afla pydingar 16ggilts
skjalapydanda.



Stefndi visar til adurgreindra laga er varda syknukrofu. Einnig visar stefndi til
6logfestra meginreglna krofuréttar vardandi framsal. Krofu um malskostnad styour
stefndi vid 130. gr. laga um medferd einkamala nr. 91/1991.

v
Nidurstada

Stefnendur byggja adalkrofu sina & pvi ad peim hafi verid heimilt ad fera meint
sOlutap ad fjarhaed 964.302.056 kr., sem myndast hafi vid sélu ,,C Deferred Share* i
Melrose PLC, 4 moéti sdluhagnadi ad fjarhaed 2.446.554.236 kr., sem myndadist vid
sOlu hlutabréfa 1 Glitni banka hf., 4 grundvelli undantekningarheimildar i 2. malslid
1. mgr. 24. gr. laga nr. 90/2003.

bad er meginregla skattaréttar ad skattadilar eigi ad greida skatt af 6llum tekjum
sinum nema per séu beinlinis undanpegnar skattlagningu 16gum samkvamt, sbr. 7.
gr. laga nr. 90/2003. [ samrami vid pessa grunnreglu er sii meginregla i 1. mgr. 24.
gr. somu laga ad tap af solu eigna, sem ekki eru notadar i atvinnurekstri, sé ekki
heimilt ad draga fra skattskyldum tekjum, en undantekningu fra pessari meginreglu
sem stefnendur byggja 4 sem adur segir er ad finna i 2. malslid 1. mgr. 24. gr. sému
laga sem hljodar svo:

,,Adur en skattskyldur hagnadur af s6lu eigna er dkvedinn ma skattadili po draga fra
heildarhagnadinum pad tap sem hann kann ad hafa ordid fyrir vegna sélu sams
konar eigna 4 sama 4ri.*

[ akvaedinu eru fjogur skilyrdi fyrir fradratti, en pau eru i fyrsta lagi ad um sélu
hafi verid ad rada, i 60ru lagi ad um sams konar eignir hafi verid ad reda og i
pridja lagi ad um tap hafi verid ad raeda og i fjorda lagi ad radstafanirnar hafi att sér
stad 4 sama ari. Stefnendur byggja 4 pvi ad 6ll pessi skilyrdi fyrir fradreetti peirra
vid s6lu 4 svonefndum ,,C Deferred Shares* i Melrose PLC hafi verid uppfyllt.
Stefndi byggir hins vegar 4 pvi ad fyrstu prju skilyrdin hafi ekki verid uppfyllt og
stefnendum hafi pvi verid fradratturinn 6heimill. Hér s€ um undantekningarreglu ad
raeda sem beri ad tulka prongt, medal annars vardandi pad hvad teljist vera sams
konar eignir i skilningi akvadisins.

Vardandi fyrsta skilyrdid pa motmala stefnendur peirri nidurstodu skattyfirvalda ad
hin umdeilda radstéfun hati verid pess edlis ad ekki verdi byggt a henni 1 skattalegu
tilliti og eins og rakid hefur verid hafi pau framselt umraedd hlutabréf i Melrose
PLC pannig ad vid hafi tekid annar 6hadur og 6tengdur adili og greitt fyrir pau 10
GBP. bvi hafi verid um solu ad reda sem solutap vard af. Y firskattanefnd hafi i
nidurstodu sinni ekki visad til lagaheimilda og nefndin geti ekki litid fram hja s6lu
stefnenda & hlutabréfunum 1 skattalegu tilliti. Vardandi pridja skilyrdid byggir
stefndi hins vegar 4 pvi a0 eftir ad stefndu hafi mottekio fyrrgreinda ardgreidslu fra
félaginu hafi hin svonefndu ,,C Deferred Shares® verid verdlaus eda pvi sem neest
og an réttinda hja félaginu pegar stefnendur radstofudu bréfunum fyrir milligéngu
Glitnis banka hf. og sdluverdid 10 GBP ad pvi er virdist eingdngu ad nafninu til.
bessi gerningur hafi ekki falid i sér neina yfirferslu verdmeta. Fyrir hafi legid ad
hlutirnir voru 6framseljanlegir og hafi ekki verid s6luvara eda haft markadsviroi.
S6luverdmeeti ,,C Shares* hafi eingdngu verid f6lgid i ardinum sem fylgdi peim



hlutum og pvi ekki um neitt eiginlegt tap ad raeeda, Hin umdeilda sala hafi uppfylli
pvi ekki pad hugtaksskilyrodi 1. malslidar 1. mgr. 24. gr. tekjuskattslaga ad um tap
sé ad reda.

Vardandi annad skilyrdid pa byggja stefnendur 4 pvi ad um sams konar eign hafi
verid ad raeda ad teknu tilliti til ordalags 1. mgr. 24. gr. og forsdgu pess dkveedis,
skilgreiningu hugtaksins hlutabréf og edli mals samkveaemt eins og rakid hefur verid
og ao talkun yfirskattanefndar fai ekki stadist. Stefndi byggir & pvi ad ,,C Deferred
Shares* i Melrose PLC geti ekki talist til sams konar eigna i skilningi tilvitnads
akvaedis og hlutabréfin 1 Glitni banka hf. eins og ad framan er rakid. Hlutirnir gaetu
ekki talist til ahaettufjarfestingar og i kaupunum hafi eingdngu falist réttur til
umraddrar ardgreidslu sem féll i gjalddaga pann 23. 4gtst 2007. ,,C Deferred
Shares* hafi nanast engin réttindi borid og pad hafi verid stefnendum ljost pegar
pau keyptu bréfin eins og nanar er rakio hér ad framan. Hlutabréfin i Glitni banka
hf. hafi hins vegar verid annars edlis og peim fylgdu hefobundin réttindi eins og
greini 1 16gum nr. 2/1995 um hlutafélog og sampykktum bankans. Askilnadi i 2.
malslid 1. mgr. 24. gr. skattalaga um sams konar eignir hafi pvi ekki verid fullnaegt.

Stefnendur byggja 4 pvi ad nidurstada skattyfirvalda sé¢ rong, 6sanngjorn og
oedlileg og visa til 12. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993 par sem medalhofs hafi ekki
verid geett vid dkvardanatoku. ba hafi rokstudningi skattayfirvalda verid afatt og
pannig brotid gegn 22. gr. somu laga. Pessu er motmeelt af halfu stefnda eins og
rakid er hér ad framan og byggt 4 pvi ad rokstudningur skattyfirvalda uppfylli badi
4. og 5. mgr. 96. gr. tekjuskattslaga um skyldu til rokstudnings sem og 1. og 2. mgr.
22. gr. stjornsyslulaga.

Stefnendur byggja jafnframt 4 pvi ad brotid hafi verid gegn 40. og 77. gr.
stjornarskrar 1ydveldisins Islands sem geri krofur um ad skattar verdi ekki lagdir 4
nema med logum par sem skattyfirvold hafi byggt 4 langséttum talkunum a
skattalogum. Pessu visar stefndi alfarid 4 bug eins og rakid hefur verid.
Skattyfirvold hafi byggt & sjalfstaedu mati og stefnendur hafi sonnunarbyrdi fyrir
réttmeeti forsendna peirra fyrir fradreetti fra tekjum ut fra meginreglunni um ao allar
tekjur séu skattskyldar og heimildir til fradrattar beri ad tulka prongt. bvi beri ad
sykna stefnda af 6llum krofum stefnenda.

Vardandi varakrofu stefnenda pa métmala stefnendur eins og rakid er rokum
yfirskattanefndar fyrir pvi ad fella ekki nidur alag sem beitt er & grundvelli
heimildarakvadis 2. mgr. 108. gr. laga um tekjuskatt, en nefndin telur ad pegar litid
s¢ til peirra annmarka sem voru a skattframtali stefnenda arid 2008, par sem
verulegur skattskyldur hagnadur af sélu hlutabréfa var vantalinn, séu ekki efni til ad
falla fra beitingu alags, enda hafi atvikum ekki verid svo hattad ad 3. mgr. 108. gr.
laga um tekjuskatt hafi att vio. Stefndi krefst syknu af varakrofu og byggir 4 pvi ad
stefndu hafi ekki synt fram 4 ad 3. mgr. 108. gr. laga nr. 90/2003 eigi vid eda ad
tilefni sé til ad falla fra dlagsbeitingu ad 60ru leyti.

A0 6llu framanskradu og virtu telur démurinn ad ,,C Deferred Shares* i Melrose
PLC, sem stefnendur seldu pann 23. agust 2007 verdi ekki talin sams konar eign og
hlutabréf pau i Glitni banka hf. sem stefnendur seldu pann 5. april 2007 med
hagnadi samtals ad fjarhaed 2.447.289.480 kr. Hlutabréfunum i Glitni banka hf. hafi



hins vegar fylgt hefdbundin réttindi eins og greini i I16gum nr. 2/1995 um
hlutafélog og sampykktum bankans. Samkvamt ardgreidsludaetlun félagsins 14 fyrir
a0 ,,C Deferred Shares* i Melrose PLC fylgdu nanast engin hefdobundin réttindi
hlutabréfa, svo sem atkveaedisréttur 4 hluthafafundum, réttur til ards o.fl. sem nanar
greinir 1 I16gum um hlutafélog. b4 yrou pessir hlutir ekki skradir a skipulegum
verdbréfamarkadi og ekki yrou gefin ut skirteini. P4 voru hlutirnir ekki
framseljanlegir. Sala hluta sem verda ekki framseldir kaupanda hefur ekkert gildi i
skattalegum skilningi, enda hefur verid litid svo 4 ad malamyndagerningar sem
hafa pad ad markmidi ad koma 1 veg fyrir rétt skattskil hafi enga skattalega pydingu
og beri skattyfirvoldum ad horfa fram hja slikum gerningum. Vidskipti med
hlutabréf eru 1 edli sinu dheettufjarfesting en engin ahetta 14 fyrir pegar stefnendur
keyptu C-hluti 1 félaginu par sem fyrir 14 ad ardgreidsla hafdi verid akvedin.
Stefnendum var einnig 1jost pegar pau keyptu C-hlutina ad peir yrdu naer verdlausir
a0 lokinni ardgreidslu og ad svonefndir ,,C Deferred Shares* sem keemu i stad C-
hlutanna vaeru verdlausir par sem Melrose PLC geti einhlida radstafad hrakvirdi
peirra til gddgerdarmala ad eigin vali.

Samkvamt pvi sem rakid hefur verid fellst ddmurinn & pa nidurstodu
yfirskattanefndar ad telja verdi hafid yfir allan vafa ad hin svonefndu ,,C Deferred
Shares* i Melrose PIC hafi verid verdlaus eda pvi sem naest verdlaus i hendi
stefnenda pegar pau radstofudu bréfunum med milligéngu Glitnis banka hf. hinn
23. 4gtst 2007 svo sem sOluverdid 10 GBP sé érakastur vottur um. Verdur pvi ad
lita svo 4 ad verdlagning bréfanna hafi eingdngu verid ad nafninu til og verdi pvi
ekki byggt 4 hinni umdeildu radstéfun i skattalegu tilliti. Hinn umkrafdi fradrattur
feli pannig 1 sér afskrift hlutabréfanna par sem hlutafé Melrose PLC, p.e. ,,C
Shares®, féll nidur 4 arinu 2007 vid utgreidslu ards og utgafu hinna svonefndu ,,C
Deferred Shares* sem voru ndnast verdlaus og an nokkurra réttinda hja félaginu.

Med visan til pess sem ad framan er rakid voru ekki uppfyllt skilyrdi til fradrattar
umreddrar fjarhaedar sem solutaps & grundvelli 1. mgr. 24. gr. laga nr. 90/2003 1
skattskilum stefnenda gjaldadrid 2008. P4 pykja stefnendur ekki hafa synt fram 4 ad
vid medferd malsins af halfu skattyfirvalda hafi verid brotid gegn dkveedum 12. og
22. grein stjornsyslulaga eda akvadum 40. og 77. gr. stjornarskrar lydveldisins
Islands.

Vardandi varakrofu pa telur ddmurinn ad stefnendur hafi faert haldbeer rok fyrir pvi
a0 fella beri nidur dlag sem beitt er 4 grundvelli heimildarakvaedis 2. mgr. 108. gr.
laga um tekjuskatt. A skattframtali stefnenda 2008 var verulegur skattskyldur
hagnadur af s6lu hlutabréfa vantalinn og pé hafa stefnendur ekki synt fram 4 ad
atvik hafi verid med peim hatti sem 1 3. mgr. 108. gr. laga um tekjuskatt greinir eda
ag tilefni sé til pess ad falla fra beitingu alags ad 6dru leyti.

A0 6llu ofanskradu og virtu ber ad sykna stefnda islenska rikid af 6llum kréfum
stefnenda.

Eftir pessum urslitum ber stefnendum ad greida stefnda malskostnad eins og i
domsordi greinir. Vid akvordun malskostnadur hefur verid litio til umfangs malsins
og kostnadar stefnda vegna pydingar & gognum sem byggt er & i malinu.

Mal petta fluttu Pall J6hannesson hdl. fyrir stefnendur og Soffia Jonsdottir hrl. fyrir
stefnda.



Porour Clausen bPordarson héradsdomari kvedur dom pennan.

Doémsoro:
Stefndi, islenska rikid, er sykn af krofum stefnenda i mali pessu.

Stefnendur greidi stefnda 1.600.000 kronur i malskostnad.

Pordur Clausen bPordarson



