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I

Mal petta, sem var domtekid 6. oktober sl., er hofoad 21. jini 2012 af Kauppingi
hf., Borgartiini 26 i Reykjavik, 4 hendur adalstefnda Western Asset Management
Company, 385 East Colorado Boulevard, Pasadena, California 91101, Bandarikjum
Nordur-Ameriku, og 25. juni 2012 4 hendur varastefnda Singapore Labour
Foundation, NTUC Centre, No.1 Marina Boulevard #11-01 One Marina Boulevard,
018989, Singapr.

Domkrofur stefnanda eru peer 1 fyrsta lagi ad rift verdi radstéfun stefnanda til
adalstefnda, dags. 1. oktober 2008, ad fjarhaed 118.222,94 Bandarikjadollarar,
vegna vidskipta, dags. 26. september 2008.

[ 6oru lagi krefst stefnandi pess ad adalstefndi greidi stefnanda 118.222,94
Bandarikjadollara med drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti
og verdtryggingu, fra 6. september 2012 til greidsludags.

[ pridja lagi krefst stefnandi pess ad adalstefnda verdi gert ad greida stefnanda
malskostnad samkvaemt sidar framlogdum malskostnadarreikningi eda mati
réttarins.

Verdi adalstefnda ekki gert ad pola dém 1 malinu gerir stefnandi eftirfarandi
krofur 1 varaadild:

[ fyrsta lagi ad rift verdi radstofun stefnanda til varastefnda, dags. 1. oktober
2008, ad fjarhed 118.222,94 Bandarikjadollara, vegna vidskipta, dags. 26.
september 2008.

[ 66ru lagi ad varastefndi greidi stefnanda 118.222,94 Bandarikjadollara med
drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 6.
september 2012 til greidsludags.

[ pridja lagi ad varastefnda verdi gert ad greida stefnanda malskostnad

samkvamt framlogdum malskostnadarreikningi eda mati domsins.



Adalstefndi krafdist pess i ondverdu ad 6llum krofum stefnanda yroi visad fra
domi, en peirri krofu var hafhad med urskurdi Héradsdoms Reykjavikur 24. jini
2013. A9 pvi fragengnu krefst adalstefndi pess adallega ad hann verdi syknadur en
til vara ad krofufjarhed stefnanda verdi laekkud verulega. Pa krefst hann
malskostnadar Ur hendi stefnanda.

Varastefndi krafdist pess einnig i upphafi ad malinu yrdi visad fra domi, en
peirri kréfu var hafthad med framangreindum urskurdi. Ad pvi fragengnu krefst
varastefndi adallega syknu en til vara ad krofur stefnanda verdi lekkadar verulega.
ba krefst varastefndi malskostnadar.

Eftir a0 fravisunarkrofum stefnenda var hafnad for fram umfangsmikil
gagnadflun, einkum af halfu stefnda. Porri skjala er & enskri tungu og hefur

gagnadflun pvi kallad 4 mikla vinnu vid pydingar.

II

Atvik mals pessa eru pau ad 19. juli 2007 birti stefnandi utgafulysingu (e.
Offering Circular) fyrir 10 milljarda Bandarikjadollara skuldabréfattgafu. |
utgafulysingunni eru umfangsmiklar upplysingar um starfsemi og fjarhagsstoou
stefnanda. Par eru einnig gefnar allitarlegar upplysingar um fyrirhugud skuldabréf
og vidskipti med pau. I upphafi peirrar lysingar kemur fram ad hun feli i sér
almenna skilmala peirra skuldabréfa sem gefin verdi Ut, en ad sérstakir skilmalar
hvers skuldabréfs muni koma fram i svonefndum verdvidaukum (e. Pricing
Supplement). Segir par ad verdvidaukarnir skilgreini ndnar hvada almennu dkvadi
utgafulysingarinnar gildi um skuldabréfin.

Medal skuldabréfa sem heimilt var ad gefa ut 4 grundvelli Gtgafulysingarinnar
voru svokollud ,,Senior Notes™ sem 1 pydingum 16ggiltra skjalapydenda eru kollud
forgangsskuldabréf. { utgafulysingunni kemur einnig fram ad slik skuldabréf verdi
gefin Ut samkvemt sérstokum samningi um forgangsskuldabréfin (e. Senior
Indenture) milli stefnanda sem utgefanda og Deutsche Bank Trust Company
Americas (DBTCA) sem vorsluadila (e. Trustee). I utgafulysingunni er jafnframt
gert rad fyrir pvi ad DBTCA gegni hlutverki svonefnds umsjonaradila greidsina (e.
Paying Agent), dsamt Fortis Banque Luxembourg S.A. samkvaemt samningi um
umsjon greidslna i Luxemborg. bar segir einnig ad skuldabréf, sem verdi i bodi
fyrir haefa stofnanafjarfesta (e. Qualified Institutional Buyers) i Bandarikjum
Nordur-Ameriku, i samraemi vid par gildandi 16ggjof, verdi i formi eins eda fleiri
bandariskra allsherjarskuldabréfa (e. U.S. Global Notes). Utan Bandarikja Nordur-
Ameriku skyldu slik bréf vera 1 formi alpjodlegra allsherjarskuldabréfa (e.

International Global Notes).



f 1ysingunni er gert rad fyrir pvi ad skuldabréfin verdi i skradu formi nema
annad sé tekid fram i verdvidauka. Atti ad leggja allsherjarskuldabréf, ,,sem standa
fyrir skuldabréf 1 tilteknum flokki“, inn hja vdrsluadila (e. custodian), The
Depositary Trust Company (DTC), par sem allsherjarskuldabréfid yrdi vardveitt ,,i
pagu patttakenda i DTC*. b4 er par tekid fram ad unnt sé¢ ad framselja
eignarhlutdeild 1  allsherjarskuldabréfum 1 samremi  vid  skilmadla
Gtgafulysingarinnar um rafraena eignaskraningu. I peim skilmalum er vid pad midad
ad vorslufyrirtekid Depository Trust Company eda DTC sé ,,verdbréfavorsluadili
allsherjarskuldabréfanna® (e. securities depositary for the Global Notes), en ad pau
verdi gefin ut sem ,,skrad verdbréf 1 nafni Cede & Co* sem DTC hafi tilnefnt. i
utbodsskilmalunum eru nénari fyrirmali um rafrena eignaskraningakerfid. bar er
visad til pess ad svonefndir beinir eda obeinir patttakendur i kerfinu haldi utan um
eignarhlutdeildir vidskiptavina sinna.

Auk framangreindrar Utgafulysingar liggur fyrir i malinu itarlegur samningur
milli stefnanda og DBTCA, dags. 12. april 2006, sem ber yfirskriftina Senior
Indenture. I peim pydingum sem liggja fyrir i malinu ber samningur pessi jafnan
yfirskriftina skuldabréfasamningur, en stefndu kalla hann rammasamning i
greinargerdum sinum. Verdur pyoding 16ggiltra skjalapydenda 16g0 til grundvallar i
déminum. Ganga verdur Ut frd pvi ad pessi samningur sé€ sa samningur sem visad er
til 1 utgafulysingunni. Par er nanar kvedid 4 um 1ogskipti milli utgefanda
skuldabréfanna og vorsluadila sem og umsjonarmanns greidslna.

A grundvelli pessara gagna gaf stefnandi Gt verdvidauka 25. febriiar 2008
vegna samtals 900 milljéna Bandarikjadollara forgagnsskuldabréfa, sem skyldu
bera 7,625% vexti og var tilgreindur gjalddagi peirra 28. febraar 2015. Atti ad
greida vexti tvisvar sinnum 4 ari, 28. febriar og 28. agust ar hvert. |
verdvidaukanum var kvedid & um ad skuldabréfin vaeru ekki innleysanleg (e.
redeemd) ad vali utgefanda fyrir tilgreinda gjalddaga nema af skattalegum
astedum. Eigandi geeti po krafist pess ad tutgefandi innleysti skuldabréfin ad hluta
eda ad Ollu leyti fyrir tilgreindan gjalddaga & svokoélludum valkvaedum
endurgreidsludogum, sem attu ad vera 28. agust 2010 og 28. febrtar 2013. Var
endurgreidsluverd par sagt vera 86,901% af hofudstol 28. agtst 2010 og 92,368%
af hofudstol 28. febriiar 2013. bessi skuldabréf bera alpjodlega skraningarnimerid
ISIN nr. US48632FAE16 fyrir bandarisk allsherjarskuldabréf og ISIN nr.
US48632GAE98 fyrir alpjodleg skuldabréf. I verdvidaukanum er DBTCA
tilgreindur Utreikningsadili (e. Calculation Agent). P4 kemur par fram ad bréfin
yrou i fyrstu bodin Ut 4 83,746% af hofudstol.

Adilar mals pessa virdast i ymsum atridum vera sammala um hlutverk og stodu

framangreindra adila samkvaemt utgafulysingu og 6drum gégnum malsins. bannig



eru adilar sammala um ad vid hverja utgafurdd hafi stefnandi adeins gefio ut eitt
skuldabréf a pappirsformi. Fyrrgreint fyrirteeki, DTC i New York, hafi tilnefnt Cede
& Co. sem skradan handhafa pess skuldabréfs. Eftir sem adur hafi DBTCA, sem
fjarvorsluadili, farid ad storum hluta med hlutverk Cede & Co. i samraemi vid
samning fyrirtekisins vid utgefandann og utgafulysingu. Sem umsjonarmanni
greidslna og fjarvorsluadila hafi DBTCA medal annars verid falid ad taka vid
greidslum fra utgefanda og leita, eftir atvikum, fullnustu &4 kréfum samkvemt
skuldabréfunum. Eftir ad skuldabréfin hofou verid gefin Gt og skrdd i rafraent
eignaskraningarkerfi DTC hati midlarar, sem voru patttakendur i kerfinu, selt hluti
hverju bréfi. Kaupendur pessara hluta eru i gognum malsins kalladir ,,Beneficial
Owners® en pad hugtak er ymist pytt sem raunverulegir eigendur eda
hagsmunaeigendur i peim pydingum sem liggja fyrir. Agreiningslaust er ad peir eru
endanlegir mottakendur 4 greidslu vaxta og hofudstéls af hverju skuldabréfi i
samrami vid eignarhlut sinn i pvi.

[ umfjollun um rafraent eignaskraningarkerfi i utgafulysingu kemur fram ad
fyrrgreint vorslufyrirteeki, DTC, geymi ,,i vorslum sinum verdbréf sem patttakendur
pess (,,patttakendur*) leggja inn hja DTC*. P4 annist DTC einnig greidslujofnun og
uppgjor vidskipta patttakenda sinna med bréfin med rafrenum eignaskraningum a
reikningum patttakenda. bar segir enn fremur ad beinir patttakendur i DTC séu
akvednir verdbréfamidlarar, bankar, vorslufyrirteki, greidslujofnunarfyrirteki og
akvednar adrar stofnanir. Adrir adilar hefdu p6 adgang ad kerfi DTC ef peir gerdu
upp vidskipti 1 gegnum beinan patttakanda eda veru i vorslusambandi vid slikan
adila. Kvedid var 4 um ad kaup allsherjarskuldabréfa eda allsherjarkvittana i
gegnum kerfi DTC skyldu avallt framkvemd fyrir milligdbngu beinna patttakenda
og varu allsherjarskuldabréfin og allsherjarkvittanirnar faerdar peim til eignar i
skram DTC. Hins vegar veri eignarhlutur ,.eiginlegs kaupanda* peirra skradur hja
viokomandi beinum eda Obeinum patttakanda. Var til pess atlast ad
hagsmunaeigendur 1 allsherjarskuldabréfinu fengju stadfestingu um einstok
vidskipti og yfirlit fra vidkomandi patttakanda. b4 var par kvedid 4 um ad framsal
eignarhluta i allsherjarskuldabréfinu skyldi fara fram med skraningu i bokum peirra
patttakenda sem keemu fram fyrir hond hagsmunaeigandans.

[ utgafulysingunni segir ad skuldabréfin og ,,vorslusamningar skuli talkud i
samremi vid 16g New York-rikis ad undanskildum akvedum ,vikjandi
vorslusamnings og vikjandi skuldabréfa og eiginfjarvorslusamnings og
eiginfjarskuldabréfa um vikjandi rétthed®, en pau akveedi skyldu tulkud i samraemi
vid islensk 16g. Undantekningar pessar nd samkvemt framansogdu ekki ad neinu
leyti til svonefndra forgangsskuldabréfa (e. Senior Notes) og er pvi 1jost ad 16g

New York-rikis gilda um talkun allra dkveeda um pau. Petta er aréttad i framlogdum



samningi milli stefnanda og DBTCA (e. Senior Indenture), en par segir: ,,THIS
INDENTURE AND THE NOTES SHALL BE GOVERNED BY AND
CONSTRUED IN ACCORDANCE WITH THE LAWS OF THE STATE OF NEW
YORK.*

Hlutdeild 1 skuldabréfi sem stefnandi hafdi gefid at 4 pessum grundvelli gat
gengid kaupum og s6lum 4 markadi. [ Gtgafulysingunni eru dkveedi um endurkaup
utgefanda 4 slikum hlut. bar segir ordrétt ad hann geti ,hvenar sem er keypt
skuldabréf & hvada verdi eda verdum sem er a frjdlsum markadi eda a annan
hatt* (e. The issuer may [...] at any time purchase Notes at any price or prices in the
open market or otherwise). Sérstaklega er tekid fram ad utgefandanum sé heimilt ad
eiga pau afram, endurselja pau eda ad eigin vali skila peim inn til vidkomandi
vorsluadila til 6gildingar (e. Notes so purchased may be held or resold or, at the
discretion of the Issuer, surrendered to the applicable Trustee for cancellation).

Nénast samhljoda akvaedi er ad finna i grein 10.9 i skuldabréfasamningi
stefnanda vid DBTCA fra 12. april 2006. Par er einnig kvedid 4 um nidurfellingu
eda Ogildingu skuldabréfa i grein 3.9. Kemur par fram ad stefnanda sé heimilt
hvenar sem er ad athenda adalumsjonaradila greidslna skuldabréf til 6gildingar,
6had pvi hvernig félagio hafi eignast pad, og skulu slik bréf pa pegar i stad felld ar
gildi ,,sem pannig eru athent®.

Mal petta Iytur ad kaupum stefnanda & hlutdeild i skuldabréfaflokki med
alpjoolega audkennisnumerid ISIN nr. US4863FAE16, ad nafnverdi 140.000
Bandarikjadollarar. Stefnandi hefur lagt fram skjal sem hann nefnir kaupnotu og
telur vera til marks um s6lu adalstefnda 4 umraeddri hlutdeild. Heiti adalstefnda er
efst & notunni. Par fyrir nedan segir undir yfirskriftinni ,,Reikningur® i islenskri
pydingu: ,,Eignasafn 1539 / Heiti eignasafns / Singapour Labour Foundation.” Af
kaupnétunni virdist mega rada ad stefnandi hafi 26. september 2008 samid um kaup
a hlutdeildinni fyrir 83,746% af nafnverdi eda 117.244,40 Bandarikjadollara. Vid
pa fjarhaed baettust afallnir vextir ad fjarhaed 978,54 Bandarikjadollarar. Samtals
nam umsamin greidsla pvi 118.222,94 Bandarikjadollurum. Fram kemur a
kaupnotunni ad uppgjorsdagur (e. settlement date) veeri 1. oktober 2008.

{ malinu liggur fyrir samningur, dags. 24. jini 2004, milli Legg Mason Asset
Management (Asia) PTE Limited og varastefnda. Par tekur s& fyrrnefndi ad sér ad
veita varastefnda fjarfestingarpjonustu eda ,,discretionary investment management
service” og ad gerast umsjonaradili fjarfestinga (e. investment manager) med
eignum varastefnda 4 tilteknum reikningi. I samningnum var umsjénaradilanum
veitt heimild til pess ad fela natengdum adila (e. affiliate) ad veita varastefnda pa
pjonustu sem samningurinn kvad 4 um. Agreiningslaust er ad adalstefndi er

systurfélag Legg Mason Asset Management (Asia) PTE Limited og var falid ad



annast varastefnda umredda pjonustu. Samkvemt a-1id greinar 4.1 i samningnum
folst pjonustan i meginaatridum i pvi ad stjorna, fjarfesta og endurfjarfesta i
eignunum fyrir hond og 4 abyrgd varastefnda (e. for and on behalf of the Client and
at the risk of the Client).

Med bréfi varastefnda, dags. 9. september 2008, var adalstefnda falid ad selja
Oll skuldabréf i eigu varastefnda 4 reikningum sem gaefu reglubundnar tekjur (e.
»all fixed income portfolios within the SLF portfolio®). Starfsmadur adalstefnda
Oskadi eftir pvi med tolvuskeyti 25. september 2008 ad stefnandi gerdi kauptilbod i
,»140k KAUP 15 sem skirskotar til peirrar hlutdeildar sem um redir. [ svari
starfsmanns stefnanda sama dag var gert tilbod sem nam ,,83.746 sem visar til
hlutfalls af nafnverdinu. Starfsmadur adalstefnda sampykkti tilbodid med
tolvuskeyti 26. september 2008. Stadfesting a vidskiptunum var einnig send med
tolvuskeyti fra adalstefnda til stefnanda 30. september 2008. Par kemur fram ad um
s¢ a0 raeda eignasafnid ,,W1539“. Af halfu adalstefnda er pvi haldid fram ad
uppgjor vidskiptanna hafi farid fram 4 umsdmdum uppgjorsdegi i hinu rafraena
uppgjorskerfi DTC par sem varastefndi, eda Citibank Singapour sem vorslubanki
og adili a0 DTC, var tekinn af skr& DTC yfir hagsmunaeigendur 1
allsherjarskuldabréfinu og hin umsamda fjarhed var millifeerd yfir 4 reikning
varastefnda. Fram kemur i stefnu og yfirlysingu endurskodanda stefnanda ad i
kjolfar vidskiptanna hafi skuldir stefnanda verid feerdar nidur um sem nam 140.000
Bandarikjadollurum i reikningum bankans.

Eins og rakid er i stefnu sagdi stjorn stefnanda af sér 8. oktober 2008. Daginn
eftir neytti Fjarmalaeftirlitid heimildar i 100. gr. a i 16gum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, til ad taka yfir vald hluthafafundar i
stefnanda og setja yfir hann skilanefnd. Med urskurdi Héradsdéms Reykjavikur 24.
noévember 2008 var stefnanda veitt heimild til greidslustodvunar sem var framlengd
med urskurdi 13. névember 2009. Logum nr. 161/2002 var breytt med 16gum nr.
44/2009 sem toku gildi 22. april 2009. Stefnanda var skipud slitastjorn 25. mai
2009 4 grundvelli dkvadis II til bradabirgda i 16gum nr. 44/2009. Slitastjornin gaf
ut innkollun til kréfuhafa 6. jali 2009 og er frestdagur vid slitamedferd stefnanda
15. névember 2008. Fram kemur i stefnu ad vid pad s¢ midad ad upphafsdagur
slitamedferdarinnar sé gildisdagur laga nr. 44/2009. Med turskurdi Héradsdoms
Reykjavikur 22. november 2010 14 fyrir domsurskurdur um slitamedferd stefnanda.

[ mars 2012 hofoadi stefnandi mal 4 hendur adalstefnda fyrir gjaldprotarétti
New York-rikis 1 pvi skyni ad afla gagna og upplysinga um endurkaup stefnanda a
hlutum 1 allsherjarskuldabréfi af adalstefnda. Fallist var a4 krofur stefnanda og
adalstefnda gert ad afhenda stefnanda umbedin gogn. Med bréfi 30. april 2012
sendi adalstefndi stefhanda gogn um pau vidskipti sem félagid hafdi tekid patt i &



tilteknu timabili. I svarinu kemur medal annars fram ad adalstefndi hafi komid fram
fyrir hond eiginlegra rétthafa skuldabréfanna i vidskiptunum. b4 gaf adalstefndi

upp vidskiptaskrar og netfong peirra adila sem hann kom fram fyrir hond.

1
1. Malsasteour og lagarok stefnanda

Stefnandi rokstyOur adild sina ad malinu med visan til pess ad hann sé
fjarmalafyrirtaeki 1 slitamedferd. Bendir hann 4 ad samkvaemt 4. mgr. 103. gr. laga
nr. 161/2002, sbr. 7. gr. laga nr. 44/2009, megi vid slitamedferd stefnanda krefjast
riftunar eftir sému reglum og gilda um riftun radstafana vid gjaldprotaskipti. Oll
akvedr XX. kafla laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., gildi vid
slitamedferdina med sama heetti og vid hefobundin gjaldprotaskipti.

Stefnandi byggir riftunarkréfu sina 4 pvi ad greidsla sem hann innti af hendi til
adalstefnda hafi verid greidd fyrr en edlilegt var, en slikar greidslur séu riftanlegar
skv. 1. mgr. 134. gr. laga nr. 21/1991. Telur stefnandi ad pau prji skilyrdi sem
tilgreind eru 1 dkvadinu séu fyrir hendi.

[ fyrsta lagi byggir stefnandi 4 pvi ad greidslan hafi att sér stad a sidustu sex
manudum fyrir frestdag. Frestdagur vid slitamedferd stefnanda sé 15. ndovember
2008. Stefnandi hafi greitt skuld sina vid adalstefnda 1. oktober 2008 og pannig
hafi greidslan att sér stad 4 sidustu sex manudum fyrir frestdag. Leggur steftnandi
aherslu 4 ad pad timamark sem mida beri vid samkvamt 134. gr. laga nr. 21/1991
sé pegar afthending fjarmuna fari fram.

[ 60ru lagi byggir stefnandi 4 pvi ad greidslan hafi verid innt af hendi fyrr en
edlilegt var. Stefnandi tekur fram ad adalstefndi hafi verid rétthafi skuldabréfs i
utgafu stefnanda nr. US48632FAE16, en skuldabréfid hafi verid & gjalddaga 28.
februar 2015. Stefnandi hafi greitt adalstefnda skuld sina samkvemt bréfinu ad
fullu 1. oktober 2008. Adalstefndi hafi pannig fengid kréfu sina samkvaemt
skuldabréfinu greidda rimlega sex og halfu ari fyrir gjalddaga. Stefnandi byggir 4
pvi ad skuld sem greidd sé fyrir gjalddaga teljist almennt hafa verid greidd fyrr en
edlilegt var 1 skilningi 134. gr. laga nr. 21/1991.

Stefnandi itrekar enn fremur ad 8. oktober 2008 hafi stjorn stefnanda sagt af sér
og a0 9. sama manadar hafi Fjarmalaeftirlitid tekid yfir vald hluthafafundar i
stefnanda og sett yfir hann skilanefnd. Hafi stefnandi verid tekinn til slitamedferdar
i kjolfarid. Stefnandi heldur pvi fram ad ef ekki hefdi komid til hinnar riftanlegu
greidslu hefoi adalstefndi aldrei fengid krofu sina greidda & gjalddaga, hvorki i
heild né ad hluta. Adalstefndi hefdi pess i stad eignast krofu vid slitamedferd

stefnanda. Ljost sé¢ ad vid slitamedferd stefnanda muni almennar krofur ekki



greidast ad fullu og ekki fyrr en 16ngu eftir gjalddaga. Bendir stefnandi 4 ad pad
raski jafnraedi krofuhafa vid slitamedferd stefnanda ef sumir peirra, sem med réttu
hefdu att ad eiga krofu vid slitamedferdina, fa krofur sinar greiddar ad fullu. Med
pvi hafi stefnandi mismunad kréfuhdfum. Pannig hafi greidsla stefnanda verid til
hagsbdota med otilhlydilegum heetti fyrir adalstefnda 4 kostnad annarra krofuhafa.
Med pvi ad rifta greidslunni leitist stefnandi pannig vid ad skapa jafnraedi milli
krofuhafa. Gangi krofur stefnanda eftir muni adalstefndi njota jafns réttar a4 vid
sambarilega krofuhafa.

i pridja lagi telur stefnandi ekki liggja fyrir ad greidslan hafi verid edlileg eftir
atvikum, sbr. nidurlag 1. mgr. 134. gr. laga nr. 21/1991. Steftnandi telur ad pessi
lidur greinarinnar feli i sér undantekningu sem beri ad skyra prongt, auk pess sem
hann leggur aherslu 4 ad adalstefndi beri sonnunarbyrdina um ad hun eigi vid.

Stefnandi tekur fram ad til pess ad undantekningin i 134. gr. laganna um ad
greidsla ,,hafi virst venjuleg eftir atvikum® geti mogulega att vid hafi greidsla sem
pessi, par sem skuld er greidd 16ngu fyrir gjalddaga, m.a. purft ad vera venjuleg i
vidskiptum milli adila. Uppgreidsla skuldabréfa fyrir gjalddaga hafi ekki verid
venjuleg i vidskiptum milli stefnanda og adalstefnda.

Af hélfu stefnanda er 4 pad bent ad jafnvel pott hann hafi haft heimild til pess
a0 kaupa skuldabréfid samkvemt skilmalum pess pa breyti pad pvi ekki ad
greidslurnar séu riftanlegar. Akvaedi sem heimili skuldara ad kaupa eigin skuld hafi
somu réttarahrif og uppgreidsluheimild. Ekki sé hagt ad fallast 4 ad akvaedi i
skuldabréfi, um ad pratt fyrir tilgreindan gjalddaga megi eda beri avallt ad greida
upp skuldina fyrr, gangi framar riftunarreglu 134. gr. gjaldprotalaga. Ef su veeri
raunin veeri avallt haegt ad semja sig undan riftunarreglunum.

Stefnandi tekur fram ad med pessu s¢ pvi ekki haldid fram ad innlausnar- og
endurkauparéttur s¢ almennt 0logmeetur i skuldabréfum. Ad sjalfsogdu sé logmeett
a0 askilja slikan rétt, bedi fyrir skuldara og krofuhafa. Slik samningsakvaedi viki
p6 fyrir riftunarreglum gjaldprotalaganna. b4 skipti ekki mali gagnvart
riftunarreglum gjaldprotalaganna p6 ad greidsla 4 skuld myndi almennt teljast
l6gmeet ad Ollu leyti. Radstofun geti verid riftanleg & peim grundvelli jafnvel p6 ad
hun hafi ekki verid 6logmeet, sviksamleg eda saknam af halfu peirra sem stodu ad
henni.

Stefnandi bendir jafnframt a ad riftun & greidslu skuldar sé ekki atlad ad 6gilda
skuldabréfid eda adra 16ggerninga sem hafi verid grundvollur ad pvi ad skuld
stefnanda vi0 adalstefnda var greidd fyrir gjalddaga. Riftunin beinist eingdngu ad
pvi ad hnekkja greidslunni sjalfri og endurheimta i peningum hagnad eins

krofuhafa sem sé 4 kostnad annarra og raski pannig ad obreyttu jafnraedi krofuhafa.



Stefnandi getur pess einnig ad riftunarregla 134. gr. gjaldprotalaga sé hlutleg
regla sem leidi til riftunar pratt fyrir ad 16ggerningar ad baki greidslu skuldar hafi
verid 16gmatir og allir adilar hafi verid 1 goori tra. Meginreglan sé¢ st ad hugleg
afstada skuldara eda krofuhafa skipti engu mali fyrir riftun greidslunnar.

Steftnandi telur ad rada megi af 6llu framangreindu ad uppgreidsla skuldarinnar
sex og halfu ari fyrir gjalddaga hafi ekki verid ,,edlileg eftir atvikum®. Ekkert i
vidskiptasambandi adila hafi gefid tilefni til ad atla ad slik venja veeri 1 gildi og
pess hattar uppgjor skulda hafi ekki tidkast 4dur milli stefhanda og stefnda. ba hafi
engin skylda hvilt 4 stefnanda, hvorki samkvemt 16gum né samningum, til ad
greida bréfin fyrir gjalddaga peirra. Pad sé stefnda ad syna fram & ad greidsla
skuldarinnar, sem 6éumdeilanlega hafi verid innt af hendi fyrir gjalddaga, sé pratt
fyrir allt venjuleg eftir atvikum.

Stefnandi kvedur krofu sina um endurgreidslu byggja a 142., sbr. 143. gr.
gjaldprotalaga. Stefnandi telur ad greidsla krofunnar 1. oktober 2008 hafi ordid til
pess ad stefndi hafi audgast um sem nam 118.222,94 Bandarikjadollurum. Stefndi
hefdi ekki fengid kréfuna greidda a gjalddaga. Tjon stefhanda nemi somu fjarhed
og audgun stefnda. Skilyrdi fyrir endurgreidslu a4 grundvelli 1. mgr. 142. gr.
gjaldprotalaga séu pvi fyrir hendi.

Stefnandi tekur fram ad samkvaemt skilmdlum i utgafulysingu hafi stetnandi
ekki att ad greida endanlegum rétth6fum hofudstol og vexti beint, heldur
fjarvorsluadilum. Hafi fjarvorsluadilinn sidan att ad greida rétthafa samsvarandi
fjarhaedir. Fjarvorsluadilinn hafi pvi verid millilidur vid greidslu hofudstols og
vaxta. Jafnvel po ad 1itid yrdi svo 4 ad stefnandi og stefndi hafi pannig ekki verid i
beinu skuldarsambandi breyti pad pvi ekki ad stefnandi hafi innt greidsluna af
hendi, sem krafist er ad verdi rift, beint til stefnda. Krafa samkvaemt skuldabréfinu
hafi verid felld nidur og stefnandi leekkad utistandandi skuldir sinar. Nidurstadan
hafi ord10 su ad krafa sem stefndi hafi att vegna skuldabréfanna hafi verid greidd.
Hafi stefndi fengid greidda peninga beint frd stefnanda og pvi hafi hann
o6umdeilanlega haft hag af hinni riftanlegu radstéfun.

Stefnandi minnir 1 pessu sambandi 4 ad riftunarreglum gjaldprotalaga sé ekki
®tlad ad ogilda samnings- eda skuldarsambond adila. Riftun samkvaemt 134. gr.
gjaldprotalaga purfi pannig ekki endilega ad beinast ad peim sem hafi verid
samningsadili protamanns. Riftuninni sé€ beint ad sjalfri greidslunni burtséd fra pvi i
hvada formi hun hafi verid. Riftunin beinist ad pvi ad endurheimta greidslu
stefnanda sem oOumdeilanlega hafi farid til stefnda, jafnvel pd ad formlegt
samningssamband hafi verid vid fjarvorsluadila.

Stefnandi tekur fram ad pegar riftun fari fram med stod 1 131. til 138. gr.
gjaldprotalaga skuli s& sem hafdi hag af hinni riftanlegu rddstéfun greida



protabuinu fé i kjolfar riftunarinnar, sbr. 142. gr. gjaldprotalaga. Hafi hann fengid
peninga greidda skipti notkun peninganna engu um krofu protabusins. Stefndi hafi
verid mottakandi greidslna fra stefnanda og pvi sé riftun og kréfu um endurgreidslu
réttilega beint ad honum pangad til synt verdi fram & annad.

Stefnandi krefst drattarvaxta af allri fjarhadinni fra og med pingfestingu
malsins. Drattarvaxtakrafan eigi sér stod i III. kafla laga nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, sbr. 4. mgr. 5. gr. og 1. mgr. 6. gr. laganna.

Af halfu stefnanda er 4 pvi byggt ad sa sem hafdi hag af riftanlegri radstéfun
skuli samkvemt 142. gr. laga nr. 21/1991 greida protabti fé i kjolfar riftunar sem
eigi sér stod 1 131. til 138. gr. laganna. Hafi hann fengid peningana greidda skipti
notkun peirra engu um krofu protabusins. Stefnandi stadhafir ad adalstefndi hafi
tekid vid greidslunni fra stefnanda og pvi sé krofu um riftun réttilega beint ad
honum pangad til synt verdi fram 4 annad.

Stefnandi tekur fram ad adal- og varastefndi hafi gert med sér samning pess
efnis ad fyrrnefnda félagid taki ad sér fjarstyringu fyrir varastefnda. Verdi 1itid svo
a a0 vidskiptin hafi verid gerd a4 grundvelli pess samnings og ad varastefndi hafi
verid hinn raunverulegi rétthafi bréfanna og mottakandi greidslunnar sé varastefnda
stefnt til vara.

Stefnandi tekur fram ad skilyrdum 1. og 2. mgr. 19. gr. laga nr. 91/1991 sé
fullnegt. Verdi adalstefnda ekki gert ad pola dom gerir stefnandi sému krofur &
hendur varastefnda. S6mu malsastedur og lagardk eigi vid um varastefnda og um
adalstefnda. Kvedur stefnandi varastefnda hafa fengid krofu sina greidda fyrr en
edlilegt var, enda hafi hin verid innt af hendi sex og halfu ari fyrir gjalddaga. bvi sé
greidslan riftanleg a4 grundvelli 134. gr. laga nr. 21/1991. Um nénari rokstudning
fyrir kr6fum sinum 4 hendur varastefnda visar stefnandi til umfj6llunar um kréfur
sinar & hendur adalstefnda. Stefnandi tekur fram ad krafist sé somu drattarvaxta og

gagnvart adalstefnda og med somu réokum.

2. Helstu malsasteedur og lagardk adalstefnda

Adalstefndi reisir syknukrofu sina 1 fyrsta lagi 4 adildarskorti. Byggir hann a
pvi ad hann hafi einungis séd um eignastyringu fyrir hond varastefnda a grundvelli
eignastyringarsamnings fra 27. oktober 2005. Kvedur hann skuldabréfid, eda
hagsmunaeignina i allsherjarskuldabréfinu, hafa verid fart fra reikningi varastefnda
i vorslubanka hans inn & vdrslureikning stefnanda i Citibank, en pessir
vorslubankar séu beinir adilar ad DTC-uppgjorskerfinu. Fjarmunirnir, p.e.
kaupverdid, hafi verid milliferdir med sama hetti milli DTC-reikninga fra
stefnanda til varastefnda. Pannig hafi verid gengid fra vidskiptunum beint i gegnum
DTC. Adalstefndi hafi hvorki tekid 4 moti greidslu né eignum.



Adalstefndi telur sig pvi eingéngu hafa komid ad vidskiptunum sem
umbodsmadur, en ekki sem samningsadili. Hann geti pvi ekki verid réttur gagnadili
i riftunarmali. Um pad visar adalstefndi m.a. til doms Heastaréttar {slands fra 27.
september 2012 i malinu nr. 702/2011. Vegna uppbyggingar skuldabréfanna telur
adalstefndi einnig ad 6llum kréfum i tengslum vid innlausn eda endurgreidslu hafi
att ad beina ad fjarvorsluadilanum, sem hafi verid réttur vidtakandi slikra greidslna.
bvi verdi ad sykna hann a grundvelli 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991.

AQ pessu fragengnu byggir adalstefndi & pvi ad vidskiptin hafi ekki falid 1 sér
snemmbuna endurgreidslu skuldabréfanna, likt og stefnandi haldi fram, heldur hafi
verid um ad reda einfold vidskipti med hagsmuni i allsherjarskuldabréfi 4 frjalsum
markadi. Ekki hafi verid gerd tilraun til pess ad syna fram 4 ad med greidslunni hafi
stefnandi endurgreitt skuld sina. Hafi stefnandi m.a. ekki lagt fram nein
sonnunargogn um 16g New York-rikis sem po6 gildi um skilmala bréfanna.
Adalstefndi ferir nanari rok fyrir pessu i greinargerd, medal annars med pvi ad
skirskota til dkvaeda skuldabréfasamningsins og utgafulysingar par sem greint s¢ &
milli innlausnar (e. redemption) og kaupa (e. purchase). Telur hann ad dkvaedi um
kaup hafi gilt um umraedd vidskipti. bau gefi til kynna kaup stefnanda 4 hlutdeild {
allsherjarskuldabréfi sem hann gaf Gt geti ekki valdid pvi ad skuldin falli sjalfkrafa
nidur. P4 bendir hann & ad heildarkr6fu 4 grundvelli allsherjarskuldabréfsins hafi
verid lyst vid slitamedferd stefnanda af halfu fjarvorsluadilans (e. Trustee), en pad
syni ad skuldin hafi ekki verid afskrdd. Allur hofudstollinn sé pvi enn pa
utistandandi.

Adalstefndi byggir einnig a pvi ad pvi meginskilyrdi riftunar samkvaemt 16gum
nr. 21/1991, ad henni sé beint ad peim adila sem hagnadist af vidkomandi
radstofun, sé ekki fullnegt, enda hafi adalstefndi aldrei haft umradda hlutdeild i
sinni vorslu og ekki hagnast 4 neinn hatt af vidskiptunum.

Adalstefndi telur einnig ad skilyrdum 134. gr. laga nr. 21/1991 sé ekki
fullnaegt. Byggir hann i fyrsta lagi 4 pvi ad vidskiptin geti ekki talist til ,,greidslu
skuldar®, par sem ekkert skuldarsamband hafi verid milli stefnanda og adalstefnda
4 peim tima sem greidslan for fram. { 68ru lagi byggir hann 4 pvi ad hin umpratta
greidsla hafi ekki verid greidd fyrr en edlilegt var, enda um stadgreidslukaup &
hlutdeild i allsherjarskuldabréfi ad raeda. I pridja lagi er 4 pvi byggt af halfu
adalstefnda ad greidslan hafi virst edlileg eftir atvikum. Adalstefndi ferir itarleg
rok fyrir pessum malsastedum i greinargerd, en ekki er tilefni til pess ad lysa peim

nanar i domi pessum.

3. Helstu malsdstedur og lagardk varastefnda



Varastefndi hafnar pvi alfarid ad pau vidskipti sem malid sntiist um hafi falio 1 sér
mismunun krofuhafa eda hafi a 6tilhlydilegan hatt verid honum til hagsbota & kostnad
krofuhafa stefnanda. Krefst hann syknu af 6llum kréfum stefnanda og telur ad
skilyrdum 134. gr. gjaldprotaskiptalaga sé ekki fullnaegt.

Varastefndi byggir i fyrsta lagi 4 pvi ad greidslan hafi ekki falid i sér greidslu a
skuld heldur hafi verid um sjalfsteed vidskipti ad reda. [ pvi sambandi visar
varastefndi til pess ad pad hafi ekki verid tilgangur vidskiptanna ad greida skuld, enda
séu kaup og sala utgefanda skuldabréfa & eftirmarkadi alpekkt. Heldur varastetndi pvi
fram a0 lita verdi 4 radstofunina sem sjalfsteed vidskipti & opnum markadi, en
kaupverdid hafi verid innt af hendi gegn pvi ad andlag kaupanna, réttindin i
heildarskuldabréfinu, veeri athent stefnanda.

Varastefndi heldur pvi fram ad ekkert skuldarsamband hafi verid milli hans og
stefnanda. Réttarsamband adila byggi & dkvaedum skuldabréfattgdfunnar og fari auk
pess eftir 16gum New York-rikis og skuli tilkad i samremi vid pau 16g. Kvedur
varastefndi stefnanda ekki hafa synt fram 4 ad samkvamt réttarreglum New York-rikis
hafi skuldarsamband stofnast milli adila. Varastefndi leggur og dherslu & ad stefnandi
hafi haft heimild til pess ad kaupa réttindin hvenar sem var og af hvada astedu sem
var. Varastefnda hafi ekki verid kunnugt um hver kaupandinn veari enda skipti pad
hann ekki mali. b4 liggi fyrir i gognum malsins ad stefnanda hafi ekki heldur verid
kunnugt um hver veri eigandi réttindanna og pvi ljost ad engin skuld gagnvart
varastefnda hafi verid skrad i bakur stefnanda. Pannig geti fullyrding stefnanda i
stefnu um ad hann hafi leekkad skuld sina vid stefnda ekki att vid rok ad stydjast.
Hvort sem stefnandi hafi bokfert greidsluna til leekkunar & utistandandi skuldum i
samraemi vi0 alpjodlega reikningsskilastadla eda ekki breyti pad ekki peirri stadreynd
ad slik endurkaup 4 skuldum séu alpekkt hja félogum sem pessum og séu fyrst og
fremst gerd til pess ad studla ad virkum eftirmarkadi med skuldabréf. { pessu tilviki
megi leida likur ad pvi ad stefnandi hafi hagnast vel a ad kaupa umratt skuldabréf, og
onnur bréf af sama toga, 4 hagstaedu verdi, skapad pannig hagnad i bokum bankans og
geymt pau 4 solulager 1 Voginni par til fysilegt hafi verid ad endurselja pau.

Varastefndi visar til pess ad i utgafulysingu segi ad nyti utgefandi rétt sinn til
endurkaupa sé honum i sjalfs vald sett hvort hann haldi & bréfunum, selji pau eda felli
pau nidur. | greinargerd skoradi stefndi 4 stefnanda ad framvisa afriti af tilkynningu
hans til fjarvorsluadila eda 60rum gégnum sem stadfesti ad bréfin hafi verid felld
nidur i kjolfar vidskiptanna og fjarhed heildarskuldabréfsins lekkud sem nemur
nafnverdi umreeddra réttinda. Pa telur stefnandi ad med pessum daskilnadi i
utgafulysingu, sem hafi veitt honum 6skorad dkvordunarvald um pad hvad hann gerdi
vid skuldabréfin eftir ad hafa keypt pau, s¢ ekki haegt ad lita svo 4 ad um greidslu a
skuld hafi verid ad reda.



Varastefndi kvedur tilgang adila med umraeddum vidskiptum ekki hafa verid ad
gera upp krofu samkvaemt skuldarsambandi, heldur hafi verid um almenn kaup ad
reeda. Hafi stefndi akvedid ad selja fjarfestingu sina og falid banka sinum ad annast
sOluna. Stefnandi hafi keypt pessi réttindi & opnum markadi og greitt umsamid
kaupverd gegn pvi ad eignin vaeri athent honum. Ekkert liggi fyrir um hvad stefnandi
hafi gert vi0 bréfid 1 kjolfar pessara vidskipta.

Varastefndi byggir enn fremur 4 domi Heaestaréttar {slands fra 12. oktober 2011 i
malinu nr. 398/2011. I pvi mali, sem hafi vardad agreining um afstédu slitastjornar
stefnanda til krofulysingar vegna skuldabréfautgafu sambarilegri peirri sem hér um
redi, komi fram krofugerd og malsastedur af halfu stefnanda sem samrymist ekki
malatilbunadi hans i pessu mali. { méalinu hafi stefnandi byggt 4 pvi ad soknardadili,
sem hafi verid eigandi hagsmuna (e. beneficial owner) i allsherjarskuldabréfi, utgefnu
af bankanum, tti ekki logvarda krofu 4 hendur bankanum og ad engu
skuldarsambandi veri til ad dreifa & milli adila 4 grundvelli vidskiptanna. Ztti
sOknaradili eingdngu krofu 4 grundvelli sins ,,beneficial interest gagnvart nesta lagi
fyrir ofan, og svo koll af kolli, allt til handhafa skuldabréfsins, Cede & Co., eda
DBTCA, sem fjarvorslu- eda umsysluadila. Pessu til studnings visadi stefhandi til
samremdra vidskiptalaga New York rikis svo og til dkvada skuldabréfasamnings
stefnanda og DBTCA fra 12. april 2006 (e. senior indenture).

Varastefndi byggir einnig syknukréfu sina 4 pvi ad greidslan hafi ekki verid innt
af hendi fyrr en edlilegt var eins og askilid s¢ i 134. gr. laga nr. 21/1991. b6 ad
gjalddagi hafi verid tilgreindur 28. februar 2015 hafi verid skyrlega gert rdd fyrir
heimild stefnanda til ad kaupa eigin bréf & opnum markadi hvener sem er og 4 hvada
verdi sem er. Med pvi ad stefnanda hafi verid heimilt ad bjoda i hagsmunaeign i
skuldabréfaflokknum pegar hiin vaeri bodin til s6lu verdi ad lita svo 4 ad lausnardagur
krofu veeri kominn.

Varastefndi byggir enn fremur syknukrofu sina & pvi ad greidslan hafi verid
venjuleg eftir atvikum, sbr. 134. gr. laga nr. 21/1991. Bendir varastefndi 4 ad dkvaedi
pessu sé @tlad ad na til greidslna & skuldum sem hafi farid fram med 60rum heetti eda
vid adrar adstedur en upphaflega hafi verid gert rad fyrir. bar sem stefnandi hafi
askilid sér rétt i skilmalum utgafulysingarinnar ad kaupa skuldabréf a opna
markadinum hvenzar sem er og 4 hvada verdi sem er verdi ad telja ad st radstofun falli
undir pad ad vera venjuleg eftir atvikum, eins og upphaflega hafi verid gert rad fyrir.
Eins og hér standi 4 geti engu mali skipt hvort vidskiptin hafi verid venjuleg milli
stefnanda og stefnda, eins og haldid sé fram i stefnu. Aréttar varastefndi i pessu
sambandi ad fjarhagslegir hagsmunir stefnanda liggi til grundvallar askilnadi af

pessum toga.



Varastefndi telur ad pessum askilnadi verdi ekki med neinum hetti jafnad vid
heimild til uppgreidslu eda innlausnar enda hafi heimildin veitt stefnanda algert
sjalfraedi um hvad hann gerdi vid bréfin 1 kjolfar kaupa 4 peim med tilliti til pess hvar
hann taldi hagsmuni sina liggja. Byggir varastefndi 4 pvi ad stefnandi hafi tekid
akvordun um vidskiptin vegna pess ad hann hafi metid pad sem svo ad hann hagnadist
4 pvi 4 pessum tima. [ 1j6si Ohagstaedrar prounar 4 skuldatryggingadlagi islensku
bankanna 4 arinu 2008 megi leida likum ad pvi ad fjarhagslegur dvinningur stefnanda
af kaupunum hafi verid umtalsverdur, en stefnandi hafi kosid ad leggja ekki fram nein
gogn um astedur kaupanna.

Varastefndi bendir & ad i kjolfar fyrstu vaxtagreidslu hafi hann akvedid ad selja
fjarfestinguna. Hafi bréfid verid bodid til sdlu & opna markadnum og par hafi
stefnandi keypt pad. { pessu sambandi aréttar varastefndi ad edlilegt sé ad utgefandi sé
sjalfur patttakandi 4 virkum eftirmarkadi med utgefin skuldabréf og séu slik
endurkaup og endursala a skuldum alpekkt hja félogum eins og stefnanda.

Varastefndi bendir 4 ad i framlogdum gégnum komi fram ad stefnandi hafi att i
umtalsverdum vidskiptum med eigin skuldabréf fra pvi 1 juni 2008 og verdur med
visan til pess ad telja ad pessi tiltekna radstofun hafi verid venjuleg eftir atvikum. |
greinargerd varastefnda kemur fram ad hann hafi ekki haft moguleika 4 ad leggja fram
gbogn sem syni hversu algeng slik vidskipti hafi verid umfram pad. Slik gogn séu til
stadar hja stefnanda og skoradi varastefndi 4 stefnanda i greinargerd ad leggja fram
temandi yfirlit og stadfest gogn um endurkaup og endursolur stefnanda a eigin
bréfum fra byrjun ars 2006 til 9. oktober 2008.

Til vara krefst varastefndi umtalsverdar lekkunar 4 krofu stefnanda. St krafa er 4
pvi reist ad stefnandi hafi ekki synt fram & atlad tjon sitt. Hatnar varasteftndi pvi ad
stefnandi hafi ordid fyrir nokkru fjarhagslegu tjoni vegna vidskiptanna. Hafi stefnandi
ekki endurselt hagsmunaeignina 1 kjolfar vidskiptanna verdi pad ad vera 4 hans eigin
abyrgd, en pa hafi hann ekki takmarkad tjon sitt. Ymsar astaedur kunni ad hafa legid til
grundvallar peirri akvordun ad selja ekki eignina 4 laegra verdi. Visar varastefndi
ta.m. til ahrifa pess 4 skuldatryggingaralag bankans, en par hafi rddid tiltekid
hagsmunamat par sem minni hagsmunum hafi verid fornad fyrir meiri.

Varastefndi hafnar pvi ad sama skapi ad hann hafi audgast vio vidskiptin. Hefo1
stefnandi ekki keypt bréfin hefdi annar kaupandi keypt pau, hugsanlega a laegra verdi
og eina mogulega audgunin s¢ mismunur a pvi og raunverulegu kaupverdi.
Varastefndi visar enn fremur til 145. gr. laga nr. 21/1991, en med visan til alls
ofangreinds telur hann ad lekka megi eda fella nidur kréfu stefnanda a grundvelli pess
akvaois.

Varastefndi byggir einnig 4 146. gr. laga nr. 21/1991. bar sem ekkert beint

skuldarsamband hafi verid milli hans og stefnanda og varastefndi hafi verid algerlega



grandlaus um ad stefnandi veri kaupandi eignarinnar, sem og um pa fjarhagslegu
stodu stefnanda sem sidar hafi komid 1 1jos, geti stefnandi ekki beint krofu ad
varastefnda.

Varastefndi hafnar einnig drattavaxtakrofu stefnanda og krefst pess ad
upphafsdagur vaxta verdi i fyrsta lagi midadur vid domsuppkvadningu komi til pess
a0 krafa stefnanda verdi sampykkt.

Krofu sina um malskostnad stydur varastefndi vid 1. mgr. 131. gr. laga nr.

91/1991, um meodferd einkamala.

v

Eins og rakid hefur verid greiddi stefnandi 118.222,94 Bandarikjadollara med
einni greidslu 1. oktober 2008. Stefnandi hefur lagt fram svonefnda kaupnotu um
pau vidskipti sem lagu ad baki pessari greidslu. Jafnframt liggja fyrir tolvuskeyti
par sem samid er um vidskiptin 26. september 2008 milli starfsmanns adalstefnda
og stefnanda sem og tolvuskeyti sem stadfestir umraedd vidskipti. Af pessum
gognum ma rada ad starfsmadur adalstefnda hafi selt stefnanda hlutdeild i
allsherjarskuldabréfi med audkennisnimerid ISIN nr. US4863FAE16 ad nafnverdi
140.000 Bandarikjadollarar. Kaupverdid nam 117.244,40 Bandarikjadollurum, en
med afollnum voxtum er falla skyldu i hlut hlutdeildareiganda, samtals 978,54
Bandarikjadollurum, nam fjarhaed kaupanna 118.222,94 Bandarikjadollurum.

Stefnandi krefst riftunar 4 framangreindri greidslu 4 grundvelli 134. gr. laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. Akvedi petta gildir vid slit fjarmalafyrirtaekis
samkvaemt 4. mgr. 103. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, sbr. 7. gr. laga
nr. 44/2009, pegar ekki er synt ad eignir pess muni nagja til ad efna skuldbindingar
pess ad fullu. Fyrirmali 134. gr. laga nr. 21/1991 eru i XX. kafla laganna sem
flallar um riftun radstafana protamanns. Par segir a0 krefjast megi riftunar &
greidslu skuldar 4 sidustu sex manudum fyrir frestdag ef greitt var med
ovenjulegum greidslueyri, fyrr en edlilegt var eda greidd var fjarhaed sem hefur
skert greidslugetu protamannsins verulega, nema ad greidslan hafi virst venjuleg
eftir atvikum. Stefnandi byggir 4 pvi ad greidslan sem krafist er riftunar 4 hafi falid
i sér greidslu 4 skuld sem innt hafi verid af hendi fyrr en edlilegt var.

Agreiningur er uppi um hvort adalstefndi sé réttur adili ad malinu til varnar.
Stefnandi telur rétt ad beina riftunar- og endurgreidslukrofunni ad adalstefnda par
sem hann s¢ tilgreindur gagnadili stefnanda & kaupnotu og 60rum gdégnum malsins.
Adalstefndi kvedst aftur 4 méti hafa komid fram 1 vidskiptunum sem umbodsmadur
vidskiptavinar sins 4 grundvelli eignastyringasamnings fra 31. mars 2006. Hafi
stefndi hvorki haft umraedda hlutdeild 1 sinni vorslu né tekid 4 moti hinni umdeildu

greidslu.



f kafla II var vikid ad samningi Legg Mason Asset Management (Asia) PTE
Limited vid varastefnda fra 24. juni 2004. A grundvelli pessa samnings annadist
adalstefndi eignastyringu tiltekinna eigna varastefnda par & medal peirrar
hlutdeildar i allsherjarskuldabréfi sem hér um raedir. Leggja verdur til grundvallar
a0 sala pessarar eignar varastefnda hafi farid fram a4 grundvelli pessa samnings
samkvaemt fyrirmalum varastefnda fra 9. september 2008 og pau gerd upp med
ferslum & reikningum i kerfi DTC, en ekki fyrir reikning adalstefnda. bar sem
adalstefndi kom pannig einungis fram i vidskiptunum sem milligonguadili verdur
hann pegar af Deirri astedu syknadur af krofum stefnanda 4 grundvelli
adildarskorts, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Eins og rakid hefur verid er unnt ad krefjast riftunar & greidslu skuldar sex
manudum fyrir frestdag a grundvelli 134. gr. laga nr. 21/1991, medal annars ef hiin
er innt af hendi fyrr en edlilegt var. Frestdagur vio slitin er eins og adur segir 15.
noévember 2008 og pvi ljost ad greidslan sem um radir for fram & sidustu sex
manudum fyrir pann dag. Adila greinir hins vegar & um hvort unnt sé ad lita svo a
ad med henni hafi stefnandi greitt skuld fyrr en edlilegt var og ef svo er hvort hiin
hafi virst venjuleg eftir atvikum.

Stefnandi var skuldari samkvaemt pvi allsherjarskuldabréfi sem hlutdeildin, er
stefnandi keypti af varastefnda, tilheyrdi. Ekki verdur annad rddid af framlogdum
skjolum, sem lyst hefur verid i1 kafla II, en ad eigandi hlutdeildar i
allsherjarskuldabréfinu hafi pvi adeins att kréfu & hendur patttakanda 1 DTC ad
stefnandi hafi adur innt af hendi greidslu samkvemt skuldabréfinu. { lysingu a
rafrenu eignaskraningarkerfi i utgafulysingu segir til a0 mynda ad utgefandi beri
abyrgd a greidslu hofudstols og vaxta til DTC, en ad DTC beri abyrgd a ,,athlutun
slikra greidslna til beinna patttakenda® i hinu rafrena eignaskraningarkerfi og ad
patttakendurnir beri sidan abyrgd & ,,athlutun® (e. disbursement) greidslnanna til
raunverulegra eigenda. ba segir i grein 3.10 i1 skuldabréfasamningnum milli
stefhanda og DBTCA ad ekkert i samningnum verdi tilkad a pa leid ad
umsjonaradila greidslna beri skylda til ad inna af hendi einhverja greidslu til
eiganda skuldabréfs adur en greidsla hafi borist fra stefnanda. Samkvaemt
framanségdu attu greidslur stefnanda a grunni allsherjarskuldabréfanna ad renna til
raunverulegra eigenda (e. Beneficial Owners) fyrir milligongu fyrrgreindra adila.

Akveedi 134. gr. laga nr. 21/1991 tekur einungis til pess pegar skuld er greidd.
begar litid er til pess sem rakid hefur verid pykir ljost ad stefnandi var i skuld &
grundvelli allsherjarskuldabréfsins pegar hin umdeilda greidsla var innt af hendi.
Jafnframt verdur ad leggja til grundvallar ad raunverulegir eigendur (e. Beneficial
Owners) hafi hver fyrir sig att hlutfallsleg krofuréttindi um peningagreidslu &

hendur peim adila er hélt utan um vidkomandi eignarhluta i kerfum DTC ad



fenginni greidslu utgefanda. Ekki er i 134. gr. laga nr. 21/1991 beinlinis askilid ad
greidsla 4 skuld s¢ innt af hendi til pess sem er samningsbundinn handhafi
krofunnar ef hin gengur i raun til lekkunar eda fullrar greidslu 4 skuldinni. Skiptir
pa ekki mali p6 ad samid hafi verid &4 pann veg ad milligdnguadili eigi einn rétt a
pvi ad hafa uppi kréfu 4 grunni skuldabréfs & hendur ttgefanda. Feer ddmurinn ekki
s¢0 ad nidurstada Heaestaréttar {slands { malinu nr. 398/2011 breyti pessu.

Af domafordemum verdur radid ad ekki beri ad skyra akvaedi 134. gr. laga nr.
21/1991 svo prongt ad endurkaup utgefanda skuldabréfs a krofu & hendur sér a
grundvelli skuldabréfsins geti ekki falid i sér greidslu skuldar, enda leidi kaupin til
pess ad skuld hans gagnvart krofuhafa leekki eda falli nidur. Pannig hefur i ddmum
Hzestaréttar {slands i malum nr. 162/2010 og 163/2010, sem og i démum réttarins i
malum nr. 702/2011 og nr. 545/2013, verid komist ad peirri nidurstodu ad greidsla i
tilefni af pvi ad utgefandi kaupir krofu samkvaemt skuldabréfi eda 6drum
skuldaskjolum sé greidsla & skuld i pessari merkingu, enda falli krafan pa nidur par
sem réttindi og skyldur eru pa 4 somu hendi. A pad jafnvel vid p6 ad greidslan sem
slik sé annarrar og legri fjarhedar en sem nemur lekkun & skuldbindingu
utgefandans.

[ 1josi pess sem hér hefur verid rakid radur pad fyrst og fremst urslitum um
nidurstodu malsins hvort greidslan sem deilt er um hafi i raun gengid til laekkunar a
skuld stefnanda samkvemt allsherjarskuldabréfi pvi sem adur er getid. Vid trlausn
a pvi verdur ad taka mid af réttarstodu utgefanda gagnvart handhafa skuldabréfsins
sem og stodu raunverulegra eigenda hagsmuna i allsherjarskuldabréfinu samkvaemt
fyrirmelum i fyrirliggjandi utgafulysingu og skuldabréfasamningi. Med bpvi er
verid a0 heimfaera raunverulegar adsteedur undir pau atridi sem pydingu eiga ad
hafa samkvaemt fyrirmalum 134. gr. laga nr. 21/1991, en ekki ad jata adilum
heimild til ad semja sig fra riftunarreglum gjaldprotalaga.

[ pessu sambandi verdur ekki fram hja pvi litid ad st greidsla sem stefnandi
innti af hendi var endurgjald fyrir hagsmunaeign i allsherjarskuldabréfi sem Cede
& Co. var skradur handhafi ad, en DBTCA var fjarvorsluadili pess fyrir hond
skrads handhafa, eins og rakid er i utgafulysingu og skuldabréfasamningi. Fol
greidslan pvi ekki i sér efndir & skuldbindingu ttgefanda allsherjarskuldabréfsins
gagnvart handhafa pess. Einungis fjarvorsluadili gat lyst krofu a4 hendur utgefanda
vegna skuldbindinga a grundvelli allsherjarskuldabréfsins, sbr. dom Haestaréttar
fslands i méalinu nr. 398/2011, en ekki einstakir hagsmunaeigendur. { malinu liggur
fyrir a0 DBTCA lysti heildarkrofu vegna allsherjarskuldabréfsins vid slit stefnanda,
eins og Oll krafan veri utistandandi. Gogn malsins bera med sér ad slitastjorn
stefnanda hafi sampykkt krofuna ad 6dru leyti en pvi ad hann féllst ekki & ad

tilgreind vaxtakrafa vaeri almenn krafa samkvamt 113. gr. laga nr. 21/1991.



[ atgafulysingunni og skuldabréfasamningnum sem par er visad til voru dkvadi
sem virdast samkvaemt efni sinu taka til endurkaupa utgefanda 4 hlutdeild i
allsherjarskuldabréfum sem gefa atti Gt & grundvelli peirra. Par er vikid ad
réttardhrifum slikra vidskipta og pvi lyst ad utgefandi geti i kjolfar peirra akvediod
ad eiga hlutdeildina afram, selja hana eda skila henni inn til vorsluadila
allsherjarskuldabréfsins til  ogildingar. Pa er pvi lyst 1 grein 3.9 i
skuldabréfasamningi stefnanda og DBTCA ad sidarnefnda adilanum beri ad fella tr
gildi pau skuldabréf sem utgefandi athendir honum til 6gildingar.

[ samraemi vid afdrattarlaus akvaedi i ofangreindum skjdlum verdur ad taka mid
af 10ggjof New York-rikis vid talkun pessara dkvaeda. begar litid er til gagna sem
16g0 hafa verid fram um pad efni verdur ad draga pa alyktun ad par gildi ekki
afdrattarlaus regla um ad krofur & grundvelli skuldabréfs falli nidur vid pad eitt ad
réttindi og skyldur samkvaemt peim ferist 4 somu hendi. Fer pad eftir asetningi
adila ad baki vidskiptunum hvort krofuréttindin eigi ad falla nidur i kjolfar slikra
vidskipta. Pegar skyr dkvaedi eru i skilmalum sem gilda um vidskiptin eru pau talin
vera til marks um pann dsetning. Ma um petta visa m.a. til alitsgerdar professors
Ronald Mann fr4 2. oktober 2014 og élitsgerdar Edward Wildman Palmer LLP fra
23. april 2013. Sa alyktun er ekki i andstédu vid almennar reglur islensks
krofuréttar enda ekkert pvi til fyrirstoou ad adili skuldbindi sig 4 pann veg med
samningi ad vikid sé fra meginreglu krofuréttar um ad krafa falli sjalfkrafa nidur
vi0 samruna réttinda og skyldna.

[ pessu 1josi og med visan til framangreindra skilmala verdur ad leggja til
grundvallar ad med endurkaupum stefnanda 4 hlutdeild i umreddu
allsherjarskuldabréfi hafi stefnandi eignast krofu & hendur patttakanda i DTC um
greidslu hofudstols og vaxta. Su krafa fol 1 sér eign sem stefnandi gat akvedid ad
eiga afram eda selja hana 6drum, allt eftir eigin mati & pvi hvad honum potti
hagfellt. Greidsla vegna endurkaupa & slikri hlutdeild gat hins vegar ekki gengid til
leekkunar 4 skuld tutgefanda nema ad hann faeri sérstaklega fram a pad vid
vorsluadila. Pad gerodi stefnandi ekki i kjolfar endurkaupanna i september 2008 og
pvi var allur hofudstoll skuldabréfsins 6greiddur pegar mal petta var hofdad.
Fyrirmali 134. gr. laga nr. 21/1991 um greidslu 4 skuld verdur ad skyra samkvemt
ordanna hljodan. Heimild sem skuldari kys ad nota ekki til leekkunar &4 skuld i
kjolfar endurkaupa 4 hlutdeild i skuldabréfi getur samkvamt dkvedinu ekki faliod 1
sér greidslu skuldar. Af framansogdu leidir ad skuld samkvemt umraeddu
allsherjarskuldabréfi var ekki greidd 4 sidustu sex manudum fyrir frestdag. bvi
getur akvaedi 134. gr. laga nr. 21/1991 ekki att vid i mali pessu.

bessu til vidbotar telur domurinn nagilega fram komid ad greidslan sem um

redir hafi virst venjuleg eftir atvikum. Pvi til studnings er visad til pess sem ad



framan greinir, ad greidslan fol einungis i sér endurgjald fyrir hagsmunaeign i
tilteknu allsherjarskuldabréfi. Sérstaklega var gert rad fyrir pvi 1 peim skilmalum
sem giltu um vidskiptin ad hagsmunaeign af pessum toga veri framseljanleg og ad
utgefandi skuldabréfsins, stefnandi, gati keypt slika eign 4 frjalsum markadi.
Askildi hann sér pa rétt til pess ad akveda hvad hann gerdi vid hana, eins og rakid
hefur verid. Vidskiptin viku pvi ekki fra pvi sem samid var um i Ondverdu.
Kaupverd pessarar hagsmunaeignar var jafnt utbodsverdi, eda 83,746% af
nafnverdi. Ekkert er heldur fram komid um ad kaupverdid hafi verid oedlilegt
midad vid markadsverd. P4 var ekkert sem gaf seljanda hagsmunaeignarinnar til
kynna ad stefnandi hygdist med vidskiptunum greida skuld sina fyrr en edlilegt var
pannig ad jafnraedi krofuhafa veri raskad. Pvert 4 moti hofou vidskiptin & sér
yfirbragd venjulegra stadgreidsluvidskipta med fjarmalagerning, par sem hvorugur
adila vissi raunar hver gagnadili sinn var.

[ malinu liggja fyrir samtimagdgn um ad stefnandi hafi 4 arinu 2008 talid
hagfellt ad nyta laust fé bankans til endurkaupa & hlutdeildum 1 eigin
skuldabréfautgafum. Samkvaemt pvi sem fram hefur komid fyrir domi virdist
stefnandi hafa talid sér heimilt ad leekka skuldir i kjolfar slikra endurkaupa og
bokfera muninn 4 endurkaupsverdi og nafnverdi sem hagnad. Slik radstéfun gat
einnig studlad ad pvi ad skuldatryggingarilag 4 bankann leekkadi. Akvordun um
slik endurkaup virdast pvi hafa byggst 4 dkvednum, vidskiptalegum forsendum
samkvaemt mati stjérnenda bankans & pvi hvernig best vari ad bregdast vid
hattumerkjum sem medal annars birtust i hau skuldatryggingaralagi.

bess ber po ad geta ad endurkaup af pessu tagi hofou einnig tidkast hja
bankanum arin 2005, 2006 og 2007, en pau foru vaxandi milli dra. Pannig ndmu
pau um 35 milljonum evra ad nafnverdi arid 2005, um 120 milljonum evra &rid
2006 og um 170 milljénum evra 4arid 2007. begar bankinn féll i oktober 2008 hafdi
hann keypt eigin skuldabréf ad nafnverdi teeplega 400 milljonir evra a pvi ari. A
pessu fjogurra ara timabili munu endurkaup af pessu tagi hafa farid fram i samtals
493 sjalfstedum vidskiptum. Par sem slik endurkaup hofou tidkast hja stefnanda
reglubundid og i p6 nokkrum meli fyrir arid 2008, an pess ad s€d verdi ad pau
tengist fjarhagsvandraedum bankans, er alls ekki hagt ad utiloka ad vidskiptin sem
hér um reedir hefdu att sér stad an tillits til peirra hattumerkja sem uppi voru i
rekstri stefnanda um pad leyti sem greidslan var innt af hendi. ba verdur ekki annad
ra0id af framlogdum gognum en ad endurkaup skulda fjarmélastofnana séu ekki
Oalgeng a alpjodlegum fjarmalamarkadi.

Leida ma likur ad pvi ad aukin endurkaup stefnanda & eigin skuldum & arinu
2008 eigi retur ad rekja til erfidleika i rekstri stefhanda og pverrandi tiltruar &

honum sem birtist medal annars i hau skuldatryggingaralagi. Ekki liggur p6 fyrir ad



seljandi hlutdeildarinnar hafi 4 peim tima er hann akvad a0 selja hana gert sér grein
fyrir pvi ad greidsluprot stefnanda veru yfirvofandi. Ymsar opinberar upplysingar
um stodu stefnanda 4 pvi ari gafu annad til kynna, svo sem arsreikningur bankans
fyrir arid 2007 og afkomutilkynning sem birt var 31. juli 2008, auk pess sem
Fjarmalaeftirlitid hafoi gefid ut tilkynningar, sidast 14. agust 2008, um ad allir
islensku bankarnir hefou stadist alagsprof samkvaemt reglum nr. 530/2004. ba
bentu lanshafiseinkunnir matsfyrirtaekja til pess ad litil hetta vaeri & vanskilum
stefnanda pegar samid var um kaup stefnanda 4 hlutdeildinni.

begar litid er til framangreindra atrida og pau metin heildstatt telur domurinn
ad greidslan sem um radir hafi virst venjuleg eftir atvikum. betta, 4samt pvi ad
greidslan gekk i raun ekki til lekkunar 4 skuld stefnanda samkvemt umreddu
allsherjarskuldabréfi, leidir til pess ad stefnanda er ekki unnt ad bera riftunarreglu
134. gr. laga nr. 21/1991 fyrir sig. 1 1j6si pess sem hér hefur verid rakid ber ad
sykna varastefnda, dsamt adalstefnda, af 6llum krofum stefnanda.

Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 verdur stefnanda gert ad greida
stefndu malskostnad. Vid akvordun malskostnadar adalstefnda verdur ad lita til
pess ad stefnandi hofdadi samtals sjo mal 4 hendur honum vegna hlidstedra
vidskipta og mal petta lytur ad. Eitt mal var fellt nidur ad krofu stefnanda an
kostnadar 29. jani 2015. Domar hafa pegar fallid i fjorum malum par sem
adalstefndi hefur verid syknadur og stefnanda gert ad greida honum malskostnad
samtals ad fjarhaed 12.500.000 kronur. Taka verdur fram ad adalstefndi hefur haft
umtalsverdan kostnad af rekstri pessara méla. A méti kemur ad varnir adalstefnda
hafa verid per somu i1 Ollum pessum malum. Sidustu tvé malin & hendur
adalstefnda hafa verid domtekin og er pad mal sem hér er til umfjéllunar annad
peirra. Vid akvordun malskostnadar ber ad lita til pess ad fravisunarkrofu
adalstefnda var hrundid med urskurdi 24. juni 2013 en dkvordun malskostnadar um
pann patt malsins latinn bida lokanidurstddu malsins. Med rskurdi 23. september
2015 var jafnframt hafnad krofu adalstefnda um ad domkvedja matsmann og
akvordun malskostnadar vegna pess pattar malsins einnig latinn  bida
lokanidurstddu malsins. I pessu 1j6si pykir rétt ad stefnanda verdi gert ad greida
adalstefnda 500.000 kronur i malskostnad. Varastefndi krafdist einnig fravisunar en
peirri krofu var hrundid sem fyrr segir med Urskurdi 23. september 2013 og
akvordun maélskostnadar latinn bida lokanidurstédu malsins. I pvi 1josi og ad teknu
tilliti til umfangs malsins og reksturs pess fyrir domi pykir rétt ad stefnandi greidi
varastefnda 1.750.000 kréna 1 malskostnad.

Dregist hefur fram yfir frest samkvemt 1. mgr. 115. gr. laga nr. 91/1991 ad
kveda upp dom i mali pessu. Adilar og domari téldu ekki efni til pess ad endurflytja

malid.
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