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Kaupping hf.

(Grimur Sigurdsson hrl.)

gegn

Brains Inc Ltd

(Geir Gestsson hdl.)

King Street LLP (varastefndi)

King Street Capital L.P. (1. prautavarastefndi)

King Street Capital Ltd. (2. prautavarastefndi)

King Street Europe L.P (2. prautavarastefndi)

King Street Europe Master Fund Ltd. (2. prautavarastefndi)
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(Hjordis Halldorsdottir hrl.)

I

Mal petta er hofdad af Kauppingi hf., Borgartini 26, Reykjavik, med stefnu
aritadri um birtingu 26. juni 2012 og birtri 27. sama manadar, a hendur Brains Inc.
Limited, Grenville Court, skraningarnr. 03650951, Britwell Road, Burnham,
Buckinghamshire, SL1 8DF, Bretlandi, en til vara 4 hendur King Street (Europe)
LLP, skraningarnr. OC313070, Leconfield House, Curzon Street, London W1J 5JA,
Bretlandi.

Stefnandi stefndi sidan prautavarastefndu inn i malid med sakaukastefnu,
sem birt var 12. og 13. juni 2013, pa adallega & hendur King Street Capital LP, c/o
King Street Capital Management, L.P., 65 East 55th Street, 30th Floor, New York,
New York 10022, en til vara & hendur King Street Capital Ltd., c/o Codan trust
Company (B.V.1.) Ltd., Romasco Place, Wickhams Cay 1, P.O. Box 3140, Road
Town, Tortola, British Virgin Islands, VG 11 10, King Street Europe L.P., ¢/o King
Street Capital management L.P., 65 East 55th Street, 30th Floor, New York, New
york 10022, og King Street Europe Master Fund Ltd., c/o Codan Trust Company
(B.V.I.) Ltd., Romasco Place, Wickhams Cay 1, P.O. Box 3140, Road Town,
Tortola, British Virgin Islands VG 11 10, en til pautavara & hendur King Street
Capital L.P., c/o King Street Caital management L.P., 65 East 55th Street, 30th
Floor, New york, New York 10022 fyrir hond King Street Capital Ltd., King Street
Europe L.P. og King Street Europe Master Fund Ltd.

A dompingi 25. noévember sl. voru malin i frumsok og sakaukasok
sameinud en i greinargerd sakaukastefndu voru ekki gerdar athugasemdir vid pa

krofu stefnanda ad sakaukastefndu hefou eftirleidis stodu prautavarastefndu i



malinu pannig ad King Street Capital L.P. teldist 1. prautavarastetndi, King Street
Capital Ltd., King Street Europe L.P. og King Street Europe Master Fund Ltd. 2.
prautavarastefndu, og loks veri King Street Capital L.P., fyrir hond King Street
Capital Ltd., King Street Europe L.P. og King Street Master Fund Ltd. 3.
prautavarastefndi.

Domkrofur stefnanda eru adallega paer ad rift verdi eftirtoldum greidslum
stefnanda til adalstefnda, Brains Inc. Limited:

1. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed USD 4.326.840,28
(Bandarikjadollarar), vegna vidskipta dags. 2. september 2008.
2. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhaed USD 2.603.604,17
(Bandarikjadollarar), vegna vidskipta dags. 2. september 2008.
3. Greidslu hinn 12. september 2008, ad fjarhed USD 4.363.680,56
(Bandarikjadollarar), vegna vidskipta dags. 9. september 2008.
4. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed USD 1.715.736,11
(Bandarikjadollarar), vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

bess er krafist a0 adalstefndi, Brains Inc. Limited, greidi stefnanda
13.009.861,12 Bandarikjadollara, med drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga
nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, fra 23. mai 2012 til greidsludags.

b4 er pess krafist ad adalstefnda verdi gert ad greida stefnanda malskostnad
samkvamt sidar framlogdum malskostnadarreikningi eda mati réttarins.

Verdi adalstefnda ekki gert ad pola dom i malinu eru gerdar eftirfarandi
krofur 4 hendur varastefnda:

A9J rift verdi eftirtdldum greidslum stefnanda til varastefnda, King Street
(Europe) LLP:

1. Greioslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 4.326.840,28

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

2. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 2.603.604,17

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

3. Greidslu hinn 12. september 2008, ad fjarhed 4.363.680,56

Bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 9. september 2008.

4. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 1.715.736,11

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

A0 varastefndi greidi stefnanda 13.009.861,12 bandarikjadollara med
drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/200 um vexti og verdtryggingu,
fra malshofounardegi til greidsludags. Pa er pess krafist ad varastefnda verdi gert
a0 greida  stefnanda  malskostnad  samkvemt  sidar  framlogdum

malskostnadarreikningi eda mati réttarins.
Verdi hvorki adalstefnda né varastefnda gert ad pola dom i malinu er gerd
eftirfarandi krafa i prautavaraaoild:
Stefnandi krefst pess 1 fyrsta lagi ad rift verdi eftirtdldum radstofunum
stefnanda til prautavarastefnda, King Street Capital L.P.:



1. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhaed 4.326.840,28

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

2. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 2.603.604,17

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

3. Greidslu hinn 12. september 2008, ad fjarhed 4.363.680,56

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 9. september 2008.

4. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 1.715.736,11

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

[ 60ru lagi krefst stefnandi pess ad prautavarastefndi, King Street Capital
L.P, greidi stefnanda 13.009.861,12 bandarikjadollara med drattarvoxtum
samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, fra
malshéfdunardegi sakauka til greidsludags.

[ pridja lagi er pess krafist ad prautavarastefnda, King Street Capital L.P.
verdi gert ad greida stefnanda malskostnad samkvaemt sidar fram 16gdum
malskostnadarreikningi eda mati réttarins.

A0 pvi marki sem prautavarastefnda verdur ekki gert ad pola dom fyrir
heildarfjarhaeo prautavarakrofu er gerd eftirfarandi krafa i 2. prautavaraadild:

L bess er krafist ad rift verdi eftirtéldum greidslum stefnanda til 2.

prautavarastetnda, King Street Capital Ltd.:

1. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 2.655.814,56

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

2. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhaed 1.597.745,09

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

3. Greidslu hinn 12. september 2008, ad fjarhed 2.678.427,13

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 9. september 2008.

4. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhaed USD 1.053.461,97

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

bess er krafist ad 2. prautavarastefndi, King Street Capital Ltd. greidi
stefnanda 7.985.448,76 bandarikjadollara med drattarvoxtum samkvemt 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, fra malshofdunardegi sakauka til
greidsludags.

b4 er pess krafist ad 2. prautavarastefnda, King Street Capital Ltd. verdi gert
a0 greida  stefnanda  malskostnad  samkvemt  sidar  framlogdum
malskostnadarreikningi eda mati réttarins.

II. bess er krafist ad rift verdi eftirtdldum greidslum stefnanda til 2.

prautavarastefnda, King Street Europe L.P:

1. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 212.880,54

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

2. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 128.444,47

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

3. Greidslu hinn 12. september 2008, ad fjarhed 214.693,08

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 9. september 2008.

4. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhaed 84.071,07

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

bess er krafist ad 2. prautavarastefndi King Street Europe L.P. greidi

stefnanda 640.089,17 bandarikjadollara med drattarvoxtum samkvemt 1.

mgr. 6. gr. laga nr. 382001 um vexti og verdtryggingu, {fra

malshéfounardegi sakauka til greidsludags.

b4 er pess krafist ad 2. prautavarastefnda, King Street Europe L.P., verdi
gert a0 greida stefnanda malskostnad samkvaemt sidar framlogdum
malskostnadarreikningi eda mati réttarins.



II.  Pess er krafist ad rift verdi eftirtdldum greidslum stefnanda til 2.

prautavarastefnda, King Street Europe Master Fund Ltd:

1. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 494.990,53

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

2. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 297.678,74

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

3. Greidslu hinn 12. september 2008, ad fjarhed 499.205,06

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 9. september 2008.

4. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 196.451,78

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

bess er krafist ad 2. prautavarastefndi, King Street Europe Master Fund Ltd.

greidi stefnanda 1.488.326,11 bandarikjadollara med drattarvoxtum

samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, fra
malshéfounardegi sakauka til greiosludags.

b4 er pess krafist ad 2. prautavarastefnda, King Street Europe Master Fund
Ltd. verdi gert a0 greida stefnanda malskostnad samkvaemt sidar framlogdum
malskostnadarreikningi eda mati réttarins.

A0 pvi marki sem prautavarastefnda verdur ekki gert ad pola dom fyrir
heildarfjarhaed prautavarakrofu og 2. prautavarastefndu verdur ekki gert ad pola
dom i malinu er gerd eftirfarandi krafa 1 3. prautavaraadild:

bess er krafist ad rift verdi eftirtldum greidslum stefnanda til 3.
prautavarastefnda, King Street Capital, L.P. fyrir hond King Street Capital, Ltd.,
King Street Europe, L.P. og King Street Europe Master Fund, Ltd.:

1. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhed 3.363.685,63

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

2. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhaed 2.023.868,31

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

3. Greidslu hinn 12. september 2008, ad fjarhed 3.392.325,27

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 9. september 2008.

4. Greidslu hinn 5. september 2008, ad fjarhaed 1.333.984,83

bandarikjadollarar, vegna vidskipta dags. 2. september 2008.

bess er krafist ad 3. prautavarastefndi, King Street Capital L.P., fyrir hond
King Street Capital Ltd., King Street Europe L.P. og King Street Europe Master
Fund Ltd., greidi stefnanda 10.113.864,03 bandarikjadollara med drattarvoxtum
samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, fra
malshéfounardegi sakauka til greidsludags.

b4 er pess krafist ad 3. prautavarastefnda, King Street Capital L.P., fyrir
hond King Street Capital Ltd., King Street Europe L.P. og King Street Europe
Master Fund Ltd., verdi gert ad greida stefnanda malskostnad samkvamt sidar
framlogdum malskostnadarreikningi eda mati réttarins.

Af hélfu adalstefnda, Brains Inc. Limited, er pess adallega krafist ad
domkrofum stefnanda verdi visad fra domi, til vara er krafist syknu af 6llum
doémkréfum stefnanda og til prautavara krefst adalstefndi storfelldrar lekkunar &
greidslukrofu stefnanda. { 6llum tilvikum er pess krafist ad adalstefnda verdi
demdur malskostnadur ur hendi stefnanda ad skadlausu samkvamt mati domsins
eda samkvemt framlogou malskostnadaryfirliti, auk virdisaukaskatts &

malflutningspoknun.



Varastefndi, King Street (Europe) LLP, gerir par domkrofur, adallega ad
domkrofum stefnanda verdi visad fra domi, en til vara er krafist syknu af 6llum
krofum stefnanda og til prautavara ad krofur stefnanda verdi lekkadar. I 6llum
tilvikum krefst varastefndi pess ad sér verdi demdur maélskostnadur ar hendi
stefnanda a0 mati domsins eda samkvemt malskostnadaryfirliti, auk
virdisaukaskatts 4 malflutningspoknun.

brautavarastefndu King Street Capital L.P., King street Capital Ltd., King
Street Europe L.P., King Street Europe Master Fund Ltd., og King Street Capital
L.P., fyrir hond King Street Capital Ltd., King Street Europe L.P. og King Street
Master Fund Ltd., krefjast pess adallega, ad krofum stefnanda & hendur
prautavarastefndu verdi visad fra héradsdomi, til vara ad prautavarastefndu verdi
syknadir af ollum krofum stefnanda, en til prautavara ad krofur stefnanda verdi

leekkadar.

[ ollum tilvikum er pess krafist ad prautavarastefndu verdi tildeemdur
malskostnadur ur hendi stefnanda ad mati domsins eda samkvaemt sidar
framlogdum malskostnadarreikningi. Gerd er krafa um ad vid 4akvordun
malskostadar verdi tekid tillit til pess ad prautavarastefndu eru ekki
virdisaukaskattsskyldir hér 4 landi.

Hinn 9. juli 2013 var krofu stefndu Brains Inc. Limited og King Street
(Europe) LLP um fravisun malsins & hendur peim hrundio. Med urskurdi domsins,
uppkvednum 22. mai 2014, var malinu & hendur prautavarastefndu King Street
Capital LP, King Street Capital Ltd., King Street Europe LP, og King Street Europe
Master Fund Ltd. visad frd domi. Med domi Hestaréttar Islands, uppkvednum 25.
agast 2014 1 mali réttarins nr. 399/2014 var sa urskurdur felldur ur gildi og lagt
fyrir héradsdom ad taka malio til efnismedferdar ad pvi er vardadi framangreinda
prautavarastefndu.

Mal petta var fyrst domtekid ad lokinni adalmedferd 23. febraar 2016. Ekki
tokst a0 leggja dom a malid innan l6gbundins frests og var malid endurflutt og

démtekid ad nyju 3. mai sl.

II
Hinn 26. april 2006 birti stefnandi utbodslysingu (e. Offering Circular) ad

fjarhaeo 10.000.000.000 bandarikjadollara. Verdvidauki, dagsettur 5. oktdber 2006,
og fjarvorslusamningur stefnanda vido Deutsche Bank Trust Company Americas
(DBTCA), dagsettur 12. april 2006, mynda skilmala skuldabréfautgafunnar. i
utgafulysingunni  eru umfangsmiklar upplysingar um almenna lysingu
skuldabréfarammans, form skuldabréfanna, skilmdla og skilyrdi skuldabréfanna,
auk pess sem itarlegar upplysingar er ad finna um greidslur skuldabréfanna,

innlausn peirra og kaup.



Skuldabréfautgafurnar foru pannig fram ad fyrst var gefin ut framangreind
itbodslysing og 4 grundvelli hennar voru gefnir ut verdvidaukar. I Gtbodslysingunni
voru tiltekin pau dkveedi sem almennt giltu um skuldabréf i vidkomandi Gtgafu og i
verdvidaukunum var gerd nanari grein fyrir skilmalum tiltekinna skuldabréfa sem
stefnandi geefi Gt. Dagana 27. september 2006 og 5. oktober 2006 gaf stefnandi ut
verdvidauka vegna skuldabréfa ad nafnvirdi 1.500.000.000 bandarikjadollara i
tengslum vi0 4&durnefnda skuldabréfautgafu ad fjarhaed 10.000.000.000
bandarikjadollara. bessi verdvidauki fékk ISIN nimerid US48632GAA76.

Uppbygging allsherjarskuldabréfautgafunnar var med peim hatti ad
stigskipt vorslukerfi hélt utan um rafrenar skrdningar hvers patttakanda
skuldabréfatatgafunnar, an pess p6d ad tekin vari abyrgd a skradum eignarhlut hvers
eiganda fyrir sig, enda kom DBTCA fram sem svokalladur forgangsvorsluadili (e.
Senior Trustee). Sem slikur kom DBTCA fram, samkvemt vorslusamningi, sem
umsjonaradili greidslna (e. Paying Agent). Sérstaklega er fjallad0 um rafrena
eignaskraningu og nénar utskyrt hvert er hlutverk forgangsvorsluadila med peim
hatti a0 DBTCA é&skapi patttakendum 1 allsherjarskuldabréfautgafunni rafrent
skraningarkerfi par sem hverjum sem vill gefst feeri 4 ad kaupa hagsmuni i
allsherjarskuldabréfatutgafu. Vid slik kaup séu verdbréf almennt skrad i nafni Cede
& Co., nema annad sé tekid fram. DBTCA geymi pannig i vorslum sinum verdbréf
par sem patttakendur leggi inn hja DBTCA, sem jafnframt annist greidslujoéfnun og
uppgjor vidskipta patttakanda sinna med slik verdbréf med rafrenum
eignaskraningum  patttakenda og pannig s¢ dpreifanlegur  flutningur
verdbréfaskirteina Oparfur. Hinir beinu patttakendur i
allsherjarskuldabréfatutgafunni, p.e. kaupendur, séu verdbréfamidlarar, bankar,
vorslufyrirteki, greidslujofnunarfyrirteki og akvednar stofnanir. Pa beri pessir
patttakendur abyrgd 4 pvi ad halda utan um eignarhlutdeildir sinar fyrir hond
vidskiptavina sinna.

[ fjarvorslusamningnum, dagsettum 12. april 2012, sem stefnandi gerdi vid
DBTCA er einnig fjallad um eignarhald. bar segir ad handhafi (e. Holder) merki i
hvers nafni skuldabréfid sé skrad i skuldabréfaskra. I fjarvorslusamningunum segir
a0 a0ur en skuldabreéfi sé framvisad til skraningar framsals sé heimilt ad medhondla
pann adila, 1 hvers nafni bréfid er skrad, sem eiganda skuldabréfsins ad pvi er er
vardar mottoku og greidslu hofudstols pess. Pa eru i fjarvorslusamningnum akveedi
um pau 16g sem gilda skuli um skuldabréfasamninginn og skuldabréf sem eiga
undir samninginn. Segir par i gr. 1.11 ad 16g New York-fylkis gildi um 16gskipti
samningsins.

Gjalddagi skuldabréfa 1 skuldabréfautgatunni var 4. oktober 2011

samkvaemt verdvidaukanum. Atvik vid utgafu skuldabréfa og skilmala peirra eru



o6umdeild, auk pess sem ekki er dgreiningur um ad stefnandi hafi nytt sér heimildir 1
skilmalum bréfanna til endurkaupa a peim.

Adalstefndi var einn af rétthofum skuldabréfa i utgafu US48632GAA76 og
dagana 5. og 12. september 2008 greiddi steftnandi upp skuld sina vid stefnda ad
flarhed 13.009.861,12 bandarikjadollarar og bokfaerdi greidsluna sem laekkun
utistandandi skulda. Agreiningur malsins snyr ad pvi hvort umradd greidsla
stefnanda ad framangreindri fjarhaed sé riftanleg greidsla 4 grundvelli 134. gr. laga
nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., og hvort adalstefnda, varastefnda eda
prautavarastefndu beri ad greida stefnanda framangreinda fjarhad i samraemi vid
142. gr. somu laga. P4 er agreiningur um pad, hver hinna stefndu sé réttur adili ad
malinu. Stefndu hafa visad hver 4 annan sem vidtakanda greidslna og hluta sem
malid snyst um. Einnig er agreiningur um pad, hvort islenskum lagareglum um
riftun verdi beitt um krofur stefnanda en allir stefndu byggja m.a. 4 pvi ad ekki sé
unnt ad rifta vidskiptunum a grundvelli islenskra gjaldprotaskiptalaga.

Med bréfi 8. desember 2011 6skadi stefnandi eftir upplysingum um pad
hvort adalstefndi teldi sig réttan adila ad vidskiptunum. Var m.a. sérstaklega 6skad
eftir pvi ad stadfest yrdi af halfu adalstefnda hvort hann hefdi verid adalrétthafi
og/eda rétthafi i tengslum vid hin umdeildu endurkaupavidskipti. Fyrirspurn
stefnanda var svarad med bréfi, dagsettu 21. desember 2011. Af bréfinu matti rada
ad adalstefndi teldi sig eiga i vidskiptum vid stefnanda. Med bréfi 16gmanns
adalstefnda, dagsettu 13. jantar 2012, er pvi hins vegar haldid fram ad adalstefndi
hefdi gegnt stodu midlara { vidskiptum fyrir pridja adila. I tolvuposti fra 21. juni
2012 upplysti adalstefndi ad umraeddur pridji adili vaeri varastefndi, King Street
(Europe) LLP. Hinn 23. april 2012 lysti stefnandi yfir riftun vegna framangreindra
greidslna og skoradi 4 adalstefnda ad endurgreida andvirdi peirra.

Sakaukastefna var gefin ut & hendur prautavarastefndu sem vidbot vid
stefnu en i greinargerd varastefnda, King Street (Europe) LLP, og bokun fyrir domi
kom fram ad vidskiptin, sem stefnandi krefdist riftunar 4, hefou lotid ad
hagsmunum 1 eigu fjogurra sjoda, adallega King Street Capital L.P. sem taldist 1.
prautavarastetndi, King Street Capital Ltd., King Street Europe L.P. og King Street
Europe Master Fund, Ltd. sem nefndir voru 2. prautavarastefndu, og loks vari King
Street Capital L.P., fyrir hond King Street Capital Ltd., King Street Europe L.P. og
King Street Master Fund, Ltd. 3. prautavarastefndi. Pannig var King Street Capital
L.P. bxd1 stefnt sjalfstett og fyrir hond priggja fylgisjoda (e. feeder funds), sem

nanar verdur vikio a0 sidar.

111
1. Malsastaedur stefnanda gagnvart adalstefnda



Um adild sina visar stefnandi til pess ad hann sé fjarmalafyrirteki i
slitamedferd. Samkvemt 1. mgr. 10. gr. tilskipunar 2001/24/EB, um
endurskipulagningu og slit fjirmalastofnana, skuli lanastofnun slitid i samraemi vid
16g og malsmedferd heimaadildarrikis. Af 16. mgr. adfararorda og 1. 1id 2. mgr. 10.
gr. tilskipunar 2001/24/EB leidi a0 16ggjof pess rikis, sem teljist vera heimariki vid
slit fjarmalafyrirtaekis, skuli gilda vid slit fjarmalafyrirtekis og ad domstolar
viokomandi rikis skuli hafa domsvald i malum sem tengjast gjaldproti
fjarmalafyrirteekja, p.m.t. riftun radstafana.

Af halfu stefnanda er jafnframt bent 4 ad samkvemt 4. mgr. 103. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteki, sbr. 7. gr. laga nr. 44/2009, megi vi0 slitamedferd
stefnanda krefjast riftunar eftir somu reglum og gilda um riftun radstafana vid
gjaldprotaskipti. Oll 4kvaedi XX. kafla laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.,
gildi vid slitamedferdina med sama hetti og vid hefobundin gjaldprotaskipti.

Stefnandi byggir riftunarkréfu sina & pvi ad greidslur stefnanda hafi verid
greiddar fyrr en edlilegt var en slikar greidslur séu riftanlegar samkvamt 1. mgr.
134. gr. laga nr. 21/1991. Telur stefnandi ad pau prja skilyrdi sem tilgreind séu i
akvedinu séu fyrir hendi, badi gagnvart adalstefnda, varastefnda og Ollum
prautavarastetndu.

[ fyrsta lagi byggir stefnandi 4 pvi ad greidslurnar hafi att sér stad 4 sidustu
sex manudum fyrir frestdag sem hafi verid 15. névember 2008. Stefnandi hafi greitt
skuld sina samkvemt skuldabréfunum 5. og 12. september 2008 og pannig hafi
greidslurnar att sér stad 4 sidustu sex manudum fyrir frestdag. Samkvemt 134. gr.
laga nr. 21/1991 beri ad mida vid pad timamark pegar afthending fjadrmuna fari
fram.

[ 6oru lagi sé byggt 4 pvi ad greidslurnar hafi verid inntar af hendi fyrr en
edlilegt var par sem gjalddagi skuldabréfanna i flokki US48632GAA76 hafi verid
4. oktober 2011 en stefnandi hafi greitt stefnda skuldina dagana 5. og 12. september
2008. Hafi skuldin pvi verid greidd fyrir gjalddaga en almennt sé talid pegar svo
hatti til, s€ um pad ad raeda ad greitt sé fyrr en edlilegt pykir 1 skilningi 134. gr. laga
nr. 21/1991.

Stefnandi itrekar enn fremur ad 8. oktober 2008 hafi stjorn stefnanda sagt af
sér og ad 9. sama manadar hafi Fjarmalaeftirlitid tekid yfir vald hluthafafundar i
stefnanda og sett yfir hann skilanefnd. Hafi steftnandi verid tekinn til slitamedferdar
i kjolfarid. Stefnandi telur 1jost ad ef ekki hefdi komid til hinna riftanlegu greidslna
hefdu stefndu mals pessa aldrei fengid krofur sinar greiddar & gjalddaga, hvorki i
heild né ad hluta en hefdu pess i stad eignast krofur vid slitamedferd stefnanda.
Ljost sé ad vid slitamedferd stefnanda muni almennar kréfur ekki greidast ad fullu

og ekki fyrr en 16ngu eftir gjalddaga. Bent sé¢ &4 ad pad raski jafnraedi krofuhafa vid



slitamedferd stefnanda ef sumir peirra, sem med réttu hefou att ad eiga krofu vid
slitamedferdina, fa4 krofur sinar greiddar ad fullu. Pannig hafi greidslur stefnanda
verid til hagsbota med OoOtilhlydilegum hatti fyrir stefndu 4 kostnad annarra
krofuhafa. Gangi kréfur stefnanda hins vegar eftir, muni stefndu njota jafns réttar &
vi0 samberilega krofuhafa og pannig sé krofugerd stefnanda um riftun greidslna
tlad ad skapa jafnraedi milli krofuhafa.

[ pridja lagi telur stefnandi ekki liggja fyrir ad greidslurnar hafi verid
venjulegar eftir atvikum, sbr. nidurlag 1. mgr. 134. gr. laga nr. 21/1991. Stefnandi
telur ad pessi lidur lagagreinarinnar feli i sér undantekningu sem beri ad skyra
prongt, auk pess sem stefndu beri sonnunarbyrdina fyrir pvi ad hin eigi vid.

Til pess ad til undantekningarreglan i 134. gr. laganna um ad greidslurnar
hafi virst venjulegar eftir atvikum geti mogulega att vid, hafi greidslur sem pessar,
par sem skuld er greidd longu fyrir gjalddaga, m.a. purft ad vera venjulegar i
vidskiptum milli adila. Stefnandi byggir 4 pvi ad uppgreidsla skuldabréfa fyrir
gjalddaga hafi ekki verid venjuleg i vidskiptum milli stefnanda og adalstefnda.

Jafnvel pott stefnandi hafi haft heimild til pess ad kaupa skuldabréf
samkvaemt hefobundnum skilmalum skuldabréfsins, breyti pad engu um ad
greidslurnar séu riftanlegar. Akvaedi sem heimili skuldara ad kaupa eigin skuld hafi
somu réttarahrif og uppgreidsluheimild. Ekki s¢ hegt ad fallast & ad akvedi i
skuldabréfi um ad pratt fyrir tilgreindan gjalddaga megi eda beri avallt ad greida
upp skuldina fyrr, gangi framar riftunarreglu 134. gr. laga nr. 21/1991. Ef st veri
raunin, vaeri avallt haegt ad semja sig undan riftunarreglum.

Stefnandi tekur fram ad med pessu sé pvi ekki haldid fram, ad innlausnar-
og endurkauparéttur s¢ almennt 6logmaetur 1 skuldabréfum. Logmeett s¢ ad askilja
slikan rétt, baedi fyrir skuldara og krofuhafa, en slik samningsakvaedi viki po fyrir
riftunarreglum gjaldprotalaga. b4 skipti ekki mali gagnvart riftunarreglunum pott
greidsla a skuld myndi almennt teljast 16gmet ad 6llu leyti, enda geti radstéfun
verid riftanleg 4 peim grundvelli p6tt hun hafi ekki verid 616gmeet, sviksamleg eda
saknam af halfu peirra sem stodu ad henni. Meginreglan sé¢ st ad hugleg afstada
skuldara eda krofuhafa skipti ekki mali ad pvi er vardar riftun greidslunnar.

Stefnandi bendir 4 ad riftun 4 greidslu skuldar sé ekki @tlad ad ogilda
skuldabréfin eda adra 16ggerninga sem hafi verid grundvollur ad pvi ad skuldir
stefnanda vi0 adalstefnda voru greiddar fyrir gjalddaga. Riftunin beinist eingdngu
ad pvi ad hnekkja greidslunum sjalfum og endurheimta i peningum pann hagnad
eins krofuhafa sem sé a kostnad annarra og raski pannig ad Obreyttu jafnredi
krofuhafa.

Stefnandi telur ad rada megi af Ollu framangreindu ad uppgreidsla

skuldanna rumlega einu ari fyrir gjalddaga hafi ekki verid edlileg eftir atvikum.



Ekkert 1 vidskiptasambandi adila hafi gefid tilefni til ad @tla ad slik venja veeri i
gildi og pess hattar uppgjor skulda hofou ekki tidkast 4dur milli adila. Pa hafi
hvorki samkvaemt 16gum né samningum hvilt 4 stefnanda skylda til ad greida
skuldabréfin fyrir gjalddaga peirra. Einnig visar stefnandi til pess ad pad sé
adalstefnda ad syna fram 4 ad greidsla skuldanna, sem 6umdeilanlega hafi verid
inntar af hendi fyrir gjalddaga, séu pratt fyrir allt venjuleg eftir atvikum. bad hafi
adalstefndi ekki gert.

Stefnandi kvedur krofu um endurgreidslu byggja & 142., sbr. 143. gr. laga
nr. 21/1991. Stefnandi telur ad greidsla krafnanna hafi ordid til pess ad adalstefndi
audgadist sem nemur 756.427,70 evrum, enda hefdi adalstefndi ekki fengid
krofurnar greiddar 4 gjalddaga. Tjon stefnanda nemi somu fjarhed og audgun
adalstefnda og séu pvi uppfyllt skilyrdi fyrir endurgreidslu & grundvelli 1. mgr. 142.
gr. laganna.

Stefnandi visar til pess, hvad vardar krofugerd sina, ad stefndi hafi fyrst
visad til pess 21. juni 2015 ad annar adili hefdi verid raunverulegur mottakandi
greidslunnar. I 142. gr. laga nr. 21/1991 segi ad pegar riftun fari fram med stod i
131.-138. gr. laganna skuli s& sem hafdi hag af riftanlegri rddstéfun greida
protabuinu fé i kjolfar riftunarinnar. Hafi hann fengid peninga greidda skipti notkun
peninganna engu mali hvad vardar krofu protabusins. Par sem adalstefndi hafi verid
mottakandi greidslunnar fré stefnanda sé krofu réttilega beint ad honum par til synt
s¢ fram & annad. Med tilliti til tilhdgunar skuldabréfa i utgafu med namerid
US48632GAA76 skipti engu hvort skuldarasamband hafi verid milli stefnanda og
adalstefnda enda hafi stefnandi greitt paer greidslur, sem krafist sé riftunar 4, beint
til adalstefnda. begar greidslur hafi att sér stad, hafi adalstefndi fellt nidur pa kréfu
sem hann atti vegna adurnefndra skuldabréfa og stefnandi lekkad utistandandi
skuldir sinar. Endanleg nidurstada hafi pvi verid st ad krafan sem adalstefndi atti
vegna skuldabréfanna var greidd. Adalstefndi hafi mottekid peningana fra
stefnanda og sé pvi bumdeilanlega s sem hafi haft hag af radstéfuninni. Stefnandi
arétti ad riftunarreglum gjaldprotaskiptalaga sé ekki etla ad 6gilda samnings— eda
skuldarsambond adila og ad riftun 4 grundvelli 134. gr. laganna beinist ekki
endilega ad samningsadila protamanns, heldur gagnvart sjalfri greidslunni 6had
formi hennar og burtséd fra pvi hvort og pa hvada grundvollur hafi legid ad baki
greidslu. bar sem adalstefndi hafi mottekid greidsluna sé¢ malsh6foun beint ad
honum pott formlegt samningssamband hafi verid a4 milli adalstefnda og
fjarvorsluadila. Adalstefnda beri pvi ad greida stefnanda tjon busins & grundvelli
142. gr. laga nr. 21/1991, enda sé tjon busins samsvarandi audgun stefnda.

Hvad vardar krofu um drattarvexti visar stefnandi til pess ad midad s¢ vid

manud frad peim degi sem stefnda var sent krofubréf, hinn 23. april 2012 og eigi



drattarvaxtarkrafan sér stod i III. kafla laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu
nr. 38/2001, sbr. 3. mgr. 5. gr. og 1. mgr. 6. gr. laganna.

2. Malsastedur stefnanda gagnvart varastefnda

Stefnandi gerir jafnframt kr6fu & hendur varastefnda, King Street (Europe)
LLP, um riftun vegna greidslna hinn 5. og 12. september 2008, sem og krofu um
endurgreidslu. Varastefnda sé stefnt til vara &4 grundvelli upplysinga fra adalstefnda
um ad varastefndi hafi verid mottakandi greidslna i umreddum vidskiptum.
Stefnandi visar til pess ad skilyrdi 1. og 2. mgr. 19. gr. laga nr. 91/1991, um
medferd einkamala, séu fyrir hendi og verdi adalstefnda ekki gert ad pola dom
malinu, séu somu krofur gerdar 4 hendur varastefnda. Stefnandi byggir &
sambarilegum malatilbunadi gagnvart varastefnda og byggt er 4 gagnvart
adalstefnda, svo sem rakid er hér ad framan.

Stefnandi visar til pess ad varastefndi hafi verid krofuhafi stefnanda a
grundvelli umraddrar skuldabréfatutgafu og ad varastefndi hafi fengid pessa krofu
sina greidda med greidslu ad fjarhad 13.009.861,12 bandarikjadollarar hinn 5. og
12. september 2008. Med framangreindum greidslum hafi varastefndi fengid krofur
sinar greiddar fyrr en edlilegt var, enda hafi greidslurnar verid inntar af hendi
rumlega ari fyrir gjalddaga. Greidslurnar séu pvi riftanlegar a grundvelli 134. gr.
laga nr. 21/1991 og beri varastefnda ad endurgreida stefnanda audgun sina af
uppgreidslu skuldanna, sem jafnframt nemi tjoni stefnanda, sbr. 142. gr. somu laga.

Stefnandi krefst greidslu drattarvaxta ur hendi varastefnda med visan til I11.
kafla laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, fra malshofdunardegi, sbr. 4.
mgr. 5. gr. og 1. mgr. 6. gr. laganna.

A0 0O0ru leyti s€¢ visad til samberilegra lagatilvisana og malsastedna
gagnvart varastefnda og byggt er 4 gagnvart adalstefnda.

Stefnandi byggir krofu sina um malskostnad 4 129 og 130. gr. laga nr.
91/1991. Um krofusamlag visar stefnandi til akveda 27. gr. somu laga, p.m.t. um
varaadild, sem eigi sér stod 1 1. og 2. mgr. 19. gr. laganna og um varnarping til 4.
mgr. 103. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 2. gr. laga nr. 146/2011.

Um malshofounarfrest visar stefnandi til 4. mgr. 103. gr. laga nr. 161/2002,
flarmalafyrirtaeki, sbr. akvaedi XX. kafla laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
og pa sérstaklega 1. mgr. 148. gr. laga nr. 21/1991, sbr. 1. gr. laga nr. 146/2011.

3. Malsastedour stefnanda gagnvart prautavarastefndu, adallega King Street
Captital LP (prautavarastefndi 1) en til vara King Street Capital Ltd. og King
Street Europe L.P. og King Street Europe Master Fund Ltd. (prautavarastefndu
2)og til prautavara a hendur King Street Capital, L.P. fyrir hond King Street



Capital Ltd., King Street Europe L.P. og King Street Europe Master Fund, Ltd.
(brautavarastefndu 3)

Undir rekstri malsins var sem fyrr greinir gefin Gt sakaukastefna i framhaldi
af og sem vidbot vid stefnu sem pingfest var & hendur adalstefnda og varastefnda
hinn 6. september 2012. [ greinargerd varastefnda hafi komid fram nyjar
upplysingar par sem pvi hafi verid haldid fram ad adalstefndi vaeri ekki réttur adili
ad malinu, vidsemjandi adalstefnda hafi ekki verid varastefndi heldur King Street
Capital, L.P. og umraeddir hagsmunir hafi verid i eigu fjogurra King Street-sjoda,
p.e. framangreinds King Street Capital, L.P. sem og sjodanna King Street Capital,
Ltd., King Street Europe L.P. og King Street Europe Master Fund, Ltd. Vegna
pessara upplysinga hafi stefnandi sakaukastefnt tilgreindum adilum jafnskjott og
vidhlitandi skyringar lagu fyrir af halfur varastefnda, King Street (Europe) LLP. bvi
hafi skilyrdum fyrir utgafu sakaukastetnu verid fullnegt, sbr. 3. mgr. 19. gr. laga nr.
91/1991, um medferd einkamala, og hun verid gefin Ut i kjolfarid 4 hendur
framangreindum adilum.

Stefnandi visar um skilmala skuldabréfattgafu stefnanda til pess, sem ad
framan er rakid, og kvedur adild adalsakaukastefnda og vara — og
prautavarasakaukastefndu byggja 4 somu 16gskiptum og lyst hafi verid.

Stefnandi byggir krofur sinar & hendur prautavarastefndu & somu malsastedum
og lagarékum og byggt hafi verid 4 i varasok og sé 4 pvi byggt i prautavarasok ad
prautavarastefndi hafi verid hinn raunverulegi rétthafi bréfanna og mottakandi
hinnar umdeildu heildargreidslu. bvi sé King Street Capital L.P. stefnt sem
prautavaraadila asamt tilgreindum sjodum, fari svo ad hvorki adalstefnda né
varastefnda verdi gert ad pola dom 1 malinu.

Adild prautavarastefnda 1, King Street Captital L.P., byggi 4 pvi ad hann hafi
verid svokalladur médursjodur (e. master-feeder fund) hinna King Street-sjodanna
sem einnig séu gerdar krofur 4, sem jafnframt hafi verid svokalladir fylgisjodir
modursjodsins (e. feeder-funds) og attu hlutdeild i modursjodnum, og pannig hafi
peir obeint, i gegnum mddursjod sinn, att hlutdeild i peim fjarfestingum sem malid
fjalli um. bannig sé byggt 4 pvi i prautavarasok ad King Street Capital L.P. hafi
verid rétthafi hinna umdeildu greidslna i malinu og pvi sé riftunar- og
endurgreidslukrofu réttilega beint ad honum. Verdi ekki talid ad prautavarastefndi 1
s¢ med réttu modursjodur hinna King Street-sjodanna, sé a pvi byggt ad hann, i
eigin nafni, hafi verid rétthafi og mottakandi hluta greidslnanna fra stefnanda.

Stefnandi telur ad verdi prautavarastefnda 1 ekki gert ad pola dom vegna
heildarkrofufjarheedar 1 prautavarasok, sé rétt ad beina krofunni ad
prautavarastefndu 2, ad pvi marki sem krafa stefnanda 4 hendur prautavarastefnda,

King Street Capital, L.P., verdi ekki tekin til greina. bannig sé gert rad fyrir pvi ad i



prautavarasok, ad pegar prautavarasok hafi verid demd um pann hluta, sem falli i
skaut King Street Capital L.P. a0 hluta, beri prautavarastefndu 2 ad pola dom um
eftirstodvar greidslnanna og pa hlutdeild hvers fylgisjods fyrir sig 1 vidskiptunum.

Verdi ekki fallist & ad prautavarastefndu 2 eigi adild ad malinu, sé i
prautavarasok 3 byggt a pvi, ad King Street Capital L.P. komi fram i malinu fyrir
hond King Street Capital Ltd., King Street Europe L.P. og King Street Europe
Master Fund Ltd., hafi peir sjodir ekki adildarhafi. Pannig séu gerdar krofur a
hendur prautavarastefnda 3 ad pvi marki sem syknad verdi af kr6fum a hendur
prautavarastefnda 1 og 2 i prautavarakrofu.

Stefnandi kvedst byggja krofur sinar & hendur prautavarastefndu 1, 2 og 3 4
somu malsastedum og lagarokum og byggt s¢ 4 1 frumsok a4 hendur adalstefnda og
varastefnda og visar til framangreinds par ad latandi.

Pad beri hins vegar 1 milli hvad vardar hlutdeild hvers prautavarastefnda 1 fyrir
heildarfjarhaed. Stefnandi byggir & pvi gagnvart prautavarastefnda ad hann hafi
verid hinn raunverulegi rétthafi og moéttakandi heildargreidslnanna i malinu sem
modursjodur hinna King Street sjodanna.Yrdi ekki fallist 4 ad prautavarastefndi sé
modursjodur og pannig rétthafi heildargreidslnanna 1 malinu sé 4 pvi byggt ad
prautavarastefndi 1, King Street Capital LP, hafi i pad minnsta verid hlutfallslegur
rétthafi greidslnanna a moti hinum King Street-sjodunum.

Stefnandi byggir hlutfallseign hvers prautavarastefnda a4 bokun stefnanda i
frumsok. Reiknad hafi verid ut hlutfall hvers sjods i hverri greidslu. Ut fra peim
utreikningum  stefnanda faist domkrofur 4 hendur hverjum og einum
prautavarastefndu i malinu.

A0 pvi er vardar malshofounarfrest telur stefnandi ad mida beri vid
malshofdunarfrest frumsakar ad pvi er vardar prautavarastefndu, enda skipti hér
ekki mali hvort adilum sé batt vid 4 sidari stigum med sakaraukningu. Pott ekki
verdi fallist 4 ad sakaraukning midist vid malsh6foun frumsakar, beri ad lita svo a
a0 malshofounarfrestur sakaraukningar hafi ekki byrjad ad lida fyrr en fullnegjandi
upplysingar hafi komid fram um réttan adila, sbr. einnig 148. gr. laga nr. 21/1991.
Stefnanda hafi enda fyrst att kost & ad gera riftunarkrofu & hendur prautavarastefnda
pegar upplysingar um hann lagu fyrir. Par sem greinargerd varastefnda hafi veri
16g0 fram 18. desember 2012 hafi 6 méanada fresturinn samkvamt 148. gr. laga nr.
21/1991 ekki verid utrunninn pegar sakaukastefna var gefin ut.

Stefnandi bendir 4 ad adalstefndi hafi veitt upplysingar um ad varastefndi hafi
verid gagnadili hans i1 vidskiptunum og tilkynnt um leid varastefnda um veittar
upplysingar i frumsok. Stefnandi hafi ekki verid upplystur um pann adila, sem
varastefndi taldi réttan malsadila, fyrr en i greinargerd varastefnda. Osanngjarnt

veri ad seinagangur varastefnda vid ad upplysa um adild hlutadeigandi bitnadi a



stefnanda. b4 veri edlilegt ad sokum tengsla allra sakaukastefndu vid frumstefndu i
frumsok ad vitneskja um malsh6foun i frumsok veeri 4 vitordi allra stefndu.
Tilgangi malshofounarfrestsins, sem sé ad koma i veg fyrir 6vissu riftunarpola um
hvort stefnandi uni radstofun sem um sé deilt, hafi pvi verid ndd med hinni

upphaflegu malshofdun.

v

Adalstefndi visar til pess ad vidskiptin, sem krafist sé riftunar 4, hafi farid
fram 1 gegnum Euroclear-uppgjorskerfid og ad innleiding Evroputilskipunar nr.
98/26/EC med 16gum nr. 90/1999, um oryggi greidslufyrirmala i greidslukerfum,
valdi pvi ad islensk gjaldprotaskiptalog gildi ekki um riftun vidskiptanna. Métadili
stefnanda hafi verid Fortis. I 7. gr. laga nr. 90/1999 segir ad um réttindi og skyldur
patttakenda i greidslukerfi, sem teknir hafi verid til gjaldprotaskipta, skuli fara eftir
l6gum sem gildi um hlutadeigandi greidslukerfi. Adalstefndi visar til pess ad i
athugasemdum frumvarps pess, sem ordid hafi ad 16gum nr. 90/1999, segi um 7. gr.
ad med ordunum ,,i greidslukerfi®, sé visad til skuldbindinga sem rekja megi til
adildar patttakenda i greidslukerfi eda tengist slikri patttoku hans 4 annan hatt.
Adalstefndi telur med visan til framangreinds ad vidskiptunum verdi ekki rift &
grundvelli islenskra gjaldprotaskiptalaga. Adalstefndi visar jafnframt til pess ad
jafnvel po svo talid yrdi ad erlend 16g yrou talin gilda um oryggi greidslufyrirmela
myndi pad leida til sdmu nidurstddu, enda 8. gr. tilskipunarinnar innleidd med
samremdum heatti i Evropu.

Adalstefndi byggir 4 pvi ad erlendar réttarreglur gildi um agreining adila og
pé 16g New York fylkis. Visar hann ad pessu leyti m.a. til doms Haestaréttar [slands
i mali réttarins nr. 398/2011 og 1 malum 9-12/2012. Adalstefndi sé enskur 16gadili
med varnarping 4 Englandi. Enskir domstolar myndu beita enskum logum og
l6gum New York fylkis eftir pvi sem vid @tti en ekkert tillit sé tekid til pessa i
malatilbunadi stefnanda. ba séu skilyroi riftunar samkvamt enskum rétti og 16gum
New York fylkis ekki fyrir hendi, auk pess sem par sé¢ ekki litid svo a ad kaup
utgefanda a skuldabréfi a markadi, og pvi sidur hlutdeild i allsherjarskuldabréfi, feli
i sér greidslu 4 skuld samkvemt vidkomandi bréfi. Petta komi fram i framlagori
samantekt 16gmannsstofunnar Freshfields Bruckhaus Deringer fra 30. desember
2008 og komi jafnframt heim og saman vid skilmala sjalfrar atgafulysingarinnar.
Adalstefndi visar til pess a0 framangreindar malsastedur leidi til syknu og ad
stefnandi beri sonnunarbyrdi fyrir pvi ad um uppgreidslu skuldar hafi verid ad reda
i skilningi 134. gr. laga nr. 21/1991, sbr. einnig 2. mgr. 44. gr. laga nr. 91/1991.

Slika sonnun skorti.



[ 60ru lagi byggir adalstefndi krofu um syknu a adildarskorti. Adalstefndi
heldur pvi fram ad hann hafi adeins komid fram sem milligénguadili i umraeddum
vidskiptum og hafi hvorki moéttekid hina riftanlegu greidslu né hina seldu hluti fyrir
eigin reikning. Pannig hafi adalstefndi ekki verid motadili (e. Counterparty)
seljanda og kaupanda i hinum umstefndu vidskiptum, enda hafi pad hlutverk fallid i
skaut Fortis, greidslujofnunaradila adalstefnda, samkvaemt samningi milli Fortis og
adalstefnda. Fortis hafi jafnframt verid motadili varastefnda, King Street sem
adalstefndi telur hafa mottekid kaupverdid i gegnum Fortis. Pannig hafi kaupverdid
aldrei haft viokomu & reikningi adalstefnda. Adalstefndi visar pessu til studnings til
nidurstodu doms Hastaréttar Islands i mali réttarins nr. 702/2011. ba hefou hvers
kyns greidslur vegna skuldar utgefanda att ad beinast ad pridja adila, D.e.
forrddaadila eda greidslumottakanda (Deutsche Bank AG), par sem adalstefndi hafi
ekki verid krofuhafi stefnanda en 134. gr. gjaldprotaskiptalaga taki adeins til
uppgreidslna milli adila i skuldarsambandi.

Adalstefndi visar til pess ad greidsla stefnanda hafi ekki leitt til neins konar
skuldanidurfellingar og ad samkvemt utgafulysingu yrdi nidurfelling skuldar ad
vera framkvamd af greidslumoéttakanda. Stefnandi hefdi pvi réttilega att ad beina
malshofdun sinni ad peim adila, sem fellt hafi skuldina nidur, hafi slik nidurfelling i
raun att sér stad. Adalstefndi visar einnig til pess ad hann hafi aldrei verid skradur
eigandi hluta i allsherjarskuldabréfinu og par af leidandi hafi hann ekki verid pess
umkominn ad selja pa. Stefnandi hafi engin gogn lagt fram sem syni fram 4 ad
adalstefndi hafi verid seljandi 1 vidskiptunum né ad hann hafi mottekid kaupverdid.

[ pridja lagi byggir adalstefndi 4 pvi ad ekki sé um ad reda greidslu skuldar
par sem kaup stefnanda & hlut i allsherjarskuldabréfi skodist, samkvemt skilmalum
utgafulysingarinnar, ekki sem greidsla & eigin skuld vid seljanda.

Adalstefndi byggir jaftnframt 4 pvi ad jatnvel pott 134. gr. laga nr. 21/1991
veru talin eiga vid um vidskiptin, teldust pau ekki fela i sér uppgreidslu skuldar i
skilningi dkveedisins par sem pau leiddu ekki til nidurfellingar skuldar, auk pess
sem adalstefndi hafi ekki verid krofuhafi stefnanda. Visist pessu til studnings til
Hestaréttardoms nr. 398/2011 par sem komist var ad peirri nidurstéou ad ekkert
beint skuldarasamband veri & milli Utgefanda og hlutdeildareiganda i
allsherjarskuldabréfi og ad krafa um greidslu skv. allsherjarskuldabréfi veeri ekki
hefdobundin skuldabréfakrafa skv. islenskum rétti. Pa hafi Haestaréttardomar nr.
162-163/2010 ekkert fordemisgildi i pessu tilviki par sem pau mal hafi vardad
annars konar hagsmuni p.e. hefdbundin endurkaup & skuldabréfi ttgefanda ad
islenskum rétti par sem 6umdeilt var ad um beint skuldarasamband veri ad reda.

Adalstefndi visar til pess ad stefnanda hafi borid ad greida hofudstols— og

vaxtagreidslur & gjalddogum til milligdnguadila samkvaemt skilmalum utgafunnar



en ekki til adalstefnda. bvi geti umreedd vidskipti aldrei talist fela 1 sér greidslu fyrir
gjalddaga.

Bent s¢ 4 ad hlutirnir i allsherjarskuldabréfum hafi verid keyptir a
markadsvirdi a frjdlsum markadi og ad skuld & degi vidskipta hafi verid haerri en
kaupverdid. Sérstaklega s¢ kvedid 4 um pad i skilmalum tutgéfnanna ad skuld falli
ekki sjalfkrafa nidur vio frjals kaup utgefanda. Samkvemt Gtgafulysingu purfi ad
koma til sérstakra adgerda med atbeina milligénguadila svo ad skuld falli nidur.
Akvadi pess efnis vaeru markleysa ef frjals sala veri nagileg forsenda
skuldanidurfellingar og sé pvi ekki unnt ad lita svo 4 ad um greidslu skuldar hafi
verid ad reda. Stefnandi hafi samid einhlida skilmala utgéafulysingarinnar og
fjarvorslusamningsins, sem og onnur undirliggjandi skjol malsins, 4n nokkurrar
adkomu adalstefnda.

ba visar adalstefndi til pess ad ekki hafi ordid neinn samruni 4 réttindum og
skyldum pegar stefnandi eignadist hlutina i allsherjarskuldabréfinu. Til ad svo hefdi
verid, hefdi utgefandinn purft ad kaupa heildarkrofurnar samkvemt
allsherjarskuldabréfinu fra handhafanum, p.e. Cede & Co., enda hafi handhafi
bréfsins verid eini adilinn sem flokkast gaeti sem kréfuhafi stefnanda fram ad
gjaldproti.

Adalstefndi byggir einnig 4 pvi ad jafnvel pott talid yrdi ad 134. gr. laga nr.
21/1991 etti hér vid, sé 6sannad ad skuldin hafi verid felld nidur eftir kaupin i
skilningi akvadisins. P4 moétmelir adalstefndi stadhafingu stefnanda um ad i
greidslum hafi falist brot gegn reglum um jafnraedi krofuhafa, enda hafi adalstefndi
ekki verid krofuhafi 1 pessu samhengi. begar af peirri dsteedu s¢ ekki unnt ad visa til
reglunnar um jafnraedi krofuhafa. Ef einhver hafi hagnast 4 vidskiptunum hafi pad
verid Fortis sem greidslujofnunaradili og Deutsche Bank sem greidslumottakandi
f.h. Cede & Co., eiganda bréfsins, eda seljandi hlutarins, p.e. varastefndi. bar sem
ekki hafi verid vitad hver var kaupandi bréfanna, sé¢ otekt ad halda pvi fram ad
opekktum adilum hafi verid hyglad.

Motmelt sé stadhefingu stefnanda um ad dkvedi sem heimila endurkaup
utgefanda séu samberileg akvaedum sem heimila greidslu skuldar fyrir gjalddaga.
Akvaedi um endurkaup skuldar leidi hvorki til sjalfkrafa nidurfellingar skuldar, né
snui endurkaup ad greidslu til krofuhafa stefnanda. Adalstefndi telur ad med visan
til framangreinds sé ekki unnt ad halda pvi fram ad skuld hafi verid greidd i
skilningi 134. gr. laga nr. 21/1991.

[ fjorda lagi byggir adalstefndi 4 pvi ad pad sé rangt og 6sannad ad greidslur
hafi att sér stad fyrir gjalddaga. b4 hafi greidslurnar ekki falid i sér nidurfellingu
skuldar og pegar af peirri asteedu s¢ ekki haegt ad halda pvi fram ad greitt hafi verid
fyrir gjalddaga.



[ fimmta lagi byggir adalstefndi 4 pvi ad umredd vidskipti hafi virst
venjuleg eftir atvikum. Nagilegt s¢ ad vidskipti ,,virdist venjuleg pott svo sé€ ekki i
reynd. Pa geti vidskiptin ekki talist dvenjuleg par sem beinlins sé gert rad fyrir
peim i utgafulysingu stefnanda. P4 bendir adalstefndi a ad i domaframkvaemd
Hzestaréttar {slands sé, vid mat & pvi hvort greidsla hafi virst venjuleg eftir atvikum,
1itid til pess hvort upphad skuldar hafi samsvarad upphaed greidslu til krofuhafa.
Annars geti krofuhafi ekki vitad eda matt vita ad um greidslu skuldar fyrir
gjalddaga hafi verid ad rzda. I tilviki adila hafi kaupverd verid laegra en upphad
utistandandi skuldar og pvi virdist greidslan ekki hafa verid greidsla a skuld. ba
hafi stefnandi 4att ad greida skuldir &4 gjalddaga til pridja adila samkvaemt
utgafulysingunum. Greidslur hefou ekki att ad berast beint til hlutdeildareigenda og
pvi hafi adalstefnda ekki getad grunad ad um uppgreidslu vaeri ad raeda fyrir
gjalddaga.

Malsatvik hafi verid venjuleg, enda hafi verid um ad reda frjals vidskipti 4
milli viljugs kaupanda og viljugs seljanda a4 markadsvirdi sem lokid hafi verid
innan sama dags. Seljandi bréfanna hafi att frumkvedi ad vidskiptunum og
adalstefndi hafi fengid poknun fyrir ad midla vidskiptunum og pé hafi kaupin verid
litill  hluti  badi af heildarupphaed Gtgdfunnar og af heildarveltu
skuldabréfavidskipta adalstefnda. Adalstefndi visar til pess ad endurkaup
skuldautgefanda séu algeng og oft ardbeer vidskipti, enda hafi skilmalar allra helstu
fjarméalastofnana 4 Islandi falid i sér skilmala i utgafulysingum um slik vidskipti.
Kaup 4 eigin skuldum séu pvi algeng og venjuleg vidskipti og i tilviki adila hafi
markmidid og tilgangurinn med kaupunum jafnframt verid venjulegur, p.e. ad
stefnandi hagnadist sjalfur.

Adalstefndi bendir 4 ad kaupverd hafi gefid til kynna gjaldferni og ad
malsadila hafi ekki grunad ad stefnandi kynni ad vera 6gjaldfer. Samkvaemt mati
Hzestaréttar Islands i domum réttarins, sem sniist hafi ad beitingu 134. gr. laga nr.
21/1991, hafi hattumerki vegna islenska bankakerfisins ekki verid synileg fyrr en
29. september 2008. Ad bessu leyti beri ad mida vid opinberar upplysingar um
gjaldferni en hins vegar hafi badi Aarsreikningar stefnanda og
arsfjoroungsreikningar hans 4 tima vidskiptanna stadfest gjaldferni stefnanda.
Reikningarnir hafi verid undirritadar af endurskodendum sem hafi haft
yfirgripsmikla pekkingu & fjarhagsstodu bankans. Adalstefndi bendir einnig & ad
pegar vidskiptin hafi att sér stad hafi verid almenn tru sérfraedinga og markadsadila
ad sterri fjarmalafyrirteeki yrou ekki latin fara i prot. Auk pess hafi verd
skuldabréfa og hlutabréfa gefid til kynna gjaldferni sem og ymsar skyrslur,

lanshafismot og fleiri greiningargdgn.



Bent s¢ 4 a0 ekki verdi felld a adalstefnda sem venjulegan verdbréfamidlara
meiri rannsoknarskylda & gjaldfeerni vidskiptamanna sinna en opinber gégn beri
med sér. bvi hafi adalstefndi enga astedu haft til ad @tla annad en ad upplysingar
um gjaldfeerni bankans vaeru réttar 4 peim tima sem samid var um vidskiptin.
Vidskiptin hafi pvi verid venjuleg eftir atvikum og i skilningi 134. gr. laga nr.
21/1991.

Adalstefndi kvedst aldrei hafa mottekid kaupverd og pad hafi aldrei haft
vidkomu 4 reikningi sinum og séu stadhafingar um annad rangar og 6sannadar.
Hann hafi aldrei verid skradur eigandi hluta i allsherjarskuldabréfunum og
stefnandi hafi ekki lagt fram 4 gogn sem syni fram 4 annad. Skuldarasamband hafi
ekki verid milli adalstefnda og stefnanda, engin skuld hafi verid felld nidur og
engin skuld hafi verid greidd fyrir gjalddaga. bar af leidandi geti dkveedi 142. gr.
laga nr. 21/1991 ekki 4tt vio.

Adalstefndi bendir 4 ad ef komist yrdi ad peirri nidurstodu ad 134. gr. laga
nr. 21/1991 og 142. gr. sdému laga @ttu vid, geti krafa stefnanda aldrei numid haerri
fjarhaed en sem nemur tjoni busins vegna vidskiptanna. Stefnandi hafi ekki ordid
fyrir tjoni vegna vidskiptanna, enda hafi hin endurkeypta skuld ekki verid felld
nidur. Engin orsakatengsl séu pvi milli vidskiptanna og hins meinta tjons.
Adalstefndi bendir 4 ad stefnandi hefdi getad endurselt hina endurkeyptu hluti strax
eftir kaupin & sama eda sambarilegu verdi og pannig komid i veg fyrir meint tjon.
bad ad stefnandi hafi kosi0 ad endurselja ekki hlutina, og pannig takmarka tjon sitt
og jafnvel graeda a vidskiptunum, geti ekki talist sok adalstefnda. Stetnandi eigi pvi
enga krofu 4 hendur adalstefnda.

Adalstefndi visar til pess ad st stadreynd ad eignaréttur yfir hlutunum hafi
feerst milli tveggja adila skerdi a engan hatt jafnfraedi kréfuhafa, hafi slikt framsal
ekki leitt til sjalfkrafa nidurfellingar skulda.

Adalstefndi kvedst ekki hafa notid hags af vidskiptunum 1 skilningi 142. gr.
laga nr. 21/1991. Hafi einhver hagnast 4 vidskiptunum & kostnad annarra krofuhafa
hafi pad verid Fortis eda varastefndi. P4 motmeelir adalstefndi pvi ad 6nnur skilyrdi
142. gr. séu uppfyllt, enda hafi adalstefndi hvorki vitad né¢ matt vita ad vidskiptin
veru riftanleg par sem slikt hafi hvorki verid fyrirsjaanlegt né liklegt.

b4 sé¢ 6sanngjarnt ad fella dhaettuna af vidskiptunum a adalstefnda, enda
edlilegra ad kaupandi eda seljandi beri pa ahaettu. Adalstefndi hafi gengid fram sem
verdbréfamidlari 1 goori trit og hattsemi hans hafi verid i samraemi vid venjuleg
vinnubrogd verdbréfamidlara 4 fjarmalamarkadi. Adallega skipti mali ad upphadin
hafi aldrei verid mottekin af halfu adalstefnda og hann ekki haft hag af



vidskiptunum sem sé edli malsins samkvemt skilyrdi endurgreidslukrofu a
grundvelli 1. mgr. 142. gr. laga nr. 21/1991. Upphaedin hafi verid milliferd beint fra
seljanda til kaupanda i gegnum greidslujéfnunaradila og adalstefndi hafi aldrei
haldid hinum seldu hlutum fyrir sinn eigin reikning.

Adalstefndi visar einnig til 145. gr. laga nr. 21/1991 fari svo ad fallist verdi
a ad 134. gr. og 142. gr. sdmu laga eigi vid i tilviki adila. Adalstefndi bendir 4 ad
hann sé litid verobréfafyrirteki med takmarkad starfsleyfi sem geri ekki rad fyrir
peim moguleika ad adalstefndi verdi adili ad vidskiptum fyrir eigin reikning og beri
a peim abyrgd sem slikur. ba hafi adalstefndi sem verdbréfamidlari ekki
fjarhagslegt bolmagn til ad standa undir svo harri greidslu. Yroi fallist & krofur
stefnanda yrdi grafid undan verdbréfamidlun eins og hiin sé nu starfraekt um allan
heim.

Adalstefndi hefur uppi prautavarakrofu um lekkun krofu stefnanda og
byggir pa krofu 4 sama rokstudningi og rakinn hefur verid ad framan.

Adalstefndi motmeelir sérstaklega krofu stefnanda um drattarvexti med
peim rokum ad erlendur réttur gildi um pa og ad um tulkun og beitingu peirra
samninga, sem liggi til grundvallar vidskiptum adila, s¢ rétt ad beita erlendum
16gum. Visar adalstefndi pessari malsastedu til studnings til 3. gr. og 12. gr. laga nr.
43/2000 og c-lidar 1. mgr. 10. gr. somu laga. Jafnframt er visad til doma
Hzestaréttar {slands { malum réttarins nr. 9-12/2012. b4 métmeelir adalstefndi pvi ad
greida beri islenska drattarvexti af krofu sem gerd sé i erlendri mynt. Slik krafa fari
gegn forsendunni um Orjufanlegt samhengi myntar og vaxta. Jafnframt motmeelir
adalstefndi upphafsdegi vaxta vardandi drattarvaxtautreikning stefnanda. Ekki liggi
fyrir nidurstada um pad, hvort stefnandi eigi krofu & hendur adalstefnda fyrr en vid
démsuppsogu 1 malinu og pvi gangi pvert gegn tilgangi drattarvaxtaurraedisins ad

reikna drattarvexti fra fyrra timamarki.
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Varastefndi og prautavarastefndu byggja krofu um syknu i fyrsta lagi &
adildarskorti, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga um medferd einkamala nr. 91/1991. Med
engum heetti hafi peir att abkomu ad peim vidskiptum sem krafist sé riftunar 4 og
pvi beri ad sykna pa af krofum stefnanda. Visist til kaupnota fyrir vidskipti
stefnanda og adalstefnda par sem fram komi ad stefnandi hafi keypt umraedda
hagsmuni af adalstefnda. Kaupnoturnar tilgreini pannig sérstaklega ad seljandi
hagsmunanna sé¢ adalstefndi og visi badi vidskiptamannanumer og svonefnt
Euroclear nimer 4 kaupnotunum til adalstefnda. Hvergi hafi 4 umraeddum

kaupnotum verid minnst 4 adra stefndu.



Adalstefndi hafi 40ur keypt umreedda hagsmuni af varastefnda, King Street
Capital L.P, sem hafi selt pa til adalstefnda fyrir hond prautavarastefndu.
Adilaskipti a0 hagsmununum 1 vidskiptunum milli prautavarastefndu og
adalstefnda hafi farid fram pegar adalstefndi hafi att i vidskiptum vid stefnanda og
hafi hvorki varastefndi né prautavarastefndu 4 neinum timapunkti haft adkomu ad
sidarnefndu vidskiptunum. bannig hafi varastefndi ekki att i neinum samskiptum
vi0 stefnanda. Adalstefndi hafi ekki komid fram 1 vidskiptunum sem millilidur milli
King Street-sjodanna eda varastefnda, heldur hafi verid um ad raeda adskilin
vidskipti par sem adalstefndi hafi komid fram i eigin nafni og 4 eigin forsendum i
vidskiptum sinum vid stefnanda. Adalstefndi hafi vidurkennt stodu sina i
vidskiptunum i bréfi 27. jantar 2012 en par komi fram ad hann hafi mottekid
greidslurnar 4 eigin reikning og ad hann hafi verid rétthafi greidslnanna.

Adalstefndi hafi keypt umreedda hagsmuni i fjorum sjodum, i nafni King
Street Capital L.P., 4 eigin dhattu og pad hafi verid undir adalstefnda komid ad
selja hagsmunina 4fram til stefnanda eda eitthvert annad eda halda peim sjalfur. Um
leid og adalstefndi hafi keypt hagsmunina af sjodunum, hafi hann borid dhettuna af
hagsmunum, p. & m. dhattuna af breytingum 4 markadsverdi peirra. b4 liggi fyrir
a0 adalstefndi hafi ekki selt stefnanda alla p4 hagsmuni sem adalstefndi keypti af
King Street-sjodunum, en slikt stadfesti pa nidurstodu ad pad hafi verid undir
adalstefnda komid med hvada heetti hagsmunum yrdi radstafad, enda hofou pa
pegar att sér stad adilaskipti ad hagsmununum.

Varastefndi og prautavarastefndu benda 4 ad jafnvel pott komist yrdi ad
peirri nidurstédu ad adalstefndi hefdi komid fram i vidskiptum adila sem millilidur
vidsemjanda sins, andstett krofum beirra, pa hafi peir allt ad einu ekki verid
viosemjendur adalstefnda. Kaupnotur fra adalstefnda syni ad vidskiptin hafi farid
fram 1 gegnum vorslupjonustu Morgan Stanley i gegnum Euroclear. Pannig sé
Euroclear-numer 4 kaupn6tum i raun nimer Morgan Stanley.

Varastefndi bendir 4 ad hagsmunir peir, sem King Street Capital L.P. seldi
adalstefnda og adalstefndi seldi sidar ad hluta til afram til stefnanda, hafi auk pess
verid i eigu hinna fjogurra King Street-sj00anna, p.e. prautavarastefndu. bvi hafi
varastefndi ekki haft adra adkomu ad vidskiptunum og sé pvi 1jost ad varastefndi
hafi ekki verid raunverulegur seljandi umraddra hagsmuna og ad kaupverdid hafi
runnid til eigenda peirra, p.e. prautavarastefndu. Af framangreindum sékum beri ad
sykna varastefnda af krofum stefnanda.

Varastefndi og prautavarastefndu byggja jafnframt a pvi ad skilyroi riftunar
séu ekki uppfyllt. Um I6gskipti adila gildi 16g New York-rikis, sbr. dkvadi
utgafulysingar um allsherjarskuldabréfio. ba er visad til dkvada n-lidar 2. mgr. 99.

gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, sem talka beri med hlidsjon af 3. gr.



laga nr. 2/1993, um Evropska efnahagssvadid, og til samraemis vid akvadi 30. gr.
tilskipunar Evropupingsins nr. 2001/24/EB. betta hafi pa pydingu ad forsenda pess
ad riftun nai fram ad ganga sé st ad skilyrdi fyrir riftun 4 fslandi og i New York-
fylki séu uppfyllt. Varastefndi og prautavarastefndu telja 1j6st ad hvorki sé 1 malinu
fullneegt skilyrdoum bandariskra né islenskra gjaldprotaskiptalaga.

Bandarisk gjaldprotaskiptalog geri ad skilyrdi fyrir riftun ad mal sé hofoad
innan skemmri frests en gert sé i tilviki stefnanda, auk pess sem askilid sé ad
sonnud séu svik af halfu pess sem riftun beinist gegn. Engin slik sonnun liggi fyrir
malinu og pvi sé ekki unnt ad rifta umreeddum greidslum samkvemt [6gum New
York-fylkis.

ba séu skilyrdi 134. gr. laga nr. 21/1991 fyrir riftun ekki fullnaegt. Ekki hafi
verid um greidslu skuldar ad reda, heldur kaup hagsmuna af adalstefnda 4 opnum
markadi. Framlagdri islenskri pydingu a utgafulysingu sé moétmelt sem rangri og
villandi. P4 séu akvedi 1 utgafulysingu um ad heimila utgefanda bréfsins ad
innkalla pad og a0 handhafi hafi moguleika 4 ad endurgreida bréfid, ef meelt sé fyrir
slikum rétti i verdvidauka og pa fyrir gjalddaga allsherjarskuldabréfsins. |
verdvikauka sé skyrt tekid fram ad utgefandi, p.e. stefnandi, hafi ekki rétt til ad
innkalla allsherjarskuldabréfid nema vegna skattalegra astedna. Hins vegar sé
utgefandi, ad beidni handhafa allsherjarskuldabréfsins, skyldugur til pess ad
innkalla bréfid, 1 heild eda ad hluta, og med peim hatti geti handhafi krafist pess ad
bréfid sé endurgreitt fyrir gjalddaga. Pa sé 1 tutgafulysingu umfjollun um rétt
utgefanda til ad kaupa bréf a4 hvada verdi sem er a4 opnum markadi eda med 6drum
hatti. Slikum bréfum megi kaupandi halda, selja aftur eda athenda fjarvorsluadila
til nidurfellingar.

beir hagsmunir, sem mal petta luti ad, hafi ekki verid keyptir af ttgefanda
med framangreindum skilméalum, p.e. kaupin hafi ekki farid fram fyrir tilstilli
handhafa allsherjarskuldabréfsins, Cede & Co. bvi sé¢ 1jost ad kaup stefnanda &
hagsmunum fr4 adalstefnda hafi att sér stad & opnum markadi. Kaupnétur stydji pa
nidurstodu, enda s¢ par visad til pess ad um markadspontun hafi verid ad rada.
bannig hafi pad verid undir stefnanda sjalfum komid hvort hann framseldi
hagsmunina, sem hann keypti i allsherjarskuldabréfinu, til pridja adila, héldi peim
sjalfur fram ad gjalddaga eda hvort hann afhenti pa fjarvorsluadila til nidurfellingar.

Varastefndi og prautavarastefndu benda a ad til ad nidurfelling geti att sér
stad purfi utgefandi ad tilkynna DBTCA sem fjarvorsluadila um kaupin og 6ska
eftir pvi vid fjarvorsluadila ad hagsmunir séu felldir nidur i samremi vid akvadi
3.9 1 fjarvorslusamningi. Sjalfkrafa nidurfelling sé pannig 6moguleg. Af halfu
stefnanda hafi engin gogn verid 16g0 fram sem syni fram & ad hofudstoll

allsherjarskuldabréfsins hafi verid feerdur nidur sem nemi fjarhaed peirra hagsmuna



sem stefnandi keypti af adalstefnda. bvert 4 méti bendi gégn malsins til pess ad
hofudstoll allsherjarskuldabréfsins hafi verid sa sami fyrir og eftir vidskiptin og ad
hann hafi pvi ekki verid faerdur nidur.

[ pessu sambandi breyti engu moguleg bokhaldsleg medferd a vidskiptum,
enda syni slik medferd ekki fram 4 ad skuldin hafi i raun verid felld nidur a
grundvelli utgafulysingar og fjarvorslusamnings. Innri bokhaldsreglur stefnanda
séu malinu 6vidkomandi. Med visan til framangreinds hafi pvi hvorki verid um
greidslu skuldar ad raeda né nidurfellingu kréfu og beri pvi, pegar af peirri astaedu,
a0 sykna varastefnda og prautavarastefndu af kréfum stefnanda.

Hagsmunaeigendur séu ekki krofuhafar i skilningi islensks krofuréttar.
Hvorki varastefndi né sjodirnir hafi pannig att krofu 4 hendur stefnanda og péa hafi
stefnandi ekki verid 1 stodu skuldara gagnvart sjodunum. Einungis Cede & Co. hafi
verid skradur eigandi og handhafi allsherjarskuldabréfsins og haft stodu krofuhafa
gagnvart stefnanda. I utgafulysingu komi skyrt fram ad allsherjarskuldabréfid sé
skrad a nafn Cede & Co. samkvamt tilnetningu DBTCA og hafi Cede & Co. verid
eigandi og handhafi allsherjarskuldabréfsins.

Med utgafulysingu hafi stefnandi skuldbundid sig gagnvart eiganda og
handhafa allsherjarskuldabréfsins, p.e. Cede & Co. til ad greida hofudstol bréfsins
asamt voxtum, i gegnum DBTCA. Cede & Co. hafi pannig verid eini krofuhafi
allsherjarskuldabréfsins. bvi sé um ad raeda adskilin krofuréttarsambond ad reda
par sem hvorki adalstefndi né varastefndi hafi verid i skuldarsambandi vid
stefnanda.

ba sé 1 fjarvorslusamningnum akvaedi um ad réttur adili til ad taka & moti
greidslu hofudstols og vaxta s¢ Cede & Co. en jafnframt s¢ kvedid a um ad
utgefandi og fjarvorsluadili megi ganga ut fra pvi ad skradur eigandi ad
allsherjarskuldabréfinu sé réttur adili til pess ad beina 6llum tilkynningum ad og til
ad taka a moti greidslum hofudstdls og vaxta. b4 komi enn fremur fram ad hvorki
utgefandi né fjarvorslueigandi skuli vera skyldugir eda abyrgir gagnvart
hagsmunaeigendum, hvorki hvad vardi greidslur til peirra né med 60rum haetti.

Med visan til framangreinds sé 1jost ad stefnandi hafi ekki getad einhlida
komist hja greidsluskyldu sinni gagnvart Cede & Co., t.a.m. med pvi ad greida
eigendum hagsmuna millilidalaust hlutdeild peirra i heildarkrofu Cede & Co. &
hendur stefnanda. Ljost sé ad ekkert skuldarsamband hafi verid milli stefnanda og
varastefnda sem valdi syknu.

Varastefndi og  prautavarastefndu  halda pvi fram ad um
stadgreidsluvidskipti hafi verid ad reda sem ekki geti talist greidsla 4 skuld. Af
kaupnétum megi rada ad 611 vidskiptin séu merkt sem markadspantanir. [ pvi felist

ad um stadgreidsluvidskipti hafi verid ad reda par sem athending hagsmuna gegn



greidslu gagngjalds hafi verid forsenda vidskipta og att sér stad samtimis. Pannig
hafi stefnandi gegn greidslu til adalstefnda fengid athenta hagsmuni sina i
allsherjarskuldabréfinu samtimis greidslu. b4 hafi greidslur fyrir hagsmuni
akvardast af pvi sem markadurinn hafi verid tilbuinn ad greida fyrir pa. Varastefndi
hafi samid um s6lu hagsmunanna fyrir hond King Street-sjodanna,
prautavarastefndu, og hafi verd verid midad vi0 markadsvirdi. Pannig hafi
akvordun kaupverds verid algerlega 6had akvedum utgafulysingarinnar ad pvi er
vardar hofudstol og vexti. Kaupverdid hafi pvi ekki numid uppgreidsluverdmaeti
meintra skulda. Med visan til framangreinds telur varastefndi 1jost ad um
stadgreidsluvidskipti hafi verid ad reda sem verdi til pess ad sykna beri af kr6fum
stefnanda.

Varastefndi og prautavarastefndu benda 4 ad stefnandi hafi ekki byggt a
reglunni um samruna réttinda og skyldna. Komi slikar malstedur til 4 sidari stigum,
geti meginreglan ekki komid til alita pegar adeins s¢ um ad reda kaup &
hagsmunum 1{ allsherjarskuldabréfi, enda skilmalar allsherjarskuldabréfsins skyrir
um ad 16gskipti vegna bréfsins fari eftir 16gum New York-fylkis. Pvi gildi 16g pess
fylkis um 16gskiptin og 3. gr. laga nr. 43/2000, um lagaskil & svidi samningaréttar,
tryggi ad fara skuli ad 16gum New York-fylkis en samkvaemt peim 16gum gildi
umredd meginregla ekki. Pott fallist yroi & ad motbarur byggdar a tédri meginreglu
kaemust ad 1 malinu, visar varastefndi til pess ad skilyrdi séu uppfyllt til pess ad
vikja frd reglunni og visist i pvi tilliti framangreindrar umfjollunar um ad ekkert
skuldarsamband s¢ milli adila. Pott talid yroi ad skuldarsamband veri milli adila,
maetti allt ad einu vikja frd reglunni par sem kaup utgefanda 4 eigin skuldabreéfi feli
ekki 1 sér 6hjdkvamilegan samruna réttinda og skyldna pannig ad krofuréttindum
ljuki.

b4 byggja varastefndi og prautavarastefndu a pvi ad greidslurnar hafi ekki
att sér stad fyrr en edlilegt var en greidsla stefnanda hafi falid 1 sér
stadgreidsluvidskipti. Hagsmunir i allsherjarskuldabréfi gangi kaupum og s6lum
fyrir gjalddaga enda verdi bréfid verdlaust & gjalddaga vid uppgreidslu pess.
Kaupverd hafi farid eftir sveiflum 4 almennum markadi og vitneskja um kaupendur
ekki til stadar pegar vidskipti attu sér stad. bvi s¢ omdgulegt ad halda pvi fram ad
gerningar hafi verid til pess fallnir ad hygla einum kréfuhafa umfram annan. ba
hafi allir eigendur hagsmuna i allsherjarskuldabréfinu att pess kost ad selja
hagsmuni sina & eftirmarkadi, undir nafnvirdi, eins og varastefndi hafi akvedid ad
gera, fyrir hond King Street-sjo0anna. Su stadreynd ad hagsmunadilar i
allsherjarskuldabréfinu kusu ad selja ekki, feli ekki i sér mismunun heldur

vidskiptalega akvordun hvers hagsmunaadila fyrir sig.



Yroi fallist & ad um skuld hafi verid ad reda sem greidd hafi verid fyrr en
edlilegt var, hafi greidslan allt ad einu verid edlileg eftir atvikum. Visist 1 pvi tilliti
til fjolda framlagdra gagna, sem syni fram 4 ad slik vidskipti hafi verid algeng a
islenskum jafnt sem erlendum markadi, stada stefnanda hafi litid vel ut i opinberum
gognum og fjarhagsstada stefnanda hafi litid vel at. Pvi hafi varastefnda og
prautavarastefndu ekki verid 1jost ad fjarhagsleg stada stefnanda hafi verid bag a
umreddum tima og engin sonnunargdgn liggi fyrir i malinu sem syni fram 4 ad svo
hafi verid. Auk pessa heimili dkveedi i tgafulysingu stefnanda ad kaupa hagsmuni {
allsherjarskuldabréfi 4 eftirmarkadi en slikt dkvedi sé til vitnis um ad um
venjubundin vidskipti sé€ ad reda.

bott erfidleikar hafi verid a alpjodlegum fjarmalamorkudum, hafi ekki verid
asteda til ad @tla ad peir sneru med einhverjum hatti sérstaklega ad stefnanda,
enda hafi opinber gdgn ekki bent til pess, auk pess sem um alvanaleg vidskipti hafi
verid ad reda.

Varastefndi og prautavarastefndu byggja & pvi ad pott skilyrdi riftunar
samkvaemt 134. gr. laga nr. 21/1991 verdi talin vera fyrir hendi, beri ad sykna af
krofum stefnanda vegna tomleetis. Umratt vidskipt hafi att sér stad i september
2008 en fyrst premur arum sidar hafi stefnandi haft samband vi0 adalstefnda og
6skad upplysinga um pau. Fyrstu samskiptin vid varastefnda hafi hins vegar att sér
stad 25. juni 2012 eda tepum fjorum arum eftir ad vidskiptin urdu.

Hvad vardar krofu stefnanda um endurgreidslu samkvemt 142. gr. laga nr.
21/1991 telja varastefndi og prautavarastefndu ad sykna beri af slikri krofu, 6had
pvi hvort umreedd vidskipti teljist riftanleg edur ei. Skilyrdi endurgreidslukrofu séu
ad sa sem riftun beinist gegn hafi haft hag af radstofun sem sé rift og ad protabu
hafi ordid fyrir tjoni. Slik sonnun liggi ekki fyrir en sonnunarbyrdi hvili &
stefnanda. Pvi s¢ hafnad sem rongu og Osonnudu ad varastefndi og
prautavarastefndu hafi hagnast med peim hatti sem stefnandi haldi fram.

Fyrir liggi ad kaupverd stefnanda af hagsmunum hafi verid yfir nafnvirdi
peirra og pvi 6ljost hvernig tjon hafi hlotist af s6lu hagsmuna midad vid gengi a
peim tima. Hagsmunir hafi haekkad eftir kaup stefnanda og pvi hafi stefnanda verid
mogulegt ad selja hagsmunina med hagnadi 4 eftirmarkadi. ba hafi kaup stefnanda
leitt til pess a0 hagsmunir hafi verid felldir nidur, likt og haldid sé fram af halfu
stefnanda, og verdi ad gera rad fyrir pvi ad skuldir stefnanda hafi lekkad sem nemi
nafnvirdi hagsmunanna, sem keyptir voru 4 undirverdi. Tjon hafi pvi ekkert ordid

Til prautavara s¢é krafist lekkunar & krofum stefnanda og sé byggt 4 pvi ad
tjon stefnanda nemi undir engum kringumstedum umkrafinni fjarhad. Raunar hafi
prautavarastefndu keypt hagsmuni & medalkaupverdi sem hafi verid harra en

sOluvirdi peirra og hafi peir pvi 1 reynd tapad a vidskiptunum. Audgun sjédanna



geti 1 6llu falli aldrei numid heerri fjarhaed en sem séluverdi nemur.

ba liggi ekkert fyrir um hvernig stefnandi for med hagsmunina eftir ad hann
keypti pa af adalstefnda, t.d. hvort hluti hagsmuna hafi verid nyttir til tekna. Komi
slikt 1 1j6s telji varastefndi slikan hagnad stefnanda koma til lekkunar
stefnukrofum.

Lakkunarkrafa stydjist jafnframt vido 145. gr. laga nr. 21/1991, enda sé
Osanngjarnt ad gera krofu um stefnufjarhaed malsins a hendur varastefnda. Fjogur
ar séu fra pvi umraedd vidskipti hafi att sér stad, ekki hafi verid um greidslu skuldar
ad reda, engum kréfuhafa hafi verid gert haerra undir h6foi en peim nasta. ba sé
fjarkrafan mjog ha og yroi ad lita sem svo 4 ad stefnandi hafi leynt upplysingum
um fjarhag sinn, yrdi komist ad peirri nidurstodu ad greidsla hafi ekki virst
venjuleg eftir atvikum. A9 60ru leyti visist til framangreindra malsastaedna hvad
vardar frekari rokstudning fyrir lekkunarkrofu varastefnda.

Krofum um vexti sé sérstaklega motmelt enda andsatt 16gum nr. 38/2001
a0 krefjast islenskra drattarvaxta af stefnukréfu i erlendri mynt. ba sé upphafstima
drattarvaxta motmelt enda engin efni til ad krefjast drattarvaxta fyrr en vid
doémsuppsogu pegar fyrst verdur ljost hvort stefnandi eigi krofu a hendur
varastefnda. Fyrr geti ekki verid um ad raeda vanefndir a4 greidslu sem réttlaeti
drattarvexti. P4 sé 1 Ollu falli ekki unnt ad krefjast frekari drattarvaxta fyrr en
manudi fra birtingu stefnu, par sem krafa gegn varastefnda kom fyrst fram.

Krafa varastefnda um malskostnad ur hendi stefnanda byggi 4 129-130. gr.
laga nr. 91/1991 um medferd einkamala. Ad 60ru leyti sé byggt 4 16gum um
gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, 16gum nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu,
16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, 16gum nr. 43/2000 um lagaskil & svidi
samningaréttar, logum nr. 68/1995, um Lugandésamninginn um doémsvald og
fullnustu doma 1 einkamalum, 16gum nr. 2/1993, um Evrdopska efnahagssvedid,
16gum nr. 62/1994 um mannréttindasattmala Evropu, stjornarskra lyoveldisins
fslands nr. 33/1944, auk almennra reglna samninga — og krofuréttar. b4 sé jafnframt
byggt & tilskipun Evrépupingsins og radsins nr. 2001/25/EB fra 4. april 2001 um
endurskipulagningu og slit lanastofnanna, sem og l6gum New York-rikis og

bandariskum gjaldprotaskiptalogum.

VI
Hinn 27. september 2006 og 5. oktdber 2006 gaf stefnandi Gt verdvidauka
vegna skuldabréfa ad nafnvirdi 1.500.000.000 USD i tengslum vid adurnefnda
skuldabréfatatgafu ad fjarhed 10.000.000.000 USD. bessi verdvidauki fékk ISIN
numerid US48632GAA76 og gjalddagi skuldabréfa i skuldabréfautgafunni var 4.



oktober 2011.
Ekki er 1 mali pessu télulegur dgreiningur. Hér 4 eftir verdur tekin afstada til

malsasteodna adila 1 tolusettum koflum.

1. Aoild
1. 1. Adalstefndi Brains Inc. Ltd.

Samkvaemt framlogdum kaupnotum kemur fram ad seljandi hagsmunanna
s¢ adalstefndi og byggir stefnandi krofu sina & hendur adalstefnda & pvi ad badi
vidskiptamannanumer og svonefnt Euroclear-nimer 4 kaupndtunum visi a
adalstefnda. Adalstefndi heldur pvi hins vegar fram ad Fortis, greidslujofnunaradili
stefnanda, hafi komid fram sem motadili (e. Counterparty) stefnanda {
vidskiptunum. Fortis hafi méttekid kaupverd og hlutdeildir eda skuldabréf 1 eigin
nafni og 1 gegnum eigin reikninga hja Euroclear samkvemt gr. B2 (a) i
greidslujofnunarsamningi milli Fortis og adalstefnda. Adalstefndi hafi pvi hvorki
mottekid skuldabréfahlutdeildir fra stefnanda né kaupverd frd kaupanda 4 eigin
reikning. Endanlegur moéttakandi kaupverds hafi pvi verid varastefndi, King Street
(Europe) LLP i gegnum Fortis. Pratt fyrir efni fyrirliggjandi kaupnodtna, hafi
kaupverd bréfanna pvi aldrei haft vidkomu 4 eigin reikningi adalstefnda.
Adalstefndi heldur pvi fram ad hlutverk sitt i vidskiptunum hafi eingdngu falist 1
pvi ad midla saman viljugum adilum til kaupanna og fyrir pa vinnu hafi verid
greidd poknun. Timabundin millilending fjdrmuna & reikningi eda {
bokhaldsferslum adalstefnda hafi pvi ekkert vagi ad pessu leyti, enda hafi
adalstefndi einungis haft stdu midlara vid vidskiptin en ekki stodu kaupanda.

Stefnandi telur adalstefnda réttan adila ad malinu med visan til
kaupnoétnanna, auk pess sem adalstefndi hafi sjalfur vidurkennt i samskiptum sinum
vi0 stefnanda i addraganda malsdknarinnar ad hafa verid verid sa sem hagnadist a
vidskiptunum og adili ad peim. Stefnandi byggir 4 pvi ad samningssamband Fortis
og adalstefnda s¢ honum ovidkomandi og ad slikt samningssamband komi
adalstefnda ekki undan riftunarreglum laga nr. 21/1991. b4 visadi stefnandi undir
rekstri malsins einnig til pess ad samkvaemt einhlida yfirlysingu Fortis hafi
fyrirteekid abyrgst uppgjor vidskiptanna eftir ad pau komust 4 milli stefnanda og
adalstefnda.

St skuldabréfautgafa sem um raedir byggir sem fyrr greinir 4 utbodslysingu
(e. Offering Circular) dagsettri 26. april 2006, verdvidauka (e. Pricing
Supplement), dagsettum 5. oktdber 2006 og & fjarvorslusamningi stefnanda vid
DBTCA, dagsettum 12. april 2006. A grundvelli skilmalana sem saman standa af
premur tilgreindum skjélum gaf stefnandi ut allsherjarskuldabréf med ISIN nr.
US48632GAA76 og voru hinir umdeildu hagsmunir i pvi allsherjarskuldabréfi sem



deila adila snyst um.

Samkvaemt skilmalum utgafulysingarinnar var allsherjarskuldabréfid vid
utgafu pess athent ,,The Depository Trust Company* og skrad & nafn Cede & Co.
sem par med vard handhafi og eigandi allsherjarskuldabréfsins. Eftir athendingu
allsherjarskuldabréfsins til Cede & Co., voru peir sem utgéafulysingin tilgreindi sem
sOlu — eda daskriftaradila hagsmuna 1 allsherjarskuldabréfinu skradir fyrir
vidkomandi hagsmunum. Af verdvidaukanum voru Citigroup Global Market Inc.,
Credit Suisse Securities (USA), L.L.C, Lehman Brothers, Inc., og Merill Lynch,
Pierce, Fenner & Smith, Inc. hvert skrad fyrir hagsmunum ad nafnvirdi
375.000.000 bandarikjadala. Pessir askriftaradilar sdu svo um aframhaldandi s6lu
hagsmuna 1 allsherjarskuldabréfinu 4 eftirmarkadi (e. secondary market) par sem
hagsmunirnir gengu kaupum og s6lum milli fjarfesta. Vidskiptin & eftirmarkadi foru
fram med peim hettti ad adeins var syslad med hagsmunina
allsherjarskuldabréfinu og pannig adeins hagsmunirnir sem slikir sem gengu
kaupum og sélum 4 eftirmarkadi. Allsherjarskuldabréfin sjalf eru pannig avallt {
vorslu handhafa og eiganda peirra, p.e. Cede & Co.

Gera parf greinarmun annars vegar 4 allsherjarskuldabréfinu sem sliku og
peim hagsmunum sem rumast innan pess ramma. Pannig ma segja ad uppbygging
allsherjarskuldabréfattgafunnar hafi verid med peim hatti ad stigskipt vorslukerfi
hélt utan um rafreenar skraningar hvers patttakanda skuldabréfatutgafunnar, an pess
ad tekin veri abyrgd & skradum eignarhlut hvers eiganda fyrir sig, enda kom
DBTCA fram sem svokalladur forgangsvorsluadili (e. Senior Trustee). Sem slikur
kom DBTCA fram, samkvaemt vorslusamningi, sem umsjonaradili greidslna (e.
Paying Agent). Um rafraena eignaskrdningu er sérstaklega fjallad par sem utskyrt er
nanar hlutverk forgangsvorsluadila med peim heaetti ad DBTCA askapi
patttakendum 1 allsherjarskuldabréfautgafunni rafrent skraningarkerfi par sem
hverjum sem vill gefst feeri a ad kaupa hagsmuni 1 allsherjarskuldabréfatutgafu en
vi0 slik kaup séu verdbref almennt skrad i nafni Cede & Co., nema annad sé tekid
fram. Hinir beinu patttakendur 1 allsherjarskuldabréfautgatunni, p.e. kaupendur, séu
verdbréfamidlarar, bankar, vorslufyrirteki, greidslujéfnunarfyrirteki og akvednar
adrar stofnanir. Pa séu pessir patttakendur sem beri dbyrgd a pvi ad halda utan um
eignarhlutdeildir sinar fyrir hond sinna vidskiptavina.

Midad vid  framangreint foru  endurgreidslur 4  grundvelli
allsherjarskuldabréfs fram med peim hatti ad skuldari allsherjarskuldabréfsins, b.e.
stefnandi, greiddi kr6fuhatanum, handhafa og eiganda allsherjarskuldabréfsins, p.e.
Cede & Co., hofudstolinn og afallna vexti. Fjarsysluadilinn f.h. Cede & Co., kom
greidslunum afram til solu — og askriftaradilanna sem komu greidslunum afram til

vidsemjanda og pannig gengu greidslurnar ad endingu til eiganda hagsmunanna i



allsherjarskuldabréfinu.

Sem fyrr greinir eru verdvidaukar gefnir ut 4 grundvelli tbodsyfirlysingar
og flyst eignarétturinn raunar aldrei yfir til fjarvorsluadila heldur sélu og
askriftaradila hagsmunanna i allsherjarskuldabréfinu, og padan til kaupenda, t.d.
greidslujofnunarfyrirteekja. Midad vid kaupndtur sem liggja fyrir i malinu virdist
sem adalstefndi hafi verid sa adili sem skradur var fyrir hagsmununum. Hins vegar
hafa einnig verid 16g0 fram i malinu yfirlit bankareiknings adalstefnda & pvi
timabili sem greidslurnar barust en samkvaemt peim barust engar greidslur fra
stefnanda til adalstefnda. Adalstefndi hefur haldid pvi fram ad kaupnéturnar séu
tilkomnar vegna samnings adalstefnda vid Fortis um pjénustu i tengslum vid
greidslujofnun. Hafi Fortis sampykkt ad gera upp og jatna vidskipti i eigin nafni og
a eigin abyrgd a grundvelli afthendingar gegn greidslu. Fortis hafi pannig gefid ut
allar kvittanir vegna ferslna beint til vidskiptavinar adalstefnda i eigin nafni med
tilvisun til adalstefnda en adalstefndi hafi aldrei mottekid kaupverdid né hina seldu
hluta.

Af gdgnum malsins verdur ekki radid ad adalstefndi hafi greitt fyrir hina
keyptu hluti med eigin fjarmunum en fyrir liggur ad hlutirnir voru athentir 4 sama
tima og greidsla barst. b4 verdur ekki annad séd en ad poknun su, sem adalstefndi
padi vegna vidskiptanna, hafi verid med peim hatti ad samrymist fullyrdingum
adalstefnda um ad hun hafi verid pdknun fyrir verdbréfamidlun. Af gégnum
malsins pykir pvi hvorki leitt i 1jos ad umraedd vidskipti hafi farid fram fyrir
reikning adalstefnda né ad hann hafi haft pann fjarhagslega hagnad sem af
vidskiptunum leiddi og telst pad o6sannad. Er pad pvi nidurstada démsins ad
adalstefndi hafi komid fram sem midlari i peim vidskiptum, sem stefnandi krefst
riftunar 4, og telst adalstefndi pvi ekki vera réttur adili ad mali pessu. begar af
pessari astedu ber ad sykna adalstefnda, Brains Inc. Limited, af doémkrofum

stefnanda vegna adildarskorts med visan til akvaeda 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991.

1. 2. Varastefndi King Street LLP

Samkvemt rddgjafasamningi, Investment Sub Adivisory Agrrement,
dagsettum 29. juni 2007 vid King Street Capital Management, L.L.C. og tiltekna
fjora fjarfestingasjodi tok varastefndi ad sér fjarfestingarddgjof og
fjarfestingastjornun fyrir umradda sjodi undir stjorn King Street Management L.P.
Samkvaemt grein 3.2 { samningnum tok varastefndi ad sér ad kaupa, halda, selja eda
eiga med 60rum haetti vidskipti med fjarmalagerninga fyrir hond sjodanna fjogurra.
Varastefndi, King Street Europe LLP var einn hinna fjégurra sjéda er féllu undir
King Street Capital Management L.P. Varastefndi fellur undir svokallada evropskra

$j001 sem fjarfesta einkum a evropskum moérkudum.



Gerdur var samningur vid Morgan Stanley & Co. Incorporated af halfu
King Street-sjodanna. Hlutverk Morgan Stanley & Co. Incorporated var ad vera
vorsluadili og halda utan um kaup og solu fjarmalagerninga fyrir sjodina. I gegnum
vorslupjonustu Morgan Stanley & Co., Incorporated og Bear Sterns Companies
Inc., keyptu King Street sjodirnir hagsmuni i allsherjarskuldabréfi stefnanda med
ISIN nr. US48632GAA76. bad var 1 gegnum pessa vorslupjonustu sem varastefndi
keypti hagsmuni i skuldabréfattgafunni.

Oumdeilt er milli adalstefnda og varastefnda ad kaup hafi att sér stad milli
stefnanda og adalstefnda og fyrirliggjandi kaupnotur stydja pa fullyrdingu.
Kaupnoéturnar tilgreina sérstaklega ad seljandi hagmunanna hafi verid adalstefndi
en hvergi er minnst 4 varastefnda 4 tédum kaupnotum. Med visan til framangreinds
er 1jost ad adalstefndi mottok ekki fjarmuni og pvi rangur adili ad malinu, en engu
a0 sidur er 1jost a0 samkvemt kaupnétum var adalstefndi skradur fyrir vidskiptum
a kaupn6tum, en varastefndi hvergi tilgreindur. Kaupnotur syna ad vidsemjandi hafi
verid King Street Capital, L.P. og ad vioskipti hafi farid fram i gegnum
framangreinda vorslupjonustu Morgan Stanley & Co., Incorporated og Bear Sterns
Companies Inc., i gegnum Euroclear. Ut fra gognum malsins faest ekki séd ad
varastefndi hafi haft nokkra adkomu ad vidskiptum adalstefnda og stefnanda heldur
haft viokomu ad vidskiptunum i gegnum vorslupjonustu Morgan Stanely & Co.,
Incorparated og Bear Sterns Compaies Inc., og pannig verid lidur i 60ru
skuldarasambandi innan sama skuldabréfautbods. I peim vidskiptum hafi King
Street Capital LLP komid fram sem médursjodur fyrir hond fylgisjoda sinna, p.m.t.
varastefnda. Ber pvi ad sykna varastefnda, King Street LLP vegna adildarskorts
med visan til 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991.

1. 3. Prautavarastefndu (adallega King Street Capital L.P, til vara King Street
Capital Ltd., King Street Europe, L.P.,, og King Street Europe Master Fund Ltd., en
til prautavara King Street Capital, L.P. f-h. King Street Capital Ltd., King Street
Europe, L.P. og King Street Europe Master Fund Ltd)

brautavarastefndi 1, King Street Capital L.P., var samlagsfélag sem tilheyroi
King Street Capital Management L.P. Stada King Street Capital L.P. var sti ad innan
félagseiningarinnar gegndi hann pvi hlutverki ad fjarfesta & alpjodlegum
morkudum. King Street Capital L.P. er sameignafélag skrdd i Delawere i
Bandarikjunum. Eitt helsta einkenni samlagsfélaga er ad innan peirra eru tver
tegundir félagsmanna, annars vegar einn félagsmadur (eining innan samstadu), sem
ber beina, 6skipta og otakmarkada abyrgd a skuldbindingum félagsins, og hins
vegar einn eda fleiri félagsmenn (dotturfélog i samstedu) sem bera abyrgd a

skuldbindingum sem nemur peirra eigin fjarframlagi. Fyrir liggur ad gerdur var



radgjatasamningur, Investment Sub Advisory Agreement, hinn 29. jani 2007 vid
King Street Capital Management L.L.C. um fjora fjarfestingasjodi en varastefndi
tok ad sér fjarfestingaradgjof og fjarfestingastjérnun fyrir umradda sj6di undir
stjorn King Street Capital Management L.L.C. [ 1jési stodu sinnar framkvemdi
King Street Captital L.P. hin umdeildu vidskipti fyrir hond King Street-sjodanna.
Samkvaemt fyrirliggjandi yfirliti yfir reikninga King Street Capital L.P.
mottok hann hina umdeildu fjdrmuni inn & reikninga sina. Ekki liggur annad fyrir
en ad pessi prautavarastefndi hafi i pessum tilvikum komid fram sem greidandi
fyrir hlutina og 4 vissu timabili verid skradur eigandi nafnverdsfjarhaedar peirra
samkvaemt skilmdlum ttgafulysingarinnar, ad fradreginni poknun vegna
vidskiptanna. Pannig hafi fjarmunirnir borist inn 4 reikning prautavarastefnda fra
greidslujofnunaradila. Prautavarastefndi hefur ekki fert sonnur & ad hann hafi
einungis haft milligdbngu um vidskiptin fyrir hond annarra King Street-sjoda. Vid
tulkun 134. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., er timamark riftanlegrar
radstofunar midad vid greidsluna sjalfa og er pad pvi athending fjdrmuna sem
redur urslitum hveneer greidsla 4 sér stad. Ad Ollu framangreindu virtu er pad
nidurstada domsins ad malsokn stefnanda sé réttilega beint ad prautavarastefnda 1,
King Street Capital L.P. Eins og kréfugerd stefnanda 4 hendur prautavarastefndu er
sett fram 1 sakaukastefnu og lyst hefur verid, koma ekki til frekari skodunar
malsastedur adila ad pvi er vardar adild annarra prautavarastefndu og verda peir

pvi syknadir af domkrofum stefnanda.

2. Skilyroi riftunar samkveemt 134. gr. laga nr. 21/1991.

Stefnandi krefst riftunar 4 umraeddum greidslum & grundvelli 134. gr. laga
nr. 21/1991. Akvadi petta gildir vid slit fjarmalafyrirtaekis samkvaemt 4. mgr. 103.
gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 7. gr. laga nr. 44/2009, pegar ekki
er synt ad eignir pess muni nagja til ad efna skuldbindingar pess ad fullu. Akvadi
134. gr. laga nr. 21/1991 er i XX. kafla laganna sem fjallar um riftun radstafana til
protamanns. Par segir ad krefjast megi riftunar 4 greidslu skuldar & sidustu sex
manudum fyrir frestdag ef greitt var med ovenjulegum greidslueyri, fyrr en edlilegt
var eda greidd var fjarhaed sem hefur skert greidslugetu protamannsins verulega,
nema ad greidslan hafi virst edlileg eftir atvikum. Stefnandi byggir & pvi ad
greidslurnar sem krafist er riftunar & hafi falid i sér greidslur 4 skuld sem innt hafi
verid af hendi fyrr en edlilegt var.

Frestdagur vi0 slitin var 15. november 2008 og greidslurnar voru inntar af
hendi 12. september 2008. bvi er 1jost ad greidslurnar attu sér stad a sidustu sex
manudum fyrir frestdag. Adila greinir hins vegar & um hvort unnt sé ad lita svo 4 ad

med greidslunum hafi stefhandi greitt skuld fyrr en edlilegt var og ef svo er, hvort



par hafi virst venjulegar eftir atvikum.

Stefnandi var skuldari samkvemt umraeddu allsherjarskuldabréfi sem
umrzeddir hlutir tilheyrdu. Akveedi 134. gr. laga nr. 21/1991 eiga einungis vid pegar
skuld er greidd. begar litid er til pess sem rakid hefur verid pykir ljost ad stetnandi
var i skuld & grundvelli fyrrgreindra skuldabréfa pegar greidslurnar voru inntar af
hendi. Vid par adstedur sem hér eru uppi pykir ekki skipta mali vid talkun 134. gr.
laga nr. 21/1991 poétt milligonguadili hafi einn att rétt 4 pvi ad hafa uppi krofu a
grunni skuldabréfanna & hendur stefnanda i pagu eigenda krofuréttindanna. Ekki
verdur fallist 4 pad med stefnanda, ad nidurstada Haestaréttar {slands i mali réttarins
nr. 398/2011, eda i sidari domum réttarins um hlidsted efni, syni ad raunverulegir
eigendur ad hlutum i allsherjarskuldabréfi eigi ekki krofurétt samkvamt peim.

Kemur nast til skodunar hvort peer greidslur, sem inntar voru af hendi af
stefnanda geti talist greidsla & skuld i skilningi 134. gr. laga nr. 21/1991 sem hafi
farid fram fyrr en edlilegt var. Ekki hefur verid talid ad skyra etti akvadid svo
prongt ad pad taki einungis til greidslna sem fela med skyrum hatti i sér efndir a
skuldbindingum skuldarans. [ déomum Hastaréttar {slands i malum réttarins nr. 162
og 163/2010, sem i domum réttarins i malum nr. 702/2011 og nr. 545/2013, hefur
verid komist ad peirri nidurstodu ad greidsla vegna kaupa utgefanda a kroéfu
samkvamt skuldabréfi eda 60rum skuldaskjolum feli i sér greidslu skuldar i pessari
merkingu, enda falli krafa pa nidur samkvaemt meginreglu krofuréttar par ed
réttindi og skyldur eru pa 4 sému hendi. A pad jafnvel vid pétt greidslan sé annarrar
og laegri fjarhadar en sem nemur leekkun & skuldbindingu utgefandans.

[ pvi mali sem hér er til urlausnar liggur fyrir ad samkvamt skyrum
skilmalum utgafulysingarinnar giltu 16g New York-fylkis um vidskipti med
hlutdeild i allsherjarskuldabréfum sem gefin voru Gt a peim grundvelli. |
utgafulysingunni voru jafnframt akvaedi sem toku til endurkaupa stefnanda a
hlutum 1 allsherjarskuldabréfunum. Inntak akvedanna er ad keypt skuldabréf sé
heimilt a0 eiga, endurttgefa, endurselja eda ad vali utgefanda, athenda hvada
umsjonaradila greidslna sem er til nidurfellingar. Utgafulysing var pannig ur gardi
gerd ad sérstakra adgerda var porf, med atbeina milligdbnguadila eda umsjonaradila
greidslna (e. Paying Agent), til pess ad fella nidur skuld. Slik 4dkvadi veru
merkingarlaus ef 1itid yrdi svo 4 ad skuldin félli sjalfkrafa nidur vid endurkaup.

Vid tulkun utgafulysingarinnar verdur ad taka mid af bandariskri 16ggjof og
pegar litid er til peirra gagna, sem 160gd hafa verid fram um efni hennar, verdur
ra0id ad par gildi ekki afdrattarlaus regla um ad krofuréttindi 4 grundvelli
skuldabréfa falli nidur vid pad ad réttindi og skyldur samkvamt peim feerist 4 somu
hendi.



bad er mat domsins ad af utgafulysingunni megi rada ad utgefandi
allsherjarskuldabréfs teljist eigandi peirra hlutdeildar i bréfinu, sem hann aflar &
frjalsum markadi, og eigi ad njota réttinda samkvamt pvi ef hann latur hja 1ida ad
fara fram 4 pad vid vorsluadila allsherjarskuldabréfsins ad skuldbinding hans
samkvaemt pvi verdi lekkud sem nemur nafnvirdi hlutdeildarinnar. Slik beidni
hefdi pvi verid naudsynleg til pess ad endurkaup stefnanda 4 hlutdeild 1
allsherjarskuldabréfinu gengi til leekkunar 4 skuld hans. A9 islenskum rétti er ekkert
pvi til fyrirstodu ad skuldari skuldbindi sig 4 pann veg ad vikid sé frd meginreglum
krofuréttar um ad krafa falli sjalfkrafa nidur vid samruna réttinda og skyldna en pad
virdist stefnandi hafa gert med ttgafulysingunni.

Med hlidsjon af framangreindu liggur ekki fyrir ad endurkaup stefnanda a
umraeddum hlutum hafi gengid til leekkunar & skuldbindingum hans samkvemt
skuldabréfunum. Engu breytir pott stefnandi hafi sjalfur fert kaupin pannig til
bokar i reikningum sinum ad skuldbindingar hans laekkudu sem pessu nemur. bvi
liggur ekki fyrir ad greidslurnar, sem stefnandi innti af hendi til prautavarastefnda
sem endurgjald fyrir hlutina, hafi falid i sér greidslu skuldar fyrr en edlilegt var
pannig ad akvaedi 134. gr. laga nr. 21/1991 geti att vid.

ba er pad mat domsins ad af halfu allra stefndu hafi verid ferd fyrir pvi
vidhlitandi rok ad greidslurnar hafi virst venjulegar eftir atvikum pannig ad
stefnanda s¢ ekki unnt ad bera 134. gr. laga nr. 21/1991 fyrir sig. I skilmalum
framangreindrar utgafulysingar vegna skuldabréfautgafunnar var gert rad fyrir pvi
a0 stefnandi geeti keypt hlutdeildirnar & frjalsum markadi m.a. i pvi skyni ad lekka
skuldbindingar sinar. Gafu kaup stefnanda honum pvi feri 4 ad lekka skuldir og
bokfera muninn 4 endurkaupsverdi og nafnverdi sem hagnad og verdur ad atla ad
pess vegna hafi bankinn talid endurkaupin vera sér hagsted og m.a. haft i for med
sér lekkun skuldatryggingaralags hans. Kaupin virdast hafa verid lidur i almennri
stefnu bankans um endurkaup 4 eigin skuldum sem telja verdur ad hafi byggt &
vidskiptalegum forsendum. Pa liggur fyrir i malinu nokkur fj6ldi gagna sem syna
fram 4 ad 4 peim tima sem framangreindir gerningar attu sér stad, hafi verid
alvanalegt af halfu fjarmalastofnana ad kaupa skuldabréf af sjalfum sér i peim
tilgangi ad laekka skuldir. I pessu 1josi geta umraedd endurkaup stefnanda ekki talist
ovenjuleg, auk pess sem ekkert er komid fram sem leidir likur ad pvi ad umradd
vidskipti hafi grundvallast & 00ru en markadslegum sjonarmidum og med
vidskiptahagsmuni bankans ad leidarljosi.

Af gognum malsins verdur radid ad endurkaup 4 eigin skuldum hafi tidkast
hja bankanum & arunum 2005 til 2008 en foru vaxandi milli ara og voru mest &
arinu 2008. bott liklegt megi telja ad aukin endurkaup stefnanda 4 eigin skuldum &

pvi ari megi rekja til versnandi fjarhagsstodu hans, er pad nidurstada domsins ad



pvi verdi ekki slegid fostu ad stefndu eda adrir adilar, sem stundudu slik vidskipti a
alpjodlegum morkudum, hafi & pessum tima matt gera sér grein fyrir pvi ad
greidsluprot stefnanda veaeri yfirvofandi. Framlogd gbégn um stodu stefnanda &
pessum tima breyta ekki peirri nidurstddu, enda eru pau ekki ad 6llu leyti & sama
veg.

Med visan til framangreinds og par sem umradd vidskipti verda ekki med
oyggjandi hatti tengd peirri stadreynd ad stefnandi vard skdmmu sidar ogjaldfer,
er pad nidurstada domsins ad ekki liggi fyrir a0 med peim vidskiptum, sem mal
petta lytur ad, hafi verid vikid svo fra pvi sem venjulegt geti talist i rekstri
vidskiptabanka ad pau hafi ekki virst venjuleg eftir atvikum.

Af framangreindu leidir ad hafna verdur riftunarkréfum stefnanda &
grundvelli 1. mgr. 134. gr. laga nr. 21/1991. Er pad pvi nidurstada domsins ad pegar
af peirri astedu beri ad sykna prautavarastefnda 1, King Street Capital L.P., af
6llum krofum stefnanda. I pessu 1josi eru ekki efni til ad fjalla um paer méalsastadur
allra stefndu sem lata ad pvi ad islensk 16g gildi ekki um réttaragreining adila.

A0 fenginni pessari nidurstodu og med visan til meginreglu 1. mgr. 130. gr.
laga nr. 91/1991 verdur stefnanda gert ad greida 6llum stefndu malskostnad sem
pykir hafilega akvedinn til handa hverjum stefnda fyrir sig pannig, ad stefnandi
greidi adalstefnda, Brains Inc. Ltd., og varastefnda, King Street LLP, 5.000.000
kréna hvorum fyrir sig en prautavarastefndu, p.e. King Street Capital L.P., King
Street Capital Ltd., King Street Europe L.P. og Kings Street Europe Master Fund
Ltd., 1.000.000 krona hverjum fyrir sig.

Arnfridur Einarsdottir héradsdomari kvedur upp dom pennan.

DOMSORD:

Adalstefndi, Brains Inc. Limited, varastefndi, King Street (Europe) LLP, og
prautavarastefndu, King Street Capital L.P., King Street Capital Ltd., King Street
Europe L.P. og King Street Europe Master Fund Ltd., eru sykn af kréfum
stefnanda, Kauppings hf.

Stefnandi greidi adalstefnda 5.000.000 krona i malskostnad.

Stefnandi greidi varastefnda 5.000.000 kréna i malskostnad.

Stefnandi greidi prautavarastefndu hverjum fyrir sig 1.000.000 krona i

malskostnad.

Arnfriour Einarsdottir



