DOMUR
Héradosdoms Reykjavikur 1. desember 2014 i mali nr. E-2213/2012:
SPB hf.

(Halldor Brynjar Halldorsson hdl.)

gegn
Eignarhaldsfélaginu RS ehf.

(Einar Pall Tamimi hdl.)

Mal petta, sem var domtekid 25. névember sl., er h6foad fyrir Héradsdomi
Reykjavikur af SPB hf., Borgartini 25, Reykjavik, & hendur Eignarhaldsfélagi RS
ehf., Klapparstig 29, Reykjavik, med stefnu birtri 19. jani 2012.

Stefnandi krefst pess ad stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda skuld
a0 fjarhaed 471.144.265 kr. dsamt drattarvoxtum samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 23. oktober 2008 til greidsludags. b4 krefst
stefnandi malskostnadar auk dlags 4 malskostnadinn.

Stefndi krefst syknu af krofum stefnanda og malskostnadar ur hendi
stefnanda.

I

Hinn 24. agust 2007 undirritadi Sveinn Biering Jonsson, fyrirsvarsmadur
stefnda, almenna skilmala fyrir markadsvidskipti hja Icebank hf.

Hinn 5. oktober 2007 undirritudu stefnandi og Pétur Arni Jonsson
skiptasamning pann er mal petta vardar.

Hinn 6. oktober 2008 akvad Fjarmalaeftirlitid ad stodva timabundid
vidskipti med alla fjarmalagerninga utgefna af Exista hf. o.fl. adila.

Hinn 10. oktober 2008 sendi stefnandi stefnda tolvuskeyti, en par segir ad
vegna mikils verdfalls 4 markadsvirdi viomidunarbréfa sé fyrirsjaanlegt ad mati
stefnanda a0 mikid tap verdi af samningnum fyrir stefnda. Pvi sé stefnda gefinn
frestur til dagsloka, til ad veita frekari tryggingar ad fjarhaed 686.190.610 kr. Verdi
ekki ordid vid vedkallinu innan framangreinds frests verdi samningnum lokad.



Stefndi svaradi og 6skadi eftir fundi manudaginn 13. oktdber 2008.
Umreaeddur fundur atti sér stad og kvedur stefnandi ad adilar hafi reett moguleika
stefnda 4 a0 leggja fram frekari tryggingar.

Hinn 22. oktober 2008 sendi stefnandi stefnda annad télvuskeyti par sem
framangreint var endurtekid en krafist var harri fjarhadar til tryggingar.

Stefndi svaradi ekki tolvuskeytinu. Stefnandi kvedst hafa gjaldfellt
skiptasamninginn hinn 23. oktober, en stefndi kvedur ad sér hafi aldrei verid
tilkynnt um slika gjaldfellingu. Hinn 3. november gekk stefnandi ad tryggingum
sem stefndi hafdi sett stefnanda ad allsherjarvedi vegna vidskipta sinna vid
stefnanda almennt.

Hinn 19. jani 2009 barst stefnda innheimtubréf vegna krafna stefnanda a4
hendur stefnda. I bréfi stefnda til stefnanda hinn 2. juli 2009 kvadst stefndi ekki
vidurkenna réttmaeti peirra krafna er leegju tilvisudum innheimtumalum til
grundvallar. H6f0adi stefnandi sidan mal petta tepum premur arum seinna.

II

Stefnandi kvedur mal petta risid vegna afleiduvidskipta stefnda. Samkvaemt
2. gr. sampykkta stefnda sé tilgangur hans ,,kaup og sala hlutabréfa og annarra
verdbréfa, svo og annar skyldur rekstur®. Stefndi hafi verid umsvifamikill fjarfestir
4 alpjodlegum og innlendum fjarmalamoérkudum 4 peim tima er hann atti
afleiduvidskipti vid stefnanda. Virdist stefndi m.a. hafa att i umfangsmiklum
afleiduvidskiptum vid ymsa banka, par med talid stefnda. Stefnandi kvedur ad
umsvif stefnda hafi verid umfram viomid samkvaemt b-1i0 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti & pvi timabili sem afleiduvidskipti adila attu sér
stad.

Hinn 5. oktéber 2007 gerdu stefnandi og stefndi skiptasamning um
skuldabréf sem ber audkennid TRS 20090820-518. Um sé ad reda skiptasamning
(e. swap), sem s¢ ein tegund afleidusamninga, sbr. d-1i0 1. tl. 2. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Tilgangur samningsins komi fram undir lidonum efni samnings. Par segir:
,Me0d samningi pessum tekur vidskiptamadur a sig ahattu vegna verdlaekkunar og
greidslufalls af vidmidunarbréfum og gjaldprots utgefanda vidmidunarbréfa gegn
greidslu bankans 4 haekkun sem kann ad hafa ordid 4 verdmaeti vidomidunarbréfa fra
fyrsta vaxtadegi til gjalddaga. I stadinn greidir vidskiptamadur bankanum vexti af
vidmidunarfjarhaed fram ad gjalddaga samnings.*

Stefnandi telur ad stefnda hafi fra upphafi verid 1jost, annars vegar ad
gagnadili samningsins veri stefnandi og hins vegar ad hann beri alla dhattu
(eigandadhzettu) af vidmidunarbréfunum og veri su dhaetta ekki takmorkud vid ad
hagnadur eda tap veri innan dkvedinna marka eda ad utgefandi skuldabréfanna
héldi afram rekstri.



Vidmidunarbréf afleidusamningsins var skuldabréf ad nafnverdi
700.000.000 krona i skuldabréfaflokknum EXISTA 07 2, sem gefinn var ut af
Exista hf. Gengi bréfanna i samningnum var 101,0590. Um var a0 rada ,,0hreint*
gengi, pad er ad gengid endurspegladi nafnverd ad vidbettum afdllnum voxtum. Af
pessu leiddi ad viomidunarfjarhad samningsins var 4 fyrsta vaxtadegi, sem
jafnframt er samningsdagur, 5. oktober 2007, 707.413.000 kronur.

Stefnandi kvedur samninginn fela i sér tvenns konar skipti. Annars vegar
skiptast adilar 4 dhattu af vidmidunarbréfum og hins vegar 4 vaxtagreidslum.
Lokadagur (gjalddagi) var 29. mai 2009. Badum adilum samningsins var heimilt ad
loka samningnum fyrir gjalddaga. Samningnum var lokad hinn 23. oktoéber 2008.

Stefnandi heldur pvi fram ad med undirritun samningsins stadfesti stefndi
ad hann hefdi kynnt sér edli afleidusamninga og notid radgjafar sérfredinga utan
stefnanda 4dur en hann undirritadi samninginn. Adur, eda hinn 24. agtst 2007,
hafoi framkvamdastjori, stjornarmadur og prokuruhafi stefnda, Sveinn Biering
Jonsson, sampykkt almenna skilmala fyrir markadsvidskipti hja stefnanda fyrir
hond stefnda. P4 voru tryggingar lagdar fram af halfu stefnda.

Samkvamt samningnum bar stefnda ad greida vexti af vidmidunarfjarhaeo,
svo sem nanar greinir i stefnu. { hnotskurn folu vidskipti adila i sér ad stefndi hefoi
tekio eigandadhattu af viomidunarbréfunum gegn greidslu fré stefnanda sem nam
0,5% af arsvoxtum ofan 4 vidmidunarfjarhaed. Med pvi ad bera dhattuna af
bréfunum gat stefndi annad hvort hagnast eda tapad.

Hinn 23. oktober 2008 gjaldfelldi stefnandi samning adila. Vid pad
stofnadist krafa ad fjarhaed 700.000.000 kréna sem audkennd sé€ sem lan nr. 1757 1
bokun stefnanda. Stefnandi taldi virdi vidmidunarbréfa a lokunardegi vera
7.413.000 kronur.

Stefnandi kvedur stefnda aldrei hafa gert athugasemdir vid utreikninga
stefnanda um virdi vidmidunarbréfa a gjaldfellingardegi, 23. oktober 2008. Til
fradrattar koma tryggingar sem stefndi setti samkvamt vedsamningi.
Drattarvaxtakrafa stefnanda midast vid lokadag samnings stefnanda og stefnda, 23.
oktober 2008.

III

Stefndi byggir 1 fyrsta lagi & pvi ad skiptasamningur sa er mal petta vardar
sé 6gildur par sem hann hafi ekki uppfyllt peer krofur sem gerdar séu ad 16gum til
pess ad stefnandi hafi matt eiga vid hann slik afleiduvidskipti.

Stefndi heldur pvi fram ad gerd pess skiptasamnings sem mal petta vardar
falli otviraett undir dkveedi 16. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 og
mogulega einnig 15. gr. somu laga. Réttilega skyrd til samreemis vid akveaedi
samningsins um Evropska efnahagssvadio feli bedi akvadin pad i sér ad hann hafi
vid gerd samninganna ekki uppfyllt naudsynleg skilyrdi pess ad fjarmalafyrirtaeki
metti gera vid hann afleiduvidskipti. Stefnandi hafi ekki framkvamt neitt mat 4



haefi (15. gr.) eda tilhlydileika (16. gr.), enda ekki fengio frd honum neinar
upplysingar af peim toga sem gert s¢ rad fyrir i akveedunum. Pratt fyrir pad hafi
stefnandi att umradd vidskipti vid stefnda, an pess ad vara hann vid pvi ad hann
hefdi ekki upplysingar til ad geta metid hvort reynsla hans, pekking, o.s.frv. vaeru
pess edlis ad hann skildi dhattuna sem tengdist umreddum vidskiptum, hvad pa ad
hann hafnadi pvi a0 eiga vidskiptin. Stefndi hafi aldrei verid flokkadur af stefnda
skv. fyrirmalum 1. mgr. 21. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki og taldist pvi almennur
fjarfestir og naut ytrustu fjarfestaverndar. bPannig hafi stefnandi engu matt sla fostu
um heefi eda tilhlydileika an pess ad framkvama sérstakt mat i tengslum vid
fyrirhugud vidskipti. Hann hefdi pa 1 pad minnsta purft ad afla sér skriflegrar
stadfestingar fra stefnda 4 pvi ad stefndi hefdi ekki getad framkvemt 16gbodid mat
og ad hann @tladi engu ad sidur ad eiga vidskiptin.

Stefndi heldur pvi fram ad samkvamt islenskum samningarétti sé
samningur vid adila, sem ad 16gum sé ekki haefur til ad standa ad slikum
16ggerningi, 6gildur fra upphafi. Pannig hatti til hvad hann vardar og gerd peirra
skiptasamninga sem mal petta vardar. Meginregla laga um verdbréfavidskipti sé su
a0 fjarmalafyrirtaeki megi ekki veita fjarfestum radgjof eda eiga vio pa
afleiduvidskipti af peim toga sem skiptasamningarnir séu, nema peim sem pau hafi
metid med logmeltum heetti. Einnig purfa peir fjarfestar annad hvort ad hafa stadist
pad mat me0 tilliti til radgjafarinnar eda vidskiptanna eda hafa skriflega stadfest ad
peir vilji eiga vidskiptin pratt fyrir ad vera upplystir um ad peir hafi ekki stadist
slikt mat, eda verid upplystir um ad fjarmalafyrirteeki hafi 6fullnegjandi
upplysingar til ad lata pad fara fram. bannig vardi pad engu ad engin
ogildingardkvaedi s€ ad finna i ldgum um verdbréfavidskipti, skiptasamningarnir
séu ogildir 4 grundvelli hins almenna samningaréttar. Slik skyring &
verobréfavidskiptalogunum samramist peirri meginreglu Evropuréttar og EES
réttar ad einstaklingur eda 10gadili sem njota eigi verndar ESB/EES reglna, skuli
eiga dhrifarik réttararraedi til ad né rétti sinum ef brotid er gegn peim reglum.

Fallist domurinn ekki 4 ofangreina malséastedu, telur stefndi 1 6dru lagi ad
tomleti stefnanda um ad halda fram stefnukréfu sinni sé med slikum 6likindum ad
utilokad sé ad halda pvi fram ad hann geti nt krafid stefnda um greidslu hennar.
Hvorki hafi heyrst hosti né stuna fra stefnanda vardandi kréfuna i meira en prju ar,
eda fra 19. jini 2009, og stefndi hafi fyrir 16ngu matt tla ad stefnandi teldi sig
ekki eiga frekari krofur & hendur honum eda tekid akvordun um ad falla fra slikum
krofum. Breyti engu ad 1 mali pessu hafi verid 16gd fram tvo domskjol sem stefndi
hafi aldrei fengid og kannast ekkert vid, pad er ad segja nr. 20 sem sé stada lans
1757 og dskj. nr. 21. Sidarnefnda skjalid virdist vera greidslukvittun vegna peirra
trygginga sem stefnandi hafi leyst til sin hinn 3. névember 2009 samkvemt pvi sem
par komi fram. Jafnvel po6 svo stefndi hefdi moéttekid umreedda kvittun hefdi pad
ekki minnkad tomlati stefnanda svo neinu nemi, enda hefdi skeytingarleysi hans
um ad halda fram kroéfu sinni engu ad sidur nad yfir meira en tvo og halft ar.
Fyrrnefnda skjalid beri yfirskriftina ,,stada lans* og sé pess edlis ad jafnvel po6 svo
stefndi hefdi fengid pad 1 hendur, pa hefdi pad enga pydingu getad haft, enda sé par
enga tilvisun ad finna i pad ad um s¢ ad raeda skuld vegna pess skiptasamnings er
mal petta vardar. bvert 4 moéti verdi ekki annad radid af skjalinu en ad par sé um ad
raeda yfirlit vegna einhvers konar lansvidskipta.

) [ pridja lagi byggir stefndi 4 pvi ad starfsmadur stefnanda, Olafur Bjarki
Agustson, hafi ekki haft heimild til ad undirrita samninginn 5. oktéber 2007, fyrir



hond stefnanda. Umbodsskortur hans leidi til pess ad samningurinn sé markleysa.

v

Svo sem ad framan greinir var mal petta hofoad 19. jini 2012. Stefndi
skiladi greinargerd sinni 18. oktober sama ar. [ kjolfarid fékk domari malsins pvi
Gthlutad. [ greinargerd stefnda er byggt 4 pvi ad starfsmadur stefnda, Pétur Arni
Jonsson, hafi ekki haft heimild til a0 skuldabinda stefnda med undirritun sinni a
hinn umdeilda samning. Stefnandi h6fdadi 1 kjolfarid sakaukamal 4 hendur Pétri
Arna Jénsyni sem var sameinad maéli pessu. I greinargerd sakaukastefnda, dags.12.
april 2013, kemur fram ad ekkert liggi fyrir i malinu um umbod Olafs Bjarka
Agustssonar til ad undirrita samninginn fyrir hond stefnanda. Logmadur
sakaukastefnda skoradi hinn 20. jini 2013 4 stefnanda ad upplysa um umbod Olafs
Bjarka til undirritunar samningsins. 1 fyrirtéku 1. oktéber 2013 skorar stefndi
malsins fyrst 4 stefnanda ad leggja fram gildandi undirskriftarreglur stefnanda og
var su askorun itrekud i pinghaldi 16. desember 2013. Jafnframt &skildi stefndi sér
pa rétt til ad hafa uppi malsasteedu um ad starfsmadur s er undirritadi hinn
umpretta samning fyrir hond stefnanda hafi ekki haft til pess heimild og
samningurinn sé pvi markleysa. [ nzsta pinghaldi 4 eftir motmelti stefnandi
bodadri nyrri malsastedu sem of seint fram kominni.

Nokkrum dogum fyrir adalmedferd malsins tilkynnti stefndi ad hann félli
fra peirri malsastaedu ad sakaukastefndi, Pétur Arni Jénsson, hefdi ekki haft heimild
til ad undirrita hinn umprzetta samning. [ kjolfarid féll pvi stefnandi fra 6llum
krofum & hendur sakaukastefnda. Eftir stodu varnir stefnda samkvaemt greinargerd
byggdar 4 15. og 16. gr. laga um verdbréfavioskipti, tomleti stefnanda, sem og hin
nyja malsastzeda um atladan umbodsskort starfsmanns stefnanda, Olafs Bjarka, til
undirritunar samningsins.

Samkvemt sampykktum stefnda malsins er tilgangur félagins ad kaupa og
selja hlutabréf og onnur verdbréf svo og skyldur rekstur. Fyrir liggur ad stefndi var
umsvifamikill fjarfestir, baedi hérlendis og erlendis. Otvirztt er ad stefndi gerdi sér
grein fyrir peirri dhattu sem folst 1 vidskiptum peim sem um er fjallad i mali pessu,
badi vegna reynslu sinnar, sem og ad fyrirsvarsmadur stefnda undirritadi hinn 22.
juni 2007 almenna skilmala fyrir markadsvidskipti hja stefnanda. T 11. gr.
skilmalanna kemur fram ad honum veri 1jost ad markadsvidskipti gaetu verid
sérstaklega ahaettusdm. { umraeddri grein er einnig skorad 4 stefnda ad afla sér
radgjafar utanadkomandi sérfraedinga, telji hann hennar porf.

Stefndi heldur pvi fram ad gerd pess samnings sem mal petta vardar, falli
undir akvaedi 16. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 og mogulega einnig
15. gr. somu laga. Log nr. 108/2007 um verdbréfvidskipti toku gildi 1. november
2007. Hins vegar var hinn umdeildi samningur gerdur 5. oktéber 2007 eda fyrir
gildistoku laganna. Verdur nidurstada malsins pvi ekki byggd & nefndum l6gum.

b4 byggir stefndi 1 greinargerd sinni 4 pvi, ad samningur vid adila, sem ad
16gum sé ekki heefur til ad standa ad slikum 16ggerningi, s¢ 6gildur fra upphafi
samkvamt islenskum samningarétti. Stefndi telur ekki skipta mali pott engin
ogildingarakvadi sé ad finna i 16gum um verdbréfavidskipti. Skiptasamningar séu



6gildir & grundvelli hins almenna samningaréttar. Svo sem ad framan greinir hafdi
stefndi vidteeka reynslu og pekkingu & verobréfavioskiptum og er ekki 4 pad fallist
ad hann hafi ekki verid hafur til ad standa ad samningi peim sem gerdur var, en
ekki er reifad af halfu stefnda 4 hvada reglum islensks samningaréttar sé byggt.

[ annan stad byggir stefndi 4 pvi ad krafa stefnanda sé fallin nidur sékum
tomlatis stefnanda. Stefnandi sendi stefnda innheimtubréf hinn 19. jani 2009.
Stefndi hathadi greidsluskyldu i bréfi hinn 2. juli 2009 og tilkynnti ad hann myndi
ekki greida krofuna nema farid yrdi fyrir domstéla. Doémsmal petta var sidan
h6fdad 19. juni 2012, eda rétt tapum premur drum sidar en pa var krafa stefnanda
ekki fyrnd. Me0 pessum draetti telst stefnandi ekki hafa synt af sér tomlaeti i malinu
er vardi pvi ad hann missi rétt sinn samkvemt krofunni.

I pridja lagi byggir stefndi 4 pvi a0 samningurinn s¢ markleysa, par sem
Olafur Bjarki Agustsson, starfsmadur stefnanda, hafi ekki haft umbod til ad
undirrita skiptasamninginn fyrir hond stefnanda. Svo sem ad framan greinir laetur
stefndi boka 1 pinghaldi 16. desember 2013 ad hann askilji sér rétt til ad hafa uppi
pessa malsastedu. Stefnandi motmelti fyrirhugadri malsastedu sem of seint fram
kominni i nasta pinghaldi 4 eftir. Ekki skiptir mali hvort mélsastaedan hafi komid
fram 16. desember 2013 eda i nasta pinghaldi 4 eftir. Biid var ad taka malio oft
fyrir fram ad peim tima. Med visan til 5. mgr. 101. gr. laga um medferd einkamala
er malsastada pessi of seint fram komin. Haldlaust er ad halda pvi fram ad stefndi
geti losnad undan greidsluskyldu sinni vegna atlads umbodsskorts starfsmanns
stefnanda en umraddur starfsmadur hafoi undirritad fleiri samninga milli malsadila
sem stefhandi hafoi efnt og ekkert benti til annars 1 samskiptum malsadila en ad
stefndi hafi talid samninginn 1 fullu gildi hvad petta vardar er hann skiladi
greinargerd sinni.

Nidurstada malsins er pvi st ad krofur stefnanda eru teknar til greina svo
sem i domsordi greinir. Ekki er tolulegur dgreiningur i malinu. Med visan til 1. mgr.
130. gr., sem og b-lidar 1. mgr. 131. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala ber
stefnda ad greida stefnanda 1.800.000 kr. i malskostnad.

Sigran Gudmundsdottir héradsdoémari kvad upp dom pennan.

DOMSORD
Stefndi, Eignarhaldsfélag RS ehf., greidi stefnanda, SPB hf., 471.144.265

kr. asamt drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu fré 23. oktober 2008 til greidsludags og 1.800.000 kr. i malskostnad.

Sigrun Gudmundsdottir






