DOMUR
Mal petta, sem hofoad var 23. febraar 2012, var tekid til doms 1. mars sl. ad lokinni
adalmedferd. Stefnandi er LBI hf., 4dur Landsbanki Islands hf., Austurstreti 16,
Reykjavik. Stefndi er LGT Bank in Liechtenstein Ltd., Herrengasse 12, Vadus,
Lichtenstein.

Stefnandi krefst pess ad stadfest verdi med domi riftun & eftirfarandi
greidslum stefnanda til stefnda vegna skuldabréfa sem gefin voru ut af Landsbanka
fslands hf. med audkennin LI FRN 21/12/09 og med ISIN niimer XS 0208211911,
med gjalddaga 21. desember 2009:

1. Greidsla ad fjarhad 914.053 evrur 21. juli 2008;

2. Greidsla ad fjarhaod 914.197,75 evrur 22. juli 2008;

3. Greidsla ad fjarhaed 915.355,17 evrur 30. juli 2008;

4. Greidsla ad fjarhaod 1.863.649,50 evrur 12. september 2008.

Stefnandi krefst pess einnig ad stadfest verdi med domi riftun & greidslu stefnanda
til stefnda ad fjarhed 3.867.299,72 sem var greidd 18. 4gust 2008 vegna
skuldabréfs med gjalddaga 20. juni 2012 og gefid at af Landsbanka {slands hf. med
audkennid EMTN 115 FIN og ISIN namer XS0222154691. Jafnframt krefst
stefnandi pess ad stefndi verdi demdur til pess ad greida stefnanda 8.474.555,72
evrur med drattarvoxtum samkvaemt 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 16. september 2010
til greidsludags. Hann krefst einnig malskostnadar.

Stefndi krefst adallega syknu en til vara lekkunar greidslukrofu stefnanda.

Hann krefst einnig malskostnadar.

Helstu agreiningsefni og yfirlit malsatvika
Agreiningur adila Iytur ad heimild stefnanda til ad rifta peim greidslum
stefnda, sem visad er i i krofugerd stefnanda, samkvemt 134. gr. laga nr. 21/1991
um gjaldprotaskipti o.fl. og krefjast endurgreidslu a grundvelli 142. gr. laganna.
Atvik vid utgafu umreddra skuldabréfa, svo og peir skilmalar sem um pau giltu,
eru 6umdeild. Einnig er ekki um pad deilt ad med fyrrgreindum greidslum hafi
Landsbanki {slands hf. nytt sér heimildir i skilmalum sem giltu um bréfin til
endurkaupa & peim, svo sem néanar er rakid sidar. Adilar deila um hvada
upplysingar lagu fyrir um stodu Landsbanka fslands hf. 4 peim tima sem
greidslurnar foru fram og hvad stefnda hafi matt vera ljost i pvi sambandi. b4 er
fullyrdingu stefnda 4 pa leid ad hann hafi einungis sinnt vidskiptunum & grundvelli
milligdngu fyrir pridja adila, sem honum sé 6heimilt ad upplysa um vegna reglna
um bankaleynd i Liechtenstein, motmelt sem 6sannadri af halfu stefnanda.
A



Stefnandi starfadi adur sem fjarmalastofnun undir heitinu Landsbanki {slands hf. og
tekin var yfir af Fjarmalaeftirlitinu 7. oktober 2008 4 grundvelli 100. gr. a. i [6gum
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og honum skipud skilanefnd. Samkvaemt beidni
skilanefndar bankans skipadi Héradsdomur Reykjavikur honum slitastjérn pann 29.
april 2009. Frestdagur vid slitamedferd stefnanda er 15. névember 2008 samkvamt
III. bradabirgdadkvedi laga nr. 44/2009 um breytingu 4 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

[ stefnu malsins er 1yst lausafjarkreppu 4 fjarmalamérkudum i heiminum
arid 2007 og stodu Landsbanka fslands hf. i pvi samhengi. Segir ad stada bankans
hafi verid mjog alvarleg pegar leid a arid 2008. I febraarmanudi 2008 laekkadi
alpjodlega matsfyrirtakid Moody’s lanshafiseinkunn Landsbanka Islands ur Aa3 i
A2 og 21. mai pess ars laekkadi Moody’s lanshafiseinkunn Rikissjods Islands i Aal
ur Aaa. P4 var landsmat (e. country ceiling) a4 bankainnstedur i erlendri mynt
leekkad i Aal ur Aaa. Einnig haekkadi skuldatryggingaralag Landsbanka Islands hf.
svo og annarra banka 4 pessum tima. I stefnu er bent 4 ad vegna pessara erfidleika
hja islenskum fjarmalafyrirtekjum, almenns lausafjarskorts og Ovissu um stoou
bankanna hafi markadir fyrir 6skrad skuldabréf i islenskum bonkum ekki verid
virkir. Bankarnir sjalfir hafi verid ndnast einu kaupendurnir ad skuldabréfum peirra
sem ekki voru skrdd & skipulegan markad. Af halfu stefnda hefur pessari
fullyrdingu stefnanda verid motmelt.

[ stefnu malsins er enn fremur visad til skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis
um ad bankastjori Landsbanka [slands hf. hafi talid verulega hattu 4 pvi ad islenska
bankakerfid myndi falla i lok mars 2008. bar komi einnig fram visbendingar um ad
eigid fé Landsbanka Islands hf. hafi verid ofmetid par sem ekki hafi verid dregnir
fra pvi hlutir i bankanum sem aflandsfélog attu og einnig eigin hlutir sem voru
faerdir 4 svokalladan LI hedge-reikning. [ skyrslunni sé komist ad peirri nidurstodu
ad 4 arinu 2008 og jafnvel fyrr hafi stjornendur bankans gerst sekir um
markadsmisnotkun med kaupum & eigin hlutabréfum og lanveitingum til kaupa &
eigin hlutabréfum. Vio adalmedferd malsins var i pessu sambandi einnig visad til
doms Landsdéms i mali nr. 3/2011 og déms Heestaréttar [slands i mali nr. 842/2014
af halfu stefnanda. Af halfu stefnanda er pessum atvikum ekki motmeelt en pau talin
vera pydingarlaus med hlidsjon af peim wupplysingum sem stefnda voru
adgengilegar.

b4 er 1 stefnu rakid fall fjarfestingarbankans Lehman Brothers 15.
september 2008, tilkynning rikisstjornar fslands um yfirtoku rikisins 4 75% af
hlutaf¢ Glitnis banka hf., utstreymi fjar af svonefndum Icesave-reikningum og
tilkynningar Sedlabanka Evropu um breytingar 4 skilmalum i svonefndum

endurhverfum vidskiptum vid Landsbanka fslands hf. Lyktadi pessari atburdaras



med pvi ad Landsbanki fslands hf. 6skadi eftir pvi ad hann yrdi tekinn yfir af
Fjarmalaeftirlitinu 7. oktober 2008, svo sem adur greinir.

Hinn 16. 4agast 2010 sendi slitastjorn riftunaryfirlysingu vegna
framangreindra greidslna til stefnda. 1 riftunaryfirlysingunni lysti slitastjorn
stefnanda yfir riftun 4 framangreindum greidslum og gerdi krofu um ad stefndi,
sem mottakandi hinnar 6timabaeru greidslu, skyldi greida stefnanda 8.474.555,72
evrur. Yfirlysingu slitastjornar var andmalt i bréfi 16gmanns stefnda 4 {slandi til
slitastjornarinnar 30. september 2010.

B

Stefndi er alpjodlegur banki og verdbréfamidlari med starfsemi vida um heim en
med hofudstodvar i Liechtenstein. Samkvamt greinargerd stefnda fjarfestir hann
reglulega 1  einstokum  skuldabréfum, skuldabréfasjodum og  60rum
fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum, ymist fyrir eigin reikning eda fyrir
hond vidskiptamanna. Fjarfestingar stefnda 1 skuldabréfum fyrir hond
vidskiptamanna hans fari  yfirleitt fram 4 grundvelli svokalladrar
einkabankapjonustu og hafi stefndi p4 umbod vidskiptamanna sinna til ad fjarfesta
fyrir peirra hond. Stefndi komi pvi fram i eigin nafni en hins vegar sé pad
vidskiptamadurinn i hverju tilviki sem s¢ bundinn af vidskiptunum. begar svo hatti
til séu vidskipti ymist a0 fumkvaedi vidskiptamannsins sjalfs eda pa ad stefndi eigi
vidskipti &4 grundvelli reglu um ,,bestu framkvaemd®. Vidskipti med pau skuldabréf
sem krofur stefnanda lati ad og akvordun um pau, badi kaup og sala, hafi verid ad
frumkveedi vidskiptamanns stefnda sem hafi verid fjarfestingarsjodur. Stefndi hafi
pvi selt bréfin vegna fyrirmala vidskiptamannsins pess efnis. Stefnda sé hins vegar
Oheimilt ad upplysa um heiti vidskiptamannsins.

Samkvaemt malatilblinadi stefnda hofou starfsmenn hans ekki neinar
sérstakar upplysingar um stodu eda préun Landsbanka Islands hf. og var ékunnugt
um pa erfidleika sem stedjudu ad bankanum. Stefndi hefur hins vegar bent 4 ad a
peim tima sem umradd vidskipti foru fram hafi lanshefiseinkunn bankans verid A2
hja matsfyrirtekinu Moody’s og A hja Fitch Ratings. Samkvemt fyrirliggjandi
skyrslu Analytica 16. desember 2011 hafi lanshafiseinkunn verid BBB- og betri i
svonefndum fjarfestingarflokki. begar umpratt vidskipti attu sér stad hafi
fjarmalagerningar Utgefnir af Landsbanka fIslands hf. pvi enn verid i
fjarfestingarflokki. Einnig hefur stefndi visad til ymissa gagna, p. & m. svonefndra
alagsprofana Fjarmalaeftirlitsins, par sem islensku fjarmalakerfi var lyst sem
stodugu.

Af halfu stefnda er ad 60ru leyti 16g0 a pad ahersla ad upplysingar um baga
stodu bankans hafi ekki komid fram fyrr en eftir ad pau vidskipti urdu sem visad er

til 1 krofugerd stefnanda. Samkvaemt pessu hafi markmid stefnda ekki verid ad fa



skuldir samkvemt skuldabréfunum greiddar eda losa sig vid bréfin af otta vid
greidslufall Landsbankans Islands hf. beir starfsmenn stefnda sem 6nnudust s6lu
skuldabréfanna hafi og ekki vitad betur en ad Landsbanki {slands hf. kami adeins
fram sem midlari 1 vidskiptum med bréfin, p.e. ad bankinn veari ad kaupa bréfin
fyrir vidskiptamann sinn.
C

A0 pvi er vardar fyrstu fjorar greidslurnar sem visad er til i krofugerd stefnanda eru
helstu malsatvik pau ad med utgafulysingu 17. desember 2004 baud Landsbanki
fslands hf. fjarfestum til solu skuldabréf i flokki sem audkenndur var LI FRN
21/12/09 med ISIN ntimer XS0208211911. Skuldabréfin skyldi gefa Gt &4 grundvelli
umsyslusamninga sem bankinn gerdi vid Deutsche Bank AG og Deutsche Bank
Luxembourg S.A. Samkvamt utgafulysingunni skyldi selja skuldabréf til fjarfesta
med askriftarfyrirkomulagi. Gefa skyldi ut heildarbréf (e. Global Note) og pad sett
til midlunar i kerfum Euroclear Bank S.A./N.V. Fyrst skyldi gefa ut timabundid
bréf (e. Temporary Global Note) 21. desember 2004, en pvi svo skipt ut fyrir
varanlegt bréf (e. Permanent Global Note) fra og med 31. januar 2005.
Skuldabréfid (e. Global Note) skyldi fjarfestir f4 athent i samraemi vid hlutfall
fjarfestingarlofords hans i heildar-skuldabréfautgafunni. Skuldabréfin skyldu vera
handhafabréf (e. Bearer Form) og skyldi gefa vaxtamida (e. Coupons) Ut samhlida
skuldabréfunum. Samkvaemt utgafulysingu skyldi skuldabréfaflokkurinn i heild
nema 500.000.000 evra. Stadfesting Euroclear eda Clearstream fyrir eignarhaldi
fjarfestis skyldi tekin sem sonnun 4 handhafarétti. Med akvednum skilyrdum skyldi
vera mogulegt ad skipta skuldabréfunum (e. Permanent Global Note) fyrir
endanlegt handhafabréf (e. Definitive Notes). bau bréf skyldi gefa ut i 1.000.000
evra einingum. Vaxtagreidsludagar voru skilgreindir fjorir 4 ari, p.e. 21. mars, 21.
juni, 21. september og 21. desember. Gjalddagi bréfanna skyldi vera 21. desember
2009.

i 3. malslid 6. gr. fyrrgreindrar utgafulysingar var kvedid 4 um ad Gtgefandi
eda dotturfelog hans getu hvenar sem er keypt skuldabréf med hvada hatti sem
vari og 4 hvada verdi sem vari. b4 sagdi i malslidonum ad bréf sem keypt vaeru af
Gtgefanda eda dotturfélogum hans etti ad fella ur gildi. [ sérstokum
umsyslusamningi (e. agent agreement) var ad finna ndnari dkvadi um tilkynningar
skuldara til umsysluadila vegna bréfa sem fella skyldi ar gildi, sbr. 12. gr.
samningsins.

[ framhaldi af birtingu fyrrgreindrar Gtgafulysingar voru skuldabréf gefin t
i samremi vid pa skilmala sem 4dur greinir. Liggur jafnframt fyrir ad bréfin voru
skrad 4 markadi i Luxemborg og Frankfurt. Hins vegar er ekki komid fram hvort og

a hvada gengi vidskipti med bréfin attu sér stad & pessum morkudum.



Ekki er um pad deilt a0 med peim greidslum sem visad er til 1 krofugerd
stefnanda keypti Landsbanki fslands hf. skuldabréf samkvemt umraeddri
utgafulysingu. Kom jafnframt fram vid munnlegan flutning malsins ad pad veri
skilningur beggja adila ad pessi kaup hefdu grundvallast 4 adurgreindri heimild
bankans sem utgefanda samkvamt 3. malslio 6. gr. Gtgafuskilmalanna og hefdi pvi
ekki verid um ad raeda innlausn bréfanna (e. redemption) samkvamt skilmalunum.
Kaupin foru fram 4 grundvelli svonefndra SWIFT-skeyta milli Landsbanka Islands
hf. og stefnda par sem sé sidarnefndi var tilgreindur sem gagnadili bankans vid
vidskiptin. Af halfu stefnda er 4 pvi byggt ad hann hafi engu ad sidur komid fram
sem milligénguadili fyrir hond raunverulegs eiganda bréfanna sem hann geti ekki
upplyst um vegna reglna Liechtenstein um bankaleynd. Greidslur voru inntar af
hendi i gegnum Euroclear Bank med priggja vidskiptadaga tof. Samkvaemt
upplysingum stefnanda nam verd bréfs ad nafnvirdi fimm milljénir evra, sem keypt
var 13. agust 2008, 76,5% af nafnverdi, onnur bréf voru keypt 4 91% af nafnvirdi
ad undanskildum bréfum sem keypt voru 9. september 2008 og namu 92,01% af
nafnvirdi.

Af halfu stefnanda er & pvi byggt ad stefndi hafi att frumkvaedi ad
vidskiptunum, p.e. bodid bréfin til s6lu. Hins vegar er ekkert komid fram um nanari
tildrog pess ad bréfin voru bodin Landsbanka {slands hf. til solu eda hvernig gengi
bréfanna vid kaupin var akvedid. Pa er ekkert komid fram um hvort eda med hvada
hetti Landsbanki Islands hf. keypti med skipuldgdum heetti skuldabréf i umreeddum
flokki eda 6drum flokkum sem hann hafdi gefid ut. Vid adalmedferd malsins var
lagdur fram listi um kaup bankans 4 eigin bréfum fra 1. jantar 2006 til 6. oktober
2008 og koma par fram ramlega halft fjorda hundrad ferslna. Samkvamt listanum
namu heildarkaup bankans ad nafnvirdi samtals 144.049.481.370 kronum en
heildarsala 19.985.037.500 kronum.

Samkvemt bokun stefnanda sem 16g0 var fram undir medferd malsins voru
umredd skuldabréf ekki felld nidur med formlegum hetti heldur geymd a
vorslureikningi bankans hja Euroclear. I bokuninni kemur jafnframt fram ad
utistandandi fjarhed vidkomandi skuldabréfautgafu hafi verid lekkud ad tiltolu i
bokum bankans. Pessu er motmelt af halfu stefnda.

D
A0 pvi er vardar fimmtu greidsluna sem talin er upp i kréfugerd stefnanda eru
helstu atvik pau ad 8. juni 2005 gaf Landsbanki Islands hf. Gt skuldabréf med
breytilegum voxtum (e. Floating Rate Note (FRN)) ad heildarnatnvirdi
300.000.000 evra samkvemt svonefndum EMTN-rammasamningi (e. Euro
Medium Term Note Programme). Utgafan grundvalladist & utbodslysingu 15. mai

2001 en nanari skilmalar komu fram i Gtgafulysingu 8. juni 2005, sem Royal Bank



of Scotland annadist. Flokkurinn fékk radnumerid 115 og voru bréfin audkennd
sem ,,EMTN 115 FIN“ med ISIN numerid XS0222154691. Utgéfan var skrad i
Luxemborg en skuldabréfin voru med breytilegum voxtum tengdum priggja
manada EURIBOR og vaxtaalagi 0,20%. Vaxtagjalddagar voru fjorir & ari og
gjalddagi hofudstols 20. juni 2012.

Atvik vid kaup Landsbanka fslands hf. 4 bréfunum sumarid 2008 eru
sambarileg vid pad sem adur greinir um kaup a adurgreindum ,,LI FRN 21/12/09-
bréfum®. Er pannig ekki um pad deilt ad bankinn keypti bréfin 4 grundvelli SWIFT-
skeytasendinga vid stefnda med peirri greidslu sem visad er til i krofugerd
stefnanda. Er einnig agreiningslaust ad kaupin grundvolludust a samberilegri
heimild utgefanda, og doétturfélaga hans, til kaupa 4 eigin bréfum eins og adur
greinir, sbr. 1-1i0 8. gr. utgafulysingarinnar 8. juni 2005. Liggur einnig fyrir ad
bréfin voru ekki formlega felld Gr gildi heldur geymd & fjarvorslureikningi
Landsbanka {slands hf. hja Euroclear. Likt og 4dur greinir um fyrri greidslur er a
pvi byggt af halfu stefnda ad hann hafi ekki verid raunverulegur eigandi bréfanna
og einungis komid fram vid vidskiptin sem milligénguadili.

Ekki var um ad reda munnlegar skyrslur vid adalmedferd malsins.

Helstu malsasteedour og lagardk stefnanda

Krafa stefnanda um ad stadfest verdi riftun 4 greidslum sem Landsbanki
fslands hf. innti af hendi til stefnda vegna kaupa bankans 4 eigin skuldabréfum er
byggd & 134. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991 og krafa um greidslu ur
hendi stefnda er byggd 4 142. gr. laganna, sbr. 4. mgr. 103. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002.

Domkrofur stefnanda byggja a pvi ad skilyrdi 134. gr. laga um
gjaldprotaskipti fyrir riftun séu uppfyllt par sem greidslurnar folu i sér greidslu a
skuld stefnanda vi0 stefnda par sem réttindi og skyldur samkvaemt skuldabréfunum
foru 4 eina hendi og féll krafan par med nidur, Landsbanki {slands hf. hafi med
framangreindum greidslum til stefnda greitt skuld vid hann fyrr en edlilegt var par
sem skuldabréfakrofurnar voru greiddar adur en kom ad gjalddaga peirra og paer
greidslur hafi ekki getad talist venjulegar eftir atvikum med visan til slemrar
fjarhagslegrar stodu Landsbanka [slands hf. og opinberra upplysinga um pa sleemu
stoou pegar greidslurnar foru fram.

Krofu stefnanda er beint ad stefnda med visan til 142. gr. laga um
gjaldprotaskipti par ed fyrirliggjandi gdgn syni ad hann hafi verid eigandi

krafnanna og jafnframt vidtakandi greidslnanna.



Stefnandi byggir 4 pvi ad malsatvik pau sem eru 16g0 til grundvallar i stefnu
malsins teljist sonnud med visan til gagna malsins en einnig er visad til doms
Landsdoms i mali nr. 3/2011 fra 23. april 2012 og doms Hastaréttar slands { mali
nr. 842/2014 fra 4. febraar 2016. Pessir domar hafi fullt sonnunargildi um pau
malsatvik sem par greini, medal annars slema fjarhagslega stodu Landsbanka
fslands hf. og storfellda markadsmisnotkun stjornenda bankans, sbr. 4. mgr. 116. gr.
laga um medferd einkamala.

Stefnandi bendir 4 ad i malatilbunadi stefnda sé fullyrt ad vidskiptin med
skuldabréfin og akvordun um pau, badi kaup og sala, hafi verid ad frumkvaedi
opekkts pridja adila, vidskiptamanns stefnda. Engin gogn hafi verid 16g0 fram sem
sanni tilvist eda edli pessa vidskiptasambands. Moguleg adkoma pridja adila ad
pessum vidskiptum sé med 6llu 6sénnud og af pvi beri stefndi hallann. Leggja beri
til grundvallar, med visan til 45. gr. laga nr. 91/1991, ad stefndi hafi haft allar
videigandi upplysingar um slema fjarhagslega stodu steftnanda, sem voru a allra
vitordi og lagu fyrir i hlutlegum og opinberum goégnum pegar greidslurnar foru
fram, og hafi haft frumkvadi ad vidskiptunum.

Helstu malsasteedur og lagardok stefnda

Stefnandi motmeelir pvi ad skilyrdi 134. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. séu uppfyllt. I fyrsta lagi hafi ekki verid um ad reda greidslu a
skuld sem greidd var med 6venjulegum greidslueyri fyrr en edlilegt var eda med
fljarhed sem hafi skert greidslugetu protamanns verulega, en um petta beri
stefnandi sénnunarbyrdina. [ 68ru lagi, jafnvel pott eitthvert framangreindra atrida
eigi vio, hafi greidslan verid venjuleg eftir atvikum.

Stefndi leggur dherslu a4 ad peim riftunarheimildum sem felast i 134. gr. laga
nr. 21/1991 sé fyrst og fremst @tlad ad taka til greidslna sem eru Ovenjulegar i
sjalfu sér eda fara fram vid oOvenjulegar adstedur. Skyrist heimildin af peim
megintilgangi riftunarreglna laganna ad skapa moguleika 4 ad auka jafnredi
krofuhafa vio gjaldprotaskipti og leidrétta 6edlilegar radstafanir. Engu sliku sé til
ad dreifa 1 pessu mali.

Stefndi visar til pess ad greidslan, sem bankinn greiddi stefnda, hafi verid
innt af hendi til kaupa a skuldabréfum. bPad hafi verid megintilgangur bankans ad
eignast skuldabréfin, ekki ad greida skuld sina vid stefnda. Vidskipti adila med
skuldabréfin hafi pess vegna verid stadgreidsluvidskipti med verdbréf. Stefndi hafi
framselt bankanum skuldabréfin og fengid 1 stadinn greidslu samkvaemt
markadsverdi. Hafi petta verid venjubundin skuldabréfavidskipti & markadi, en
kaup utgefanda 4 eigin skuldabréfum séu alpekkt. S¢é med pvi studlad ad haerra
virdi skuldabréfaflokks vid endursélu og einnig herra verdi i nastu



skuldabréfantgafu utgefanda og adgangur ad fjdrmagns- og lansfjarmérkudum
opnadur frekar. Uppkaup Landsbankans & skuldabréfum hafi pvi verid hefobundin
radstéfun til ad undirbua naestu skuldabrétautgafu. Kaup a bréfunum hafi af pessari
asteodu verid sjalfsogd og edlileg. Su malsasteda stefnanda ad i kaupum bankans &
skuldabréfunum hafi falist greidsla & skuld sé einnig i andstodu vid 6nnur vidskipti
adila med skuldabréf tutgefin af hinum stéru vidskiptabonkunum. Rennir petta
frekari stodum undir pa stadreynd ad einfaldlega hafi verid um ad ad raeda
venjubundin vidskipti med skuldabreéf.

Verdi ekki fallist & framangreinda malsastedu, og litid svo a ad 1 kaupum
Landsbankans 4 bréfunum hafi falist greidsla a skuld, er 4 pvi byggt ad greidslan
hafi ekki farid fram fyrr en edlilegt var. Skortir pess vegna pad skilyrdi ad greidslan
hafi verid 6venjuleg. Er i pessu sambandi visad til kaupheimildar tUtgefanda i
skilméalum utgafulysingar bréfanna, sem adur greinir. { pessu sambandi er jafnframt
aréttad ad skuldabréfin hafi verid seld med afféllum. Stefnandi hafi pess vegna
hagnast 4 pvi ad greida skuldina samkvemt skuldabréfunum fyrr. Hafi pess vegna
verid edlilegt ad greida skuldina 4 pessum tima. Auk pess bendir stefndi 4 ad engu
vanefndatilviki samkvemt skilmalum skuldabréfanna (e. event of default) hafi
verid til ad dreifa. Vanefndir eda fyrirsjdanlegar vanefndir hafi pvi engan patt att i
sOlu skuldabréfanna.

Stefndi kvedur ad samkvaemt pvi sem ad framan er rakid hafi greidslur
bankans 4 skuldabréfunum i 6llu falli verid venjulegar eftir atvikum. Megi hér mida
vid0 ad greidslurnar hefou farid fram 4 sama tima og med sama hetti pott
fjarhagsvandraedi skuldara hefou ekki komid til. Stefndi leggur &herslu a ad
vidskipti adila hafi verid hefobundin og i samrami vid pad sem almennt tidkast i
skuldabréfavidskiptum. { pessu tilliti telur hann einnig astedu til ad taka fram ad
skuldabréfin hafi verid rétthaerri (e. senior) en hefobundin skuldabréf og notid
akvedins forgangs. Ekki sé¢ pvi um ad raeda kaup bankans & undirmalslanum (e.
subordinated) sem hefdu ordid eftirsted krafa vid slit bankans.

Jafnframt bendir stefndi 4 ad hlutlaegt sé€d hafi adstedur eda atvik ekki gefid
honum tilefni til ad @tla ad kaup stefnanda a skuldabréfunum vaeru 6venjuleg.
Skuldatryggingaralag og lanshafiseinkunn hafi verid i gédu horfi hja bankanum
pegar vidskiptin attu sér stad og verid svo allt fram i oktober 2008. Stefndi hafi
ekki getad vitad um fjarhagsordugleika Landsbanka fslands hf. & peim tima sem
vidskiptin attu sér stad. b4 er visad til pess ad markadsgengi hafi verid & bréfunum
a peim tima sem pau voru seld og hafi vidskiptin midast vid pad gengi i 6llum
tilvikum. Vidskipti sem eiga sér stad & frjalsum markadi og pad 4 markadsverdi,

eda nalaegt pvi, hljoti ad teljast venjuleg eftir atvikum.



Stefndi motmeelir pvi ad starfsmonnum hans hafi matt vera 1jost ad ahattan
var ad aukast vegna krafna 4 hendur Landsbanka fslands hf. beir midlarar stefnda
sem sau um vidskiptin hafi ekki vitad hvort bankinn vari ad kaupa bréfin til ad
fella nidur skuldbindinguna til endursélu peirra eda fyrir vidskiptamann sinn. ba
hafi fjarhagsstada bankans virst traust samkvamt peim melikvordum sem peir attu
kost & ad stydjast vid. Er um petta visad til upplysinga um bankann i skilmalum
skuldabréfanna og arsreikninga. Stefndi telur ad jafnvel pott hann hefdi kannad
fjarhagsstodu Landsbankans ndnar hefdi hann ekki haft tilefni til ad etla ad
fjarhagsstada Landsbankans veri slem. Visar hann i pessu sambandi til ymissa
yfirlysinga islenskra rddamanna, ahattumats og alagsprofana Fjarmalaeftirlitsins og
préunar skuldatryggingadlags islensku bankanna.

Verdi talid ad i kaupum Landsbankans a4 skuldabréfunum hafi falist
riftanlegar radstafanir er engu ad sidur alitid ad sykna eigi stefnda par sem kréfu
stefnanda sé beint ad rongum adila. Samkvaemt dkvedum 142. gr. laga nr. 21/1991
skuli s4 sem hafdi hag af riftanlegri radstéfun greida protabui fé sem svarar til pess
sem greidsla protamanns hefur ordid honum ad notum. Eins og adur segi hafi
stefndi komid fram fyrir hond vidskiptamanns sins i umprattum vidskiptum vid
Landsbankann. Stefndi hafi adeins haft milligbngu um kaupin. bad hafi pvi verid
vidskiptamadurinn sem vard bundinn af 16gskiptunum en ekki stefndi. Stefndi hafi
pess vegna engan hag haft af hinum meintu riftanlegu rddstéfunum og verdi
fjarkrofu pvi ekki beint gegn stefnda.

Lakkunarkrafa stefnda byggist & pvi a0 riftunarastedur eigi adeins vid hluta
af peim greidslum sem hér um redir, p.e. pa greidslu sem innt var af hendi i
september 2008. Motmali vid vaxtakrofu byggjast 4 pvi ad stefnandi geti 1 fyrsta
lagi att rétt 4 drattarvoxtum frd hofoun malsins og geti pess utan ekki krafist
drattarvaxta samkvaemt 1. mgr. 6. gr. vaxtalaga nr. 38/2001 par sem krafa hans sé€ i

erlendum gjaldmidli.

Nidurstada

Af endurritum SWIFT-skeyta milli starfsmanna Landsbanka fslands hf. og
stefnda vegna fyrrgreindra vidskipta verdur ekki annad radid en ad stefndi hafi
verid gagnadili bankans vid vidskiptin. Er og 1 pessum skeytum eda 6drum gégnum
malsins ekki ad finna neina visbendingu eda fyrirvara um ad stefndi komi fram
fyrir hond annars adila vid vidskiptin. Pa er ekki annad komid fram en ad stefndi
hafi verid skradur fyrir bréfunum med peim heetti sem kvedid var 4 um i skilmalum
peirra og haft fullan rddstofunarrétt yfir peim sem skradur eigandi. Fullyrdingar
stefnda um ad hann hafi allt ad einu ekki verid raunverulegur eigandi bréfanna og

komid fram sem umbodsmadur fyrir hond annars adila eru ekki studdar gognum af



neinu tagi. Med hlidsjon af métmalum stefnanda verdur stefndi pvi ad bera hallann
af skorti & sonnun um betta atridi. Er pvi ekki fallist a a0 sykna beri stefnda vegna
adildarskorts samkvamt 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.
A

Adila greinir hvorki 4 um ad adurlyst vidskipti hafi att sér stad né ad um hafi verid
ad raeda kaup Landsbanka [slands hf. sem utgefanda 4 eigin bréfum samkvaemt
heimild i peim skilmalum sem giltu um bréfin og adur er gerd grein fyrir. Er
oumdeilt ad samkvaemt pessum skilmalum var gert rad fyrir pvi ad bréf, sem keypt
yrdu af utgefanda, yrdu felld nidur. Hins vegar hefur steftnandi vidurkennt ad ekkert
umraddra bréfa hafi 1 reynd verid fellt nidur, en bréfin pess i stad vistud a
fjarvorslureikningi Landsbanka Islands hf. hja Euroclear. Samkvamt malatilbunadi
stefnda leidir petta til pess ad ekki ber ad lita &4 vidskiptin sem greidslu & skuld
samkvamt 134. gr. laga nr. 21/1991, enda hafi allt eins getad verid um pad ad reda
ad Landsbanki [slands hf. veri ad kaupa bréfin i peim tilgangi ad selja pau afram.

A pad verdur fallist med stefnda ad kaup Landsbanka Islands hf. a
umraeddum bréfum, sem voru vidskiptabréf atlad ad ganga kaupum og sélum a
markadi, hafi ekki sjalfkrafa leitt til pess ad pau féllu nidur. Gildir p4 einu hvort
litid er til almennra reglna islensks réttar, ensks réttar eins og hann hefur verid
leiddur 1 1j6s vid medferd malsins, eda nanari dkvada peirra skilmala sem giltu um
bréfin. Er pa horft til pess ad til ad bréfin féllu nidur purfti tgefandi ad tilkynna
umsysluadila um kaup sin, sem bar pa ad lekka fjarhed vidkomandi
skuldabréfaflokks, sbr. nanari dkvadi 12. gr. fyrrgreinds umsyslusamnings. ba
styour pad eindregid pessa nidurstddu ad i malinu er komid fram ad umreaedd bréf
voru i reynd aldrei felld nidur heldur geymd a fjarvorslureikningi Landsbanka
fslands hf. hja Euroclear.

Hvad sem lidur formlegu gildi adurlystra bréfa, eftir ad Landsbanki Islands
hf. hafdi keypt pau, liggur fyrir ad bankinn var utgefandi bréfanna og skuldari
samkvaemt peim. Var pvi krofuréttarsamband 4 milli adila a4 grundvelli bréfanna
fyrir hendi vid vidskiptin og féll petta samband nidur pegar Landsbanki Islands hf.
keypti bréfin af stefnda. Af fyrrgreindum skilmdlum sem giltu um bréfin verdur
radid ad logmetur tilgangur kaupa Landsbanka Islands hf. 4 bréfunum hafi ekki
getad verid sa ad selja bréfin aftur & markadi. Hlaut markmid kaupanna pvi ad vera
pad ad luka skuld bankans samkvemt bréfunum og laekka pannig utistandandi
flarhed skuldabréfautgafunnar. Hvad sem lidur 4agreiningi adila um hvort
skuldastada Landsbanka {slands hf. hafi verid leidrétt sem pessu nam i
reikningsskilum bankans verdur pannig ad jafna pessum radstéfunum til greidslu
skuldar i skilningi 134. gr. laga nr. 21/1991, sbr. einnig til hlidsjonar doém
Hestaréttar 30. jantiar 2014 1 mali nr. 545/2013. Liggur pa jafnframt fyrir ad



greidsla skuldarinnar for fram &dur en komid var ad gjalddaga samkvaemt
skilmalum bréfanna.
B

Stefndi byggir varnir sinar & pvi ad umraddar greidslur hafi virst venjulegar eftir
atvikum, sem leidi til pess ad riftun eigi ekki ad na fram ad ganga, sbr. lokaord 1.
mgr. 134. gr. laga nr. 21/1991. Samkvemt domaframkvamd er otvirett ad stefndi
ber sonnunarbyrdina fyrir pvi ad umratt skilyrdi eigi vid um umraddar greidslur.
Hins vegar verdur einnig ad lita til pess a0 markmid 134. gr. laga nr. 21/1991 er ad
taka til greidslna sem eru af einhverjum astedum ovenjulegar, annad hvort i sjalfu
sér eda vegna pess ad par fara fram vid 6venjulegar adstedur, og leida pannig til
mismununar krofuhafa vid gjaldprotaskipti. Verdur pvi baedi ad taka til skodunar
edli peirra radstatana sem hér var um ad reda og pad sem stefnda matti vera 1jost
um adstaedur vidsemjanda sins, Landsbanka fslands hf.

A0 virtum atvikum malsins verdur ad leggja til grundvallar ad umradd
vidskipti hafi farid fram ad frumkvadi stefnda, p.e. ad hann hafi bodid bréfin til
sOlu. Hins vegar er ekkert komid fram um ad stefndi hafi haft i huga ad bjoda
Gitgefanda bréfanna, Landsbanka Islands hf., bréfin til solu i peim tilgangi ad ljuka
skuldasambandi peirra eda fa skuldina greidda fyrir gjalddaga. Verdur st alyktun
fremur dregin af peim takmorkudu upplysingum sem fyrir liggja um pennan patt
malsins ad bréfin hafi stadid hvada adila sem er til kaups.

Samkvaemt gognum sem stefnandi hefur lagt fram um kaup & eigin bréfum
fra 2006 til 2008 keypti Landsbanki fslands hf. eigin skuldabréf i nokkrum fjolda
tilvika 4 pessu timabili, medal annars i peim skuldabréfaflokkum sem hér um radir.
Geta umraedd kaup pvi ekki talist ovenjuleg i pessu ljosi. Pa er adur rakid ad
beinlinis var gert rad fyrir pvi i skilmalum bréfanna ad utgefandi keypti pau sjalfur.
Fra almennu sjonarmidi gat pad pvi vart talist 6edlilegt ad Landsbanki fslands hf.
festi kaup 4 eigi skuldabréfum. Er og ekkert komid fram um ad umraedd
skuldabréfakaup Landsbanka [slands hf. hafi verid «tlad ad ivilna stefnda eda
tryggja stodu hans umfram adra. Pvert 4 moti verdur vart onnur alyktun dregin af
gognum malsins en ad bréfin hafi verid keypt & verdi sem grundvalladist &
markadslegum forsendum og gat helgast af vidskiptalegum hagsmunum bankans.

pott stefnandi hafi lagt fram gogn um versnandi stodu Landsbanka fslands
hf. 4 arinu 2008, svo og visad til doms Landsdoms 23. april 2012 i mali nr. 3/2011
og doms Hestaréttar 4. febrtiar 2016 1 mali nr. 842/2014 um markadsmisnotkun
stjérnenda bankans, telur domurinn engar visbendingar komnar fram um ad stefndi
hafi grandsamur um raunverulega stoou bankans, eins og hun hefur sidar verid

upplyst, eda yfirvofandi greidsluprot hans.



Samkvemt 6llu framangreindu telur domurinn ad starfsmenn stefnda hafi
enga astedu haft til ad atla ad vidskipti stefnda vid Landsbanka Islands hf. veru
oedlileg eda til pess fallin ad gera hlut stefnda betri en annarra kréfuhafa bankans.
Ollu heldur var hér um ad reda tidkanlega radstéfun sem starfsmenn stefnda mattu
med réttu lita & sem edlilegan patt i starfsemi vidskiptabanka a bord vid stefnanda.
Svo sem a&dur greinir er og ekkert komid fram sem bendir til pess ad med
greidslunni hafi stefnandi leitast vid ad tryggja hagsmuni stefnda umfram hagsmuni
annarra krofuhafa.

begar 4 allt petta er litid til er pad alit domsins ad nagilega hafi verid synt
fram 4 ad sala stefnda 4 adurgreindum bréfum til Landsbanka slands hf. hafi virst
venjuleg eftir atvikum 1 skilningi 1. mgr. 134. gr. laga nr. 21/1991. Verdur stefndi
pvi syknadur af kréfum stefnanda.

i 1j6si atvika malsins og vafaatrida pess verdur malskostnadur latinn falla
nidur.

Af halfu stefnanda flutti malid Porir Juliusson hdl.

Af halfu stefnda flutti malid Bjorgvin Halldor Bjornsson hdl.

Skuali Magntisson héradsddémari kvedur upp pennan dom.

DOMSORD:
Stefndi, LGT Bank in Liechtenstein Ltd., skal vera sykn af kr6fum stefnanda, LBI
hf.

Malskostnaodur fellur niour.

Skuali Magntisson



