DOMUR
Héradosdoms Reykjavikur 29. mai 2013 i mali nr. E-1289/2012:
Lovisa Jonsdottir

(Gudjon Olafur Jonsson hrl.)

gegn
Arnason Faktor ehf.

(Ragnar Halldor Hall hrl.)

Mal petta sem domtekid var 3. mai 2013 var h6fdad fyrir Héradsdomi Reykjavikur
2. april 2012 af Lovisu Jonsdottur, Jonsgeisla 23, Reykjavik, 4 hendur Arnason
Faktor ehf., Gudridarstig 2-4, Reykjavik.

Krofur aoila

Stefnandi krefst pess ad stefnda verdi gert ad greida honum 33.527.896 kronur auk
verdbodta skv. neysluvisitolu fra 28.2. 2011 p.e. 367,7 stig til stefnubirtingardags
p.e. 391 stig auk 5% arsvaxta en vanskilavaxta p.a., skv. 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 fra p.d. til greidsludags. Allt ad fradregnum 3.825.884 kronum pann 16.
juni 2011. Krafist er malskostnadar ad skadlausu.

Stefndi krefst adallega syknu af krofum stefnanda og ad stefnandi verdi deemd til ad
greida honum malskostnad ad skadlausu samkvamt mati domsins. Til vara krefst
stefndi verulegrar lekkunar 4 kr6fum stefnanda, badi hvad vardar fjarhaeo,
verOtryggingu, vexti og greidslufyrirkomulag, og ad i pvi tilviki verdi
malskostnadur latinn falla nidur.

Atvik mals

Stefnandi var radin til starfa hja stefnda sem vérumerkjaradgjafi med
radningarsamningi dagsettum 29. jali 2003. Félagid hét pa A&P Arnason ehf. Hof



hun storf hjé stefnda 15. 4gtist 2003. Um mitt ar 2006 keypti stefndi annad félag i
sams konar rekstri, Faktor einkaleyfastofu ehf. (hér 4 eftir ,,Faktor*) og var rekstur
pess félags sameinadur rekstri stefnda 4 pvi ari. A sama tima var nafni stefnda
breytt i Arnason Faktor ehf. Hinn 30. névember 2006, eftir framangreindan
samruna, gerou hluthafar i stefnda med sér hluthafasamkomulag, sem m. a. fol i sér
breytingu 4 innbyrdis skiptingu hlutafjar i félaginu. Tilgangur med samkomulaginu
var m. a., eins og fram kemur i 5. gr. pess, ad gera félaginu kleift ad gefa
lykilstarfsménnum pess kost 4 gerast hluthafar i félaginu. { 7. gr.
hluthafasamkomulagsins er gerd grein fyrir meginforsendum pess og fyrir
vantanlegri eignaradild starfsmanna ad félaginu. Akvadid er svohljodandi:

Meginforsendan fyrir hluthafasamkomulagi pessu og adild starfsmanna ad félaginu
er a0 hluthafarnir, adrir en LOGOS séu starfsmenn félagsins og verdi pad afram.
Jafnframt er pad forsenda ad peir veiti félaginu starfskrafta sina 6skipta. Komi til
pess ad hluthafi lati af storfum adur en kaupverd hlutafjar hefur ad fullu verid
greitt, ganga kaupin sjalfkrafa til baka 4 peim hluta sem 6greiddur kann ad vera
pegar starfsmadur laetur af storfum. Ekki skiptir b4 mali hvort starfsmadur letur af
storfum a0 eigin 6sk eda er sagt upp storfum. Pann hluta sem hefur verid greiddur
leysir félagid til sin 4 pvi verdi sem lyst er 1 9. gr. hér a eftir med peim skilmalum
sem lyst er i 12. gr. Sama 4 vi0 ef hluthafi i starfi verdur 6vinnufaer vegna sjikdoms
eda slyss og augljost pykir ad hann muni ekki snua til starfa eda ef hann fellur fra,
pa skal gert upp vid hann eda danarbu hans med sama heetti.

Tilvitnud 9. gr. hluthafasamkomulagsins er svohljédandi:

A hverjum adalfundi i félaginu sem halda skal fyrir mailok ar hvert, skal auk
endurskodads arsreiknings leggja fram utreikning 4 heildarverdmeeti hluta i
félaginu. Utreikningar pessir byggja 4 navirtu sjodstreymi félagsins reiknudu
samkvamt fjogurra dra medaltali, pannig: Raunt6lum sidustu tveggja ara og
aztludu sjodstreymi nestu tveggja ara, p.e. detludu sjodstreymi yfirstandandi ars
og nesta ars. Verdmaeti félagsins (sdluverd hluta) telst pannig vera medaltal
sjodstreymis pessa (sic) fjogurra ara framreiknad og navirt med 15%
avoxtunarkrofu.

Tilvitnud 12. gr. hluthafasamkomulagsins er svohlj6dandi:

A medan homlur & vidskipti med eignarhluti i félaginu hafa ekki verid afnumin
(sic) skuldbindur félagid sig til ad kaupa eignarhluti i félaginu 4 pvi verdi sem
ofangreindir utreikningar, sbr. 9. gr. segja til um med eftirtéldum skilmalum:

a) Félagio skuldbindur sig ad kaupa af hluthofum sem lata af storfum hja
félaginu 4 gildandi verdi 4 hverjum tima.

b) Félagido mun leita leida til ad fjarmagna kaup & eignarhlutum i félaginu,
pannig ad unnt verdi ad greida seljendum eignarhluti i félaginu innan férra vikna.
Skuldavidurkenningar fra kaupendum eignarhluta verda nyttar til pessa. Sé ekki
unnt ad stadgreida kaupverdid er félaginu heimilt ad greida allt ad 75% af



kaupverdinu med skuldabréfi til fimm ara, verdtryggt med 5% fostum voxtum og
(60) manadarlegum gjalddégum.

c) Umsyslupdknun félagsins er 1% af keyptum eignarhlut en engin poknun
er greidd vid solu.

d) Kaupvero hluta i félaginu, sem pad leysir til sin skal vera 3,5% legra en
reiknad sdéluverd (solugengi).

e) Hluthafi sem gengur ur félaginu 4 engan rétt til boka, skjala, forrita,
bokhaldsgagna, hofundaréttar ad verkum sem unnin hafa verio 1 pagu félagsins,
vidskiptasambanda eda annarra eigna sem félaginu tilheyra.

[ samrzemi vid framangreind 4form hluthafa um eignaradild starfsmanna ad
félaginu gerdu stefnanda og stefndi med sér samkomulag, sem dagsett var 31.
desember 2006, um kaup stefnanda 4 hlutafé i stefnda. Heildarhlutafé félagsins var
a pvi timamarki 20.000.000 krona. Samkvamt samkomulaginu keypti stefnandi
hluti i félaginu af stefnda ad nafnverdi 1.300.000 krénur eda 6,5% af heildarhlutafé
og var kaupgengid 8,188. Kaupverdid var 10.644.649 kronur. P4 var jafnframt um
pad samid ad stefnandi skyldi eiga kauprétt ad hlutum til vidbotar ad nafnverdi allt
ad 1.350.000 kronur, eda 6,75% af heildarhlutafé, & genginu 8,188 og gaeti
stefnandi nytt s¢ kaupréttinn 4 timabilinu 1. september 2007 til 31. desember 2007.
Jafnframt pvi ad undirrita kaupsamninginn aritadi stefnandi hluthafasamkomulagid
fra 30. november 2006. Pau dkvedi kaupsamnings stefnanda og stefnda, sem
domurinn telur mali skipta vardandi nidurstodu mals pessa, verda nanar rakin i
nidurstodukafla domsins en samhengis vegna er rétt ad fram komi i lysingu
malsatvika ad 1 6. gr. kaupsamningsins er akvadi um utreikning a verdmaeti
félagsins, sem er efnislega samhljoda 9. gr. hluthafasamkomulagsins fréa 30.
november 2006, 8. gr. kaupsamningsins er efnislega i samrami vid 12. gr.
hluthafasamkomulagins og 4. gr. kaupsamningsins efnislega i samrami vid 7. gr.
hluthafasamkomulagsins. Med samkomulagi 31. agust 2007 nytti stefnandi
framangreindan umsaminn kauprétt & 6,75% hlut i stefnda og hakkadi hlutur
hennar i félaginu vio pad i 13,25%. Me0 vidauka, 7. névember 2007, vid
samkomulag stefnanda og stefnda fra 31. desember 2006 og 31. agust 2007 var
samid um breytingar 4 greidslu umsamins kaupverds. Stefnanda var sagt upp
storfum hja stefnda 24. névember 2010, med priggja manada uppsagnarfresti, en
ekki 6skad eftir vinnuframlagi hennar & uppsagnarfrestinum. Ekki er dgreiningur
um ao vid lok rddningarsambands stefnanda og stefnda hafi stefnandi att 11,04% af
heildarhlutafé félagsins, ad nafnverdi 2.208.245 kronur. Ekki er heldur agreiningur
um ad stefnandi skuldadi félaginu vid uppsdgnina 19.131.527 krénur af umsémdu
kaupverdi hlutafjarins. Med bréfi 2. desember 2010 tilkynnti 16gmadur stefnda
stefnanda m.a. ad par sem ekki hefdi nadst samkomulag um annad myndi stefndi
neyta heimildar til ad leysa til sin hlutafjareign hennar i félaginu, i samreemi vid
samkomulag stefnanda og stefnda par ad lutandi. T framhaldi af pessu erindi attu sér
stad vidraedur og bréfaskipti milli I6gmanna adila um tutreikning 4 innlausnarverdi
hluta stefnanda i stefnda en 4n pess ad samkomulag nadist. Laut megindgreiningur
adila ad pvi hvort taka beeri tillit til vaxtaberandi langtimaskulda stefnda vid
utreikning innlausnarverdsins. Med bréfi 16. juni 2011 tilkynnti stefndi stefnanda
ad hann myndi, 20. juni 2011, greida 3.835.884 kronur inn & bankareikning
stefnanda og faeli s greidsla i sér fullnadaruppgjor vegna innlausnar 4 hlut hennar 1
stefnda. Logmadur stefnanda motmaelti uppgjérinu med tolvubréfi 27. juni. Med



matsbeidni, 1. juli 2011, for stefnandi pess 4 leit vid Héradsdom Reykjavikur ad
domkvaddur yrdi matsmadur til pess m.a. ad meta hvert verid hefdi veromeeti
hlutafjar i stefnda 31. desember 2009 m.v. pa reglu sem fram kaemi i 6. gr.
kaupsamnings adila frd 31. desember 2006 og skyldi matid mida vid arsreikninga
stefnda fyrir arin 2008 og 2009 og rekstraraatlun fyrir arin 2010 og 2011. Matsgerd
hins domkvadda matsmanns, dags. 13. desember 2011, liggur fyrir i malinu.

Agreiningur adila lytur ad pvi hvernig reikna beri ut innlausnarverd peirra hluta

sem stefnandi atti i stefnda vid starfslok hennar hja stefnda p.e. hvort taka beri tillit
til vaxtaberandi langtimaskulda vid ttreikning innlausnarverdsins.

Malsastzeour stefnanda og tilvisun til réttarheimilda
Stefnandi kvedur tolulega kréfugerd sina i malinu sundurlidast pannig:

1. VerOmeti skv. mati domkvadds matsmanns

(matsgerd, lidur 3.4, tafla 4) kr.
499.225.000
2. Hlutur stefnanda i stefnda, 13,25% kr.
66.147.313
3. Hlutur stefnanda m.t.t. hluta sem fallid hafi nidur vid starfslok,
83,33% af 13,25% kr.
55.120.556
4. Flutt verdmati hlutar stefnanda kr.
55.120.556
5. Lekkun skv. samningi 3,5% kr. - 19.229.219
6. VerOmeti eignarhluta stefnanda m.v. s6lugengi kr.
53.191.336
7. Umsyslupdknun skv. samningi 1% kr. - 531.913
8. Kaupverd eignahluta kr.
52.659.423
9. Fra dragist skuldir kr. - 19.131.527
Stefnukrafa kr.
33.527.896

Agreiningur adila lati svo til eingéngu ad pvi hvort draga beri vaxtaberandi lan fra
reiknudu innlausnarverdi hluta stefnanda i stefnda og pa med hvada hetti pad skuli
gert. Ekki sé deilt um hvada samningar hafi verid gerdir og ad pa beri ad efna
heldur um innihald peirra og pa fyrst og fremst hvort peir feli i sér ad vaxtaberandi
skuldir dragist fra matsverdi félagsins. Stefnandi bendi mali sinu til studnings m.a.
a eftirfarandi:

1. Um pad hafi ekki verid samid ad vaxtaberandi lan draegjust fra
matsverdi stefnda, sbr. m.a. 6. gr. kaupsamnings adila frad 31. desember 2006.



2. Vaxtaberandi skuldir hafi ekki verid dregnar fra kaupverdi pegar salan
hafi att sér stad til stefnanda eins og fram komi i fyrirliggjandi matsgero.

3. Kaup stefnda 4 68ru felag1 Faktor einkaleyfastofu ehf., i juni 2006, hafi
tvofaldad aetlad EBITDA vegna arsins 2007. Af belm sOkum haﬁ stefnandi greitt
hearra verd fyrir hlutina en ella, pott félagid sati uppi med langtimalan sem tekin
hafi verid vegna peirra kaupa.

4. Stefnandi hafi hlotid ad gera rad fyrir ad ef hun neyddist til ad selja hluti
sina 4 ny til félagsins yrdi ekki notud 6hagstedari adferd vid ttreikning gengis
bréfa hennar heldur en pegar hiin hafi keypt. Ljost sé ad badir adilar og ekki sist
stefnandi hafi gengi0 til samninga & pessari forsendu.

5. Stefndi hafi atbuid samninginn sjalfur og einn att frumkvadi ad
vidskiptunum. Hann hafdi badi haft endurskodendur og 16gmenn sér vid hlid. Einn
af seljendum til félagsins hafi verid stersta Idgmannstofa i landinu. Stefnandi hafi
hins vegar veri0 launpegi hja félaginu. Verdi pvi ad skyra 611 vafaatridi stefnda i
Ohag.

Auk framangreinds gangi adferdafredi stefnda ekki upp par sem langtimalan sé
ekki lekkad um naesta ars afborganir eda med 60rum heetti tekid tillit til pess ad 1
arslok 2009 hafi handbeert fé verid 57.030.689 kronur. b4 fjarhaed beri ad draga fra
langtimalaninu adur en pad sé dregid fra veromaeti félagsins en ella alls ekki leegri
fjarhaed en nemi nasta ars afborgunum langtimaskulda p.e. 45.020.000 kronur. I
ofandlag s¢ um ad reda gengistryggt lan sem tekid hafi stokkbreytingum vid hrunid
en vaxtakjorin séu slik ad félagiod sé betur sett med pad en 6gengistryggt 1an.
Oedlilegt og 6sanngjarnt sé pvi ad mida vid fulla fjarhad lansins vid pessar
adstedur. Frekar beri ad horfa til fjarhedar lansins m.v. endurutreikning. Svo
virdist sem stefndi hafi pegar fengid leidréttingu lansins og sé skorad a hann ad
upplysa um pad. Ekki sé tekid tillit til pess ad allir verdbreytingapaettir hverrar
afborgunar sé ofgreitt fé¢ sem stefndi eigi krofu & ad verdi endurgreitt med voxtum.
Framangreindu til studnings skuli 4 pad bent ad pott vidsemjandi stefnanda hafi
verid félagid pa hafi framkvaemadastjori pess og reyndar einnig 16gfraediskrifstofan
LOGOS veri0 ad selja sina hluti til stefnda svo pad geeti radstafad peim afram til
starfsmanna. Hafdi Gunnar Orn Hardarson, framkvamdastjori, pvi haft beina
hagsmuni af pvi ad reikna gengi bréfanna sem hast. Pad segi e.t.v. meira en nokkud
annad a0 EBITDA stefnda hafi ad medaltali verid 28.290.000 kronur vid kaupin en
vid endursoélu til stefnanda 74.884.000 kronur. Hafi EBITDA pannig hakkad 2,6
falt. Samt eigi gengi hlutanna adeins a0 hafa hakkad ar 8,188 19,79, sem sé ndnast
sama gengi og hlutirnir hafi verid reiknadir 4 vid kaup stefnanda 4 hlutunum, ef
ekki hefoi komid til sérstaks 15% afslattar. Endurgreidslan sé nokkurn veginn sama
fjarhaed og stefnandi hafi borgad fyrir hlutina. { raun hafi stefndi borgad heerri
fjarhaed en hun fai greidda, ef verobatur séu reiknadar a greidslur hennar. Verdi
ekki fallist 4 sjonarmid stefnanda um efni umraedds kaupsamnings sé pess krafist ad
hann verdi ogiltur og breytt med visan til 36. gr. l. nr. 7/1936. Um rok fyrir
sanngirni visist til pess sem ad framan sé rakid. Purfi m.a. ad lita til pess ad skuld
stefnanda sem dragist fra verdmeeti hlutafjar eigi raetur ad rekja til yfirverds m.v.
sjonarmid stefnda ni um hvernig verdmati félagsins s¢ reiknad. Vaxtakrafan taki
mid af 8. gr. kaupsamnings adila en stefnandi telji sig eiga rétt til drattarvaxta fra
28. febraar 2011 og sé utreikningur pvi stefnda til hagsbota. [ pessu sambandi reisi



stefnandi krofur sinar m.a. 4 pvi a0 samkomulag s¢ um rétt hennar til ad krefja
stefnda um alla fjarhaedina nli pegar enda sé pad i sammreemi vid kaupsamning
adila. bar ad auki sé a pvi byggt ad stefndi hafi vanefnt samninginn og pvi leidi
réttarreglur til pess ad stefndi megi krefja um alla fjarhadina nu en ella 4 grundvelli
reglna um fyrirsjdanlegar vanefndir. Um lagardk visi stefnandi til reglunnar um
skuldbindingagildi samninga. Einnig sé visad til peirra reglna samningaréttarins ad
skyra beri samninga a pann hatt sem hagfelldast sé¢ fyrir pann adila sem ekki semji
textann eda hafi frumkvadi ad gerd samningsins og ekki njoti sérfrediadstodar vid
gerd hans. Einnig peirrar reglu ad taka beri tillit til pess pegar launpegi geri
samning viod atvinnurekanda sinn. Um malskostnad visist til XXI. kafla laga nr.
91/1991, sérstaklega 129. gr. og 130. gr. Tekid verdi tillit til pess ad stefnandi sé
ekki virdisaukaskattskyldur og purfi pvi adfararhafan dom fyrir skattinum.

Malsastzeour stefnda og tilvisun til réttarheimilda

Stefndi kvedur agreining malsadila Iuta ad pvi hvernig reikna beri Gt innlausnarverd
hlutafjarins. Stefnandi geri grein fyrir pvi i stefnu ad meginefni 4greiningsins i
malinu luti ad pvi, hvort taka beri tillit til vaxtaberandi langtimaskulda vid
utreikning innlausnarverdsins. Um pad tilgreini hann sérstaklega fimm tolusettar
malsastedur. Athugasemdir stefnda vid paer séu pessar helstar:

1. Stefnandi visi til 6. gr. kaupsamnings adila fra 31. desember 2006 um ad
ekki hafi verid samid um ad vaxtaberandi lan draegjust fra matsverdi stefnda. Pad sé
vissulega rétt, ad ekkert standi um petta i samningnum, heldur s¢ par mealt fyrir um
navirt sjodsstreymi sidustu tvo ar og aaxtlad sjodsstreymi na@stu tveggja ara. Stefndi
telji petta ekki utiloka ad tekid verdi tillit til vaxtaberandi skulda i framtidinni, ef
slikar grundvallarbreytingar verdi a fyrirtaekinu eins og ordid hafi vid samruna pess
vid Faktor.

2. Stefnandi visi til pess ad vaxtaberandi skuldir hafi ekki verid dregnar fra
kaupverdi pegar salan hafi att sér stad til stefnanda. Stefndi visi um petta til pess
sem rakid sé 1 greinargerd, um stodu langtimaskulda samkvemt arsreikningi fyrir
arid 2005, sem kaupverd bréfanna hafi reiknast ut fra. ba hafi nanast engar
langtimaskuldir hvilt 4 félaginu, eda svo overulegar ad per hefou vart haft
malanleg ahrif vid utreikninginn. Pess vegna hafi petta atridi enga pydingu vid
urlausn pessa mals.

3. Stefnandi visi til pess ad kaup stefnda & Faktor hafi tvofaldad aeetlad
EBITDA vegna arsins 2007 og pad hafi leitt til pess ad stefnandi hafi greitt haerra
verd fyrir hlutina en ella ,,pott félagid sati uppi med langtimaladn sem tekin hafi
verid vegna peirra kaupa® eins og segi i stefnunni. Stefndi telji pessa ,,roksemd
gersamlega ut 1 hott. Pad sé innbyggt 1 regluna um kaupverd bréfanna ad aetla skuli
$j00sstreymid tvo ar fram i timann. Pad hafi verid gert. Fram ad h6foun mals pessa



hafodi enginn haldid pvi fram ad petta hafi ekki verid réttilega gert, pegar gengi
hlutafjarins hafi verid 4kvedid i upphafi. Kaupin a4 Faktor og samruni félaganna sé
s& pattur sem valdio hafi gridarlegri tekjuaukningu hja hinu sameinada félagi, og
pess vilji stefnandi njota i sjodsstreymisttreikningunum, en pessu hafi einnig fylgt
veruleg lantaka sem stefnandi vilji ekki ad komi inn i sama utreikning. Stefndi telji
petta atridi syna rokleysu i malatilbunadi stefnanda.

4. Stefnandi visi til pess ad badir adilar hljoti ad hafa gengid ut fra pvi sem
visu, pegar stefnandi hafi keypti hlutaféd, ad sama adferd yroi notud vid innlausn
bréfanna, ef til keemi, eins og notud hafi verid pegar hin hafi keypt pau. Stefndi
byggi 4 pvi, ad hann noti sému adferd vid utreikningana med peim breytingum sem
beint leidi af pvi ad fyrirtekid sé ekki pad sama og verid hafi pegar stefnandi hafi
keypt hlutaféd. bvi sé itarlega lyst i greinargerd stefnda.

5. Stefnandi visi til pess ad stefndi hafi utbid samninginn og einn att
frumkvaedi ad vidskiptunum vid stefnanda. Stefndi hafi vid samningsgerdina att
greidan adgang ad pjonustu logmanna og endurskodenda, en stefnandi hafi verio
launpegi hja félaginu. Stefndi taki vegna pessa fram ad kaupsamningurinn hafi
verid verulega ivilnandi fyrir stefnanda, og greidslukjor sem han hafi notid hafi
verid henni verulega hagstad. Pannig hafi hun adeins verid buin ad greida litid brot
af kaupveroi bréfanna, pegar hun hafi heett storfum hja félaginu. bvi fari pess vegna
fjarri ad félagid hafi beitt stefnanda einhvers konar yfirburdastodu. I pvi sambandi
verdi ad mati stefnda ekki framhja pvi litid ad stefnandi sé vidskiptalogfraedingur
ad mennt, hiin hafoi starfad hja félaginu i nokkur ar, pegar vidskiptin hafi att sér
stad, og gert sér fulla grein fyrir pvi hvad falist hafi { peim samningum sem vid
hana hafi verid gerdir. { malinu liggi fyrir ferilskra stefnanda, sem hiin hafi afhent
stefnda er han hafi s6tt um vinnu hja félaginu 4 sinum tima. bar megi m. a. sja ad i
vidskiptafredihluta ndms hennar hafi hun valid sem valfag ,,Verdmatamat
fyrirteekja“. Vafaatridi sem kunni ad koma fram vid talkun samninganna verdi pess
vegna ekki skyrd stefnanda i hag med peim hatti sem gerd sé krafa um um {
stefnunni.

Stefnandi haldi pvi einnig fram ad adferdafradi stefnda vid utreikning
innlausnarverdsins gangi ekki upp par sem langtimaldn sé par ekki leekkad um
nasta ars afborganir af pvi. betta sé beinlinis rangt ad mati stefnda. Jafnframt
moétmeeli stefndi vangaveltum stefnanda um ag ,,6edlilegt* og ,,0sanngjarnt™ sé¢ ad
mida vid fulla fjarhad langtimaldnsins, sem sé i erlendum gjaldmidli, og beri pa
frekar a0 horfa til fjarhadar lansins midad vid ,,endurutreikning®. Skori stefnandi 4
stefnda ad upplysa um hvort stefndi hafi fengid 1anid ,,leidrétt™. bvi sé til ad svara
a0 stefndi hafi 4 sinum tima 6skad eftir pvi a0 f4 langtimalan 1 erlendum gjaldmidli,
og pad fengist. Stefndi telji sig ekki eiga neinn rétt & ,,leidréttingu* lansins,
einfaldlega vegna pess a0 1aniod sé¢ ekki med 6logmaeetri gengistryggingu. bess vegna
hafi stefndi ekki fengid neina laekkun a fjarhaed lansins, p6 svo ad pad hafi haekkad
verulega vegna gengisbreytinga, og telji sig ekki eiga rétt 4 neinum slikum
,Hleidréttingum®. Til studnings roksemdum sinum um ad forsendur ttreikninga



stefnanda fai ekki stadist bendi stefndi 4 ad eigid fé félagsins i arslok 2009 hafi
veri0 rimar 97,2 milljonir krona. Stefnandi geri i malinu kréfu um ad fa fyrir
11,04% 1 félaginu meira en helming pessa fjar, p.e. 55.120.556 kronur. Til pess ad
unnt veri ad leysa ut alla hluthafana med sama heetti pyrfti eigid fé félagsins ad
vera 499.280.390 kronur. Fyrir h6foun mals pessa hafi stefnandi fengid
domkvaddan matsmann til ad lata i té matsgerd um alitacfni sem vardi utreikning a
innlausnarverdi hlutafjarins, sem mal petta sntiist um. Til pess ad framkvama
umbedid mat hafi verid kvaddur til Sturla Jonsson, 16ggiltur endurskodandi.
Matsgerd hans hafi verid 16gd fram vid pingfestingu malsins. Af halfu stefnanda sé
engin grein gerd fyrir matsgerd pessari i stefnu og ekki visad til hennar sem
sonnunargagns um nein tiltekin atridi. Telji stefndi reyndar ad med pessari
matsgerd hafi stefnanda ekki tekist ad renna frekari stodum undir kréfugerd sina,
enda séu 1 matsgerdinni dregin fram ymis atridi sem stydji frekar malstad stefnda
en stefnanda. Visist um pad til utlistunar i kafla 2.2 { matsgerdinni, sem hafi
fyrirsdgnina ,,Adferd frjals sjodstreymis“. I malinu liggi frammi minnisblad Einars
Haflida Einarssonar, 16ggilts endurskodanda hja Deloitte ehf., sem annast hafi
endurskodun fyrir stefnda. Par sé gerd grein fyrir utreikningum hans 4 hlutafjareign
stefnanda og endurkaupsverdi samkvamt peim samningum sem adilar hafi gert
med sér. Nidurstada hans sé efst & bls. 3, par sem segi:

Heildarinnlausnarverd hlutafjarins veeri 4 bilinu kr. 24.806.750 — kr. 28.849.001,
sem veri pad uppgjorsverd sem hluthafasamkomulagid gerir rad fyrir ad pyrfti ad
greida LJ ef hun verdi buin ad greida allan hlutinn.

Oumdeilt sé ad stefnandi hafdi vid starfslok sin hja stefnda adeins eignast
83,3333% af pvi hlutafé sem hun hafi verid skrifud fyrir. Pegar vidredur malsadila
um innlausn hlutafjarins hofou siglt i strand hafi stefndi akvedid ad greida
stefnanda fyrir hlutaféd i samraemi vid utreikning endurskodandans, med peim
haetti ad tekin hafi verid efri morkin af hinum tilvitnudu fjarhaedum. Hafi stefnanda
samhlida bréfi, 16. juni 2011, verid send greidsla i samremi vid petta. Vid
uppgjorid hafi verid dregin fra skuld stefnanda vegna vidskiptanna, svo og adrir
fradrattarlidir samkvemt samningum adila. Greidslan hafi verid ad fjarhad
3.835.884 kronur. I bréfinu hafi verid tekid fram ad félagid hefdi akvedid ad nyta
ekki rétt sinn til ad greida hluta fjarhadarinnar med skuldabréfi. Med pessu
uppgjori telji stefndi ad stefnandi hafi fengid umsamid verd fyrir hlutaféo ad fullu
greitt. Stefnandi geri krofu til pess, verdi ekki fallist & sjonarmid hans um efni
samnings adila, ad samningurinn verdi 6giltur eda honum breytt med visan til 36.
gr. laga nr. 7/1936. Ekki sé p6 tekid fram i peirri malsutlistun til hvers 6gilding eigi
ad leida, en nertekast vaeri pa ad atla ad badir attu ad skila pvi sem peir hefou
fengid fra hinum a grundvelli samningsins. Ef pad sé réttur skilningur sé stefndi
tilbtinn til samninga um pad. Annars s¢ ekki skyrt i stefnunni hvad pad sé 1 36. gr.
laga nr. 7/1936 sem geeti att vid 1 pessu mali, en stefndi telji fjarri 61lu lagi ad
sanngirnisrok geti leitt til ivilnunar fyrir stefnanda 1 pessu mali. Hvad sem 6llu 60ru
1101 sé pad stadreynd ad pegar hun hafi hatt storfum hafi hun adeins verid bliin ad
greida 3.677.375 kronur af heildarkaupverdi umradds hlutafjar, en kaupverdid hafi
verid akvedio rimar 18 milljonir. Um pad bil helmingur hinnar innborgudu
fjarhaedar hafi verid greiddur meo ardi af hlutabréfunum, en um leid og stefnandi
hafi ordid hluthafi i félaginu hafi laun hennar verid hakkud umtalsvert til pess ad
gera henni kleift ad standa vid greidsluskilmalana, sem samid hafi verid um. Hin



geri 1 malinu krofu um a0 fa greiddar rétt teepar 30 milljonir krdna til viobotar peim
3,8 milljonum sem hun hafi pegar fengio. Stefnda sé 1jost ad sanngirni sé afsteett
hugtak, en hann telji pad ekki na yfir malstad stefnanda i mali pessu. Verdi ekki
fallist 4 syknukrdfu stefnda sé pess krafist ad krofur stefnanda verdi storlega
leekkadar. Sjonarmid sem ad adur séu rakin til studnings syknukrofu eigi einnig vid
um lekkunarkrofur stefnda. S¢€ pvi hardlega motmaelt ad utreikningar stefnanda a
stefnukrofu verdi lagdir til grundvallar nidurstodu i malinu, enda feli peir 1 sér
rokleysu sem enginn domstoll geti tekid mark 4. Ef fallist vaeri 4 krofugerdina veeri
um leid buid ad kippa fétum undan fyrirtaekinu sem gaeti ekki med nokkru moti
stadid undir innlausnarkréfum annarra starfsmanna 4 hlutafé peirra, sem buast megi
fastlega vid ad komi fram ef krofur stefnanda nai fram ad ganga. Stefnandi geri
jafnframt krofu til pess, verdi hann demdur til ad greida stefnanda eitthvad til
vidbotar pvi sem pegar hafi verid greitt, ad greidslukjor pess verdi dkvedin i
samrami vid hluthafasamkomulag adila, p.e. ad stefnda verdi heimilad ad greida
75% heildarfjarhedar med verdtryggdu skuldabréfi til 5 d&ra med fostum 5%
arsvoxtum. I pessu felst jafnframt ad vaxtakrofu stefnanda sé métmelt, enda sé hun
ekki 1 samreemi vid pa samninga sem krofurnar séu reistar 4.

Forsendur og niourstada

B40ir adilar hafa i malatilbunadi sinum itrekad visad til hluthafasamkomulags fra
30. november 2006 mali sinu til studnings og hafa nokkur dkveedi pess verid tekinn
upp 1 atvikalysingu i démi pessum. Stefnandi gerdist adili ad samkomulagi pessu i
framhaldi af kaupsamningi hennar og stefnda 30. desember 2006. T 12. gr.
hluthafasamkomulagsins segir ad verdi agreiningur um tilkun eda efndir pess skuli
hluthafarnir leggja sig fram um ad jafna hann. Takist pad ekki skuli dgreiningurinn
borinn undir gerdardom. bratt fyrir framangreint snyr dgreiningur adila fyrst og
fremst ad tulkun og skyringu 4 kaupsamningi adila fra 30. desember 2006 en eins
og rakid hefur verid voru pau akvadi hluthafasamkomulagsins sem maltu fyrir um
kaup starfsmanna & hlutum i stefnda p.m.t. dkveedi um skilyroi fyrir kaupum,
innlausn hluta, ef starfsmadur 1éti af storfum, og hvernig innlausnarverdid skyldi
reiknad, tekin efnislega obreytt upp 1 kaupsamningnum. Er pvi 12. gr.
hluthafasamkomulagsins ekki pvi til fyrirstodu ad mal petta fai efnislega medfero
fyrir héradsdomi.

Eins og itrekad hefur verid rakid lytur agreiningur adila ad pvi hvernig reikna beri
ut innlausnarverd peirra hluta i stefnda, sem voru 1 eigu stefnanda vid starfslok
hennar hja stefnda. Er meginagreiningurinn um, hvort taka beri tillit til
vaxtaberandi langtimaskulda vid utreikning innlausnarverdsins.

Af halfu stefhanda er 4 pvi byggt ad ekki hafi verid um pad samid ad vaxtaberandi
lan draegjust fra matsverdi stefnda, sbr. m.a. 6. gr. kaupsamnings adila fra 31.
desember 2006, og vaxtaberandi skuldir pvi ekki verid dregnar fra kaupverdi, pegar
salan til stefnanda hafi att sér stad. Kaup stefnda a 6dru félagi, Faktor
einkaleyfastofu ehf., 1 juni 2006, hafi tvofaldad deetlad EBITDA vegna arsins 2007.
Af peim s6kum hafi stefnandi greitt heerra verd fyrir hlutina en ella, pott félagid
s&ti uppi med langtimalan sem tekin hafi verid vegna peirra kaupa. Stefnandi hafi



hlotid ad gera rad fyrir ad ef hun neyddist til ad selja hluti sina & ny til félagsins
yrdi ekki notud dhagstedari adferd vid utreikning gengis bréfa hennar en pegar huin
hafi keypt. Ljost s¢ ad badir adilar og ekki sist stefnandi hafi gengid til samninga &
pessari forsendu. b4 hafi stefndi utbuid samninginn sjalfur og haft einn frumkvaedi
af vidskiptunum. Hann hafoi badi haft endurskodendur og [6gmenn sér vid hlid vid
pa samningsgerd og megi i pvi sambandi nefnda ad einn af hluth6funum, sem selt
hafi hluti til félaginu til ad gera s6lu & hlutum til lykilstarfmanna mogulega, hafi
verid stersta logmannstofa i landinu. Stefnandi hafi hins vegar verid launpegi hja
félaginu. Verdi pvi ad skyra 61l vafaatridi hvad skyringu kaupsamningsins vardi
stefnda i 6hag.

Af halfu stefnda er & pvi byggt ad pott i 6. gr. kaupsamnings adila hafi ekki,
samkvamt ordanna hljodan, verid um pad samid ad vaxtaberandi lan dregjust fra
matsverdi stefnda, hafi pad ekki utilokad ad tekio yrdi tillit til vaxtaberandi skulda i
framtidinni, ef slikar grundvallarbreytingar yrdu & fyrirteekinu eins og ordid hafi vid
samruna pess vid Faktor. b4 visar stefndi mali sinu til studnings til pess ad
samkvamt arsreikningi stefnda fyrir arid 2005, sem kaupverd hlutanna i stefnda
hafi reiknast 0t fr4, hafi nanast engar vaxtaberandi langtimaskuldir hvilt 4 félaginu,
eda svo overulegar ad per hefdu vart haft maelanleg ahrif & ttreikninginn. bess
vegna hafi tilvist pessara skulda enga pydingu vid urlausn malsins. Stefndi telji pa
roksemd stefnanda ad vid kaup stefnda 4 Faktor hafi detlud EBITDA vegna arsins
2007 tvofaldast og pad hafi leitt til pess ad stefnandi hafi greitt haerra verd fyrir
hlutina en ella, pott félagio, eins og segi 1 stefnu, sati uppi med langtimalan, sem
tekin hafi verid vegna peirra kaupa®. bessi roksemd fai ekki stadist enda sé pad
innbyggt 1 regluna um kaupverd bréfanna ad detla skuli sjodsstreymid tvo ar fram i
timann. Kaupin 4 Faktor og samruni félaganna sé sa pattur sem valdid hafi
gridarlegri tekjuaukningu hja hinu sameinada félagi og pess vilji stefnandi njota i
sjo0sstreymisutreikningunum. Pessu hafi hins vegar einnig fylgt veruleg lantaka
sem stefnandi vilji ekki ad komi inn i sama utreikning. Stefndi telji petta atridi syna
rokleysu 1 malatilbiinadi stefnanda. Stefndi byggi 4 pvi ad hann hafi notad sému
reikniadferd vid sdluna til stefnanda og notud hafi verid vid utreikning &
innlausnarvirdinu med peim breytingum sem beint leidi af pvi ad fyrirtaekid sé ekki
pad sama vid innlausnina og verid hafi pegar stefnandi hafi keypt hluti i pvi. ba
byggi stefndi & pvi ad umraeeddur kaupsamningur hafi verid verulega ivilnandi fyrir
stefnanda og pau greidslukjor sem hin hafi notid verid henni verulega hagstao.
bannig hafi hun adeins verid buin ad greida litid brot af kaupverdi bréfanna, pegar
han hafi heett storfum hja félaginu. bvi fari pess vegna fjarri ad félagid hafi beitt
stefnanda einhvers konar yfirburdastodu. I pvi sambandi verdi ad mati stefnda ekki
framhja pvi litid ad stefnandi sé vidskiptalogfredingur ad mennt, hiin hafdi starfad
hja félaginu i nokkur ar, pegar vidskiptin hafi att sér stad, og gert sér fulla grein
fyrir pvi hvad falist hafi i peim samningum, sem vid hana hafi verid gerdir. { malinu
liggi fyrir ferilskré stefnanda, sem hun hafi athent stefnda er htin hafi sétt um vinnu
hja félaginu 4 sinum tima. Par megi m.a. sjé ad i vidskiptafraedihluta ndms hennar
hafi hun valid sem valfag ,,Verdmetamat fyrirteekja®. Vafaatridi sem kunni ad koma
fram vid talkun samninganna verdi pess vegna ekki skyrd stefnanda i hag med
peim heetti sem gerd s¢ krafa um um i stefnunni. Hvad vardi fullyrdingar stefnanda
um ad umratt vaxtaberandi langtimalan sé ofreiknad, par sem ekki sé tekid tillit til
enduratreiknings vegna 0logmeetrar gengistryggingar, sé€ pvi til ad svara ad umraett
lan sé logmeett gengistryggt 1an og pvi ekki ad vaenta neinnar laekkunar 4 pvi. Hins
vegar hafi 1anid haekkad verulega vegna gengistryggingarinnar. P4 s¢ ennfremur
rangt, eins og stefnandi haldi fram, a0 stefndi hafi ekki feert naesta ars afborganir af



laninu til leekkunar 1 arsreikningi 2009. b4 byggir stefndi 4 pvi ad forsendur
utreikninga stefnanda til grundvallar stefnukrofum hans fai ekki stadist. Eigid fé
félagsins 1 arslok 2009 hafi verid ramar 97,2 milljonir krona. Stefnandi geri 1
malinu kréfu um ad fa fyrir 11,04% i félaginu meira en helming pessa fjar, p. e.
55.120.556 krénur. Til pess ad unnt veari ad leysa ut alla hluthafana med sama haetti
pyrfti eigid fé félagsins er vera 499.280.390 kronur.

Eins og itrekad hefur verid rakid gerdu paverandi hluthafar i stefnda
hluthafasamkomulag 30. november 2006. Meginmarkmid samkomulagsins var eins
og aréttad er i 5. gr. pess ad gefa svonefndum lykilstarfsmonnum félagsins kost 4 ad
eignast hluti 1 pvi.

[ 4. gr. kaupsamnings adila fra 31. desember 2006 er gerd grein fyrir forsendunum
fyrir kaupum stefnanda 4 hlutum i stefnda og eru paer sagdar pessar helstar:

A0 kaupandi sé og verdi afram starfsmadur seljanda.

Komi til pess ad kaupandi lati af storfum adur en tilgreindur eignarhlutur sé
ad fullu greiddur gangi kaupin sjalfkrafa til baka 4 peim hluta sem 6greiddur kunni
ad vera, pegar kaupandi lati af storfum. Skipti pa ekki mali hvort kaupandi lati af
storfum ao eigin 6sk eda sé sagt upp storfum.

Félagid endurkaupi pann hluta sem kunni ad vera greiddur i samrami vid 8.
gr. kaupsamningsins.

6. gr. kaupsamningsins er svohljodandi:

A hverjum adalfundi i félaginu sem halda skal fyrir mailok ar hvert, skal auk
endurskodads arsreiknings leggja fram utreikning 4 heildarverdmeeti hluta i
félaginu. Utreikningar pessir byggja 4 navirtu sjodstreymi félagsins sidustu 2 ar og
aztludu sjodstreymi naestu tveggja ara p.e.a.s. yfirstandandi ars og pess nesta.
Verdmaeti félagsins (sdluverd hluta) telst pannig vera medaltal sjo0streymis pessa
fjogurra ara framreiknad og nivirt med 15% avoxtunarkrofu.

Oumdeilt er ad framangreindur utreikningur var ekki lagdur fram 4 adalfundum
félagins eda kynntur hluthofum med 60rum heetti, 4 peim arum sem hér skipta mali.

8. gr. kaupsamningsins er svohljodandi:

A medan homlur & vidskipti med eignarhluti i félaginu hafa ekki verid afnumdar
skuldbindur félagid sig til ad kaupa og seljandi ad selja eignarhluti i félaginu a pvi
verdi sem ofangreindir Utreikningar segja til um med eftirtdldum skilmalum:

a) Félagio skuldbindur sig ad kaupa af hluthafa sem letur af storfum hja félaginu
og hluthafinn skuldbindur sig til ad selja 4 gildandi verdi 4 hverjum tima.

b) Félagid skuldbindur sig til ad kaupa af hluth6fum sem lata af storfum og
seljandi  ad selja med peim hatti ad stadgreidsla geti numid allt ad 25%
verOmaetis, en allt ad 75% verdi greitt med 5 ara skuldabréfi sem beri 5% fasta
vexti.



c) Umsyslupoknun félagsins er 1% af keyptum eignarhlut en engin poknun er
greidd vio solu.

d) Kaupverd hluta i félaginu, sem pad leysir til sin skal vera 3,5% laegra en reiknad
sOluverd (s6lugengi).

Stefndi skuldbatt sig med framangreindri 8. gr. kaupsamnings adila fra 31.
desember 2006 til ad innleysa pa hluti sem stefhandi keypti af félaginu, ef til
starfloka hennar keemi, 4 pvi verdi sem tutreikningur samkvamt 6. gr.
samkomulagsins melti fyrir um. Sama gilti um vidbotarhluti, sem stefnandi keypti
af stefnda med samkomulagi 31. agtst 2007. Utreikningur samkvaemt 6. gr.
samkomulagsins byggir 4 nivirtu sjodstreymi félagsins, reiknudu samkvaemt
fjogurra 4ra medaltali, pannig: Rauntlum sidustu tveggja ara og aatludu
sjo0streymi naestu tveggja ara, p.e. aztludu sjodstreymi yfirstandandi ars og naesta
ars. Verdmaeti félagsins (sdluverd hluta) telst pannig vera medaltal sjodstreymis
pessa fjogurra ara framreiknad og navirt med 15% avoxtunarkrofu.

Af hélfu stefnanda er & pvi byggt ad hugtakid sjodstreymi, samkvemt 6. gr.
samkomulagsins, beri i samrami vid pa adferd sem beitt hafi verid vio kaup
stefnanda & hlutum i stefnda a0 skyra sem beina tilvisun til EBITDA, sem vid
utreikning a verOmaeti fyrirtaekja eda greiningu a rekstri visi til rekstrarhagnadar an
tillits til vaxta, skatta og afskrifta. Ekki er agreiningur med adilum um ad kaupverd
stefnanda hafi byggst 4 EBITDA stefnda og var pad ennfremur stadfest i skyrslu
hins ddémkvadda matsmanns fyrir domi. Samkvaemt matsgerd hins ddémkvadda
matsmanns var utreikningur a pvi gegni sem stefnandi keypti hluti i stefnda 4, 31.
desember 2006, byggdur 4 veltufé fra rekstri 2004 og 2005 og 4etlun um veltufé
fra rekstri 2006 og 2007. Var arlegt medaltal 28.900.000 kronur og nivirdi m.v.
15% veginn fjarmagnskostnad 192.664.000 kronur. Gengi hluta 1 félaginu var
samkvamt pessum Utreikningi 9,633. Med sérstokum 15% afslatti var kaupgengi
stefnanda pvi 8,188. Samkvaemt matsgerd hins domkvadda matsmanns mun vera
hefd fyrir pvi ad til einfoldunar sé¢ horft til EBITDA vid mat & sjodstreymi
fyrirteekja, sbr. matsgerd, bls. 6.

[ matsgerd hins domkvadda matsmanns kemur fram st alyktun hans ad
adferdafraedin, sem fram komi i 6. gr. kaupsamnings adila, visi til verdmatsadferdar
sem jafnan sé nefnd ,,adferd frjals sjodstreymis®. Matsmadurinn skilgreinir i
matsgerdinni hugtakio ,,frjalst sj00streymi* og hvernig verdmaeti félags sé fundiod
med peirri adferd, sem 1 frjalsu sjodstreymi felist. Segir par m.a. ad fra ntvirdi
frjals sjodstreymis, ad viobattum eignum, sem ekki geti talist til rekstrartengdra
eigna, séu til ad finna verdmati eigin fjar dregnar fra langtimaskuldir félags, sbr.
matsgerd bls. 5. Vid framangreinda alyktun hins ddomkvadda matsmanns er
eftirfarandi ad athuga. Matsmadur var ekki i matsbeidni bedinn um talkun &
hugtakinu ,,sj60streymi* i 6. gr. kaupsamnings adila. Er alyktun hans pvi utan
matsbeidninnar og hefur ekki sonnunargildi & grundvelli hennar. Stefnandi hefur
moétmelt framangreindri alyktun matsmannsins sem malinu 6vidkomandi og
stefndi byggir malatilbiinad sinni ekki & umreeddri alyktun. Hefur hun pvi ekki
pydingu fyrir Urslit mals pessa.



Samkvamt fyrirliggjandi arsreikningi stefnda 2005 voru vaxtaberandi
langtimaskuldir stefnda, 31. desember 2005, samtals 3.822.399 kronur. Par af voru
naesta ars afborganir 3.276.342 krénur. Oumdeilt er ad ekki var tekid tillit til
pessara skulda, pegar gengi hluta i stefnda og s6luverd til stefnanda var dkvedid
m.v. 31. desember 2006.

Med hlidsjon af ordalagi 6. gr. kaupsamnings adila, sem &dur er rakid, pvi sem ad
framan er rakid um pa reikniadferd, sem beitt var vid kaup stefnanda 4 hlutum i
stefnda 31. desember 2006 (EBITDA), pvi ad dhvilandi vaxtaberandi langtimalan,
sem sannanlega hvildu 4 stefnda 4 pessum timamarki, voru ekki reiknud til
leekkunar & kaupverdinu og ad démétmelt er ad umraddur kaupsamningur var
saminn 4 vegum stefnda, sbr. vidtekin sjénarmid 4 svidi samningaréttar um contra
proferentem, verdur ad fallast 4 pad med stefnanda ad 4 stefnda hvili sénnunarbyrdi
fyrir pvi ad vid innlausn 4 peim hlutum, sem stefnandi hafdi greitt, pegar til
starfsloka hennar kom, eigi a0 beita annarri reikniadferd en peirri sem beitt var vid
kaup stefnanda & hlutum i stefnda og ahvilandi vaxtaberandi langtimalan ad
reiknast til fradrattar framreiknudu medaltals sjodstreymi. beirri sonnunarbyrdi
hefur stefndi ekki fullnegt og verdur hann ad bera hallann af pvi.

Af halfu stefnda er 4 pvi byggt, eins og adur hefur verid rakid, ad
grundvallarbreytingar hafi ordid a rekstri stefnda vid kaupin a4 Faktor um mitt ar
2006 og eigi per ad leida til breytinga 4 umsaminni reikniadferd vid innlausn a
hlutum stefnda med peim hetti sem stefnandi byggi 4 p.e. ad vaxtaberandi
langtimalan, sem tekid hafi verid vegna kaupanna 4 Faktor eigi ad reiknast til
leekkunar 4 navirtu medaltals sjodstreymi. Stefndi hefur ekki stutt framangreinda
malsastedu fullnegjandi lagalegum rokum um breyttar forsendur og verdur henni,
med visan til andmela stefnanda, pegar af peirri dsteedu hafnad.

Af halfu stefnda hefur peirri malsastadu verid teflt fram ad veroi fallist 4 krofur
stefnanda um innlausnarverdid, muni pad leida til 6sanngjarnar nidurstodu enda
muni stefnandi pa f4 1 sinn hlut mun meira af eiginfé félagsins en samsvari
hlutdeild hennar i eiginfénu midad vid hin hafi att 11,04% af heildarhlutafé
félagsins. Pess hefur ekki verid krafist ad halfu stefnda, med visan til videigandi
réttarheimilda, ad umraeddu akvadi 6. gr. kaupsamnings adila verdi breytt eda vikid
til hlidar, hvad utreikning 4 innlausnarvirdi vardi, med visan til pess ad akvadid sé
6sanngjarnt. Er pessari malsastaedu, med visan til andmela stefnanda, pvi hafnad.

Stefnandi hefur i stefnu sundurlidad stefnukrofur sinar. Hefur verid gerd grein fyrir
peim tutreikningi i peim kafla domsins sem lysir malsastedum og lagar6kum
stefnanda. Augljos reikniskekkja kemur fram 1 3. tl. ttreikningsins og hefur hun
verid leidrétt i eftirfarandi utreikningi stefnukrofunnar. Leidréttingin leidir til
leekkunar krofunnar:

1. Verdmeti skv. mati domkvadds matsmanns, sbr.

matsgerd, 1id 3.4, toflu 4 kr.
499.225.000
2. Hlutur stefhanda i stefnda, 13,25% kr.
66.147.313

3. Hlutur stefnanda m.t.t. hluta sem fallid hafi nidur vio starfslok,
83,33% af 13,25% eda 11,04% kr.



55.114.440

5. Lekkun skv. samningi um 3,5% kr. -

1.929.005

6. VerOmeti eignarhluta stefnanda m.v. s6lugengi kr.

53.185.435

7. Umsyslupdknun skv. samningi 1% kr. - 531.854

8. Kaupverd eignahluta kr.

52.653.581

9. Fra dragist skuldir kr. -19.131.527
Stefnukrafa kr.

33.522.054

Oumdeilt er ad hlutur stefnanda hafi vid starfslok, midad vid greidda hluti, verid
11,04%, sbr. tl. 3 og hun hafi pa skuldad 19.131.527 kronur af umsémdu kaupveroi,
sbr. tl. 9. b4 er 6umdeilt ad samkvamt 8. gr. kaupsamnings adila fra 31. desember
2006, c- og d-lidum, beri ad leekka innlausnarverd um 1% umsyslupoknun og 3,5%
sérstakan afslatt. Nafnverd utistandandi hluta skv. tl. 1 er samkvamt utreikningi
hins domkvadda matsmanns byggt & medalsjodstreymi aranna 2008-2011, navirtu
m.v. 15% veginn fjarmagnskostnad. bPessum utreikningi hefur ekki verid andmeelt
af stefnda og telst hann pvi réttur.

Stefndi hefur gert pa kréfu ad verdi hann demdur til ad greida stefnanda ,,eitthvad*
til vidbotar pvi sem hann hafi pegar greitt henni verdi greiosla krofunnar akvedin i
samrami vid ,,hluthafasamkomulag® adila p.e. stefnda verdi heimilad ad greida
75% heildarfjarhadar med verdtryggdu skuldabreéfi til fimm ara med fostum 5%
voxtum. I b-1id 12. gr. hluthafasamkomulagsins fra 30. névember 2006 segir ad sé
ekki unnt ad stadgreida kaupverdid sé félaginu heimilt ad greida allt ad 75% af
kaupverdinu med skuldabréfi til fimm ara, verdtryggt med 5% fostum voxtum og
60 manadarlegum gjalddogum. Stefndi hefur ekki lagt fram gogn pvi til
stadfestingar a0 honum sé ekki unnt ad greida domkrofur stefnanda. Stefnandi
hefur métmelt kréfunni og er henni pvi hathad.

Ekki eru lagaleg rok til ad dema stefnda til ad greida stefnanda verdbeaetur med
peim hatti sem hann gerir krofu um i stefnu og er peirri kréfu pvi hafnad. Um vexti
fer sem greinir i domsoroi.

Oumdeilt er ad stefndi hafi greitt stefnanda 3.835.884 kronur vegna innlausnar &
hlutum hennar i stefnda. Samkvamt greinargerd stefnda var greidslan innt af henti
20. jini 2011 en i stefnu er midad vid ad greidslan komi til lekkunar &
stefnukréfum fra og med 16. juni. bykir rétt ad mida vid pad timamark enda er pad
stefnda i hag.

Med visan til alls framangreinds er pad nidurstada domsins ad stefndi skuli greida
stefnanda 33.522,723 kronur med voxtum eins og greinir i domsordi. Med visan til
1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala verdur stefndi demdur til
a0 greida stefnanda malskostnad og telst hann hafilega akvedinn 2.128.000 kronur.
Hefur pa verid tekid tillit til utlagds kostnadar stefnanda vegna pingfestingar
malsins og matsgerdar og virdisaukaskatts af poknun 16gmanna.



Pordur S. Gunnarsson héradsdoémari kvedur upp dom pennan.
Domsord

Stefndi, Arnason Faktor ehf,, greidi stefnanda, Lovisu Jonsdottur, 33.522,723
kronur med 5% arsvoxtum fra 28. februar 2011 til 2. april 2012 en med
drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu
fra peim degi til greidsludags, allt ad fradregnum 3.825.884 krénum, sem greiddar
voru inn & skuldina 16. juni 2011. Stefndi greidi stefnanda 2.128.000 kronur i
malskostnad.
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