URSKURDUR
Héradsdoms Reykjavikur 21. névember 2013 i mali nr. X-95/2011:
Siminn hf.

(Andri Arnason hrl.)

gegn
Glitni hf.

(Helgi Pétur Magnusson hdl.)

Mal petta, sem pingfest var 29. april 2011, var tekio til urskurdar 24. oktober sl.
Soéknaradili er Siminn hf., Armula 25, Reykjavik. Varnaradili er Glitnir hf., S6Itani
26, Reykjavik.

L.

Endanlegar domkrofur soknaradila eru par adallega ad vidurkenndar verdi krofur
hans vi0 slitamedferd varnaradila, samtals ad fjarhad 34.241.703.713 krénur, sbr.
samanlagdar krofur 4 grundvelli krofulysinga nr. CL20091127-5895 ad fjarhed
4.192.758.701 krona, nr. CL20091127-5908 ad fjarhaed 1.377.989.978 kroénur, nr.
CL20091127-5924 ad fjarhaeo 2.724.900.883 kronur, nr. CL20091127-5928 ad
fjarhaed 7.989.045.515 kronur, nr. CL20091127-5934 ad fjarhaed 14.625.931.199
krénur og nr. CL20091127-5939 ad fjarheed 3.331.077.437 krénur, allar dagsettar
25. november 2009, og ad kroéfurnar njoti stodu 4 grundvelli 113. gr. laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

Til vara er pess krafist ad vidurkenndar verdi krofur soknaradila vid slitamedferd
varnaradila, samtals ad fjarhaed 24.378.599.534 kronur, sbr. samanlagdar krofur &
grundvelli kréfulysinga nr. CL20091127-5895 ad fjarhed 5.379.179.996 kronur, nr.
CL20091127-5908 ad fjarhaeod 1.795.380.120 kronur, nr. CL20091127-5924 ad
fjarhaeo 1.877.434.973 kronur, nr. CL20091127-5928 ad fjarhad 5.619.803.042
kronur, nr. CL20091127-5934 ad fjarhaed 7.864.789.088 kronur og nr.
CL20091127-5939 ad fjarhaeod 1.842.012.316 kronur, allar dagsettar 25. ndvember
2009, og ad krofurnar njoti stodu a grundvelli 113. gr. laga nr. 21/1991.



Loks er gerd su prautavarakrafa a0 stadfest verdi afstada slitastjornar varnaradila til
krafna soknaradila.

Pa er krafist malskostnadar ur hendi varnaradila ad skadlausu ad mati réttarins.

Varnaradili krefst pess a0 stadfest verdi su afstada hans ad sampykkja krofur
soknaradila sem almennar krofur vid slit varnaradila skv. 113. gr. laga nr. 21/1991,
samtals a0 fjarhaed 10.543.027.330 kronur.

Varnaradili krefst og malskostnadar ur hendi soknaradila ad skadlausu samkvemt
mati domsins.

IIL.

Mal petta snyst um uppgjor 4 sex samningum um gjaldmidla- og framvirk
gjaldmidlavidskipti sem adilar gerdu med sér i agust og september 2008. I
samningunum var tekid fram ad um pa giltu markadsskilmalar Glitnis og Almennir
skilmalar um framvirk gjaldmidlavidskipti, atgefnir af Sambandi islenskra
vidskiptabanka og Sambandi islenskra sparisjoda i febrtiar 1998, hér eftir nefndir
SFF-skilmalar. Med bréfi, dags. 11. oktober 2008, 6skadi sdknaradili eftir pvi vid
varnaradila ad 6llum samningunum yrdi lokad 4 vidmidunargengi pvi er Sedlabanki
Evropu hefoi gefid ut. Af halfu varnaradila var ekki brugdist vid beidninni um
lokun samninganna og runnu peir skeid sitt & enda i samrami vid tilgreindan
lokadag peirra. Tveir fyrstnefndu samningarnir voru med gjalddaga 24. oktober
2008, naestu tveir med gjalddaga 1. desember sama ar og tveir peir sidasttéldu med
gjalddaga 18. november sama ar.

Hinn 7. oktober 2008 tok Fjarmalaeftirlitid yfir vald hluthafafundar varnaradila,
vék stjorninni fré og skipadi skilanefnd yfir bankann med heimild 1 100. gr. a laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008. 1 kj6lfarid var
varnaradila veitt heimild til greidslustodvunar hinn 24. november sama ar. Med
gildistoku laga nr. 44/2009, um breytingu 4 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, var varnaradili tekinn til slitamedferdar og skildi upphaf hennar
midast vid 22. april 2009, pegar 16gin 6dludust gildi. Hinn 12. mai sama ar skipadi
Héradsdomur Reykjavikur slitastjorn yfir varnaradila, sem annast medal annars
medferd krafna 4 hendur honum. Gaf slitastjornin ut innkollun til
skuldheimtumanna, sem birtist i Logbirtingabladinu 26. mai 2009, og lauk
krofulysingarfresti 26. névember sama ar. Lysti soknaradili eftirgreindum sex



krofum 4 grundvelli umraeddra samninga, samtals ad fjarhad 34.241.703.713
krénur:

1. Krafanr. CL20091127-5895. Samningur nr. SW69248, dags. 16. september
2008. Lyst krafa ad hofudstol 3.783.556.679 kronur, dsamt drattarvoxtum fré 18.
november 2008 til 22. april 2009 ad fjarhaed 409.202.022 kronur, eda alls
4.192.758.701 kroéna.

2. Krafanr. CL20091127-5908. Samningur nr. SW69247, dags. 16. september
2008. Lyst krafa ad hofudstol 1.243.501.846 kronur, dsamt drattarvoxtum fré 18.
november 2008 til 22. april 2009 ad fjarhaed 134.488.132 kronur, eda alls
1.377.989.978 kronur.

3. Krafanr. CL20091127-5924. Samningur nr. SW67511, dags. 28. agust 2008.
Lyst krafa a0 hofudstol 2.480.377.128 kronur, asamt drattarvoxtum fré 1. desember
2008 til 22. april 2009 ad fjarhad 244.523.755 krénur, eda alls 2.724.900.883
kronur.

4. Krafanr. CL20091127-5928. Samningur nr. SW67510, dags. 28. agust 2008.
Lyst krafa a0 hofudstol 7.272.134.518 kronur, auk drattarvaxta fra 1. desember
2008 til 22. april 2009 ad fjarhad 716.910.997 krénur, eda alls 7.989.045.515
kronur.

5. Krofulysing nr. CL20091127-5934. Samningur nr. SW67205, dags. 25. agust
2008. Lyst krafa ad hofudstol 12.991.365.353 kronur, auk drattarvaxta fra 24.
oktober 2008 til 22. april 2009 ad fjarhad 1.634.565.846 kronur, eda alls
14.625.931.199 kronur.

6. Krofulysing nr. CL20091127-5939. Samningur nr. SW67204, dags. 25. agust
2008. Lyst krafa ad hofudstol 2.958.802.651 krona, auk drattarvaxta fra 24. oktober
2008 til 22. april 2009 ad fjarhaed 372.274.786 krénur, eda alls 3.331.077.437
kronur.

Kom fram i kréfulysingunum ad af halfu soknaradila veeri litid svo 4 ad
samkomulag hefdi verid um pad vid varnaradila ad samningarnir hefou verid gerdir
vid modurfélags soknaradila, Skipti hf., enda pott peir vaeru stiladir 4 soknaradila.
A0 60rum kosti veeri litid svo & ad peir hefou verid gerdir i umbodi og f.h. Skipta
hf. Loks var i kr6fulysingunum tekid fram ad til vara veeri litid svo 4 ad
krofulysingarnar hefou verid gerdar i nafni s6knaradila.

Varnaradili féllst ekki & krofurnar eins og peim var lyst heldur sampykkti paer med
breytingum, medal annars um ad hann teldi réttmaetan kréfuhafa vera soknaradila
en ekki Skipti hf. Af halfu s6knaradila var afstodu slitastjornarinnar motmeelt, en
agreiningur adila vard ekki jafnadur 4 kréfuhafafundum sem haldnir voru i pvi
skyni. T kjolfarid var akvedid ad visa dgreiningnum til héradsdéms i samraemi vid 2.
mgr. 120. gr. laga nr. 21/1991, sbr. 171. gr. laganna.



[ pinghaldi hinn 25. mai 2011 var sakarefni malsins skipt pannig ad fyrst yrdi
utkljadur agreiningur um hvort Skipti hf. geetu talist eigandi umraddra kratna
gagnvart varnaradila. Med arskurdi uppkvednum 5. jali 2012 var peirri krofu
soknaradila hafnad og stadfest ad soknaradili veri réttur krofuhafi pessara krafna.
Var st nidurstada stadfest med domi Haestaréttar i malinu nr. 514/2012.

[ pinghaldi hinn 22. febraar 2012 fér soknaradili fram 4 ad domkvaddir yrdu tveir
sérfrodir matsmenn til ad leggja mat 4: ,,Hvert var markadsgengi islensku
kréonunnar gagnvart Bandarikjadal (USD) og svissneskum franka (CHF) annars
vegar pann 18. ndvember 2008 og hins vegar pann 1. desember 2008?* Jafnframt
skyldi metid: ,,Hvert var markadsgengi islensku krénunnar gagnvart evru (EUR) og
sterlingspundi (GPB) pann 24. oktober 2008?° [ matsbeidninni kemur fram ad
matsmenn skuli leggja rokstutt mat & markadsgengi krénunnar gagnvart hinum
tilgreindu gjaldmidlum og skila nidurstodum i formi midgengis vidkomandi
gjaldmidla gagnvart islensku kronunni, greint nidur & framangreinda daga. Vid
matid skuli og leitast vid ad leggja til grundvallar vegid medaltalsverd islensku
kréonunnar i vidskiptum, eda eftir atvikum i bindandi kaup- og soélutilbodum med
islensku kronuna. Kemur og fram ao tilgangur matsbeioninnar s¢ ad leida i ljos
hvert verid hafi markadsgengi islensku kronunnar 1 frjdlsum vidskiptum
framangreinda daga i oktober, névember og desember 2008.

Varnaradili moétmeelti framangreindri beidni, en med urskurdi uppkvednum hinn 26.
april 2012 var fallist 4 a0 domkvadningin faeri fram og til ad framkvama matio
voru kvaddir til hinn 9. mai 2012 peir Arnar Jonsson, framkvaemastjori ALM
Fjarmalardogjafar hf., og Birgir Arnarson, yfirmadur markadsahettu Zurich
Insurance. Var matsger0 peirra, dags. 5. oktober 2012, 16gd fram i méalinu hinn 29.
sama manadar. I henni kemur medal annars fram ad med setningu neydarlaganna 6.
oktober 2008 hafi peim gjaldeyrismarkadi sem legid hafi til grundvallar 6llum
gjaldeyrissamningum hérlendis i reynd verid lokad. Megi faera rok fyrir pvi ad
sidasti raunheefi vidskiptadagur med gjaldeyri 4 frjalsum innanlandsmarkadi hafi
verid annad hvort fostudagurinn 3. oktober eda manudagurinn 6. oktober 2008.
Setja megi spurningarmerki vid hugtakid ,,markadsgengi* vid paer adstedur sem
rikt hafi & gjaldeyrismarkadi eftir endanlega yfirtoku skilanefnda gémlu bankanna.
Ger0 hafi verid tilraun til ad festa gengi midad vid gengisvisitdlu 175 hinn 7.
oktober 2008 en fram ad setningu gjaldeyrislaga 28. november sama ar hafi verid
rikjandi gjaldeyrishoft i formi mjog hamlandi reglna fra Sedlabanka {slands. Gogn
fra upplysingaveitunni Reuters Dealing séu einu areidanlegu gégnin um
gjaldeyrisvidskipti med islensku kronuna sem byggi 4 frjalsum vidskiptum og sé
pad pvi mat matsmanna ad pau gégn endurspegli best pau vidmid sem
matsmonnum beri ad hafa til hlidsjonar vid mat sitt. Fram kemur ad adferdafraedi
matsmanna byggist & pvi ad finna vegid medalgengi i vidskiptum i Reuters
Dealing. S¢ medalgengid fundid yfir pann tima sem tekid hefoi ad loka vidkomandi
samningum ef adilar hefou getad att vidskipti & somu dogum og i sému fjarhaedum
og endurspeglist i Reuters Dealing. Reuters Dealing endurspegli adeins
gjaldeyrisvidskipti milli evru (EUR) og islenskrar kronu (ISK), en par sem
vidskipti hafi verid frjals milli sterlingspunds (GBP), bandarikjadals (USD) og



svissnesks franka (CHF) annars vegar og evru hins vegar sé studst vio lokagengi
milli pessara mynta samkvamt Bloomberg. Er 1 nidurstodukafla matsins birt tafla
er synir gengi islensku kronunnar & moti GBP og EUR hinn 24. oktober 2008 og a
moti CHF og USD hinn 18. névember og 1. desember 2008. Midad sé vid
ofangreinda adferdafradi og lokagengi GBP/EUR, CHF/EUR og USD/EUR 4a
vidkomandi degi samkvemt Bloomberg.

Nidurstada matsins s€ pvi eftirfarandi:

EUR CHF GBP USD
24.10.2008 221,01 278,65
18.11.2008 241,75 159,24 191,59
01.12.2008 235,67 154,95 186,88

[ pinghaldi hinn 20. desember 2012 voru ad 6sk varnaradila domkvaddir prir
sérfrooir yfirmatsmenn til ad framkvama yfirmat, en i pinghaldi 19. mars 2013
lysti varnaradili pvi yfir ad hann hygdist ekki leggja yfirmatsgerdina fram.

111,
Malsastedur soknaradila

Soknaradili kvedst byggja & pvi adallega ad leggja beri skrad gengi Sedlabanka
Evrépu til grundvallar uppgjori gjaldmidlasamninga peirra sem krofur soknaradila

byggjast a.

Samkvaemt 19. gr. laga nr. 26/2001 um Sedlabanka {slands skuli skrad gengi
bankans notad til vidmidunar i opinberum samningum, démsmalum og 60rum
samningum milli adila pegar 6nnur gengisvidmid séu ekki tiltekin. Séknaradili telji
hins vegar ad 1 samningum milli adila hafi einmitt verid samid um tiltekna
gengisvidmidun og pvi eigi 19. gr. laganna ekki vid. I gjaldmidlasamningunum sé
tekid fram ad um pa gildi markadsskilmalar varnaradila og SFF-skilmalarnir.
Varnaradili hafi ekki brugdist vid beidni soknaradila um lokun samninganna og pvi
hafi peir runnid sitt skeid 4 enda i samraemi vid tilgreindan lokadag peirra. Tveir
samninganna hafi verid med lokagjalddaga hinn 24. oktober 2008, adrir tveir med
lokagjalddaga 1. desember 2008 og peir tveir sidustu med lokagjalddaga 18.
névember 2008. [ 2. mgr. gr. 4.1 i SFF-skilmalunum komi fram ad falli ssamningur
um framvirk gjaldmidlavidskipti Gr gildi samkvamt samkomulagi samningsadila
skuli reikna 0t hagnad og tap adila vegna markadsadstaedna skv. gr. 4.2 og kostnad
sem samningsadilar verdi fyrir og skuli mismunurinn gerdur upp 4 milli peirra. {



tilvitnadri gr. 4.2 segi m.a. ordrétt: ,,Falli samningur um framvirk
gjaldmidlavidskipti ur gildi reiknar bankinn Gt pann hagnad og tap sem myndast hja
samningsadilunum vid pad ad samningurinn fellur ar gildi. Hagnadur og tap er
fundid med pvi ad bera saman virdi samningsins vid riftun hans, midad vid vexti og
gengi hlutadeigandi gjaldmidla & peim tima, og virdi hans 4 athendingardegi.
Utreikningurinn skal byggdur 4 markadsskilyrdum tveimur bankadégum fyrir
samningsslitadaginn.*

b4 telji soknaradili unnt ad hafa til hlidsjonar 2. mgr. 7. gr. markadsskilmalanna,
par sem segi ad lokun & slikum samningi skuli fara fram 4 edlilegu gengi ,,m.v.
markadsgengi‘‘, markadsvexti og kjor vidskiptamanns & peim tima.

Soéknaradili bendir & ad undir venjulegum kringumstedum endurspegli skrad gengi
Sedlabanka Islands markadsgengi kronunnar gagnvart hinum tilgreindu
gjaldmidlum. Pad hafi p6 ekki verid reyndin 4 lokadogum gjaldmidlasamninganna
par sem skradri gengisvisitolu og opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands
hafi pa verid handstyrt af halfu bankans. I oktober 2008 hafi Kaupping banki hf.,
Glitnir banki hf. og Landsbanki slands hf., auk Sedlabanka Islands, verid adilar ad
millibankamarkadi med gjaldeyri. Fra og med 6. oktober 2008 s¢ 1jost ad enginn
markadsadila hafi sinnt skyldum sinum sem vidskiptavaki. Hafi pvi skapast
omoguleiki fyrir Sedlabankann ad skra opinbert vidmidunargengi i samraemi vid
akvaedi gjaldeyrisreglna par um. Petta hafi verio stadfest i eftirgreindri tilkynningu
Sedlabanka [slands hinn 30. oktober 2008: ., Vegna hinna sérstoku adsteedna sem
upp komu 1 rekstri banka nt 1 oktober 16gdust nidur vidskipti & millibankamarkadi
med gjaldeyri. A peim markadi sinntu storu vidskiptabankarnir prir hlutverki
vidskiptavaka skv. reglum um tidni tilboda, veromyndun og fleira.*

[ eftirgreindri tilkynningu Sedlabankans fra 8. oktober 2008 hafi enn fremur verid
stadfest ad gengisskraning bankans byggdist ekki 4 gengi islensku kronunnar &
markadi: ,,Sedlabanki Islands hefur i tvo daga att vidskipti med erlendan gjaldeyri 4
0dru gengi en myndast hefur 4 markadi. Ljést er ad studningur vid pad gengi er
ekki negur. Bankinn mun pvi ekki gera frekari tilraunir i pessa veru ad sinni.“ ba
hafi Sedlabanki {slands hinn 10. oktober 2008 sent fra sér tilmaeli til
innlédnsstofnana um timabundna takmorkun 4 utflaedi gjaldeyris. Pau tilmeeli hafi
loks verid leyst af holmi hinn 4. desember 2008 med reglum nr. 1082/2008 um
gjaldeyrismal, sem atlad hafi verid a0 takmarka utfleedi gjaldeyris sem gaeti haft
neikved ahrif 4 endurreisn stodugleika 4 gjaldeyrismarkadi.

b4 beri ad nefna ad samhlida vidskiptum & millibankamarkadi 4 {slandi fari fram
vidskipti i gegnum midlarakerfi Reuters, milli fj6lda innlendra og erlendra
fjarmalastofnana. Par hafi farid fram vidskipti fra pvi 1 lok fyrstu viku oktober 2008
sem falid hafi i sér verulegt fravik fra skradu gengi Sedlabanka fslands. Evropski
Sedlabankinn hafi allt til 3. desember 2008 birt daglegt vidmidunargengi islensku



krénunnar, 1 pad minnsta gagnvart evru. Hafi bankinn birt vidmidunargengi
gagnvart fjolda gjaldmidla og sé gengid byggt 4 samradsferli vid adra sedlabanka.
Fram komi 4 heimasidu bankans ad gengisskraning hans midi ad pvi ad tryggja ad
skrad gengi endurspegli rikjandi markadsadstaedur 4 peim tima sem samradsferlid
hafi att sér stad, sem sé a0 jafnadi kl. 14.15 ad mid-evropskum tima (CET). Skrad
gengi islensku kronunnar gagnvart evru hja Evropska Sedlabankanum hafi falio i
sér medaltal kaup- og solutilboda og gefi pannig skyra visbendingu um
markadsgengi 4 hverjum tima.

Verdi ekki fallist &4 ad leggja beri til grundvallar gengi Sedlabanka Evrépu, sbr.
framangreint, byggi soknaradili a pvi ad leggja beri til grundvallar annad
markadsgengi, sem taki mid af raunverulegum vidskiptum med islenskar kroénur 4
vidmidunardogum. { pvi sambandi megi nefna ad erlendar fjarmalastofnanir muni
hafa att vidskipti med islensku kronuna 4 umraeddum tima, baedi sin i milli svo og
vi0 adra vidskiptavini. Slik vidskipti muni ekki endilega i 61lum tilvikum hafa
tengst hreinum gjaldeyrisvidskiptum heldur muni einnig vera um ad reda
vidmidunargengi islenskrar kronu gagnvart erlendum gjaldmidlum vid uppgjor
hvers konar samninga, afleiduvidskipta og vid kaup og solu eigna, svo eitthvad sé¢
nefnt. Askilji soknaradili sér rétt til ad leggja fram frekari upplysingar fra erlendum
fjarmalastofnunum um framangreint og/eda 6ska eftir matsgerd domkvaddra
matsmanna um raunverulegt markadsgengi islensku kronunnar.

Soknaradili kvedst lita svo 4 ad ekki sé dgreiningur milli malsadila um tutreikning
krafnanna, p.m.t. gengisvidmidanir Sedlabanka Evrépu 4 vidkomandi lokaddgum,
enda pott varnaradili hafi hathad pvi ad leggja beri umreeddar gengisvidmidanir til
grundvallar i mélinu. Su afstada slitastjornar varnaradila ad mida uppgjor
gjaldmidlasamninganna vid skrad gengi Sedlabanka Islands hafi ekki verid
rokstudd sérstaklega i bréfum slitastjérnarinnar frd4 10. mai 2010. Beri varnaradili
allan hugsanlegan halla af 6fullkomnum rokstudningi hvad petta vardi.

V.
Malsastedur varnaradila

Varnaradili byggir krofur sina 4 pvi ad mida beri uppgjor umraeddra samninga viod
skrad gengi Sedlabanka Islands 4 gjaldddgum peirra, sbr. 19. gr. laga nr. 36/2001
um Sedlabanka [slands, en par komi skyrt fram ad bankinn skuli skra gengi
islensku kronunnar gagnvart helstu gjaldmidlum 4 hverjum degi. Adilar séu
sammala um ad gera eigi samningana upp 4 lokadegi peirra.

Varnaradili motmeli peirri stadhaefingu soknaradila ad samid hafi verid um tiltekin
gengisvidmid. I samningum adila komi fram ad markadsskilmalar Glitnis og SFF-
skilmalarnir gildi um framvirk gjaldmidlavidskipti og skiptasamninga peirra. I 4.



gr. SFF-skilmalanna komi fram hvernig reikna skuli greidslur vid samningsslit.
Hins vegar sé naudsynlegt ad benda 4 pa stadreynd ad soknaradili beri ekki fyrir sig
ad mida eigi uppgjorid vid samningsslit skv. 3. gr. skilmalanna, eins og askilid sé i
skilmalunum. Ljost sé ad askilnadur 3. gr. um ad samningarnir hafi verid
gjaldfelldir eda peim rift eigi ekki vid, enda s¢ krafa sdknaradila byggd a pvi ad
mida eigi uppgjor vid lokadag samninganna. Af malsastaedum soknaradila verdi
pannig ekki rd0id ad akveedi 4. gr. skilmalanna eigi vid i umreeddum tilvikum, enda
hafi samningum adila aldrei verid rift eda peir gjaldfelldir. Hins vegar hafi verid
farid fram 4 lokun samninganna an pess ad dkvedum 3. gr. veri beitt. Varnaradili
telji pvi einsynt ad dkveedi 19. gr. laga um Sedlabanka [slands eigi vid og ad notast
skuli vid vidmid vidkomandi gjaldmidla eins og peir séu skradir hja Sedlabanka
fslands 4 lokadegi hvers samnings.

Verdi ekki fallist 4 a0 lita beri fram hja akvaeedum SFF-skilmélanna um greidslur vid
samningsslit s¢ pvi engu ad sidur haldid fram ad slikt uppgjor fari fram med sama
hatti og ad ofan hafi verid lyst, p.e. i samraemi vid 19. gr. laga um Sedlabanka
fslands. I grein 4.1 i SFF-samningsskilmalunum komi fram ad falli samningur um
framvirk gjaldmiodlavidskipti ur gildi skuli reikna Gt hagnad og tap adila i samraemi
vid grein 4.2. [ grein 4.2. segi: ,,... hagnadur og tap er fundid med pvi ad bera
saman virdi samningsins vi0 riftun hans, midad vid vexti og gengi hlutadeigandi
gjaldmidla 4 peim tima og virdi hans 4 afhendingardegi. Utreikningur skal byggdur
a markadsskilyroum tveimur bankaddgum fyrir samningslitadaginn.* Pessi grein i
samningnum segi einungis til um hvernig uppgjor vidskipta skuli fara fram en viki
ekki til hlidar lagadkvedum sem um uppgjorid gildi. ba verdi ekki séd af 2. mgr. 7.
gr. SFF-skilmalanna ad samid hafi verid um ad mida skuli vid gengi Sedlabanka
Evropu. bar sé einungis talad um edlilegt gengi midad vid markadsgengi,
markadsvexti og kjor vidskiptamanns.

Varnaradili métmeeli peirri fullyrdingu sdknaradila ad par sem skradu gengi
Sedlabanka Islands hafi verid handstyrt 4 lokagjalddaga samninganna hafi pad ekki
verid rétt markadsgengi og pvi sé rétt ad mida vid gengi Sedlabanka Evropu i
uppgjori gjaldmidlasamninga adila. Fyrir hrun islensku bankanna i oktober 2008
hafi verid til stadar virkur gjaldeyrismarkadur par sem allir bankarnir hafi verid
vidskiptavakar og att adild ad gjaldeyrismarkadnum, auk Sedlabanka fslands. A
virkum gjaldeyrismarkadi radist gengi gjaldmidla af frambodi og eftirspurn
gjaldmidla & markadi. Gengi gjaldmidla verdi badi ad skoda ut fra kaupverdi
gjaldmidils og einnig ut fra magni vidskipta. Magn og fjoldi vidskipta séu
grundvallarupplysingar til ad meta verdmyndun & milli vidskipta & markadi. Magn
gefi visbendingu um hve kvikur markadur sé. A kvikum markadi geti mikil
vidskipti (haar fjarhaedir) att sér stad med tiltdlulega litlum verdbreytingum. bad
hversu kvikur markadur sé gefi visbendingar um pad hversu ahugaverdur
vidkomandi gjaldeyrismarkadur s¢. bvi kvikari sem markadur sé pvi dypri sé hann,
p.e. pvi audveldara sé ad kaupa og selja gjaldeyri.



[ byrjun oktéber 2008 hafi ordid verulegur 6roleiki 4 gjaldeyrismarkadi med
islensku kronuna. Vidskipti hafi farid minnkandi og dhugi erlendra adila til kaupa 4
islenskum kronum dregist saman og ordid nanast enginn. Hafi pad leitt til
verulegrar laekkunar islensku kronunnar gagnvart 6drum gjaldmidlum. I pvi skyni
ad koma i veg fyrir algjort hrun kronunnar hafi Sedlabanki Islands komid & fot
tilbodsmarkadi med gjaldeyri hinn 15. oktober 2008 og byggi st heimild & akvaeodi
3. mgr. 18. gr. laga um Sedlabankann. I akvadinu komi fram ad Sedlabankinn setji
reglur um skipulag gjaldeyrismarkada eftir pvi sem kvedid s¢ 4 um i [6gum um
gjaldeyrismal og pa geti hann vid sérstakar adstedur takmarkad timabundid eda
stodvad vidskipti 4 skipulogdum gjaldeyrismorkudum. Sedlabankinn hafi neydst til
a0 beita sérstokum urredum 4 gjaldeyrismarkadi med islensku kronuna og styrt
gengi hennar til ad koma 1 veg fyrir verulegt hrun islensks efnahagslifs. Pad ad illa
hafi gengid hja Sedlabankanum ad eiga vidskipti med kronur & skradu
markadsgengi fyrstu dagana eftir hrun hafi hér ekkert ad segja og gefi ekki til
kynna ad med pvi skuli mida vid markadsgengi Sedlabanka Evropu eda annad
erlendis skrad gengi islensku kronunnar.

Motmeelt sé peirri fullyrdingu soknaradila ad einungis skuli mida vid gengi
Sedlabanka Islands vid venjulegar kringumstadur. Kvedid sé skyrt 4 um pad i 19.
gr. laga um Sedlabanka slands ad vid uppgjor i samningum milli adila skuli
stydjast vid skrad gengi Sedlabanka fslands 4 uppgjérsdegi. Eigi pad lika vid 4
timum par sem sveiflur verdi 4 gjaldeyrismoérkudum og Sedlabankinn purfi ad gripa
til I16gakvedinna adgeroa.

Soéknaradili hafi hvorki fert sonnur fyrir pvi ad gengi Sedlabanka Evropu, fra
oktober til og med november 2008, hafi midad vid virkan gjaldeyrismarkad, par
sem gengid hafi byggst 4 frambodi og eftirspurn med islenskar kronur, né ad gengio
hafi byggst 4 magni og verdi islensku kronunnar. Varnaradili hafi sent Sedlabanka
Evropu fyrirspurn med bréfi, dags. 2. mai 2011, sem bankinn hafi svarad med bréfi
sinu 12. sama méanadar. [ svarinu komi eftirfarandi fram: ,,The exchange rates
against the euro published by the ECB are released for reference purposes only.*
Samkvamt pessu sé pad gengi sem Sedlabanki Evropu birti adeins til hlidsjonar og
hafi ekki byggst 4 raunverulegum vidskiptum heldur takmoérkudum
markadsupplysingum. b4 hafi bankinn fastsett gengi evru gagnvart islensku
kronunni fra 30. oktdber til 3. desember 2008 og 1 framhaldi hatt skraningu a gengi
islensku kronunnar gagnvart evru. Syni pad ad markadurinn hafi verid ovirkur og
a0 erfitt hafi verid fyrir Sedlabanka Evrépu ad dkvarda gengi evru gagnvart
islensku kronunni.

Eigi ad nota annad gengi en pad sem Sedlabanki Islands gefi ut hljoti st skylda ad
hvila & sdknaradila ad syna fram & ad annad gengi hafi stadid honum til boda og ad
adilar hefou getad att vidskipti 4 pvi gengi.



beirri stadhafingu soknaradila s¢ motmelt ad skapast hafi 6moguleiki hja
Sedlabanka Islands vid ad skra opinbert vidmidunargengi fra 6. oktober 2008, par
sem markadsadilar 4 millibankamarkadi, p.e. Glitnir, Kaupping og Landsbankinn,
hafi verid hettir ad eiga vidskipti par. Sedlabankinn hafi fullar heimildir til ad
takmarka og hefta gjaldeyrisvidskipti pegar sérstakar adsteedur séu til stadar, auk
pess sem Sedlabankinn hafi alltaf heimild til ad eiga vidskipti & gjaldeyrismarkadi,
sbr. 16g um Sedlabanka fslands. Renni tilkynningar Sedlabanka Islands fra 8.
oktober og 30. oktober 2008 stodum undir pad. Tilkynningarnar beri med sér ad
eini raunhaefi gjaldeyrismarkadurinn innanlands med islenskar kronur haft byggst &
skradu gengi Sedlabanka Islands.

Varnaradili tekur loks fram ad hann fallist & rétt soknaradila til drattarvaxta af
sampykktri fjarheed fra uppgjorsddgum samninga til 22. april 2008, 1 samraemi vid
1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001.

V.
Niodurstada

Fyrir liggur ad varnaradili brast ekki vid beidni soknaradila 1 bréfi, dags. 11.
oktober 2008, um lokun umraeddra samninga og ad samningarnir runnu pvi sitt
skeid 4 enda 1 samrami vid tilgreinda lokadaga peirra. Er dgreiningslaust med
adilum ad samningana skuli gera upp midad vid stodu peirra 4 gjalddaga, eda
athendingardegi, hvers samnings fyrir sig, 24. oktober, 18. ndvember og 1.
desember 2008, en adila greinir hins vegar 4 um hvada gengi gjaldmidla skuli mida
uppgjorio vio.

Soknaradili hefur visad til pess ad 1 2. mgr. gr. 4.1 1 SFF-skilmalunum komi fram ad
falli samningur um framvirk gjaldmidlavidskipti Gr gildi samkvemt samkomulagi
samningsadila skuli reikna it hagnao og tap adila vegna markadsadstedna skv. gr.
4.2 og kostnad sem samningsadilar verdi fyrir og skuli mismunurinn gerdur upp a
milli peirra. A grundvelli pessa samningsakvaedis séu adilar pvi bundnir vid ad gera
samningana upp med tilliti til raunverulegs markadsgengis. Pegar til pess er litid ad
adilarnir eru sammala um a0 samningana beri ad gera upp 4 gjaldaga peirra, pannig
ad peir verdi i raun efndir 1 samreemi vid efni sitt, verour pegar af peirri astaedu ekki
talid ao lita beri svo 4 ad umraddir samningar hafi fallid ur gildi pannig ad byggt
verdi 4 akvaedum gr. 4.2 vid uppgjor peirra. Samkvamt pvi verdur heldur ekki &
pad fallist med soknaradila ad adilar hafi sérstaklega um pad samid ad endanlegt
uppgjor samninganna teeki mid af raunverulegu markadsgengi umraeddra
gjaldmidla & uppgjorsdegi samninganna.



[ 19. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka Islands, er kvedid 4 um ad hvern virkan
dag sem skipulegir gjaldeyrismarkadir séu almennt starfandi skuli Sedlabanki
Islands skra gengi kronunnar gagnvart helstu gjaldmidlum. Pad gengi skuli notad til
vidmidunar i opinberum samningum, démsmalum og 6drum samningum milli adila
pegar 6nnur gengisviomidun sé ekki sérstaklega tiltekin. Enn fremur geti
Sedlabankinn akvedid ad skra gengi kronunnar 4 peim dogum sem skipulegir
gjaldeyrismarkadir séu almennt ekki starfandi. begar sérstaklega standi a geti
Sedlabankinn timabundid fellt nidur skraningu 4 gengi kronunnar. P4 segir 1 3. mgr.
18. gr. somu laga ad Sedlabankinn setji reglur um starfsemi skipulegra
gjaldeyrismarkada eftir pvi sem kvedid sé 4 um i 16gum um gjaldeyrismal. A
grundvelli peirrar heimildar gaf Sedlabankinn ut tilmeli 10. oktéber 2008 um
timabundna temprun 4 utfleedi gjaldeyris 1 pvi skyni ad koma i veg fyrir hrun
krénunnar. Hinn 15. sama manadar kom bankinn sidan 4 fot tilbodsmarkadi med
gjaldeyri og sagoi i tilkynningu bankans pann dag ad fyrirkomulag
gjaldeyrisvidskipta yrdi fra peim tima med peim heetti ad daglega yroi haldid
uppbod sem myndi veita visbendingu um gengi islensku krénunnar gagnvart
erlendum myntum og ad gengid myndi rddast af frambodi og eftirspurn gjaldeyris.
b4 kemur fram 1 tilkynningu sem birtist 4 heimasidu bankans hinn 30. oktober 2008
ad vegna hinna sérstoku adsteedna sem upp hafi komid i rekstri banka fyrr i peim
manudi hafi vidskipti 4 millibankamarkadi lagst nidur en 4 peim markadi hafi storu
vidskiptabankarnir prir sinnt hlutverki vidskiptavaka samkvaemt reglum um tidoni
tilboda, verdmyndun og fleira. [ stadinn hafi komid framangreindur
tilbodsmarkadur med gjaldeyri. A honum séu fleiri fjsrmalafyrirtaeki en vid fyrri
skipan en pau taki p6 ekki 4 sig skyldur vidskiptavaka. Séu nidurstédur um
vidskipti og verd birtar daglega 4 heimasiou Sedlabankans. P4 er pess ad geta ad
hinn 28. november sama ar voru 4 heimasiou Sedlabankans birtar nyjar reglur um
gjaldeyrismal par sem tilmeeli bankans fra 10. oktéber, um timabundna temprun a
tfledi gjaldeyris, voru afturkollud. 1 tilkynningu Sedlabankans vegna pessa kom
fram ad i pvi fzlist p6 ekki ad homlum 4 fjarmagnsflutningum 4 milli {slands og
annarra landa yrdi aflétt ad sinni, sem aftur pyddi m.a. ad vidskipti & milli innlendra
og erlendra adila med verdbréf og adra fjarmalagerninga, sem gefin hefou verid ut i
islenskum kronum, veeru 6heimil og ad erlend afleiduvidskipti, sem ekki tengdust
voru- og pjonustuvidskiptum, veeru takmorkud eda 6heimil. Loks segir eftirfarandi
i tilkynningu sem birtist & heimasidu Sedlabankans hinn 3. desember 2008:
,Undanfarnar vikur hefur verid studst vid bradabirgdaskipan gjaldeyrisvidskipta
milli fjarmalafyrirtekja 4 svonefndum tilbodsmarkadi Sedlabanka fslands.
Sedlabankinn hefur verid ndnast eini seljandi gjaldeyris 4 peim markadi. Gengid
hefur motast af kauptilbodum annarra og akvordun Sedlabankans hverju sinni.*

Eins og 4dur er fram komid somdu malsadilar ekki sérstaklega sin 1 milli um pad
hvada gengi skyldi mida uppgjor umraeddra samninga vid 4 gjalddaga peirra. begar
til pess er litid, og jafnframt pess ad lita verour svo 4 ad 4 peim dogum sem uppgjor
umraddra samninga midast vid hafi i 6llum tilvikum verid starfandi skipulegur
tilbodsmarkadur i skilningi framangreindrar 19. gr. laga nr. 36/2001, verdur fallist &
pad med varnaradila ad mida beri uppgjor samninganna vid skradd gengi Sedlabanka
Islands 4 gjalddaga hvers samnings fyrir sig. Verdur ekki talid ad neinu breyti i pvi
tilliti pott st stada hafi verid uppi 4 pvi timabili ad gengisskraning islensku
kronunnar hafi ekki 1 hvivetna rddist af frjalsum vidskiptum markadsadila.



Med hlidsjon af framangreindu, og par sem ekki er agreiningur um utreikning a
krofu soknaradila midad vid framangreindar forsendur, verdur fallist & krofu
varnaradila, og um leid prautavarakrofu soknaradila, um ad stadfest verdi su afstada
varnaradila ad sampykkja krofur soknaradila sem almennar kréfur vid slit
varnaradila skv. 113. gr. laga nr. 21/1991, samtals ad fjarhaed 10.543.027.330
kronur.

Soéknaradila verdur gert ad greida varnaradila 600.000 kronur i malskostnad i
pessum sidari hluta dgreiningsmalsins.

Asgeir Magnuisson héradsdomari kvedur upp arskurd pennan sem domsformadur,
asamt meddomendunum dr. Sigurdi Hannessyni sterdfraedingi og Stefni
Kristjanssyni vidskiptafraedingi.

Urskurdarord:
Vi0 slit varnaradila, Glitnis hf., er vidurkennd krafa séknaradila, Simans hf., ad

fjarhaed 10.543.027.330 kronur med stodu 1 réttindardd skv. 113. gr. laga nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Soéknaradili greidi varnaradila 600.000 kronur 1 malskostnad.

Asgeir Magnusson.

Sigurdur Hannesson

Stefnir Kristjansson



