URSKURDUR
Héradsdoms Reykjavikur pridjudaginn 5. november 2013 i mali nr. X-76/2011:
Oliudreifing ehf.

(Gunnlaugur Ulfsson hdl.)

gegn
Glitni hf.

(Hilda Valdimarsdottir hdl.)

Mali pessu, sem er agreiningsmal vid slitamedferd varnaradila, var beint til
domsins me0 bréfi slitastjornar varnaradila 28. febraar 2011 og var pad pingfest 18.
april sama ar. Um lagagrundvoéll visadi slitastjorn til 171. gr., sbr. 2. mgr. 120. gr.
laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Malid var tekid til urskurdar ad lokinni
adalmeoferd 4. oktober sl.

Soknaradili er Oliudreifing ehf., Gelgjutanga, Reykjavik, en varnaradili er
Glitnir hf., So6ltani 26, Reykjavik.

Soknaradili krefst pess ad vid slitamedferd varnaradila verodi krafa hans ad
fjarhaed 682.172.650 kronur vidurkennd sem almenn krafa samkvemt 113. gr. laga
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, auk drattarvaxta af 986.707.063,45 krénum fra 7. oktober 2008
til 22. april 2009, sbr. 2. mgr. 5. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

ba krefst soknaradili malskostnadar.

Varnaradili krefst pess adallega ad stadfest verdi st afstada slitastjornar hans
ad hafna ofangreindri krofu soknaradila, sem er nr. CL20091125-3623, 1 krofuskra
varnaradila.

ba krefst varnaradili malskostnadar.

Eins og ad framan greinir er mal petta agreiningsmal vid slitamedferd
varnaradila en samkvemt heimild i 100. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr.
125/2008 um heimild til fjarveitingar Ur rikissjodi vegna sérstakra adsteedna a
fjarmalamarkadi o.1l., tok Fjarmalaeftirlitid 7. oktober 2008 yfir vald
hluthafafundar i varnaradila, vék stjorn hans fra og setti yfir hann skilanefnd.

Varnaradila var 24. névember 2008 veitt heimild til greidslustddvunar med
urskurdi Héradsdoms Reykjavikur. Med 16gum nr. 44/2009, sem breyttu nokkrum
akvadum laga nr. 161/2002, var varnaradili tekinn til slita og skyldi upphaf peirra



midast vid 22. april 2009 pegar 16gin 6dludust gildi. Héradsdomur Reykjavikur
skipadi 12. mai sama ar slitastjorn sem annast medal annars medferd krafna a
hendur varnaradila. Hun gaf at innkdéllun til skuldheimtumanna félagsins 26. mai
2009 og lauk krofulysingarfresti 26. névember sama éar. I samraemi vid akvadi 102.
gr. laga nr. 161/2002 eins og greininni var breytt med 16gum nr. 44/2009 fer ad
meginstefnu um medferd krafna 4 hendur fjarmalafyrirtaeki sem er til
slitamedferdar eftir akvedum laga nr. 21/1991.

Séknaradili lysti peirri krofu sem ad ofan er rakin innan krofulysingarfrests
en slitastjorn varnaradila hafnadi henni. Motmelti s6knaradili peirri afstédu innan
16gbodinna timamarka. Voru métmaelin tekin fyrir 4 kréfuhafafundi 2. desember
2010, en einnig var haldinn sérstakur fundur um kréfuna 4. febraar 2011. Var par
reynt ad jafna dgreining adila en 4n arangurs og var malinu 1 kj6lfarid visad til
urlausnar domsins i samraemi vid akvaedi laga nr. 21/1991.

II

[ mali pessu deila adilar um hvort varnaradili beri skadabétaskyldu gagnvart
soknaradila vegna tjons sem s sidarnefndi varod fyrir vegna verdlekkunar
hlutdeildarskirteina, sem hann 4tti 1 sj0d1 9.3 sem var fjarfestingarsjoour rekinn af
Glitnis sjooum hf., sem er dotturfélag varnaradila.

Adilar mals pessa gerdu med sér samning um eignastyringu 13. desember
2007. Med samningnum var varnaradila falid ad hafa med hondum fjarvorslu fyrir
soknaradila, p.e. vorslu, innheimtu, kaup og s6lu verdbréfa, auk pess sem bankinn
skyldi veita radgjof um eignauppbyggingu. Askilid var ad fjarfestingarnar varu i
samraemi vid sérstaka fjarfestingarstefnu, sem undirritud var samhlida
samningnum.

Ekki er astaeda til ad tiunda ndkvemlega hvernig framkvaemd umradds
samnings var nanar hattad utan ad 6umdeilt er i malinu ad i juni 2008 lagoi
soknaradili inn & fjarvorslureikning sem samningnum tengdist 6.900.000
bandarikjadali og 6skadi eftir ad umraedd fjarhaed yrdi avoxtud i peim gjaldmidli.

Var petta gert med pvi ad varnaradili keypti fyrir hond sdknaradila
hlutdeildarskirteini i sj63i 9.3 — peningamarkadssjodi USD. Er ekki um pad deilt i
malinu ad pessi radstéfun hafi verid med sampykki beggja og hafi rimast innan
peirrar fjarfestingarstefnu sem gilti samkvaemt ofangreindum samningi adila.

Umreaddur sjodur var einn af fleiri peningamarkadssjodum sem reknir voru
af Glitnis sjé6oum hf. sem var rekstrarfélag i eigu varnaradila. Félagio taldist
sjalfstett fjarmalafyrirtaeki og starfadi samkvaemt 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi sem
pa giltu. I sidastnefndum 16gum er kvedid 4 um heimild fyrir rekstrarfélag
samkvemt 16gunum til ad utvista nanar greindum verkefnum ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Liggur fyrir ad nanar greindum verkefnum var utvistad til
varnaradila 4 grundvelli umraddrar heimildar. P4 gegndi varnaradili einnig
hlutverki svokallads vorslufyrirtekis en hlutverk pess og skyldur eru tiundadar i 20.
gr. laganna.



[ malinu liggur fyrir ad sj6dur 9.3 var fjarfestingarsjédur med sérstaka
fjarfestingarstefnu. I 6. tl. 2. gr. laga nr. 30/2003 kemur fram ad hlutdeildarskirteini
s¢ fjarmalagerningur sem s¢ stadfesting a tilkalli allra peirra sem eigi hlutdeild 1
$j001 um sameiginlega fjarfestingu, eda einstakri deild hans, til verdbréfaeignar
sjodsins. I 1. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003 er m.a. kvedid 4 um ad
hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda séu innlausnarskyld og ad um innlausn fari
samkvaemt reglum sjodsins. I 2. mgr. sama akvzdis kom fram ad
fjarfestingarsjodum s¢ heimilt samkvaemt dkvaedum reglna sjodsins ad fresta
innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skuli vera almenn og taka til allra
hlutdeildarskirteina og verdi adeins beitt ef sérstakar asteedur meeli med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjist. Frestun skuli pegar i stad tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu auk pess sem hun skuli auglyst opinberlega.

Glitnir sjodir hf. tilkynntu ménudaginn 29. september 2008 ad félagid hefoi
akveoid eftir samrad vid Fjarmalaeftirlitio ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina
hja rekstrarfélaginu. Kemur m.a. fram i tilkynningu um petta ad dkvordunin sé i
takt vi0 pa akvordun Fjarmalaeftirlitsins ad stodva timabundid vidskipti med
fjarmalagerninga varnaradila.

Sama dag var birt fréttatilkynning par sem m.a. kom fram ad islenska rikio
hefdi lagt varnaradila til 84.000.000.000 kronur sem nytt hlutafé og vid pad eignist
islenska rikid 75% hlut 1 bankanum. Kemur og fram a0 eigin- og lausafjarstada
bankans hafi styrkst verulega.

Tilkynnt var um pad midvikudaginn 1. oktober 2008 ad Glitnir hafi dkvedid
ad opna fyrir sj6d1 sem hafi verid lokadir sidan manudaginn 29. september sama ar.
[ sjodum Glitnis séu na engin skuldabréf 4 Stodir hf. Tilkynnt var um ad vid
endurmat 4 eignum sjods 9 laegi fyrir ad eignir hefou ryrnad um 7%. Tekio var fram
a0 akvordun um ad loka fyrir kaup og s6lu sjodanna hafi verid naudsynleg til ad
tryggja rétta verdmyndun 4 eignum vidskiptavina Glitnis 1 sjodunum og jafnframt
a0 skapa svigram og tima til ad koma eignum i verd.

Sem svar vid dskorunum sdknaradila lagdi varnaradili fram upplysingar um
fjolda innlausna 4 hlutdeildarskirteinum i sj6di 9.3 dagana 1., 2. og 3. oktdber 2008
og hverjir peirra sem innleystu hlutdeildarskirteini sin hafi notid pjonustu
eignastyringar varnaradila. Af peim gégnum ma4 sja ad 67 adilar innleystu
hlutdeildarskirteini sin umraedda prja daga og voru 16 peirra i eignastyringu hja
varnaradila. Einnig ma sja ad eigendur hlutdeildarskirteina vid lokun sjodsins hafi
verid 147 talsins en af peim hafi 43 verid med samninga um eignastyringu vid
varnaradila. Samkvamt somu tolfrediupplysingum fra varnaradila voru &
umraddum premur dogum innleyst hlutdeildarskirteini fyrir samtals ad jafnvirdi
19.634.779 bandarikjadali. Vio lokun sj6dsins stéou inni i honum eignir sem taldar
voru jafnvirdi 28.450.903 bandarikjadala. Gengi sjodsins var skrad 1060,35 pann 1.
oktdber en 1060,48 badi 2. og 3. oktober. Gengi mun ekki hafa verid skrad 6.
oktober og pann dag var lokad fyrir innlausn Ur sjédnum. Soknaradili 6skadi eftir
innlausn ur sjé6onum med tolvuskeyti til starfsmanns varnaradila 7. oktdber 2008.
Eins og kunnugt er var skilanefnd skipud yfir varnaradila 7. oktober 2008. Onnur
sterstu fjarmalafyrirteki landsins foru somu leid eins og alkunna er. Sjodur 9.3
opnadi ekki aftur og var innlausnarbeioni soknaradila pvi ekki afgreidd. Pann 17.
oktober 2008 gaf Fjarmalaeftirlitio ut tilmeeli til rekstrarfélaga verdbréfasjoda um



ad gripa til adgerda til ad slita peningamarkadssjodum félaganna.

Nokkrar greidslur hafa verid inntar ef hendi til hlutdeildarskirteinishafa i
$j001 9.3. og var lokagreidsla innt af hendi 20. juni 2012. Var mal petta i fresti ad
sameiginlegri 0sk adila par til umraett lokauppgjor hafoi farid fram og voru
greinargerdir adila ekki lagdar fram i malinu fyrr en eftir nefnda dagsetningu.

III

Soéknaradili kvedst i greinargerd sinni byggja 4 pvi ad hann hafi vegna
6logmeetrar og sakneemrar hattsemi starfsmanna varnaradila, sem og annarra adila
sem hann beri abyrgd 4, ordid fyrir tjoni sem nemi umkrafinni fjarhaed. Soknaradili
telji varnaradila bera skadabdtadbyrgd a pvi tjoni. Af pvi leidi ad vidurkenna verdi
skadabotakrofu soknaradila, asamt drattarvoxtum sem almenna krofu samkvamt
113. gr. laga nr. 21/1991 vid slitamedferd varnaradila.

A pvi sé byggt ad varnaradili hafi med saknemum og 616gmaetum hztti
vanrakt skyldur sinar samkvemt eignastyringarsamningi, l6gum og reglum og med
pvi valdid s6knaradila botaskyldu tjoni. I 1josi pess ad varnaradili hafi tekid ad sér
vorslu og eignastyringu & fjarmunum soknaradila gegn greidslu, hafi soknaradili
matt vera 1 godri tri um ad varnaradili myndi gaeta hagsmuna hans 1 hvivetna.

Samkvaemt 19. og 2. mgr. 62. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjooi og 5. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti hafi varnaradila
borid ad starfa i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og venjur i
verdbréfavidskiptum, med traverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni
soknaradila ad leidarljosi. Soknaradili telji einsynt ad varnaradila hafi verid 1jost
hvad stefndi & haustmanudum 2008 og hafi borid enn rikari skyldur en ella til ad
hafa hagsmuni sdknaradila a0 leidarljosi. Telji soknaradili ad skylda varnaradila
hafi snaid ad pvi ad innleysa hlutdeildarskirteini soknaradila og koma eignum hans
i oruggt skjol. A0 minnsta kosti telji soknaradili ad varnaradila hafi verid i 16fa
lagio a0 upplysa soknaradila um pad dhlaup sem gert hafi verid 4 sjodinn i
septembermanudi 2008 og jafnframt um pa stodu sem hafi blasad vid varnaradila,
p.e. ad utlit & markadinum veeri svart og ad fjolmargir eigendur hlutdeildarskirteina
hafi 6skad eftir innlausn. Hafi sérfreedingar varnaradila enda haft greidan adgang ad
upplysingum um vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum i kauphéll og borid
a0 hafa sérstakt eftirlit med peim vegna abyrgdarstarfa sinna fyrir soknaradila.

Soknaradili telji ohaett ad alykta ad fjolmargir eigendur hlutdeildarskirteina i
Sj601 9.3 hafi verid i eignastyringu hja varnaradila. St stadreynd a0 stor hluti
annarra hlutdeildarskirteiniseigenda hafi innleyst skirteini sin i sj06dinum dagana
29. september til 6. oktober 2008 bendi til pess ad peim hafi verid veittar
upplysingar um stéou sjodsins, sem soknaradili hafi ekki fengid. Soknaradili bendi
4 ad varnaradili hafi ekki getad bedid og séd hvernig malin proudust, heldur hafi
honum verid skylt ad veita s6knaradila upplysingar strax og varnaradila hafi ordid
stadan ljos enda hafi hann sérstaklega tekid ad sér med samningi ad styra og gaeta
ad eignum soknaradila. Varnaradili hafi hins vegar ekki innleyst hlutdeildarskirteini
soknaradila eda hafi tryggt eignir hans 4 annan hatt og telji soknaradili ad & pvi



athafnaleysi verdi varnaradili nu ad bera abyrgo.

[ 18. gr. laga nr. 108/2007 sé kvedid 4 um pa meginreglu ad
fjarmalafyrirtaeki skuli leita allra leida til ad tryggja bestu mogulega nidurstodu
fyrir vidskiptavini, sbr. og meginreglu 19. gr. sdmu laga. Ljost sé ad varnaradili hafi
brotid gegn pessum lagadkvaedum med hattsemi sinni. Vanraksla varnaradila a
upplysingagjof til soknaradila sé vitaverd og i algjorri andstdou vid fyrrgreindar
meginreglur sem og fyrrgreind dkveaedi laga er luti ad skyldu til pess ad hafa
hagsmuni sdknaradila ad leidarljosi.

[ akvaedi 16. gr. eignastyringarsamnings adila sé kvedid 4 um
hagsmunaarekstra og skyldu varnaradila til 6hlutdragni, en i dkvaedinu sé visad til
verklagsreglna bankans sem sérstaklega vearu til pess fallnar ad ,,koma i veg fyrir
hagsmunadrekstra, tryggja ohlutdreegni og til tryggingar pvi ad vidskiptavinir njoti
jafnraedis um upplysingar, verd og dnnur vidskiptakjor”. Samkvamt heimildum
soknaradila hafi hann verid langstersti eigandi hlutdeildarskirteina 1 Sj601 9.3 og
soknaradili telji pvi ad varnaradili hafi visvitandi haldid upplysingum fra honum
par sem varnaradili hafi haft gridarlega hagsmuni af pvi ad s6knaradili innleysti
ekki skirteini sin ur sjodinum par sem sjodurinn hefoi ekki getad stadid undir
innlausn sdknaradila. P4 telji soknaradili ad eignasamsetning Sjods 9.3, sem hafi ad
verulegu leyti verid fjarmalagerningar tengdir bankanum og eigendum hans, hafi
leitt til pess ad hagsmunir bankans hafi verid latnir vega pyngra en hagsmunir
soknaradila sem hafi treyst varnaradila med pvi ad gera samning um styringu og
avoxtun fjarmuna sinna.

Soknaradili telji [jost ad dkvaedi eignastyringasamningsins og
verklagsreglnanna vardandi hagsmunadarekstra, 6hlutdraegni og jafnraedi hafi
algjorlega verid fyrir bord borin. I 1j6si pess mikla fjolda sem hafi innleyst
hlutdeildarskirteini sin skommu adur en lokad hafi verio fyrir vidskipti med pau
telji soknaradili astedu til ad @tla ad varnaradili hafi nytt sér umbod bankans til ad
innleysa hlutdeildarskirteini eda radlagt peim ad gera slikt hid sama og brotid par
med gegn edlilegu jafnfraedi vidskiptavina bankans. Skorad sé 4 varnaradila ad
leggja fram upplysingar um framangreint, p.e. ad hve miklu leyti starfsmenn
varnaradila hafi innleyst hlutdeildarskirteini & grundvelli umbods
hlutdeildarskirteiniseigenda og hve margir hafi notid radgjafar eignastyringar
varnaradila fra 29. september til 6. oktober 2008.

A9 6llu framanrdktu telji soknaradili 1jost ad varnaradili hafi vanrakt
skyldur sinar 4 sakneeman og 6l6gmeetan hatt samkvamt
eignastyringasamningnum, 16gum og reglum varnaradila sjalfs.

Soéknaradili byggi & pvi ad varnaradili hafi & saknaman og 6logmeetan hatt
vanrakt skyldu sina til radgjafar og upplysingaskyldu og beri a pvi
skadabotadbyrgd 4 grundvelli sakarreglunnar. Varnaradili hafi verid grandvis um
astandid innan bankans og hafi verid 1jost ad dhlaup hafi verid hafid 4 Sj60 9.3 sem
hafi krafist verulegra utgreidslna ar honum. Ennfremur telji soknaradili ad
varnaradila hafi verid pad 1jést ad slik ,,aras* myndi leida til stortjons fyrir pa
vidskiptavini sem eftir steedu i sjodnum.

A haustmanudum 2008 hafi 6vissa um islenska bankakerfid og einstaka
banka aukist, einkum medal erlendra greiningaradila. Hafi pa farid ad bera &



innlausnum ur sjédunum, pvert 4 pad sem buast hafi matt vio midad vid paer
innlanstryggingar sem hafi verid i gildi og pad ad sjodirnir hafi auglyst
ahaettudreifingu. beir sem tekid hafi ut hafi pvi ventanlega haft grunsemdir um
raunverulega stodu sjodanna. Pad sé pvi dhugavert ad rannsaka nanar hverjir pad
hafi verid sem tekid hafi ut fé sitt 4 pessum tima og hversu mikid hafi verid tekid
ut. Ekki hafi verio unnt ad afla slikra upplysinga, jafnvel po svo ad eftir peim hafi
verid kallad.

bag sé utilokad ad ahlaup 4 sj6dinn 1 byrjun septemberméanadar 2008 og peer
hreeringar sem verid hafi 4 fjarmalamoérkudum 4 pessum tima hafi ekki kveikt &
einhverjum advorunarljosum hja varnaradila. Hafi sérfredingar bankans verid svo
verulega andvaralausir verdi ad telja ad peir hafi & engan hatt verid starfi sinu
vaxnir ef slikar audsédar visbendingar um slaemar horfur sjodsins hafi ekki vakid
athygli peirra. A grundvelli eignastyringarsamnings adila hafi soknaradili treyst pvi
a0 varnaradili myndi gaeta hagsmuna hans i hvivetna og gera allt sem i hans valdi
staedi til ad tryggja fjarmuni varnaradila. Likt og framan hafi verid rakid hafi ekki
komid til pess, hvorki fyrr né sidar, ad starfsmenn varnaradila vektu athygli
soknaradila 4 slemum horfum sjodsins og peirri stadreynd ad fjolmargir adrir
hlutdeildarskirteinishafar hefou innleyst skirteini sin 1 sjodnum. S6knaradili hafi
haft réttmaeta astaedu til pess ad atla ad varnaradili veitti honum slikar veigamiklar
upplysingar svo soknaradila veri unnt ad taka upplystar dkvardanir og geeta
hagsmuna sinna.

A fullkomnum markadi hafi allir adilar somu upplysingar t.d. um préun a
fjarmalamorkudum. I reynd sé svo ekki og telji soknaradili 6hztt ad fullyrda ad
starfsmenn fjarmalafyrirtekja, eftirlitsadila, fjolmidla og rdduneyta hafi haft betri
upplysingar um stédu bankanna en almenningur. Slikir adilar séu pvi 1 betri adstodu
en adrir til ad gaeta hagsmuna sinna og koma fjarmunum sinum i var. Vid miklar
innlausnir purfi sjodir ad nyta pad lausa fé sem til stadar s¢ i sj0dnum, en pegar pad
prjéti purfi peir ad selja eignir. P4 megi gera rad fyrir ad sjodir selji fyrst eignir sem
hafi markadsverd og markadur sé fyrir s.s. rikisbréf. Einnig megi gera rad fyrir ad
sjodirnir lekki innlanastodu sina hja 60rum fjarmalafyrirteekjum og med pvi versni
lausafjarstada peirra. Pegar per eignir séu uppurnar purfi sjoédirnir ad gripa til pess
rads ad selja eignir sem litill markadur sé fyrir og purfi pé jafnvel ad selja slikar
eignir 4 undirverdi midad vid skrad virdi i sjodnum. Pannig séu likur 4 ad
eignastada sjodsins ryrni gagnvart peim eigendum hlutdeildarskirteina sem eftir séu
i vidkomandi sj0di og hafi pad einmitt verid stadan i pessu mali par sem sdéknaradili
hafi verid stersti eigandi hlutdeildarskirteina 1 sjodnum.

Pad hljoti ad vera umhugsunarefni sjodstjora og framkvaemdastjora
rekstrarfélags hvort loka eigi fyrir innlausnir r sjodi pegar mikid sé um paer. Slikt
veri edlilegt til ad gaeta jafnradis milli hlutdeildarskirteinishafa. Soknaradili telji
ad jafnraedis hlutdeildarskirteinishafa i Sj6d1 9.3 hafi ekki verid gaett. Stjérnendur
rekstrarfélagsins hafi ekki tekid akvordun um ad loka fyrir innlausnir 1 sjodnum
fyrr en hatt 1 helmingur eigna sjodsins hafi verid innleystur. Nanar tiltekid hafi sa
teepi helmingur eigna sjodsins sem greiddur hafi verid ut, verid sa eignarhluti sem
audvelt hafi verid ad innleysa, en eftir hafi stadid eignir sem bedid hafi afskrifta i
storum stil og sem ekki hafi verid hagt ad koma i verd fyrr en 1ongu sidar. A9 mati
soknaradila hafi borid ad nyta akveaedi i utbodsgdgnum sjodsins og 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/2003 til pess ad fresta innlausnum og gaeta pannig ad jafnraedi og
hagsmunum allra hlutdeildarskirteinishafa sj6dsins, sbr. 2. mgr. 15. gr. laganna.



Ennfremur bendi varnaradili 4 ad pad hafi i raun verid hagsmunir
varnaradila en ekki soknaradila sem radid hafi pvi hverjir hafi fengid innlausn
hlutdeildarskirteina sinna og hafi hagsmunir varnaradila verid ad engu hafdir.
Framangreint fyrirkomulag hafi verid i fullkominni andst6du vid 1. mgr. 8. gr. laga
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti par sem meelt s¢ fyrir um ad fjarmalafyrirteki
skuli gera allar tilteekar radstafanir til ad koma 1 veg fyrir ad hagsmunaarekstrar
skadi hagsmuni vidskiptavina pess, sbr. 19. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um
fjarfestavernd og vidskiptaheatti fjarmalafyrirtaekja.

Med visan til umfj6llunar um saknema hattsemi starfsmanna varnaradila
telji soknaradili ad hegdun varnaradila hafi ekki verid i samraemi vid pau viomio,
venjur, lagareglur eda samninga sem gildi a pessu svidi. bannig hafi varnaradili
synt af sér saknaema og 6logmaeta hattsemi og beri pvi skadabotadbyrgd vegna pess
tjons soknaradila sem af hafi hlotist.

Soéknaradili kvedst benda & ad varnaradili hafi i raun farid med yfirrad
rekstrarfélagsins Glitnis sjoda hf. og pvi stjornad fjarfestingum peirra sjoda, sem
rekstrarfélagid hafi haft med hondum til hagsboéta fyrir varnaradila og adila honum
tengdum, en til tjons fyrir almennan hlutdeildarskirteinishafa og vidsemjanda sinn.
Soéknaradili bendi 4 ad 1 stjorn rekstrarfélagsins hafi 4 hverjum tima setid
lykilstjornendur varnaradila, ymist i adal- eda varastjorn. Arid 2007 megi par nefna
Almar Gudmundsson, framkvamdastjora eignastyringar hja varnaradila, Birnu
Einarsdottur, framkvamdastjora markads- og s6lumala hja varnaradila, Johann
Omarsson, framkvaemdastjora Einkabankapjonustu hja varnaradila, Rosant Ma
Torfason, framkvaemdastjora Equity Investments hja varnaradila og Steinunni
Kristinu Pordardottur, framkvemdastjora London office Glitnis banka hf.

Framangreint fyrirkomulag hafi verid i fullkominni andstddu vio 1. mgr. 8.
gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti par sem kvedid s¢ 4 um ad
fjarmalafyrirtaeki skuli gera allar tilteekar radstafanir til ad koma 1 veg fyrir ad
hagsmunadrekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina pess, sbr. 19. gr. reglugerdar nr.
995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirteekja. Pannig hafi
stjornunarleg tengsl varnaradila og Sjo0s 9.3 verid verulega vafasom og hafi verid
til pess fallin ad of mikid tillit hafi verid tekid til modurfélagsins & kostnad eigenda
hlutdeildarskirteina.

Til ad renna enn frekari stodum undir raunveruleg yfirrad varnaradila yfir
rekstrarfélaginu sé 4 pad bent a0 varnaradili hafi haft med hondum stéran hluta
reksturs Sjods 9.3 4 grundvelli utvistunarsamnings. Hafi verkefnin m.a. falist i
ahettustyringu, bokhalds- og 16gfraedipjonustu, innra eftirliti, mati 4 verdmeeti
verdbréfa og annarra eigna, uppgjori vidskipta og annarra verkefna sem fram komi
2. t6lul. 17. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjooi. P4 megi nefna ad i skyrslu
Rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna
2008 hafi verid gerdar alvarlegar athugasemdir vid pad ad ekki hafi verid aflad
stadfests leyfis hja Fjarmalaeftirlitinu fyrir Gtvistun ahattustyringar samkvamt
fyrrmefndum utvistunarsamningi. Enn fremur hafi varnaradili verid svokallad
vorslufyrirtaeki, sbr. 20. gr. laga nr. 30/2003 fyrir rekstrarfélagid Glitni sjodi hf.
Med vorslufyrirtaeki sé att vio fjarmalafyrirteeki sem hafi umsja og vardveislu
fjarmalagerninga verdbréfa- og fjarfestingarsjoda. Varnaradili hafi pannig haft med
hondum margpattud verkefni sem i fyrrnefndu dkveedi greini og beri abyrgd



gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina samkvaemt 1. mgr. 22. gr. somu laga. Af
framansogou sé 1jost ad varnaradili hafi haft yfirrad yfir rekstrarfélaginu i krafti
eignarhalds sins og stjornunar.

Soéknaradili byggi ennfremur & ad varnaradili hafi med hattsemi sinni sem
raunverulegur stjornandi rekstrarfélagsins Glitni sjoda hf., brotid gegn akvaedum
laga nr. 2/1995 um hlutafélog. Samkvamt 68. gr. laganna skuli malefni félags vera i
hondum félagsstjornar. P4 komi fram 1 dkvaedi 76. gr. ad félagsstjorn megi ekki
gera neinar paer radstafanir sem séu til pess fallnar ad afla akvednum hluthdfum eda
60rum otilhlydilegra hagsmuna 4 kostnad félagsins. Pa s¢ félagsstjorn ekki heimilt
a0 framfylgja akvordunum hluthafafundar eda annarra stjornaradila félagsins ef
akvardanir séu ogildar sokum pess ad pear brjoti i baga vid 16g eda
félagssampykktir. Ad auki byggi soknaradili 4 pvi ad hattsemi varnaradila hafi falio
i sér brot gegn dkvaedi 95. gr. laganna, sem lati ad pvi ad hluthafafundur megi ekki
taka akvordun sem sé til pess fallin ad afla akvednum hluthfum eda 6drum
otilhlydilegra hagsmuna 4 kostnad annarra hluthafa eda félagsins.

A0 auki byggi soknaradili 4 pvi ad varnaradili beri sem modurfélag dbyrgd
a dotturfélagi sinu & grundvelli almennra regla skadabotaréttarins og akveadis 2.
mgr. 134. gr. laga nr. 2/1995. Akvzdid luti ad skyldu hluthafa til ad bzeta tjon sem
hann af asetningi eda storfelldu galeysi hafi valdid félaginu, 60rum hluth6fum eda
pridja adila med broti 4 dkvaedum laganna eda sampykktum félagsins. bvi til
studnings visi soknaradili til Haestaréttardoms 1 mali réttarins nr. 292/2003 par sem
talid hafi verid ad modurfélag bari skadabodtaskyldu vegna tjons krofuhafa
détturfélagsins.

Almennt hafi verid litid svo 4 ad dotturfélag og modurféldg teljist ekki sami
adilinn { skadabotarétti. Hins vegar sé almennt vidurkennt ad litid sé til pess hvort
tengsl séu pess edlis ad til samsdmunar atti ad koma. Soknaradili telji engum vafa
undirorpid ad samsama verdi varnaradila dotturfélagi hans og gera hann dbyrgan
fyrir ath6fnum félagsins og peim akvordunum sem dotturfélagid hafi tekid. Bendi
soknaradili 4 ad varnaradili hafi haft veigamikil itok i sj6dnum sem hafi t.a.m. lotid
a0 daglegum rekstri og vorslum verdbréfa sjo6dsins. Pa s¢ 4 pad bent ad skjol sem
veiti upplysingar um Sjo00 9.3 stafi fra varnaradila, en ekki Glitni sjodum hf., sem
enn frekar renni stodum undir pa roksemd sdknaradila ad ekki sé skilid & milli
starfsmanna Glitnis sj6da hf. og starfsmanna varnaradila. Ennfremur s¢ visad til
fyrri umfjéllunar um pau 6skyru skil sem hafi virst vera a4 milli starfsmanna
varnaradila annars vegar og rekstrarfélagsins hins vegar.

Med visan til ofangreinds telji soknaradili 1jost ad varnaradili hafi i raun
haft svo mikil itdk og yfirrdd yfir rekstrarfélaginu ad dotturfélagid hafi & engan hatt
getad talist sjalfstaett og lita megi svo 4 ad um eitt félag hafi verid ad raeda. Pannig
megi samsama varnaradila dotturfélagi hans og gera hann dbyrgan fyrir athdfnum
dotturfélagsins og peim akvordunum sem teknar hafi verid i natni dotturfélagsins.

Med visan til framangreinds beri varnaradili skadabotaskyldu vegna pess
tjons, sem hlotist hafi af saknemum og 616gmatum athdfnum eda athafnaleysi
starfsmanna rekstrarfélagsins, sem hafi lotid stjorn starfsmanna varnaradila, og hafi
00ru fremur verid a&tlad ad vernda hagsmuni varnaradila.



Soéknaradili bendi einkum 4 ad ad jafnredis hlutdeildarskirteinishafa i Sjooi
9.3 hafi ekki verid gatt. Stjornendur rekstrarfélagsins hafi vankraekt ad loka fyrir
innlausnir 1 sj6dnum fyrr en hatt i helmingi eigna sjodsins hafdi verid radstafad
vegna innlausna. Athafnaleysi starfsmanna rekstrarfélagsins hafi pvi leitt til pess ad
tilteknir hlutdeildarskirteiniseigendur hafi fengid fullnegju krafna sinna af
verdmaetari og audseljanlegri eignum sjodsins og lantoku sjodsins hja varnaradila.
A medan hafi soknaradili og adrir eigendur hlutdeildarskirteina, sem ekki hafi
fengid innlausn, ordid ad seta verulegri skerdingu 4 kréfum sinum vid slit sj6dsins
par sem verOmeti eigna hans hafi verid hverfandi, ekki hafi verid hegt ad koma
peim i verd fyrr en 16ngu sidar og gera hafi ordid upp skuldir sjodsins vid slit hans,
p.m.t. lantoku sj6dsins sem notud hafi verid til ad fjarmagna innlausn annarra
hlutdeildarskirteiniseigenda. Ad mati s6knaradila hafi borid ad nyta akvaedi i
utbodsgdgnum sjodsins og 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003 til pess ad fresta
innlausnum og gaeta pannig ad jafnradi og hagsmunum allra
hlutdeildarskirteinishafa sj6dsins, sbr. 2. mgr. 15. gr. laganna.

Soknaradili telji ad varnaradili beri skadabotaskyldu & saknaemri og
6logmaeetri hattsemi varnaradila vid rekstur Sjods 9.3. Med visan til ofangreinds
bendi soknaradili 4 ad su hattsemi sem um raedi sé i fyrsta lagi brot 4 skyldu til pess
ad innleysa hlutdeildarskirteini og koma eignum i 6ruggt skjol. I 68ru lagi
vanraksla 4 radgjafar- og upplysingaskyldu til soknaradila. T pridja lagi brot 4
skyldu til 6hlutdraegni og skyldu til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. I fjorda
lagi telji soknaradili ad varnaradili hafi, sem eigandi og stjornandi rekstrarfélagsins
Glitnis sjoda hf., brotid gegn jafnredi eigenda hlutdeildarskirteina. Varnaradili beri
pannig réttilega abyrgd 4 starfsmonnum Glitnis sjoda hf. & grundvelli reglunnar um
vinnuveitendadbyrgd. Reglan feli i sér ad vinnuveitandi geti ordid
skadabodtaskyldur vegna tjons, sem starfsmadur hans hafi valdid med sakneemum
heetti.

Séknaradili telji [jost ad orsakasamband sé & milli saknaemrar og
6logmaetrar hattsemi varnaradila og pess tjons sem varnaradili hafi ordid fyrir
vegna hennar. Pannig telji soknaradili ad med pvi ad brjota gegn dkvedum laga,
eignastyringarsamningi adila og vanrakja skyldu til radgjafar og upplysingagjafar
likt og 4dur hefur verid lyst, hafi varnaradili valdid soknaradila storfelldu
fjarhagslegu tjoni. P4 hafi starfsmenn rekstrarfélagsins brotid gegn dkvedum laga
og reglna varnaradila um hagsmunadrekstra sem gera verdi varnaradila abyrgan
fyrir samkvaemt framanségdu.

Séknaradili telji tjon sitt nema fjarhaed skadabdtakrofu sinnar. Fjarhaeo
krofu sdknaradila sé mismunurinn & skradu verdmaeeti hlutdeildarskirteina
soknaradila i Sj6di 9.3 hinn 6. oktober 2008, sem hafi verid 986.707.063,45 kronur
og endurheimtum soknaradila & fjarmunum sinum med innborgunum, sem alls hafi
numid 304.534.413,69 krénum. Auk pess geri soknaradila pa kréfu ad varnaradila
verdi gert ad greida honum kostnad sem hann hafi ordid fyrir vio ad halda krofu
sinni i frammi, samtals 1.605.526 kronur.

Soknaradili hafi verid medvitadur um pa dheaettu sem fjarfesting i
hlutdeildarskirteinum sj6dsins hafi haft 1 for med sér. Sdknaradili bendi p6 4 ad
fjarfestingin hafi verid kynnt sem nokkud 6rugg fjarfesting, sbr. upplysingaskjal um
sj6dinn fra varnaradila sem liggi fyrir i malinu. A grundvelli fullyrdinga



varnaradila pess efnis hafi soknaradili fjarfest gridarlega mikid i sjodnum, og hafi
gengid ut fra pvi ad ekki yroi verulegt tap af fjarfestingunni. A9 minnsta kosti yroi
tryggt ad jafnraedis yrdi gett med hlutdeildarskirteiniseigendum pannig ad peir
baru jafnan hlut fra bordi kaemi til verulegra breytinga 4 undirliggjandi eignum
$j00sins.

Krofufjarhadin s¢ fundin Gt med peim heetti ad 6. oktober 2008 hafi
nafnverd hlutdeildarskirteina i Sj6di 9.3 verid 7.118,3107 bandarikjadalir, &
genginu 1.060,48. Veromeeti hlutdeildarskirteina soknaradila i sjodinum pann dag
hafi pvi verid 7.548.826 bandarikjadalir. S6lugengi bandarikjadals pann 22. april
2009 hafi verio 130,71 og hafi verdmeeti hlutdeildarskirteina soknaradila pvi verid
986.707.063,45 kronur. Fradregnar hafi verid innborganir vegna innlausna ur Sjodi
9.3, 4 sdlugengi pess dags sem innlausnirnar hafi farid fram. Heildarfjarhaed
innborgana hafi verid 304.534.413,69 kronur og sé heildarkrafa soknaradila pvi
682.172.650 kronur.

Skadabotakrofu sina kvedst soknaradili byggja 4 almennum reglum
skadabotaréttar, pa adallega reglum um skadabotaskyldu innan samninga,
sakarreglunni og reglum um sérfraediabyrgd. Einnig sé byggt 4 16gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, hvad vardi bestu framkvamd vidskiptafyrirmela og
skadlega ra0gjof gegn hagsmunum vidskiptamanns til verndar hagsmunum
fjarmalastofnunar. P4 sé visad til laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingasjooi og reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahetti
fjarmalafyrirtaekja. Einnig visi soknaradili til meginreglna samningaréttar. Krofu
um drattarvexti byggi soknaradili &4 akvaedum III. og IV. kafla laga nr. 38/2001, um
vexti og verotryggingu, af hofudstol krafna fré tjonsdegi 7. oktdber 2008 til 22.
april 2009. Kréfunum sé lyst sem almennum kréfum i samreemi vio akvedi 113. gr.
laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. Krafa um malskostnad grundvallist & 1.
mgr. 129. gr. og 1. mgr. og 3. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala,
sbr. 2. mgr. 178. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
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Varnaradili kvedst 1 greinargerd sinni motmala 6llum malsastedum og
lagar6kum soknaradila. Pvi sé hafnad ad krafa s6knaradila skuli vidurkennd sem
almenn krafa skv. 113. gr. laga nr. 21/1991. Telji varnaradili ad skilyrdi skadabota
séu ekki fyrir hendi enda hafi varnaradili i engu vanrakt skyldur sinar samkvemt
eignastyringasamningi, l6gum og reglum. Varnaradili kvedst hafna peirri
fullyrdingu soknaradila ad starfsmonnum varnaradila hafi verid ljést 1 hvad stefndi
4 haustmanudum 2008 og ad par af leidandi hafi peim borid enn rikari skyldur en
ella til ad innleysa hlutdeildarskirteini soknaradila.

bann 13. desember 2007 hafi varnaradili og soknaradli skrifad undir
samning um eignastyringarpjonustu. Pann sama daga hafi verid akvedin
fjarfestingarstefna fyrir soknaradila, sbr. vidauka 1 vid samninginn. { vidaukanum
komi fram ad varnaradila hafi verio heimilt ad fjarfesta i nafni s6knaradila i
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, verdbréfum, skuldabréfum eda hlutabréfum
sem skrad hafi verid a opinberum verdbréfamoérkudum og i innldnum i bonkum og
skuldabréfum. Varnaradili hafi ekki farid atfyrir fjarfestingarstefnu soknaradila er
keypt hafi verid hlutdeildarskirteini i sj60i 9.3, og sé pad dumdeilt milli adila
malsins.



[ 12. gr. samningsins sé fjallad um &byrgd varnaradila. Komi par m.a. fram
a0 bankinn beri ekki abyrgd & gengislaekkunum verdbréfa eda tapi 4 verdbréfum
sem keypt hafi verid fyrir hond vidskiptavinar. I Gtbodslysingu um sj6d 9.3. sé
itarlega fjallad um 4haettu tengda fjarfestingu i fjarfestingarsjodum. Segi par m.a.
ad fjarfesting 1 fjarfestingarsjooum feli 1 sér aheettu og ad fjarfestingarsjodir séu
ahettusamari fjarfesting en verobréfasjodir og ad gengi fjarfestingarsjoda geti
leekkad jafnt sem haekkad. P4 segi a0 veromaeti eignar 1 sjodi geti 4 einhverjum
timapunkti verid laegra en pad hafi verid fyrr 4 eignartimanum og ad avoxtun i
fortid sé ekki visbending um hver 4voxtun verdi i framtidinni. P4 sé pad tekio fram
a0 fjarfestar ettu ad hafa i huga ad hugsanlega fai peir minna til baka en peir
fjarfesti fyrir i upphafi. Einnig s¢ itarlega farid yfir alla ahattupaetti sem geetu haft
ahrif & verdmati eignarhluta i sj0dnum 1 utbodslysingu. Soknaradila hafi pvi ekki
getad dulist ad dhetta hafi verid folgin i pvi ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum.

Af framangreindu sé 1jost ad peningamarkadssjodurinn hafi alls ekki verid
markadssettur sem ahettulaus, enda fylgi 6llum fjarfestingum dhatta. Pad hafi hins
vegar verid mat varnaradila ad sjodurinn, Ut frd eignasamsetningu og sdgulegum
sveiflum 4 &voxtun, veri ahettulitill likt og markadsefnid hafi endurspeglad.
Soknaradili visi til pess ad starfsmadur varnaradila, Kolbrin Kolbeinsdottir, sem
hafi s€0 um eignastyringu fyrir soknaradila hafi vitad ad ahlaup hafi verid 4 sj6dinn
og ad utlitid veeri eins svart eins og sidar hafi komid i 1j6s. Pann 29. september
2008 hafi verid tilkynnt ad rikisstjorn {slands og helstu hluthafar varnaradila hefou
gert med sér samning um yfirtoku rikisins & 75% af hlutafé varnaradila, og meo pvi
styrkt efnahag bankans og islenska bankakerfid i heild sinni. Dagleg starfsemi
bankans, 4samt samskiptum vid vidskiptavini hans, hafi haldid afram par til 7.
oktober 2008 pegar Fjarmalaeftirlitid hafi skipad skilanefnd yfir varnaradila a
grundvelli svokalladra neydarlaga, nr. 125/2008. Eftir pessa akvordun rikisstjornar
Islands um yfirtéku 4 75% eignarhlut varnaradila hafi starfsmenn varnaradila verid
i godri tri um ad blid veeri ad bjarga bankanum og ad med pessu utspili rikisins
hafi ekkert bent til annars en ad sjodurinn myndi halda &fram ad vera ahettulitill.

Soknaradili haldi pvi fram ad sérfreedingar varnaradila hafi haft greidan
adgang ad upplysingum um vidskipti 1 sjodnum i kaupholl. Pessi stadhafing
soknaradila sé beinlinis rong. Ekki s¢ haegt ad sja kaup og s6lu &
hlutdeildarskirteinum i Kauphdll eins og haegt sé¢ pegar um skuldabréf og hlutabréf
sé a0 raeda. Vidskiptastjori soknaradila hafi pvi ekki &4 neinn hatt getad vitad hversu
mikid hafi verid ad selja r sjé6dnum, hvorki med upplysingum fra Kaupholl né fra
Glitnis sjodum enda ekkert upplysingaflaedi & milli sjodsstjora Glitnis sjoda og
starfsmanna varnaradila, vegna svokalladra ,.kinamura“. Vidskiptavinir varnaradila
hafi notid jafnraedis er komid hafi ad upplysingum, verdi og 60rum
vidskiptakjorum, en eins og adur segi hafi starfsmenn varnaradila ekki, frekar en
adrir landsmenn, haft vitneskju um ad varnaradili myndi falla nokkrum dégum eftir
fyrrefnda yfirlysingu rikisins. Vidskiptastjori soknaradila hja varnaradila hafi pvi
engar upplysingar haft um pad ad ahlaup hefdi verid gert 4 sj6dinn og hafi pvi med
engu moti getad varad soknaradila vid eins og hann haldi fram i greinargerd sinni
ad varnaradila hefdi borid ad gera. SoOknaradili vitni til pess 1 greinargerd sinni ad
skv. 19. og 2. mgr. 62 gr. laga nr. 30/2003 og 5. gr. laga nr. 108/2007 hafi
varnaradila borid a0 starfa i samrami vio edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og
venjur 1 verdbréfavidskiptum, med traverdugleika fjarmalamarkadarins og
hagsmuni sdknaradila ad leidarljosi. Varnaradili hafi unnid med ofangreind



markmid ad leidarljosi og eins og adur sé fram komid hafi starfsmenn varnaradila
og pa einkum vidskiptastjori soknaradila hja varnaradila ekki haft upplysingar sem
hafi gefi0 tilefni til pess ad hvetja séknaradila til pess ad selja tr sj6di 9.3 heldur
hafi starfsmenn pvert & méti verid bjartsynir um ad varnaradila hefdi verid bjargad
med yfirtoku rikisins &4 75% hluta i bankanum.

b4 alykti soknaradili a0 fjolmargir eigendur hlutdeildarskirteina 1 Sj6oi 9.3
sem hafi verid i eignastyringu hja varnaradila hafi selt i kjolfar upplysinga sem
peir hafi fengid fra varnaradila um stoou sjodsins. Sé pessari fullyrdingu motmeelt
hardlega af varnaradila. Soknaradili hafi ekki lagt fram nein gogn sem stydji pessa
fullyrdingu

Soknaradili haldi pvi jafnframt fram ad varnaradili hafi brotid gegn 18. gr.
laga nr. 108/2007 par sem kvedid sé 4 um ad fjarmalafyrirtaeki skuli leita allra leida
til ad tryggja bestu mogulega nidurstodu fyrir vidskiptavini. Varnaradili motmeeli
pessari fullyrdingu soknaradila enda 1jést ad starfsmenn varnaradila hafi ekki buid
yfir neinum upplysingum sem hafi leitt til pess ad peir hafi vitad ad sjodur 9.3
myndi leekka 1 verdi eins og hann hafi gert. P4 itreki varnaradili dkvaedi 12. gr.
samnings um eignastyringarpjonustu par sem komi fram ad varnaradili beri ekki
abyrgd 4 gengisleekkun sj6danna. Fjarfestingin i Sjooi 9.3. hafi veriod
ahaettufjarfesting og soknaradila hafi matt vera pad 1jost.

Varnaradili visi 4 bug addréttunum soknaradila um ad eignasamsetning
sjo0dsins hafi ad mestu leyti samanstadid af fjarmalagerningum tengdum bankanum
og eigendum hans. begar upplysingar um fjarfestingar sj6dsins séu skodadar s¢
augljost ad pessi stadhafing eigi ekki vid rok ad stydjast. Listinn endurspegli
einfaldlega pau fyrirtaeki sem dberandi hafi verid 4 islenskum fjadrmalamarkadi 4
pessum tima. Varnaradili itreki einnig ad hann hafi ekki séd um fjarfestingar hja
Glitnis sjodum, heldur hafi pad verid sjodsstjorar sem par hafi starfad.

Varnaradili motmeeli pvi jafnframt ad pratt fyrir ad fj6ldi
hlutdeildarskirteinishafa hafi innleyst fjarfestingar sinar fra 29. september 2008 til
og med 6. oktober 2008 leidi pad til pess ad varnaradili beri abyrgd 4 pvi ad
soknaradili hafi tapad fjarmunum sinum i sjodnum. P4 métmaeli varnaradili pvi ad
soknaradili hafi synt fram & pad ad akvedi eignastyringasamnings og
verklagsreglur vardandi hagsmunaarekstra, 6hlutdragni og jafnraedi hafi verid
brotin.

A0 framangreindu virtu hafni varnaradili pvi ad hann hafi vanraekt skyldur
samkvamt eignastyringasamningi adila eda samkvaemt [6gum.

Soéknaradili haldi pvi fram ad varnaradili hafi 4 sakneman og 6l6gmaetan
hatt vanraekt skyldu sina til radgjafar og upplysingaskyldu og beri 4 pvi
skadabdtadbyrgd a grundvelli sakarreglunnar. Varnaradili métmeeli peirri
stadhafingu soknaradila alfarid.

Soknaradili haldi pvi fram ad varnaradili, pa ventanlega vidskiptastjori
soknaradila, hafi verio grandvis um éastandio sem leitt hafi til hruns varnaradila.
Varnaradili métmali pessu. Hrun islensku bankanna hafi komid 61lum i opna
skjoldu og tap peningamarkadssjoédsins megi ad mestu leyti rekja til pess hruns. ba
bendi varnaradili 4 ad islenska rikisstjornin hafi 1yst pvi yfir ad henni tekist ad



koma i veg fyrir slikt bankahrun, medal annars med pvi ad adstoda varnaradila.
Vegna uppnams a fjarmalamorkudum hafi verid akvedio ad loka fyrir innlausnir 1
peningamarkadssjodnum ad morgni 6. oktober. Samhlida hafi Fjarmalaeftirlitid
tekid akvordun um ad loka fyrir vidskipti med 611 verdbréf Gtgefin af Landsbanka,
Glitni, Kauppingi, Spron, Exista og Straumi.

Fyrir setningu neydarlaga hinn 6. oktober 2008 hafi innlén,
hlutdeildarskirteini og skuldabréf verid jafnrétthdar krofur a protabt. Med setningu
neyOarlaganna, par sem rétthad krafna hafi verid breytt, og innlan gero rétthaerri en
skuldabréf, hafi att sér stad 6fyrirséd og fordemalaus breyting, sem gerbreytt hafi
starfsumhverfi peningamarkadssjodsins. Um hafi verid ad raeda kerfishrun og
fjarmalakerfi landsins hafi hrunid nénast i einu vettvangi pegar allir
vidskiptabankar landsins hafi hrunid 4 nokkrum dégum, en pad sé fordemalaust i
vestrenum hagkerfum enda hafi ekki komid til studningur eda inngrip rikisins til ad
bjarga bonkunum.

St lekkun sem ordid hafi 4 gengi peningamarkadssjodsins hafi i fyrsta lagi
stafad af leekkun 4 skuldabréfum hinna islensku vidskiptabanka. Verdlekkun
skuldabréfanna hafi m.a. verid bein afleiding af lagasetningunni par sem innlédn
hafi verid gerd réttharri en skuldabréf med neydarldgunum. Onnur laekkun hafi
stafad af verdlaekkun a skuldabréfum annarra fyrirteekja og fjarfestingarfélaga. Um
leid og pessi stada hafi komid i 1j0s, hafi varnaradili hafist handa vid a0 tryggja
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa med pvi ad reyna ad tryggja
peningamarkadssjoonum fullt virdi skuldabréfa ttgefnum af hinum islensku
bonkum. Vidraedur hafi att sér stad vid radherra, Fjarmalaeftirlitid og adra
hagsmunaadila og reynt hafi verid ad finna lausn 4 vandanum. Margar tillogur hafi
verid reeddar en nidurstadan ordid st, ad Fjarmalaeftirlitid hafi beint peim
tilmaelum til rekstrarfélaga peningamarkadssjoda 17. oktober 2008 ad sjodunum
yrdi slitid og hlutdeildarskirteinishofum greitt Gt laust fé { formi innlana.
tilmalunum hafi einnig verid lagt til a0 greitt yrdi manadarlega inn 4 reikninga
hlutdeildarskirteinishafa eftir pvi sem eignir fengjust greiddar og ad jafnraedis
hlutdeildarskirteinishafa yroi gaett. bar med hafi verio ljost ad rikid myndi ekki
koma ad lausn malsins med beinum eda samremdum heetti, heldur hafi pvi verid
beint til rekstrarfélaga peningamarkadssjoda ad finna lausn til ad slita sjodum
sinum. Stjorn og framkvamdarstjori Glitnis sjoda hafi leitad allra leida til ad finna
par lausnir, sem veru hagstedastar fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Komist hafi
verid ad peirri nidurstodu ad heppilegast veeri ad selja allar eignir sj0dsins og slita
honum til ad eyda allri dvissu eigenda og koma fjdrmunum i 4voxtun i formi
oruggra innlana. Hvad sem framangreindu 1id1, verdi ad telja ad sdknaradili hafi
vitad eda matt vita ad med fjarfestingu i peningamarkadssjoonum taki hann ahettu
enda felst &tid akvedin dheetta i slikri fjarfestingu.

Soéknaradili eins og adrir sjodfélagar, hafi vaentanlega upplifad patttoku sina
i peningamarkadssjodi varnaradila pannig fram ad hruni bankanna og islensks
efnahagslifs, ad oll starfsemi par veeri i godu lagi, enda hafi ekki 11010 s& dagur ad
gengi hlutdeildarskirteina varnaradili hakkadi ekki, allt par til 6gaefan dundi yfir.
Séknaradili virdist ekki hafa gert sér grein fyrir pvi ad hrun islensku bankanna,
samfara algerri kollsteypu islensks efnahagslifs, eigi sér hvorki fordemi fyrr né
sidar i efnahagskerfi nokkurs rikis. Pvi hruni megi likja vid alvarlegar
nattaruhamfarir og 1 raun megi segja ad i peim hamforum hafi varnaradili gert vel 1
ad bjarga pvi, sem p6 hafi verid bjargad af hagsmunum sdknaradila. Soknaradili



geti vid par adstedur, sem uppi voru & markadi hér 4 landi, ekki gert rad fyrir 60ru
en ad tapa einhverju af eign sinni i sjoonum.

Varnaradili motmeeli peirri fullyrdingu soknaradila ad starfsmenn
varnaradila hafi haft vitneskju um pa stodu sem islenska bankakerfid hafi verid i 4
haustmanudum 2008.

Soknaradili telji ad varnaradili beri abyrgd a4 ath6fnum og athatnaleysi
starfsmanna Glitnis sj6da. Varnaradili métmeeli pessu.

Glitnir sj6dir hf. hafi eins og 4dur segi verid dotturfélag varnaradila. Haldi
soknaradili pvi fram ad 16gskylt 6haoi hafi ekki verid milli Glitnis banka hf. og
Glitnis sjoda hf. Varnaradili métmaeli pessu. begar félag fari med meirihluta
atkvaeda eda annars konar yfirrdd yfir 60ru félagi sé liklegt ad félogin hafi lika
vidskiptastefnu. Tilgangur pess ad mynda samstedu sé m.a. ad geta notid
vidskiptavildar sem hlutafélag innan samstadunnar kunni ad hafa eda til pess ad
geta notid starfskrafta pess starfsfolks sem par starfi. Ekki sé 6edlilegt ad hluti af
stjorn Glitnis sjoda hafi einnig verid starfsmenn varnaradila enda fari hagsmunir
dotturfélags saman vid hagsmuni modurfélagsins og par med samstedunnar i heild
sinni.

Glitnir sjo0ir hf. hafi verid sjalfstett fjarmalafyrirtaeki med starfsleyfi sem
rekstrarfélag verdbréfa- og fjarfestingarsjoda, samkvamt 27. gr. laga nr. 161/2002.,
sbr. B-1i0 II. kafla laga nr. 30/2003. Pannig fari sjalfsted stjorn med yfirstjorn
félagsins & milli hluthafafunda i samrami vid akvadi laga nr. 161/2002 og laga nr.
2/1995, um hlutafélog eftir pvi sem vid eigi. Par sem Glitnir sjodir hf. hafi verid
fjarmalafyrirtaeki gildi akveedi VII. kafla laga nr. 161/2002 um stjérn og starfsmenn
Glitnis sjoda hf. Pannig purfi stjérnarmenn og framkvaemdastjori ad uppfylla
hafisskilyrdi 52. gr. laga nr. 161/2002 og sé pad undir Fjarmalaeftirlitinu ad dkveda
hvort skilyrdin séu uppfyllt.

Hlutverk stjornar Glitnis sjoda hf. hafi verid yfirstjérn a milli hluthafafunda,
en jafnframt a0 hafa eftirlit med og tryggja ad starfsemin uppfyllti skilyrdi laga og
ad farid veri eftir peim reglum sem um starfsemina giltu. I pvi hafi m.a. falist ad
tryggja ad einstaka sjodir feeru ekki Ut fyrir paer fjarfestingarheimildir sem peim
hafi verid markadar eda sem leida hafi matt af 16gum. bannig hafi pad ekki verid
stjorn Glitnis sjoda hf. sem tekid hafi dkvardanir um einstakar fjarfestingar. Raunar
segi 1 55. gr. laga nr. 161/2002 ad stjorn fjarmalafyrirteekis skuli ekki taka patt i
akvorounum um einstok vidskipti, nema umfang peirra sé verulegt midad vid staerd
fyrirteekisins. Slikar akvardanir hafi pvi verid i hondum framkvaemdarstjora og
sj00sstjora er starfad hafi hja Glitnis sjodum hf. bar sem peirra ranghugmynda
virdist geeta i malatilbunadi soknaradila ad stjorn Glitnis sjéda hafi med virkum
haetti tekid patt i akvordounum um einstakar fjarfestingar sjoda Glitnis sjoda hf. pa
itreki varnaradili ad svo hafi ekki verid. Stjorn Glitnis sjoda hf. hafi farid med
yfirstjorn félagsins milli adalfunda og hafi sinnt eftirlitshlutverki sinu en hafi ekki
tekid patt 1 akvorounum um einstakar fjarfestingar, enda hefdi slikt verid 1 andstodu
vid 55. gr. laga nr. 161/2002.

Varnaradili hafi ekki borid abyrgd a gjordoum Glitnis sjoda hf. Glitnir sjodir
hf. hafi verio dotturfélag varnaradila og dotturfélagid hafi verio sjalfsteett
fjarmalafyrirtaeki med eigin kennitdlu, kt. 690694-2719. Varnaradili og Glitnir



sjodir hf. hafi verid samstada i skilningi 4. mgr. 2. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutaféldg. Samstadan sem slik, p.e. Glitnir sjodir hf. og Glitnir banki hf., sé ekki
sjalfsted 10gpersona heldur adeins pau félog sem séu innan hennar. bvi geti ekki
komid til pess a0 samstaedan sjalf beri neina abyrgd eda komi sjalfstaett fram
gagnvart pridja manni. Varnaradili geti af pessum sokum ekki borid
skadabdtadbyrgd a gjoroum dotturfélags sins, Glitnis sjoda hf.

Varnaradili visi til pess ad Glitnir sjodir hf. hafi annast rekstur umraedds
fjarfestingarsjods um sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid 16g, akvordun
stjornar og reglur sjodsins. Glitnir sjodir hf. hafi tekid dkvardanir vardandi
fjarfestingar sjodsins og hafi annast framkvamd hans sem rekstraradili. Varnaradili
hafi hins vegar verid vorslufyrirtaeki 1 skilgreiningu laga nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fiarfestingasjodi. I 20. gr. laganna séu verkefni vorslufyrirtaekis
utlistud en par komi fram ad hlutverk vorslufyrirtaekis sé m.a. ad tryggja ad farid sé
eftir logum og reglum vardandi ymsa patti reksturs rekstrafélagsins. bad hafi hins
vegar ekki verid hlutverk varnaradila a0 taka vidskiptalegar dkvardanir er vardad
hafi sj6dinn. Samkvamt 22. gr. laga nr. 30/2003 beri vorslufyrirtekid abyrgd
gagnvart rekstrarfélaginu og eigendum hlutdeildarskirteinis vegna tjons sem rekja
megi til dsetnings eda galeysis starfsmanna vorslufyrirtekis vio framkvaemd
verkefna skv. 20. gr. laga nr. 30/2003. Almenn abyrgd varnaradila sem
vorslufyrirtaekis takmarkist pvi vid pau tilvik sem talin séu upp 1 20. gr. laga nr.
30/2003.

A grundvelli 18. gr. laga nr. 30/2003 sé rekstrarfélagi fjarfestingarsjods
heimilt ad utvista hluta af 60rum verkefnum sinum til annarra adila ad fengnu
sampykki Fjarmalaeftirlitsins. A grundvelli peirrar heimildar hafi rekstrarfélagid
Glitnir sjodir hf., falid varnaradila ad sja um hluta af daglegum rekstri, annan en
fjarfestingar. Hafi verkefni sem varnaradila hafi verid falid ad sja um nanar
tilgreind i Gtbodslysingu. { 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 komi fram ad pegar
rekstrarfélag feli 60ru fyrirtaeki verkefni sin skv. 17. gr. laganna, likt og
rekstarfélagid hafi falid varnaradila, pa hafi pad engin ahrif 4 abyrgd rekstrarfélags
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina. Varnaradili beri pvi ekki abyrgd gagnvart
eigendum hlutdeildarskirteina vegna framkvamdar peirra verkefna sem varnaradila
hafi verid falin 4 grundvelli 1. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 heldur sé abyrgdin a4
rekstrarfélaginu sbr. 2. mgr. soému lagagreinar.

ba sé skyrt tekid fram i Gtbodslysingu ad pratt fyrir ad Glitnir sjodir hf. feli
Glitni banka hf. hluta af verkefnum sinum skv. 17. gr. laganna hafi pad engin ahrif
a abyrgd Glitnis sjoda hf. gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina
Fjarfestingasjodum Glitnis. Glitnir sjodir hf. beri fulla 4byrgo 4 trlausn og
framkvemd verkefna Glitnis banka hf. gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina i
Fjarfestingasjodum Glitnis.

Samkvaemt 1. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003 séu hlutdeildarskirteini
fjarfestingarsjods innlausnarskyld eftir reglum vidkomandi sj6ds. Samkvamt peim
reglum sé p6 heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina. St radstéfun skuli vera
almenn og taka til allra skirteina og verdi henni einungis beitt maeli sérstakar
astedur med pvi og hagsmunir eigenda krefji. Skuli radstofunin pegar tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu og jafnframt auglyst opinberlega, sbr. 2. mgr. soému lagagreinar.



Samkvamt utbodslysingu Glitnis sjoda hafi varnaradila verid skylt ad
innleysa hlutdeildarskirteini ad krofu eiganda 4 pvi kaupgengi sem gilti &
innlausnardegi i samraemi vid dkvadi laga og reglna par ad lutandi. I sama kafla sé
a0 finna heimild til ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina undir sérstokum
kringumsteedum en akvadid sé ad 60ru leyti efnislega samhljoda 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/2003. [ deemaskyni um tilvik sem heimili frestun innlausnar sé nefnd
lokun kauphallar, par sem verulegur hluti eigna sjodsins s¢ skradur pannig ad ekki
reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi, eda sjodurinn standi frammi fyrir svo
miklum kréfum um innlausn ad ekki sé unnt ad maeta peim nema med solu eigna
sem geeti tekid einhvern tima. b4 segi ad frestun skuli tilkynnt Fjarmalaeftirliti og
auglyst opinberlega.

A0 morgni 6. oktober 2008 hafi Fjarmalaeftirlitid tekid pa akvordun ad
stodva timabundiod vidskipti med fjarmalagerninga sem gefnir hafi verid Ut af 6llum
helstu fjarmalafyrirteekjum landsins og teknir hafi verio til vidskipta 4 skipulogoum
markadi. Hafi komid fram i tilkynningu eftirlitins ad pad teldi 6vissu koma i veg
fyrir edlilega verdmyndun verdbréfa auk pess sem veromotandi upplysingar vaeru
ordnar of dreifdar til ad unnt veaeri ad tryggja trinad peirra og par med jafnraedi
fjarfesta. Fyrir liggi ad verulegur hluti eigna sjodsins hafi verid verdbréf utgefin af
peim fjarmalafyrirteekjum sem framangreind akvoroun Fjarmalaeftirlitsins hafi
tekid til. Sé agreiningslaust med adilum ad fyrir hendi hafi verid sérstakar adstedur
a fjarmalamarkadi sem hafi heimilad varnaradila ad fresta innlausn
hlutdeildarskirteina. Soknaradili telji ad Glitnir sjodir hefou att ad loka fyrir
innlausnir fyrr en gert hafi verid.

Soéknaradili byggi & pvi ad Glitnis sjodir hafi att ad loka fyrr fyrir innlausnir
i sj6onum. Varnaradili motmeli pessari malsastedu og telji hana ekki eiga sér stod
i raunveruleikanum. Reyndin hafi verid su, ad allt fram ad hruni islensku
vidskiptabankanna hafi varnaradili, eins og adrir peir adilar sem best hafi pekkt til,
stadid 1 peirri tra ad islenskt efnahagslif stadi 1 grundvallaratridum & traustum
grunni og féa, ef nokkra, hafi 6rad fyrir pvi ad islensku bankarnir, og par med
islenskt efnahagslif, myndi hrynja eins og spilaborg a4 nokkrum dégum. Pessu til
studnings megi medal annars benda 4 skyrslur og ummeli Sedlabanka,
Fjarmalaeftirlits, radherra, pingmanna og greiningardeilda bankanna, sem verid hafi
i pa att a0 islenska bankakerfid og grunnstodir efnahagslifsins steedu traustum
fotum. AQ forsvarsmonnum Glitnis sjoda hafi borid ad hlutast til um og loka fyrir
innlausnir s¢ fraleitt enda 4 pessum tima m.a. komin yfirlysing fra rikisstjorn um
yfirtoku og geti pad 6mogulega vardad varnaradila skadabdtadbyrgd midad vid
pann raunveruleika sem varnaradili og adrir hafi starfad vid fyrir bankahrunio. Af
halfu varnaradila sé & pvi byggt ad engin mismunun hafi att sér stad og ad ekki hafi
verid asteda til ad loka eda fresta innlausnum. Peningamarkadssjédurinn hafi verid
opinn til innlausna og fjarfestinga til loka 6. oktober 2008. Eins og pegar hafi
komid fram, hafi islenska rikisstjornin gefid ut yfirlysingu 29. september pess efnis
a0 islenska rikid hygoist koma inn i varnaradila med verulega eiginfjarpatttoku.
Med pessu hafi rikisstjornin fylgt eftir stefnu sinni um ad stydja vid islenskt
fjarmalakerfi.

Telur varnaradili af pessum sokum ad hann beri ekki 4byrgd 4 etludum
saknemum og 6l6gmaetum athofnum eda athafnaleysi starfsmanna Glitnis sj6da
eins og soknaradili haldi fram.



Soknaradili haldi pvi fram ad varnaradili hafi med 6logmetum og
saknemum hatti komid 1 veg fyrir ad soknaradili fengi umrad peninga sinna og
vorslur. bann 29. september 2008 hafi Glitnir sjodir hf. akvedid, eftir samrad vid
Fjarmalaeftirlitid, ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina hja rekstrarfélaginu i
samrami vid 53. gr. laga nr. 30/2003. Hafi frestunin 4 innlausn verid almenn og
talin naudsynleg vegna ovissu 4 markadi og til a0 vernda hagsmuni sjodsfélaga.
Glitnissjodir hafi opnad fyrir vidskipti 1 sjodnum 4 ny tveimur ddgum sidar eda
pann 1. oktober 2008. T utbodslysingu sé einnig upplyst ad heimilt sé ad fresta
innlausn hlutdeildarskirteina ef sérstakar adsteedur meli med pvi og hagsmunir
eiganda krefjist pess. Hafi frestun 4 innlausn verid 16gmeet til pess ad vernda
hagsmuni sjodsfélaga.

A0 mati varnaradila hafi soknaradili ekki gert vidhlitandi grein fyrir
botakrofu sinni né heldur synt fram & orsakasamband 4 milli &tlads tjons sins og
atlads saknems og 6logmaets atferlis & abyrgd varnaradila. Engin umfjéllun sé um
orsakatengsl milli hins @tlada tjons og hattsemi varnaradila og ekki hafi verio synt
fram 4, eda likur leiddar ad pvi, ad hid @tlada tjon sé sennileg afleiding af etladri
saknemri hattsemi varnaradila.

Jafnvel pott ad soknaradili hefoi synt fram 4 botaskylda hattsemi telji
varnaradili ad hafna yrdi botakrofu soknaradila par sem soknaradili hafi ekki synt
fram & tjon sitt. Soknaradili geti ekki midad botakrofu sina vid sidasta skrada
dagsgengi sjodsins fyrir frestun 4 innlausn hlutdeildarskirteina i Sj6di 9.3 eda pann
29. september 2008. Jafnvel pott 6ruggari fjarfestingakostir hefou fundist ad mati
domsins s¢ ekki haegt ad mida vid ad gengi sjodsins hefdi ekki laekkad i peim
hamférum sem gengid hafi yfir hagkerfi heimsins. Pad sé nanast sama hvar borid s¢
nidur, allt hafi lekkad, hlutabréf, fasteignir og adrar fjarfestingar, hérlendis og
erlendis. Pa beri ad hafa i huga ad hlutdeildarskirteini hafi notid sému
tryggingastodu og innlan vid gjaldprot og ekki hafi matt gera rad fyrir pvi ad peirri
stodu yrodi raskad med lagasetningu.

Varnaradili kvedst visa m.a. til laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar
ur rikissjo0i vegna sérstakra adstaedna 4 fjarmalamarkadi o.fl., laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.1l., laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 16g nr. 44/2009,
laga nr. 30/2003 um verdbréfasjoodi og fjarfestingarsjodi, laga nr. 2/1995, um
hlutafélog, laga nr. 91/1991 um medferd einkamala og laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti. Auk pess visist til almennra reglna skadabotaréttarins um
sonnun sakar, orsakasamband og sonnun tjons. Ennfremur s¢ visad meginreglu
gjaldprotaskiptaréttar um jafnraedi krofuhafa og meginreglu krofu- og kauparéttar
um vartdarskyldu kaupanda. Krofu um malskostnad byggi varnaradili a 130. gr.,
sbr. 129. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.
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Eins og nanar er rakid hér ad framan pegar gerd var grein fyrir
malsastedum soknaradila byggir hann m.a. 4 pvi ad starfsmonnum varnaradila hafi
borid 4 grundvelli samnings adila um fjarvorslu og eignastyringu ad selja
hlutdeildarskirteini soknaradila i sj6d1 9.3 eda 1 pad minnsta vara hann vid ad ad
horfur vaeru slamar med sjodinn. I mélinu liggja fyrir yfirlit sem syna ad inneign
nefndum sj6di var talin vera i eignastyringu. Er pad pvi mat domsins ad ekki valdi



sérstokum vafa ad sala 4 umraeddri eign hefdi verid innan heimilda sem samningur
adila um eignastyringu dsamt umbodi kvad a um.

[ 1. gr. samnings adila kemur m.a. fram ad eignastyring feli i sér tilfaerslu 4
milli mismunandi tegunda verdbréfa eftir pvi sem taekifaeri bjodist 4 mérkudum
hverju sinni. Kvedid er m.a. 4 um pad i 12. gr. samningsins ad varnaradili beri
abyrg0d 4 tjoni & verobréfaeign vidskiptavinar ef tjonid megi rekja til sakneemrar
hattsemi starfsmanna bankans. Einnig kemur par fram ad varnaradili beri ekki
abyrgd 4 gengisleekkun verdbréfa eda tapi & verobréfum sem keypt hafi verio fyrir
hond vidskiptavinar.

[ samraemi vid almennar sonnunarreglur ber soknaradili mals pessa
sonnunarbyrdi fyrir pvi ad tjon pad sem hann vard fyrir vegna verdfalls &
hlutdeildarskirteinum hans verdi rakid til sakar starfsmanna sem varnaradila ber
abyrgd 4. Soknaradili byggir 1 fyrsta lagi 4 pvi ad 4 starfsmanni varnaradila hafi
hvilt skylda samkvamt ofangreindum samningi adila, sbr. og nanar tilgreind
akveedi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, sem og laga nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi ad selja hlutdeild varnaradila 1 sj0di 9.3. og
koma fjarmunum hans 1 ,,6ruggt skjol*.

begar litid er til pess hver aOkoma islenska rikisins var ad rekstri
varnaradila 29. september 2008 er ekki unnt ad fallast 4 med sdknaradila ad
starfsmenn varnaradila hafi matt sja fyrir ad 7. oktober 2008 myndi
Fjarmalaeftirlitio taka yfir stjorn sterstu fjarmalafyrirtaekja landsins og ad pau yrdu
i kjolfarid tekin til slitamedferdar. P4 verdur einnig ad fallast 4 med varnaradila ad
starfsmenn hans hafi vart matt sja pad fyrir ad med logum nr. 125/2008 hafi rétthaed
krafna vid slit fjarmalafyrirtaekja verid breytt 4 pann veg ad innstedum hafi verid
skipad sem forgangskrofum, en fram ad peim tima voru slikar krofur jafnsettar t.d.
krofum samkvamt skuldabréfum. Er ekki unnt a0 telja ad séknaradili hafi rokstutt
pad med fullnegjandi hatti ad verdmaetisryrnun su sem vard a eignum 1 sj0di 9.3
stafi af 4stedum sem rekja megi til saknaemrar hattsemi starfsmanna varnaradila
eda annarra sem varnaradila geati talist bera dbyrgd 4. Er pad og mat domsins ad
pratt fyrir ad synt sé ad innlausnir ur sjodi 9.3 hafi verid umtalsverdar dagana 1., 2.
og 3. oktober pa verdi ekki sé€0 ad pad eitt og sér hefdi att ad leida til pess ad
starfsmenn varnaradila brygdust vid fyrir hond sdéknaradila. Ber hér ad hafa i huga
ad ekki verdur annad séd en ad gengi hlutdeildarskirteina hafi verid stodugt
umraedda daga og eins pad ad ekkert hefur verid upplyst i malinu um ad hvada
marki innlausn eigna sjodsins hafi haft ahrif & markadsverd peirra. Liggur hins
vegar fyrir i malinu ad sjodurinn atti toélvuert af verdbréfum sem gefin voru ut af
bonkunum en augljost er a0 verdmaeeti slikra krafna féll verulega vio ad umraddar
fjarmalastofnanir voru teknar til slitamedferdar. Verdur ad telja 6sannad i mali
pessu ad upplysingum hafi verid haldid fra soknaradila eda ad adrir vidskiptamenn
varnaradila hafi fengid upplysingar sem soknaradili hafi ekki fengid. b4 liggur
ekkert fyrir i malinu sem gerir pad liklegt ad einhverjum upplysingum hafi verio
haldid fra soknaradila til ad vernda hagsmuni varnaradila og hefur pad ekki verid
rokstutt med fullnegjandi hatti hvernig pad hefdi verid varnaradila til tjons hefoi
soknaradili 6skad innlausnar 4 hlutdeildarskirteinum sinum. Pa verdur ekki séd ad
soknaradili hafi synt fram 4 ad saknam hattsemi hafi verid vidohofo vid fjarfestingar
eda rekstur umraedds sj60s og er pvi ekki porf 4 ad fjalla sérstaklega um hvort
tengsl rekstrarfélags sjodsins og varnaradila hafi verid pannig ad hann yrdi talinn
bera skadabotaabyrgd vegna athafna eda athafnaleysis starfsmanna pess félags.



begar af peim astedum sem ad framan hafa verio raktar verdur ekki talio ad
soknaradila hafi tekist sonnun pess ad starfsmenn varnaradila, eda adrir menn sem
varnaradili beri abyrgd 4, hafi, med saknaemum og 6l6gmatum athéfnum eda
athafnaleysi, valdid honum pvi tjoni sem hann vard fyrir er hlutdeildarskirteini hans
féllu 1 verdi. Verdur ekki talio synt ad hann hafi verid leyndur upplysingum sem
umraddum starfsmonnum hefdi borid skylda til ad veita honum & grundvelli
samnings adila eda lagaakveada. Stydja gdgn malsins fremur, ad mati domsins, per
fullyrdingar varnaradila ad orsok tjons soknaradila megi rekja til hruns islenska
bankakerfisins og pess eignataps sem af pvi leiddi. Pegar af framangreindum
orsokum verdur krofu sdknaradila i malinu hafnad og fallist 4 med varnaradila ad
stadfesta beri nidurstodu slitastjérnar hans um ad hafna pvi ad vidurkenna krofu
soknaradila vid slitamedferd varnaradila.

Med hlidsjon af pessum malsurslitum verdur soknaradili urskurdadur til ad
greida varnaradila malskostnad sem pykir hafilega dkvedinn med peirri fjarhad
sem greinir 1 trskurdarordi.

Halldér Bjornsson héradsdomari kvedur upp trskurd pennan ad gettu

akvaedi 1. mgr. 115. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala en uppkvadning
urskurdarins hefur dregist vegna embettisanna domara.

URSKURDARORD
Framangreindri krofu soknaradila, Oliudreifingar ehf., ad fjarhaed
682.172.650 kronur, auk nanar greindra drattarvaxta, sem hefur kréfunumeriod

CL20091125-3623 vid slitamedferd varnaradila Glitnis hf., er hafnad.

Soknaradili greidi varnaradila 750.000 kronur 1 malskostnad.

Halldér Bjornsson



