URSKURDUR
Héradosdoms Reykjavikur 5. desember 2013 i mali nr. X-6/2011:
Magnius Bjorn Brynjolfsson
(Pall Kristjansson hdl.)
gegn
Kauppingi hf.

(Ragna Bjork Ragnarsdottir hdl.)

L.

Mal petta, sem pingfest var 1. febraar 2011, var tekid til urskurdar 13. november sl.
Soéknaradili er Magnus Bjorn Brynjolfsson en varnaradili er Kaupping hf.

Soknaradili krefst pess adallega ad krafa hans ad fjarhad 1.349.884 krénur verodi
vidurkennd sem forgangskrafa vi0 slit varnaradila skv. 112. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl., d&samt drattarvoxtum skv. 9. gr., sbr. 1. mgr. 6. gr., laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 9. oktober 2008 til greidsludags. P4 er pess
krafist ad innheimtukostnadur ad fjarhed 177.376 kronur falli undir 114. gr. sému
laga.

Til vara er pess krafist ad framangreind krafa vegna hofudstols og drattarvaxta
verdi vidurkennd sem almenn krafa skv. 113. gr. laga nr. 21/1991 en krafan vegna

innheimtukostnadarins verdi vidurkennd sem eftirstaed krafa skv. 114. gr.

ba krefst soknaradili malskostnadar ur hendi varnaradila ad mati déomsins, auk
virOisaukaskatts.

Varnaradili krefst pess ad 6llum krofum soknaradila verdi hathad og ad soknaradila
verdi gert ad greida varnaradila malskostnad samkvaemt mati domsins, ad
medtdldum virdisaukaskatti.

IIL.



Soéknaradili atti hlutdeildarskirteini 1 fjarfestingarsjodi sem bar heitid Kaupping
Peningamarkadssjodur, sem Rekstrarfélag Kauppings banka hf. annadist reksturinn
a. Var varnaradili s6luadili sjodanna, annadist markadssetningu peirra og pjoénustu
vid fjarfesta, auk milligdngu um utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina, allt i
samraemi vid dkvaedi utbodslysinga fyrir sjodinn fra november 2007, 3. mgr. 2. gr.
reglna peirra fra 29. september 2003, med sidari breytingum, og 18. gr. laga nr.
30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi.

Hinn 6. oktober 2008 tok Fjarmalaeftirlitid akvordun um ad stodva timabundid
vidskipti med alla fjarmalagerninga sem utgefnir voru af tilteknum félogum i
Nasdaq OMX Iceland hf. Mun tilkynning pessa efnis hafa birst kl. 10.13 &
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins. Stuttu sidar var innlausn hlutdeildarskirteina flestra
sjoda hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., p. & m. peningamarkadssjods, frestad
6timabundid. Kom fram i tilkynningunni ad akvordunin um frestun veeri tekin par
sem ekki vaeri med 60rum haetti unnt ad tryggja jafnredi fjarfesta. Jaftnframt var par
visad til 2. mgr. 27. gr. og 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003.

Med bréfi, dags. 31. oktdber 2008, var soknaradila tilkynnt ad
hlutdeildarskirteinishafar i Kauppingi Peningamarkadssjodi fengju greitt ar
sj6dnum sem nzemi 85,3% af eign peirra i sj6dnum midad vid 3. oktober 2008. I
samraemi vid pad voru sdknaradila greiddar 7.522.116 krénur inn 4 vorslureikning
hans r adurnefndum peningamarkadssjooi, eftir ad dreginn hafoi verid fra
innheimtur fjarmagnstekjuskattur ad fjarhaed 48.635 kronur. Greidslan var
fullnadargreidsla en Kauppingi Peningamarkadssjodi var slitid 19. névember sama
ar.

Héradsdomur Reykjavikur skipadi varnaradila slitastjorn 25. mai 2009.
Slitastjornin gaf ut innkollun til krofuhafa og lauk krofulysingarfresti 30. desember
sama ar. Soknaradili lysti krofu & hendur varnaradila ad fjarhed 1.929.219 kronur
vegna pess mismunar sem veri 4 hinni utborgudu fjarhaed og peirri fjarhaed sem
hefdi verid uppgefid markadsvirdi inneignar hans i sj6dnum hinn 3. oktéber 2008,
ad vidbattum drattarvoxtum og kostnadi. Var krofunni lyst sem forgangskrofu
samkvemt 1. og 2. mgr. 112. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.
Slitastjorn varnaradila hafnadi kréfunni, m.a. med visan til pess ad ekki hefoi verio
synt fram a ad um botaskylt atvik vaeri ad reda. Séknaradilar métmeeltu afstodu
slitastjornar, en agreiningur adila vard ekki jafnadur. 1 kjolfarid var kvedid ad visa
agreiningnum til urlausnar héradsdoms samkvaemt 120. gr., sbr. 171. gr., laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

I1I.



Soéknaradili kvedst hafa ordid fyrir botaskyldu tjoni ad fjarhed 1.349.884 kronur
vegna skerdingar sem hann hafi purft ad sata er peningamarkadssj6oi varnaradila
var lokad. Hafi tjon petta ordid vegna botaskyldrar hegdunar yfirmanna og
stjornenda varnaradila, peirra Hreidars Mas Sigurdsson forstjora, Sigurdar
Einarssonar stjornarformanns og Magnusar Gudmundssonar, framkvamdastjora
Kaupthing Bank Luxembourg SA. Um hafi verid ad reda margar 6logmaetar
athafnir og gerninga sem hafi verid framkvamdir af dsetningi eda galeysi, m.a. til
ad hygla faum vildarvidskiptavinum og einstaklingum, en til storskada fyrir adra
vidskiptamenn bankans, p. & m. soknaradila. Hafi tjon petta verio fyrirsjdanlegt
og/eda sennileg afleiding af hinni saknaemu hattsemi forsvarsmannanna. Telji
soknaradili ad stjorn varnaradila hafi gerst sek um grofa markadsmisnotkun sem
hafi leitt til hruns bankans og jafnframt til pess ad peningamarkadssjodurinn tapadi
storfelldum fjarhaedum pannig ad m.a. soknaradili hafi ordid af 15% af inneign
sinni. Hafi inneign pessi verid i sjalfstaedri fégaslu peningamarkadssjodsins og hafi
varnaradili borid sjalfsteeda abyrgd & pvi ad hun yroi ekki skert vid hrun bankans.
Varnaradili beri vinnuveitendaabyrgd/husbondaabyrgd 4 umraeddum
forsvarsmonnum og saknemri hegdun peirra.

Til ad lysa hinni saknaemu hegdun stjérnenda varnaradila nanar visar soknaradili til
fyrirliggjandi dkeruskjals, dags. 16. februar 2012, i mali sem embeetti sérstaks
saksoknara hafi hofoad 4 hendur framangreindum premur forsvarsménnum, dsamt
Olafi Olafssyni, fyrir brot gegn almennum hegningarlogum og 16gum um
verdbréfavidskipti. Eru 1 greinargerd soknaradila nanar rakin ymis atridi akeerunnar
og hvernig hann telji hin meintu refsiverdu brot hafa valdid peningamarkadssj6oi
varnaradila storkostlegu tjoni. Pannig s¢ medal annars 1jost ad fyrirsvarsmennirnir
hafi 1anad mikla fjarmuni ur peningamarkadssj60i, an allra trygginga, til kaupa a
hlutabréfum i bankanum. Hafi petta verid 1 pvi skyni gert ad halda verdi peirra uppi
i lengri eda skemmri tima til ad blekkja markadinn. Peir hafi vitad ad litil innistaeda
eda takmarkadar eignir hafi verid 4 bak vid peningamarkadssjodinn en med peim
markadsmisnotkunarbrotum sem peim sé gefid ad sok i akeru hafi peir blekkt
almenning, og par med soknaradila, til ad halda ad sér hondum og kalla ekki eftir
innistaedu sinni 1 sj0dnum.

Samkvamt fjarfestingarstefnu peningamarkadssjodsins hafi honum ekki verid
heimilt ad fjarfesta meira en 10% eigna sj00sins 1 6skradum eignum. Hins vegar
megi sja i rannsoknarskyrslu Alpingis, bls. 178 til 180, ad fjarfestingar sjodsins i
slikum eignum hafi farid i 13-15% & timabilinu ndvember 2007 til jantiar 2008.
Hafi stjornendur sjo0dsins pvi augljoslega snidgengio reglur sjodsins ad pessu leyti.

Loks visar soknaradili til pess ad hann telji kréfu sina falla réttilega undir 7. tl. 1.

mgr. 112. gr. laga nr. 19/1991, par sem um sé ad reda krofu vegna medferdar fjar
sem protamadur, i pessu tilviki varnaradili, hafi haft i vorslum sinum sem opinber
syslunarmadur med sjalfsteeda fégeslu.



IV.

Varnaradili kvedst ad 6llu leyti hafna malatilbunadi soknaradila. Visar hann til pess
a0 innlausn hlutdeildarskirteina i peningamarkadssjodi hja Rekstrarfélagi
Kauppings banka hf. hafi verid frestad 6timabundid hinn 6. oktober 2008. Hafi
frestunin verid gerd 4 grundvelli 2. mgr. 27. gr. og 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003,
um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjodi. Frestunin hafi verid almenn og néd til allra
hlutdeildarskirteina i sjodunum. Hafi hin verid gerd til ad tryggja jafnraedi
hlutdeildarskirteinishafa vio pa fordemalausu atburdi sem dunid hafi yfir islenskt
fjarmalakerfi haustid 2008. { 3. mgr. 5. gr. reglna um peningamarkadssjodinn sé
kvedid a um heimild til ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar
astedur med pvi og hagsmunir eigenda skirteinanna krefjist pess, enda séu uppfyllt
skilyrdi laga nr. 30/2003. Samkvemt pvi sé [jost ad akvordun rekstrarfélagsins um
aQ fresta innlausn hlutdeildarskirteinanna hafi verid i samrami vid heimildir
utbodsskilmala, reglur sjodsins og tilvitnud dkvaedi laga nr. 30/2003 og gerd i pvi
skyni ad tryggja hagsmuni og jafnredi allra sjodfélaga vid paer sérstoku og
demalausu adstedur sem hafi rikt 4 fjarmalamarkadi. Hafi &kvordunin tekid pegar
gildi og hafi pvi engar innlausnir slikra hlutdeildarskirteina att sér stad fra peim
tima.

Soéknaradili hafi ekki synt fram 4 ad varnaradili eigi réttmaeta skadabotakrofu a
hendur varnaradila. Pannig hafi hann ekki synt fram & ad varnaradili hafi brotid
gegn skyldum sinum eda synt fram 4 tilvist eda umfang hins meinta tjons og
orsakasamhengi pess vid meint saknemt og 60l6gmaett atferli &4 4byrgd varnaradila.
Skadabdtakrafa soknaradila virdist byggja & pvi ad stjérnarmenn varnaradila hafi
med 0logmetu og saknamu atferli sinu valdid soknaradila fjartjoni sem varnaradili
beri botadbyrgd 4. P6 komi ekkert fram 1 malatilbunadi hans hvernig pessa meinta
vanraksla hafi verid til pess fallin ad hafa 4hrif a stodu hlutdeildarskirteina i
umraddum sjodi. Sjalfur telji varnaradili augljost ad leekkun & innlausnarvirdi
hlutdeildarskirteina i sjodnum hafi einfaldlega verid 6umflyjanleg afleiding
efnahagshrunsins haustid 2008.

Varnaradili motmali pvi ad akaerur sérstaks saksdknara vegna meintra brota
tilgreindra forrddamanna varnaradila, p. & m. brota vegna markadsmisnotkunar, hafi
einhverja pydingu i mali pessu. Hin meinta hattsemi stjornendanna s¢ med 6llu
6sonnud en jafnvel pott hiin yroi talin sonnud verdi ekki séd hvernig hun geti leitt
til botaskyldu varnaradila i mali pessu.

A pvi sé byggt ad rekstur peningamarkadssjodsins og fjarfestingar hans hafi verid i
fullu samraemi vid yfirlysta fjarfestingarstefnu hans. Samkvaemt fyrirliggjandi
greinargerd Rekstrarfélags Kauppings banka hf. um uppgjor sjodsins hafi
fjarfestingar sjodsins avallt verid i samraemi vid fjarfestingarstefnu hans og hefoi



sjodurinn s&tt virku eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Hlutfall innlana af heildareignum
sjodsins hefdi verid aukid verulega & arinu 2008 og hafi pau numid 66% af eignum
sj00sins vi0 slit hans. Skuldabréf fjarmalafyrirteekja hafi numid um 14% af
eignunum og skuldabréf annarra fyrirtekja um 20%. Fyrir setningu laga nr.
125/2008, um heimild til fjarveitingar 0r rikissjodi vegna sérstakra adstedna a
fjarmalamarkadi o.fl., hafi skuldabréf fjarmalafyrirtaeekja verio jafn réttha innlanum
en vid setningu laganna hafi innldnum verid skipad skor harra. Hafi sjodurinn pvi
ordid ad selja skuldabréf fjarmalafyrirteekja med afslaetti. Hid sama hafi att vid um
skuldir fyrirteekja vegna erfidra markadsadstedna. Hafi heildarlekkun & verdmeeti
eigna sjodsins vegna pessa numid um 14,7%, en 61l innlan hafi fengist ad fullu
greidd. Soknaradili hafi & engan hatt synt fram a4 annad en ad fjarfestingar sjodsins
hafi verid i fullu samraemi vid yfirlysta fjarfestingarstefnu hans og sé 1 pvi
sambandi bent 4 ad tilvisun soknaradila til rannsdknarskyrslu Alpingis hafi enga
pydingu i pessu tilliti.

A pad sé bent ad soknaradili hafi 4 engan hatt gert grein fyrir pvi hvernig hann telji
abyrgd varnaradila vera til komna med hlidsjon af pvi ad Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. hafi verio utgefandi vidkomandi hlutdeildarskirteina og annast rekstur
peningamarkadssjodsins, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna Kauppings Peningamarkadssjo0s.
S¢ krafan pvi vanreifud ad pessu leyti.

Verdi talid ad soknaradili eigi krofu vid slit varnaradila telji varnaradili ad krafan sé
skadabotakrafa sem ekki njoti forgangs skv. 112. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl., enda standist engan veginn su stadhafing sdknaradila ad
varnaradili hafi haft fjarmuni hans 1 sinni vorslu sem opinber syslunarmadur med
sjalfsteeda fégeslu. ba sé fjarhaed krofunnar einnig métmeelt sem og kréfu um
drattarvexti fra 9. oktober 2008 til greidsludags.

V.
Nidurstada

Samkvemt 3. gr. reglna um Kaupping Peningamarkadssjoo for Rekstrarfélag
Kauppings banka hf. med rekstur sjodsins i samraemi vid pagildandi 16g nr.
30/2003, um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi, en & grundvelli heimildar i 18. gr.
peirra laga fékk félagio sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad utvista hluta
16gbundinna verkefna sinna, annars vegar til Arion verdbréfavorslu hf. og hins
vegar til varnaradila. Kemur pannig fram i 3. mgr. 3. gr. tilvitnadra reglna ad
varnaradili sé s6luadili sjodsins og annist pjonustu vid pa sem fjarfesti i sjodnum
eda 6ski eftir upplysingum i tengslum vio fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og
annist milligobngu um utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. ba annist bankinn og
markadssetningu og sdlu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.



Soknaradili krefst pess 1 mali pessu ad varnaradila verdi gert ad bata honum pann
mismun sem var 4 skradu innlausnargengi hlutdeildarskirteina hans i Kauppingi
Peningamarkadssjodi hinn 3. oktober 2008 og utgreiddrar fjarhadar til hans hinn
31. sama manadar, eda 1.349.884 kronur. Til studnings peirri kréfu visar hann til
pess ad tjonid megi rekja til 6l6gmaetra athafna og gerninga priggja nafngreindra
stjornenda varnaradila auk forsvarsmanns dotturfélags bankans i Luxemborg.
Synist 1 pvi tilliti 1 fyrsta lagi & pvi byggt ad peir hinir sému hafi gerst sekir um
,storfellda markadsmisnotkun i peim tilgangi ad blekkja almenning og par med
soknaradila til ad halda ad sér hondum og kalla ekki eftir innisteedu sinni i
peningamarkadssjodnum®. Jafnframt sé 1jost ad @tlud brot framangreindra manna,
samkvamt akaru sem sérstakur saksoknari gaf at & hendur peim hinn 16. febrtar
2012, hafi valdio so6knaradila, 6llum hluth6fum bankans og eigendum fjarmuna i
peningamarkadssjodnum storfelldu tjoni.

Soknaradili hefur ekki faert fram nein 6nnur gogn til studnings framangreindum
stadhefingum sinum en 1josrit af umraddri dkaeru og 4 sidari stigum einnig 1josrit
af dkeru, sem sérstakur saksoknari gaf at 15. mars 2013 4 hendur niu
forsvarsmonnum Kauppings banka hf. fyrir ymis brot 4 almennum hegningarl6gum
og logum um verdbréfavidskipti, en domar i hvorugu pessara mala hafa verid
kveonir upp. P4 hefur sdknaradili & engan hatt synt fram 4 hvernig etlud brot
tilgreindra manna hafi valdid pvi tjoni sem hann telur sig hafa ordid fyrir. Eru pvi
engin skilyrdi fyrir botaskyldu varnaradila gagnvart soknaradila vegna pessa.

Séknaradili virdist ad sidustu byggja krofu sina 4 pvi ad brotid hafi verid gegn
yfirlystri fjarfestingarstefnu vid rekstur peningamarkadssjodsins og jafnvel ad
stjornendur varnaradila hafi lanag ,,storfellt fjarmuni Gr peningamarkadssjoodi an
allra trygginga, til kaupa & hlutabréfum til ad halda verdinu a peim uppi i lengri eda
skemmri tima ...“. Er 1 greinargerd hans ymist talad um ad stjérnendur Kauppings
Peningamarkadssjods hafi snidgengid reglur sjodsins eda ad markmidin hafi verid
svikin og snidgengin af stjornendum varnaradila. Pannig hafi verio ,,um ad reda
mjog alvarlega misnotkun & innistedum i peningamarkadssjodi Kauppings sem
felst i pvi ad stjornendur bankans hafa gerst sekir um storfellda markadsmisnotkun,
umbodssvik, skjalafals, ymis audgunarbrot og brot 4 akveedum hlutafélagalaga®.
Enga nanari afmorkun er p6 ad finna & pvi 1 hverju su hattsemi hafi verid folgin
sem leida atti til botaskyldu varnaradila, sérstaklega med tilliti til peirra
verkefnaskiptingar sem til stadar var i starfsemi peningamarkadssjodsins. Verdur
hvorki talid ad soknaradili hafi synt fram 4 ad starfsmenn varnaradila hafi gerst
sekir um framangreinda hattsemi i tengslum vid fjarfestingar eda adra starfsemi
peningamarkadssjodsins né ad su hattsemi hafi med einhverjum haetti leitt til meints
tjons sdknaradila.

Med hlidsjon af framangreindu er pad nidurstada domsins ad hafna beri 6llu
krofum sdknaradila i mali pessu. Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um
medferd einkamala, sbr. 178. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., verdur



soknaradila gert ad greida varnaradila malskostnad, sem dkvedst haefilegur 450.000
kronur.

Asgeir Magniisson héradsdomari kvedur upp trskurd pennan.

Urskurdarord:

Krofum sdknaradila, Magnusar Bjorns Brynjolfssonar, 4 hendur varnaradila,
Kauppingi hf., er hathad.

Soknaradili greidi varnaradila 450.000 krénur 1 malskostnad.

Asgeir Magnusson



