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Héradsdomur Reykjavikur skipadi varnaradila slitastjorn 25. mai 2009.
Slitastjornin gaf Gt innkollun til kréfuhafa og lauk kréfulysingarfresti 30. desember
sama ar. Soknaradilar, Fanny Gunnarsdottir og Hérdur Gunnarsson, Hladhomrum
13, Reykjavik, lystu sameiginlega krofu 4 hendur varnaradila, alls ad fjarhaed
5.506.048 krénur, og byggdi hun a trskurdi Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki fra 1. oktober 2009. Samkvamt peim trskurdi var varnaradila
gert ad greida soknaradilum 27.845.356 kronur, dsamt voxtum, en ad fradregnum
innborgunum varnaradila. Kréfunni var lyst sem almennri krofu samkvamt 113. gr.
laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. Med bréfi 9. oktober 2009 var
soknaradilum tilkynnt ad slitastjérn varnaradila myndi ekki una trskurdi
nefndarinnar og var krofunni pvi hafnad. Soknaradilar métmeeltu afstodu
slitastjornar, en agreiningur adila vard ekki jafnadur. 1 kjolfarid var dkvedid ad visa
agreiningnum til urlausnar héradsdoms samkvaemt 120. gr., sbr. 171. gr. laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. Var malid pingfest 29. september sl.

[ greinargerd sinni til domsins krefjast soknaradilar pess adallega ad krafa
peirra ad fjarhed 5.506.048 kronur verdi vidurkennd sem almenn krafa i samraemi
vid 113. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., en ad krafa um drattarvexti
af fjarhadinni, fra 22. april 20009 til greidsludags, auk kostnadar sem kann ad falla
til fram til pess tima, verdi vidurkennd sem eftirsteed krafa, sbr. 114. gr. somu laga.

Til vara krefjast sOknaradilar pess ad krafa peirra ad fjarhaed 4.418.030
krénur, dsamt voxtum samkvamt 8. gr., sbr. 4. gr. laga um vexti og verdtryggingu
nr. 38/2001 fra 6. oktober 2008 til 1. mars 2009, en drattarvoxtum samkvamt 9. gr.
somu laga fra peim degi til 22. april 2009, verdi vidurkennd sem almenn krafa i
samraemi vid 113. gr. laga nr. 21/1991. P4 er krafist drattarvaxta af fjarhadinni fra



22. april 2009 til greidsludags, auk kostnadar sem kann ad falla til fram til pess
tima, og a0 su krafa verdi vidurkennd sem eftirstaed krafa samkvamt 114. gr. laga
nr. 21/1991.

[ badum tilvikum krefjast soknaradilar malskostnadar ar hendi varnaradila
samkvemt framlogdum malskostnadarreikningi.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hathad og ad
soknaradilum verdi gert ad greida honum malskostnad ad mati domsins, ad
vidbattum virdisaukaskatti.

MA4lid var tekio til urskurdar 2. mars sl.
1|

Soknaradilar voru eigendur hlutdeildarskirteina i fjarfestingarsjodum sem baru
heitid ,,Kaupping Peningamarkadssjodur* og ,,Kaupping Skammtimasjodur* og
voru reknir af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. Varnaradili var séluadili
sjodanna, annadist markadssetningu peirra og pjonustu viod fjarfesta, auk milligongu
um utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina, allt i samraemi vid dkvadi
utbodslysinga fyrir sj6dina fra névember 2007, 3. mgr. 3. gr. reglna peirra fra 29.
september 2003, med sidari breytingum, og 18. gr. laga nr. 30/2003, um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Samkvaemt samningum fra arunum 1999 og
2003 hofou soknaradilar notid pjonustu varnaradila vid eignastyringu.

Samkvamt sundurlidudu yfirliti um verdbréfaeign soknaradila 6. oktober
2008 nam markadsvirdi hlutdeildarskirteina peirra i adurnefndum
peningamarkadssjooi 26.718.235 kréonum, en 1.127.121 kronu 1
skammtimasjodnum. A9 morgni pess dags, kl. 10:03, mun annar s6knaradila hafa
hringt 1 fjirméalaradgjafa sinn hja varnaradila og 6skad eftir pvi ad 611
hlutdeildarskirteini i bAdum sjodunum yrdu innleyst, og andvirdi peirra lagt 4
almennan innldnsreikning hja bankanum. Hvad adilum for nakvaemlega 4 milli i
simtali peirra liggur ekki fyrir, enda hringdi soknaradili 1 farsima starfsmanns
varnaradila og var samtalid pvi ekki hljodritad. Varnaradili hefur pé ekki motmeelt
pvi ad efni samtalsins hafi verid ad innleysa hlutdeildarskirteinin. I greinargerd
soknaradila er fullyrt ad fjarmalaradgjafinn hafi einnig sett i gang pad ferli sem alla
jafna ljuki med s6lu hlutdeildarskirteina og ad fundinn hafi verid innldnsreikningur
sem atti ad leggja fjarhadina inn 4.

Pennan sama morgun tok Fjarmalaeftirlitid 4kvordun um ad stédva
timabundiod vidskipti med alla fjarmalagerninga, sem ttgefnir voru af tilteknum
félogum, p. 4 m. varnaradila. Mun tilkynning pessa efnis hafa birst kl. 10:13 4
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins. Skommu sidar, kl. 11:58, sendi varnaradili
Fjarmalaeftirlitinu rafpost pess efnis ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins leiddi til pess
a0 Rekstrarfélag Kauppings banka hf. kemist ekki hja pvi ad fresta innlausnum
hlutdeildarskirteina i nafngreindum sjodum, p. 4 m. Peningamarkadssjooi og
Skammtimasj6di Kauppings, enda innihéldu peir sjodir fjirmalagerninga sem
Fjarmalaeftirlitid hefdi stodvad vidskipti med. I kjolfarid, eda kl. 12:23, birtist 4
heimasiou varnaradila tilkynning um 6timabundna frestun innlausna
hlutdeildarskirteina flestra sj6da rekstarfélagsins, p. & m. peningamarkadssjodsins
og skammtimasjodsins. Tilkynning sama efnis var birt & vef rekstrarfélagsins kl.



13:06. Fram kom i tilkynningunni ad akvoérdun um frestun veeri tekin par sem ekki
vaeri med 60rum heetti unnt ad tryggja jafnraedi fjarfesta. Jafnframt var par visad til
2. mgr. 27. gr. og 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsj6oi. Hlutdeildarskirteini s6knaradila i adurnefndum sjodum voru ekki
seld 6. oktober 2008. I greinargerd varnaradila er fullyrt ad engar eignir sjodfélaga i
umraddum sjodum hafi verid seldar pennan dag og ad allar innlausnir hafi verid
bakferdar.

Med bréfi til skilanefndar varnaradila 13. oktober 2008 krofdust
soknaradilar skadabdta vegna meintrar handvammar starfsmanns varnaradila vid

sOlu hlutdeildarskirteinanna. Erindinu var hafnad med bréfi skilanefndar 8. januar
2009.

Hinn 31. oktober 2008 voru soknaradilum greiddar samtals 22.581.104
kronur Ur adurnefndum peningamarkadssjodi, og svaradi fjarhaedin til 75,1% af
markadsvirdi eignar peirra 3. oktober 2008, og 846.222 krénur ar
skammtimasjodnum, en su fjarhad svaradi til 85,3% af eign soknaradila. Samtals
voru pvi sOknaradilum greiddar 23.427.226 kronur. Greidslan var fullnadargreidsla
og var sjodunum lokad i kjolfarid.

Soknaradilar 16gdu fram kvortun til Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki 29. jantiar 2009 vegna framangreindra vidskipta peirra vid
varnaradila. Var mal peirra par til medferdar til 1. oktdber 2009, er
urskurdarnefndin kvad upp pann trskurd ad varnaradila beeri ad greida
soknaradilum 4.418.030 kronur, dsamt voxtum. Nidurstada nefndarinnar var 4 pvi
reist ad soknaradilar @ttu ad verda eins settir og ef innlausn hlutdeildarskirteinanna
hefdi farid fram 6. oktober 2008, eins og um hafdi verid bedid. Er fjarhaedin
mismunur & markadsvirdi eignar soknaradila i umreddum sjodum 3. oktdber 2008
og greidslna varnaradila til peirra 31. oktdber sama ar.

Varnaradili tilkynnti soknaradilum med bréfi 9. oktober 2009 ad hann
myndi ekki una trskurdi nefndarinnar, og visadi i pvi sambandi til 2. mgr. 12. gr.
sampykkta fyrir urskurdarnefndina. I kjolfarid lystu soknaradilar kréfu sinni vid
slitamedferd varnaradila og var hun moéttekin 15. desember 2009.
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Adalkrafa sdknaradila byggist 4 pvi ad starfsmenn varnaradila hafi med
vanrakslu sinni bakad peim fjartjon sem varnaradili beri botadbyrgd 4. Vanraekslan
hafi falist 1 pvi ad ekki hafi verid fylgt eftir skyrum fyrirmaelum soknaradila um
sOlu hlutdeildarskirteina peirra i adurnefndum sjédum. Beri pvi ad vidurkenna
botakrofu peirra sem almenna krofu samkvamt 113. gr. laga nr. 21/1991 vid
slitamedferd varnaradila.

Soéknaradilar telja Gumdeilt ad peir hafi 6skad eftir innlausn
hlutdeildarskirteina sinna i samtali vid vidskiptastjora hja varnaradila kl. 10:03 ad
morgni 6. oktober 2008. Badir umraeddir sjodir hafi verid fjarfestingarsjodir, sbr. 3.
mgr. 2. gr. reglna peirra, og um pa hafi pvi gilt dkvaeoi III. kafla A laga nr. 30/2003,
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. { 3. malslid 2. mgr. 53. gr. peirra laga komi
fram st meginregla ad hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjods séu innlausnarskyld og
ad um innlausn peirra fari samkvaemt reglum hans. bvi til samraemis segi 1 3. mgr.



5. gr. reglna peningamarkadssjodsins ad hlutdeildarskirteini sjodsins skuli innleyst
a0 krofu eiganda 4 pvi kaupgengi sem gildi 4 innlausnardegi, berist umsékn fyrir kl.
14:00. 1 3. mgr. 5. gr. reglna skammtimasjodsins segi hins vegar ad
hlutdeildarskirteini skuli innleyst 4 pvi kaupgengi sem gildi 4 innlausnardegi, en 4n
pess ad getid s¢ um timamork umsoknar. Leggja soknaradilar dherslu 4 ad heimildir
til a0 fresta innlausn ur sj60i séu undantekningar fra meginreglu tilvitnads akvadis
laga nr. 30/2003, og beri pvi samkvemt almennum l6gskyringarsjonarmidum ad
skyra per prongt.

Med visan til ofanritads, svo og med hlidsjon af 1. og 2. mgr. 53. gr. laga nr.
30/2003 og 5. gr. reglna sjodanna, byggja soknaradilar 4 pvi ad varnaradila hafi
verid skylt ad selja hlutdeildarskirteinin um leid og peir krofdust pess, enda hafi
rekstrarfélag sjodanna & peirri stundu ekki tekid dkvordun um ad fresta innlausn, né
hafi slik akvordun verid tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu eda birt opinberlega, eins og
skylt sé a0 gera samkvamt 2. mgr. 53. gr. laganna. Telja soknaradilar ad slik
akvordun geti ekki skuldbundid adila fyrr en hun hafi verid tekin af rekstrarfélagi
sjodanna, tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og birt opinberlega.

Soéknaradilar métmaela pvi hardlega ad dkvordun um ad fresta innlausn ar
sjodunum, sem tekin hafi verid sidar sama dag og birt kl. 12:23 og 13:06 &
heimasidum adila, geti haft afturvirk ahrif, likt og varnaradili virdist byggja a.
Hvorki 1 [6gum né reglum sjodanna sé gert rad fyrir pvi ad unnt s¢ ad takmarka
innlausnarskyldu hlutdeildarskirteina med pessum hetti. Malsasteda varnaradila,
pessa efnis, eigi sér pvi enga lagastod. Pvi sidur sé hagt ad fallast 4 pau rok
varnaradila a0 ekki hafi tekist ad selja eignir soknaradila adur en frestun innlausna
tok gildi, enda hafi eignir soknaradila ekki verid hlutabréf eda adrir
fjarmalagerningar par sem motadila purfi til vidskipta. Hlutdeildarskirteini séu pess
edlis ad pau beinist ad vidkomandi sj60i, og séu eins og nafn peirra gefi til kynna
skirteini um tiltekinn hluta af eignum sj6dsins. Beidni um innlausn
hlutdeildarskirteina sé pvi ekkert annad en beidni um ad fa eign sina i sjodnum
greidda ut. P4 benda soknaradilar & ad par sem opid hafi verid fyrir vidskipti med
hlutdeildarskirteini i sjodunum ad morgni 6. oktober 2008, hljoti kaupgengi
hlutdeildarskirteinanna ad hafa verid skrad.

Soknaradilar byggja einnig 4 pvi ad samkvemt 1. mgr. 18. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007 hvili st skylda & varnaradila a0 leita allra leida til
a0 tryggja bestu mogulegu nidurstéou fyrir soknaradila, m.a. med tilliti til hrada vid
afgreidslu mals, svo og ad gera radstafanir sem midi ad sanngjarnri og skjotri
framkvaemd fyrirmala, sbr. 1. mgr. 19. gr. sému laga. Akvaedi pessi hafi verid leidd
i 16g & grundvelli svokalladrar MIFID-tilskipunar, og sé tilgangur peirra einkum ad
vernda einstaklinga i vidskiptum vid verdbréfa- og fjarfestingarsjodi. bPvi beri ad
tulka pau akveedi til samramis vid hagsmuni sOknaradila. Telja soknaradilar ljost ad
varnaradili hafi vanraekt skyldu sina til ad gera allt sem 1 hans valdi st6d til ad
tryggja peim eins hagfellda nidurstddu og mogulegt var. ba benda soknaradilar 4 ad
varnaradili s¢ bundinn af akvaedum 19. gr. laga um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi
nr. 30/2003 og 19. gr. laga um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002, en par sé ad finna
fyrirmeli um goda og trausta vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja gagnvart
vidskiptavinum.

Samkvamt ofanritudu telja soknaradilar ljost ad varnaradila beri ad bacta
peim pad tjon sem peir urdu fyrir sokum pess ad ekki var ordid vid beidni um



innlausn hlutdeildarskirteina peirra i 4durnefndum fjarfestingarsjodum. Adalkrafa
peirra sundurlidast pannig:

Upprunalegur hofudstoll m.v. 6. oktober 2008 kr. 27.845.356.
Innborgarnir 31. oktober 2008 kr. 23.427.236.
Hofudstoll eftir innborganir kr. 4.418.030.
Drattarvextir fra 6. oktéber 2008 til 22. april 2009 kr. 1.088.018.
Samtals kr. 5.506.048.

Soéknaradilar mida vid ad hid botaskylda atvik hafi att sér stad 6. oktober
2008 og pvi sé sa dagur upphafsdagur drattarvaxta. Er krofunni lyst sem almennri
krofu samkvaemt 113. gr. laga nr. 21/1991. b4 krefjast sOknaradilar drattarvaxta af
allri fjarhaedinni fra 22. april til greidsludags, en peirri krofu er lyst sem eftirstaedri
krofu samkvaemt 114. gr. somu laga.

Til studnings varakrofu sinni visa soknaradilar til somu sjonarmida og
adalkrafan byggist 4. S4 munur sé einn 4 kréfunum ad i varakrofu sé midad vid 1.
mars 2009 sem upphafsdag drattarvaxta, en pann dag hafi einn manudur verid
lidinn fra pvi ad soknaradilar 16gdu fram kvortun til Urskurdarnefndar um vidskipti
vi0 fjarmalafyrirtaeki, og par med upplysingar um tjonsatvik og fjarhad tjons, sbr.
9. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu. P4 sé par krafist vaxta
samkvemt 8. gr. somu laga fré tjonsdegi, 6. oktober 2008, til 1. mars 2009.

Um lagarok, kréfum sinum til studnings, visa soknaradilar til laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., og til meginreglna gjaldprotaréttar. Einnig er
visad til meginreglna krofuréttar, samningaréttar og skadabdtaréttar, um
skuldbindingargildi samninga, réttar efndir samninga, endurgjaldshattu og skyldu
pess er vanefnir samning til greidslu efndaboéta. P4 er visad til laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007, einkum 5., 18. og 19. gr. peirra, laga nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirteki, einkum 19. gr. peirra, og til laga um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi, einkum 19. og 53. gr. peirra. Krafa um vexti og drattarvexti
byggist 4 16gum nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, en malskostnadarkrafan er
reist 4 129. og 130. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, sbr. 2. mgr. 178.
gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.1l.
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Varnaradili hafnar med 6llu malatilbinadi soknaradila og telur ad hafna beri
krofu peirra, par sem ekki séu uppfyllt skilyrdi almennu sakarreglunnar. Virdist
honum sem skadabotakrafan byggi 4 pvi ad tilgreindur starfsmadur varnaradila hafi
a sakn@man og 6logmaetan hatt komid i veg fyrir innlausn eignar soknaradila i
aodurnefndum sjodum sama dag og lokad hafi verid fyrir vidskipti med alla
fjarmalagerninga tiltekinna félaga i NASDAQ OMX Iceland hf. P6 komi ekkert



fram 1 malatilbinadi peirra hvernig meint vanraksla starfsmanns varnaradila hafi
haft ahrif & stodu hlutdeildarskirteina peirra i peim sjodum. Soknaradilar hafi
pannig ekki synt fram & a0 meint hattsemi starfsmannsins hafi almennt verid til
pess fallin ad valda peim tjoni sem varnaradili beri abyrgd a.

Varnaradili leggur aherslu & ad akvordun stjornar rekstarfélags varnaradila
um ao fresta innlausn hlutdeildarskirteina i sjodum varnaradila 6. oktober 2008 hafi
verid 1 samrami vid 3. mgr. 5. gr. reglna beggja umraddra sjoda og 2. mgr. 27. gr.
og 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003. Frestunin hafi verid almenn og néd til allra
hlutdeildarskirteina 1 sjo0unum, og gerd i pvi skyni ad tryggja jafnraedi eigenda
hlutdeildarskirteina vid pa fordemalausu atburdi sem gengu yfir fjarmalakerfid
haustid 2008. Akvordunin hafi tekid gildi pa pegar, og hafi soknaradilar ekki getad
vaenst pess, fremur en adrir sjodfélagar, ad brugdist yrdi vid beidni peirra um
innlausn hlutdeildarskirteinanna fra peim tima. { pvi sambandi vekur varnaradili
athygli 4 pvi a0 honum hafi ekki borid skylda til ad sinna sliku erindi strax. Hins
vegar hafi honum ad 6llu 6breyttu borid ad gera pad sama dag og beidni barst.
Adur en til pess kom hafi p6 verid buid ad loka fyrir 611 vidskipti { sjodunum. I
pessu 1josi er métmeelt peirri malsastedu soknaradila ad starfsmadur varnaradila
hafi i samskiptum sinum vid s6knaradila ekki synt af sér trausta og géda
vidskiptahatti, enda hafi pad ekki verid 4 valdi hans ad mismuna sjodfélogum med
innlausn hlutdeildarskirteina. Um leid er bent 4 ad engu mali hefdi skipt pott
innlausn hefdi farid fram pegar i stad, par sem allar innlausnir sem attu sér stad 6.
oktober 2008 hafi verid bakfaerdar i samrami vid reglur sjodanna, i pvi skyni ad
gaeta fyllsta jafnraedis medal eigenda hlutdeildarskirteina. Pvi hafi engar sélur att
sér stad 1 sjo0um pessum 4 timabilinu fra 6. oktober til 31. oktdber 2008. Med visan
til framanritads byggir varnaradili 4 pvi ad starfsmadur hans hafi ekki synt af sér
vanrakslu, pannig ad faeri 1 baga vid 18. og 19. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
108/2007, likt og sOknaradilar haldi fram. Pvert 4 moti heldur varnaradili pvi fram
ad hann hafi gett hagsmuna allra sjodfélaga, eins og honum hafi borid ad gera
samkvaemt 2. mgr. 15. gr. laga nr. 30/2003. Meint skadabotakrafa soknaradila sé pvi
med 6llu haldlaus.

Varnaradili bendir einnig &4 ad soknaradilar hafi gert sér fulla grein fyrir edli
verdbréfavidskipta og peirri dhaettu sem peim fylgdi, og visar pa til 16. gr.
samnings adila um eignastyringu. Hafi peim hlotid ad vera ljost ad
verdbréfavidskipti geetu badi haft tap og avinning i for med sér. Af peirri astaedu
geti peir ekki byggt skadabdtakrofu a4 hendur varnaradila a peim grunni ad
verOmati eignar peirra i oftnefndum sjodum hafi ryrnad. Pess utan sé sa annmarki 4
maltilbunadi soknaradila ad ekki sé gerd grein fyrir pvi hvernig peir telji abyrgd
varnaradila til komna, par sem fyrir liggi ad rekstarfélag varnaradila hafi verid
utgefandi hlutdeildarskirteinanna og annast rekstur sjodanna. Ad pessu leyti sé
krafa soknaradila vanreifud, auk pess sem tjon peirra sé 6sannad.

Af halfu varnaradili er pvi hardlega motmalt ad trskurdur
Urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki, nr. 6/2009, geti haft nokkurt
gildi vid urlausn pessa mals. Beri par fyrst ad nefna ad arskurdir nefndarinnar séu
ekki bindandi, sbr. 11. og 12. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefndina fra 8. jini
2000. b4 sé nefndin ekki starfraekt a4 grundvelli laga, heldur hafi tilteknir adilar sett
hana 4 f6t med samningi sin 4 milli og greidi peir kostnad af storfum hennar. Ljost
s¢ pvi ad urskurdur nefndarinnar hafi enga pydingu i malinu.



Varnaradili kvedst einnig 6sammala nidurstoou Urskurdarnefndarinnar, sem
talid hafi edlilegt og i samraemi vid gdda vidskiptahetti ad afgreida peer beidnir um
innlausn hlutdeildarskirteina sem hofou borist adur en tilkynning um frestun
innlausna birtist 4 vef varnaradila. Telur hann nidurstddu nefndarinnar fara i baga
vid 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003, sem byggi 4 pvi sjénarmidi ad tryggja skuli
jafnreedi hlutdeildarskirteinishafa. Hvorki i 16gum né reglum umraddra sjoda sé
gert rad fyrir pvi ad akvordun um frestun innlausna verdi ekki bindandi fyrr en hin
hafi verid tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og birt opinberlega.

Verdi 4 pad fallist ad soknaradilar eigi krofu & hendur varnaradila hatnar
varnaradili fjarhaed krofunnar par sem soknaradilar hafi ekki feert sonnur 4 hvert
tjon peirra sé. Beri peir sonnunarbyrdi fyrir fjarhaed tjonsins. Gogn sdknaradila, til
studnings kréfu peirra, midist 611 vid gengi sjodanna 3. oktdber 2008, sem hafi
verid sidasta skrada gengi peirra. { 3. mgr. 5. gr. reglna beggja sjodanna segi ad vid
innlausn skuli gilda kaupgengi i dagslok & innlausnardegi. Par sem ekkert gengi
hafi verid skrad 6. oktober 2008, enda sjodurinn lokadur, telur varnaradili utilokad
ad mida vid gengi sjodanna 3. oktober.

Varnaradili métmeelir loks krofu séknaradila um drattarvexti fra 6. oktdber
2008 til 22. april 2009. Telur hann ad ekki s¢ hagt a0 fallast 4 a0 krafan beri vexti
fyrr en fra arskurdardegi, eda i fyrsta lagi fra krofulysingardegi, en 1 badum
tilvikum yrdu vextir eftirsteedir samkvamt 114. gr. laga nr. 21/1991. Einnig er
moétmeelt krofu sdéknaradila um drattarvexti fra 22. april 20009 til greidsludags, og
bendir varnaradili 4 a0 krafa soknaradila sé skadabotakrafa, sem adeins geti pa
borid vexti samkvemt 8. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, en ekki
drattarvexti 4 grundvelli III. kafla sému laga. A9 endingu métmeelir varnaradili
krofu soknaradila um kostnad, par sem slik krafa sé eftirstad, og muni slitastjorn
ekki taka afstodu til eftirsteedra krafna. Pa telur varnaradili ad su meginregla gildi
vid gjaldprotaskipti ad hver kréfuhafi beri sinn kostnad af pvi ad halda kréfunni
fram.

Um lagardk er visad til laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi, laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, laga um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, laga um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001 og laga
um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991. Malskostnadarkrafan er reist &4 1. mgr. 130. gr.
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, en krafa um virdisaukaskatt &
malflutningspoknun byggist 4 logum nr. 50/1988, um virdisaukaskatt.

\%

Ekki er um pad deilt ad annar soknaradila 6skadi eftir pvi i simtali vid
starfsmann varnaradila kl. 10:03 ad morgni 6. oktdber 2008 ad 61l
hlutdeildarskirteini soknaradila i Peningamarkadssjooi og Skammtimasjooi
Kauppings yrdu innleyst, og andvirdi peirra lagt 4 almennan innldnsreikning hja
bankanum. Fyrir liggur einnig ad pennan sama morgun tok Fjarmalaeftirlitio
akvordun um ad stodva timabundid vidskipti med fjadrmalagerninga sem gefnir
hofou verid ut af 6llum helstu fjarmalafyrirtaekjum landsins og teknir h6fou verid
til vidskipta a skipulogdum markadi. Tilkynning pessa efnis birtist & heimasiou
Fjarmalaeftirlitsins kl. 10:13. Par sem fjarmalagerningar pessir voru medal eigna
flestra sjoda Rekstrarfélags Kauppings banka hf., p. & m. peningamarkadssjodsins



og skammtimasjodsins, akvad rekstarfélagio ad fresta innlausnum
hlutdeildarskirteina i peim sjodum, og mun tilkynning pess efnis hafa birst 4
heimasidu varnaradila kl. 12:23, en a heimasidu rekstrarfélagsins kl. 13:06. Tekid
var fram ad akvordun um frestun innlausna veeri tekin &4 grundvelli 2. mgr. 27. gr.
og 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi.

Hlutdeildarskirteini soknaradila i adurnefndum sjodum voru ekki innleyst 6.
oktober 2008 og fullyrdir varnaradili ad engar eignir sjodfélaga hafi verid seldar
pann dag. Ad sama skapi hafi allar beidnir um innlausn, sem moétteknar h6fou verid
adur en akvordun um frestun 14 fyrir, verid bakfaerdar. Fram er komio ad 31.
oktober 2008 fengu soknaradilar greiddar 22.581.104 kronur ur adurnefndum
peningamarkadssjodi, sem svaradi til 75,1% af markadsvirdi eignar peirra 3.
oktdber 2008, og 846.222 kronur Gr skammtimasjéonum, eda 85,3% af eign peirra i
peim sj60i 3. oktober 2008. Vid greidsluna mun hafa verid tekid fram ad um
fullnadargreidslu vaeri ad reda og var sjodunum lokad i kjolfarid. Fjarhad krofu
soknaradila er mismunur 4 samanlégdu markadsvirdi hlutdeildarskirteina
soknaradila i badum sjodunum 3. oktdber 2008 og peim greidslum sem inntar voru
af hendi 31. oktéber sama ar.

Samkvamt 1. mgr. 27. gr. og 1. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003, um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, eru hlutdeildaskirteini fjarfestingarsjoda
innlausnarskyld, og fer um innlausn peirra samkvamt reglum fjarfestingarsjodsins.
[ 2. mgr. beggja tilvitnadra greina segir po ad pratt fyrir dkvaedi 1. mgr. sé heimilt
samkvamt akvaedum reglna fjarfestingarsjodsins ad fresta innlausn
hlutdeildarskirteina. Skuli frestunin pa vera almenn og taka til allra
hlutdeildarskirteina, og verdi henni einungis beitt mali sérstakar dstedur med pvi
og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjist. Pa segir par ad frestun a
innlausn skuli pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og jafnframt auglyst opinberlega.

Medal gagna malsins er Utbodslysing og reglur beggja umraddra
fjarfestingarsjoda. Samkvamt utbodslysingu peningamarkadssjodsins bar ad
afgreida umsoknir um innlausn hlutdeildarskirteina samdegurs, berist slik umsokn
fyrir kI. 14:00 4 opnunardegi Kauppings banka hf. [ peim kafla itbodslysingar, sem
bar heitid ,,S6lugengi og innlausnarvirdi““ sagdi sidan:

,»9jo0urinn er skuldbundinn til ad innleysa bréfin ad krofu eigenda 4 pvi
kaupgengi sem gildir daginn eftir innlausnardag. P6 er heimilt ad fresta innlausn
hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjast pess. Sem daemi um slik tilvik ma nefna lokun
kauphalla par sem verulegur hluti eigna sj6dsins er skradur pannig ad ekki reynist
unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Einnig gaeti verdbréfasjodur
stadid frammi fyrri svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veri unnt ad maeta
peim nema med s6lu eigna sem tekid gaeti einhvern tima. Frestunin skal vera
almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt
Fjarmalaeftirliti og auglyst opinberlega.*

f reglum peningamarkadssj6dsins er sambzrilegt dkvaedi ad finna i 3. mgr.
5. gr. peirra. I 1. malslid akveedisins segir p6 ad hlutdeildarskirteini sjodsins skuli
innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildi 4 innlausnardegi, berist
umsoknir fyrir kl. 14:00.



[ 3. mgr. 5. gr. reglna skammtimasjodsins er ekki ad finna timamaork a
umsokn fyrir innlausn, pott akveedio s¢ ad 6dru leyti samhljoda dkveedi i reglum
fyrir peningamarkadssjédinn. Hins vegar kemur fram 1 utbodslysingu fyrir
skammtimasjodinn ad umsoknir um innlausn purfi ad berast fyrir kl. 15:00, og skuli
hlutdeildarskirteini pa innleyst & pvi kaupgengi sem gildi i dagslok a
innlausnardegi. Einnig er par fjallad um heimild til frestunar 4 innlausn, 4 sama hatt
og 1 utbodslysingu fyrir peningamarkadssjodinn, sbr. hér ad ofan.

Af framansdgdu er 1jost ad akvoroun Rekstrarfélags Kauppings banka hf. 6.
oktober 2008, um ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina i Peningamarkadssjodi og
Skammtimasj6di Kauppings, var i samrami vid heimildir utbodsskilmala, reglna
sjo0anna og tilvitnud akvaedi laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjooi, og gerd i pvi skyni ad tryggja hagsmuni og jafnraedi allra
sjoofélaga vid paer sérstoku og demalausu adstedur sem pa riktu &
fjarmalamarkadi. Tok akvordunin pegar gildi og gatu soknaradilar ekki venst pess,
fremur en adrir sjodfélagar, ad brugdist yrdi vid beidni peirra um innlausn
hlutdeildarskirteina fra peim tima. Breytir engu i pvi efni p6tt beidni um innlausn
hafi borist starfsmanni varnaradila tepum tveimur klukkustundum 4dur en st
akvoroun var tekin og tilkynnt opinberlega. Um leid er minnt 4 ad varnaradila bar
engin skylda til ad sinna sliku erindi strax. A9 6llu 6breyttu bar honum hins vegar
a0 gera pad samdegurs. Samkvemt pvi verdur ekki 4 pad fallist ad varnaradila hafi
borid skylda til ad selja umraedd hlutdeildarskirteini um leid og s6knaradilar
krofdust pess. Af pvi leidir einnig ad hafnad er peirri malsastaedu ad starfsmadur
varnaradila hafi synt af sér vanraekslu, svo botadbyrgd vardi, pott honum hafi ekki
audnast ad selja hlutdeildarskirteini soknaradila fyrir frestun vidskipta. Med somu
rokum stodar heldur ekki soknaradila ad visa til dkvaeda 1. mgr. 18. gr. og 1. mgr.
19. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti, 19. gr. laga um verbréfasjooi og
fjarfestingarsjodi nr. 30/2003, né 19. gr. laga nr. um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002,
en dkvedum pessum er &tlad ad tryggja vidskiptavinum fjarmalafyrirteekja géda og
trausta vidskiptaheetti.

Vid munnlegan flutning malsins féllu soknaradilar fra peirri malsastedu
sinni ad akvordun Rekstarfélags Kauppings banka hf. um frestun innlausna
hlutdeildarskirteina hafi ekki ordi0 bindandi gagnvart peim fyrr en st dkvordun var
tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og auglyst opinberlega. Verdur pvi ekki um hana fjallad.

Eins og 4dur greinir 16gdu soknaradilar fram kvortun til Urskurdarnefndar
um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki vegna vidskipta sinna vid varnaradila. Kvad
nefndin upp urskurd i malinu 1. oktdéber 2009, og var pad nidurstada hennar ad
varnaradila beeri ad greida soknaradilum 4.418.030 kronur, 4samt voxtum.
Samkvamt 11. og 12. gr. sampykkta fyrir rskurdarnefndina fra 8. juni 2000, sem
liggja frammi 1 malinu, getur hvor adili skotid nidurstodu nefndarinnar til démstoéla.
Urskurdir nefndarinnar eru pvi ekki bindandi fyrir adila. begar af peirri dsteedu
hefur umreeddur trskurdur ekki pydingu vid trlausn pessa mals.

Samkvamt 6llu framanritudu er pad nidurstada domsins ad hafna beri 61lum
krofum sdknaradila i mali pessu. Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991, um
medferd einkamala, sbr. 2. mgr. 178. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.,
verdur soknaradilum gert ad greida varnaradila mélskostnad, sem dkvedst hafilegur
450.000 kronur.



Ingimundur Einarsson héradsdomari kvad upp trskurdinn.
URSKURDARORD:
Krofum soknaradila, Fannyjar Gunnarsdéttur og Hardar Gunnarssonar,
adallega ad fjarhaed 5.506.048 kronur, en til vara ad fjarhaed 4.418.030 kronur, sem
peir lystu vid slitamedferd varnaradila, Kauppings banka hf., er hatnad.

Soéknaradilar greidi varnaradila 450.000 kronur 1 malskostnad.

Ingimundur Einarsson



