URSKURDUR
Héradsdoms Reykjavikur fostudaginn 1. névember 2013 i mali nr. X-137/2011:
Magniis Arnason

(Hilmar Magnusson hrl.)

gegn
Glitni hf.

(borour Guomundsson hdl.)

Mali pessu, sem er dgreiningsmal vid slitamedferd varnaradila, var beint til
domsins med bréfi slitastjornar varnaradila 6. mai 2011 og var pad pingfest 16.
sama manadar. Um lagagrundvoll visadi slitastjorn til 171. gr., sbr. 2. mgr. 120. gr.
laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Malid var tekid til urskurdar ad lokinni
adalmeodferd 24. september sl. eftir ad trskurdur domsins fra 9. ndvember 2012 var
omerktur med domi Haestaréttar 23. april 2013 1 mali réttarins nr. 711/2012.

Soknaradili er Magniis Arnason, Jonsgeisla 5, Reykjavik, en varnaradili er
Glitnir hf., So6ltani 26, Reykjavik.

Soéknaradili krefst pess adallega ad krafa hans ad fjarhed 233.520.218
kronur asamt 16gfraedikostnadi, ad fjarhaed 6.521.310 krénur og drattarvoxtum skv.
1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 27. agust 2008 til 22.
april 2009, verdi vidurkennd sem forgangskrafa skv. 1. mgr. 112. gr. laga nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.1l., en til vara sem almenn krafa skv. 113. gr. sému
laga. Einnig krefst hann pess ad krafa um drattarvexti af fjarhadinni fra 22. april
20009 til greidsludags, verdi vidurkennd sem eftirstaed krafa skv. 114. gr. somu laga.

bé krefst hann pess ad vidurkennd verdi greidsla 4 krofu skv. lanasamningi
nr. 580-74-311990, upphaflega ad fjarhaed 105.000.000 krénur dags. 11. april 2008,
midad vid pann 17. febraar 2009 skv. yfirlystum skuldajéfnudi pann dag.

Soknaradili krefst og malskostnadar.

Varnaradili krefst pess adallega a0 stadfest verdi st afstada hans ad haftna
krofu sdknaradila, nr. CL20091125-3623, 1 krofuskra, ad fjarhaed 252.933.790
kronur, en til vara ad krafan saeti lekkun. b4 krefst hann pess einnig ad hafnad
verdi framangreindri krofu soknaradila um vidurkenningu a greidsla & kréfu
samkvamt lanssamningi nr. 580-74-311990 med skuldajafnadaryfirlysingu 17.
febraar 2009.

b4 krefst varnaradili malskostnadar.



[ greinargerd sinni krafdist varnaradili pess adallega ad malinu yrdi visad
fra domi, en peirri krofu var hafnad i urskurdi démsins 6. febriar 2012.

Eins og ad framan greinir er mal petta 4greiningsmal vid slitamedferd
varnaradila en samkvemt heimild i 100. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr.
125/2008 um heimild til fjarveitingar Ur rikissjodi vegna sérstakra adstaeedna a
fjarmalamarkadi o.fl., tok Fjarmalaeftirlitid 7. oktober 2008 yfir vald
hluthafafundar i varnaradila, vék stjorn hans fra og setti yfir hann skilanefnd.

Varnaradila var 24. november 2008 veitt heimild til greidslustédvunar med
urskurdi Héradsdoms Reykjavikur. Med 16gum nr. 44/2009, sem breyttu nokkrum
akvaedum laga nr. 161/2002, var varnaradili tekinn til slita og skyldi upphaf peirra
midast vid 22. april 2009 pegar 16gin 60ludust gildi. Héradsdomur Reykjavikur
skipadi 12. mai sama ar slitastjérn sem annast medal annars medferd krafna a
hendur varnaradila. Hun gaf ut innkollun til skuldheimtumanna félagsins 26. mai
2009 og lauk krofulysingarfresti 26. ndvember sama ar. [ samraemi vid akvaedi 102.
gr. laga nr. 161/2002 eins og greininni var breytt med 16gum nr. 44/2009 fer ad
meginstefnu um medferd krafna 4 hendur fjarmalafyrirtaeki sem er til
slitamedferdar eftir dkveedum laga nr. 21/1991.

Soknaradili lysti peim krofum sem ad ofan eru raktar innan
krofulysingarfrests en slitastjorn varnaradila haftnadi peim. Motmeelti soknaradili
peirri afstodu innan 16gbodinna timamarka. Voru motmaelin tekin fyrir &
krofuhafafundi 2. desember 2010, en einnig var haldinn sérstakur fundur um
krofuna 2. mai 2011. Var par reynt ad jafna agreining adila en 4n arangurs og var
malinu 1 kjolfarid visad til Grlausnar domsins i samraemi vid dkvaoi laga nr.
21/1991.

II

Agreiningsefni mals pessa ma greina i nokkra pztti. Varda pau tvo
samninga um einkabankapjonustu sem gerdir voru milli adila, &samt pvi ad tengjast
lanssamningi sem soknaradili gerdi vid varnaradila i tengslum vid yfirtoku &
framvirkum verdbréfasamningi sem upphaflega var gerour milli varnaradila og
Rom ehf. Til ad lysing malsatvika megi vera sem gleggst verdur hér leitast vid ad
greina & milli atvika er varda pa prja samninga sem nefndir voru hér & undan,
pannig ad tengja megi pa lysingu vid pa &tludu tjénsatburdi sem sdknaradili byggir
4 1 malinu. P4 er einnig naudsynlegt ad geta ad nokkru samskipta soknaradila vid
N¥ja Glitni banka hf. sem nu heitir {slandsbanki hf. en s4 banki tok yfir umraeddan
lanssamning.



Soéknaradili lysti pvi 1 adilaskyrslu sinni ad hann hafi selt atvinnufyrirtaeki
sem hann hafi rekid um éaratuga skeid og hafi af pvi tilefni leitad eftir radgjof
varnaradila um hvernig avaxta skyldi soluandvirdid.

Liggur fyrir i malinu ad 11. mars 2005, gerdu adilar med sér samning um
einkabankapjonustu og er pjonustan skilgreind i 1. gr. samningsins pannig ad hun
feli 1 sér fjarvorslu, eignastyringu og alhlida fjarmalapjonustu. Eru fyrrefndu tveir
pjonustupeettirnir skilgreindir i 2. gr. samningsins en s pridji i 3. gr. hans. I b. 1id 2.
gr. er rett um eignastyringu fjarmuna vidskiptavinar samkvemt fyrirfram
akvedinni fjarfestingarstefnu. Umradd fjarfestingarstefna var undirritud sérstaklega
sama dag og samningurinn, sem vidauki [ vid hann. Greinir medal annars i
vidaukanum ad bankinn muni i nafni vidskiptavinar fjarfesta i (1)
hlutdeildarskyrteinum verdbréfasjoda, (2) i verdbréfum, skuldabréfum eda
hlutabréfum sem skrad séu 4 opinberum verdbréfamorkudum og (3) 1 innldnum i
bonkum og sparisjodum. b4 er fjarfestingarstefna dkvedin 75% skuldabréf og laust
fe, 12,5% innlend hlutabréf og 12,5% erlend hlutabréf. Fjarfestingarstefna
samningsins mun hafa verid endurskodud pann 1. februar 2006 og dkvedin
skuldabréf og laust f& 50%, innlend hlutabréf 25% og erlend hlutabréf 25%. Einnig
voru undirritadir vidaukar II og III vid eignastyringarsamninginn, sem voru annars
vegar umbod til starfsmanna varnaradila og hins vegar akvaedi um poknun til hans.
Eignasafn samkvemt samningnum var vardveitt 4 fjarvorslureikningi hja
varnaradila sem bar numerid 7281, en samningnum tengdist einnig tiltekinn
bankareikningur. Vorslusafn a reikningi nr. 7281 virdist aldrei hafa verid vedsett
varnaradila. { malinu liggur fyrir skjal er synir hreyfingar 4 umraddum
vorslureikningi 4 timabilinu fra 1. jantar 2007 til 14. oktéber 2008 og eru paer
nokkud 4 annad hundrad talsins. [ 4gustmanudi 2008 voru i umraeddu vérslusafni
hlutabréf i Rom ehf. a0 markadsverdi 60.024.000 krénur, i VBS Fjarfestingarbanka
hf. ad markadsverdi 29.907.330 kronur og 1 Guardian Holding ehf. ad markadsverdi
8.227.000 krénur, eda samtals 98.158.330 kronur. [ pvi skjali sem liggur fyrir {
malinu og greinir tilvitnad markadsverd i1 4gast 2008 er gerdur fyrirvari um
réttmaeti peirra upplysinga, en umraedd samtala vikur adeins litillega fra tilgreindu
markadsverdi 6skradra eigna i vorslusafni soknaradila sem tilgreind er
6sundurgreint i tolvupdsti starfsmanns varnaradila til soknaradila 28. 4gtst 2008,
sem par er sagt 98.160.466 kronur. Pad er 6umdeilt i malinu ad allt eru petta 6skrad
félog. Kaup i Rom ehf. munu hafa farid fram i prennu lagi, i juni 2006 og mars og
juni 2007, kaup 1 VBS Fjarfestingarbanka hf. i oktober 2007 en i mai sama ar i
Guardian Holding ehf. Byggir soknaradili & pvi ad umraedd vidskipti sem
starfsmenn varnaradila hafi framkvamt fyrir hond soéknaradila hafi verid 1 andstodu
vid akvaedi fyrrgreinds samnings sem og akvaedi gildandi laga um
verdbréfavidskipti og krefst i malinu bota vegna pessa sem nemi kaupverdi
hlutabréfanna sem s¢ samtals 82.054.815 kronur. Er st fjarhed 6umdeild.
Varnaradili kvedur 4 hinn boginn ad sdknaradili hafi sampykkt umraedd vidskipti.
Hann hafi sjalfur 6skad eftir kaupum i Rom ehf. og VBS Fjarfestingarbanka hf. en
kaup 1 Guardian Holding ehf. hafi hann sampykkt eftir 4. Malsastaedur adila eru
fleiri og itarlegri ad pvi er petta vardar og eru nanar raktar sidar.

bann 13. oktober 2006 gerdu adilar med sér annan samning um
einkabankapjonustu. Var sa samningur um margt sambarilegur ad efni og
skilmalum og s& samningur sem ad framan er lyst. Tengdist honum
fjarvorslureikningur nr. 7508 sem og nénar tilgreindur bankareikningur.  fyrstu



tveimur greinum samningsins er, eins og i hinum eldri samningi, greint milli
priggja pjonustupatta: Fjarvorslu, eignastyringar og alhlida fjarmalapjonustu. Eru
pessir pjonustupeettir skilgreindir i samningnum med svipudum haetti og i hinum
eldri samningi, en ekki pykir asteda til ad greina hér ndnar milli efnis peirra.
bPessum samningi fylgdu einnig prir vidaukar sambarilegir peim sem adur eru raktir
i tengslum vid lysingu eldri samningsins. Skiptir hér mestu vidauki I sem lysir
fjarfestingarstefnu og er med peim somu skilmalum og raktir eru hér ad framan i
premur lidum og pykir ekki astaeda til ad endurtaka hér. A hinn boginn hafa reitir 4
umraddu eydubladi par sem faera atti inn hlutfall einstakra flokka fjarfestinga ekki
veri0 fylltir Git. Varnaradili telur ad i pessu felist ad adilar hafi komid sér saman um
a0 fjarfestingarstefna atti ad vera ,,opin“ pannig ad ekki vari um ad reda
takmarkanir 4 pvi hversu hatt hlutfall hvers flokks matti vera. Soknaradili byggir &
hinn béginn & pvi ad starfsménnum varnaradila hafi ekki verid heimilt ad eiga
vidskipti fyrir hond soknaradila 4 grundvelli pessa samnings par sem
fjarfestingarstefna hafi ekki verid dkvedin i samrami vid akvadi samningsins og
akveedi gildandi laga. I adilaskyrslu sinni kvad soknaradili astazdu pess ad
umraeddir reitir hefou ekki verid fylltir ut hafa verid pa ad hann hafi viljad bida med
a0 akveoa fjarfestingarstefnuna og hafi atlad ad sja hvad adrir veeru ad gera i peim
efnum. Kvad hann ad tilkoma umradds einkabankapjonustusamnings hafi verio ad
frumkvaedi starfsmanna varnaradila sem hafi hvatt hann til ad taka meiri dhattu svo
hagnadur hans gati ordid meiri. Hafi hann 1atid til leidast ad gera umraeddan
samning en hann hafi ekki talid ad byrjad veeri ad eiga vidskipti & grundvelli hans.
Kvad soknaradili adspurdur ad hann hafi ekki talid ad & honum hafi hvilt
frumkvaedisskylda i tengslum vid ad fylla at umraedda fjarfestingastefnu. Hilmar
Steinar Sigurdsson sem var pjonustufulltriii soknaradila hja varnaradila kvadst i
skyrslu sinni fyrir domi ekki muna hvers vegna umraddir reitir hafi ekki verid
fylltir at.

Samhlida undirritun nefnds samnings ritadi soknaradili undir
handvedsyfirlysingu par sem m.a. er kvedid 4 um ad til tryggingar skilvisri og
skadlausri greidslu & 6llum skuldum og 6drum fjarskuldbindingum hans vid
varnaradila, s¢ varnaradila sett ad handvedi vorslureikningur nr. 7508 4samt 6llum
verobréfum, innlendum sem erlendum sem 4 peim reikningi finnist 4 hverjum tima.
{ tengslum vid l4n varnaradila til soknaradila sem nanar er fjallad um hér sidar
ritadi soéknaradili undir nyja handvedsyfirlysingu 11. april 2008 par sem
fyrrnefndur vorslureikningur er settur ad handvedi sem og innstaeda a
bankareikningi 513-26-787508. Var fyrri handvedsyfirlysingin felld nidur i
kjolfarid.

Soéknaradili mun hafa att fundi med starfsmonnum varnaradila i
aguastmanudi 2008 og liggja fyrir i malinu gogn sem tengjast peim fundum. Ma t.d.
sja 4 tolvuposti sem starfsmadur varnaradila sendi soknaradila 28. 4gtst 2008 i
kjolfar sliks fundar hver stada var 4 vorslusafni nr. 7508 pann dag. Kemur par fram
a0 hlutabréf i safninu hafi verid ad markadsverdi 151.741.961 krona eda 92,05% af
heildarmarkadsverdi pess. Var hér um ao raeda hlutabréf i varnaradila ad
markadsvirdi 76.500.000 kronur (46%); i Kauppingi banka hf. ad markadsvirdi
57.912.712 krénur (35%); i Landsbanka fslands hf. ad markadsvirdi 947.040
kronur (1%) og i Straumi Burdarés hf. ad markadsvirdi 16.382.209 krénur (10%). {
vorslusafninu voru einnig skrad hlutdeildarskirteini i sj001 9 ad markadsvirdi
6.807.167 kronur (4%) og skuldabréf Gtgefin af Exista ehf. ad markadsvirdi
6.301.527 kronur (4%). I umraddum tolvupdsti er samtala ofangreindra eigna i



vorslusafni 7508 sagt ad markadsvirdi 164.850.655 krénur, en einnig eru tilgreindar
Oskradar eignir ad markadsvirdi 98.160.466 kronur, en telja ma fullvist ad
sidastnefnd tala tilgreini markadsverd hlutabréfa i vorslusafni nr. 7281. Samtals eru
eignir soknaradila pvi tilgreindar 263.011.121 kréna, en pegar fra hafa verid dregin
langtimalan ad fjarhad 106.440.104 kronur er eigid fé hans sagt 156.571.017
kronur. Sidar verdur nanar vikid ad pvi lani sem hér er vitnad til og addraganda
pess og einnig verdur fjallad nanar um pa fundi sem soknaradili atti med
starfsmonnum varnaradila fra agust til oktober 2008.

Soéknaradila og varnaradila greinir 4 um pad med hvada hatti dkvardanir
hafi verid teknar um einstakar fjarfestingar 4 grundvelli ofangreindra tveggja
samninga um einkabankapjonustu. Kom fram i skyrslu sem soknaradili gaf vid
adalmedferd malsins ad starfsmenn varnaradila hafi &4 grundvelli samninganna tekid
allar akvardanir og hafnadi hann alfarid fullyrdingum varnaradila um ad hann hafi i
einhverjum tilvikum meelt fyrir um tiltekin vidskipti. Vidskiptum med Rom ehf.
lysti s6knaradili med nokkud 60rum hatti en peim vidskiptum verdur sérstaklega
lyst hér sidar. Sa starfsmadur varnaradila sem s um framkvaemd
einkabankasamninga vid soknaradila kvad samningana hafa verid svokallada
radgjafasamninga en i pvi faelist ad vidskiptavinur pyrfti ad sampykkja hver
vidskipti. Kvad hann soknaradila hafa sampykkt 611 vidskipti sem farid hafi fram &
grundvelli beggja samninganna, utan ad hann taldi ad vidskipti med hlutabréf i
Guardian Holding ehf. hafi farid fram 4n sampykkis soknaradila. Taldi
starfsmadurinn ad pau vidskipti hefou verid bakfzerd ef soknaradili hefdi 6skad eftir

pvi.

Fyrir liggur 1 malinu ad auk peirra tveggja samninga sem sOknaradili gerdi
vid varnaradila ritadi hann 14. desember 2006 undir skjal sem bar yfirskriftina
,,Almennir skilmélar vegna markadsvidskipta Glitnis banka hf. og Magniis Arnason
(sic)“ 1 greinargerd varnaradila lysir hann pvi svo ad skilmalarnir hafi gilt um 611
markadsvidskipti soknaradila hja varnaradila og lysi pvi réttarsambandi sem verid
hafi 4 milli varnaradila og soknaradila vegna markadsvidskipta. Hvernig samningar
og bodskipti hafi att ad fara fram og hvada krofur varnaradili hafi sett um
tryggingar fyrir vidskiptum o.fl. Skilmalunum hafi jafnframt verid etlad ad
undirstrika ad soknaradili hefoi gert sér grein fyrir edli peirra samninga sem féllu
undir skilmélana og peirri dhettu sem peim hafi fylgt. Med undirritun sinni hafi
soknaradili sampykkt ad kominn veeri & skriflegur samningur vid varnaradila i
samreemi vid I11. kafla pagildandi laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti. I
skilmalunum hafi einnig verid ad finna akvaedi pess efnis ad skyldur samningsadila
vegna afleiduvidskipta, skyldu jafnast hver & moti annarri med skuldajofnudi, vid
endurnyjun eda vid vanefnd, greidslustodvun, naudasamninga eda gjaldprotaskipti
og ad samningurinn myndi halda gildi sinu ad fullu préatt fyrir akvaedi 91. og 100.
gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Loks hafi sdknaradili lyst pvi yfir med
undirritun sinni ad honum veri 1jost ad pau vidskipti sem hann kynni ad eiga vid
markadsvidskipti varnaradila gaetu verid sérstaklega ahaettusom.

Soknaradili ritadi sama dag undir vidauka II vid framangreinda skilmala par
sem hann veitti varnaradila heimild til ad skuldfera tiltekinn bankareikning vegna
vidkomandi vidskipta. Er par um sama bankareikning ad raeda og tengdist
einkabankasamningi og vorslusafni nr. 7508.



begar peir samningar voru gerdir sem ad framan er lyst voru i gildi 16g nr.
33/2003 um verdbréfavidskipti. Pann 1. ndvember 2007 toku hins vegar gildi 16g
nr. 108/2007 um sama efni en med peim var innleidd svokollud MiFID-tilskipun
Evropusambandsins (Markets in Financial Instrument Directive). Kemur fram i
greinargerd varnaradila ad 1 tilefni lagasetningar pessarar hafi verid gerdar
breytingar 4 skilmalum samninga milli fjarmalafyrirteekja og vidskiptavina sem
falid hafi i sér auknar krofur til fjarmalafyrirtaekja 1 tengslum vid vidskipti med
verobréf. bann 28. oktober 2007 hafi allir vidskiptavinir varnaradila i
verdbréfavidskiptum verid flokkadir samkvaemt nyju 16ggjofinni, p.e. i almenna
fjarfesta, fagfjarfesta eda vidurkennda gagnadila. Sérstakur upplysingapakki hafi
verid sendur til pessara vidskiptavina i lok oktober 2008, par sem hafi verio ad
finna m.a. upplysingar um peer breytingar sem yrdu 4 16ggjofinni og pau ahrif sem
paer myndu hafa 4 vidskiptavini. Med pessum upplysingapakka hafi fylgt eydublod
sem vidskiptavinir hafi verid bednir um ad fylla ut og senda varnaradila, rafrent
eda med bréfi. Vidskiptavinir varnaradila sem verid hafi i eignastyringarpjonustu
fyrir gildistoku laganna pann 1. névember 2007, hafi pannig purft ad undirrita
sérstakt sampykkisblad, par sem peir hafi stadfest ad hafa fengio og sampykkt
verklagsreglur varnaradila um framkvaemd vidskiptafyrirmaela auk fleiri atrida.
Soknaradili hafi ritad undir petta sampykkisblad pann 7. april 2008 og hafi par
jafnframt sampykkt ad fa framvegis upplysingar um sin verdbréfavidskipti med
rafreenum haetti. Vidskiptavinir hafi einnig purft ad fylla Gt spurningalista sem hafi
att a0 veita fjarmalafyrirteekjum i verobréfapjonustu upplysingar til ad meta
hentuga fjarfestingarpjonustu og fjdrmalagerninga. Pennan spurningarlista hafi
soknaradili fyllt ut og undirritad pann 7. april 2008.

Tilvitnadur spurningalisti liggur fyrir i malinu undirritadur af soknaradila en
hann kvad starfsmann varnaradila hafa fyllt spurningalistann 1t og lagt hann pannig
fyrir sig til undirritunar. Umraeddur starfsmadur kvadst pekkja skrift sina a
umreddum spurningalista og stadfesti ad hann hefdi fyllt hann ut. Eins og nanar er
rakid hér sidar byggir soknaradili & pvi i malinu ad varnaradila hafi verid 6heimilt
a0 eiga 1 vioskiptum fyrir hans hond a pvi timabili sem leid fra gildistoku laga nr.
108/2007 til undirritunar framangreindra skjala pann 7. april 2008.

[ greinargerd varnaradila er pvi lyst ad hann og soknaradili hafi gert med sér
samning um framvirk verdbréfavidskipti, dags. 20. névember 2007, par sem
varnaradili hafi selt soknaradila hlutabréf 1 varnaradila fyrir 155.564.923 kronur.
Samningur pessi hafi verid gerdur til ad stadfesta adilaskipti a4 adur atgefnum
framvirkum samningi og framsal allra réttinda fra Rom ehf., en soknaradili sé
stofnandi, framkvamadastjori, stjérnarmadur og stersti hluthafi i félaginu.
Soknaradili hafi par med yfirtekid 61l réttindi og allar skyldur Rom ehf. samkvemt
adur utgefnum samningi gagnvart varnaradila. Fram kom i skyrslu soknaradila fyrir
doéminum ad hann hafi verid medal stofnenda Rom ehf. og hafi sem slikur 4tt hlut i
félaginu dsamt 60rum, en félaginu hafi verid atlad ad standa ad fasteignaverkefni i
Rumeniu. Ekki pykir astaeda til ad fjalla nanar hér um lysingu sdknaradila a
starfsemi félagsins. Neaegir hér ad nefna ad soknaradili kvadst 1 skyrslu sinni kannast
vid ad hafa fallist 4 ad kaupa fleiri hluti 1 félaginu ad deggjan starfsmanns
varnaradila en eignarhald hans 4 peim hafi att ad vera timabundid medan
starfsmadur varnaradila leitadi ad 6drum kaupendum. A hinn boginn kvadst
soknaradili hatna pvi alfarid ad hafa sampykkt ad yfirtaka réttindi og skyldur
samkvaemt fyrrnefndum framvirkum samningi Rom ehf. vid varnaradila. Kvadst



hann kannast vid ad hafa tekid lan pad sem lyst er hér 4 eftir til ad gera umreeddan
samning upp en hann hafi talid ad par hafi verid um ad reda tap 4 hans personulegu
vidskiptum en ekki samningum Rom ehf. Hafhadi hann pvi alfarid ad hafa
sampykkt ad taka yfir réttindi og skyldur samkvemt slikum samningi.

[ greinargerd varnaradila er pvi lyst ad hann og soknaradili hafi gert med sér
lanssamning, dags. 11. april 2008, par sem soknaradila hafi verid veitt lan til
tveggja ara ad fjarhaed 105.000.000 krénur vegna uppgjors a peim framvirka
samningi sem fyrr er greint frd en tap soknaradila hafi verid 94.000.000 krénur.
Kaupverd framvirka samningsins hafi pannig verid greitt med andvirdi lansins ad
vidbeettri inneign sdknaradila i Sjodi 9 ad uppheaed 79.000.000 krona eda samtals
184.000.000 kronur. Lanid hafi s6knaradili att ad endurgreida med einni greidslu
pann 2. mai 2010. Til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu 4 laninu sem og
Ollum 60rum skuldum og fjarskuldbindingum, hafi soknaradili sett ad handveoi
med sérstakri yfirlysingu, 11. april 2008, vorslureikning sinn nr. 7508 og innstedu
& reikningi nr. 513-26-787508, en pessarar yfirlysingar hefur adur verid getid.
handvedsyfirlysingunni sé sérstaklega tekid fram ad varnaradili hafi einn adgang ad
hinu vedsetta og utgefanda/vedsala pvi 6heimilt ad taka fé ut af reikningnum. Eldri
handvedsyfirlysing, dags. 23. oktober 2006, par sem vorslureikningur nr. 7508 hafi
verid settur ad vedi, hafi 1 kjolfarid verid felld nidur. Soknaradili hafi i framhaldinu
keypt hlutabréf 1 Glitni fyrir 5.000.000 kronur ad nafnverdi og hafi greitt fyrir pau
184.011.085 kronur en vidskiptin hafi verid uppgjor 4 tapi soknaradila vegna
fyrrgreinds framvirks samnings um hlutabréfavidskipti i varnaradila.

[ greinargerd soknaradila kemur fram ad jafnframt framangreindri lantoku
hafi hann veitt starfsmonnunum varnaradila heimild til ad stunda framvirk
gjaldeyrisvidskipti og hafi sami vorslureikningur var settur til tryggingar peim.
R40gjof starfsmanna varnaradila hafi lotid ad pvi ad hin framvirku
gjaldeyrisvidskipti myndu greida upp 1anid og par med tapid, en hagnadur af
pessum vidskiptum hafi 4tt ad renna innd greinda skuld. Hafi sdknaradila pannig
verid talin trl um ad med pessum adgerdum veri ekki falin nokkur tapsahetta
umfram inneign 4 vorslureikningnum faeri allt & versta veg, par sem vedkallsréttur
bankans tryggdi bankann gegn pvi ad 1anid tapadist med tilheyrandi tjoni
vidskiptavinar. Hafi sknaradila pannig verid talin tri um ad dhatta hans 1 pessum
vidskiptum veeri eingdngu bundin vid hina handvedsettu eign og ekkert annad.

Fyrir liggur 1 malinu ad soknaradili sétti fund hja varnaradila 12. agtst 2008
en par munu hafi verid reeddar hugsanlegar breytingar a eignasafni séknaradila.
Annar fundur var haldinn 27. september 2008 en daginn eftir sendi starfsmadur
varnaradila soknaradila tolvupdst par sem eignasafn soknaradila er rakid og gerd
grein fyrir tilldgum um s6lu & hlutabréfum i varnaradila, Kauppingi banka hf. og
Landsbanka Islands hf. samtals ad par greindu s6luverdmeti 135.359.752 kronur.
b4 er tilgreint ad verja hafi att s6luverdi pannig ad 50.000.000 kronur hafi att ad
greida inn 4 framangreint lan en pvi sem eftir hafi verid hafi 4tt ad radstafa inn 4
$j00 9. Séknaradili byggir 4 pvi ad hann hafi gefid skyr fyrirmeli um ad
framkvaema umraedda aetlun sem fram komi i nefndum télvuposti. Varnaradili
kvedur ad fyrirmeli hafi ekki verid skyr og pvi hafi ekki ordid af s6lu umraeddra
hlutabréfa. I framburdi Hilmars S. Sigurdssonar, starfsmanns varnaradila, fyrir
domi kom fram ad hann hefdi bodid umraedd hlutabréf til sélu. Kauptilbod hafi
komid sem verid hafi verulega laegra heldur en pad verd sem komi fram i umraeddu
yfirliti. Hann kvadst hafa kynnt s6knaradila petta og akvoroun hafi verid tekin um



ad bida med solu. [ framburdi sinum fyrir domi hafnadi soknaradili pvi alfarid ad
hann hafi tekid dkvordun um ad bida med sélu. Kvad hann ad honum hafi aldrei
verid kynnt ad borist hefdi kauptilbod i bréfin og hafnadi pvi jafnframt ad hann hafi
hafnad slikum tilbodum. Fram kom 1 mdlinu ad s6knaradili var staddur 4
afskekktum stad erlendis, utan télvu- og simasambands, fra 12. til 26. september
2008.

Fyrir liggur ad sdknaradila var sent vedkall 4 tolvuposti 17. september 2008
vegna fyrrnefnds lans. Vedkallid var itrekad med dbyrgdarbréfi dags. 25. september
sama ar. Fyrir liggur ad soknaradili svaradi tolvuposti um vedkall 28. september
2008 og kveost i svari sinu hafa fyrst pa verid ad sja umratt veokall. Soknaradli
kvedst hafa margitrekad krafist pess ad hlutabréf ur eignasafni hans yrdu seld &
nastu dogum en ekki hafi verid ad gert af halfu starfsmanna varnaradila. Oll
hlutabréf hans hafi verid 6seld pegar efnahagshrunid hafi skollid 4 en 1 kjolfarid
hafi pau ordid verdlaus.

Kvedur soknaradili ad pad liggi pvi fyrir ad paer tryggingar er varnaradili
hafi haft 1 sinum hondum og sinni umsjon hafi gengid honum ar greipum pratt fyrir
pa stadreynd ad verulega hafi vantad uppa ad vedhlutfoll veeru i samraemi vid
lanasamninginn og vanefndaurradi einungis varnaradila tek. Byggir soknaradili
m.a. 4 pvi 1 malinu ad varnaradila hafi borid skylda til ad ganga ad vedi soknaradila
i kjolfar framangreinds vedkalls, en pad ad svo hafi ekki verid gert hafi valdid
soknaradila pvi tjoni sem hann krefjist bota fyrir i malinu.

[ greinargerd varnaradila er fra pvi greint ad med dkvordun
Fjarmalaeftirlitsins fra 14. oktober 2008, hafi Nyi Glitnir banki hf., na {slandsbanki
hf., tekid vid 6llum eignum varnaradila, m.a. lani pvi sem sdknaradili hafi
samkvemt framansogou tekid hja varnaradila. Med bréfi 16gmanns soknaradila til
Nyja Glitnis banka hf., dags. 17. febraar 2009, hafi soknaradili lyst yfir
skuldajofnudi vid 1anid vegna atlads fjarhagstjons sokum brota varnaradila &
samningi um einkabankapjonustu. { bréfi logmanns fslandsbanka hf. til 15gmanns
soknaradila 16. april 2009 hafi pvi verid hafnad ad soknaradili geeti & pessu stigi
skuldajafnad botakrofu sinni & moti krofum bankans & hendur honum samkvemt
lanssamningi. Samningum um einkabankapjonustu hafi verid sagt upp med bréfi
Islandsbanka hf. til soknaradila, 8. juni 2009. Tiltekid hafi verid ad verdbréfaeign
st sem skrad veri & vorslureikning soknaradila vaeri handvedsett {slandsbanka hf.
og yroi af peim sokum ekki afthent 4 medan skuld samkvamt lanssamningi 9. april
2008, hefdi ekki verid gerd upp. Islandsbanki hf. hafi h6fdad innheimtumal 4
hendur s6knaradila og hafi malid verid pingfest pann 29. april 2010.

Domur i pvi einkamali sem visad er til var kvedinn upp 14. september 2012.
bvi mali var afryjad og var domurinn 6merktur med domi Heaestaréttar 18. april
2013 1 mali réttarins nr. 744/2012. Bidur pad mal trlausnar mals pess sem hér er til
medferdar.

III



Soéknaradili kvedur i greinargerd sinni ad hann telji ad starfsmenn
varnaradila hafi med athéfnum og athafnaleysi valdid sér gridarlegu fjarhagstjoni,
sem s¢ langt umfram pa krofu sem gerd hefur verid & hendur honum skv.
fyrirliggjandi lanssamningi. Leitist soknaradili vid 1 malinu ad fa vidurkennda pessa
krofu sina 4 hendur varnaradila sem forgangskrofu en til vara sem almenna krofu.

Soknaradili hafi einnig Iyst yfir skuldajéfnudi vid kréfu [slandsbanka hf.,
skv. skyrri heimild 1 13. tl. &kvérdunar FME fré 14. okt. 2008, en 611 skilyrdi
skuldajofnunar séu til stadar, p.e. krofurnar séu milli sodmu adila, par sem i
akvordun FME hafi sérstaklega verid dkvardad ad pratt fyrir yfirferslu réttinda til
fslandsbanka hf. héldist skuldajafnadarréttur er vidkomandi hafi att gagnvart fyrri
krofuhafa eda protabui, par séu samkynja og haefar til ad meetast hvad greidslutima
snerti.

Soéknaradili telji engan vafa leika 4 pvi ad starfsmenn varnaradila hafi valdid
honum tjoni med saknemum og 6logmatum haetti adallega med pvi ad gera
fjarmalasamninga an heimildar, brjota skyr samningsadkvaeoi fyrirliggjandi
eignastyringasamninga, vanrakja ad framkvama dkvardanir sem teknar hafi verid
um solu 4 hlutabréfum og sidar beinar skipanir soknaradila pess efnis og med pvi
pverbrotid dkveedi laga um verdbréfavidskipti er snlii ad eignastyringu, kaupum
hlutabréfa og um bestu framkvamd. ba hafi varnaradili ekki 6dlast sampykki fyrir
upplysingum vegna eignastyringa fyrr en pann 7. april 2008, og pvi verid 6heimilt
ad annast eignastyringu fyrir krofuhafa fra gildistoku laga nr. 108/2007, pann 1.
nov. 2007, fram til pess dags er sampykkid hafi legid fyrir, og séu vidskipti hans
fyrir hond sdknaradila & pvi timabili pvi 616gmaet og dskuldbindandi fyrir
soknaradila.

Vardandi gerd ymissa framvirkra samninga, byggi soknaradili 4 pvi ad
varnaradila hafi skort heimild og umbod til ad framkvaema kaup 4 hlutabréfum ao
pvi marki sem hann hafi gert pad a grundvelli peirra samninga og pa sérstaklega i
varnaradila ad nafnverdi 5.000.000 kronur sem gert hafi verid upp pann 17. april
2008 med greidslu 4 184.011.085 krénum sem uppgjor & framvirkum samningi um
hlutabréfakaup. Hafi hinn framvirki samningur leitt til verulegs taps og kaupverdid
hafi verid greitt m.a. med umraeddu lani ad fjarhaed 105.000.000 kronur. Hafi
soknaradili talid ad umraedd vidskipti hefdu verid unnin innan peirrar heimildar
sem varnaradili hafi haft 4n pess po ad gera sér fyllilega grein fyrir edli peirra og
med hvada hatti soknaradili hafi ordid skuldbundinn skv. peim en soknaradili hafi
ekki fundid nein gégn um pessa framvirku samninga eda hvernig peim hafi verid
hattad og pvi sidur ad hann hafi sampykkt p4, pratt fyrir &skorun um ad f4 gégnin i
hendur. Pannig hafi soknaradili ordid fyrir tjoni er nemi a.m.k. kaupverdi bréfanna i
varnaradila par sem pau hafi ekki verid skuldbindandi fyrir soknaradila og hann
aldrei sampykkt pau svo sem lagaskyldan hati bodid. Hafi soknaradili fyrst 1 april
2008 sampykkt verklagsreglur varnaradila en fram til pess tima hafi varnaradila
verid oheimilt ad annast hvers konar verdbréfavioskipti fra peim tima er 16g
108/2007 toku gildi.

b4 byggi soknaradili einnig & pvi ad pegar hann hafi undirgengist
skuldbindingu pa sem falist hafi i skuldabréfinu hafi honum verid talin trd um ad
gjaldeyrisvidskipti er starfsmenn varnaradila skyldu annast, myndu greida bréfio
upp. Hann hafi pvi verid grunlaus um pa dhaettu sem falist hafi i utgafu



skuldabréfsins sem Islandsbanki hf. sé nu eigandi ad og innheimti med adstod
domstola. Skyldi uppgjorid eins og pad hafi farid fram skv. radleggingum
starfsmanna varnaradila vera an nokkurrar dheettu fyrir soknaradila umfram inneign
hans & vedsettu vorslusafni nr. 7508.

b4 byggi soknaradili 4 pvi ad skv. akvedum fyrirliggjandi
eignastyringasamninga sé¢ bankanum oheimilt ad eiga vidskipti med 0skrad
verdbréf. bratt fyrir pad hafi 1 eignastyringu skv. samningi nr. 7281, verid keypt i
mai 2007 erlend hlutabréf i 6skradu hlutafélogunum Guardian Holding ehf. 4
4.243.500 krénur og 1 oktéber 2007 1 VBS fjarfestingarbanka hf. 4 27.684.256
kronur auk kaupa 1 Rom ehf. 1 juni 2006 og mars og jani 2007 4 50.105.541 krénu
eda alls samtals 82.054.815 kronur.

Telji soknaradili ad starfsmenn varnaradila hafi med pessu brotid
samninginn og starfsskyldur sinar, soknaradila til samsvarandi tjons og numid hafi
kaupverdi bréfanna, en pau séu verdlaus i dag. Soknaradili hafi ekki veitt neina
heimild til pessara kaupa og pvi séu pau med 6llu 6skuldbindandi fyrir hann. Sé
par um sjalfstaett brot 4 8. gr. sbr. 9. gr. laga nr. 33/2003 ad rada sbr. 4. gr. um gdda
vidskiptavenju, en soknaradili telji ad varnaradili hafi pverbrotid pa grein enda ekki
haft hagsmuni sina i huga vid kaup hinna 6skradu bréfa. Umraedd fjarhed hafi
verid tekin af innisteedureikningi séknaradila og s¢ somu fjarhaedar og nemi
kaupverdi hinna 6skradu hlutabréfa og njoti pvi rétthaedar sem forgangskrafa, par
sem innstedur 4 bankareikningum njoti sliks forgangs eftir setningu svokalladra
neydarlaga nr. 125/2008.

Beri varnaradili fulla botadbyrgd a pvi tjoni sem sdéknaradili hafi ordid fyrir
vegna saknamrar hattsemi starfsmanna varnaradila med pvi ad brjota akvadi
samningsins um einkabankapjonustu skv. 5. gr., sbr. 15. gr. samningsins.

P4 hafi brotin einnig lotid ad pvi ad med umraeddum kaupum hafi verid
farid & svig vid fjarfestingastefnu pa sem skyldi gilda um safnid sbr. askilnad i 3. tl.
2. gr. laga nr. 108/2007, en hdmark innlendra og erlendra skraddra hlutabréfa i safni
skyldi vera 20% af hvorum. Vorslusafn soéknaradila hafi verid 99,9% 0skrad
hlutabréf. Pannig telji soknaradili ad starfsmenn varnaradila hafi brotid
megininntak akvadis pagildandi 4. gr. laga nr. 33/2003 um go6da vidskiptavenju og
samningar um kaup verdbréfa séu pvi 6logmaetir er leidi til botadbyrgdar
varnaradila. Tjon soknaradila sé¢ 1 pessum petti malsins 82.054.815 kronur.

P4 telji soknaradili ad starfsmenn varnaradila hafi somuleidis pverbrotid 3.
gr. eignastyringasamnings nr. 7508 og akvaedi laga um verdbréfavidskipti, med pvi
a0 ganga ekki fra fjarfestingastefnu, svo sem skylt hafi verid skv. dkveedum
samningsins sjalfs og 1ogum. Telji sOknaradili a0 med pvi ad ekki hafi verid gengid
fra fjarfestingastefnu hafi varnaradili i raun ekki haft heimild til eignastyringa &
fjarmunum hans og pvi allar adgerdir hans & grundvelli samningsins 6logmaetar
skv. beinu lagabodi. Leidi petta af ordskyringu 3. tl. 2. mgr. laga nr. 108/2007 a4
ordinu ,,eignastyring®, sem skilgreind sé sem stjornun verdbréfasatns i samremi
vid fjarfestingastefnu sem sé fyrirfram akvedin af vidskiptavini, sbr. 2. og 3. gr.
eignastyringarsamningsins. I tilfelli soknaradila hafi pessu ekki verid til ad dreifa
og med pvi hafi starfsmenn varnaradila unnid an l6gmeetrar heimildar til kaupa &
verobréfum sem séu pvi 616gmeet og dskuldbindandi fyrir séknaradila. Tjon hans
nemi andvirdi allra keyptra verobréfa & grundvelli eignastyringasamningsins, en



fjarhaed pess sé ad minnsta kosti pau verdmaeti er stadid hafi inni & vorslureikningi
pegar bankahrunid hafi skollid 4, og i raun mun meira par sem veromaeti
hlutabréfanna hafi leekkad allt fra peim tima er pau hafi verid keypt og par til pau
hafi ordi0 verdlaus. Andvirdi hlutabréfanna i 4gtist 2008 hafi numid 151.741.961
kronu og skuldabréfa 6.301.527 kronur skv. tolvupdsti Hilmars Sigurdssonar fra 28.
agust 2008.

b4 bendi sdknaradili 4 ad jatnvel p6 ad pad yrdi vidurkennt ad i gildi hafi
verid eignastyringasamningur, pratt fyrir vontun fjarfestingastefnu, pa liggi fyrir ad
hvergi 1 honum eda fylgiskjolum hafi varnaradila verid heimilt ad kaupa hlutabréf
eda onnur verdbréf og hvad pa ad ahatta i safninu veeri slik sem raun hafi ordid 4,
p.e. ad nanast allt safnid veri samansett af hlutabréfum vidskiptabankanna follnu.

Af kaupn6tum sjaist ad 1 jantar 2008 hafi verid feerd hlutabréf i Straumi-
Burdarés hf., Landsbanka {slands hf. og Kauppingi hf. yfir 4 handvedsett vérslusafn
soknaradila nr. 7508 ad andvirdi 28.800.678 kronur. Pann 29. oktober 2007 hafi svo
verid keypt hlutabréf 1 Kauppingi hf. fyrir 37.932.542 kronur og aftur pann 24.
jantar 2008 fyrir 71.782.422 krénur. bann 17. april 2008 hafi loks verid faerd
hlutabréf 1 Glitni banka hf. & vorslureikning fyrir 184.011.085 kronur. Samtals hafi
kaup 1 pessum bonkum numid 322.526.727 krénum, sem hafi par med verid nanast
100% eigna 1 handvedsettu eignastyringasafni nr. 7508.

Soknaradili hafi aldrei gengist undir slika dhattu eda sampykkt hana og
verdi ad telja ad hér hafi starfsmenn varnaradila alls ekki geett ad sér og synt
varfaerni og pvi farid langt fram ur 6llum edlilegum viomidunum, hvernig sem &
malid sé litid og pa sérstaklega pegar horft sé til peirrar einu fjarfestingarstefnu er
morkud hafi verid med eignastyringasamningi nr. 7281. En skv. peirri stefnu skyldu
innlend og erlend hlutabréf vera ad jafnadi um 12,5% hvor um sig i eignasafni
soknaradila.

b4 hafi heldur ekki verid brugdist vid og hlutabréf i Straumi-Burdaras hf.
seld pegar tekifaeri hafi gefist, en pau hafi haft verulegt fjargildi eftir bankahrunio.
bad hafi ekki verid fyrr en 4 arinu 2010 sem pau hafi ordid verdlaus i kjolfar
naudasamninga.

b4 byggi soknaradili & pvi ad starfsmenn varnaradila, pa sérstaklega Hilmar
S. Sigurdsson, hafi valdid sér tjoni med saknemum hetti, pegar hvorki hafi verid
brugdist vid kréfum hans um breytingu 4 eignasafni nr. 7508 i 4gtist 2008 né vegna
veokalls er gert hafi verid i september 2008 vegna lanasamningsins.

Abyrgd varnaradila sé¢ audvitad enn pyngri fyrir peer sakir ad umrzatt
vorslusafn hafi verid handvedsett honum, sem pannig hafi einn haft adgang ad
safninu og einn heimild til ad radstafa verdbréfum medan vedsetning hafi varad,
sbr. skilmala i handvedsyfirlysingu fra 13. oktober 2006. Hafi varnaradili pvi borid
mikla abyrgd a pvi ad hid vedsetta naegdi til tryggingar skuldum sdknaradila vid
bankann. Vanefnd varnaradila ad bregdast vio tilmalum soknaradila og eftir ad
tryggingar hafi lekkad verulega pannig ad vardad hafi vid vanefndaakvadi
lanssamningsins, séknaradila til tjons, beri varnaradili einn abyrgd a og 1jést ad
skuld s6knaradila hafi pa verid negilega tryggo.



Med hattalagi sinu hafi starfsmenn varnaradila brotid groflega dkveedi
pagildandi laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 er tekiod
hafi gildi 1. november 2007.

Svo sem rakid hafi verid hér ad framan, hafi sdknaradili talid ad
pjonustufulltriia hans, Hilmari, hefdi verid falio ad selja hlutabréf
vidskiptabankanna sem verid hafi i vorslusafni 7508 og feera til greidslu a skuld
skv. lanssamningnum. Stodufundur hafi verid haldinn i bankanum 27. 4gust 2008
par sem petta hafi verid dkvedid og hafi Hilmari verid @tlad ad Utfera dkvordun
fundarins ndnar. So6knaradili hafi ytt 4 eftir Hilmari daginn eftir med tdlvupdsti ad
vinna yrdi hratt i malum hans, enda hafi s6knaradili talid ahattuna i sathinu
ovidunandi og alls ekki i samraemi vid paer hugmyndir sem starfsmanninum hafi att
ad vera kunnugt um. En pad skuli aréttad ad kaupin hafi verid an sérstakrar
heimildar s6knaradila auk pess sem pau hafi ekki samraemst neinni fyrirliggjandi
fjarfestingastefnu i samningi hans vid varnaradila um einkabankapjonustu nr. 7508.

S¢é um sjalfsteett brot 4 einkabankasamningunum ad raeda og andvirdi hinna
6heimilu kaupa 4 hlutabréfum jafnhatt tjoni kréfuhafa, er varnaradili beri
botaabyrgd 4 skv. dkvaedum 1 sjalfum samningnum og almennum reglum
skadabotaréttarins.

begar tillogur Hilmars hafi legid fyrir pann 28. agust 2008 hafi soknaradili
gefio skyr fyrirmeeli 1 sima pann sama dag og sidar i tolvuposti, um ad eftir peim
skyldi unnid. Séknaradili hafi hringt i Hilmar sérstaklega og tjad honum pessa
afstodu sina. Ekki hafi fundist upptokur af einu einasta simtali soknaradila vid
pjonustufulltraa sinn skv. upplysingum fra Islandsbanka hf., pratt fyrir ad kvedid sé
4 um ad simtol séu hljooritud. Beri varnaradili hallan af pvi og leggja verdi til
grundvallar frasdgn soknaradila af atvikum, sem po stydjist af rikulegum gégnum
og yfirlysingum 6tengdra adila sbr. hér sidar. Telji soknaradili einkennilegt ad engin
slik gbgn skuli nu vera til og ad einungis 6verulegur hluti af tolvupostgégnum hafi
fundist 1 forum bankans. Virdist sem 61l gogn er tengst hafi samskiptum so6knaradila
vid varnaradila 4 peim tima sem um radi hafi tynst 4 oskiljanlegan mata. Beri
varnaradili ad sjalfsogou fulla abyrgo & pvi.

Fjarmunina sem att hafi ad koma ut Gr s6lunni hafi att ad setja inna
bankareikning og peningamarkadssj6o utan ad 50 milljonir krona skyldu greidast
innd 1anid. P4 fjarmuni er pannig steedu eftir hafi att ad nyta i gjaldeyrissamningum
vid bankann er verda skyldu virkir i lok september 2008, eftir ad soknaradili kemi
heim ur ferd sinni til Kamchatka.

Hins vegar hafi engin hlutabréf verid seld og engir fjarmunir hafi verid
feerdir innd 1anid og telji soknaradili ad 4 pessum tima hafi verid mikill prystingur 4
starfsfolk ad halda uppi gengi 4 hlutabréfum i vidskiptabonkunum med pvi ad 6rva
kaup en letja til s6lu. Med pessari hattsemi starfsmanna varnaradila hafi
soknaradila verid valdid miklu tjoni er nemi a.m.k. s6luverdi hlutabréfa i
vorslusafni 7508, skv. tillogum fréa 28. agust 2008 eda 135.359.752 krénum.

Til vara sé lyst yfir skuldajofnun vegna tjons ad fjarhed 128.452.481 kronu
en pad s¢ su fjarhaed sem nyst hefdi soknaradila hefdu fjarmunir vid s6lu
hlutabréfanna verid nyttir til ad greida 50.000.000 kronur inna 14nid og afgangur



settur 1 560 9, en midad sé vid utgreidsluhlutfall vid slit sj6dsins pann 30. oktdber
2008, 85,12%. Skv. tillogunum skyldu 92.166.919 krénur renna innd sjédinn
pannig ad vid slit og utgreidslu ar honum hefdi sdknaradili fengid 78.452.481
kronu.

Til prautarvara vid pennan lid sé lyst yfir skuldajofnun 4 53.120.496
kronum sem verid hafi andvirdi hlutabréfa Kauppings hf. pann 3. oktoéber 2008, en
pann dag hafi soknaradili gefid pjonustufulltraa sinum sannanlega skyr fyrirmaeli
um ad selja bréfin, likt og hann hafi adur talid sig hafa gert med sampykki tillagna
hans fra pvi i agust 2008.

bjonustufulltriinn hafi ekki brugdist vio og hafi bréfin verid 6seld i lok pess
dags, p6 mikil vidskipti hefou verid med bréf bankans pann dag. Eftir pann dag hafi
verid lokad fyrir vidskipti med bréf Kauppings banka hf. Sé 1j6st ad
pjonustufulltrainn hafi gjérsamlega brugdist og hafi med framferdi sinu brotid 18.
gr. laga nr. 108/2007 um bestu framkvamd.

Soknaradili hafi hins vegar ekki getad selt sjalfur ar safninu par sem pad
hafi verid handvedsett varnaradila og beri hann pvi fulla abyrgd 4 pvi tjoni sem af
pvi hafi hlotist ad selja ekki hlutabréfin, pratt fyrir skyran vilja soknaradila, en vid
peirri beidni hafi varnaradila borid ad bregdast i samraemi vid 18. gr. laga nr.
108/2007.

Eins og fram sé¢ komid virdist sem pad hafi verid mikid kappsmal ad
fjarfesta 1 hlutabréfum Glitnis banka hf. sjalfs eftir ad upplysingar hafi verid
komnar fram um ad bankakerfid kynni ad standa héllum fati. Hafi starfsmenn
varnaradila vaentanlega haft verulegra hagsmuna ad gata par sem peir nar
undantekningalaust hafi 4tt mikid af hlutabréfum i peim bénkum sem peir hafi
starfad vid og pvi hafi hagsmunatengsl verid til stadar sem verid hafi 6heppileg og
vaentanlega brot 4 16gun nr. 161/2002 og I1. kafla laga nr. 33/2003 og sidar laga nr.
108/2007. S¢é soknaradila ekki kunnugt um eignarhald nefnds Hilmars & bréfum i
bankanum 4 pessum tima en skorad sé 4 varnaradila ad upplysa um pad og eins
hvort st stefna hafi verid morkud innan bankans a arinu 2008 a0 stydja kaup a
hlutabréfum bankans m.a. i gegnum eignastyringar.

Soknaradili byggi skadabotakrofu sina einnig & pvi ad starfsmenn
varnaradila hafi synt af sér saknaema hattsemi pegar tryggingapekja lansins hafi
farid undir umsamin mork skv. skyru akvaedi i lanssamninginum sjalfum. I stad
pess a0 afsetja tryggingar eftir ad vedkall hafi verid gert réttilega pann 17.
september 2008, hafi ekkert verid ad gert. [ vedkalli bankans hafi verid bodad ad
gripid yrdi til adgerda i samremi vid dkveedi ldnasamningsins. Ekkert slikt hafi
verid gert en einu adgerdir varnaradila & peim tima hafi verid ad greida nidur lanid
med peim tryggingum sem hann hafi haft i hondunum skv. handvedssamningi vid
soknaradila fra oktober 2006.

Hafi s6knaradila verid mjog brugdid pegar hann hafi komid heim i lok september
2008 og hafi attad sig 4 pvi ad 1anid hafi ekki verid greitt upp eins og hann hafi
talid og hafi hann strax reynt ad na i sinn pjonustufulltraa en an arangurs par sem
hann hafi verid 1 frii. Hafi hann pa sent post 4 yfirmann deildarinnar Johann
Omarsson til ad fa svor vid pvi hvort fulltrainn veeri haettur i bankanum. Pann 3.
oktdber 2008 hafi soknaradili sent tolvupdst 4 Hilmar og aréttad fyrri fyrirmeeli sin



um agd selja hlutabréfin til ad greida inna 1anid. Ekki hafi pad verid gert og sé tjon
soknaradila vegna vanefnda starfsmanna varnaradila ad bregdast vid pvi astandi
sem upp hafi verid komid, alfarid & adbyrgd varnaradila og skyrt brot a 18. og 19.
gr. laga nr. 108/2007.

Drattarvoxtum af krofufjarhaed sé lyst fra 27. agast 2008. b6 tjon
soknaradila hafi sannanlega ordio til mun fyrr svo sem ad framan sé rakid, hafi
soknaradili akvediod ad mida timamarkid vid pann dag er starfsmanni varnaradila
hafi borid ad selja hlutabréf 1 hans eigu, par sem nar 6mdgulegt s¢ ad setja
vaxtakrofuna upp vegna peirrar stadreyndar ad bréf hafi gengid kaupum og sdlum
og hver vidskipti sem gengid hafi i blora vio eignarstyringasamningana hafi i raun
verid 0logmet og grundvollur undir vaxtakrofu.

Soéknaradili krefjist pess ad skadabotakrafa hans njoti forgangs vid uthlutun
ur protabtiinu. Soknaradili byggi 4 pvi ad starfsmenn varnaradila hafi med
6logmetum og saknaemum haetti radstafad peningum hans til kaupa & hlutabréfum
og skuldabréfum ut af innisteedureikningum, er nytu verndar sem forgangskrofur
ella. Fjarkrafa krofuhafa sé pannig krafa um innisteedu. Krofur vegna 6logmeetra
radstafana réttinda er nytu forgangs skv. 112. gr. laga nr. 21/1991, njéti vissulega
einnig forgangs, enda eigi soknaradili ad vera eins settur og radstofunin hefoi ekki
farid fram og fjarmunir hans veru liggjandi & bankareikningum hans, annars vegar
nr. 0513-26-787281 og hins vegar nr. 0513-26-787508. Visi soknaradili einnig til
22. gr. eignastyringasamninganna mali sinu til studnings.

Um vidurkenningakrdéfu soknaradila vegna framborinnar kréfu um
skuldajofnud & moéti krofu Islandsbanka hf., pa byggi soknaradili 4 pvi ad pegar
tjoninu hafi verid valdid hafi krafan skv. ldnssamningnum verid i eigu varnaradila
og pessi krafa sdknaradila pvi sett fram ex tuto. Soknaradili telji ad 61l skilyroi
skuldajafnadar séu fyrir hendi og standi dkveedi 100. gr. laga nr. 21/1991 pvi ekki i
vegi. Akvaedinu sé ztlad ad girda fyrir ad protamadur geri samninga er veiti
vidsemjanda hans betri rétt en adrir krofuhafar njoti med pvi ad geta beitt
skuldajofnudi. Sé greinin pannig sett til h6fuds krofum er verdi til innan samninga
sbr. ordalagid i greininni ,,Janadrottinn®. S¢é akvadinu ekki atlad ad na til tilviks
eins og hér um ra0i, p.e. skadabota vegna tjons er protamadur valdi med galeysi
eda dsetningi an pess ad tjonpoli geti par nokkud ad gert. b4 eigi botakrafa
soknaradila einnig raetur ad rekja allt aftur til arsins 2006 vegna
eignastyringasamnings og til april 2007 vegna uppgjors &tlads framvirks samnings
soknaradila. S¢ 1jost a0 skilyrdi greinarinnar vegna priggja manada timatakmarks
krofu gagnadila sé vel uppfyllt.

Soéknaradili skorar & varnaradila ad leggja fram gogn er varpi 1josi &
framvirk vioskipti med hlutabréf i varnaradila og gerd hafi verid upp 17. april
2008.

Soéknaradili kvedst visa til dkvaeda laga nr. 21/1991 um gjaldprotskipti o.11.,
reglna um skuldajofnud og um sénnun og sonnunarbyrdi. P4 visi hann til almennra
reglna krofu- og skadabotaréttar og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og
pagildandi laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti sbr. na 16g nr. 108/2007 um
sama efni, einkum I. og II. kafla sbr. og reglugerd nr. 995/2007. b4 visi soknaradili
vardandi réttindar6dun krofu til 112. gr. laga nr. 21/1991, sbr. 102. gr. laga nr.
161/2002. Um malskostnad kvedst soknaradili visa til XXI. kafla laga 91/1991



ummedferd einkamala og um virdisaukaskatt til laga nr. 50/1988 um pad efni, en
soknaradili sé ekki virdisaukaskattskyldur adili 1 skilningi laganna.

Vid munnlegan malflutning byggdi soknaradili 4 pvi ad roksemdir
varnaradila um ad sdknaradili hefdi farid at fyrir pann grundvdéll sem mélinu hafi
verid markadur i krofulysingu veru af seint fram komnar. Allar par malsastedur
sem soknaradili byggi a i malinu hafi verid komnar fram pegar malinu hafi verid
visad til héradsdoms. Benti hann & ad ad slitastjorn varnaradila hafi hathad krofu
soknaradili vegna vanreifunar og talid ad frekari gogn skorti. Hafi soknaradili sent
slitastjorn greinargero i tilefni af pessu og liggi htin fyrir i malinu. Slitastjorn hafi &
hinn boéginn ekki hreyft athugasemdum vid ad med pessu hafi s6knaradili farid ut
fyrir krofulysingu sina en tilefni hefdi verid til pess a fundi sem haldinn hafi verio
til ad jafna 4greining milli adila. P4 hafi i sidasta lagi verid tilefni til ad hafa uppi
roksemdir i pa veru 1 greinargerd varnaradila til ddmsins. Pa hathadi soknaradili
einnig roksemdum varnaradila um ad kaup a eignarhlutum i einkahlutafélagi geti
ekki talist vidskipti med 6skrad verdbréf sem of seint fram komnum.

1Y%

Varnaradili kvedst 1 greinargerd sinni métmala 6llum malsastedum og
lagar6kum soknaradila. Varnaradili visadi til pess vio munnlegan malflutning ad
malatilbunadur sdknaradila sé 61j6s og eigi pad badi vid um kréfugerd og
malsastaedur og byggdi par 4 peim sdmu malsasteedum til studnings pvi ad hatha
beri krofum soknaradila eins og hann visar til i greinargerd sinni og taldi par eiga
a0 leida til fravisunar peirra. Telji hann verulegan vafa & pvi ad skilyrdi pau sem
sett eru fram 1 d- og e-lid 1. mgr. 80. gr. laga nr. 91/1991 séu uppfyllt. Krofugerod
soknaradila uppfylli ekki askilnad akvadisins um skyra kréfugerd, par sem margt
s¢ a reiki i reifun hennar { malsastedum og virdist soknaradili heldur ekki sjalfum
sér samkvamur i kréfum sinum. ba byggi varnaradili & pvi ad 1ysing malsastedna
s¢ med engu moéti gagnord og skyr svo sem askilio s€ 1 e-lid dkvaedisins. Ekki
virdist 1j6st hvada atburdur eda atvik bui ad baki krofu og hvad felist ndnar tiltekio i
peim atvikum, sem leidi til pess ad mati soknaradila ad krafan sé til. Krafa st sem
soknaradili setji fram 1 greinargerd sé ad fjarhaed 233.520.218 kronur dsamt
drattarvoxtum. Soknaradili virdist byggja pessa fjarhed 4 tveimur mismunandi
krofulidum, p.e. annars vegar ad fjarhed 135.359.752 krénur, sem soknaradili telji
vera tjon sitt vegna pess ad ekki hafi verid fylgt eftir s6lu & nanar tilteknum
hlutabréfum. bessi krofulidur virdist sidan skiptast i adal-, vara- og prautavarakrofu
b6 svo ad engar slikar krofur komi fram 1 kr6fugerd. Sidari krofulidurinn byggi a
atludu tjoni sem soknaradili telji sig hafa ordid fyrir pegar starfsmenn varnaradila
hafi keypt i hans umbodi 6skrad verobréf. Veki varnaradili athygli & pvi ad
heildarkrofufjarhad samkvemt krofugerd soknaradila sé tiltekin 233.520.218
kronur en af malatilbinadi hans megi rdda ad krofufjarhadin sé mun laegri eda
217.414.567 krénur (135.359.752+82.054.815). Krafa soknaradila um
16gfraedikostnad sé hearri en st sem lyst hafi verid vio slitamedferd varnaradila og
enga skyringu fyrir pvi sé ad finna i greinargerd. Soknaradili hafi ekki synt fram a
grundvoll pessarar krofu, p.e. ekki hafi verid synt fram 4 réttmeeti og 16gmaeti pess
a0 lata varnaradila bera kostnad sem soknaradili hafi stofnad til og krafist sé
forgangs fyrir. Engin gogn hafi verid 16g0 fram sem syni hvernig fjarhed umradds
kostnadar sé fengin eda hvenaer til hans hafi verid stofnad.



Varnaradili telji auk pess ad soknaradili hafi hvorki gert vidhlitandi grein
fyrir botakrofu sinni né synt fram & orsakasamband & milli atlads tjons sins og
xtlads saknams og 6logmeets atferlis &4 abyrgd varnaradila. Pannig hafi soknaradili
ekki afmarkad hvert @tlad tjon hans sé vegna peirra atvika, sem vardi hverja
malsastaedu fyrir sig en malsastedur 1 greinargerd spanni hatt i tuttugu talsins. Pa sé
nokkrum vandkvadum bundid ad tengja einstakar malsastadur vio hverja
krofufjarhaed fyrir sig. P6 nokkrar fjarhaedir séu par tilgreindar en i engu getid
tengsla peirra vid krofugerd. I greinargerd soknaradila sé tjon soknaradila m.a. talid
vera jafnhatt kaupverdi hlutafjarsins i varnaradila eda 184.011.085 kronur, i 60ru
lagi a0 tjon hans nemi andvirdi keyptra hlutabréfa i 6skradum félogum eda kronur
82.054.815, 1 pridja lagi ad tjonid nemi andvirdi allra keyptra verobréfa a
grundvelli eignastyringarsamnings eda 151.741.961 krénu (verdbréf) og 6.301.527
krénur (skuldabréf), 1 fjorda lagi ad tjonid nema soéluverdi hlutabréfa i vorslusatni
nr. 7508 samkvemt tillogum fra 28. aghst 2008 eda 135.359.752 kronur.
Drattarvextir af krofufjarhaed séu midadir vid 27. agtst 2008 an pess ad skyrt sé
nanar tengsl peirrar dagsetningar vid tjonstilvik. b4 sé i engu getio 4hrifa innlausnar
a sjo0sbréfum soknaradila 1 Sjodi 9 4 krofufjarhadina en séknaradili hafi fengid
greitt pann 30. oktober 2008 samtals 5.458.371 krénu eins og sjaist i gdgnum
malsins. Ekki sé sidur 6ljos st roksemd soknaradila ad skipa skuli kr6fu hans i
réttindardd sem forgangskrofu samkvamt 112. gr. laga nr. 21/1991 en vikid verdi
nanar ad henni sidar.

Krafa um skuldajofnun vegna tjons ad fjarhed 128.452.481 krona sé sett
fram sem varakrafa i lysingu malsastaedna en krafa samkvamt krofugerd sé krafa
um vidurkenningu 4 greidslu krofu samkvaemt lanssamningi midad vid yfirlystan
skuldajofnud. Med akvordun Fjarmaleftirlitsins fra 14. oktober 2008, hafi Nyi
Glitnir banki hf., nt Islandsbanki hf. tekid vid 6llum eignum varnaradila. Medal
eigna, sem fluttar hafi verid fra varnaradila til hins nyja banka, hafi verid krafan a
hendur soknaradila samkvamt umraeddum lanssamningi. {slandsbanki hf. hafi
h6fdad innheimtumal 4 hendur séknaradila vegna vanefnda. Oljost sé hvada
réttarahrif krafa pessi eigi ad hafa og hvort henni sé beint ad réttum adila. Vakin sé
athygli & pvi ad krafan s¢ ekki ordud sem skuldajafnadarkrafa eins og i
krofulysingu en pratt fyrir pad tiltaki soknaradili i greinargerd ad 611 skilyroi
skuldajafnadar séu fyrir hendi og ad akvaedi 100. gr. laga nr. 21/1991 standi pvi
ekki 1 vegi. Skortir med 6llu reifun & krofu pessari pannig ad séd verdi hvort og pa
ad hvada marki hun sé i skiljanlegu samhengi vid skadabotakrofu soknaradila. Ad
mati varnaradila eigi framangreindar roksemdir ad leida til hofnunar kratna
soknaradila.

Varnaradili kvedst byggja & pvi ad skilyrdi skadabdta séu ekki uppfyllt i
malinu. Kvedur hann s6knaradila byggja a4 pvi ad ekki hafi verid heimilt ad gera
samning um framvirk verdbréfavidskipti vegna otilgreindra dkveda laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti, par sem sampykki hans hefoi ekki legid fyrir vid
gerd hans eda fyrir verklagsreglum varnaradila um framkvemd vidskiptafyrirmaela.
A peim grundvelli hefdi soknaradili ekki matt eiga i verdbréfavidskiptum eftir 1.
november 2007 pegar fyrrgreind 16g hafi tekid gildi. Soknaradili haldi pvi jafnframt
fram ad hann hafi ekki gert eda sampykkt neina framvirka samninga vid
varnaradila en tiltaki samt sem adur ad hann hafi veitt starfsmonnum varnaradila
heimild til ad stunda framvirk gjaldeyrisvidskipti. I greinargerd soknaradila sé petta
ordad 4 pa leid ad hann hafi talid ad umraedd vidskipti hefdu verid unnin innan



peirrar heimildar sem varnaradili hafi haft &n pess ad hann hafi gert sér fyllilega
grein fyrir edli peirra og med hvada hetti soknaradili hefoi ordio skuldbundinn
samkvamt peim.

Varnaradili bendi & ad pad hafi verid soknaradili sjalfur sem tekid hafi flest
allar akvardanir, ekki starfsmenn varnaradila, vardandi gerd samninga um framvirk
verdbréfavidskipti. Par sem frumkvadio hafi komid fra soknaradila sjalfum, hafi
pau vidskipti hvorki verid hluti af eignastyringasamningi né hafi pau byggst &
radgjof af halfu starfsmanna varnaradila. Varnaradili hafi radlagt soknaradila um
edli slikra fjarmalagerninga og ahattu pa sem peim fylgi en frumkvadid og
akvardanataka hafi komid fra soknaradila. Pannig hafi pad verid ad frumkvaedi
soknaradila ad akvedid hafi verid ad hann myndi yfirtaka 61l réttindi og skyldur
Rom ehf. vegna fyrirliggjandi samnings um framvirk vidskipti med hlutabréf i
varnaradila. Aréttad sé ad soknaradili sé steersti hluthafi, framkvamdastjori og
stjornarmadur i umraeddu félagi, pannig ad 61l sjdnarmid um ad hann hafi ekki haft
vitneskju um gerd samningsins eda hafi ekki sampykkt hann, s¢ hafnad.

Fyrir liggi a0 soknaradili hafi tekid patt 1 fjolmoérgum framvirkum
verdbréfavidskiptum, p.4.m. med undirliggjandi hlutabréf i varnaradila, baedi
personulega og i gegnum félag sitt, Rom ehf. eins og sjaist af gdgnum sem
varnaradili hafi lagt fram par ad latandi. Slik afleiduvidskipti hafi att sér stad t.d.
pann 20. névember 2007, eins og adur hafi verid rakid og hafi verid undanfari pess
ad soknaradili hafi akvedid ad taka lan hja varnaradila. Pa hafi soknaradili og
varnaradili gert me0 sér framvirka gjaldmiodlaskiptasamninga, par sem kvedid hafi
verid 4 um ad samningsadilar myndu greida vexti og hofudstol hvor til annars hvor
i sinum gjaldmidli & samningstimanum, sbr. ndnar i gdgnum malsins.

Varnaradili byggi 4 pvi ad i tengslum vid patttoku soknaradila i samningum
um framvirk verdbréfavidskipti verdi ad lita til reynslu og pekkingar hans af
fjarmalagerningum, p.a.m. afleiduvidskiptum. Samkvamt upplysingum sem hann
sjalfur hafi gefid varnaradila i tengslum vid gildistoku nyrra laga um
verdbréfavidskipti, hafi hann talid ad pekking og reynsla sin af fjirmélagerningum
veeri mikil. P4 hafi fjarfestingamarkmid hans verid voxtur, p.e. ad auka veromeeti til
langs tima og ad sveiflur i safni geetu verid miklar. P4 vaeri hann tilbtinn ad
sampykkja meira en 35% timabundid tap & sloku ari. I pessu sambandi sé einnig
visad til tengsla soknaradila vio félagido Rom ehf., en 4 eydubladi par sem félagid
hafi gefid upp upplysingar til ad meta maetti hentuga fjarfestingarstefnu og
fjarmalagerninga, sé¢ soknaradili skradur sem sa adili sem beri abyrgd a
fjarfestingarstarfsemi pess. Markmid fjarfestinga félagsins sé par tilgreint
spakaupmennska og pvi ljost ad félagid hafi verid tilbuid ad taka mikla dhaettu i
von um héa avoxtun med pvi ad reyna ad hagnast & miklum sveiflum a
verdbréfamarkadi. Hafi félagio m.a. gert samning vid varnaradila um
gjaldeyrisstyringu, par sem varnaradila hafi verid veitt heimild til ad nyta
fjarfestingarframlag félagsins til stodutoku og afleiduvidskipta med gjaldeyri.
Undir pann samning skrifi soknaradili fyrir hond Rom ehf. og hafi med pvi
sampykkt ad hann gerdi sér grein fyrir ad afleiduvidskipti af pessu tagi veeru 1 edli
sinu dhaettusdm og ad hann hafi sérstaklega kynnt sér aheettu samfara slikum
vidskiptum.

Log nr. 108/2007 hafi tekid gildi pann 1. ndvember 2007. T akvaedi 3. tl. 1.
mgr. 2. gr. laganna, sem byggi 4 9. tl. 1. mgr. 4. gr. MiFID tilskipunarinnar, komi



fram ad til pess ad pjonusta teljist vera eignastyring i skilningi laganna, purfi ad
vera buid ad skilgreina fyrirfram fjarfestingarstefnu sem vidskiptavinur hafi
sampykkt. Byggi varnaradili 4 ad ef um pjonustu sé¢ ad raeeda par sem
vidskiptavinurinn gefi fyrirmaeli um hverja og eina fjarfestingu eda pad purfi ad
leita eftir sampykki hans fyrir hverri og einni fjarfestingu, sé ekki um eignastyringu
a0 reda i skilningi laganna. Eins og rakid hafi verid, hafi soknaradili sjalfur tekio
akvordun og gefid fyrirmaeli um gerd allra framvirkra samninga. S malsastaeda ad
soknaradila hefdi ekki verid heimilt & grundvelli laga nr. 108/2007 ad gera slika
samninga vid varnaradila standist pvi ekki ad mati varnaradila.

Uppgjor & samningi malsadila um framvirk vidskipti med hlutabréf i varnaradila,
dags. 20. november 2007, hafi farid fram i april 2008 og hafi varnaradila verid veitt
lan 1 kjolfarid vegna taps 4 samningnum. Hvorki fram ad peim timapunkti er
uppgjorio hafi farid fram né heldur vid pad hafi verid gerdar athugasemdir af halfu
soknaradila vid gerd eda efni samningsins. Varnaradili bendi jafnframt 4 i pessu
sambandi a0 soknaradili hafi ekki borid pvi vid fyrr en tepum fjérum arum sidar ad
til vidskiptanna hefdi verid stofnad 4n hans vitneskju eda sampykkis, p.e. i
greinargerd fyrir héradsdoémi i mali pessu, dags. 14. september 2011. Burtséd fra
peirri stadreynd ad soknaradili hafi sampykkt uppgjorid sem og med visan til
adkomu hans ad samningnum i gegnum félagid Rom ehf., byggi varnaradili & pvi
ad med pessu athafnaleysi sinu hafi hann ordid skuldbundinn af pessum
vidskiptum. Me0 hlidsjon af framanroktu, reynslu soknaradila af vidskiptum meo
framvirka samninga sem og peirri stadreynd ad hann hafi fengid send yfirlit fra
varnaradila yfir framvirk verobréfavidskipti sin, verdi jafnframt ad telja skyringu
hans um ad hann hafi ekki vitad af pessum vidskiptum otraverduga.

Soéknaradili byggi & pvi hann hafi ekki matt eiga i verobréfavidskiptum
hvers konar eftir gildistoku laga nr. 108/2007 fram til pess tima er hann hefoi
sampykkt verklagsreglur varnaradila og uppgefnar hefou verid upplysingar um
fjarhagsstodu, fjarfestingarmarkmid o.fl., sem fyrst hafi verio gert i april 2008.

[ kjolfar gildistoku laga nr. 108/2007 hafi vidskiptavinir fjsrmélafyrirtakja
purft ad sampykkja/undirrita sampykkisblad, sampykkja breytingar & skilmalum
samnings um verdbréfavidskipti og svara spurningalista vegna
fjarfestingarradgjafar/eignarstyringar ef peir hafi 6skad eftir slikri pjonustu. beir
vidskiptavinir sem hafi verid i eignastyringapjonustu, eins og soknaradili, hafi purft
ad undirrita sampykkisblad og fylla ut spurningalista. Hins vegar hafi styring
eignasafnsins ekki stodvast po svo ad sdéknaradili undirritadi ekki eyoublodin strax
eftir mottdku peirra par sem soknaradili hafi pegar undirritad fjarfestingarstefnu
sem varnaradila hafi borid ad vidhalda. Log nr. 108/2007 hafi ekki tekio gildi fyrr
en 1. november 2007 og hafi pvi ekki verid i gildi &4 peim tima sem
eignastyringarsamningarnir hafi verid gerdir, heldur hafi pa gilt 16g nr. 33/2003.
Grundvallarmunur hafi sem sagt verid gerdur & peim vidskiptavinum
fjarmalafyrirtaekja sem att hafi 1 vidskiptum med verdbréf og svo peim sem verid
hafi i eignastyringarpjonustu. Varnaradila hafi pannig verid 6heimilt a0 lata
vidskiptavini i té radleggingar um verdbréfavidskipti nema pvi adeins ad
upplysingar hafi verid gefnar svo haegt vaeri ad meta hentuga fjarfestingarstefnu og
fjarmalagerninga.

Varnaradili hafi haldid afram styringu a eignasafni soknaradila timabilid 1.
november 2007 til 7. april 2008 og hafi séknaradili keypt & timabilinu m.a.



sjodsbréf 1 Sjodi 9 og hlutabréf i erlendum og innlendum félogum, p.m.t. i
vidskiptabonkunum premur. Engar athugasemdir hafi borist fra sdknaradila
vardandi vidskipti fyrir umratt timabil og stodi ekki fyrir hann ad bera fyrir sig ad
hann hafi ekki haft vitneskju um vidskiptin, par sem yfirlit hafi verid send honum
a.m.k. tvisvar ari, p.e. 30. juni og 31. desember ar hvert. Auk pess hafi soknaradili
pann 7. januar 2008 fengio sent yfirlit yfir verobréfavioskipti sin fyrir timabilio 1.
januar 2007 til 31. desember 2007, par sem fram komi m.a. hreyfingar baedi
opnadra og lokadra framvirkra samninga soknaradila vid varnaradila, en yfirlit
petta liggi fyrir i mélinu. Séknaradili hafdi enn fremur adgang ad pessum
upplysingum i gegnum netbanka sinn en af yfirliti yfir framkvamdar adgeroir
soknaradila par, sjaist berlega ad fra 1. névember 2007 til 11. september 2008, hafi
hann skrad sig reglulega inn 4 heimabankann og skodad vorslusafn sitt.

Soéknaradili byggi & pvi ad honum hafi verid talin trt um ad hagnadur af
gjaldeyrisvidskiptum er starfsmenn varnaradila skyldu annast, myndi greida upp
lan hans vid varnaradila. Hefo1i hann pvi verid grunlaus um pa ahettu sem falist
hafi 1 ldntokunni. Varnaradili bendi 4 a0 1 greinargerd soknaradila sé engin tilraun
ger til pess ad utskyra nanar pessa malsasteedu og tengsl hennar vid fjarhaed
skadabotakréfunnar.

Med lanssamningnum hafi soknaradili tekid 4 sig pa skuldbindingu ad
greida varnaradila tiltekna peningaskuld &4 dkvednum tima med peim vaxtakjérum
sem par hafi verid tilgreindir. S€ pvi motmeelt ad starfsmenn varnaradila hafi med
einhverjum haetti radlagt soknaradila ad uppgjor skyldi vera an nokkurrar ahaettu
fyrir soknaradila og hvili sonnunarbyrdin um slikar fullyrdingar vafalaust &
soknaradila. Soknaradili hafi tapad 4 samningi um framvirk vidskipti med hlutabréf
i varnaradila og hafi tekid lan til ad greida upp tapid. Hafi hann i framhaldinu
sampykkt framvirk gjaldmiolavidskipti. Hvort tveggja fjarmalagerningar sem hafi
haft 1 for med sér akvedna dheettupeetti, pa sérstaklega afleiduvidskiptin en
soknaradili hafi med undirritun sinni undir badi skilmala vegna verdbréfavioskipta
og eignastyringarsamninga sampykkt ad hann hefdi fullan skilning 4
vidskiptaskilmalum, videigandi ahattupattum og pvi samningssambandi sem hann
hafi verid ad undirgangast.

Med 16gum nr. 108/2007 hafi paer skyldur verid lagdar 4 fjarmalafyrirtaeki i
peim tilvikum pegar veitt hafi verio pjonusta i formi eignastyringar, ad pau
radlegou vidkomandi vidskiptavini hvada verdbréfavidskipti hefdu honum med
tilliti til pekkingar og reynslu hans, upplysinga um fjarhagsstodu og markmids med
fyrirhugadri fjarfestingu, sbr. 1. mgr. 15. gr. laganna. Vid mat 4 pvi hvort pjonusta
eda vara hafi verid vid heefi soknaradila hafi varnaradili m.a. horft til pess hvort
soknaradili pekkti umradda pjonustu, vidskipti og fjarmalagerninga sem og edli,
umfang og tioni vidskipta soknaradila med fjirmalagerninga og 4 hvada timabili
pau hafi verid gerd. Oumdeilt verdi ad telja ad soknaradili hafi haft pa reynslu og
pekkingu sem naudsynleg hafi verid til ad skilja dhaettuna sem falist hafi i
vidskiptum med framvirka samninga og styringu eignasafns hans.

St stadreynd ad soknaradili hafi verid flokkadur sem almennur fjarfestir i
samrami vid 16g nr. 108/2007 breyti engu i pessu sambandi enda hafi varnaradili
uppfyllt allar peer krofur sem gerdar hafi verio til fjarmalafyrirteekja med gildistoku
laganna. Soknaradili hafi fallist & ad veita varnaradila frjalsar hendur med styringu
a eignasafni hans med pvi ad sampykkja fyrirfram dkvedna opna



fjarfestingarstefnu, sbr. 3. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007. Sum vidskiptin sem
soknaradili telji hafa leitt til tjons fyrir sig, hafi verid framkvaemd & grundvelli
fyrirmala hans sjalfs en 1 60rum tilvikum hafi honum verid tilkynnt um vidskiptin
og hafi soknaradili engar athugasemdir gert vid pa framkvamd.

Malatilbiinadur soknaradila virdist byggja 4 pvi ad honum hafi verid lofad
ahettulausum vidskiptum og hagnadi til ad greida upp tap a fyrri vioskiptum. Hér,
eins og 1 60rum fjarfestingum, hvili su skylda & fjarfestum, ad kynna sér
upplysingar og gégn um pau vidskipti sem fyrir dyrum standi. Hafi soknaradili
gefid sér pad ad um adhattulaus vidskipti hafi verid ad raeda pyki 1jost ad hann hafi 1
engu hirt um ad kynna sér pau gégn sem fyrir hann hafi verio 16gd. Varnaradili get
ekki borid abyrgd a4 pvi ad soknaradili hafi 14tid undir hofud leggjast ad rakja pessa
varudarskyldu fjarfesta. Verdi soknaradili sjalfur ad bera hallan af pvi.

Soéknaradili byggi 4 pvi ad samkvamt dkvaedum fyrirliggjandi
eignastyringasamnings hefdi varnaradila verid 6heimilt ad eiga vidskipti med
Oskrad verdbref. Visi soknaradili 1 pvi sambandi til vidskipta i mai 2007 med
hlutabréf 1 6skradu félogunum Guardian Holding ehf., i VBS fjarfestingarbanka hf.
i oktober 2007 og i Rom ehf. 1 jani 2006, mars 2007 og mai 2007, fyrir samtals
82.054.815 kronur.

Log nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti hafi verid 1 gildi til 1. november
2007 og taka pvi til peirra vidskipta sem hér sé deilt um. I 3. tl. 1. mgr. 1. gr.
laganna hafi hugtakid eignastyring verid skilgreint sem vidtaka fjarmuna til
fjarfestingar 1 fjarmalagerningum eda 6drum verdmatum fyrir eigin reikning
vidskiptavinar gegn endurgjaldi. Varnaradili byggi & pvi ad pad hafi ekki fallid
undir hugtakid eignastyring samkvamt akvaedi 3. tl. 1. mgr. 1. gr., pegar leita hafi
purft sampykkis vidskiptavinar fyrir hverri fjarfestingu eda fjarfest hafi verid i
hvert og eitt skipti samkvemt hans fyrirmelum. Pannig liggi fyrir ad soknaradili
hafi keypt hlutabréf i Rom ehf., sem sé ad staerstum hluta i eigu soknaradila sjalfs,
og hafi pau vidskipti verid framkvemd af varnaradila samkvamt skyrum
fyrirmalum fra soknaradila. A sama grunni hafi kaup i hlutabréfum i VBS
fjarfestingarbanka hf. verid gerd ad frumkvaedi soknaradila. Liggi fyrir 1 gognum
malsins ad soknaradili hafi einnig verid med samning um eignastyringu vid pann
banka. Me0 visan til pessa, pyki 1jost ad vidskiptin hafi ekki fallid undir pad ad
teljast eignastyring i skilningi laganna og pvi vart um brot 4 dkvedum
eignastyringarsamningsins ad raeda. Komi pvi somuleidis ekki til alita ad mati
varnaradila hvort varnaradili hafi farid 4 svig vid fjarfestingarstefnu pa sem gilt hafi
um eignasafn soknaradila.

Vidskipti med hlutabréf i Guardian Holding ehf. hafi verid gerd ad
frumkvae0i varnaradila og tilkynnt soknaradila i kjolfarid. Bent sé€ & i pvi sambandi
ad 1 tolvuposti soknaradila til Hilmars, 3. oktéber 2008, hafi engar athugasemdir
verid gerdar vid kaupin, heldur hafi Hilmar verid bedinn ad athuga med solu a
hlutabréfunum i Guardian Holding ehf. Pad hafi fyrst verid 4 fundi soknaradila med
starfsmonnum varnaradila eftir fall islenska fjarmalakerfisins pann 21. oktéber
2008 eda tepum 17 manudum eftir umpraett kaup, ad séknaradili hafi sett fram pa
athugasemd ad i eignasafni hans vearu hlutabréf 1 6skradu félagi, sem hann teldi ad
ekki hafi verid heimilt ad fjarfesta i. Verdi pannig ad telja ad med athafnaleysi
soknaradila eftir a0 til vidskiptanna hafi verid stofnad hafi hann allt ad einu verid
bundinn af peim.



Ef komist verdi ad peirri nidurstodu ad umpreett kaup 4 éskradum
verobréfum hafi fallid undir akvaedi eignastyringarsamningsins, dags. 11. mars
2005, s¢ a pvi byggt ad starfsmenn varnaradila hafi hvorki brotid gegn akvedum
eignastyringarsamningsins né gegn dkvadum laga nr. 33/2003. { 8. gr. laganna hafi
verid melt fyrir um ad sala fjarmalafyrirteekis eda milliganga pess um solu &
6skradum verdbréfum til annarra en fagfjarfesta veeru almennt had pvi ad lagt hefdi
verid mat & faglega pekkingu, fjarhag og reynslu vidskiptavinar enda veaeri ekki um
ad reda solu eda milligdngu i almennu Gtbodi verdbréfa. I slikum tilfellum vaeri
fjarmalafyrirtaeki heimilt ad synja um milligdngu med slika fjadrmalagerninga ef pad
teldi vidskiptavin ekki bua yfir naegjanlegri pekkingu, reynslu eda fjarhagslegan
styrk. 1 9. gr. laganna hafi verid melt fyrir um ad vid framkvemd
vidskiptafyrirmeela skyldi fjarmalafyrirteki tryggja besta mogulega verd fyrir
vidskiptavini sina og bestu framkvamd ad 6dru leyti, eins og vid @tti hverju sinni. i
4. gr. laganna hafi verid a0 finna almenna reglu pess efnis ad fjarmalafyrirtaki
skyldi starfa i samrami vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti med hagsmuni
vidskiptavina ad leidarljosi.

Varnaradili bendi & ad i dkveedi 8. gr. laga nr. 33/2003 hafi ekki verid raett
um pad hvernig pad mat skyldi fara fram sem par hafi verid raett um, p.e. hvort um
formlegan gerning atti ad vera ad reda eda huglaegt mat sem etti ad eiga sér stad
hja peim starfsmanni sem hefdi umsjon med eignasafni vidkomandi
vidskiptamanns. Tilgangur pessa dkvedis hafi verid ad tryggja ad vidskiptavinum
yrdi gerd grein fyrir peim mun sem veeri 4 skradum og dskrddum verdbréfum og ad
lagt veeri mat 4 einstaklingsbundnar forsendur peirra til ad taka patt i slikum
verobréfavidskiptum. Regla dkvadisins sé pannig visiregla sem fyrirtekjum i
verdbréfapjonustu hafi borid ad leggja til grundvallar pegar verdbréf hafi verio seld
til almennings og m.a. &tlad ad vera til leidbeiningar um hvort gatt hefoi verio
fyllstu varudar vid radgjof. Fyrirtaeki i verobréfapjonustu hafi getad uppfyllt skyldu
sina m.a. med pvi ad afla sér upplysinga um menntun, atvinnu og reynslu
vidskiptavinar & svidi verdbréfavidskipta, t.d. med afriti af skattframtali og yfirliti
fra fjarmalafyrirtaeki yfir verdbréfaeign og verdbréfavioskipti. Ef pessi gogn hafi
gefid til kynna ad vidskiptavinur hefdi til ad bera pekkingu, reynslu og
fjarhagslegan styrk, veeri fyrirtaekinu heimilt ad hafa milligdngu um vidskiptin. Ef
rétt vaeri stadid ad sliku mati, baeri vidskiptavinurinn pannig sjalfur fulla 4byrgo &
akvoroun sem veeri tekin um ad eiga vioskipti med 6skrad verdbréf, eftir ad slikt
mat leegi fyrir. Pa geti botaskylda fyrirtaekis 1 verdbréfapjonustu fallid nidur vegna
eigin sakar vidskiptavinar, svo sem ef hann hafi gefid villandi upplysingar um haefi
til ad eiga vioskipti. Telja verdi 1jost af fyrirliggjandi gognum, ad sdéknaradili hafi
fyllilega gert sér grein fyrir peim mun sem sé & skradum og dskradum verdbréfum,
enda med mikla reynslu af slikum vidskiptum badi personulega og i gegnum Rom
ehf. Tengilidur varnaradila vid sOknaradila hafi jafnframt verid s& sami, pannig ad
hann hafi verid vel kunnugur umsvifum hans i verdbréfavioskiptum. Ad mati
varnaradila fari pad pvi fjarri ad akveedi laga nr. 33/2003 hafi verid brotin med
umbpreettum vidskiptum med 6skrad verdbréf i Rom ehf., VBS fjarfestingarbanka
hf. og Guardian Holding ehf.

[ 5. gr. eignastyringarsamnings, dags. 11. mars 2005, hafi ekki verid melt
fyrir um ad varnaradila veri 6heimilt ad fjarfesta i 6skradum verdbréfum fyrir
soknaradila eins og haldid sé fram i greinargerd soknaradila. I 5. gr. sé ad finna
akvadi sem einungis midi ad pvi ad varnaradili stundi virk vidskipti med 6skrad



verdbréf jafnt sem onnur verdbréf samkvaemt samningnum. bar komi fram ad ef
vidskiptavinur félli undir skilgreiningu laga, reglugerda og reglna bankans um
fagfjarfesta, sbr. 7. tl. 2. gr. laga nr. 33/2003, gati hann 6skad pess ad
verdbréfavidskipti samkvemt samningnum feelist ad einhverju leyti 1 vidskiptum
med 6skrad verdbréf. Vidskiptavinur skyldi dska pess skriflega ef hann saktist eftir
sliku. Af ordalagi dkveedisins i samningnum virdist 1jost ad ekki sé heegt utiloka ad
adrar leidir kemu til greina, t.d. med pvi ad vidskiptavinur myndi sampykkja
sérstaklega kaup & 6skrddum verdbréfum, fyrirfram eda eftir 4, annad hvort
munnlega eda skriflega, eftir atvikum med gerd vidauka vid gildandi
eignastyringarsamning. Varnaradili bendi 4 i pessu sambandi ad undir
hefdbundnum kringumstaedum séu bankar ekki ad kaupa 6skrad verobréf fyrir
vidskiptavini i eignastyringu nema eftir pvi sé sérstaklega 6skad. Vidskipti med
6skrad verdbréf séu timafrekari og 6areidanlegri en vidskipti sem eigi sér stad a
skipulegum morkudum par sem upplysingar séu ekki jafn adgengilegar um 6skrad
félog. Einnig sé velta 4 slikum morkudum talsvert minni og p.a.l. sé mun erfidara
ad finna Ut markadsverd & slikum hlutabréfum. So6knaradili hafi dumdeilt hagsmuni
af pvi ad fjarfest yrdi i samraemi vid gerda samninga og pvi hafi verio ritad undir
sérstaka fjarfestingarstefnu, sem eins og adrir samningar, hafi getad tekid
breytingum eftir samkomulagi. Sjonarmidid s€¢ ad med umsaminni
fjarfestingarstefnu sé verid ad horfa fyrst og fremst til hagsmuna vidskiptavinar.
Akvadid um fjarfestingar i 6skradum verdbréfum sé hins vegar sett vegna
hagsmuna fjarmalafyrirteekisins. Fjarmalafyrirteeki hafi almennt ekki hug 4 ad pvi
a0 standa 1 vidskiptum med 6skrad verdbréf fyrir hvern sem er og af peim s6kum sé
melt fyrir um 1 dkvaedi 5. gr. almenna leid fyrir vidskiptavin til ad oska eftir sliku.
Af pvi sem ad framan hafi verid rakid, pyki ljost ad akveedi 5. gr.
eignastyringarsamningsins feli engan veginn i sér almennt bann vid fjarfestingu i
Oskradum verdbréfum.

Af akvaedum eignastyringarsamningsins pyki 1jost ad varnaradili hafi haft
stddu umbodsmanns gagnvart soknaradila vardandi pau vidskipti sem framkvaemd
hafi verid & grundvelli hans. Umbo0id sem varnaradili hafi haft fyrir hond
soknaradila hafi verid skriflegt umbod sem fengid hafi verid varnaradila i hendur
svo hegt veri ad syna pad pridja manni. Um hafi verid ad reda sjalfstett umbod en
samkvemt 11. gr. laga nr. 7/1936 séu slik umbod ekki 6gildanleg pott
umbodsmadur fari ut fyrir heimild sina nema pridji madur, seljandi verdbréfa, hefoi
verid grandvis um umbodsskortinn. [ vidauka II vid eignastyringarsamninginn sé ad
finna sérstakt umbodsskjal, par sem ekkert hafi verid tekid fram eda hafi gefid
soknaradila astedu til pess ad @tla ad oheimilt vaeri ad eiga vidskipti med 6skrad
verdbréf. [ umbodinu hafi pvert 4 moti stadid ad soknaradili veitti forstodumanni
einkabankapjonustu varnaradila eda 60rum peim starfsmanni sem varnaradili visadi
til, fullt og 6takmarkad umbod til pess ad kaupa verdbréf i hans nafni fyrir pa
fjarmuni sem hann hafdi afthent varnaradila eda myndi athenda i samraemi vid
samninginn. Pott { umbodinu hefdi verid tilvisun i sjalfan
eignastyringarsamninginn, pa sé ekki hagt ad leggja 4 pridja mann ad ryna i sjalfan
samninginn med pad fyrir augum ad afmarka hvort 5. og 9. gr. samningsins, med
hlidsjon af 1.- 4. gr., yrdi skyrdar sem svo ad umbodid nedi ekki til kaupa a
6skradum verdbréfum. Med visan til pessa, pyki 1jost ad pad sé séknaradila ad syna
fram & grandvisi pridja manns um umbodsskort varnaradila ef slikt veri fyrir hendi.
b4 bendi varnaradili 4 ad pott komist yrdi ad peirri nidurstodu ad varnaradili hefoi
farid ut fyrir umbod sitt, pa hafi pad ekki ahrif ad pvi er vardi malsastedur
soknaradila, par sem fyrir liggi ad soéknaradili hafi haft frumkveedi ad kaupunum i



Rom ehf. og VBS fjarfestingarbanka hf. og hafi sampykkt kaupin i Guardian
Holding ehf. athugasemdalaust. Ef komist verdi ad peirri nidurstodu ad soknaradili
hafi hvorki gefid fyrirmali um kaupin né sampykkt pau, arétti varnaradili pa
afstodu sina ad med athatnaleysi sinu hafi hann ordi0 skuldbundinn af
vidskiptunum, sbr. dom Hastaréttar i mali nr. 16/2001.

Séknaradili telji a0 starfsmenn varnaradila hafi brotid gegn 3. gr.
eignastyringasamnings, dags. 13. oktober 2006 og akvaedum laga um
verdbréfavidskipti med pvi ad ganga ekki fra fjarfestingarstefnu. Varnaradili hafi
p.a.l. ekki haft heimild til ad styra eignasafni hans og pvi allar adgerdir varnaradila
6logmaetar. Telur soknaradili tjon sitt nema andvirdi allra keyptra verdbréfa &
grundvelli pess eignastyringarsamnings og visar til yfirlits sem fylgdi med
tolvupodsti Hilmars, 28. 4gtst 2008.

Fjarfestingarstefnan hafi verid outfyllt, par sem malsadilar hafi komid sér
saman um ad hun atti ad vera opin. Fra undirritun eignastyringarsamningsins og
par til fyrst hafi komid fram athugasemdir fra4 s6knaradila vardandi outfyllta
fjarfestingarstefnu, sem hafi verid i greinargerd i mali pessu, hafi verid gerd
fjolmorg vidskipti, p.4 m. kaup 4 hlutabréfum 1 vidskiptabonkunum premur. Verdi
pad ad teljast med 6likindum ad tepum fimm arum eftir ad hafa undirritad
eignastyringarsamning sem verid hafi med fyrirfram dkvedinni opinni
fjarfestingarstefnu, komi sdknaradili fram med kréfu um ad fa beett andvirdi allra
keyptra verdbréfa & grundvelli samningsins umratt timabil.

Varnaradili hafi gatt hagsmuna sdknaradila eins vel og mogulegt hafi verio
midad vid adstedur og per upplysingar sem hafi legid fyrir &4 peim tima er
eignasafni soknaradila hafi verid styrt. Enginn hafi getad séd fyrir pa atburdarrés
sem fari0 hafi af stad pann 6. oktober 2008. Varnaradili hafni pvi ad hafa brotid
akvadi eignastyringarsamningsins og hafni algjorlega botaskyldu. Hér skipti mestu
mali su stadreynd ad tengilidur séknaradila hja varnaradila hafi sett fram tillogur
um breytingu 4 eignasafni soknaradila. I pessum tillogum hafi m.a. falist sala 4
hlutabréfum peim sem soknaradili byggi krofur sinum um beetur &, p.e.
vidskiptabonkunum premur. Pyki 1j6st a0 soknaradili hafi gefio Hilmari skyr
fyrirmali um midjan septembermanud 2008, ad eignasafnid samkvamt
eignastyringasamningnum hafi att ad standa obreytt par til yfirlogfredingur
varnaradila myndi svara bréfi hans, sbr. pad sem fram komi 1 télvuposti Hilmars til
soknaradila, 3. oktober 2008. Soknaradili hafi ekki svarad pessum athugasemdum
Hilmars fyrr en med tolvuposti, 14. oktdber 2008, par sem hann hafi spurt hvar
vorslureikningur hans veeri nidur kominn. A fundi sem soknaradili og paverandi
16gmadur hans hafi att vid starfsmenn 16gfraedi- og regluvorslusvids varnaradila,
hafi i engu verid hreyft vid peirri malsasteedu ad varnaradila hefdi verid 6heimilt ad
styra eignasafni hans heldur hafi agreiningurinn snuist fyrst og fremst um pad hvort
farid hefoi verid eftir etludum fyrirmelum soknaradila eda ekki.

Varnaradili arétti hér ad pad fylgi pvi dhaetta ad eiga vidskipti med
hlutabréf. Med peim upplysingapakka sem soknaradili og adrir almennir fjarfestar
hafi fengid fra varnaradila i lok oktober 2007, hafi fylgt yfirlit yfir helstu tegundir
fjarmalagerninga og pa aheettu sem felist i fjarfestingum 1 peim. Vidskipti med
hlutabréf geti t.a.m. falid i sér svokallada fyrirtekjadhettu, p.e. ad vid gjaldprot geti
hluthafi tapad pvi fé sem hann lagdi fram i upphafi par sem hluthafar njoti ekki
forgangs pegar komi ad lystum krofum i protabuid. Varnaradili geti ekki borid



abyrgd a pvi ad verdfall hafi ordid 4 skradum innlendum hlutabréfum, sem
soknaradili hafi fjarfest i. Bent sé 4 ad 1 13. gr. eignastyringarsamningsins segi ad
varnaradili gaeti ekki borid abyrgo a gengislekkun verdbréfa eda tapi a verdbréfum,
sem keypt hafi verid fyrir hond vidskiptavinar. Varnaradili bendi enn fremur 4 i
pessu sambandi ad soknaradili hafi hvenar sem er getad krafist pess ad bréfin yrou
seld sem hefdi verid audleyst, enda um ad reeda skrad bréf & markadi. Skyr
fyrirmali um slikt hafi aldrei komid fra s6knaradila, p.m.t. vardandi hlutabréf i
Straumi-Burdaras fjarfestingarbanka hf., en félagio hafi verio tekid yfir af
Fjarmalaeftirlitinu 9. mars 2009 og lokad fyrir vidskipti med hlutabréf félagsins i
Kaupholl Islands sama dag.

Varnaradili telji einsynt ad soknaradili geti ekki svona 16ngu eftir umraedd
vidskipti og eftir fall islenska fjarmalakerfisins, komid fram eins og grandlaus adili
enda hafi hann haft alla moguleika til pess ad velta fyrir sér kostum og gdllum pess
a0 sampykkja vidskiptin. Soknaradili hafi allan pennan tima getad komid ad
athugasemdum sinum, sem flestar hafi ekki litid dagsins 1j6s fyrr en med
framlagningu greinargerdar i mali pessu. Vegna peirrar malsastaeedu ad verdbréf i
eigu soknaradila hafi ordid verdlaus, verdi ad hafa i huga ad hlutabréf i nanast
Ollum félogum, sem skrad hafi verid & hlutabréfamarkadi, hafi ordid verdlaus vid
hrun islensku vidskiptabankanna i oktober 2008 og pvi fjarri ad eitthvad sérstakt
gildi a0 pessu leyti um soknaradila.

Soéknaradili byggi 4 pvi ad starfsmenn varnaradila hafi valdid sér tjoni med
saknemum og 6logmatum hatti, med pvi ad bregdast ekki vid krofum hans um
breytingu a eignasafni samkvamt eignastyringarsamningnum fra 2006 og vegna
vedkalls er gert hafi verid 1 september 2008 vegna lanssamningsins. Vardandi fyrri
malsastaeduna visist til pess sem ad framan hafi verid rakid.

[ samrzemi vid 6. gr. lanssamningsins hafi soknaradila verid tilkynnt um
vedkall par sem verdmaeti trygginga hafi farid nidur fyrir 155% af uppreiknudum
eftirstddvum lansins og hann hvattur til ad lagfera stdduna, annadhvort med pvi ad
baeta vid trygginguna eda greida inn 4 14nid. [ umraddu dkvadi lanssamningsins
komi fram ad ef lantaka takist ekki ad uppfylla tryggingakall innan timamarka, hafi
lanveitandi einhlida heimild til pess ad selja af handvedinu, med peim hatti sem
getid sé um i handvedsyfirlysingu og greida 1anid sem pvi nemi. I
handvedsyfirlysingu, sem soknaradili hafi ritad undir, dags. 11. april 2008, komi
fram ad yrou vanskil & greidslu skulda sem handvedinu hafi verid atlad ad tryggja,
veri vedhafa heimilt en po6 ekki skylt ad selja hin handvedsettu verobréf i heild eda
a0 hluta eda koma peim i verd & annan hatt og rddstafa andvirdinu til greidslu 4
peim skuldum sem @tlunin hafi verio ad tryggja, allt ad vali vedhafa, fyrirvaralaust
og an advorunar.

Samkvemt framangreindu pyki pvi ljost ad varnaradila hafi ekki verid skylt
ad ganga ad vorslureikningi soknaradila 4samt 6llum peim verdbréfum sem verid
hafi i vorslu varnaradila & peim reikningi & pessum tima, p6tt hann hefdi hins vegar
haft heimild til pess. Soknaradili hafi engar radstafanir gert i kjolfar vedkallsins og
s¢ ekki heegt ad gera varnaradila abyrgan fyrir adgerdarleysi soknaradila.
Soéknaradili byggi & pvi ad med pvi ad neyta ekki pessarar heimildar, hafi
starfsmenn varnaradila brotid gegn pagildandi 16gum nr. 33/2003 um
verdbréfavidskipti og 16gum nr. 108/2007. Séknaradili visi hér ekki til neinna
akveeda 1 fyrrgreindum 16gum og pvi s€ 6lj6st um hinn &tlada botagrundvoll, hina



atludu botaskyldu hattsemi, orsakatengsl, sonnun @tlads tjons og dnnur pau atridi
sem naudsynlegt sé¢ a0 fjalla um pegar krafa um skadabaetur sé sett fram. Byggi
varnaradili & pvi hér ad skilyrdi botadbyrgdar, innan og utan samninga, um
orsakatengsl og sennilega afleidingu, séu med engu moti uppfyllt og séu a.m.k.
6sonnud.

Séknaradili visi til pess ad starfsmenn varnaradila hafi veentanlega haft
verulegra hagsmuna ad gata vardandi fjarfestingar i hlutabréfum i varnaradila, par
sem peir undantekningalaust hafi att mikid af hlutabréfum i peim bénkum sem peir
hafi starfad vid. Telji soknaradili pvi veentanlega ad um brot 4 16gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteki sé ad raeda og 16gum um verdbréfavidskipti en vakin sé¢
athygli & pvi ad i greinargerd soknaradila s¢€ ekki visad til neinna tiltekinna akvaeda
framangreindra laga pvi til studnings. P4 séu pessar alyktanir soknaradila settar
fram &n nokkurs rokstudnings og an framlagningar nokkurra sénnunargagna sem
renni stodum undir par. Séu par a.m.k. 6sannadar og ad mati varnaradila efnislegar
rangar. ba hafni varnaradili ad upplysa um hvort tiltekinn starfsmadur varnaradila
hafi att hlutabréf 1 varnaradila & peim tima er mal petta taki til enda verdi ekki s€d
hvada tilgangi slik upplysingagjof eigi ad pjona. Soknaradili geri heldur enga grein
fyrir 4 hvada grundvelli pessar askoranir byggi.

Varnaradili taki fram ad 4 pessum tima hafi verid i gildi verklagsreglur um
vidskipti starfsmanna med verdbréf, gjaldeyri og afleidur, kinaveggi og vidskipti
bankans med eigin bréf sem settar hafi verid i samraemi vid 20. gr. reglugerdar nr.
995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahzatti fjarmalafyrirtzekja. [ 2. gr. reglnanna
segi a0 starfsmenn varnaradila skyldu gaeta pess ad vidskiptamenn nytu jafnraedis
um upplysingar, verd og onnur vidskiptakjor. ba skyldi pess gaett ad
vidskiptamdnnum yrdu veittar greinargédar upplysingar um pa kosti sem stedu til
boda, ad teknu tilliti til reynslu, pekkingar og fjarhagslegrar getu vidkomandi.
Soknaradila hafi pannig i formi tittnefndar tillogu fra 28. agust 2008, verid veittar
greinargddar upplysingar um pa kosti sem honum hafi stadid til boda, ad teknu
tilliti til reynslu, pekkingar og fjarhagslegrar getu. Eins og itrekad hafi verid bent 4,
hafi su tillaga verid sett fram med fyrirvara um sampykki soknaradila. Sampykki
soknaradila hafi ekki legid fyrir er rekstur varnaradila hafi verid tekinn yfir i
oktober 2008. S¢é a pvi byggt af halfu varnaradila ad eftir pessum reglum hafi verid
farid 1 einu og 6llu. Soknaradili hafi ekki synt fram 4 med neinum rokstuddum haetti
ad svo hafi ekki verid.

Soknaradili geri krofu um ad skadabotakrafa hans njoti forgangs samkvamt
112. gr. laga nr. 21/1991 og byggi pa krofu 4 pvi ad starfsmenn varnaradila hafi
med 0logmatum og sakneemum hatti radstafad peningum hans til kaupa &
hlutabréfum og skuldabréfum ut af innstedureikningum sem nytu verndar sem
forgangskrofur. Vardandi etladar 6logmeetar radstafanir réttinda, visi sdknaradili til
pess ad hann eigi ad vera eins settur og radstéfunin hafi aldrei farid fram og
fjarmunir hans l&gju inn & ndnar tilteknum bankareikningum.

Krafa soknaradila feli i sér krofu um skadabeetur eins og skyrlega komi
fram 1 greinargerd hans. Ekki sé¢ gerd krafa um o6gildingu einstakra 16ggerninga,
pannig ad stada soknaradila verdi sem likust pvi ad engir 16ggerningar hafi verid
gerdir. Ef talid verdi sannad ad starfsmenn varnaradila hafi gerst sekir um saknama
og 6logmeeta hattsemi, hafi pad adeins pau ahrif ad varnaradili yrdi talinn
botaskyldur gagnvart soknaradila. Slik krafa njoti stodu sem almenn krafa



samkvemt 113. gr. laga nr. 21/1991 en ekki sem forgangskrafa. Skadabotakrafan
virdist byggja 4 fjolmorgum atvikum sem soknaradili telji ad hafi leitt til tjons og
varnaradili beri skadabotaabyrgd a. Soknaradili geri enga tilraun til pess ad greina
hvern @tladan tjonsatburd fyrir sig 1 tengslum vid rétthed krofunnar og séu
malsastaedur hans ad pessu leyti 6ljosar. Pa telji varnaradili ad su 6lj6sa malsasteda
a0 @tlad tjon soknaradila geti talist innstaeda og njoti par med forgangs samkvamt
112. gr. laga nr. 21/1991, sé einnig med 6llu haldlaus. Engin lagardk séu faerd fram
af hendi soknaradila sem stydji pa nidurstodu.

Soéknaradili krefjist pess ad vidurkennd verdi greidsla & kréfu samkvaemt
lanssamningi, dags. 11. april 2008, midad vid pann 17. febraar 2009, samkvaemt
yfirlystum skuldajofnudi pann dag. Byggir soknaradili a pvi ad pegar tjoninu hafi
verid valdid, hafi krafan samkvemt l[dnssamningnum verid i eigu varnaradila og sé
pvi pessi krafa sett fram til oryggis.

Varnaradili bendi 4 ad samkvemt heimild i 100. gr. a i 16gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitinga Gr
rikissjodi vegna sérstakra adsteedna 4 fjarmalamarkadi o.fl., hafi Fjarmalaeftirlitid
tekid akvordun 14. oktdber 2008 um radstdfun eigna og skulda varnaradila.
Samkvamt 1. gr. dkvordunarinnar hafi 6llum eignum varnaradila verid radstafad
til ,,Nyja Glitnis banka hf.“ nema par eignir vaeru sérstaklega undanskildar i
vidauka vid akvordunina. Umratt 14n sem talist hafi til eignar varnaradila, hafi ekki
verid sérstaklega undanskilid og hafi par med verid rddstafad til hins nyja banka. Sa
skilningur hafi verid stadfestur med utgefnum forsendum Fjarmalaeftirlitsins fyrir
skiptingu efnahagsreiknings varnaradila, 14. oktober 2008 og hafi verid
endurskodadar 19. oktober s.4. I 13. gr. fyrrgreindrar akvérdunar
Fjarmalaeftirlitsins komi fram ad framsal krofuréttinda samkvamt dkvorduninni
skuli ekki svipta skuldara rétti til skuldajafnadar sem hann hafi att gagnvart fyrri
krofuhafa eda protabui hans. Vid uppgjor varnaradila og nyja bankans skyldi svo
aztla fjarhaed sem vegna skuldajofnunar gaeti dregist fra peim kréfum sem nyji
bankinn yfirteeki samkvaemt dkvorduninni.

Varnaradili bendi & ad soknaradili virdist 1 greinargerd gera varakrofu um
skuldajofnun vegna tjons ad fjarhad 128.452.481 krona sem sé su fjarhaed sem nyst
hefdi soknaradila hefou fjarmunir vid solu hlutabréfa 1 vidskiptabonkunum premur
verid nyttir til ad greida 50.000.000 krénur inn 4 14nid og afgangur settur i Sjod 9.
Jafnframt sé 1 greinargerd reifud prautavarakrafa um skuldajéfnun 4 53.120.495
krénum, sem hafi verid andvirdi hlutabréfa Kauppings banka hf. pann 3. oktober
2008. Krofur pessar komi ekki berum ordum fram i krofugerd soknaradila og beri
ad hafna peim.

Ef fallist verdi 4 a0 krafa um skuldajofnun sé framkomin i malinu, byggi
varnaradili & pvi ad krafa soknaradila um skuldajofnun sé vanreifud. Jafnframt ad
skilyrdi skuldajofnunar samkvemt 100. gr. laga nr. 21/1991 séu ekki fyrir hendi.
Malatilbanadur sdéknaradila virdist ad meginstefnu byggja 4 etladri 616gmeetri og
saknaemri hattsemi starfsmanna varnaradila er att hafi sér stad fra 27. agast 2008 til
3. oktéber 2008. Almenna reglan sé su ad skadabodtakrafa stofnast pegar hin
botaskylda hattsemi eigi sér stad. Komi til pess ad fallist verdi 4 skadabotakrofu
soknaradila telji varnaradili ad krafan sé otk til skuldajafnadar. Samkvaemt 100.
gr. laga nr. 21/1991 sé réttur til skuldajafthadar hadur pvi ad krofuhafi eignist krofu
til skuldajafnadar adur en prir manudir séu til frestdags enda hafi krafa protabus a



hendur honum oroid til fyrir frestdag. Frestdagur slitamedferdar varnaradila sé 15.
november 2008. Pad skilyrdi 100. gr. laga nr. 21/1991 ad krofuhafi hafi eignast
krofuna meira en premur manudum fyrir frestdag sé ekki uppfyllt og beri pegar af
peirri &stedu ad hatna skuldajafhadarkrofu soknaradila.

Til prautavara krefst varnaradili lekkunar 4 kr6fum soknaradila. Fari svo ad
sannad teljist ad soknaradili hafi ordid fyrir fjartjoni vegna etladrar 6logmaetrar og
saknamrar hattsemi starfsmanna varnaradila, sé krafist verulegrar lekkunar béta
fra pvi sem krafist sé af halfu s6knaradila. Varnaradili telji ad jafnvel pott talid
verdi ad paer malsastedur sem ad framan séu raktar leidi ekki til pess ad hafna beri
krofu sdknaradila, pa beri ad taka mio af peim vid mat 4 hugsanlegu tjoni
soknaradila.

Séknaradili telji ad par sem engar upptokur hafi fundist af simtali
soknaradila vid Hilmar, verdi varnaradili ad bera hallan af pvi og leggja verdi til
grundvallar frasdgn soknaradila af atvikum. Rétt sé ad i akveedi 13. gr.
eignastyringasamnings malsadila, s¢ tiltekid ad vidskiptavini s¢ kunnugt um ad
simt6] milli hans og starfsfolks bankans kunni ad verda hljodritud og hann
sampykki ad paer hljodritanir teljist full sonnun pess sem fram hafi farid 4 milli
adila ef agreiningur risi um vidskipti eda 6nnur samskipti. bPad s¢ pvi ljost ad engin
skylda hafi hvilt & varnaradila samkvamt eignastyringasamningnum ad hljédrita 611
simt6] eins og soknaradili haldi fram. Pa s¢ jafnframt 4 pad bent ad farsimasimtol
hafi ekki verid tekin upp vegna taeknilegra dstedna en samkvamt pvi yfirliti sem
soknaradili hafi lagt fram, eigi soknaradili ad hafa hringt ur sinum farsima i farsima
Hilmars. Varnaradili hafi a peim tima er mal petta taki til ekki haft yfir slikum
hugbunadi/vélbunadi ad rada, p.e. til ad taka upp samtdl i farsimum.

Vardandi tolvupostsamskipti milli malsadila, vilji varnaradili taka pad fram
a0 01l samskipti af peim toga hafi verid 16g0 fram og sé addrottunum soknaradila
sem lesa megi Ur peim ordum ad gégnin hafi tynst 4 6skiljanlegan mata hardlega
moétmeelt.

Varnaradili bendi 4 ad krafa sdknaradila i pessu mali sé krafa um skadabatur og
beri soknaradili sonnunarbyrdi fyrir pvi ad hann hafi ordid fyrir tilteknu tjoni, ad
pad sé€ vegna hattsemi sem sé skadabodtaskyld samkvaemt 16gum og ad tjonid sé
afleiding af peirri hattsemi. Sonnunarbyrdi um ad hattsemi starfsmanna varnaradila
hafi verid saknam, hvili pannig 6umdeilt 4 s6knaradila.

Varnaradili byggi 4 pvi ad sonnunarbyrdin um ad krafa sdknaradila teljist
innstaeda i skilningi innstaedulaga hvili &4 soknaradila. Visist um petta m.a. til peirrar
meginreglu sem bui ad baki dkveedi 117. gr. laga nr. 21/1991, p.e. vardandi form og
efni krofulysingar og sonnunargagna sem krofur séu studdar vio. Jafnframt visist til
pess ad sonnunarbyrdi um edli krofunnar og stodu i skuldardd hvili & sdknaradila.

Soknaradili geri krofu um drattarvexti af krofufjarhaedinni fra 27. aglst
2008 til 22. april 2009 og visi til akvaedis 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verOtryggingu. Varnaradili bendi 4 ad krafa soknaradila um drattarvexti sé ekki
sundurlidud eftir mismunandi stofnunardégum etladra tjonsatburda heldur s¢
eingdngu visad til pess ad akvedid hafi verid ad mida timamarkid vid pann dag er
starfsmanni varnaradila hafi borid ad selja hlutabréf i eigu soknaradila. Fullljost sé
hins vegar ad krafa soknaradila um skadabatur byggi a fleiri atburdum en peim



sem hann midi framangreint timamark vid.

Skadabotakrofur beri drattarvexti samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001
ad lidnum manudi fra peim degi er krofuhafi sannanlega hafi lagt fram peer
upplysingar sem porf s€ 4 til ad meta tjonsatvik og fjarhad bota, sbr. 9. gr. laganna.
Pad hafi fyrst verid gert med krofulysingu sdknaradila, dags. 23. névember 2009,
sem per upplysingar hafi legio fyrir. Krafa um vexti geti pvi ekki komid til fyrr en
eftir pad timamark i fyrsta lagi og yrdi pa um eftirsteeda krofu ad reda samkvaemt
114. gr. laga nr. 21/1991, en til slikra krafna hefur varnaradili ekki tekid afstodu.

Varnaradili visi til akvada laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.f1., laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki med sidari breytingum, laga nr. 91/1991 um
medferd einkamala, laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda
l6ggerninga, laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti (brottfallin), laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, reglugerdar nr. 995/2007, meginreglna samninga- og
krofuréttar um greidsluskyldu fjarskuldbindinga, skuldbindingargildi samninga og
samningsfrelsi og almennra reglna skadabotaréttar um skilyrdi skadabotaabyrgdar.
Krofu um malskostnad byggi varnaradili 4 130. gr., sbr. 129. gr., laga nr. 91/1991
en ad auki sé 1 pvi sambandi visad til laga nr. 50/1988 um virdisaukaskatt.

Vid munnlegan flutning malsins byggdi varnaradili, auk peirra roksemda
sem ad framan eru raktar a pvi ad soknaradili faeri i roksemdafaerslu sinni ut fyrir
pann ramma sem malinu hafi verid markadur med krofulysingu. Pa byggdi
varnaradili einnig & pvi a0 kaup & eignarhlutum i einkahlutafélogum gaetu ekki
talist vioskipti med 6skrad verdbréf enda geetu hlutaskirteini i einkahlutafélagi ekki
talist verdbréf. Visadi varnaradili nanar um petta til laga nr. 138/1994 um
einkahlutafélog.

v

Samkvemt 102. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki gilda 16g nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ad meginstefnu um medferd krafna 4 hendur
fjarmélafyrirtaeki i slitamedferd. I 1. mgr. 117. gr. laga nr. 21/1991 er kvedid 4 um
ad sa sem halda vilji uppi krofu & hendur protabui skuli lysa henni fyrir skiptastjora.
b4 er i 2. mgr. sama lagadkvadis rakid hvers efnis kréfulysing skuli vera og kemur
par m.a. fram ad krdfur skuli tilgreina svo skyrt sem verda megi og i lokamalslid 2.
mgr. er tiltekid ad i krofulysingu skuli enn fremur greina paer malsastedur sem
krofuhafi byggi rétt sinn gagnvart protabtiinu 4, svo og 6nnur atvik sem purfi ad
greina samhengis vegna. I 1. mgr. 177. gr. sému laga kemur fram ad vid
malsmedferd fyrir héradsdomi skuli gefa soknaradila mals kost 4 ad skila
greinargerd par sem fram komi til fullnadar hverjar krofur hann hafi uppi og 4
hverju peer séu byggdar. [ 2. mgr. 178. gr. sému laga kemur fram ad ef annad leidi
ekki af dkvedum laganna gildi almennar reglur um medferd einkamala i héradi um
malsmedferd.

[ greinargerd soknaradila til démsins eru rakin fleiri tilvik 616gmaetrar
hattsemi starfsmanna varnaradila sem hann telur hafa leitt til tjons sins en hann
upphaflega visadi til 1 krofulysingu. Varnaradili byggdi & pvi vid munnlegan
malflutning ad med pessu hefdi soknaradili raskad peim grundvelli sem lagdur hafi



verid ad malinu med krofulysingu og @ttu malsasteedur varnaradila sem ekki @ttu
6t 1 krofulysingu pvi ekki ad komast ad, sbr. fyrrtilvitnud akvadi laga nr. 21/1991.
Soknaradili byggir & moéti a pvi ad motmeeli varnaradila & pessum grunni séu of
seint fram komin en allar paer malsastedur sem soknaradili byggi 4 hafi komid fram
adur en malid hafi verio sent héradsdomi an pess ad varnaradili hafi moétmelt peim
a pessum grunni. Slik métmaeli sé ekki heldur ad finna i greinargerd varnaradila til
héradsdoms.

Fallist er 4 med soknaradila a0 varnaradili hefoi purft ad métmeela
malatilbinadi soknaradila ad pessu leyti i sidasta lagi i greinargerd sinni til
domsins. Er pad mat domsins ad um petta gildi almennar reglur einkamalalega um
malsforraedi adila. Motmeli varnaradila sem byggd eru 4 pessum grunni teljast pvi
of seint fram komin og verdur ekki til peirra litid vid urlausn malsins. Pa eru einnig
of seint fram komnar roksemdir varnaradila um ad kaup 4 eignarhlut
einkahlutafélagi geti ekki talist vidskipti med 6skrad verdbréf. Er pvi fallist & med
soknaradila ad pegar af peim astedum séu ekki efni til ad taka afstodu til peirra
sjonarmida.

Varnaradili byggir einnig 4 pvi ad malatilbunadur s6knaradila sé¢ um margt
6lj6s og erfitt s¢ ad atta sig 4 tengslum einstakra tjénsatburda vid pa fjarkrofu sem
soknaradili hefur sett fram. Séknaradili hefur motmaelt pvi ad nokkud sé 61jost vid
krofu sina. Fallast m4 4 med varnaradila ad roksemdir soknaradili geti virst, vid
fyrstu syn, ruglingslegar og samhengi malsastedna 6ljost. Vid nanari skodun er po
1jost, ad mati domsins, ad skilja verdur malatilbunad soknaradila pannig ad hann
byggi 4 pvi 1 malinu ad hann hafi ordid fyrir tjoni sem hann greinir i tvennt. Annars
vegar telur hann ad tjonid nemi andvirdi hlutabréfa i eignasatni 7508 pann 28.
agust 2008. Midar soknaradili botafjarhaedina vid markadsverOmeti & hlutabréfum,
samkvemt upplysingum 1 tolvuposti fra starfsmanni varnaradila pann dag.
Soknaradili hefur teflt fram réksemdum um fleiri en eina ors6k umradds tjons. Er
pad mat domsins ad petta valdi ekki pvi, eitt og sér, ad hafna beri krofu hans vegna
Oskyrleika. Pa verdur ekki séd ad hinn @tladi 6skyrleiki hafi valdid pvi ad
varnaradili hafi ekki getad tekio til varna med edlilegum haetti.

Ekki verdur heldur s€d ad sé hluti krofu séknaradila sem lytur ad kaupum &
6skradum verdbréfum geti talist 6skyr pannig ad henni verdi hafnad pegar af peirri
asteou.

Verdur nu fyrst fjallad um pa kréfu sem sidar var visad til hér ad ofan. Krafa
pessi er ad fjarhad 82.054.815 kronur og nemur ad sogn soknaradila samanlogou
kaupveroi eignarhluta i VBS Fjarfestingarbanka hf., Guardian Holding ehf. og Rom
ehf. en vidskiptin attu sér stad 1 gildistid laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti.
Ofangreind kaup voru fard 4 vorslusatn 7281, sem eins og fyrr greinir tengdist
samningi milli adila um einkabankapjonustu sem gerdur var 11. mars 2005. Efni
samningsins er ad nokkru rakid i kafla I hér ad framan. I b. 1id 2. gr. umraedds
samnings kemur fram ad eignastyring feli i sér tilfaerslu 4 milli mismunandi
tegunda verobréfa eftir pvi sem teekiferi bjodist & morkudum & hverjum tima.
Vidskiptavinur gefi bankanum heimild til eignastyringar samkvamt fyrirfram
akvedinni fjarfestingarstefnu sem nanar er fjallad um i 4. gr. samningsins og
bankinn sjai um framkvemd fjarfestingarstefnunnar fyrir hond vidskiptavinar. b er
loks kvedid 4 um ad heimild til eignastyringar liti akvadum samningsins. [ nefndri
4. gr. samningsins kemur fram ad eignastyring samkvamt 2. gr. hans skuli vera i



samrami vid fjarfestingarstefnu sem vidskiptavinur sampykki skriflega 4 hverjum
tima og skuli fjarfestingarstefnan teljast hluti af samningnum sem vidauki I.
Vidskiptavinur veiti bankanum heimild til ad styra eignum sinum innan peirra
fravika sem fram komi i fjarfestingarstefnunni. Fjarfestingarstefna var endurskodud
1. febraar 2006 og undirritud af soknaradila. Kemur par medal annars fram ad
bankinn muni fjarfesta i verdbréfum, skuldabréfum eda hlutabréfum sem skrad séu
a opinberum verdbréfamorkudum. Kemur og fram ad skuldabréf og laust fé skuli
nema 50% eigna i safni (ad hamarki 60% og ad lagmarki 40%), innlend hlutabréf
skuli nema 25% eigna i safni (hamark 30% og lagmark 15%). Telja verdur 6umdeilt
i malinu ad kaup 4 hlutabréfum/hlutum i ofangreindum félogum rimast ekki innan
peirrar fjarfestingarstefnu sem ad ofan er rakin, enda ekki um félog ad reda sem
skrad voru 4 opinberum verdbréfamarkadi. I 5. gr. samningsins var kvedid 4 um ad
félli vidskiptavinur undir skilgreiningu laga og reglna bankans um fagfjarfesta, sbr.
7.tl. 2. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavioskipti, geti hann 6skad eftir pvi ad
verdbréfavidskipti samkvamt samningnum faelust ad einhverju leyti 1 vidskiptum
med 0skrad verdbréf. Skyldi vidskiptavinur pa oska eftir pvi skriflega. Fyrir liggur 1
malinu og er 6umdeilt ad soknaradili var flokkadur sem almennur fjarfestir. I 13. gr.
samningsins kemur fram ad vidskiptavinur geti gefid fyrirmeeli sin um vidskipti
samkvamt samningnum munnlega, eda skriflega, p.e. med simbréfi, tolvuposti eda
med simtali. T 14. gr. kemur fram ad vidskiptavini sé kunnugt um ad simtél milli
hans og starfsfolks bankans kunni ad vera hljodritud og sampykki ad paer
hljéoritanir teljist full sénnun pess sem fram hafi farid 4 milli adila ef dgreiningur
risi um vidskipti eda onnur samskipti.

Varnaradili byggir einkum 4 pvi ad sdknaradili hafi 6skad eftir kaupum i
VBS Fjarfestingarbanka hf. og Rom ehf. en hafi sampykkt kaup i Guardian
Holding ehf. eftira. [ 6llum tilvikum byggir varnaradili 4 ad soknaradili hafi ad
minnsta kosti ordid bundinn vid vidskiptin med pvi ad gera ekki athugasemdir vid
kaupin fyrr en eftir fall bankanna. S6knaradili kvedst aldrei hafa 6skad eftir
kaupum i VBS Fjarfestingarbanka hf. eda i Guardian Holding ehf. og kannadist
ekki vid ad umradd kaup hefou verid kynnt honum sérstaklega. Starfsmadur
varnaradila sem hafdi milligdngu um framangreind vidskipti kvad & hinn béginn ad
soknaradili hafi sérstaklega 6skad eftir kaupum 4 bréfum 1 VBS Fjarfestingarbanka
hf. en honum hafi verid kynnt kaup i Guardian Holding ehf. eftir ad pau hefou verid
gerd. Kvad starfsmadurinn ad hann hafi gefid sdknaradila pad til kynna ad unnt
veri ad bakfaera pau kaup ef hann hefoi ekki verid sattur vid pau. Séknaradili hafi
hins vegar engar athugasemdir gert.

[ I1. kafla pagildandi laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti voru reglur um
réttindi og skyldur fjarmalafyrirteekja 1 verobréfavidskiptum. Samkvamt 4. gr.
skyldi fjarmalafyrirtaeki starfa i samrami vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti
og venjur 1 verdbréfavidskiptum, med traverdugleika fjarmalamarkadarins og
hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi. I 5. gr. voru lagdar peer skyldur 4
fjarmalafyrirtaeki ad afla upplysinga hja vidskiptavinum um pekkingu og reynslu
peirra i verdbréfavidskiptum og fjarhagsstodu peirra sem voru 1 vidvarandi
vidskiptasambandi vid fjarmalafyrirteekid. Er par m.a. kvedid 4 um ad upplysingar
sem fjarmalafyrirtaeki veiti vidskiptavinum sinum skuli vera skyrar, negjanlegar og
ekki villandi pannig ad vidskiptavinir geti tekid upplysta fjarfestingarakvordun. | 8.
gr. var kvedid 4 um ad sala fjarmalafyrirtaekis eda milliganga pess um so6lu &
6skradum verdbréfum til annarra en fagfjarfesta, sem hvorki hefou verid seld i
almennu Utbodi né féllu undir undanpaguakvaedi laganna, veeri hdd pvi ad lagt hefoi



verid mat 4 faglega pekkingu, fjarhag og reynslu vidskiptavinar enda vaeri ekki um
a0 reda s6lu eda milligdngu i almennu utbodi verdbréfa. Samkvamt 9. gr. skyldi
fjarmalafyrirtaeki vid framkvemd vidskiptafyrirmela tryggja besta mogulega verd
fyrir vidskiptavini sina og bestu framkvemd ad 6dru leyti, eins og vid atti hverju
sinni.

[ démum Haestaréttar 26. september 2012 i mali réttarins nr. 472/2012 og
17. april 2013 1 mali réttarins nr. 222/2013 er fjallad um agreining milli varnaradila
og manna sem gert hofou sambearilegan samning vid hann og fyrir liggur 1 mali
pessu. Var 1 badum tilvikum um ad raeda almenna fjarfesta sem gert h6fou samning
um einkabankapjonustu. I peim domum var talid ad varnaradili beeri sonnunarbyrdi
fyrir pvi ad fyrirmaeli hafi verid gefin um vidskipti sem ekki ramudust innan
akva0da einkabankasamnings adila og hvers efnis pau vaeru. Verdur a0 telja
a0 adstada i pvi mali sem hér er til Grlausnar sé ad verulegu leyti samberileg ad pvi
marki sem mali skiptir. SOknaradili hefur hafnad pvi ad hafa 6skad eftir kaupum i
felogunum Guardian Holding ehf. og VBS Fjarfestingarbanka hf. og ad hann hafi
fengid upplysingar fra varnaradila um umraedd félog. Starfsmadur varnaradila
Hilmar S. Sigurdsson kvedur 4 hinn bdginn ad hann hafi keypt i VBS
Fjarfestingarbanka hf. ad 6sk soknaradila og hann hafi kynnt sdknaradila kaupin a
Guardian Holding ehf. eftird og hafi pa gefid honum til kynna ad pau kaup getu
gengi til baka. Stendur hér ord gegn ordi. Engum gégnum er fyrir ad fara { malinu
um ad soknaradili hafi 6skad eftir eda sampykkt eftird umreedd kaup eda honum
hafi verid veittar upplysingar sem leitt gaetu til pess ad 1itid yrdi pannig ad ad med
pvi ad gera ekki athugasemdir vid kaupin eftira teljist hann bundinn vid pau. Verdur
hér lagt til grundvallar ad med tilliti til pess réttarsambands sem var milli adila, par
sem annar var i hlutverki sérfraedings & svidi fjarmalapjonustu en hinn almennur
fjarfestir sem greiddi fyrir pa sérfredipjonustu, ad jata verdi soknaradila nokkurt
svigram til ad gera athugasemdir vid l0gmeeti einstakra adgerda sem gerdar voru i
hans nafni 4 grundvelli samningsins. Kom fram hja soknaradila ad hann hefdi
einfaldlega gengio ut fra pvi ad adgerdir starfsmanna varnaradila hefou verid i
samraemi vid samning adila og ad pad hafi ekki verid fyrr en hann leitadi sér
l6gmannsadstodar 1 kjolfar falls bankanna ad honum hafi ordid 1jost ad ekki hafi
verid allt med felldu. Engar upplysingar liggja fyrir i malinu um framangreind tvo
félog en varnaradili hefur ekki métmeelt pvi ad eignarhlutur séknaradila 1 peim s¢ 1
dag verdlaus. Med visan til pess sem ad framan greinir er fallist 4 med soknaradila
ad starfsmenn varnaradila hafi med kaupum a hlutabréfum i ofangreindum félogum
valdid honum tjoni sem nemi pvi kaupverdi sem innt var af hendi. En fyrir liggur
ad fyrir Guardian Holding ehf. voru greiddar 4.243.500 kronur fyrir hluti i VBS
fjarfestingarbanka hf. voru greiddar 27.684.256 kronur eda samtals 31.927.756
kronur.

Vardandi kaup 4 hlut i Rom ehf. horfir vid med 63rum heetti. I framburdi
soknaradila fyrir domi kom fram ad hann hafi verid einn af stofnendum félagsins
og hluthafi { pvi. Astada pess ad hann hafi keypt umraedda hluti sem faerdir hafi
verid 4 vorslusafn 7281 hafi verid ad tveir hluthafa i félaginu hafi viljad selja hluti
sina og hann hafi fallist 4 ad kaupa pa. Fyrir liggur ad soknaradili var i fyrirsvari
fyrir umratt félag gagnvart varnaradila en félagid naut einnig einkabankapjonustu
hja varnaradila. Verdur pvi ad telja & grundvelli tilvitnads framburdar soknaradila
sem og gagna sem liggja fyrir i malinu ad soéknaradili hafi vegna st6ou sinnar hja
umraeddu félagi att ad pekkja til starfsemi pess og hafi 4 grundvelli peirra
upplysinga att ad geta tekid upplysta akvordun um fjarfestingu i félaginu. Verdur



pegar af pessum asteedum hafnad skadabotakrofu soknaradili ad pvi er lytur ad
umreddum kaupum.

b4 liggur naest fyrir ad taka afstodu til skadabotakrofu soknaradila vegna
vorslusafns nr. 7508, en pad heyroi til samningi adila um einkabankapjonustu fra
13. oktober 2006. Krafan er ad fjarhad 135.359.752 kronur og midadist fjarhad
hennar vid tilgreint markadsvirdi hlutabréfa i umreeddu vorslusafni sem soknaradili
byggir 4 ad hann hafi gefid fyrirmali um ad yrou seld a fundi 27. agtst 2008.
Nénar tiltekio var hér um ad reda hlutabréf i varnaradila ad nafnverdi 5.000.000
kronur en ad markadsverdi 76.500.000 kronur, hlutabréf i Kauppingi banka hf. ad
nafnverdi 81.224 kronur en ad markadsvirdi 57.912.712 kronur og i Landsbanka
fslands hf. ad nafnverdi 39.460 krénur en ad markadsvirdi 947.040 kronur.
Vorslusafn samkvemt umreddum samningi var handvedsett samkvamt samningi
par um vid varnaradila. Sto6d pad til tryggingar lani sem sdknaradili tok samkvamt
lanssamningi nr. 580-74-311990, upphaflega ao fjarhad 105.000.000 kronur.
Samningurinn var gerdur 11. april 2008. Var 14nid pattur af uppgjori 4 framvirkum
samningi um kaup 4 5.000.000 krona hlutum ad nafnvirdi i varnaradila. Var
kaupverd hlutanna 184.011.085 krénur en pad sem 4 vantadi var fjirmagnad meo
innlausn 4 eign soknaradila i peningamarkadssjodi. Umraeddir hlutir i varnaradila
voru feerdir 4 vorslusatn 7508 og kemur fram hér ad framan ad pann 27. agast 2008
voru peir taldir ad markadsvirdi 76.500.000 kronur. Af gognum malsins ma sja ad
pann 20. névember 2007 var gerdur samningur um adilaskipti ad 40ur gerdum
framvirkum samningi um vidskipti med 5.000.000 krona nafnverdshlut i
varnaradila. Er pess par getid ad soknaradili taki vid réttindum og skyldum Rom
ehf. samkvamt samningnum. Gert er rad fyrir undirritun séknaradila & samninginn
en reitur fyrir pa undirritun er audur. Hvergi er i gdognum malsins ad finna
sampykki soknaradila fyrir umraeeddum adilaskiptum eda undirritun 4 framlengingar
a umraeddum samningi par til hann var loks innleystur i april 2008. S6knaradili
hefur alfarid hatnad pvi ad hafa sampykkt umredd adilaskipti ad nefndum
samningi og kvedur ad hann hafi talid ad tap af umraeddum vidskiptum hafi verio
vegna hans eigin framvirku samninga en hann hafi gert slika samninga i eigin
nafni.

Eins og fyrr er komid fram undirritadi soknaradili almenna skilméla vegna
markadsvidskipta hja varnaradila. I peim skilmalum kemur m.a. fram ad alla
samninga skuli stadfesta skriflega. Einnig var i gildi milli adila sérstakur
einkabankasamningur um pad vorslusafn sem hér var um ad raeda og eiga vid um
vidskipti 4 grundvelli hans sému sjonarmid og ad framan eru rakin um hinn fyrri
samning adila enda samningarnir nanast samhljéda um 61l atridi sem hér getu skipt
mali. Med visan til forsendna sem birtast i domi Haestaréttar i fyrrnefndu mali nr.
222/2013 og varda samberilegt samningssamband og hér um raedir verdur ad telja
a0 leggja verdi sonnunarbyrdi 4 varnaradila um pad ad soknaradili hafi gengist
undir pad ad yfirtaka samning annars adila sem pa var i tapi. Engin gogn liggja
fyrir i malinu sem syna ad soknaradili hafi gengist undir pessa skyldu en telja
verdur ad brynt hefdi verid ad afla skriflegs sampykkis hans fyrir svo évenjulegri
radstofun. Tapi samkvaemt umraeddum samningi var velt afram allt par til pad var
gert upp i april 2008 med framangreindri lantoku. A peim grundvelli sem ad
framan er lyst ber ad mati démsins ad leggja pad til grundvallar ad akvordun
sOknaradila ad leysa til sin umraedd hlutabréf og faera a eignasafn sitt hafi ekki
getad talist upplyst fjarfestingarakvoroun enda engin gdgn sem syna ad hann hafi
med réttu tekid 4 sig pa skuldbindingu sem leiddi 4 endanum til umraeddra



vidskipta. Dugar varnaradili ekki i pessu sambandi ad visa til pess ad soknaradili
hafi att 1 60rum farmvirkum verdbréfavidskiptum an athugasemda.

bad er mat domsins ad par sem 6sannad er ad soknaradili hafi gengist undir
framangreinda skuldbindingu hafi starfsmenn varnaradila valdid honum tjoni med
saknemum og 6l6gmaetum heetti med pvi styra hagsmunum hans svo sem ad ofan
greinir. Leiddi petta d&samt 60ru til tjonsins. Sannad er i malinu, med framburdi
soknaradila, Hilmars S. Sigurdssonar starfsmanns varnaradila og vitnisins Jons
borbjorns Hilmarssonar ad soknaradili gaf fyrirmali um s6lu hlutabréfa i safni
7508 4 fundi 27. agast 2008. A hinn boéginn er 6s6nnud su fullyrding Hilmars S.
Sigurdssonar, gegn eindreginni neitun soknaradila, ad akveodid hafi verid ad bida
med soluna par sem tilbod sem borist hafi hafi verid 10 til 20% undir pvi verdi sem
komi fram 1 yfirliti sem hann hafi sent s6knaradila & t6lvuposti 28. agust og legid
hafi fyrir 4 fundinum. S6knaradili hatnar pvi ad nokkud tilbod hafi verid borid
undir hann og einnig ad hann hafi afturkallad fyrirmeli sin um ad selja bréfin.
Verdur pegar af peim astedum sem hér hafa verid greindar fallist 4 skadabotakrofu
soknaradila ad fjarhaed 135.369.752 kronur. Ekkert tilefni er til ad leekka krofuna
enda er ekki fyrir ad fara i malinu neinum peim sénnunargdégnum sem fullnagjandi
geta talist sem draga megi alyktanir af um ad markadsvirdi sé ekki réttilega tilgreint
i umreeddu yfirliti. Er enda um a0 rada hlutabréf 1 félogum sem skrad voru a
verdbréfamarkadi 4 peim tima sem um radir.

begar af peim astedum sem ad framan greinir er vidurkennd vid
slitamedferd varnaradili skadabotakrafa soknaradila ad fjarhad samtals
167.297.508 kronur. Geta engar af peim roksemdum sem varnaradili hefur teflt
fram 1 malinu og itarlega eru raktar i kafla IV hér ad framan raskad peirri
nidurstédu.

Soknaradili gerir krofu um greidslu 16gfraedikostnadar, en feerir engin rok
fram fyrir peirri krofu sinni. ba leggur hann engin gogn fram sem rada ma af hvers
vegna krafan er peirrar fjarhedar sem um raedir. Verdur fallist 4 med varnaradila ad
pegar af framangreindum astedum beri ad hafna krofunni.

Framangreind krafa er skadabdtakrafa og 4 sem slik heima i krofur6d sem
almenn krafa samkvamt 113. gr. laga nr. 21/1991. Standa engin lagarok til ad
fallast 4 med sdknaradila ad krafan skuli teljast innsteeda og par med forgangskrafa.
Breytir hér engu po6 fjarmunir peir sem starfsmenn varnaradila radstofudu hafi
komid af innsteedureikningum i eigu soknaradila.

Soknaradili krefst pess ad framangreindar fjarhaedir beri drattarvexti
samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 27. 4gast
2008 til 22. april 2009. Varnaradili telur kréfuna vanreifada og pvi eigi ad hatha
henni pegar af peirri astaedu en til vara visadi hann til pess ad ekki atti ad dema
drattarvexti fyrr en fra uppkvadningu urskurdar. Ekki er fallist 4 ad hafna beri
vaxtakrofu soknaradila vegna vanreifunar. A hinn boginn liggur ad mati domsins
fyrir ad varnaradili getur 1 fyrsta lagi talist hafa mottekio krofu soknaradila dsamt
gognum pegar Nyi Glitnir banki hf. sendi skilanefnd varnaradila afrit af bréfi til
l6gmanns soknaradila 16. april 2009 en bréfid var svar vid krofubréfi [6gmanns
soknaradila 17. febraiar 2009 sem beint var til Nyja Glitnis banka hf. Med visan til
9. gr. laga nr. 38/2001 verdur pvi ekki talid ad skadabotakrafa soknaradila geti
borid drattarvexti fyrr en fra 16. mai 2009. Slitamedferd varnaradila hofst 22. april



2009 og teljast pvi vextir eftir pann dag til eftirstedra krafna sem slitastjorn
varnaradila hefur ekki tekid afstodu til. Eru krofur sem skipad verdur i skuldar6o
eftir 114. gr. laga nr. 21/1991 ekki hér til medferdar og pvi ekki efni til a0 taka
afstodu til peirra i trskurdi pessum. A pad sama vid um krofu sdknaradila um
drattarvexti fra 22. april 2009 til greidsludags.

Soéknaradili krefst pess ad vidurkennd verdi greidsla a krofu samkvaemt
lanssamningi nr. 580-74-311990, upphatlega ao fjarhaed 105.000.000 kronur dags.
11. april 2008, midad vid pann 17. febraar 2009 samkvamt yfirlysingu um
skuldajofnud pann dag. Eigandi umraddrar krofu og sé sem nefnd yfirlysing
beindist ad er ekki adili ad pvi mali sem hér er til medferdar. A hinn boginn er pad
mat domsins ad skilja verdi krofugerd soknaradila 4 pann veg ad hann krefjist
vidurkenningar 4 pvi ad skadabdtakrafa hans sé tek til skuldajathadar, sbr. askilnad
um slikt 1 13. tl. akvordunar Fjarmalaeftirlitsins fra 14. oktober 2008 um radstéfun
eigna varnaradila. Felur tilvitnad dkveaedi nefndrar 4kvordunar pad i sér ad
nuverandi eigandi krofunnar telst bundinn af nidurstodu pess agreinings sem hér er
til urlausnar pratt fyrir ad hann sé ekki adili malsins. Fallist er 4 med soknaradila
med visan til peirra roksemda sem ferdar voru fram hér ad framan pegar fjallad var
um stofnun skadabdtakrofu soknaradila ad hann teljist hafa eignast krofuna adur en
prir manudur voru til frestdags. bPar sem 6nnur skilyrdi sem nefnd eru i 1. mgr. 100.
gr. laga nr. 21/1991 eru uppfyllt eru ekki efni til annars en ad vidurkenna rétt
soknaradila til ad skuldajafna skadabotakrofu sinni moti krofu samkvaemt
umreddum lanasamningi. Ekki eru pé efni til ad fallast & ad vidurkenna ad krafan
teljist hafa verid greidd & peim degi sem sOknaradili krefst.

Med hlidsjon af pessum malsurslitum verdur varnaradili trskurdadur til ad
greida soknaradila malskostnad sem pykir hafilega dkvedinn med peirri fjarhaed
sem greinir 1 rskurdarordi.

Halldor Bjornsson héradsddémari kvedur upp trskurd pennan ad geettu
akvaedi 1. mgr. 115. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala en uppkvadning
urskurdarins hefur dregist vegna embettisanna démara.

URSKURDARORD

Framangreind krafa soknaradila, Magntisar Arnasonar, ad
fjarhae0167.297.508 kronur er vidurkennd sem almenn krafa, samkvamt 113. gr.
laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. vid slitamedferd varnaradila Glitnis hf.

Vidurkenndur er réttur soknaradila til ad skuldajafna kr6funni & grundvelli
1. mgr. 100. gr. laga nr. 21/1991 4 méti krofu samkvemt lanasamningi nr. 580-74-
311990 sem upphaflega var ad fjarhad 105.000.000 kronur og stofnad var til 11.
april 2008.

Varnaradili greidi soknaradila 1.500.000 krénur i
malskostnad.

Halldér Bjornsson



