URSKURDUR

Héradosdoms Reykjavikur fostudaginn 28. september i mali nr. X-13/2011:
Magnius Bjorn Brynjolfsson

(Magnus B. Brynjolfsson hrl.)

gegn
Sparisjooi Reykjavikur og nagrennis hf. i slitameofero

(Bjarki Mar Baxter hdl.)

Mal petta var fyrst tekid til arskurdar 29. mars sl., en pad var pingfest 11. mai 2011.
Urskurdur var kvedinn upp i malinu 20. april 2012 og mélinu pa visad sjalfkrafa fra
domi. Med domi Haestaréttar fra 29. mai sl., var hinn kaeroi trskurdur felldur ur
gildi og lagt fyrir héradsdom ad taka malid til efnismedferdar. Ad lokinni
endurtekinni adalmedferd malsins 14. september sl., var malid tekid til arskurdar a

ny.
Soéknaradili er Magnus B. Brynjolfsson, Aflagranda 31, Reykjavik.
Varnaradili er Sparisjéour Reykjavikur og ndgrennis hf. i slitamedfero.

Endanlegar domkrofur soknaradila eru paer ad vio slitamedferd varnaradila
verdi skadabdtakrafa hans ad fjarhaed 5.005.005 kronur vidurkennd sem almenn
krafa, sbr. 113. gr. laga nr. 21/1991, ,,auk vaxta skv. 8. gr. laga nr. 38/2001 fra
26.07.2007 til 16.09.2009, en pa med drattarvoxtum af somu fjarhaeo skv. 6. gr.
laga nr. 38/2001 fra peim degi til greidsludags*. ba krefst soknaradili
malskostnadar sér ad skadlausu ad mati domsins.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila, sem lyst var vid
slitamedferd varnaradila, verdi hathad. Pa er krafist malskostnadar ur hendi
soknaradila ad mati domsins.

Malsatvik

A stjornarfundi 17. juli 2007 tok stjorn SPRON pé akvordun ad leita eftir
sampykki stofnfjareigenda fyrir pvi ad SPRON yrdi breytt i hlutafélag og skrad i
OMX Norranu kauphdéllina Islandi. Samhlida pvi var kynnt verdmat Capacent 4
markadsvirdi SPRON midad vid 31. mars 2007. Nidurstada verdmats Capacent,



sem var unnid i tengslum vid hlutafjarveedingu SPRON samkvaemt pagildandi 74.
gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, var kynnt 4 heimasiou SPRON 17. juli
2007. Var markadsvirdi SPRON metid & 59,4 milljarda krona midad vid 31. mars
2007 og var eignarhlutur stofnfjareigenda 85% af markadsvirdinu eda um 50,5
milljardar kréna. Utgefid stofnfé i SPRON var upphaflega ad fjarhad um 9,5
milljardar krona ad nafnverdi eda 19,4 milljardar krona samkvaemt framreiknudu
virdi pess 1 arslok 2006.

Akvedid var ad lokad yrdi fyrir vidskipti med stofnfjarbréf 7. agust 2007.
Fundur stofnfjareigenda i SPRON var haldinn 21. agust 2007 og var par sampykkt
tillaga stjornar um ad breyta SPRON 1 hlutafélag. Var hlutafélagio SPRON skrad i
Kaupholl fslands 23. oktober 2007.

Soknaradili keypti stofnfjarbréf i SPRON, hja SPRON verdbréfum hf. 25.
juli 2007 & grundvelli tilbods sins & genginu 5,05. Séknaradili komst ad pvi sidar ad
seljandi peirra var stjornarformadur SPRON, Hildur Petersen.

Hinn 21. mars 2009 vék Fjarmalaeftirlitid stjorn Sparisjods Reykjavikur og
nagrennis hf. fra og skipadi skilanefnd yfir sparisjéonum. Med urskurdi
Héradsdoms Reykjavikur 23. jini 2009 var SPRON skipud slitastjorn samkvamt
101. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Innkollun vegna slitamedferdar
SPRON birtist fyrra sinni i Logbirtingabladinu 22. juli 2009 og lysti soknaradili
krofu sinni innan krofulysingarfrests. Krofunni var lyst sem almennri krofu
samkvemt 113. gr. laga nr. 21/1991 4 pann veg ad krafan veeri ,,skv. riftun og
endurkrdfu & greidslu stofnbréfa i SPRON, en pau kaup attu sér stad pann
26.07.2007¢. Slitastjorn hatnadi krofu séknaradila og ekki tokst ad jafna agreining
um afstodu slitastjornar til krofunnar & fundi 13. jantar 2011. Agreiningi um
afstodu slitastjornar var pa visad til domsins samkvamt 171. gr. laga nr. 21/1991.

Séknaradili byggir krofu sina 4 pvi ad hann hafi ordid fyrir tjoni vegna pess
ad stjornarformadur varnaradila hafi vid solu til séknaradila btid yfir upplysingum
um verdmati SPRON sem soknaradili hafi ekki haft. Tjonid verdi rakid til meintrar
saknamrar hattsemi af halfu stjérnarformannsins, stjornar varnaradila og
starfsmanna varnaradila.

Fyrir dominn komu og gafu skyrslur Hildur Petersen, Larus Ari Knutsson,
Vilhjalmur Bjarnason, Larus Andri Jonsson, Sigurpall Grimsson og Kristjana
Geirmundsdottir.

Malsasteeour og lagarck soknaradila

Soéknaradili telur a0 Hildur Petersen, stjornarformadur SPRON, og stjorn
SPRON hafi buid yfir upplysingum um erfida fjarhagslega stodu sparisjodsins sem
gerdu pad ad verkum ad stjérnarformadurinn misnotadi adstodu sina, sem &dsti
yfirmadur bankans, af asetningi eda géleysi. Hin hafi selt soknaradila stofnfjarbréf



med atbeina stjornar og annarra starfsmanna, sem hin hafi vitad ad voru metin allt
of hau verdi. Innherjasvik hafi falist 1 pvi ad pegja yfir pvi ad stjérnarformadurinn
seldi bréf sin & sama tima og stjorn varnaradila taladi fyrir hlutafjarvaedingu
SPRON. Pag a0 fjorir af fimm stjornarmonnum, auk forstjora og eiginkonu hans,
hafi selt stofnfjarbréf sin bendi til pess ad pau hafi haft vantrt & starfsemi SPRON.

Samkvaemt reglum SPRON fra 11. desember 2003 teljist
innherjaupplysingar vera upplysingar um utgefanda fjarmalagerninga,
fjarmalagerninginn sjalfan eda dnnur atridi, sem ekki hafi verid gerd opinber, en
séu likleg til pess ad hafa hrif 4 markadsverd fjdrmalagernings, ef opinber varu.
Verdmat Capacent, forsendur pess og innihald séu mjog mikilvaegar
innherjaupplysingar um blekkingar gagnvart grandlausum vidskiptavinum. Pott
matsverd SPRON upp 4 59,4 milljarda hafi verid birt 17. eda 18. juli 2007, segi pad
vaentanlegum fjarfestum ekki neitt. Skyrsla Capacent hafi verid ger til ad blekkja
almenning og vaentanlega kaupendur. Ef htiin hefdi fengio umfjollun sérfraedinga
hefdi markadsverd bankans hrunid og einnig gangverd stofnfjarbréfa. Fjarhagsstada
sparisjodsins og umraedur um hana eda framtidarfyriretlanir SPRON &
stjornarfundum teljist einnig innherjaupplysingar.

Soéknaradili bendir &4 ad Fjarmalaeftirlitid hafi beint peim tilmaelum til
SPRON og sparisjoda ad eiginfjarkrafa vari ekki minni en 12%, en 4 fyrsta
arsfjoroungi 2007 hafi eiginfjarstada verid 7,9% og pvi langt undir tilmaelum
Fjarmalaeftirlitsins. Til ad laga stoduna hafi verid tekid vikjandi lan upp 4 3,9%
pannig ad stada eiginfjar hafi ordid 11,8%, sem p6 hafi verid undir 12% markinu.
Gifurlegar eignir SPRON 1 Exista hafi ekki att vio rok ad stydjast, par sem meint
markadsmisnotkun Kauppings hf. 4 eigin bréfum hafi leitt til verulegrar haekkunar 4
verdbréfum i Exista. Allur hagnadur i SPRON hafi pvi legid 1 bréfum i Exista, sem
hafi verid imyndud en ekki raunveruleg veromaeti.

Fjarhagsstada SPRON hafi verid afar slem og um pad hafi stjornarformadur
SPRON, &samt stjérnarmdénnum og sparisjodsstjora haft vitneskju. Stjorn
varnaradila hafi notfert sér innherjaupplysingar, beint villandi upplysingum til
vaentanlegra kaupenda og pad hefdi skapad adstooumun gagnvart soknaradila.

Soknaradili telur ad allt ferli SPRON til skraningar i Kaupholl hafi verid
skipul6go fjarsvik og vardi vid 248. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940.

b4 bendir sdknaradili 4 ad stjornarformadur varnaradila hafi verid
fruminnherji.

Soknaradili kvedur stjérnarformanninn, Hildi Petersen, hata brotid reglur
SPRON um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja fra 11. desember
2003. Pannig hafi hun brotid gegn 5. gr. reglnanna, um vidskipti innherja. Hun,
asamt stjorn varnaradila, hafi att ad sinna rannsoknarskyldu sinni samkvaemt reglu
nr. 5.4 og hefdi formadur stjornar att ad sinna tilkynningarskyldu sinni til
regluvardar. Pad hafi hun ekki gert og regluvordur hafi ekki heldur gengid eftir pvi.
Regluvordur hafi framid saknaemt atferli 1 starfi og pvi beri varnaradili husbonda-
eda vinnuveitandadbyrg0 4 athafnaleysi regluvardarins. Stjérnarformadur hafi haft
sérstaka stodu og skyldu sem slikur til pess, sem @&dsti yfirmadur sparisjodsins, ad
sja til pess ad reglur pessar vaeru ekki brotnar og ad regluvordur faeri ad settum
reglum félagsins.



Soéknaradili telur ad stjérnarformadurinn hafi nytt sér upplysingar sem hiin
hafi fengid sem slikur, med 6heidarlegum og saknemum heetti, sjalfri sér til
hagsbota en til tjons fyrir soknaradila. Soknaradili tapadi 6llu sinu stofnfé 1 hendur
stjornarformannsins, sem hefdi ekki matt eiga vidskipti med stofnfjarbréf sem
fruminnherji. Stjorn og formadur hafi snidgengid regluvordinn og farid fram hja
Ollu regluverki SPRON. Vidskiptin hafi verio heimildarlaus og pvi skadabotaskyld.
Sparisjodurinn hafi verid rekinn med storfelldu tapi og enginn hafi betur gert sér
grein fyrir pvi en stjornin. Soknaradili telur a0 SPRON hafi stadid 4 braudfoétum a
pessum tima. Ef félagid hefdi ekki verid gert ad hlutafélagi hefdi pad farid beint i
gjaldprot, par sem allar eignir pess hafi verid meira og minna vedsettar.

Varnaradili beri alla sonnunarbyrdi fyrir pvi ad SPRON hafi stadid vel 26.
juli 2007. Verdi ekki faerdar 4 pad sonnur, teljist hluti stjornarinnar hafa verio ad
misnota sér innherjaupplysingar um stodu SPRON til ad selja hluta af
stofnfjarbréfum sinum. Hér sé pvi um sok ad raeda sem leidi til skadabotaskyldu.
Stjornarformanni hafi borid skylda til ad tilkynna solutilraunir sinar og sélu sina til
regluvardar SPRON verdbréfa hf. og sidan til Kauphallar {slands hf. samkvaemt 13.
gr., 17. gr., 22. gr. og 24. gr. eftirlits- og starfsreglna SPRON verdbréfa hf. fra 3.
november 2006. Varnaradili, stjornin, beri sok par sem htin hafi brotid reglur
SPRON og 54. og 55. gr. laga nr. 161/2002 auk 58. og 59. gr., sem mala fyrir um
a0 fjarmalafyrirteeki sé 6heimilt ad hafa milligdngu um verdbréfavidskipti, hafi
starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin brjoti i baga vid dkvedi um
innherjavidskipti. Hisbondaabyrgdin gildi 1 pessu tilviki vardandi regluvordinn.

b4 bendir soknaradili &4 ad stjornin hafi brotid eftirlits- og starfsreglur
SPRON fra 31. jantiar 2007. Stjornin hafi brotid 1. gr. umraddra reglna sem kvedi
a um ad SPRON og stjornin skyldu gaeta itrustu ohlutdraegni gagnvart
vidskiptamonnum sinum, einkum i verobréfavidskiptum. Samkvemt 2. gr. sdmu
reglna hafi stjérnarmenn varnaradila att ad undirrita yfirlysingu par sem fram kami
a0 peir hefdu kynnt sér reglurnar og skuldbundid sig til ad luta peim. bad hafi peir
ekki gert. Sérstaklega er bent 4 3. mgr. 5. gr. umraeddra reglna, er kvedi 4 um ad fai
SPRON beidni um solu verdbréfa fyrir eigin reikning geti stjérnendur ekki att
vidskipti fyrir eign hond med vidkomandi verdbréf, fyrr en eftir ad pessi vidskipti
hafi att sér stad. b4 bendir soknaradili 4 6. gr. og 7. gr. sému reglna, par sem segi ad
starfsmonnum sé 6heimilt ad eiga verdbréfavidskipti an fyrir fram skriflegrar
heimildar regluvardar SPRON. Stjérnarformadur falli undir pa skilgreiningu enda
hafi hun verid med mikla vidveru og eftirlitsskyldu, auk pess hafi hun verid vel
launud sem formadur stjornar. Ekki verdi annad séd en ad stjornin hafi farid pvert
gegn umreddum reglum frd 31. januar 2007, og brotid per reglur sem hun sjalf
hafi sett sér.

Soknaradili vekur sérstaka athygli 4 17. gr. framangreindra reglna, par sem
segi m.a., a0 annist SPRON solu & verdbréfum fyrir stjérnarmenn skuli afgreidsla
vera eins og um almennan vidskiptamann sé ad reda. { 22. gr. sému reglna segi fra
hlutverki regluvardar SPRON og sérstaklega sé hnykkt 4 pvi ad starfsmadur beri
sjalfur abyrgo a vidskiptum sinum, pott hann hafi fengid leyfi regluvardar, t.d. ef i
1j6s komi ad hann hafi baid yfir trainadarupplysingum. Soknaradili visar til pessa
akvaedis vardandi abyrgd stjornar.



Pad ad regluvordur hafi verid snidgenginn dragi ekki Gr abyrgd hans 1 pvi
starfi. Og pott formadur stjornar hafi hvorki so6tt um né fengio leyfi regluvardar,
hniki pad 1 engu sok regluvardar né abyrgd varnaradila sem vinnuveitanda.
Regluvordur hafi i engu fylgt 22. gr. ofangreindra reglna. Samkvaemt 7. gr. reglna
fra 31. januar 2007 hafi stjornarformanni verid 6heimilt ad eiga vidskipti med
verdbréf nema med fyrir fram skriflegri heimild regluvardar og ef vidskiptin faeru
ekki fram pann dag, skyldi afla nyrrar heimildar.

Soéknaradili byggir einnig 4 hlutleegri reglu 25. gr. ofangreindra reglna, sem
segi ad vidskipti sem brjoti 1 baga vid reglur pessar skuli ganga til baka. Pess vegna
beri varnaradili skadabotaskyldu gagnvart soknaradila.

Soknaradili bendir enn fremur & ad varnaradili hafi brotid reglur SPRON
um framkveemd starfa stjérnar og sparisjodsstjora frd 9. agust 2007, sem tekid hafi
gildi 1. mars 2007, og 54. gr. og 55. gr. laga nr. 161/2002, sem kvedi 4 um
verkaskiptingu og heimildir stjérna i sampykktum fjarmalafyrirtekja.

Soknaradili telur ad stjornarmenn varnaradila hafi brotid 3. gr.
framangreindra reglna. Samkvamt 14. gr. somu reglna hafi stjérnarformadur og
stjorn att ad hafa adgang ad 6llum gégnum sparisjodsins til ad geta sinnt stjérnunar-
og eftirlitsskyldu sinni. Samkveaemt 15. gr. sému reglna hafi sparisjéourinn att ad
setja vidmid um hverjir gatu talist innherjar { sparisjédnum. A grundvelli peirra
vidmida hafi regluvordur att ad Gtblia innherjalista. Stjornarformadurinn hefdi att
ad vera 4 peim lista. Engar upplysingar liggi hins vegar fyrir um pad. Nu hafi pad
veri0 stadfest 1 vitnamali V-11/2011 ad engin verdbréfavidskipti
stjornarformannsins hafi verid tilkynnt regluverdi. Varnaradila hafi verid skylt ad
sja til pess ad 61l verdbrétfavidskipti stjornenda og starfsmanna vaeru tilkynnt til
regluvardar, Pals Arnasonar, en pad hafi ekki verid gert. Varnaradili beri sk 4 pvi
samkvemt almennum reglum skadabdtaréttarins og sé par af leidandi
skadabotaskyldur.

Stjérnarformadur varnaradila hafi ekki uppfyllt haefisskilyrdi 21. gr. og 22.
gr. reglna frd 9. 4gtist 2007, par sem htin hafi misnotad adstédu sina sem
stjornarformadur i eigin pagu. Han hafi ekki vikio saeti & stjornarfundi 9. aguast
2007, er vidskipti hennar og s6knaradila hafi verid til medferdar 4 stjornafundi.
bPannig hafi hin og varnaradili brotid 22. gr. reglna fra 9. agast 2007. Sampykki
stjornarinnar sé pvi 6gilt og ad engu hafandi.

ba kvedur soknaradili ad varnaradili hafi brotid eftirlits- og starfsskyldur
SPRON verdbréfa hf., par sem stjornarformadur varnaradila hafi
brotid ,,Kinamura“ samkvemt 4. gr. reglna fra 3. ndévember 2006. Tolvuskeyti
Larusar Ara Knutssonar fra 24. juli 2007 og 26. juli 2007, syni ad
stjornarformadurinn hafi snidgengid regluvordinn og misnotad stoou sina gagnvart
starfsmanni SPRON verdbréfa, Larusi Ara. Hin hafi gengid eftir upplysingum ad
eigin hentisemi hj4 fyrrnefndum Larusi Ara. Hln hafi sidan sott
innherjaupplysingar inn i stjornina og svo selt 28% af stofnfjarbréfum sinum fyrir
7. 4gtst 2007.

Soknaradili telur 5. gr. reglna fra 3. névember 2006 hafa verid pverbrotna,
par sem segi ad stjornendur geti ekki att vidskipti fyrir eigin hond med vidkomandi



verdbréf fyrr en vidskipti félagsins hafi att sér stad. Skylt hafi verid ad tilkynna
regluverdi um oskir vidskiptavina. Soknaradili hafi enga vitneskju haft um pad vid
hvern hann atti vidskipti. Stjérnarformadurinn hafi styrt midlaranum, Larusi Ara, til
pess a0 koma 4 vidskiptunum med sin stofnbréf vid soknaradila. Midlarinn og
stjornarformadurinn hafi visvitandi brotid gegn soknaradila, med pvi ad midlarinn
hafi 1atid hja lida ad tilkynna honum um ad seljandi veri stjornarformadur SPRON.
b4 hafi midlarinn og Larus 14tid hja lida ad tilkynna regluverdi SPRON um
vidskiptin.

Regluvordur varnaradila, midlarinn og stjérnarformadurinn hafi jafnframt
vanrakt pa skyldu ad fylla ut sérstakt eyoublad um framsal stofnfjarbréfa, sbr. 6. og
7. gr. reglna fra 3. november 2006. Varnaradili og SPRON verdbréf hf. séu
sameiginlega abyrg og skadabotaskyld fyrir tjoni sOknaradila. Hisbondadbyrgd
SPRON verdbréfa sé einnig fyrir hendi vegna saknamra athatna Larusar Ara
Knutssonar.

Reglur détturfélagsins hljoti ad koma hér til skodunar vardandi atferli
stjornarformanns varnaradila, en samkvemt 17. gr. eftirlits- og starfsreglna SPRON
verdbréfa hf., fra 3. november 2006, hafi innherjareglur félagsins gilt um
innherjavidskipti og upplysingaskyldu gagnvart Kaupholl islands hf.

Regluvordur, Pall Arnason, er sinnt hafi SPRON, hafi einnig verid
regluvordur SPRON verdbréfa hf. Stjornarformadurinn hafi snidgengid
regluvordinn samkvaemt dkvaedum 22. gr. fyrrnefndra reglna.

Lita verdi 4 stjérnarformanninn sem opinbera personu i mjog abyrgdarfullu
hlutverki sem stjérnarformadur varnaradila, sem einnig hafi verid eigandi
dotturfélagsins og haft alla praedi 1 hendi sér.

b4 kvedur soknaradili ad varnaradili hafi brotid reglur um vidskipti 4
stofnfjarmarkadi SPRON, sem sampykktar hafi verid arid 2004 af stjorn félagsins.
bannig hafi 4. gr. reglnanna verid brotin med pvi ad umsjon og hysing
stofnfjarmarkadar SPRON hafi verid i hondum adila, sem hafi verid i nanum
tengslum vido SPRON 1 skilningi 18. gr. laga nr. 161/2002. Ekki hafi verid farid ad
6. gr. nefndra reglna, par sem kaupandi hafi ekki lagt fram skriflega umsdkn vegna
kaupa til stjornar SPRON. Ekki hafi legid fyrir beidni & sérstokum eydublodum,
sem SPRON hafi lagt til, um s6lu & stofnfjarbréfum samkvemt 8. gr. reglnanna. bar
sem reglur pessar hafi verid brotnar séu vidskiptin ekki gild.

Samkvamt 13. gr. reglnanna skyldi birta & vef SPRON allar opinberar
tilkynningar sem SPRON sendi Kaupholl Islands sem og allar adrar upplysingar
sem stjornin hafi talid ad gaetu haft ahrif 4 verd stofnfjarbréfanna. Upplyst hafi
verid 1 vitnamali ad vidskipti stjornarformannsins hafi verid skrad i Kauphollina.
Stjorninni hafi verid skylt ad gera pessar upplysingar opinberar. Sala
stjérnarformannsins & stofnbréfum sinum hljéti ad teljast til upplysinga sem ahrif
hafi & markadinn.

Soéknaradili heldur pvi fram a0 sala stjornarformannsins hafi fallid undir
innherjaupplysingar, par sem ljost hafi verid ad nanustu samstarfsmenn og
trinadarmenn hafi farid ad selja stofnfjarbréf sin med leynd. Stjérnarmenn hafi
greinilega ekki haft tr 4 pvi sem peir hafi talad opinberlega fyrir.



Soéknaradili kvedur huglegan patt malsins mikilvaegan. Stjornarformadur
varnaradila og varnaradili hafi ymist af 4setningi eda galeysi gerst sek um
blekkingar gagnvart soknaradila med pvi ad nota sér bankaleynd og med pvi ad
pverbrjota reglur SPRON. Varnaradili hafi tekio patt i pvi med
stjornarformanninum ad brjota allt regluverk SPRON.

Soknaradili kvedur ad ef hann hefdi haft vitneskju um ad stjornarformadur
varnaradila staedi a bak vid umradda solu, hefoi ekki ordid af kaupum hans.
Varnaradili hafi gerst sekur um markadsmisnotkun. bess vegna hafi pad verid
amelisvert af stjornarformanninum ad selja stofnfjarbréf sin 4 sama tima og keppst
var vid a0 gera sparisjodinn ad hlutafélagi, par sem veenta matti ad hlutabréf yrou
harra metin en stofnfjarbréf og gengju kaupum og s6élum & frjalsum markadi.
Varnaradili hafi studlad ad broti stjérnarformannsins 4 30. gr. samningalaga, med
patttoku sinni og pogn. Stjérnarformadurinn og varnaradili hafi pagad sviksamlega
yfir atvikum sem skipt hafi mali, sbr. og 36. gr. samningalaga. Pessar malsastedur
leidi til skadabdtaskyldu varnaradila.

b4 telur sdknaradili ad verulegur adstodumunur hans og
stjornarformannsins til ad afla upplysinga um framtidarverdmeeti stofnfjarbréfa sé
augljos. Stjornarformadurinn hefoi ekki selt bréfin nema séluverdid hefdi verid
mun hagstaedara en framtidarventingar hennar. bad hefoi aldrei hvarflad ad
soknaradila ad eiga vidskipti vid stjornarformann SPRON ef hann hefdi vitad ad
stjornarformadurinn sjalfur vari eigandi bréfanna. Rik skylda hefdi hvilt &
stjornarformanninum og 6drum stjornarmoénnum varnaradila ad upplysa um
eignarhald sitt & bréfum vid pessar adstedur.

Matsskyrsla Capacent hafi gefid stjornarménnum varnaradila og
stjornarformanninum forskot 4 alla adra vidskiptamenn. Pad forskot hafi
stjornarformadurinn nytt sér. bPad hafi ekki verid fyrr en 2. september 2009, sem
soknaradili hafi vitad hver hinn raunverulegi seljandi stofnfjarbréfanna hafi verid.

Soéknaradili byggir heimild sina til skadabota & pvi ad stjérnarformadur
varnaradila hafi notfert sér adstoou sina sem fruminnherji og ad varnaradili hafi
ekkert adhafst til a0 stodva hiod 16glausa athaefi stjornarformannsins. Um pad visist
til almennra reglna samninga- og krofuréttar og reglna um brostnar forsendur
samkvamt 18. gr., 19. gr. og 1. mgr. 39. gr. lausafjarkaupalaga nr. 50/2000.

Stofnfjarbréfin hafi verid haldin galla, sem réttlaeti krofu soknaradila um
skadabaetur 4 grundvelli laga nr. 50/2000 um lausafjarkaup. Skadabotakrafa byggist
einnig & 30. gr. samningalaga nr. 7/1936.

Soéknaradili hafi tilkynnt varnaradila um riftun bréfanna samkvamt 32. gr.
laga nr. 50/2000, par sem stofnfjarbréfin hafi verid haldin galla og galli s¢ metinn
til verulegra vanefnda. Gallinn felist adallega i pvi ad veromaeeti bréfanna hafi verid
allt annad og verulega leegra en soluverd peirra. Gengi stofnfjarbréfa i SPRON hafi
verid verulega ofmetid 4 peim tima er stjornarformadurinn hafi selt bréfin og
varnaradili hafi buid yfir innherjaupplysingum vardandi pad. Capacent
matsskyrslan segi 1 sjalfu sér ekki naegilega mikid um stéou SPRON 4 peim tima er
hun hafi verid athent varnaradila. Ef skyrsla Capacent hefdi verid krufin til mergjar
af sérfredingum 4 peim tima er hiin var gerd, hefdi verid ljost ad s6lugengi



stofnfjarbréfa hafi verid storlega ofmetid.

Soéknaradili byggir krofu sina um skadabaetur ur hendi varnaradila 4 pvi ad
hann hafi bedid tjon vegna galla 4 soluhlut samkvaemt 1. mgr. og 3. mgr. 40. gr.
kaupalaga, par sem tjonid hafi matt rekja til vanrekslu stjérnarformannsins og
varnaradila og pess ad stofnfjarbréfin hafi verid verulega géllud.

b4 bendir soknaradili &4 akvaedi 67. gr. lausafjarkaupalaga vardandi umfang
skadabota og 71. gr. somu laga um vexti, pegar vangoldin fjarhad er ekki greidd &
réttum tima.

Soéknaradili telur a0 sala stofnfjarbréfanna sé 6gild og skadabodtaskyld vegna
6heidarleika stjérnarformannsins samkvamt 30. og 33. gr. samningalaga nr.
7/1936, par sem akvedin atvik hafi verid fyrir hendi, sem gert hafi samninginn
ogildan. Ef soknaradili hefdi fengid vitneskju um pad hver hafi verio seljandi
stofnfjarbréfa 4 sinum tima, hefoi aldrei komid til vidskipta af hans halfu vid
stjornarformanninn sjalfan. b4 hefoi ekki heldur komid til pessara vidskipta ef
soknaradili hefdi haft adgang a0 og vitneskju um innihald matsskyrslu Capacent, en
varnaradili hafi neitad um adgang ad peirri skyrslu & opinberum fundi.

Soéknaradili visar einnig til 36. gr. samningalaga, sem heimili ad vikja
samningi til hlidar i heild, ef pad yroi talid 6sanngjarnt eda andsteett goori
vidskiptavenju ad bera hann fyrir sig. S6knaradili bendir sérstaklega 4 2. mgr. 36.
gr. samningalaga.

ba telur sdknaradili a0 lita beri til fjarsvikadkvaedis 30. gr. samningalaga.
Soéknaradili bendir 4 ad stjornarformadur varnaradila hafi skyrt sviksamlega fra eda
pagad sviksamlega yfir atvikum sem etla matti ad skiptu mali fyrir 16ggerninginn.
Varnaradili hafi setid adgerdarlaus hja og ekki farid ad eigin regluverki um innherja
og pannig heimilad athafnir stjérnarformannsins. Hér sé¢ enn visad til innherjastodu
stjornarformannsins.

Jafnframt byggir soknaradili 4 akvedum 67. gr., 72. gr. og 76. gr. laga nr.
2/1995 um hlutafélog. Logjafna megi um pad ad pessar reglur gildi einnig um
sparisjodi, par sem um edlislika starfsemi sé ad reda. [ 2. mgr. 67. gr.
hlutafélagalaga segi ad stjornarmenn megi ekki misnota adstodu sina i vidskiptum
med hluti 1 félaginu eda 1 félogum innan somu samstedu. Samkvemt 72. gr. sému
laga megi stjérnarmadur ekki taka patt i medferd mals um samningsgerd milli
félagsins og peirra.

Stjornarformadur hafi med skipulegum haetti, ymist af radnum hug eda
galeysi, misnotad adstdoou sina i vidskiptum med stofnfjarbréf i félaginu, eda
félaginu SPRON verdbréf hf., innan sdému samstedu, par sem hin hafi verid edsti
yfirmadur samstadunnar.

Tjon soknaradila s¢ sennileg afleiding af hinni botaskyldu hattsemi
varnaradila. Bein orsakatengsl séu milli hattsemi varnaradila og tjonsins.
Stjérnarformadur varnaradila hafi skert 16gvarda hagsmuni soknaradila med
hattsemi sinni, med pvi ad fara med leynd og blekkja sdknaradila til vidskipta med
sviksamlegum hetti. Hlutverk varnaradila hafi verid ad sja til pess ad reglur
SPRON veru virtar. Pad hafi varnaradili ekki gert, heldur tekid patt i hinu



6logmaeta og saknema atferli stjérnarformannsins, med pvi ymist ad sampykkja
gjordir hennar eda med algeru athafnaleysi.

Soknaradili kvedur ad tjonid hefdi ekki ordid, ef stjornarformadur
varnaradila hefdi komid heidarlega fram og upplyst sdknaradila um stédu sina og
fyrireetlan 4dur en kaupin hafi verid gerd. Allar eftirlits- og starfsreglur varnaradila,
sem og 16g nr. 33/2003, reglugerd nr. 630/2005, akvaedi kaupalaga nr. 50/2000 og
akveedi samningalaga nr. 7/1936 hafi verid brotin. Stjornarformadur varnaradila og
varnaradili sjalfur hafi valdid soknaradila tjoni sem nemi 5.005.005 kronum.
Soéknaradili kvedur 61l skilyrdi botaskyldu uppfyllt. Orsakasamband sé milli
athafna stjérnarformannsins og varnaradila sem leitt hafi til tjéns soknaradila, sem
s¢ m.a. afleiding af ath6fhum eda athafnaleysi varnaradila. Varnaradili beri einnig
husbondaabyrgd a regluverdi SPRON sem hafi ekki farid ad peim reglum sem
varnaradili hafi sjalfur sett sér.

Soéknaradili kvedur vaxtakrofu sina taka mid af peim tima er kaupin hafi att
sér stad 26. juli 2007 og s¢ krafist vaxta fra peim tima til 15. september 2009, en pa
hafi verid krafist riftunar og endurgreidslu samkvamt bréfi stefnanda.

Um lagarok visar soknaradili til 54., 55., 62. og 64. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, til 18., 19., 27. og 30.-40. gr. laga nr. 50/2000 um lausafjarkaup,
til 30., 33. og 36. gr. samningalaga nr. 7/1936 og til almennra reglna kréfuréttarins,
til 248. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940 og til laga nr. 34/1998 um starfsemi
kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada. Pa visar soknaradili til 6., 14., 15., 56.,
58.,59.,60.,61., 63., 64., gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti.

b4 visar soknaradili til reglna SPRON, sem dagsettar eru 11. desember
2003, 1. mars 2007, 31. januar 2007, 2. névember 2006 og arid 2004.

Soéknaradili visar til almennu skadabotareglunnar vardandi sk varnaradila
og regluvardar. P4 visar hann til reglunnar um vinnuveitandaabyrgd varnaradila
gagnvart regluverdi og Larusi Ara Knutssyni.

Séknaradili bendir einnig & reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar
og markadssvik. Einnig bendir hann 4 gildi reglugerdar nr. 994/2007 um
innleidingu reglugerdar framkvamdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10. agtst
2006 um framkvamd tilskipunar Evropupingsins og -radins 2004/39/EB.

Malsasteeour og lagarck varnaradila

Varnaradili bendir 4 a0 fair, ef nokkrir, hafi i juli 2007 sé0 fram & pad
efnahagshrun sem ridid hafi yfir {sland i oktober 2008. Afleidingar pess hafi valdid
morgum tjoni, baedi einstaklingum og 16gadilum, an pess pd ad pad tjon verdi rakiod
til saknaeemrar hattsemi varnaradila. Varnaradili bendir 4, ad a arinu 2007 hafi
fjarhagsupplysingar um rekstur SPRON bent til pess a0 rekstur félagsins veeri i
g6du horfi. Samkvamt arsuppgjori 2006 hati hagnadur SPRON samstaedunnar
numid 9 milljordum eftir skatta pad ar. Arangurinn hafi verid sa langbesti fra
upphafi. I lok april 2007 hafi stofnfjareigendum verid greiddur ardur vegna
fyrrgreinds hagnadar.



Samkvamt arshlutauppgjori fyrstu prja manudi arsins 2007 hafi hagnadur
SPRON samsta@dunnar numid tepum 5 milljordum krona eftir skatta og hafi
afkoman verid st nastbesta 1 75 ara sogu SPRON. Samkvamt arshlutauppgjori
fyrir fyrstu sex manudi arsins 2007 hafi hagnadur SPRON samstadunnar numid
lidlega 10 milljordum kréna eftir skatta og hafi hagnadurinn verid meiri en adur
hafi sést. Pa bendir varnaradili 4 ad samkvamt arsuppgjori 2007 hafi hagnadur
SPRON hf. numid 3,3 milljéordum krona, en pad hafi talist vidunandi midad vid pa
miklu leekkun sem ordid hefdi 4 hlutabréfamorkudum méanudina 4 undan. I lok mai
2008 hafi stofnfjareigendum verid greiddur ardur vegna fyrrgreinds hagnadar.

Pannig hafi fatt bent til peirrar miklu lekkunar sem ordid hafi & mérkudum
a peim tima sem soknaradili hafi keypt umraedd stofnfjarbréf. Pvert 4 moti hafi
flestir buist vid umtalsverdri haekkun 4 gengi stofnfjarbréfa pegar SPRON yroi
skrad & skipulagdan verdbréfamarkad i samremi vid aukna velgengni SPRON drin
a undan.

Krofu sdknaradila sé beint ad varnaradila vegna fjogurra adila, p.e. Hildar
Petersen, fyrrverandi stjiornarformanns SPRON, Pals Arnasonar, fyrrverandi
regluvardar SPRON og SPRON verdbréfa hf., Larusar Ara Knutssonar, midlara hja
SPRON verdbréfum hf., og loks ad SPRON. Af greinargerd soknaradila verdi ekki
alltaf ra01d hvada krofum er beint a0 hverjum ofangreindra adila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum soknaradila verdi hathad og bendir
a a0 oll skilyrdi sakarreglunnar purfi ad vera uppfyllt til pess ad & varnaradila verdi
16g0 skadabotaabyrgd vegna meints tjons soknaradila. Grundvallarskilyroi slikrar
abyrgdar sé ad tjoni s¢ valdid med sakneemum hatti og ad orsakatengsl séu milli
hattsemi og pess tjons sem bota er krafist fyrir, auk pess sem tjonid parf ad vera
sennileg afleiding hinnar saknemu hattsemi. P4 megi sérstakar
abyrgoarleysisastaour, s.s. sampykki eda dhattutaka, ekki vera fyrir hendi, en
varnaradili hafnar pvi ad framangreind skilyrdi séu fyrir hendi.

Varnaradili bendir 4 ad fyrir liggi ad soknaradili hafi keypt stofnfjarbréf i
SPRON i juli 2007. Um 15 manudum seinna, eda i oktober 2008, hafi
vidskiptabankarnir prir verid yfirteknir af Fjarmalaeftirlitinu. Pad hafi sidan veriod
19 manudum eftir kaup soknaradila a stofnfjarbréfum, eda i mars 2009, sem FME
hafi skipad SPRON skilanefnd. Varnaradili byggir 4 pvi ad ekkert orsakasamband
s¢ milli kaupa soknaradila 4 stofnfjarbréfum 1 juni 2007 og efnahagshrunsins, sem
leitt hafi til falls SPRON og pess ad hlutabréf i SPRON urdu verdlaus.
Sonnunarbyrdi um petta adalatridi malsins hvili &4 soknaradila, en hann hafi ekki
synt fram 4 ad nokkurt orsakasamband sé milli meintrar saknemrar hattsemi
varnaradila 1 jali 2007 og pess tjons sem hann telji sig hafa ordid fyrir. S6knaradili
hafi ekki heldur synt fram 4 ad meint saknam hattsemi varnaradila i juli 2007 hafi
leitt til pess ad hlutabréf 1 SPRON hafi 4 arinu 2009 ordid verdlaus vegna falls
SPRON. Ekki liggi fyrir i gognum malsins og sdknaradili hafi ekki gert liklegt ad
varnaradili hafi séd fyrir ad bankakerfid 4 {slandi myndi hrynja med peim
afleidingum a0 FME teki yfir vald hluthafafundar SPRON, sem sidar hafi leitt til
slitamedferdar varnaradila. Pvert 4 moti hafi framtidarspar verid goédar, hagnadur
SPRON hafi aldrei verid meiri, Capacent hafi metid markadsvirdi SPRON 4 tapa
60 milljarda kréna midad vid 31. mars 2007 og buist hafi verid vid aframhaldandi
haekkun & gengi bréfanna eftir skraningu i SPRON 1 Kauphollina.



Grundvallarskilyrdum skadabotadbyrgdar um orsakatengsl og sennilega
afleidingu sé pvi ekki fullnagt.

Soknaradili hafi leitad til SPRON verdbréfa hf. ad eigin frumkveedi 1 jali
2007 og lagt fram tilbod um kaup & stofnfjarbréfum i SPRON. Tilviljun hafi raddid
pvi ad kauptilbod sdknaradila hafi parast vid solutilbod stjornarformanns SPRON,
en ekki solutilbod annars stofnfjareiganda. Fram hja pvi verdi ekki litid ad
soknaradili hefdi ordid fyrir nakvaemlega sama tjoni ef motadili vidskiptanna hefoi
verid annar stofnfjareigandi. Adrir stofnfjareigendur, sidar hluthafar i SPRON, hafi
ordid fyrir sama ,,tjoni og sdknaradili, sem verdi adeins rakid til efnahagshrunsins
haustid 2008. Pad megi pvi fullyrda ad hattsemi varnaradila, fyrrverandi
stjérnarformanns SPRON, stjornar SPRON, regluvardar SPRON og
verdbréfamidlara SPRON verdbréfa hf., hafi ekki verid orsok tjons soknaradila a
nokkurn hatt, heldur hafi adsteedur & morkudum, baedi hérlendis og erlendis leitt til
tjons soknaradila, sem og annarra fjarfesta 4 [slandi haustid 2008.

Kaupendur vidskiptabréfa taki almennt akvordun um tilbodsgerd 1t fra eigin
forsendum, en ekki pvi hver er motadili vidskiptanna. Slikar upplysingar séu auk
pess sjaldan eda aldrei gefnar upp 1 samrami vid edli vidskiptanna og pad
regluverk sem um vidskiptin gildi. Varnaradili hatnar pvi sem rongu ad einhverjum
peim adila sem vidskiptunum tengdust hafi borid ad 16gum ad upplysa sdknaradila
um hvada so6lutilbod hafi parast & moti kauptilbodi soknaradila. b4 er pvi motmeelt
sem O0sonnudu ad pad hafi skipt soknaradila nokkru mali hver hafi verid moétadili
vidskiptanna, pegar pau hafi att sér stad. Soknaradili hafi tekid akvoroun um kaupin
a eigin forsendum og hafi hann séd fram & ad hagnast 4 vidskiptunum eins og adrir
a pessum tima.

Meint skadabotadbyrgd varnaradila verdi samkvamt meginreglum
skadabotaréttarins takmorkud vid afleidingar botaskyldrar hattsemi sem eru
fyrirsjaanlegar eda vio sennilegar afleidingar sem er edlilegt og sanngjarnt ad
varnaradili beri abyrgd 4. Varnaradili verdi pvi ekki botaskyldur vegna afleidinga
sem eru tilviljunarkenndar eda af 60rum asteedum ofyrirsédar.

Soéknaradila hefoi verid 1 16fa lagio ad selja bréf sin fra pvi ad kaupin voru
fragengin par til SPRON f¢ll 19 manudum sidar og takmarka pannig tjon sitt. N
pegar SPRON hafi verid tekid til slitamedferdar reyni soknaradili ad komast
tjonlaus fra skuldbindingum sem hann sjalfur hafi stofnad til og hann hafi matt vita
hver dhattan var af. Pa er 4 pad bent ad vidskiptum meo vidskiptabréf fylgi avallt
toluverd aheatta og hafi soknaradila, sem hestaréttarlogmanni, matt vera pad ljost.
Séknaradili hafi tekid pa akvordun ad kaupa stofnfjarbréf i SPRON og med pvi hafi
hann sampykkt ad taka ahettu sem fylgi pvi ad eiga i slikum vidskiptum. St dheetta
sé enn meiri pegar um kaup 4 dskradum bréfum sé ad raeda. Orsakatengsl milli
hattsemi varnaradila og tjons soknaradila séu ekki fyrir hendi, auk pess sem
soknaradili hafi glatad rétti sinum til skadabdta vegna tjons sem hlotist hafi af
ahettutoku hans sjalfs. Samkvamt 6llu framangreindu telji varnaradili ad
skadabdtadbyrgd vegna meints tjons soknaradila, vegna kaupa 4 stofnfjarbréfum i
SPRON, verdi ekki 16gd & varnaradila.

bé kvedur varnaradili ad skilyrdi vinnuveitandadbyrgdar séu ekki fyrir
hendi, en 4 pvi er byggt af halfu sdknaradila ad varnaradili beri, &4 grundvelli reglu



um vinnuveitandaabyrgd, abyrgd & meintri saknaemri hattsemi Hildar Petersen,
fyrrverandi stjornarformanns SPRON, Larusar Ara Knutssonar, verdbrefamidlara
SPRON verdbréfa hf., Pals Arnasonar, fyrrverandi regluvardar SPRON og stjornar
SPRON.

Varnaradili bendir 4, a0 til pess ad vinnuveitandi verdi talinn bera abyrgd 4
tjoni af voldum starfsmanna sinna, verdi ad vera unnt ad rekja tjonid til saknemrar
hattsemi starfsmannsins, tjéninu verdur ad hafa verid valdio i starfi eda i tengslum
vid starf og starfsmadur sem olli tjoni verdur ad hafa verid settur undir bodvald
vinnuveitanda. Oll prjt skilyrdin verdur ad uppfylla til pess ad haegt sé ad leggja
skadabotadbyrgd & varnaradila sem vinnuveitanda. Varnaradili bendir 4 a0 Larus
Ari Knutsson, Hildur Petersen eda adrir stjérnarmenn SPRON hafi ekki verid
starfsmenn varnaradila. Hildur hafi setid i stjorn SPRON en hafi ekki verid
starfsmadur félagsins eda lotid bodvaldi pess, frekar en adrir stjérnarmenn. Larus
Ari hafi verid starfsmadur dotturfélags SPRON, p.e. SPRON verdbréfa hf. og
komid fram sem slikur. Pegar af pessum astedum verdi SPRON ekki talid bera
abyrgd 4 storfum pessara adila 4 grundvelli reglna skadabdtaréttarins um
vinnuveitandadbyrgd.

Varnaradili bendir 4 a0 sala Hildar & bréfum i hennar eigu hafi ekki tengst
setu hennar 1 stjorn SPRON. Vidskiptin hafi ekki verid i tengslum vi0 starf hennar
sem stjornarformanns og hafi ekki att sér stad undir bodvaldi SPRON enda sé hin
ekki starfsmadur SPRON. Akvordun um solu stofnfjarbréfanna hafi verid tekin af
Hildi og hafi vardad personulegar eignir hennar og fjarmal hennar. Skilyrdi
reglunnar um vinnuveitandadbyrgd séu samkvamt pessu ekki uppfyllt og geti
SPRON ekki borid abyrgd 4 meintu tjoni soknaradila, verdi 4 annad bord talid ad
einhver saknem hattsemi hafi att sér stad.

Til vara er pvi hafnad ad synt hafi verid fram 4 ad Hildur hafi synt af sér
saknama hattsemi 1 tengslum vid s6lu bréfa sinna. Fullyrdingar s6knaradila um ad
Hildur hafi buid yfir upplysingum um meinta slema fjarhagsstodu SPRON eda
ofmat 4 virdi félagsins, séu med 6llu 6rokstuddar. Bent er 4 ad rikislogreglustjori
hafi fellt nidur rannsokn vegna kaeru 4 hendur Hildi og 6drum stjornarménnum
SPRON, par sem rannsékn malsins hafi ekki leitt i 1j0s ad pau hefdu 4 6logmeetan
hatt leynt upplysingum sem ahrif geetu haft & veromeeti stofnfjarbréfanna.
Akvérdun rikislogreglustjora hafi verid stadfest af rikissaksoknara 7. jantiar 2011,
Varnara0ili bendir einnig & ad pegar helstu nidurstodur Capacent verdmatsins hafi
verid birtar 17. jali 2007, hafi allar upplysingar sem stjorn hafi haft undir héndum
verid gerdar opinberar. bvi hafi engar innherjaupplysingar legid fyrir pegar
soknaradili keypti umradd stofnfjarbréf i jali sama ar.

Jafnvel pott synt yroi fram 4 ad Hildur hefdi btid yfir einhverjum peim
upplysingum & umraddum tima, sem ekki hafi verid 60rum adgengilegar, eda
snidgengid reglur SPRON i tengslum vid vidskiptin, vanti enn sem adur
orsakatengslin. Tjon soknaradila hefdi ordid, hvort sem stjornarformadurinn hefoi
synt af sér saknaema hattsemi eda ekki, enda hafi adstedur 4 markadnum, sem hun
hafi ekkert vid radid, verid orsok ,,tjons* soknaradila.

Vardandi adkomu Larusar Ara Knttssonar, bendir varnaradili 4 ad hann geti
ekki borid abyrg0 4 storfum hans. Hann sé verdbréfamidlari SPRON verdbréfa hf.,
sem hafi verid dotturfélag SPRON. SPRON verdbréf hf. s¢ annar 16gadili og hafi



Larus Ari komid fram gagnvart sdknaradila sem starfsmadur SPRON verdbréfa hf.
Vidskiptin hafi verid gerd i samreemi vio skyldur midlarans samkvaemt
radningarsamningi hans vid SPRON verdbréf hf. Larus Ari hafi pvi verid undir
bodvaldi SPRON verdbréfa hf. umratt sinn.

Til vara er pvi motmelt, sem soknaradili haldi fram, ad Larus Ari hafi
upplyst um ad gengi stofnfjarbréfa feeri haekkandi. Eins og fram komi i endurriti af
simtali soknaradila og Larusar Ara hafi petta ekki komid fram.

bé hvili engin skylda & verobréfamidlaranum ad upplysa um kaupendur og
seljendur 1 einstokum vidskiptum, eins og soknaradili haldi fram.
Verdbréfamiodlarinn hefdi pvert & moéti brotid gegn starfsskyldum sinum, hefoi hann
upplyst um métadila vidskiptanna.

bé bendir varnaradili 4 ad tilkynningarskylda til regluvardar um vidskipti
fruminnherja hvili 4 innherjanum sjalfum en ekki peim verdbréfamidlara sem sjai
um vidskiptin.

Med visan til framangreinds telji varnaradili med 6llu 6sannad ad Léarus Ari
hafi unnid sér til sakar i malinu pannig ad botaskylt s¢€, enda beri endurrit simtalsins
glogglega med sér ad hann hafi gert sitt itrasta til ad leidbeina sdknaradila vid
kaupin. P4 hafi Larus Ari tilkynnt s6knaradila sérstaklega a0 SPRON veeri ekki
seljandi stofnfjarbréfa og pvi hafi sdknaradili ekki getad stadid i peirri tru.

Vardandi adkomu stjornar SPRON ad kaupum soknaradila 4
stofnfjarbréfum sinum, kvedur varnaradili ad hann beri ekki skadabotaabyrgd 4
grundvelli reglunnar um vinnuveitandaabyrgd 4 meintu tjoni sdknaradila. Hann
bendir & ad stjorn varnaradila hafi ekki verid undir bodvaldi félagsins i skilningi
reglunnar. P4 s¢ samsomun stjérnar SPRON og SPRON ekki tek samkvaemt
almennum reglum.

Til vara bendir varnaradili & ad pattur stjornar SPRON 1 vidskiptunum hafi
einungis falist i pvi ad sampykkja framsal bréfanna a stjornarfundi 9. agtst 2007.
samraemi vid akveaedi pagildandi 64. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sem
fellt hafi verid tr gildi med 7. gr. breytingalaga nr. 76/2009 hafi framsal
stofnfjarhlutar i sparisjodi verid 6heimilt nema med sampykki sparisjodsstjornar.
Sams konar lagareglu hafi verid ad finna i eldri I6gum sem gilt hafi um starfsemi
SPRON. Samkvaemt dkvadinu hafi sparisjodsstjorn borid ad visa mali til
Fjarmalaeftirlitsins, ef hun taldi ad ventanlegur kaupandi stofnfjar faladist eftir
virkum eignarhlut i sparisj6di. I 10. gr. reglna um vidskipti 4 stofnfjarmarkadi
SPRON hafi fyrrgreint akvadi verid utfert nanar. bar segi ad vid mat a pvi hvort
stjorn SPRON sampykki framsal stofnfjarhlutar skuli stjornin lita til dkveda 5. gr.
sampykkta SPRON og laga nr. 161/2002 um fjarméalafyrirteeki auk almennra
hagsmuna sparisjodsins.

Samkvemt 5. gr. ssampykkta SPRON hafi einstokum stofnfjareigendum
aldrei verid heimilt, fyrir sjalfs sin hond eda annarra, ad fara med meira en 5%
heildaratkveedamagns i sparisjodnum hvort sem yfirrad yfir atkvaedisrétti byggdist a
beinni eda 6beinni hlutdeild i stofnfé sparisjodsins.



Med hlidsjon af pagildandi dkveaedi 64. gr. laga um fjarmalafyrirteki og 5.
gr. sampykkta SPRON hafi sampykki stjornarinnar fyrst og fremst falist 1 pvi ad
koma i veg fyrir ad einstakur stofnfjareigandi og adilar tengdir honum, eignudust
virkan eignarhlut i SPRON. I mali pessu hafi pad ekki verid tilfellid og pvi ekkert
pvi til fyrirstodu ad sampykkja framsalio enda hafi s6knaradili verid hefur til ad
kaupa stofnfjarhluti, sbr. 5. gr. reglnanna um vidskipti 4 stofnfjarmarkadi SPRON.
Vidskiptin hafi verid sampykkt og hafi atkvadi stjornarformannsins ekki haft ahrif
4 pad hvort vidskiptin gengju i gegn eda ekki.

Hlutverk stjérnar SPRON hafi pvi ekki verid annad og meira en gert hafi
veri0 rad fyrir i framangreindum reglum, p.e. ad gaeta peirra formreglna sem par
hafi komid fram. Ljost s¢€ ad stjornin hafi sinnt starfsskyldum sinum samkvaemt
16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki med setningu reglna um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja og setningu eftirlits- og starfsreglna
SPRON. Stjornin beri abyrgd 4 pvi ad regluverkid sé i samrami vid 16g og reglur,
en hun beri hins vegar ekki abyrgd a einstokum vidskiptum. Verdi pvi ekki felld
skadabotadbyrgd & varnaradila i malinu vegna adkomu stjornar SPRON ad
vidskiptunum.

Vardandi adkomu regluvardar SPRON bendir varnaradili & ad grundvollur
pess ad regluvordur geti sinnt reglubundnu eftirliti sinu, s¢ ad hann fai vitneskju um
pau atridi sem eftirlit hans lati ag, sbr. t.d. 22. gr. reglna um eftirlits- og starfsreglur
SPRON. [ 3. mgr. 22. gr. fyrrnefndra reglna segi ad mikilvaegt sé ad undirstrika ad
hlutadeigandi starfsmadur beri abyrgd & vidskiptum sinum pott hann hafi fengid
leyfi regluvardar, t.d. ef i 1j0s komi ad hann hafi buid yfir trinadarupplysingum.
Stadfest hafi verid i vitnamali nr. V-11/2011 ad upplysingar um vidskiptin hafi ekki
verid skradar i samskiptaskra regluvardar og bendi pad til pess ad vidskiptin hafi
aldrei verid tilkynnt. A pvi geti varnaradili ekki borid abyrgd. Loks verdi ekki séd
a0 orsakatengsl séu milli meintrar vanraekslu regluvardar SPRON og SPRON
verdbréfa hf. og meints tjons soknaradila.

Fallist domurinn ekki 4 a0 pegar beri ad hafna 6lum kréfum soknaradila,
bendir varnaradili 4 ad hann geti ekki verid réttur adili til greidslu bota
vegna ,,galla® & stofnfjarbréfum 1 skilningi lausafjarkaupalaga. Af somu astaedu
verdi malsastedum er byggist 4 30., 33., eda 36. gr. laga nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og dgilda 16ggerninga ekki beitt gagnvart varnaradila pessa
mals, ekki frekar en malsastedum sem byggist 4 sjdnarmidum samningaréttarins
um brostnar forsendur. Varnaradili hafi ekki verid vidsemjandi soknaradila eda adili
a0 vidskiptunum, hann hafi i raun verid hluti s6luandlagsins.

b4 kvedur varnaradili ad pagildandi 16g um verdbréfavidskipti nr. 33/2003,
sem soknaradili visi til, hafi ekki gilt um kaup sdknaradila & stofnfjarbréfum.
Reglur IX. kafla laganna um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja hafi
ekki tekid til vidskipta med stofnfjarbréf i SPRON hf.

P4 er pvi hatnad ad 16gum nr. 2/1995 um hlutaféldg verdi beitt i malinu,
enda hafi SPRON ekki verid hlutafé¢lag pegar atvik malsins hafi att sér stad og
16gj6fnun sé otek.



Jafnframt motmelir varnaradili stadhafingum sdknaradila um baga
fjarhagsstodu SPRON 4rid 2007. Hann bendir 4 ad eiginfjargrunnur SPRON hafi
samkvamt arsreikningi fyrsta arsfjordungs 2007 verid 11,8%. Eiginfjargrunnur
SPRON hafi ekki farid nidur fyrir 16gmelt mork & arinu 2007. SPRON hafi ekki
tekid vikjandi lan & arinu 2007 upp & 3,9% til ad bjarga SPRON. P4 hafi
innanstokksmunir SPRON ekki verid vedsettir Kauppingi banka 4 arinu 2007.

Varnaradili kvedur ad i greinargerd soknaradila séu hinar ymsu reglur sem
gilt hafi innan SPRON raktar i 16ngu mali. Varnaradili hafnar pvi ad vid kaup
soknaradila 4 stofnfjarbréfum SPRON hafi verid brotid gegn reglum SPRON. Allt
ad einu geti varnaradili ekki borid skadabotaabyrgd 4 pvi. A pad er bent ad reglur
um vidskipti & stofnfjarmarkadi SPRON hafi verid innri starfsreglur SPRON um
framkvemd vidskipta 4 stofnfjarmarkadi og ekki birtar almenningi. Gildissvid
reglna SPRON um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja fra 11.
desember 2003, hafi verid takmarkad vid verdbréf sem gefin hafi verid ut af
SPRON og skrad 4 skipulegum verdbrétamarkadi, eda par sem 6skad hafi verid
eftir ad bréfin yrou skrad a skipulegum verobréfamarkadi. Reglurnar hafi pvi ekki
tekid til kaupa soknaradila & stofnfjarbréfum. b4 hafi eftirlits- og starfsreglur
SPRON verdbréfa hf. adeins gilt um starfsemi pess félags.

bvi er métmeelt af halfu varnaradila ad tilskipanir Evrépusambandsins og
16g nr. 2/1993 um Evrépska efnahagssvadid séu malinu viokomandi. b4 kvedur
varnaradili ad tilvisanir soknaradila til reglna um upplysingaskyldu utgefanda
fjarmalagerninga i Kaupholl Islands fra 1. juli 1999 eda til reglugerdar nr. 630/2005
um innherjaupplysingar og markadssvik hafi enga pydingu i malinu.

Niourstada

Soéknaradili byggir skadabotakrofu sina 4 sakarreglunni og telur varnaradila
eiga sOk & meintu tjoni sinu, par sem stjérnarformadur varnaradila og stjorn hans
hafi af galeysi eda dsetningi skadad soknaradila fjarhagslega med 6logmatum
ath6fnum sinum, pannig ad hann tapadi allri stofnfjareign sinni. ba byggir
soknaradili 4 reglunni um hisbondadbyrgd varnaradila, par sem regluvordur og
stjérnarformadur varnaradila og regluvordur SPRON verdbréfa hf. hafi ekki farid
ad peim reglum sem peim hafi verid settar af stjorn varnaradila.

[ sakarreglunni felst ad madur beri abyrgd 4 tjoni sem hann veldur med saknzemum
og 6logmetum heetti, enda sé tjonid sennileg afleiding af hegdun hans og raski
hagsmunum sem verndadir eru med skadabotareglum. Oll skilyrdi reglunnar purfa
a0 vera fyrir hendi til pess ad unnt sé ad leggja skadabotadbyrgd 4 tjonvald vegna
meints tjons. Til pess ad 4 varnaradila veroi felld botaabyrgd i mali pessu nagir pvi
ekki ad synt sé fram & sakneema og 6l6gmeeta hattsemi varnaradila, heldur parf
soknaradili ad syna fram 4 orsakatengsl milli peirrar hattsemi og pess tjons sem
soknaradili telur sig hafa ordid fyrir og ad tjonid sé sennileg afleiding hinnar
6logmetu og saknemu hattsemi.

Af halfu sdknaradila er pvi haldid fram ad tjon hans hafi ordid 4 peirri stundu er
hann keypti umraedd stofnfjarbréf, 26. juli 2007. Vid adalmedferd malsins var



soknaradili sérstaklega inntur eftir pvi hvort hann teldi ad tjon sitt hefdi ordid pa og
kvadst hann telja ad pegar blekkingum hafi veriod beitt af halfu varnaradila &
kaupdegi bréfanna, hafi hann ordid fyrir pvi tjoni sem krafa hans eigi raetur ad rekja
til, en krafa hans er ad fjarhad 5.005.005 krénur, auk vaxta.

Fram kemur 1 gognum malsins ad samkvemt uppgjori arsins 2007 nam
hagnadur SPRON vegna arsins 3,3 milljordum kréna og fyrir liggur einnig i
gognum malsins ad stofnfjareigendum var greiddur ardur i lok mai 2008. Fram
kemur & domskjali pvi sem lagt var fram fyrir upphaf adalmedferdar, nr. 95, ad
soknaradili var einn peirra stofnfjareigenda sem fengu greiddan aro af bréfunum i
mai 2008. Samkvamt framangreindu er ljost ad pau stofnfjarbréf sem sdknaradili
keypti 26. juli 2007 urdu ekki einskis virdi a kaupdegi, eins og sdéknaradili hefur
haldid fram. bvi verdur ekki fallist 4 a0 tjon soknaradila hafi ordid 4 peim degi.
Soéknaradili adhafdist heldur ekkert i kjolfar kaupanna, sem rennt getur stodum
undir pa stadhafingu hans, ad hann hafi 4 peim degi talid sig hafa ordid fyrir tjoni.
Hann freistadi pess fyrst i september 2009, eda ramum tveimur arum eftir kaupin,
a0 rifta kaupum 4 bréfunum. Hann hélt pvi umraeddum bréfum i ram tvo ar og fékk
greiddan ar0 af peim. Hann gerdi ekkert til takmarka meint tjon sitt fyrr en rimum
tveimur arum eftir ad hann taldi sig hafa ordid fyrir tjoni, en pa hafoi
Fjarmalaeftirlitid skipad SPRON skilanefnd og hlutabréf i varnaradila voru ordin
verdlaus.

Soknaradili faladist sjalfur eftir ad kaupa tittnefnd stofnfjarbréf, en kaup 4 slikum
bréfum fela avallt 1 sér akvedna ahattu par sem erfitt getur verid ad sja fyrir um
préun markadarins hverju sinni. Vidskipti adila voru med 6skrad verobréf, sem ekki
var hagt ad skré 4 skipulegum verdbréfamarkadi og 4 peim tima er vidskipti adila
foru fram hafoi ekki verid 6skad eftir skraningu SPRON 1 kaupholl. Pvi var aheetta
af slikum vidskiptum enn meiri en ella.

A séknaradila hvilir sonnunarbyrdi fyrir pvi ad meint tjon hans verdi rakid til
sakn@mrar og 6logmaetrar hattsemi varnaradila og ad orsakatengsl séu milli peirrar
hattsemi og meints tjons, sem og pess ad tjonid sé sennileg afleiding hattseminnar.
Pao er mat domsins a0 slik sonnun hafi ekki tekist, heldur hafi veriod 1 1j6s leitt ad
tjon soéknaradila verdi rakid til hans sjalfs og peirra atburda er urdu i islensku
efnahagslifi 1 oktober arid 2008, sem leiddu til falls islensku bankanna, og pess ad
stjorn Fjarmalaeftirlitsins skipadi skilanefnd yfir SPRON 21. mars 2009. Tj6nid
verdi einnig rakid til peirrar dhattu er hann tok er hann keypti umradd bréf og pess
ad hann reyndi ekki ad takmarka tjon sitt, 1 kjélfar meints tjonsatburdar. bessir
atburdir eru orsok tjons soknaradila og hefur ekkert fram komid i malinu er feert
geta sonnur 4 ad tjon hans verdi rakio til annars, hvad sem lidur vitneskju stjérnar
varnaradila og stjornarformanns um fjarhagsstédu SPRON 4 peim tima er
soknaradili keypti umradd bréf. b4 breyta meint brot stjérnarformanns, stjérnar og
starfsmanna SPRON og SPRON verdbréfa hf. 4 [6gum nr. 33/2003 um
verdbréfavidskipti, meint brot gegn 16gum um hlutafélog, meint brot gegn reglum
sem giltu um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, meint brot peirra a
eftirlits- og starfsreglum SPRON verdbréfa hf., meint brot peirra 4 eftirlits- og
starfsreglum SPRON, meint brot 4 reglum SPRON um framkvamd starfa stjornar
og sparisjodsstjora, eda meint brot 4 reglum um vidskipti & stofnfjarmarkadi
SPRON engu um pad heldur. Orsok tjons soknaradila verour ekki rakin til meintrar
0logmatrar og saknamrar hattsemi af halfu stjornar, stjornarformanns eda
starfsmanna varnaradila eda starfsmanna SPRON verdbréfa hf. og er ekki sennileg



afleiding af peirri hattsemi.

Med somu rokum og ad framan greinir um orsdk meints tjons soknaradila verdur
skadabotaskylda varnaradila ekki heldur reist 4 akvaedum lausafjarkaupalaga um
galla 4 sdluhlut. ba hefur soknaradili hvorki synt fram 4 a0 malsastedur er byggjast
a tilvisan til 30. gr., 33. gr. og 36. gr. laga nr. 7/1936, né ad malsastaedur er byggja a
sjonarmidum samningaréttarins um brostnar forsendur, séu a4 rokum reistar, eda eigi
vid 1 mali pessu. Jafnframt hafnar domurinn pvi ad 16gum um hlutafélég nr. 2/1995
verdi beitt i malinu, enda var SPRON ekki ordid hlutafélag pegar atvik malsins attu
sér stad

begar allt framangreint er virt hefur sdknaradili ekki synt fram & ad varnaradili beri
skadabotadbyrgd & meintu tjoni hans og verdur pvi krofu hans & hendur varnaradila
hafnad.

Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 greidi soknaradili varnaradila
600.000 kronur 1 malskostnad.

Soknaradili flutti mal sitt sjalfur.
Bjarki Mar Baxter hdl. flutti malid af halfu varnaradila.

Ingveldur Einarsdottir héradsdémari kvedur upp pennan urskurd.

Urskurdarord:

Krofu sdéknaradila, Magnusar Bjorns Brynjolfssonar, sem lyst var vid slitamedferd
varnaradila, Sparisjods Reykjavikur og nagrennis, sem almennri krofu, sbr. 113. gr.
laga nr. 21/1991, ad hofudstolsfjarhaeod 5.005.005 kronur auk vaxta, er hafnad.

Soknaradili greidi varnaradila 600.000 krénur 1 malskostnad.

Ingveldur Einarsdottir






