URSKURDUR
Héradosdoms Reykjavikur manudaginn 11. mars 2013 i mali nr. X-106/2011:
Ott6 Bjorn Olafsson

(Dagmar Arnardottir hdl.)

gegn
Glitni hf.

(borour Guomundsson hdl.)

Mali pessu, sem er agreiningsmal vid slitamedferd varnaradila, var beint til
démsins med bréfi slitastjornar varnaradila 8. april 2011, sem mottekid var af
héradsdomi 11. sama méanadar. Um lagagrundvoll visadi slitastjorn til 171. gr., sbr.
2. mgr. 120. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Malid var tekid til
urskurdar 22. januar sl.

Soknaradili er Otté Bjorn Olafsson, Naustanesi, Kjalarnesi.
Varnaradili er Glitnir hf., Séltini 26, Reykjavik.

Soknaradili krefst pess ad eftirgreindar tveer krofur hans, sem hann lysti vid
slitamedferd varnaradila, Glitnis hf., verdi sampykktar sem almennar krofur
samkvamt 113. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 3. mgr. 102. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki vid slitamedferdina.

[ fyrsta lagi krafa, sem vid slitamedferdina hefur namerid CL20091128-
6170, ad fjarhad 12.407.240 krénur med voxtum samkvamt 8. gr. laga nr. 38/2001
um vexti og verdtryggingu fra 19. janaar 2006 til 22. april 2009, allt ad fradregnum
vaxtagreidslum ad fjarhad 450.282 kronur 21. juli 2006, 493.997 kronur 1. febrtar
2007, 411.228 kronur 23. juli 2007, 482.807 kronur 23. jantar 2008, 453.954
kronur 22. juli 2008, 59.204 kronur 5. februar 2009 og 300.393 kronur 15. april
2009, og ad fradregnu greiddu soluverdi eignarhlutar soknaradila i Lataba ehf. ad
fjarhaed 3.866.727 kronur 2. september 2011.

[ 6dru lagi krafa, sem vid slitamedferdina hefur namerid CL20091128-
6178, ad fjarhaed 41.000.000 kronur med voxtum samkvamt 8. gr. laga nr. 38/2001
um vexti og verdtryggingu fra 19. januar 2006 til 22. april 2009.

Soéknaradili krefst syknu af gagnkréfu varnaradila. ba krefst soknaradli
malskostnadar.



Varnaradili krefst pess a0 krofum sdknaradila verdi hathad. b4 krefst
varnaradili pess einnig ad soknaradili verdi urskurdadur til ad greida honum
46.996.632 kronur med drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu frd 16. desember 2009 til greidsludags. ba krefst varnaradili
malskostnadar.

Soknaradili krafoist adallega fravisunar gagnkrofu vegna vanreifunar en
peirri kréfu var hathad med urskurdi 18. april 2012. Pad athugast ad upphaflega var
akvedid ad adalmedferd mals pessa faeri fram 1 september sl. en adilar 6skudu pa
eftir frestun hennar medan bedid veri nidurstodu 1 Haestaréttarmalinu nr. 472/2012.
Doémur var kvedinn upp 1 pvi mali 26. september sl. og freistudu adilar pess ad na
sattum 1 kjolfar hans. bar tilraunir reyndust arangurslausar.

b6 varnaradili mals pessa hafi uppi gagnkréfu pykir ekki asteeda til annars
en ad visa avallt til Ottoés Bjorns Olafssonar sem sdknaradila malsins og Glitnis hf.
sem varnaradila pess 1 urskurdinum.

Eins og ad framan greinir er mal petta 4greiningsmal vid slitamedferd
varnaradila en samkvamt heimild i 100. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr.
125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstaedna a
fjarmalamarkadi o.fl., tok Fjarmalaeftirlitid 7. oktober 2008 yfir vald
hluthafafundar i varnaradila, vék stjorn hans fré og setti yfir hann skilanefnd.

Varnaradila var 24. november 2008 veitt heimild til greidslustodvunar med
urskurdi Héradsdoéms Reykjavikur. Med 16gum nr. 44/2009, sem breyttu nokkrum
akvaedum laga nr. 161/2002, var varnaradili tekinn til slita og skyldi upphaf peirra
midast vid 22. april 2009 pegar 16gin 6dludust gildi. Héradsdomur Reykjavikur
skipadi 12. mai sama ar slitastjorn sem annast medal annars medferd krafna a
hendur varnaradila. Hun gaf at innkdllun til skuldheimtumanna félagsins 26. mai
2009 og lauk krofulysingarfresti 26. névember sama éar. I samraemi vid akvadi 102.
gr. laga nr. 161/2002 eins og greininni var breytt med l6gum nr. 44/2009 fer um
medferd krafna 4 hendur fjarmalafyrirteeki sem er til slitamedferdar eftir dkvedum
laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Soknaradili lysti peim krofum sem ad ofan eru raktar innan
krofulysingarfrests en slitastjorn varnaradila hafnadi peim. Motmelti s6knaradili
peirri afstodu innan 16gbodinna timamarka. Voru métmeelin tekin fyrir &
krofuhafafundi 2. desember 2010, en einnig var haldinn sérstakur fundur um
krofurnar 1. april 2011. Er bokad 1 fundargerd ad umradur hafi farid fram um pad
hvort og pa hvernig unnt veeri ad jafna dgreining adila um krofurnar, en ad paer
vidraedur hafi verid drangurslausar. Mélinu var i kjolfarid visad til urlausnar
domsins i samraemi vid akvaedi laga nr. 21/1991. T krofulysingu soknaradila vegna
sidari kréfunnar var auk peirrar fjarheedar sem ad ofan er getid einnig gerd krafa
um skadabetur til a0 maeta fjarhaed peirrar gagnkrofu sem varnaradili hefur uppi i
malinu. [ greinargerd til héradsdoms var krafan hins vegar leekkud i pa fjaraed sem
ad ofan greinir.



Helstu malsatvik ad pvi er vardar pau 16gskipti sem hér er deilt um eru pau
ad soknaradili var um arabil vidskiptamadur hja varnaradila. { malinu liggur fyrir
ad 2. april 2001 undirritadi soknaradili almenna skilmala fyrir markadsvidskipti i
fslandsbanka-FBA hf. (nafn varnaradila 4 umreeddum tima). Skilmalarnir eru ellefu
greinar og er gildissvio peirra skilgreint 1 1. gr. pannig ad peir gildi um 61l
markadsvidskipti milli varnaradila og soknaradila, svo sem um
skammtimalanveitingar, gjaldeyrisvidskipti, afleiduvidskipti og kaup og sélu
verdbréfa. I 8. gr. skilmalanna er tilgreint ad med undirritun sinni & pa lysi
vidskiptamadur pvi yfir ad honum sé 1j6st ad pau vidskipti sem hann kunni ad eiga
vid markadsvidskipti varnaradila geti veri0 sérstaklega ahattusém og ad
vidskiptamanni beri ad afla sér radgjafar utanadkomandi sérfraedinga telji hann
hennar porf. Ekki pykir dstaeda til pess ad tiunda nanar hér efni umraeddra skilmala.

Séknaradili ritadi undir samning um verdbréfavidskipti hja varnaradila 8.
mars 2002 og sétti par med um ad stofna vorslureikning hja varnaradila og
svokalladan VS-reikning hja Verdbréfaskraningu fslands hf. Segir medal annars i
inngangi skilmdla samningsins ad peir kvedi 4 um notkunarreglur Vorslureiknings
fslandsbanka og um notkunarreglur verdbréfavidskipta hja fslandsbanka. Medal
annars er i skilmalunum kvedid 4 um ad vidskiptavinur beri einn abyrgd a
fjarfestingarakvordounum sinum og ad hann geri sér grein fyrir pvi ad
verdbréfavidskipti geti verid mjog dhattusom. Honum beri pvi ad afla sér radgjafar
sérfraedinga, hafi hann takmarkada pekkingu & fjarfestingum af peim toga, svo sem
um fjarfestingarkosti, aheettu, skattamal og annad sem snerti fjarfestingar hans.

Soknaradili skrifadi undir samning um einkabankapjénustu 4. april 2002.
Samkvaemt samningnum tok varnaradili ad sér ad veita soknaradila pjonustu vegna
vidskipta med fjarmalagerninga, annast vorslur peirra og fjarstyringu sem og veita
radgjof vardandi einstakar fjarfestingar. Med samningnum gaf sdknaradili
varnaradila heimild til eignastyringar samkvamt fyrirframakvedinni
fjarfestingarstefnu, sbr. b-1id 2. gr. samningsins. Soknaradili sampykkti skriflega
fjarfestingarstefnu sem vidauka vid pjonustusamninginn og sampykkti par nanar
tilgreind akvaedi um vorslu og avoxtun fjarmuna sinna. Pjénustusamningurinn fol i
sér auk fjarvorslu og eignastyringar, radgjof vardandi einstakar fjarfestingar, sbr. a-
110 3. gr. samningsins. Fyrir liggur ad fjarfestingarstefna séknaradila hafi i upphafi
verid dkvedin 90% skuldabréf og laust €, 0% innlend hlutabréf og 10% erlend
hlutabréf.

[ greinargerd varnaradila er 4 pad bent ad i greinargerd soknaradila sé
eingongu visad til fyrrnefndrar fjarfestingarstefnu en raunin hafi verio ad
fjarfestingarstefna samkvaemt samningnum hafi verid endurskodud i tvigang. I
fyrra skiptio i febraar 2005 og hafi hun pa verid dkvedin 65% skuldabréf og laust
fe, 20% innlend hlutabréf og 15% erlend hlutabréf med akvednum hamoérkum og
lagmorkum i safni. I jandar 4rid 2008 hafi stefnunni verid breytt ad nyju og hafi pa
verid dkvedin 30% skuldabréf og laust fé, 25% innlend hlutabréf og 45% erlend
hlutabréf. Vio munnlegan malflutning sem og skyrslugjof soknaradila fyrir domi
voru ekki bornar brigdur a pau skjol sem lysa framangreindum breytingum og
stadfesti soknaradili ad hann hefdi ritad undir per. 1 peirri fjarfestingarstefnu sem
tok gildi i febriiar 2005 og gilti fram 1 jantiar 2008 var kvedid 4 um ad varnaradili
teeki ad sér eignastyringu fjarmuna samkvemt niverandi samningi um
einkabankapjonustu dsamt vidaukum. Pa er kvedid 4 um ad varnaradili muni i nafni



vidskiptavinar fjarfesta i verobréfum, skuldabréfum eda hlutabréfum sem skrad séu
a almennum hlutabréfamoérkudum (b. lidur) og 6skradum verdbréfum (d. lidur).
bykir ekki astada til ad gera hér grein 6drum pattum upptalningarinnar. I 5. gr.
samnings adila um einkabankapjonustu greinir undir fyrirsdgninni ,,vidskipti med
6skrad verdbréf ad falli vidskiptavinur undir skilgreiningu laga, reglugerda og
reglna bankans um fagfjarfesta geti hann 6skad pess ad verobréfavidskipti
samkvamt samningnum felist ad einhverju leyti 1 vidskiptum med 6skrdd verobréf.
Med 6skradum verdbréfum sé att vid verdbréf sem ekki séu skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi, p.4.m. afleidur, enda pott undirliggjandi verobréf séu skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi. Vidskiptavinur skuli pa 6ska eftir pvi skriflega vid
bankann.

Auk fjarfestingarstefnu var samhlida gerd samnings um einkabankapjonustu
undirritad umbod soknaradila til starfsmanna varnaradila til ad kaupa verdbréf fyrir
pa fjarmuni sem athentir hafi verio 1 pvi skyni. Fyrir liggur ad sdknaradili lagoi
upphafi fram 150.000.000 kronur 1 pessu skyni en jok sidar verulega vid pa fjarhaed
og taldi hann ad fjarhadin hefdi haest ordid um pad bil 1.500.000.000 krénur.

Fyrir liggur ad Johann Omarsson var s4 starfsmadur varnaradila sem sa um
einkabankapjonustu vio soknaradila og kynnti fyrir honum pa fjarfestingarkosti
sem um er reett i mali pessu.

Fyrir liggur 1 malinu ad 19. januar 2006 keyptu starfsmenn varnaradila fyrir
hond soknaradila skuldabréf utgefid af Lataba ehf. ad nafnverdi 200.000
bandarikjadalir. Voru greiddar 12.407.240 krénur fyrir bréfio. Pa liggur fyrir ad
soknaradili fékk greiddar vaxtagreidslur i samremi vid skilmala skuldabréfsins 21.
juli 2006, 1. febraiar 2007, 23. juli 2007, 23. januar 2008, 22. juli 2008 og 5. febriar
2009. Umraeddu skuldabréfi var breytt i hlutafé en tilgreindur hluthafi leysti til sin
hlutabréf soknaradila fyrir 3.866.728 kronur 2. september 2011.

Varnaradili lysir pvi svo 1 greinargerd sinni ad i jantiar 2006 hafi Latibeer
ehf. gefid ut skuldabréf ad andvirdi 14 milljonir dollara og hafi varnaradili annast
tgafu peirra. I fundargerd lananefndar varnaradila, 30. desember 2005, komi fram
a0 1 kjolfar vioredna og nidurstodu areidanleikakdnnunar, hafi verid 16g0 fram
tillaga ad fjarmognun Latabejar ehf., sem gert hafi rad fyrir ad fjarfestum yroi
gefio taekiferi 4 ad gera tilbod 1 skuldabréfin. Bréfin hafi verid med skilmdlum um
ad hofudstoll greiddist med einni greidslu eftir fimm ar. Skuldabréfin hafi annars
vegar borid 6 manada LIBOR vexti ad viobattu 2% vaxtaalagi, samkvamt 2. gr.
bréfanna og hins vegar, skv. 3. gr. peirra, skyldi hofudstoll skuldarinnar bera 4%
vexti. Vextir skv. 2. gr. skyldu greidast 4 vaxtagjalddogum sem verid hafi 4 6
manada fresti en vextir skv. 3. gr. skyldu leggjast vid hofudstol & vaxtagjalddogum
og greidast asamt hofudstol & gjalddaga hofudstols skuldarinnar. Samkvemt
skilmalum skuldabréfsins fylgdi pvi askriftarréttur ad 0,08228% af hlutafé
félagsins. Hafi pessi askriftarréttur verid framseljanlegur og haegt ad selja hann fra
skuldabréfinu hvenzar sem var.

Skuldabréf Latabaejar ehf. hafi ekki verid seld 1 almennu utbodi, eins og pad
hugtak hafi verid skilgreint i 21. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, sbr. 43.
gr. nigildandi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Hafi pvi ekki verid gefin ut
utgafulysing, sem innihaldid hafi upplysingar um fjarhagsstoou utgefanda, afkomu
og framtidarhorfur. Hins vegar hafi verid haldin kynning fyrir fjarfesta & vegum



varnaradila og Latabejar ehf. hinn 10. jantiar 2006, par sem kynntar hafi verid
nidurstodur alpjodlegs radgjafafyrirtaekis um markadsstodu og moguleika
Latabajar ehf. i tengslum vid skuldabréfattbodid. Jafnframt hafi verid 16g0 fram til
kynningar 16gfraedileg areidanleikakonnun. Utbodinu hafi verid beint ad prongum
hopi fjarfesta, pa adallega lifeyrissjodum og fagfjarfestum en fjarsterkum
almennum fjarfestum, a bord vid s6knaradila, hafi einnig verid gefid tekifeeri 4 ad
eiga vidskipti med bréfin.

Kvedur varnaradili ad s6knaradila, eins og 6drum vidskiptavinum bankans
sem fjarfestu i skuldabréfattbodinu, hafi verid kynnt fjarfestingin 4dur en kaupin
hafi verid gerd og jafnframt gerd grein fyrir dhattunni sem fylgt hafi pvi ad
fjarfesta i 6skradum verdbréfum. Soknaradili hafi sidan sjalfur tekid akvordun um
a0 kaupa bréfin 19. jantiar 2006. Af halfu soknaradila er pvi lyst ad hann hafi ekki
sott pa fijarfestakynningu sem ad framan er lyst. Johann Omarsson starfsmadur
varnaradila hafi haft samband vid hann og hafi kynnt honum petta taekiferi.
Minntist soknaradili pess ekki ad honum hafi verid gerd grein fyrir pvi ad hér veeri
um 0skrad verdbréf ad reda og kannadist ekki vid ad hann hafi verid upplystur um
ad0komu varnaradila af framkvemd utbodsins og pa fjarhagslegu hagsmuni sem
varnaradili hafi haft af pvi. S6knaradili kvadst hins vegar hafa fallist 4 ad eiga
vidskiptin enda hafi hann lagt traust 4 radleggingar starfsmanns varnaradila.

Séknaradili undirritadi 11. jani 2007 samning vid varnaradila um framvirk
verdbréfavidskipti. Samningurinn var med audkennid FS 07062701 og fjalladi um
sOlu til soknaradila & verdbréfum ad nafnvirdi 200.000.000 krénur og skyldi hann
greida 215.707.500 kronur fyrir bréfin 4 athendingardegi sem kvedid var 4 um ad
skyldi vera 11. desember 2007. I samningnum er getid um vaxtagrunn og vaxtaalag
og ad tegund skuldabréfa s¢é SPR072. [ samningnum kemur fram ad auk peirra
akvaeda sem fram koma 1 honum gildi um hann almennir skilmalar fyrir
markadsvidskipti hja varnaradila sem vidskiptamadur hafi kynnt sér og sampykkt.

Fyrir liggja gogn um ad nyr framvirkur samningur hafi verid utbuinn 11.
desember 2007 sem ber numerid FS 07121255 og mun vera um sdmu verdbréf og
er par kvedid 4 um a0 varnaradili selji soknaradila umradd skuldabréf a
236.996.632 kronur 4 athendingardegi sem tilgreindur er 7. juli 2008. Fyrir liggur
ad pann dag voru vidskiptin gerd upp af varnaradila og tap af peim tilgreint
46.996.632 kronur eins og greinir 4 skjali med uppgjori 4 framvirkum
skuldabréfavioskiptum sem liggur fyrir i malinu. S& samningur sem hér er sidast
nefndur og uppgjorid bera med sér ad gert sé rad fyrir undirritun sdknaradila. Slik
undirritun liggur ekki fyrir og kvadst soknaradili ekki kannast vid umraedda
gerninga po vissulega hafi hann vitad ad tap hafi ordid & pessum vidskiptum.

Fyrir liggur a0 til tryggingar umraeddum vidskiptum voru i 6ndverdu faerd
hlutabréf inn & handvedsettan vorslureikning nr. 58687.

[ mélinu liggur fyrir kynningarefni 4 tveimur bladsidum par sem umraedd
skuldabréf eru kynnt. Soknaradili hatnar pvi ad hafa séd umredda kynningu en
varnaradili telur svo vera eda i pad minnsta ad starfsmadur hans hafi farid itarlega
yfir pau atridi sem par koma fram. Um er a0 reda svokallad ,,fjarmagnad
afleidutengt skuldabréf med audkennid SPRO72. Skuldabréfid er sagt gefid ut af
traustum utgefanda, sem mun hafa verid SPRON, og avoxtum bréfsins er tengd
hlutabréfaverdi i Straumi Burdaras. Skuldabréfid nytur 95% hofudstolstryggingar.



Fram kemur ad bodid sé upp 4 fjarmognun 4 skuldabréfinu og tryggingaporf sé 6%.
[ umraeddri kynningu ma sja linurit og nanari upplysingar um avoxtunarmoguleika
bréfsins en hagnadur eda tap radst af proun a hlutabréfaverdi i Straumi Burdaras.
bykir ekki asteda til ad rekja pessar upplysingar nanar hér. Med kynningunni fylgir
texti sem ber yfirskriftina ,,Jagalegur fyrirvari®. Er par m.a. tekid fram ad skjalid sé
eingdngu til kynningar 4 vidskiptahugmynd og sé &tlad til upplysingar. Kynningin
s¢ eingdongu &tlud fagfjarfestum. Soknaradili kvadst i skyrslu sinni fyrir domi ekki
hafa sé0 umradda kynningu en hafa vitad af pvi ad gerningurinn vari med
hofudstdlstryggingu. Hafi hann pvi metid dhaettuna fimm til tiu milljonir krona.

Fyrir liggur ad til ad freista pess ad vinna nidur tap sem vard af fyrrnefndri
fjarfestingu var séknaradila bodid ad gera samning um gjaldeyrisstyringu.
Samningi pessum er ad nokkru lyst hér sidar pegar grein er gerd fyrir mélsastedum
adila. bykja ekki efni til ad lysa nanar skilmalum hans hér en hér nagir ad nefna ad
ekki munu hafa verio lagodar fram frekari tryggingar af halfu soknaradila vegna
gerdar pess samnings en pegar voru inni & peim handvedsetta reikningi sem settur
hafoi verid til tryggingar framangreindum framvirkum
verdbréfa/skuldabréfavidskiptum og lyst er stuttlega hér ad framan.

Séknaradili lysti pvi 1 skyrslu sinni fyrir domi ad hann hefoi pegar
framangreind vidskipti attu sér stad ekki vitad annad en pjonusta varnaradila veeri i
samrami vid samning adila. Pad hafi ekki verid fyrr en i kjolfar bankahrunsins sem
hann hafi leitad til 16gfraedinga og 6skad yfirferdar yfir vidskipti sin hja
varnaradila. Pa fyrst hafi honum ordid 1j6st ad ymislegt kynni ad vera athugavert
vi0 pad hvernig starfsmenn varnaradila hefou haldid 4 hagsmunum hans.

II

i mali pessu hefur soknaradili uppi tveer skadabotakrofur. Byggist st fyrri a
peim grundvelli ad starfsmenn varnaradila hafi valdid honum tjoni med pvi ad hafa
lagt fé fyrir hans hond til kaupa 4 skuldabréfi utgefnu af Latabae ehf. ad fjarhaed
200.000 bandarikjadalir 19. jantar 2006. Sidari krofuna byggir hann & pvi a0 hann
hafi ordid fyrir tjoni vegna framvirkra skuldabréfavidskipta og samnings um
gjaldeyrisstyringu, en framlag hans til vidskiptanna hafi verid 41.000.000 kroénur.
badum tilvikum visar soknaradili einkum til pess ad um hafi verid ad reda
fjarmalagerninga sem ekki hafi verid vid hafi ad bjoda honum sem almennum
fjarfesti, en einnig hafi verid um ad reda gerninga sem ekki hafi rimast innan pess
ramma sem akvedinn hafi verid 1 samningi adila um einkabankapjonustu. Athafnir
starfsmanna varnaradila og athafnaleysi hafi falid 1 sér nanar greind brot 4 samningi
adila um einkabankapjonustu sem og nanar greindum akvadum laga um
verobréfavidskipti.

Varnaradili hafhar framangreindum forsendum soknaradila og byggir 4 ad
soknaradili hafi sjalfur tekid paer akvardanir sem hér um redir eftir ad hafa fengio
kynningu & peim hja starfsmanni varnaradila. Hafi vio pa kynningu verio farid
itarlega yfir alla pa peetti sem mali hafi skipt vardandi akvordunina. Soknaradili
hafi einnig haft pekkingu og reynslu til ad taka umreeddar fjarfestingarakvardanir.
Um seinni kr6funa kvedur varnaradili ad hiin eigi rot sina ad rekja til samnings um
framvirk verdbréfavidskipti med audkennisniamerid FS 07062701 sem gerdur hafi



verid milli adila 11. juni 2007. Lokadagur samningsins hafi att ad vera 11.
desember sama 4r, en pann dag hafi samningurinn verid framlengdur til 7. juli
2008, med samningi med audkennisnimerid FS 07121255. bann dag hafi verid tap
4 samningnum ad fjarhaed 46.996.632 krénur. Til ad vinna upp pad tap hafi
soknaradila verid bodid ad velta tapinu yfir i gjaldeyrisstyringu hja varnaradila og
hafi i pvi skyni verid gerdur samningur 7. jali 2008 um pad efni par sem kveodid er
a um ad framlag soknaradila skyldi vera 41.000.000 krénur. Hafi sa samningur
verid latinn byrja 1 tapi sem pessu nemi en hugmyndin hafi verid ad vinna upp tapid
4 naestu manudum. A méti pvi hafi tap vegna fyrrefnds framvirks samnings verid
feert nidur um samsvarandi fjarhad i stad pess ad gera pad upp. bessi adgerd hafi
verid hugsud til ad koma til moéts vid séknaradila og fleiri vidskiptavini sem likt
hafi stadi0 4 um en hafi ekki 4tt ad leida til aukins taps vidskiptavinar. Ekki hafi
verid krafist aukinna trygginga vegna pessa og trygging hafi pvi afram verid i formi
handvedsetts vorslureiknings soknaradila nr. 58687, samkvamt
handvedsyfirlysingu 13. september 2007. Varnaradili kvedur séknaradila pvi aldrei
hafa greitt 41.000.000 kronur vegna samnings um gjaldeyrisstyringu og gerir &
hendur honum gagnkrdéfu um greidslu peirrar fjarhadar auk pess ad krefjast
greidslu 4 5.996.632 kronum sem hann kvedur eftirstodvar taps & fyrrnefndum
framvirkum samningi.

I1I

Soéknaradili byggir 4 pvi ad skuldabréf utgefio af Lataba ehf. hafi verid
ahaettusamur fjarmalagerningur sem ekki var vid hafi soknaradila sem almenns
fjarfestis ad festa kaup 4. Saknaem hattsemi starfsmanna varnaradila hafi annars
vegar falist { brotum 4 ymsum akvadum laga nr. 33/2003 og hins vegar i pvi ad peir
hafi gerst brotlegir vid skriflegan samning adila um einkabankapjonustu.

Radist hafi verid 1 pessa 6tryggu og ahattusému fjarfestingu ad frumkveedi
starfsmanns varnaradila. Latibaer ehf. hafi ekki verid skrdd a markad og pvi
opinberar upplysingar um félagid takmarkadar. Félagid hafi verid
nyskdpunarfyrirteeki sem hafi 61l rekstrarar fra stofnun skilad tapi af rekstri og skv.
arsreikningi 2005 pa hafi nar allar eignir félagsins verid 6efnislegar og félagid
engar tekjur haft. Skammtimaskuldir hafi hins vegar verid 805.781.000 kronur i lok
arsins. Pvi megi @tla ad verulegur hluti pess fjarmagns sem komio hafi inn i
fyrirteekid med s6lu & umraeeddum skuldabréfum hafi fario i greioslu skulda. ba
verdi ad geta pess ad litill sem enginn markadur sé fyrir bréf sem pessi og erfitt ad
koma peim 1 verd. Samreemist kaup pessi pvi ekki almennri venju i
bankavidskiptum og geti ekki talist tilhlydileg fjarfesting fyrir almennan fjarfesti.
Starfsmenn bankans hafi pvi brotid gegn 4. gr. laga nr. 33/2003 um gdoa
vidskiptavenju. Pa hafi starfsmenn bankans einnig brotid gegn peirri riku
upplysingaskyldu sem 4 peim hafi hvilt gagnvart soknaradila, sbr. 5. gr. laga nr.
33/2003 og sér i lagi 8. gr. somu laga um solu 6skradra verdbréfa til almennra
fjarfesta. Hinar takmorkudu upplysingar sem varnaradili hafi veitt soknaradila hafi
hvorki verid skyrar né naegjanlegar til ad séknaradili geeti tekid upplysta akvordun.

Kvedur soknaradili og ad ekki sé otviraett ad starfsmenn varnaradila hafi
geett peirrar ohlutdraegni sem 6. gr. laga nr. 33/2003 krefjist af peim. Pad hafi verid
varnaradili sem annast hafi utgafu skuldabréfanna og sdknaradili hafi ekki verid



upplystur um hvada poknun varnaradili teki fyrir umsjon utgafunnar. b4 hafi
varnaradili ekki upplyst soknaradila um pad hvort varnaradili hefoi skuldbundid sig
til ad selja tilgreint lagmark skuldabréfa (s6lutrygging), eins og algengt sé i
skuldabréfattbodum. Pa hafi soknaradili na upplysingar um ad varnaradili hafi
jafnframt verid hluthafi i Lataba ehf. en um p4 hagsmuni hafi varnaradila ekki
upplyst. Pad veki enn fremur efasemdir um 6hlutdragni varnaradila ad ekki hafi
verid haft samband vid séknaradila um leid og, eda skommu eftir, ad varnaradili
hafi tilkynnt opinberlega um s6lu skuldabréfanna. bad hafi pannig ekki veriod fyrr
en 19. januar, p.e. degi 4dur en sdlu skuldabréfanna hafi lokid, ad gengid hafi verid
fra vioskiptum soknaradila. Telji soknaradili pessa stadreynd renna stodum undir ad
illa hafi gengid ad fa fagfjarfesta til ad kaupa umradd skuldabréf og pvi hafi verid
leitad til almennra fjarfesta i eignastyringu. Soknaradili hafi po ekki adgang ad
gdgnum sem syni fram 4 petta og sé pvi skorad & varnaradila ad leggja fram gogn
og veita upplysingar um allt fyrrgreint, p.e. samning um umsjon hins lokada
utbods, poknanir, solutryggingu og eignarhlutdeild i Latabae ehf. P4 komi pad
einnig i hlut varnaradila ad utskyra hvers vegna almennum fjarfesti, likt og
soknaradila, hafi verio radlagt a0 fjarfesta i umreddum 6skradum skuldabréfum.
Geti varnaradili ekki veitt haldgodar skyringar & fyrrgreindu sem syni ad fyllstu
Ohlutdraegni hafi verid gaett, verdi ekki 4 annan veg alyktad en ad varnaradili hafi
brotid gegn 6. gr. laga nr. 33/2003.

Soéknaradili byggir og 4 pvi ad umreedd vidskipti hafi verid i andst6du vid
samning adila um einkabankapjonustu. Heimild varnaradila til eignastyringar fyrir
soknaradila hafi par verid settur rammi med skriflegri fjarfestingastefnu sem adilar
hafi undirritad. Starfsmonnum varnaradila hafi verid heimilt ad stjérna eignasafni
soknaradila an pess a0 fa sampykki soknaradila fyrir hverri ferslu svo lengi sem
fjarfestingin hafi verid innan fjarfestingarstefnu. Samkvemt skyru ordalagi
fjarfestingastefnu adila pa hafi varnaradila verid éheimilt ad fjarfesta fyrir hond
soknaradila i 6skradum bréfum en 1 fjarfestingastefnunni segir ordrétt: ,,.Bankinn
mun i nafni vidskiptavinar fjarfesta i nedangreindum verdbréfum: [...] b.
Verdbréfum, skuldabréfum eda hlutabréfum sem skrad eru 4 opinberum
verdbréfamorkudum.* Vid munnlegan malflutning kom fram ad pegar greinargerd
soknaradila hafi verio ritud pa hafi 16gmadur hans studst vid fjarfestingarstefnu
dagsetta 4. april 2002 en hafi ekki vitad ad fjarfestingarstefna samkvamt
samningnum var endurskodud med samningi 2. febraar 2005 en par hafoi verid
bett vid nyjum 1id par sem sagdi ad bankinn muni i nafni vidskiptavinar fjarfesta i
6skradum verdbréfum. Soknaradili visar po til pess ad vidbot pessi breyti ekki pvi
ad samkvemt tilvitnudum b. 1id verdi adeins fjarfest i skuldabréfum skradum a
opinberum verdbréfamorkudum og pvi breyti petta ekki réttarstoou adila vardandi
hin umdeildu kaup 4 skuldabréfum ttgefnum af Lataba ehf. b4 byggir soknaradili
einnig 4 pvi ad 1 5. gr. pjonustusamnings adila segi ad vidskiptavinur geti 6skad
eftir ad f4 ad eiga vidskipti med 6skrad verdbréf ef hann sé skilgreindur sem
fagfjarfestir og ef hann 6ski eftir pvi sjalfur skriflega vid bankann. S6knaradili hafi
aldrei veri0 skilgreindur sem fagfjarfestir og hann hafi aldrei 6skad eftir pvi ad fa
a0 eiga vidskipti med 6skrdd bréf. Hann hafi einfaldlega setti traust sitt 4
sérfreedinga varnaradila. Samkvamt skyrum samningsakvadum i samningi adila,
sem samin var af varnaradila, pa var varnaradila 6heimilt ad kaupa 6skrad bréf fyrir
reikning soknaradila. Auk pess sem skuldabréfin hafi verid 6skrdd pa hafi pau borid
med sér mun meiri dhattu en sdknaradili hafi viljad taka og umsamin samsetning
fjarfestinga i fjarfestingarstefnu hafi gefid svigram til.



Hin boétaskylda hattsemi starfsmanna varnaradila hafi falist 1 pvi ad
starfsmenn varnaradila hafi farid ut fyrir umbod sitt pegar peir hafi fjarfest fyrir
hond soknaradila 1 6skradu skuldabréfi. Med peirri hattsemi hafi starfsmenn
bankans synt af sér sakna@ma hattsemi sem farid hafi i baga vio skyr dkvadi
samnings adila og dkveedi laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti.

Krafa sdknaradila midi ad pvi ad gera hann eins settan og ef ekki hefoi til
vidskiptanna komid. Tjon soknaradila sé su fjarhaed sem 16gd hafi verid ut vio kaup
a skuldabréfinu, 19. januar 2006, eda 12.407.240 krénur ad vidbattum voxtum en
a0 fradregnum peim greidslum sem reiddar hafi verid af hendi. Krafist sé
skadabdtavaxta i samraemi vid 8. gr. laga nr. 38/2001 allt fra hinu bétaskylda atviki,
19. jantiar 2006 og fram til 22. april 2009, sem s¢é urskurdardagur varnaradila i
skilningi laga nr. 21/1991, ad fradregnum po6 peim greidslum sem reiddar hafi verid
af hendi. Til fradrattar komi pvi peer vaxtagreidslur sem greiddar hafi verid og
lokagreidsla sem greidd hafi verio, 2. september 2011, eftir ad eignahlutum hafi
verid breytt i hlutafé og allt hlutafé selt til Turner Broadcasting Systems eins og sja
megi af skjolum malsins.

Allar greidslur hafi verid umreiknadar ur bandarikjaddlum {i islenskar kronur
a gengi pess dags er per hafi verid inntar af hendi. Vaxtagreidslurnar hafi alls verid
sj6 og komi par dsamt lokagreidslunni til fradrattar med peirri fjarhaed i islenskum
kronum og 4 peim dagsetningum sem nénar greini i kréfu soknaradila hér ad
framan.

Soéknaradili byggir 4 a0 starfsmenn varnaradila hafi hvorki geett peirrar
adgeslu né hafi synt pau vondudu vinnubrogd sem gera hafi matt kr6fu um a
grundvelli sérfreedipekkingar peirra. Hegdun starfsmanna varnaradila hafi pvi
hvoru tveggja verid saknem og 6logmet. Tjon soknaradila liggi 1jost fyrir og sé
bein orsok af saknaemri hattsemi starfsmanna varnaradila.

Soknaradili kvedur ad 16g nr. 108/2007 hafi nylega tekid gildi pegar peir
gerningar hafi att sér stad sem sidari skadabodtakrafa hans byggi 4. Fyrir liggi
samningur um framvirk skuldabréfavidskipti, dags. 11. desember 2007, med
audkennid FS 07121255 en hann sé ekki undirritadur af soknaradila. ba sé
uppgjorsblad vegna samningsins sem dagsett s¢ 7. jali 2008 ekki heldur undirritad
af honum. A framangreindum skjolum badum sé po gert rad fyrir undirritun hans i
sérstakri linu. Kvedur soknaradili ad samkvaemt upplysingum fra varnaradila pa
hafi tap 4 pessum samningi verid ad fjarhad 46.996.632 krénur pegar samningurinn
hafi verid gerdur upp. Sem hluta af uppgjori pess taps, hafi ad undirlagi og
samkvamt radgjof sérfreedinga varnaradila, verid undirritadur pann 7. juli 2008
samningur um gjaldeyrisstyringu. Soknaradili hafi vegna pess samnings lagt fram
41.000.000 kronur til tryggingar. Pegar peim vidskiptum hafi lokid med yfirtoku
Fjarmalaeftirlitsins & varnaradila hafi tap a peim vidskiptum verid ramar
181.000.000 krénur. T samraemi vid akvadi 8. gr. samningsins skyldi tjon
soknaradila takmarkast vio 41.000.000 krénur.

bann 21. ndvember 2008 hafi soknaradili undirritad yfirlysingu um
skuldajofnud, ad undirlagi og samkvamt radgjof starfsmanna varnaradila, par sem
krofum soknaradila 4 hendur varnaradila hafi verid skuldajafnad vid krofu Nyja
Glitnis banka hf., nu {slandsbanka hf. Pessi skuldajafnadaryfirlysing hafi alfarid



verid utbuin af starfsmonnum varnaradila.

bann 16. november 2009 hafi soknaradili moéttekid bréf fra varnaradila par
sem fullyrt sé¢ ad tap soknaradila vegna hinna framvirku skuldabréfavidskipta hafi
verid 46.996.632 krénur. T bréfinu komi fram ad framlag soknaradila til
samningsins um gjaldeyrisstyringu, ad fjarhad 41.000.000 krénur, hafi verid nytt
vid uppgjor & fyrrgreindum samningi um framvirk skuldabréfavidskipti. I bréfinu
hafi varnaradili pvi verid ad krefja soknaradila um eftirstodvar af tapi vegna
framvirku skuldabréfanna, 5.996.632 kronur og auk pess um 41.000.000 kronur
vegna samningsins um gjaldeyrisstyringu par sem fyrra framlagi soknaradila hafi
pegar veriod radstafad upp i etlada skuld soknaradila. Varnaradili telji sig pvi eiga
krofu ad fjarhaed 46.996.632 kronur & sdknaradila vegna pessara vidskipta. b4 hafi
varnaradili askilid sér rétt til pess 1 bréfinu ad drattarvaxtareikna fjarhaedina fra pvi
hun hafi fallid 1 gjalddaga 4 arinu 2008. S6knaradili telji petta krofubréf varnaradila
6skammfeilid og fjarstedukennt. Raunin s¢ s ad varnaradili hafi farid langt ut fyrir
umbod sitt pegar starfsmenn hans hafi fjarfest i ofangreindum fjarmalagerningum
fyrir reikning soknaradila. Séknaradili telji pvi ad vidskiptin hafi ekki verid
skuldbindandi fyrir sig og pau eigi ad ganga til baka. Soknaradili krefjist pess ad fa
skadabaetur sem midi ad pvi ad gera hann eins settan og ef aldrei hefoi til
vidskiptanna komid. Soknaradili hafi lagt fram 41.000.000 kronur sem hafi tapast
og s¢ pvi gerd krafa um pé fjarhaed.

[ krofulysingu hafi verid gerdar ytrustu krofur og hafi hofudstoll kréfunnar
skv. krofulysingu verid 87.996.632 kronur. Hér hafi verid um ad reeda skadabaetur
ad fjarhaed 41.000.000 kronur sem hafi tapast og einnig skadabatur ad fjarhad
46.996.632 kronur til ad meeta peirri kréfu sem varnaradili telji sig eiga 4 hendur
soknaradila. Soknaradili telji ad par sem um 6l6gmaet og umbodslaus vidskipti hafi
veri0 ad reda séu pau ekki skuldbindandi fyrir s6knaradili og pvi eigi varnaradili
enga krofu 4 hendur honum. Raunverulegt fjartjon soknaradila sé pvi 41.000.000
kronur og hafi krafa sdknaradila pvi verid laeekkud til samraemis.

Eins og fyrr hafi verid fjallad um pa grundvallist réttarsamband sdknar- og
varnaradila & samningi um einkabankapjonustu par sem varnaradili hafi tekio ad sér
eignastyringu fyrir soknaradila samkvamt skriflegri fjarfestingarstefnu sem
soknaradili hafi sampykkt. M4 um sjonarmid soknaradila um petta visa til fyrri
umfjéllunar um efni samnings adila og fjarfestingarstefnu samkvamt honum.

Soknaradili kvedur hér um tvenns konar afleiduvidskipti ad raeda. Fyrst hafi
verid radist 1 framvirk skuldabréfavidskipti og pegar pau vidskipti hafi verid komin
teepar 47.000.000 krénur 1 minus hafi ,,sem hluti af uppgjori pess taps* verid gerdur
samningur um gjaldeyrisstyringu.

bann 7. juli 2008 hafi verid undirritadur samningur 4 milli séknar- og
varnaradila um gjaldeyrisstyringu en pad sé sami dagur og uppgjor a framvirkum
skuldabréfasamningi hafi farid fram. Samkvamt samningnum hafi sdknaradili lagt
fram 41.000.000 kronur i tryggingu eda framlag til fjarfestingar. Samkvaemt 8. gr.
samningsins skyldi tap vidskiptamanns takmarkast vio framlag hans og ef tap yrdi
umfram pad skyldi Glitnir banki bera pad. I 4. gr. samningsins s¢ fjallad um
tryggingar og par segi ad framlag vidskiptamanns skuli einvérdungu nytt af halfu
vidskiptamanns sem vedandlag til ad tryggja skuldir hans sem leidi af pessum
samningi en pad takmarki p6 ekki heimildir bankans til ad fullnusta kréfur sinar



med vedinu, hvort sem per séu sprottnar af pessum samningi eda 6drum
vidskiptum vidskiptavinarins vid bankann. Pessa heimild hafi varnaradili nytt sér
adur en blekid 4 samningnum hafi verid ordid purrt ,,til lekkunar & tapi pinu vid
uppgjor framangreindra gjaldmidlaskiptasamninga.* eins og segi i fyrrgreindu bréfi
fr4 varnaradila.

Samkvamt skyrum samningsakvadum pa hafi verid um framlag eda
tryggingu ad reda sem soknaradili hafi reitt af hendi og hafi tap hans att ad
takmarkast vi0 pa fjarhaed og aldrei ad geta ordid meira. Samt sem adur krefji
varnaradili hann i fyrrgreindu bréfi um ad greida aftur 41.000.000 kronur par sem
varnaradili hafi notad fyrra framlag til ad greida @tlada skuld sem ordid hafi til
adur en samningurinn hafi verid undirritadur.

Samningurinn um gjaldmidlastyringu sé hluti af hinum 6logmeta samningi
um framvirk skuldabréfavidskipti en radist hafi verid i hann til ad ,,leidrétta” tjonid
sem af honum hafi hlotist. Varnaradili hafi i raun narrad soknaradila 1t
gjaldmidlaskiptasamninginn undir pvi yfirskyni ad nu atti med skjotum hatti ad
vinna til baka pad sem hafi tapast i fyrri vidskiptum. Soknaradila hafi pvi vid
undirritun samnings ekki verid gerd grein fyrir pvi ad framlag hans yrdi i raun
samdeagurs notad til ad greida atlada skuld hans vid bankann. Forsendur sem
soknaradila hafi verid gefnar fyrir vidskiptunum hafi pvi verid rangar og hann
blekktur Ut 1 pessi vidskipti. Pad a0 varnaradili hafi nettad framlag soknaradila vid
atlada skuld leidi ekki til pess ad varnaradili geti krafid soknaradila um framlagid
aftur, heldur einungis til pess ad varnaradili hafi i raun ekkert framlag haft til ad
fjarfesta fyrir. Pad gangi audvitad ekki upp ad bankinn noti framlagid tvisvar. Fyrst
til ad greida @tlada skuld og krefji svo sOknaradila um ad greida pad aftur.

Samkvaemt samningnum um gjaldmidlastyringu skyldi fjarfestingarframlag
vidskipamanns nytt til stodutoku og afleiduvidskipta med gjaldeyri 4 alla helstu
gjaldeyriskrossa og gengisvisitolur, jafnt innlenda sem erlenda. Pa komi einnig
fram 1 samningnum ad ,.fjarfestingar i gjaldeyri samkvaemt samningi pessum [séu]
sérstaklega ahattusamar® og pa segi einnig i samningnum ad ,,vidskipti med
gjaldeyri [séu] 1 edli sinu dhattusom vidskipti®. Nakvaemlega hversu dhattusom
pessi vidskipti hafi verid sjaist best & pvi ad 1 heild hafi tapast 181.300.000 krénur
af peim, sbr. bréf Glitnis, 16. névember 2009.

Séknaradili byggir 4 ad ymislegt s¢ athugavert vid framangreinda samninga.
[ fyrsta lagi sé hann almennur fjarfestir og hér hafi pvi verid um alltof flokna og
ahattusama gerninga ad reda. S€ hér um ad raeda afleidur og allar afleidur séu
skilgreindar sem floknir fjadrmalagerningar, sbr. 38. gr. reglugerdar nr. 995/2007 og
pvi gerdar rikar krofur til fjarmalafyrirteekja um 6flun upplysinga um pekkingu og
reynslu vidskiptavina og mat & tilhlydileika vidskipta. Pessara upplysinga hafi ekki
verid aflad og hafi gerningar pessir pvi brotid i baga vio skradar hatternisreglur, sbr.
einkum 15. gr. laga nr. 108/2007. I 63ru lagi hafi verid radist i fjarfestingarnar ad
undirlagi og samkveaemt sérfraediradgjof starfsmanna varnaradila.  pridja lagi hafi
soknaradili aldrei undirritad framvirku skuldabréfasamningana sem verid hafi
upphafid ad pessum vidskiptum og hafi pvi aldrei veitt sampykki sitt. I fjorda lagi
hafi s6knaradili verid i eignastyringu hja varnaradila og pessi vidskipti hafi ekki
rimast innan samnings adila um einkabankapjonustu og innan peirrar
fjarfestingarstefnu sem i gildi hafi verid 4 milli adila. Samningur um
einkabankapjonustu sé skv. ordan samningsins sjalfs samningur um alhlida



pjoénustu sem rdmmud sé inn af skradri fjarfestingarstefnu og pvi edlilegt ad 61l
vidskipti adila falli innan pess samnings. Pad hafi aldrei verid gerdur a pvi
greinarmunur vid soknaradila hvort um vaeri ad reda vidskipti sem hafi fallid utan
eda innan samningsins. Pad hafi pvi alltaf verid sami starfsmadur varnaradila,
Johann Omarsson, sem hafi haft samband og hafi kynnt fyrir soknaradila
fjarfestingarkosti. Gildandi fjarfestingarstefna hafi verid motud af varnaradila og
sampykkt af soknaradila. Ef pad hafi verid sérfredileg radgjof starfsmanna
varnaradila ad breyta pyrfti fjarfestingarstefnunni og heimila vidskipti med afleidur
og onnur 6skrad verdbréf hefou starfsmenn varnaradila purft ad maela med pvi vid
soknaradila ad hann breytti fjarfestingarstefnunni. Samkvamt pjoénustusamningnum
pa hafi s6knaradila avallt verid heimilt ad endurskoda fjarfestingarstefnuna. Slik
breyting 4 fjarfestingarstefnunni hafi p6 aldrei verid framkvaemd eda einu sinni
borin undir soknaradila. Pess 1 stad hafi gildandi stefna verid virt ad vettugi og
radist i fjarfestingar langt utan pess umbods sem hun hafi gefid. Starfsmenn
varnaradila hafi farid at fyrir umbod sitt er peir hafi gert samning um
gjaldmidlastyringu vid soknaradila. I fimmta lagi sé { samningi adila um
einkabankapjonustu skyrt tilgreint ad vidskipti med 6skrad bréf geti sOknaradili
adeins att ef hann sé flokkadur sem fagfjarfestir og ef hann 6ski eftir pvi sjalfur
skriflega. Soknaradili hafi alltaf verid flokkadur réttilega sem almennur fjarfestir og
hann hafi aldrei 6skad eftir pvi ad f4 a0 eiga vidskipti med 6skrad bréf eda dskad
eftir pvi a0 vera skilgreindur sem fagfjarfestir vegna einstakra vidskipta. b geti
varnaradili ekki haldid pvi fram ad pessi vidskipti falli utan samnings adila um
einkabankapjonustu par sem gerdur hafi verid um pau sérstakur samningur. bvi ef
fallist veeri 4 slik rok leiddi pad til pess ad 5. gr. pjdnustusamningsins, sem banni
vidskipti med 0skrad bréf, hefoi ekkert sjalfstatt gildi. Alltaf veeri hegt ad eiga
vidskipti med hin ymsu 6skradu bréf og afleidur i skjoli pess ad pau vidskipti féllu
utan samningsins um einkabankapjonustu. { sjotta lagi selji starfsmenn varnaradila
sérfreedipjonustu og beri pvi rikari skyldu. Oll skjalagerd hafi verid i hdndum
starfsmanna varnaradila. Hinn umdeildi samningur s¢ ekki vid heefi almennra
fjarfesta og fari pad gegn gdou verklagi ad bjoda almennum fjarfesti ad taka patt i
slikum vidskiptum. Starfsmenn varnaradila hafi sem sérfraedingar att ad geta gert
sér betur grein fyrir haettu og likum 4 tjoni og hafi ekki synt af sér pa adgaeslu og pa
vandvirkni sem af peim hafi matt krefjast.

Samningur sem varnaradili hafi gert fyrir hond so6knaradila um framvirk
skuldabréfavidskipti og samningur um gjaldmidlastyringu séu pvi 6skuldbindandi
fyrir sbknaradila par sem um fjarfestingar hafi verid ad raeda sem ekki hafi verio
vid heefi soknaradila og starfsmenn varnaradila hafi ekki haft umbod til ad fjarfesta
i pessum gerningum fyrir reikning sdknaradila.

Skilyrdi skadabotaréttar séu uppfyllt. Synt hafi verid fram a saknema
hattsemi starfsmanna varnaradila med pvi ad peir hafi brotid gegn skyrum
samningsakvadum i pjonustusamningi adila auk pess sem peir hafi hvorki synt pa
adgaslu né pau vondudu vinnubrogd sem gera hafi matt krofu til 4 grundvelli
sérfreedipekkingar peirra. Starfsmenn varnaradila hafi heldur ekki fylgt skradum
hatternisreglum. Hegdun starfsmanna varnaradila hafi pvi hvoru tveggja verid
saknem og 616gmeet.

Tjon sdknaradila liggi 1jost fyrir og sé su fjarhaed sem 16g0 hafi verid ut vid
samningsgerdina, pann 7. jali 2008, eda 41.000.000 kronur. Krafa soknaradila midi
ad pvi ad gera hann eins settan og ef aldrei hefdi til vidskiptanna komid. Pa sé gerd



krafa um skadabotavexti & hofudstolinn skv. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu fram til 22. april 2009.

Soknaradili visar til pess 1 skriflegum athugasemdum sinum vid gagnkréfu
og byggir 4 til studnings syknukréfu sinni, ad varnaradili hafi notad framlag
soknaradili ad fjarhad 41.000.000 kronur til lekkunar 4 tapi samkvaemt samningi
um framvirk skuldabréfavioskipti og geti hann ekki krafist pess ad fa framlagio
greitt i tvigang. ba kvedur soknaradili ad varnaradili byggi krofu sina ad fjarhaed
5.996.632 kronur 4 6undirritudu uppgjori 4 framvirkum samningi en séknaradili
verdi ekki demdur til ad greida samkvamt uppgjori sem hann hafi aldrei sampykkt.
b4 visar soknaradili til pess ad um hafi verid ad reda flokin afleiduvidskipti sem
honum hafi aldrei att ad standa til boda a0 taka patt i og starfsmenn varnaradila hafi
farid langt at fyrir umbod sitt og skrada fjarfestingarstefnu pegar peir hafi fjarfest i
umraeddum fjarmalagerningum fyrir hans reikning. Vidskiptin hafi pvi ekki verid
skuldbindandi fyrir soknaradila. P4 kvedst soknaradili visa ndnar til roksemda sem
komi fram 1 greinargerd hans um adalsok.

Um lagarok kvedst soknaradili visa til laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti
o.fl, laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 og 108/2007, til réttarfarsreglna og
meginreglna krofuréttar og samningsréttar. b4 kvedst hann visa til skadabodtalaga nr.
50/1993 og 6skradra meginreglna skadabodtaréttarins svo sem sakareglunnar,
reglunnar um vinnuveitendadbyrgd, reglunnar um sérfrediabyrgd og
sonnunarreglna i skadabotarétti um strangt sakarmat og 6fuga sonnunarbyrdi. Um
vaxtakrofu sé visad til I'V. kafla laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu og um
lokadag sé visad til akveeda laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl um
urskurdardag. Mélskostnadarkrafa soknaradila s¢ byggd 4 XXI. kafla laga nr.
91/1991 um medferd einkamala einkum 130. gr. S6knaradili visar og til pess ad
hann hafi ekki med hondum virdisaukaskattskylda starfsemi og pvi purfi vid
akvordun malskostnadar ad taka tillit til skyldu til greidslu virdisaukaskatts af
malflutningspoknun.

1Y%

Varnaradili kvedst hafna pvi ad fyrir hendi séu skilyrdi skadabotadbyrgdar,
hvorki 4 grundvelli vinnuveitendadbyrgdar né sérfraediabyrgoar.

Um krofu soknaradila vegna kaupa & skuldabréfi utgefnu af Latabae ehf.
kvedur varnaradili ad malsadilar hafi gert med sér pjonustusamning sem falid hafi i
sér, auk fjarvorslu og eignastyringar, alhlida fjdrmalapjonustu hja varnaradila og
dotturfélsgum. I b-1id 2. gr. samningsins hafi verid kvedid 4 um ad eignastyring
feeli 1 sér tilfeerslu & mismunandi tegundum verdbréfa eftir pvi sem tekifaeri bydust
a4 morkudum 4 hverjum tima. Soknaradili hafi pannig gefid bankanum heimild til
eignastyringar samkvemt fyrirframakvedinni fjarfestingarstefnu, sbr. 4. gr.
samningsins, og bankinn hafi sé0 um framkvamd fjarfestingarstefnunnar fyrir hond
soknaradila. Hugtakid eignastyring hafi verio tekid upp vid gildistoku laga nr.
33/2003 og pao skilgreint sem ,,vidtaka fjarmuna til fjarfestingar i
fljarmalagerningum eda 60rum verdmatum fyrir eigin reikning vidskiptavinar gegn
endurgjaldi®, sbr. 3. tolul. 1. mgr. 1. gr. peirra laga. { eignastyringarhluta
pjoénustusamningsins hafi pannig falist ad starfsmenn varnaradila hafi att ad taka



akvardanir um einstakar fjarfestingar vidskiptamanns, innan ramma sampykktrar
fjarfestingarstefnu. [ 3. gr. hafi sidan verid kvedid 4 um ad samningurinn fali
jafnframt 1 sér ra0gjof vardandi einstakar fjarfestingar og fleiri peetti, allt eftir vali
soknaradila. T 13. gr. pjonustusamningsins hafi sérstaklega verid tekid fram ad
soknaradili gaeti gefid fyrirmali um vidskipti samkvamt samningnum, munnlega
eda skriflega. Fjarfestingarradgjof, hvort sem verid hafi ad frumkvadi séknaradila
eda starfsmanna varnaradila, hafi pvi verid hluti af pjénustusamningnum.
pjonustusamningnum hafi pvi verid gerdur greinarmunur 4 eignastyringu annars
vegar og fjarfestingarradgjof vardandi einstakar fjarfestingar hins vegar.

Fyrir liggi a0 akvoroun um kaup 4 skuldabréfi utgefnu af Latabe ehf. hafi
verid tekin af soknaradila, eftir ad kostir og gallar pessa fjarfestingarkosts hafi verid
metnir af baedi soknaradila og starfsmonnum varnaradila. Séknaradila hafi pannig
verid vel kunnugt um moguleika félagsins og dhaettu enda vaxtakjor 1 fullkomnu
samhengi vid dhaettuna. P4 liggi fyrir ad starfsmenn varnaradila hafi aldrei
framkvamt nein vidskipti i framvirkum samningnum eda 6skradum verdbréfum an
vitundar soknaradila og an hans sampykkis. Starfsmenn varnaradila hafi radlagt
soknaradila um edli fjarmalagerningsins og ahattuna sem honum hafi fylgt en
akvordunartakan vardandi pennan tiltekna 16ggerning hafi verio i hondum
soknaradila. Af efni pjonustusamningsins og pagildandi akvedum laga nr. 33/2003,
s¢ 1jost ad 1 peim tilfellum par sem soknaradili hafi gefio fyrirmali um fjarfestingu
eda starfsmenn varnaradila hafi purft ad leita eftir sampykki hans fyrir fjarfestingu,
hafi ekki verid um eignastyringu a0 reda heldur fjarfestingarradgjof. Pegar af peirri
astedu geti soknaradili ekki byggt 4 pvi a0 starfsmenn varnaradila hafi farid ut fyrir
umbod sitt og fjarfest 1 fjirmalagerningum sem ekki hafi verid innan skilgreindrar
fjarfestingarstefnu. Akvérdun um kaupin hafi einfaldlega ekki verid tekin &
grundvelli eignastyringarhluta pjonustusamningsins, heldur & grundvelli radgjafar,
sbr. a-1i0 3. gr. pjonustusamningsins. Beri pvi ad hafna kréfu sdknaradila.

Verdi ekki fallist &4 framangreinda malsastedu varnaradila, sé 4 pvi byggt ad
starfsmenn varnaradila hafi hvorki brotid gegn akvaedum pjéonustusamningsins né
akvadum pagildandi laga nr. 33/2003 um verdbréfavioskipti. Varnaradili kvedst
visa til pess a0 su fjarfestingarstefna sem soknaradili byggi 4 og visi til, hafi ekki
verid 1 gildi pegar umpraett kaup & skuldabréfi ttgefnu af Latabe ehf. hafi att sér
stad. Malatilblinadur soknaradila s¢ ad pessu leyti vanreifadur.

begar vidskiptin hafi att sér stad, hafi verio 1 gildi 16g nr. 33/2003 um
verdbréfavidskipti. Ekki sé vikio ad pvi i 3. tl. 1. mgr. 1. gr. laganna ad pad sé
skilyrdi ad buid sé ad skilgreina fyrirfram fjarfestingarstefnu sem vidskiptavinurinn
hafi sampykkt, svo um eignastyringu geti verid a0 reda i skilningi laganna.

Af dkvedum pjonustusamningsins pyki 1jost ad varnaradili hafoi stoou
umbodsmanns gagnvart soknaradila vardandi pau vidskipti sem framkvaemd voru &
grundvelli hans. Um hafi verid ad rada skriflegt stoduumbod sem fengid hafi verio
varnaradila i hendur til ad syna pad pridja manni. Um hafi verid ad reda sjalfstett
umbod en samkvemt akveedi 11. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og
ogilda 16ggerninga, séu slik umbod ekki dgildanleg p6tt umbodsmadur hafi farid at
fyrir heimild sina, nema pridji madur, seljandi verdbréfa, hafi verid grandvis um
umbodsskortinn. Ljost s¢ ad pad sé sOknaradila ad syna fram & grandvisi pridja
manns um umbodsskort varnaradila, ef slikt veeri fyrir hendi. P4 bendir varnaradili
a ad pott komist yrdi ad peirri nidurstodu ad starfsmenn varnaradila hefou farid ut



fyrir umbod sitt, pa verdi ad lita svo 4 ad med athafnaleysi sinu hafi soknaradili
ordid skuldbundinn af vidskiptunum.

Varnaradili kvedst hafna pvi ad starfsmenn hans hafi brotid gegn 5. gr.
pjonustusamningsins eda dkvaedi 8. gr. laga nr. 33/2003. Varnaradili bendir 4 ad 1 8.
gr. laganna hafi ekki verid kvedid & um hvernig pad mat skyldi fara fram sem par sé
reett um, p.e. hvort um formlegan gerning vaeri ad raeda eda huglegt mat sem etti
ad eiga sér stad hja peim starfsmanni sem hefdi umsjon med eignasafni vidkomandi
vidskiptamanns. Pessa skyldu hafi ad mati varnaradila verio haegt ad uppfylla
medal annars med pvi ad afla upplysinga um menntun, atvinnu og reynslu
vidskiptavinar & svidi verdbréfavioskipta, t.d. med afriti af skattframtali og yfirliti
yfir verdbréfaeign og verdbréfavidskipti.

Varnaradili visi til pess ad 1 2. mgr. 5. gr. laga nr. 33/2003 hafi komid fram
su regla, ad fjarmalafyrirteeki hafi borid ad afla upplysinga hja vidskiptaménnum
um tiltekin atridi adur en peim veeri veitt radgjof um verdbréfavidskipti (e. know
your customer rule). Reglan hafi pad ad markmidi ad draga ar ahaettu fjarfestis i
verobréfavidskiptum med pvi ad fjarmalafyrirtaeki meti stodu hans hverju sinni og
veiti radgjof samkvamt pvi. Vidskiptavinur sem sé fjarhagslega vel stedur og
vanur verdbréfavidskiptum, geti pvi tekid meiri dhaettu en sem sé efnaminni og
reynslulaus. A grundvelli fyrirliggjandi gagna, p.4.m. skattframtala og yfirlits yfir
verdbréfavidskipti soknaradila, hafi varnaradili metid pad svo ad umpratt vidskipti
hentudu hugsanlega soknaradila. Hafi pau verid kynnt soknaradila og hann
sampykkt ad fjarfesta i bréfunum.

Soknaradili hafi att i vioskiptum vid varnaradila a.m.k. fra arinu 2001 og fra
peim tima att {jolmorg verdbréfavidskipti, p.m.t. i skrddum og 6skradum
verdbréfum og afleiduvidskipti hvers konar eins og sja megi i gdgnum malsins.
Soéknaradili sé¢ dumdeilt med pekkingu og reynslu 4 svidi vidskipta, eins og hann
stadfesti sjalfur med svorum sinum i svokolludu MiFID-préfi. Soknaradili hafi
verid framkvamdastjori, stjornarformadur og hluthafi i fyrirtaeki sem skrad hafi
verid & verdbréfamarkadi og hafi verid med heildarveltu upp 4 marga milljarda.
Kemur fram hja varnaradila ad pessi stada soknaradila leidi af sér ad leggja verdi til
grundvallar ad hann hafi haft pekkingu og reynslu til ad meta réttilega pau vidskipti
sem um redir.

Varnaradili kvedst jafnframt benda 4 ad akvaeoi 8. gr. laga nr. 33/2003 hafi
ekki verid @tlad a0 koma i veg fyrir vidskipti almennings med 6skrad verdbréf,
eins og soknaradili haldi fram, heldur hafi pvi verid @tlad ad tryggja fullnegjandi
upplysingagjof til almennings vid s6lu slikra verdbréfa. Med pvi yrdi dregio ur
haettunni 4 ad almenningur @tti vidskipti med 6skrad verdbréf & grundvelli
6fullnegjandi upplysinga. Ad mati varnaradila fari pannig fjarri ad akvadi laga nr.
33/2003 hafi verid brotin med umprattum vidskiptum med skuldabreéf.

Varnaradili hafni pvi ad ekki hafi verid heimilt 4 grundvelli 5. gr.
pjonustusamningsins ad fjarfesta i dskradum verdbréfum. I 5. gr. samningsins sé ad
finna dkvadi sem einungis midi ad pvi ad soknaradili geti ekki stundad virk
vidskipti med oskrad verdbréf jafnt sem onnur verdbréf. Af ordalagi umraeddrar
greinar virdist [jost ad ekki hafi verid hagt ad utiloka ad adrar leidir keemu til
greina, t.d. med pvi ad vidskiptavinur myndi sampykkja sérstaklega kaup a
6skradum verdbréfum, fyrirfram eda eftir 4, annad hvort munnlega eda skriflega,



eftir atvikum med gerd vidauka vid gildandi pjénustusamning.

Varnaradili bendi 4 ad undir hefobundnum kringumstadum séu
fjarmalafyrirtaeki ekki ad kaupa 6skrad verobréf fyrir vidskiptavini i
einkabankapjonustu nema eftir pvi sé sérstaklega 6skad. Vidskipti med 6skrad
verdbréf séu timafrekari og ddreidanlegri en vidskipti sem eigi sér stad a
skipulegum morkudum, par sem upplysingar séu ekki jafn adgengilegar.
Soknaradili hafi Gumdeilt haft hagsmuni af pvi ad fjarfest yroi i samraemi vid gerda
samninga og pvi hafi verid ritad undir sérstaka fjarfestingarstefnu, sem eins og adrir
samningar, hafi getad tekid breytingum eftir samkomulagi, skriflegu eda munnlegu.
Slikt hafi verid tilfellid hja soknaradila og starfsménnum varnaradila. Sjonarmidid
s¢ a0 med umsaminni fjarfestingarstefnu sé fyrst og fremst verid ad horfa til
hagsmuna vidskiptavinar. Akvaedid um fjarfestingar i 6skradum verdbréfum sé hins
vegar sett til ad geta hagsmuna fjarmalafyrirteekisins. Fjarmalafyrirteki hafi
almennt ekki hug 4 pvi ad standa i vidskiptum med 6skrad verobréf fyrir hvern sem
er og af peim s6kum sé 1 5. gr. pjonustusamningsins meelt fyrir um almenna leid
fyrir vidskiptavin til ad dska eftir sliku. Af pvi sem ad framan leidi s¢ pannig 1jost
ad samningurinn sem slikur feli engan veginn i sér almennt bann vid fjarfestingu i
6skradum verdbréfum.

Soknaradili hafi ekki flokkast sem fagfjarfestir i skilningi 7. tl. 2. gr. laga nr.
33/2003 pegar umpratt vidskipti hafi att sér stad. Varnaradili hafni pvi hins vegar
a0 fjarfesting med dskrad verdbréf hafi ekki verid vid heefi sdknaradila, en par
hljoti ad koma inn i mat 4 pekkingu og reynslu vidskiptavinar sem og vilji hans til
a0 fjarfesta i slikum fjarmalagerningi.

[ greinargerd soknaradila sé fullyrt ad hann hafi aldrei farid fram 4 pad ad
vera skilgreindur sem fagfjarfestir en pa fullyrdingu verdi hann hins vegar ad draga
til baka. Med umsokn, 7. jali 2008, hafi soknaradili sott um ad teljast fagfjarfestir i
tengslum vid gjaldmidlastyringu hja varnaradila. ba verdi ad telja ad i jantar 2006,
hafi varnaradila verid heimilt ad flokka sdknaradila sem fagfjarfesti ef hann hefoi
6skad pess skriflega med visan til pess ad hann hafi pa uppfyllt skilyrdi um faglega
pekkingu, regluleg vidskipti og verulegan fjarhagslegan styrk, sbr. 7. tl. 2. gr. laga
nr. 33/2003.

Varnaradili bendi 4 ad i kj6lfar gildistoku laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, hafi vidskiptavinir fjarmalafyrirteekja purft m.a. ad svara
sérstokum spurningarlista vegna fjarfestingarradgjafar/eignastyringar ef peir hafi
Oskad eftir slikri pjonustu. Peir vidskiptavinir sem verid hafi i einkabankapjonustu,
eins og soknaradili, hafi purft ad fylla Gt spurningalista. Pad hafi soknaradili gert
15. mai 2008 og tiltaki par m.a. ad pekking hans af fjarméalamarkadi s¢ mikil, ad
hann s¢é vidskiptamenntadur og ad medalfjoldi vidskipta & ari med skuldabréf séu 1-
10, hlutabréf 10-40, gjaldeyrisvidskipti 10-40 og vidskipti med afleidugerninga 1-
10 svo stiklad sé a pvi helsta.

Med visan til pess sem ad framan hafi verid rakid um pekkingu og reynslu
soknaradila sem og med visan til fyrri fjarfestinga hans, verdi a0 lita svo 4 ad hann
hafi buid yfir naegri pekkingu og reynslu til ad skilja edli vidskiptanna og taka
upplysta fjarfestingarakvordun um kaup 4 bréfinu, sbr. til hlidsjonar dom
Heestaréttar nr. 380/2005.



Varnaradili kvedst hafna pvi ad hafa brotid gegn 4. gr. laga nr. 33/2003. I 4.
gr. laganna s¢ sett fram visiregla sem mali fyrir um ad fjarmalafyrirteeki skuli starfa
i samraemi vi0 edlilega og heilbrigda vidskiptahetti og venjur i
verobréfavidskiptum. Af halfu soknaradila s¢ pvi haldid fram kaup & 6skradu
verdbréfi hafi ekki samreemst almennri venju i bankavidskiptum og geti ekki talist
tilhlyoileg fjarfesting fyrir almennan fjarfesti. Burtséo fra pvi hvort slik vidskipti
teljast almenn venja eda ekki, pa sé 1jost ad soknaradila hafi i samraemi vid dkveedi
pjonustusamningsins verid veitt fjarmalaradgjof par sem farid hafi verio itarlega
yfir skuldabréfattbodio, skilmala skuldabréfsins og stodu utgefandans.

Hér beri ad lita til pess ad efni reglunnar sé breytilegt ad pvi leyti ad skyldur
fjarmalafyrirtaekja taki mid af pvi hvad teljist goédir vidskiptahattir & hverjum tima
sem og hver vidskiptavenjan s¢ 4 tilteknum vidskiptasvidum og 4 milli tiltekinna
vidsemjenda. Ekkert liggi fyrir um annad en ad vid fjarmalaradgjof starfsmanna
varnaradila hafi verid tekio tillit til hagsmuna s6knaradila og peir hafdir ad
leidarljosi. Vid kynningu 4 skuldabréfattbodinu hafi legid fyrir badi fjarmalalegar
og logfredilegar areidaleikakannanir, par sem komist hafi verid ad peirri
nidurstodu ad markadsstada og moguleikar Latabajar ehf. i tengslum vid
skuldabréfattbodio veeru mjog jakveed. Skuldabréfin hafi verid 4 fostum voxtum og
peim hafi einnig fylgt kaupréttur ad hlutafé i Lataba ehf., pannig ad ef vel gengi,
myndu eigendur bréfanna njota pess vel. Petta hafi soknaradili vitad. S6knaradili
hafi fjarfest fyrir tiltdlulega laga fjarhaeo og pvi ekki tekid mikla dhaetta midad vid
stodu hans sem almenns fjarfestis. Hins vegar verdi til pess ad lita ad margir
ahaettupeettir fylgi skuldabréfum, p.a m. gjaldfeerniahatta en avallt geti st stada
komid upp, ad utgefandi skuldabréfs verdi ofzer um ad greida skuldbindingar sinar
samkvemt skuldabréfinu, eins og raunin hafi ordio i pessu tilfelli.

Varnaradili bendi & ad hafi eitthvad verid 61j6st um vidskiptin, hafi
soknaradila verid i 16fa lagid ad leita eftir svorum hja starfsmonnum bankans. Hér,
eins og 1 60rum vidskiptum, hvili s skylda & fjarfestum, ad kynna sér upplysingar
og gbdgn um pau vidskipti sem standi fyrir dyrum. Hafi soknaradili gefio sér pad ad
um ahaettulitil vidskipti hafi verid ad reda pyki 1j6st ad hann hafi i engu hirt um ad
kynna sér pau gdgn sem legid hafi fyrir um atgafuna. Varnaradili geti ekki borid
abyrgd 4 pvi ad soknaradili hafi 14tid undir hofud leggjast ad rekja pessa
vartdarskyldu fjarfesta. Verdi soknaradili sjalfur ad bera hallann af pvi.

Varnaradili métmeelir pvi ad hann hafi brotid gegn 6. gr. laga nr. 33/2003. |
19. gr. pjonustusamningsins hafi verid tekid fram ad i einstaka tilvikum kynni
varnaradili ad eiga beinna eda obeinna verulegra eda 6verulegra hagsmuna ad geta
i einstaka félogum og sjodum sem fjarfest yrdi i hverju sinni fyrir vidskiptamann
samkvemt samningnum, sem geeti pannig falid 1 sér hugsanlega hagsmunaarekstra.
Til pess ad koma 1 veg fyrir hagsmunaarekstra, tryggja 6hlutdragni og til
tryggingar pvi ad vidskiptamenn nytu jafnredis um upplysingar, verd og énnur
vidskiptakjor, hafi varnaradili sett sér verklagsreglur um vidskipti starfsmanna med
verobréf, gjaldeyri o.fl. Reglurnar hafi verid settar a4 grundvelli 2. mgr. 15. gr., 2.
mgr. 20. gr. og 2. mgr. 23. gr. laga nr. 13/1996, og hafi verid i gildi er umpraett kaup
hafi att sér stad. Tilgangur peirra hafi verid ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i
starfi bankans og jafnframt ad draga ur haettu & ad peir sem peer hafi nad til tengdust
einstokum trlausnarefnum med peim haetti ad fyrirfram maetti draga i efa
Ohlutdraegni peirra vid medferd og afgreidslu einstakra mala. S¢ 4 pvi byggt af



hélfu varnaradila ad eftir peim hafi verid farid i einu og 6llu vardandi
skuldabréfattbodid. Soknaradili hafi ekki synt fram 4 med neinum rékstuddum
haetti ad svo hafi ekki verid. bannig liggi fyrir ad soknaradili hafi verid upplystur
um skuldabréfattbodid par 4 medal um verd og onnur vidskiptakjor.

Soéknaradila hafi verid fullkunnugt um ad varnaradili annadist utgafu
bréfanna. Jafnframt hafi hann matt gefa sér ad bankinn teki poknun fyrir en erfitt
s¢ a0 sja med hvada hatti upplysingar um fjarhaed hennar hefou skipt mali vardandi
akvoroun soknaradila um ad fjarfesta i bréfunum. Af fundargerd lananefndar
varnaradila fra 30. desember 2005 megi rdda ad heildarpoknun bankans
vegna ,,verkefnisins hafi verid 1.000.000 bandarikjadalir og hafi péknunin att ad
hakka um 50.000 bandarikjadali fyrir hvert prosentustig sem PIK vextir varu undir
5%. Samtals hafi Latibaer ehf. greitt bankanum ramar 64.000.000 kronur 1 poknun.
Med verkefninu i fundargerdinni hafi verid att vid skuldabréfatitbodid sem farid
hafi fram sem og lanssamning sem gerdur hafi verid 9. jantiar 2006, en itbodid og
lanveitingin hafi badi verid til umfjollunar 4 umreeddum fundi. I péknanabréfi
varnaradila til Latabejar ehf., 9. januar 2006, sé poknun st sem dkvedin hafi verid
a fundi nefndarinnar stadfest. Varnaradili hafi solutryggt skuldabréfin midad vid ad
PIK vextir yrdu 10% en med pvi hafi bankinn verid ad tryggja ad ttbodid myndi
ganga upp. Fyrir pjonustu af pessu tagi hafi ttgefandi bréfanna purft ad greida
bankanum sérstaka poknun, enda bankinn sjalfur ad taka 4 sig aukna ahettu fyrir
vikid. P4 sé 4 pad bent ad almennt myndi fjarmalafyrirteki ekki taka ad sér
sOlutryggingu nema pad teldi godar likur 4 ad unnt veri ad selja 611 verdbréfin i
utbodinu. Varnaradili hafi att hlutabréf i Lataba ehf. ad verdomaeti 203.000.000
kronur 1 arslok 2005. bessi fjarfesting bankans hafi verid 6veruleg i bokum hans
eda adeins 0,013% af eignum hans 4 peim tima. Hagsmunir varnaradila i pessu
tilviki hafi pvi verio 6verulegir. Fjallad hafi verid um utbodio i fjolmidlum, eins og
pau gogn, sem soknaradili sjalfur hafi lagt fram, syni.

[ 15. gr. pjonustusamningsins sé sérstaklega tekid fram ad varnaradili beri
ekki abyrgd & gengislaekkun verdbréfa eda tapi & verobréfum sem keypt hafa verid
fyrir hond vidskiptavinar. P4 segir ad varnaradili beri abyrgd 4 tjoni sem rekja megi
til sakneemrar hattsemi starfsmanna sinna. Varnaradili kvedst hafna pvi ad skilyroi
botadbyrgdar samkvamt reglunum um vinnuveitendaabyrgd og sérfredidbyrgd séu
fyrir hendi. P4 métmaeli hann pvi ad fyrir hendi séu orsakatengsl milli athafha
starfsmanna varnaradila og tjons soknaradila, eda ad tjon hans geti talist sennileg
afleiding peirrar hattsemi. Allt eins megi buiast vid ad soknaradili hefdi tapad a
fjarfestingum sinum ef hann hefdi fjarfest i skuldabréfi utgefnu af skradu félagi i
stad O0skrads. S¢ vid pad mat 1itid til pess 6fyrirséda hruns sem ordid hafi a
fjarmalamorkudum og 1 islensku efnahagslifi. Soknaradili beri 6umdeilt
sonnunarbyrdi fyrir pvi ad tiltekin hattsemi starfsmanna varnaradila hafi valdio
tjoni. AQ mati varnaradila hafi su sénnun ekki tekist.

P4 verdi ad hafa i huga ad engin métmali eda athugasemdir hafi borist fra
soknaradila vardandi vidskiptin fyrr en l6ngu eftir fall bankakerfisins pegar
verulegar vanefndir hafi ordid af halfu utgefanda bréfanna a greidslum.
Fyrirvaralaus moéttaka vaxtagreidslna 4 grundvelli bréfsins eigi jafnframt ad leida til
peirrar nidurstéou ad hatna beri krofu s6knaradila.

Soéknaradili byggi sinn malatilbunad medal annars 4 reglum
skadabotaréttarins um sérfreediabyrgd og telji ad starfsmenn varnaradila hafi med



hattsemi sinni synt af sér storkostlegt galeysi. Varnaradili kvedst benda 4 i pessu
sambandi a0 horfa verdi til pess, hvers edlis verkefnid sé. Starfsmenn varnaradila
hafi 4 grundvelli pjonustusamningsins att ad veita tilteknar upplysingar og/eda
radgjof vardandi einstakar fjarfestingar, hvort sem pad hafi verid ad frumkvadi
vidskiptavinarins eda bankans en 4 moti hafi peir ekki getad borid abyrgd &
tiltekinni nidurstodu, t.d. ad fjarfesting skili hagnadi. Soknaradila hafi verid pad
1jost, eda hafi matt vera pad, ad verobréfavidskipti séu dhettusom. Sem kaupandi
a0 o0skradu verdbréfi, hafi hann pannig ekki getad gengio ut fra pvi ad ekki yrdi tap
a slikri fjarfestingu og pvi sidur ad hin skiladi hagnadi. Hafi honum matt vera pad
1jost ad dhaettan veeri ennpa meiri en ella par sem um kaup 4 skuldabréfi utgefnu af
félagi sem ekki hafi verid skrad a verobréfamarkadi. Soknaradila hafi verid kynntir
kostir fjarfestingarinnar. Honum hafi verid bodid 4 sérstaka kynningu fyrir fjarfesta
sem haldin hafi verid i tengslum vid skuldabréfattgafuna. Séknaradila hafi verio
fullkunnugt um ad vaxtakjorin, sem sett hafi verid fram, hafi verio i fullkomnu
samhengi vid dhettuna. P4 hafi jaftnframt legid fyrir ad ef hann myndi tapa &
pessari fjarfestingu, yroi pad tjon upp 4 u.p.b. 1% af hans verdbréfasaftni.
Varnaradili byggi 4 pvi a0 beita verdi sakarreglunni 4 pann veg hér, ad pad sé
soknaradili, sem purfi ad leida likum ad pvi, ad radgjof starfsmanna varnaradila
hafi verid abotavant og pad hafi verid orsok tjons. Stada Latabaejar ehf. 4 peim tima
er kaupin hafi verid gerd hafi legio fyrir og soknaradila fullkunnugt um hana, p.e.
ad félagid hafi verid rekid med tapi og ef pad myndi ekki breytast, myndi
fjarfestingin tapast ad hluta eda 6llu leyti.

Varnaradili kvedst og visa til reglna um témleti og byggir a pvi ad vegna
peirra sé @tladur réttur soknaradila til skadaboéta fallinn nidur vegna adgerdarleysis
enda eigi tjonpoli ad hafa uppi kréfu um skadabaetur, ef hann telji sig hafa ordid
fyrir tjoni, svo fljott sem verda megi. Varnaradili telji a0 soknaradili geti ekki svona
16ngu eftir umraedd vidskipti og eftir fall islenska fjarmalakerfisins, komio fram
eins og grandlaus adili enda hafi hann haft alla moguleika til ad velta fyrir sér
kostum og géllum pessara vidskipta. Akvordun um ad kaupa umpraett bréf hafi
veri0 tekin af soknaradila. Teep fjogur ar hafi 11010 fra dagsetningu vidskiptanna par
til athugasemdir hafi komid fra soknaradila. Soknaradili hafi reglulega fengid send
yfirlit fra varnaradila, par sem verdbréfavidskipti hans hafi verid sundurlidud. I
slikum yfirlitum komi fram upplysingar um radstéfun fjarmuna & tilteknu timabili,
eignastodu og axtlad verdmaeti eigna vid dagsetningu yfirlits. Engar athugasemdir
hafi verid gerdar vid yfirlitin af halfu soknaradila. Soknaradili hafi allan pennan
tima getad komid ad athugasemdum sinum, sem ekki hafi litid dagsins ljos fyrr en
med krofulysingu hans. Allan pennan tima hafi soknaradili tekid athugasemdalaust
vid vaxtagreidslum, an pess ad gefa pad nokkru sinni til kynna ad hann teldi
vidskiptin 6logmaet og brjéta i baga vid akveedi pjonustusamnings malsadila.
Varnaradili visi til ddms Heestaréttar i mal nr. 16/2001, par sem komist hafi verid ad
peirri nidurstodu ad par sem vidskiptamadur hafi fengid sent yfirlit yfir samninga,
og ekki gert athugasemdir vid vidskiptin fyrr en rimum tveimur arum eftir ao til
peirra hafi verid stofnad, yrdi hann allt ad einu bundinn af vidskiptunum vegna
athafnaleysis sins. Verdi pvi ad telja med visan til alls framangreinds ad soknaradili
hafi synt af sér slikt adgerdarleysi vid gaslu pess skadabotaréttar sem hann sakir
sér til handa i malinu, ad hann hafi med pvi fyrirgert honum.

Varnaradili kvedst sérstaklega métmeela fjarhed skadabotakrofu soknaradila
og kvedst visa til pess ad ekki sé gerd krafa um 6gildingu 16ggerningsins, pannig ad
stada soknaradila verdi sem likust pvi ad enginn 16ggerningur hafi verid gerdur.



Samt sem adur byggi krofufjarhaedin 4 pvi ad gera soknaradila eins settan og ef
ekki hefoi til vidskiptanna komid, p.e. ad samningurinn hafi verid o6gildur fra
upphafi. Par sem engin krafa um 6gildingu eda riftun hafi verid sett fram af halfu
soknaradila, geti pvi vart komid til alita ad tjonsfjarhaedin sé st fjarhaed sem 160
hafi verid ut vid kaupin & skuldabréfinu. Eftir ad samningur s¢ kominn &, gildi
meginregla samningaréttar um skuldbindingargildi samninga. Samningur falli pvi
ekki nidur an samkomulags beggja adila nema unnt sé a0 rifta samningi eda o6gilda
hann med stod i 6gildingarreglum laga nr. 7/1936, eda eftir atvikum almennum
reglum samninga- og krofuréttar. Fjarfestingar paer sem soknaradili hafi lagt Gt 1
hafi i edli sinu verid dhattusamar. Jafnvel pott adrir fjarfestingarkostir hefou
fundist, megi allt eins gera rad fyrir ad peir hefou einnig leekkad 1 verdi eda tapast
alveg, 1 peim efnahagslegu hamforum sem hafi gengid yfir, hvort sem fjarfest hefoi
verid i skradum verdbréfum eda dskradum. Fari pvi fjarri ad eitthvad sérstakt gildi
a0 pessu leyti um sdknaradila. Til vara krefjist varnaradili lekkunar & krofu
soknaradila. Fari svo ad sannad teljist a0 soknaradili hafi ordid fyrir fjartjoni vegna
etladrar 616gmatrar og saknemrar hattsemi starfsmanna varnaradila, sé krafist
verulegrar laekkunar bota fra pvi sem krafist sé af halfu soknaradila. Varnaradili
telji a0 jafnvel pott talid yroi ad per malsastedur sem ad framan séu raktar leidi
ekki til pess ad hafna beri krofu soknaradila, pa beri ad taka mid af peim vid mat a
hugsanlegu tjoni soknaradila. Varnaradili visi jafnframt til peirra almennu reglu i
skadabotarétti ad tjonpola beri ad syna fram 4 ad hann hafi gert allt sem { hans valdi
hafi stadid til ad takmarka tjon sitt. Ef adili sem verdi fyrir tjoni vanraeki ad gera
radstafanir til ad takmarka tjon sitt, pa geti pad ordid pess valdandi ad skadabaetur
verdi lekkadar ad pvi leyti sem tjon sé afleiding vanrakslu tjénpola. Séknaradili
hafi ekki lagt fram nein gogn sem syni fram & ad hann hafi med einhverjum hatti
reynt ad takmarka atlad tjon sitt. Vaxtakrofu soknaradila sé métmeelt sem og
upphafstima hennar. Varnaradili telji, 1 [josi allra malsatvika, ad upphafstimi vaxta
verdi ekki midadur vid fyrra timamark en uppkvadningu arskurdar.

Vid munnlegan malflutning métmaelti varnaradili fordeemisgildi doms
Haestaréttar 1 mali réttarins nr. 472/2012 sem kvedinn var upp 26. september 2012.

Varnaradili kvedst hafna roksemdum soknaradila um ad hann sé ekki
bundinn af samningi um framvirk skuldabréfavidskipti og bendir 4 ad pad hafi
verid soknaradili sjalfur sem tekid hafi dkvordun um ad gera framvirka samninga
um verdbréfavidskipti og i framhaldinu samning um gjaldeyrisstyringu. Honum
hafi verid vel kunnugt um pé dhaettu sem slikum vidskiptum fylgi enda hafi hann
gert fjolmarga slika samninga adur. Aréttad sé ad engin vidskipti i framvirkum
samningum, 6skradum verdbréfum eda floknari vorum, hafi verid gerd an itarlegrar
yfirferdar og sampykkis soknaradila. Fjolmargir fundir hafi verid haldnir, par sem
farid hafi verio yfir einstaka fjarfestingarkosti og stodduna almennt. Ef um
hreinrektadan samning um eignastyringu hefdi verid ad reda, eins og
malatilbinadur soknaradila virdist byggja 4, pa hefdi ekki purft neina fundi um
einstakar fjarfestingar og mat 4 taeekifeerum. Fjolmargar vel heppnadar
fjarfestingarakvardanir soknaradila hafi verid teknar med sama heetti sem hann hafi
hagnast vel 4. begar af peirri dsteedu beri ad hafna krofu sdknaradila.

Varnaradili kvedst motmala pvi ad samningur nr. FS 07121255 hafi ekki
skuldbindingargildi og kvedst hafna pvi ad starfsmenn varnaradila hafi farid ut fyrir
umbod sitt. Fyrir liggi ad frumkvadid ad pessum vidskiptum hafi komid fra
soknaradila sjalfum og hafi hann undirritad samning pann sem hafi verid grunnur



ad peim sem krafa hans taki til. Umraeeddur samningur hafi verid framlenging a
eldri samningi nr. FS 07062701. Eldri samningur hafi verid undirritadur af
soknaradila og hafi hann par med stadfest med undirskrift sinni ad um hann giltu
almennir skilmalar fyrir markadsvidskipti i varnaradila, sem hann hafi sjalfur kynnt
sér og sampykkt. Soéknaradila hafi pvi verid fullkunnugt um pann samning sem
hann hafi verid med opinn gagnvart varnaradila, sem og pad hvernig til hafi hattad
med framlengingu hans. Soknaradili teljist pvi bundinn af peim samningnum sem
hann hafi gert vi0 varnaradila og beri pvi ad hatna skadabdtakréfu hans.

4. gr. skilmalanna komi fram ad varu skuldbindingar vidskiptamanns
gjaldfelldar samkveemt 7. gr., vaeri bankanum heimilt, en ekki skylt, ad beita
skuldajofnudi milli allra samninga sem féllu undir skilmalanna. S¢ pad akvadi i
samraemi vid 40. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. I 8. gr. skilmalanna
s¢ fjallad um abyrgd og visad medal annars til pess ad vidskiptamanni veeri ljost ad
pau vidskipti sem hann kynni ad eiga gaetu verid sérstaklega dhattusom. Baeri
honum ad afla sér radgjafar utanadkomandi sérfraedinga teldi hann hennar porf. ba
hafi sérstaklega verid tekid fram i 2. mgr. 8. gr. ad i markadsvidskiptum bankans
feelist ekki vidskiptavakt. Af pvi hafi leitt ad bankinn abyrgdist ekki tilkynningar til
vidskiptamanna um stodu samninga eda lokun peirra vid dkvedin mork. bad veri
pvi a abyrgd vidskiptamanns ad fylgjast med stodu og proéun peirra samninga sem
hann hefdi gert vid bankann.

Samkvaemt 1. mgr. 9. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, beri
fjarmalafyrirtaeki ad gera skriflegan samning vid vidskiptavin sinn, par sem medal
annars s¢ kvedid & um réttindi og skyldur, ef pad hafi tekid ad sér pjonustu vid hann
4 svidi verdbréfavidskipta, sem fzli i sér vidvarandi vidskiptasamband. Akvaedid
gildi hins vegar ekki um fjarfestingarradgjof.

Med undirritun sinni & upprunalega framvirka samninginn hafi s6knaradili
gengist undir ad hafa kynnt sér og sampykkt almenna skilméala vegna
markadsvidskipta hja varnaradila. I skilmalunum komi fram i 1. gr. ad peir giltu um
oll markadsvidskipti milli bankans og vidskiptamanns, svo sem gjaldeyrisvidskipti,
afleiduvidskipti og kaup og solu verdbréfa. [ 2. gr. skilmalanna sé fjallad um
framkvamd samninga. Par komi fram ad ef um stundarvidskipti med verdbréf veeri
a0 rae0a, stadfesti bankinn vidskiptin einhlida med bréfi sem sent veaeri med posti til
vidskiptamanns. Vidskiptamadur teldist hafa sampykkt slik vidskipti, ef hann gerdi
ekki athugasemd innan priggja daga fra pvi ad bankinn sendi bréf til hans.
Samkvemt meginreglum fjarmunaréttar sé¢ gildi samnings ekki had pvi ad hann sé
gerdur 1 tilteknu formi nema slikan askilnad leidi af 16gum eda adilar hafi gengist
undir ad hlita peim skilmala i 16gskiptum sinum, sbr. dom Heestaréttar { mali nr.
93/2011. A grundvelli skilmalanna hafi pannig ekki verid kvedid 4 um skyldu til ad
gera einstaka vidskiptasamninga skriflega svo ad afleidingar geetu haft fyrir gildi
peirra.

Samkvamt fyrirliggjandi gognum sé 1jost ad soknaradili hafi att i
talsveroum vidskiptum med afleidur og sumir peirra samninga séu éundirritadir.
bessir samningar hafi verid gerdir upp & sama hatt og samningur nr. FS 07121255
og an nokkurra athugasemda af halfu soknaradila. Verdi pvi ad telja sannad ad
samningur sa sem um er deilt, hafi komist 4 milli malsadila og sé skuldbindandi,
enda hafi soknaradili ekki borid fyrir sig fyrr en med krofulysingu, dags. 26.
november 2009, ad hann hefdi ekkert skuldbindingargildi. Varnaradili bendi 4 ad



samningi um gjaldeyrisstyringu hafi verid atlad ad gera upp framvirka samninginn,
a.m.k. hluta hans og med undirritun sinni & hann stadfesti soknaradili gildi
framvirka samningsins. P4 hafi soknaradili lyst yfir skuldajofnudi kratna sinna a
hendur varnaradila gegn kréfum NYja Glitnis banka hf., nti fslandsbanka hf., 4
hendur s6knaradila samkvaemt gjaldeyrisstyringarsamningi, upphaflega ad fjarhed
41.000.000 kronur. Soknaradili hafi pannig stadfest med einhlida yfirlysingu sinni
ad skulda Islandsbanka hf. umraeedda fjarhad, sem nu sé allt i einu ordin ad fjarhad
skadabdtakrofu vegna @tladrar saknemrar og 6logmeetrar hattsemi starfsmanna
varnaradila i tengslum vid framkvemd 4 pjonustusamningi.

Varnaradili bendi & ad 4 grundvelli 16. gr. pjonustusamningsins, sbr.
fyrirmaeli 3. mgr. 9. gr. laga nr. 108/2007, hafi soknaradili fengid send yfirlit fra
varnaradila, par sem verdbréfavidskipti hans hafi verid sundurlidud. Gildi i
meginatridum somu sjonarmid vardandi tomlaeti soknaradila og rakin séu vardandi
vidskipti soknaradila med skuldabréf utgefnu af Lataba ehf.

Soknaradila hafi verid fulljost pegar samningar pessir hafi verio gerdir, ad
peir veeru dhattusamir. Starfsmonnum varnaradila hafi jafnframt verid kunnugt um
ad vidskipti med framvirka samninga séu einungis vid hafi fjarfesta sem hafi kynnt
sér slika samninga og hafi pekkingu og reynslu til ad meta ahzttu af peim.
Oumdeilt sé¢ samkvemt fyrirliggjandi gdgnum, ad soknaradili falli undir pann
flokk. Ad mati varnaradila verdi pannig ad leggja til grundvallar i pessu mali ad
soknaradila hafi verid 1j6s dzttan sem s¢ samfara framvirkum vidskiptasamningum.

Varnaradili kvedst motmala peim stadhafingum soknaradila ad hann hafi
med einhverjum hatti verid narradur ut i og blekktur til ad skrifa undir
gjaldeyrisstyringarsamninginn. Tap soknaradila vegna peirra framvirku samninga
sem fyrr eru nefndir hafi numid samtals 46.996.623 kronum. Soknaradili hafi
sampykkt ad fara pa leid til ad vinna upp pad tap med gjaldeyrisstyringu.
Fjarfestingarframlag soknaradila til vidskiptanna hafi verid tiltekid 41.000.000 og
hafi varnaradila verid heimilt ad nyta pad til stodutoku og afleiduvidskipta med
gjaldeyri, sbr. 2. gr. samningsins. Varnaradila hafi jafnframt verid heimilt ad nyta
framlagid sem tryggingar 4 peim gjaldeyrissamningum sem gerdir hafi verid
samkvaemt samningnum. [ 8. gr. samningsins sé sidan skyrlega tekid fram ad myndi
uppgjori gjaldeyrissamninga ljuka med tapi, skyldi pad dregid fra handvedsettu
framlagi soknaradila. Motmaelt sé peirri stadhaefingu soknaradila og tilkun
soknaradila & ordalagi innheimtubréfs varnaradila dags. 16. névember 2009, ad
tryggingar par sem soknaradili hafi lagt fram vid gerd samnings um
gjaldmidlastyringu hafi verid notadar til ad greida nidur tap hans vegna framvirks
samnings um skuldabréfavidskipti. Varnaradili telji pvi naudsynlegt ad skyra
hvernig samningur soknaradila um gjaldmidlastyringu hafi verid utfaerdur.

Fyrir liggi a0 samningur séknaradila um gjaldeyrisstyringu hafi verio gerour
med pad fyrir augum ad reyna ad vinna nidur hluta af pvi tapi soknaradila sem fyrr
er lyst. Utfaerslan hafi verid med peim hztti ad 4 grundvelli samnings soknaradila
um gjaldmidlastyringu hafi verid gerd gjaldeyrisvidskipti par sem soknaradili hafi
byrjad i tapi ad fjarhaed 47.005.000 kronur. Par sem vidskiptin hafi byrjad i tapi hafi
verid innleystur s hagnadur sem ordid hafi til 4 méti tapi soknaradila. Eins og adur
segi hafi tap soknaradila samkvaemt samningnum verid takmarkad vid framlag hans
til fjarfestinga, sbr. 8. gr. samningsins, sem hafi verid dkvedid 41.000.000 krénur.
bvi hati 41.000.000 krénur af peim innleysta hagnadi verid notadar til ad gera upp



hluta af samningi soknaradila um framvirk skuldabréfavidskipti med ntimerid FS
07062701. Af pvi sé 1jost ad tryggingar paer sem soknaradili hafi lagt fram vio gerd
samnings um gjaldmidlastyringu hafi ekki verid nyttar ad halfu varnaradila og sé
pvi ekki verid ad krefja soknaradila um fjarhaed sem pegar hafi verid verid greidd
likt og soknaradili haldi fram.

Tap soknaradila vegna peirra gjaldeyrisvidskipta sem framkvaemd hafi verid
a grundvelli gjaldeyrisstyringarsamnings hafi verid 181.300.000 kronur og pvi 1jost
a0 varnaradili hafi tekid 4 sig mikid tap 4 pessum vidskiptum.

b4 kvedst varnaradili benda 4 ad 1 10. gr. samningsins sé¢ dhatta og abyrgd
soknaradila itarlega rakin og med undirritun sinni hafi s6knaradili stadfest ad hann
gerdi sér grein fyrir ad fjarfestingar i gjaldeyri samkvamt samningnum vaeru
sérstaklega dhattusamar og ad varnaradili abyrgdist ekki 4 neinn hatt h6fudstol
fjarmuna eda tiltekna lagmarks avoxtun peirra. Einnig hafi sknaradili stadfest ad
hann gerdi sér grein fyrir pvi ad hofudstoll hans geeti tapast 1 heild sinni i
vidskiptum af pessu tagi og ad hann hefdi fjarhagslega burdi til ad axla
fjarhagslegar afleidingar pess. Eins og med vidskipti soknaradila med skuldabréf
sem utgefid hafi verid af Lataba ehf. og framvirku samninganna, hafi
samningurinn um gjaldeyrisstyringu verid gerdur med sampykki soknaradila eftir
itarlega yfirferd, pa sérstaklega vardandi ahattupattina.

Varnaradili kvedst motmela fjarhad krofu soknaradila med somu rokum og
hann hafi uppi gagnvart fyrri kréfu hans. ba kvedst varnaradili métmaela vaxtakrofu
soknaradila sem og upphafstima hennar. I krofugerd sé upphafstimatimi vaxta
midadur vid dagsetninguna 1. januar 2006, sem s¢ i engum tengslum vid pau
vidskipti sem pessi domkrafa soknaradila taki til. Vaxtakrafan sé pannig vanreifud
ad mati varnaradila og beri ad hafna henni. Ef ekki verdi fallist 4 hofnun
vaxtakrofu, telji varnaradili, 1 1josi allra malsatvika, ad upphafstimi vaxta verdi ekki
midadur vid fyrra timamark en uppkvadningu urskurdar.

A0 pvi er vardar abyrgd varnaradila vegna taps 4 umraeddum vidskiptum
sem og varakrofu hans um lekkun domkrofu kvedst hann visa til somu sjonarmida
og hann hafi haft uppi um fyrri domkrofu sdknaradila.

Varnaradili kvedst byggja gagnkrofa sina & pvi ad samkvamt 8. gr.
samnings malsadila um gjaldeyrisstyringu, hafi tap séknaradila samkvemt honum
takmarkast vi0 framlag hans til fjarfestingar, sem skilgreint hafi verid sem
41.000.000 kronur, sbr. 1. gr. samningsins. Vidskiptum & grundvelli samningsins
hafi lokid vid fall varnaradila pann 6. oktober 2008 og hafi tap soknaradila pa verid
181.300.000 krénur. I samraemi vid dkvadi samningsins sem og 4 grundvelli
uppgjors geri varnaradili krofu um ad sdknaradili greidi honum 41.000.000 kréonur
vegna samnings um gjaldeyrisstyringu og 5.996.632 kronur vegna eftirstodva
uppgjors framvirks samnings nr. FS 07121255, samtals 46.996.632 kronur. Visar
varnaradili nanar til sdmu roksemda og hann teflir fram gegn sidari skadabotakrofu
soknaradila og grein er gerd fyrir hér ad framan.

Varnaradili kvedst gera krofu um drattarvexti samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga
nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu frd og med peim degi pegar lidinn hafi verid
manudur fra pvi ad hann hafi sannanlega krafid sdknaradila um greidslu, sbr. 3.
mgr. 5. gr. somu laga. Innheimtubréf varnaradila sé dagsett 16. ndvember 2009 og



pvi upphafsdagur drattarvaxta midadur vid 16. desember 2009.

Um heimild til ad hafa uppi gagnkréfu visar varnaradili til 4. mgr. 177. gr.
laga nr. 21/1991, sbr. 2. t6lulid 173. gr. somu laga.

Varnaradili kvedst visa til dkveeda laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.1l.,
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki med sidari breytingum, laga nr. 113/1996
um vidskiptabanka og sparisjoda (brottfallinna), laga nr. 7/1936 um samningsgero,
umbod og 6gilda 16ggerninga, laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti
(brottfallinna), laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerdar nr. 995/2007,
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, meginreglna samninga- og krofuréttar
um greidsluskyldu fjarskuldbindinga, skuldbindingargildi samninga og
samningsfrelsi, almennra reglna skadabotaréttar um skilyrdi skadabotaabyrgdar, um
sonnun og sonnunarbyrdi, um orsakatengsl og sennilega afleidingu og reglna um
eigin sok og skyldu tjénpola til ad takmarka tjon sitt. Krofu um malskostnad byggi
varnaradili & 130. gr., sbr. 129. gr. laga nr. 91/1991 um meodferd einkamala. A0 auki
s¢ visad til laga nr. 50/1988 um virdisaukaskatt & malskostnad.

v

Eins og nénar greinir hér fyrr eru i malinu til urlausnar tver
skadabotakrofur soknaradila 4 hendur varnaradila.

Soknaradili krefst 1 fyrsta lagi skadabota vegna tjons sem hann vard fyrir
vegna kaupa 4 skuldabréfi ttgefnu af Lataba ehf. a0 fjarhaeo 200.000
bandarikjadalir, en fyrir liggur ad greidandi vard fjarprota pannig ad fjarfestingin
tapadist a0 hluta.

Med domi Haestaréttar 26. september 2012 1 mali réttarins nr. 472/2012: Joén
Bjarni Porsteinsson gegn Glitni hf. var varnaradili demdur til ad greida soéknaradila
pess mals batur ad somu fjarhaed og krafist er 1 pessu mali vegna kaupa a
samskonar skuldabréfi. A pad sama vid um soknaradila beggja malanna ad peir
voru flokkadir sem almennir fjarfestar og h6fou gert sambarilegan samning um
einkabankapjonustu vid varnaradila. Var pvi slegid fostu i dominum med visan til
5. gr. samnings adila um einkabankapjonustu ad varnaradila hafi ekki verid heimilt
ad hafa milligdbngu um kaup & 6skradu verdbréfi fyrir reikning soknaradila enda
ekki heimild til pess 1 peirri skradu fjarfestingarstefnu sem i gildi var er vidskiptin
attu sér stad. Var einnig 16gd sonnunarbyrdi 4 varnaradila og honum gert ad syna
fram 4 ad hann hefdi upplyst soknaradila pess mals negilega um hagsmunaleg
tengsl sin vid Lataba ehf. sem og um fjarhagslega hagsmuni af umraeddu
skuldabréfatitbodi. I pvi mali 14 fyrir ad soknaradili pess hafdi sott kynningarfund
fyrir fjarfesta par sem varpad var upp glerukynningu par sem farid var yfir
forsendur og framtidarhorfur félagsins. Heestiréttur taldi ad varnaradila hefdi ekki
tekist sonnun pess ad hann hefdi gatt peirrar upplysingaskyldu sem melt er fyrir
um i 1. mgr. 5. gr. laga nr. 33/2003 og pvi hafi soknaradili ekki haft forsendur til ad
taka upplysta fjarfestingarakvordun. P4 taldi rétturinn einnig ad varnaradili hafi
ekki haft hagsmuni soknaradila ad leidarljési i vidskiptunum svo sem honum hafi
borid samkvamt 4. gr. sdému laga og ekki gett peirrar 6hlutdraegni sem honum hafi
borid samkvamt 6. gr. laganna. P4 var pvi einnig slegid fostu ad varnaradili hafi



einnig brotid dkveedi 9. gr. laganna um skyldu til ad tryggja vidskiptavinum sinum
bestu framkvamd vidskipta hverju sinni.

Varnaradili heldur fram 1 pessu mali 6llum peim sdmu malsastedum sem
Heestiréttur hefur haftnad 1 peim domi sem hér er vitnad til. Skuldabréfin sem um
raedir eru gefin Ut af sama adila, sama dag og eru ad somu fjarhaed og med sému
skilmalum. Fjarhaedir sem greiddar hafa verid til baka eru paer sému og
greidsludagar einnig. [ samningi adila um einkabankapjonustu er 5. gr. samningsins
samhljoda peirri sem i gildi var milli varnaradila og sdknaradila fyrrnefnds mals.
Skilur hér p6 & milli ad 1 skriflegri fjarfestingarstefnu sem 1 gildi var er vidskiptin
attu sér stad var tilgreint ad fjarfesta skyldi i 6skradum verdbréfum. Varnaradili
visadi til pess ad lita &tti 4 umratt akvadi sem sérakveaedi sem gengi framar hinu
almenna dkvedi 5. gr. samnings adila. Annad sem skilur 4 milli malsatvika malanna
er ad soknaradili pessa mals sotti ekki fyrrnefndan kynningarfund sem haldinn var
til a0 kynna umreaedda fjarfestingu.

Hvad sem lidur fyrrnefndum sjonarmidum varnaradila um ad skyra verdi 5.
gr. samnings adila um einkabankapjonustu med 6drum heetti hér en gert var i
fyrrnefndum domi Haestaréttar verdur ekki framhja pvi horft ad par var einnig lagt
til grundvallar ad varnaradili hefdi ekki synt fram a ad hann hafi upplyst
soknaradila pess mals um fyrrnefnd hagsmunatengsl og 4vinning varnaradila af
sOlu skuldabréfanna. Hniga rok enn frekar til pess 1 mali pessu ad telja varnaradila
ekki hafa audnast sonnun um betta atridi. Soknaradili sotti ekki kynningarfund um
fjarfestinguna og kannast sjalfur ekki vid ad honum hafi verid gerd grein fyrir
umraddum hagsmunatengslum eda ad um 6skrad verdbréf hafi verid ad reda.
Nytur engra gagn i mélinu um hvernig varnaradili kynnti s6knaradila
fjarfestinguna. Getur varnaradili ekki stadid undir sénnunarbyrdi sinni um petta
atridi med pvi ad visa til framburdar Johanns Omarssonar, sem adspurdur kvadst
ekki muna sérstaklega eftir samtélum sinum vid s6knaradila um pessa fjarfestingu
en kvad alla sem bodin hafi verid patttaka i kaupum & pessum skuldabréfum hafa
verid vel upplysta um alla pa patti sem skipt hafi mali. Pad er mat domsins ad
engin rok séu til pess ad horfa framhja fordemisgildi tilvitnad doms Heestaréttar
um pad sakarefni sem hér er til medferdar og eru engin efni til pess ad komast i
pessu mali ad annarri nidurstoou en par er gert. Er pa og sérstaklega til pess ad lita
ad 1 pvi mali hafnadi Haestiréttur 6llum peim sdmu malsastedum sem varnaradili
byggir 4 hér. Métmeeli varnaradila vid fjarhaed krofu soknaradila eru 6rokstudd og
eru par af leidandi ekki tekin til greina. Verdur pvi med visan til pess sem ad ofan
greinir, sem og nanari forsendna i domi Haestaréttar i mali nr. 472/2012 fallist &
skadabotakrofu soknaradila eins og hun er fram sett.

[ annan stad krefst soknaradili vidurkenningar & skadabotakrofu ad fjarhad
41.000.000 kronur. Kvedur hann kréfuna vera vegna framlags til
gjaldeyrisstyringar samkvamt samningi adila frd 7. juli 2008. Af gognum malsins
og framburdi vitnanna Johanns Omarssonar og Gudmundar Magntsar Dadasonar
ma rada ad umraddur samningur um gjaldeyrisstyringu var gerdur i pvi skyni ad
vinna upp tap sem ordid hafdi a tveimur samningum um framvirk
verdbréfavidskipti fra 11. jani 2007 og 11. desember 2007. Sidari samningurinn var
med lokadag 7. jali 2008, en pann dag er samningur adila um gjaldeyrisstyringu
undirritadur. Gudmundur Magnus Dadason bar ad 4 umraeddum tima hefoi verid
akvedid ad bjoda nokkrum vidskiptavinum, par & medal soknaradila, ad faera tap
vegna umraeddra framvirku samninga inn i gjaldeyrisstyringu par sem pess yroi



freistad ad vinna pad upp. Vid pad hafi verid midad ad pessi radstofun hafi att ad
vera an frekari tapsahettu fyrir vidskiptamanninn. Ekki hafi verid krafist frekari
trygginga en legid hafi til grundvallar hinum framvirku samningum. Tilgangur
pessarar adgerdar hafi verid ad koma til mots vid vidskiptavini sem tapad hafi fé i
framangreindum vidskiptum. Bar Gudumundur um ad petta hafi verid framkvemt
med peim hatti ad samningar hafi verid latnir byrja i neikvaedri stodu en pad sé
ekki 1 samremi vid pad sem tidkad hafi verid vardandi slika samninga og pvi lysi
pau st6dludu samningsform sem notud hafi verid ef til vill ekki ndkvamlega pvi
sem raunverulega hafi verid gert. Petta megi hins vegar skyrlega sja af fyrstu
fjorum faerslum a reikningsyfirliti samningsins ad hann sé neikvaedur um riflega 40
milljon kronur. Framburdur Gudmundar er i samraemi vid framburd Johanns
Omarssonar.

Fyrir liggur 1 malinu ad umraedd adgerd skiladi ekki peim arangri sem eftir
var leitad og endadi samningur soknaradila i tapi ad fjarhed riflega 181.000.000
kronur.

Med hlidsjon af peim framburdi vitna sem hér er rakinn, sem og peim
gdgnum sem vitnin visa til og liggja fyrir i malinu, verdur ad telja ad varnaradili
hafi synt fram 4 a0 soéknaradili hafi aldrei greitt pa fjarmuni sem hann krefst bota
fyrir. Blasir og vid ad hluti peirrar skuldar sem varnaradili byggir 4 ad hafi stofnast
vegna samninga um framvirk skuldabréfavidskipti var sett inn { umraedda
gjaldeyrisstyringu i peim tilgangi ad vinna tapid nidur. Pad tokst ekki og eftir
stendur skuld ad fjarhad 41.000.000 kronur eins og soknaradili samdi um. Hefur
soknaradili ekki synt fram & pad ad hann hafi lagt fram umraedda fjarhad eda ad
varnaradili hafi leitad fullnustu i pvi handvedsetta vorslusafni sem var til tryggingar
umraeddri greidslu. Verdur hér og ad hafa i huga ad verdbreytingar eda verdfall
verobréfa sem sett hafa verid ad handvedi eru almennt & dhaettu vedpola en ekki
veOhafa. Hefur soknaradili ekki rokstutt pad med fullnaegjandi heetti ad leggja eigi
til grundvallar ad samningur adila um gjaldeyrisstyringu viki fra framangreindri
meginreglu pannig ad midad yrdi vid ad verdmaeti vedsins pegar pad var lagt fram
verdi talid fela 1 sér greidslu fjarmuna. Samtala nefndrar fjarhadar og eftirstoova
taps af hinum framvirku skuldabréfavidskiptum er 46.996.632 kronur, en pad er
nakvamlega su fjarhad sem heildartap af hinum framvirku skuldbréfavidskiptum
er talid hafa numid. Verdur pvi ekki séd ad soknaradili hafi ordid fyrir nokkru tapi
vegna samnings um gjaldeyrisstyringu, enda verdur samkvamt framansogdu ekki
vi0 pad midad ad hann hafi greitt til varnaradila umraedda fjarmuni. Verdur pegar af
framangreindum astedum ad hafna skadabotakrofu soknaradila sem byggir &
pessum grunni.

Varnaradili hefur uppi gagnkrofu i mali pessu ad fjarhad 46.996.632 kronur.
Eins og ljost mé vera af pvi sem ad framan greinir er krafa pessi vegna 6uppgerds
taps sem vard 4 framvirkum skuldabréfavidskiptum en hluti pess taps var
samkvaemt framansdgdu feerdur inn i umraeddan samning um gjaldeyrisstyringu. A9
mati domsins ber ad leggja til grundvallar i pessu samhengi ad gerd samnings um
gjaldeyrisstyringu fra 7. jali 2008 hafi ekki valdid soknaradili tjoni umfram pad
sem pegar var ordid og pvi ekki grundvdllur til ad fjalla sérstaklega um 16gmeeti
pess ad soknaradila var bodinn umraeddur kostur. Skilja verdur malatilbunad
soknaradila pannig ad hann haldi i malinu fram sému malsastaedum til varnar gegn
gagnkrofu varnaradila og hann byggdi a til studnings skadabotakrofu sinni. Verdur
pvi ad skera hér Gr um hvort varnaradili hafi farid at fyrir umbod sitt pegar



starfsmenn hans fjarfestu fyrir reikning séknaradila { umraeddum
fjarmalagerningum. Byggir sdknaradili 4 pvi ad vidskiptin hafi ekki verid
skuldbindandi fyrir sig og eigi ad ganga til baka. Ekki hafi verid rétt ad bjoéda
honum sem almennum fjarfesti ad gera samning um framvirk skuldabréfavidskipti
eins og gert hafi verid.

Um petta urlausnarefni verdur enn ad vitna til doms Heestaréttar i mali
472/2012. 1 5. gr. samnings adila um einkabankapjonustu er samkvamt nidurstodu
réttarins lagt bann vid fjarfestingum fyrir reikning vidskiptamanns, sem telst
almennur fjarfestir, 1 6skradum verdbréfum. Kemur par fram ad med 6skradum
verdbréfum sé m.a. att vid afleidur. Fyrr er getid um ad i gildandi
fjarfestingarstefnu adila sem telst vidauki vid samning um einkabankapjonustu hafi
verid tekid fram ad varnaradili fjarfesti m.a. fyrir hond sdknaradila i 6skrddum
verdbréfum. begar framangreind dkveedi eru skyrd saman verdur agd telja ad undir
pau falli s& samningur um afleiduvidskipti sem adilar undirritudu 11. jni 2007. A
hinn boéginn liggur fyrir ad soknaradili var & peim tima metinn sem almennur
fjarfestir og var pad pvi 1 andstodu vid dkveedi nefndrar 5. gr. samnings adila ad
eiga fyrir hans hond vidskipti med 6skrad verobréf. Hvad sem pessu lidur er pad
mat domsins ad forsendur margnefnds Hastaréttardoms verdi ekki talkadar & annan
hatt en pann ad varnaradila hafi borid og standi pad naest ad tryggja sér sénnun um
ad hann hafi upplyst sdknaradila, sem almennan fjarfesti, um edli og aheattu
samfara vidskiptum med 6skrdd verdbréf, pannig ad soknaradili teljist hafa verid i
stakk buinn til a0 taka upplysta fjarfestingarakvoroun i skilningi 1. mgr. 5. gr. laga
nr. 33/2003 sem giltu pegar umraeddur samningur var gerdur.  mélinu liggur ekki
annad fyrir en framburdur Johanns Omarssonar um ad séknaradili hafi vid gerd
umraedds samnings verid upplystur um nakvamt edli hans. Dugar pad ekki til
sOnnunar gegn neitun séknaradila enda eru engin gogn sem liggja fyrir i malinu
sem geta rennt stodum undir fullyrdingar 1 pessa veru. Verdur pvi lagt til
grundvallar ad varnaradili hafi vid gerd umradds samnings gerst brotlegur vid
nefnda 1. mgr. 5. gr. laga nr. 33/2003 med pvi ad veita ekki fullnaegjandi
upplysingar um edli umradds fjarmalagernings. Er af peim sokum ekki unnt ad lita
a undirritun soknaradila 4 samninginn sem upplysta fjarfestingarakvérdun i
skilningi nefnds dkvadis. Varnaradili hafdi pannig ekki hagsmuni vidskiptavinar
sins ad leidarljosi, sbr. 4. gr. laganna og einnig verdur talid ad hann hafi ekki tryggt
bestu framkvamd vidskiptafyrirmeela sbr. 9. gr. laganna. begar af peim astedum
sem hér hafa veri0 tilgreindar verdur fallist 4 med soknaradila ad telja verdi
samning adila fra 11. juni 2007 6skuldbindandi fyrir hann og verdur syknukrafa
hans pvi tekin til greina.

Med hlidsjon af framangreindum malsurslitum eru ekki efni til annars en
urskurda varnaradila til ad greida sOknaradila malskostnad. Pykir hann hafilega
akvedinn ad teknu tilliti til virdisaukaskatts med peirri fjarhad sem greinir i
urskurdaroroi.

Halldér Bjornsson héradsdomari kvedur upp trskurd pennan ad geettu

akveedi 1. mgr. 115. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala, en uppkvadning
urskurdarins hefur dregist nokkud vegna embettisanna démara.

URSKURDARORD



Vidurkennd er sem almenn krafa vid slit varnaradila, Glitnis hf., samkvamt
113. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 3. mgr. 102. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, skadabotakrata soknaradila, Ottds Bjorns
Olafssonar, sem vid slitamedferdina hefur nimerid CL20091128-6170, ad fjarhaed
12.407.240 kronur med voxtum samkvamt 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu fra 19. januar 2006 til 22. april 2009, allt ad fradregnum
vaxtagreidslum ad fjarhaed 450.282 kronur 21. jali 2006, 493.997 kronur 1. febraar
2007, 411.228 kronur 23. juli 2007, 482.807 kronur 23. januar 2008, 453.954
krénur 22. juli 2008, 59.204 kréonur 5. febraar 2009 og 300.393 krénur 15. april
2009, og ad fradregnu greiddu séluverdi eignarhlutar soknaradila i Lataba ehf. ad
fjarhaed 3.866.727 kronur 2. september 2011.

Krofu soknaradila, sem hefur nimerid CL20091128-6178 vid slitamedferd
varnaradila, ad fjarhad 41.000.000 krénur, dsamt nanar greindum voxtum, er

hafnad. Soéknaradili skal sykn af gagnkréfu varnaradila.

Varnaradili greidi soknaradila 1.004.000 kronur i malskostnad.

Halldor Bjornsson



