URSKURDUR
Héradsdoms Reykjavikur miovikudaginn 13. juni 2012 i mali nr. X-102/2011:
Jon Bjarni Porsteinsson

(Heiorun Lind Marteinsdottir hdl.)

gegn
Glitni hf.

(Vilhjalmur P.A. Vilhjalmsson hdl.)

Mali pessu, sem er agreiningsmal vid slitamedferd varnaradila, var beint til
démsins med bréfi slitastjornar varnaradila 8. april 2011. Um lagagrundvéll visadi
slitastjorn til 171. gr., sbr. 2. mgr. 120. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
Malid var tekid til urskurdar ad lokinni adalmedferd pridjudaginn 15. mai sl.

Soknaradili er Jon Bjarni Porsteinsson, Ljosumyri 3, Gardabz, en
varnaradili er Glitnir hf. Soltuni 26, Reykjavik.

Soknaradili gerir eftirfarandi domkrofur:

[ fyrsta lagi ad lyst krafa soknaradila vid slitamedferd varnaradila, Glitnis
hf., ad fjarhaed 6.785.170 kronur med voxtum samkvemt 8. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu fra 9. janaar 2006 til 22. april 2009, verdi sampykkt sem
almenn krafa samkvaemt 113. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 3.
mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, gegn framsali 95.000
nafnverdshluta i Ashcourt Rowan Plc. (ISIN No. GBOOBOGR9291) til varnaradila.

[ 60ru lagi ad 1yst krafa soknaradila vid slitamedferd varnaradila, Glitnis hf.,
a0 fjarhed 12.407.240 krénur med voxtum samkvamt 8. gr. laga nr. 38/2001 fra
19. jantar 2006 til 22. april 2009, allt ad fradregnum vaxtagreidslum ad fjarhaeo
450.282 kronur hinn 21. jali 2006, 493.997 kronur hinn 1. febraar 2007, 411.228
krénur hinn 23. juli 2007, 482.807 kronur hinn 23. jantar 2008, 453.954 kronur
hinn 22. juli 2008, 59.204 kronur hinn 5. febrtiar 2009 og 300.393 kronur hinn 15.
april 2009, og ad fradregnu greiddu s6luverdi eignarhlutar sOknaradila i Lataba
ehf. ad fjarhaeo 3.866.727 kronur hinn 2. september 2011, verdi sampykkt sem
almenn krafa samkvaemt 113. gr. laga nr. 21/1991, sbr. 3. mgr. 102. gr. laga nr.
161/2002.

[ pridja lagi ad lyst krafa soknaradila vid slitamedferd varnaradila, Glitnis
hf., ad fjarhaed 5.880.300 kronur med voxtum samkvemt 8. gr. laga nr. 38/2001 fra
17. desember 2007 til 22. april 2009, verdi sampykkt sem almenn krafa samkvamt
113. gr. laga nr. 21/1991, sbr. 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, gegn framsali



156.716 nafnverdshluta i Glitni banka hf. (ISIN No. IS0000000131) til varnaradila.
ba krefst soknaradili malskostnadar.

Varnaradili krefst pess adallega ad framangreindum kréfum soknaradila
verdi hafnad en til vara ad paer verdi lekkadar ad fjarhad. ba krefst varnaradili
malskostnadar.

Eins og ad framan greinir er mal petta agreiningsmal vid slitamedferd
varnaradila en samkvemt heimild i 100. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr.
125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstaeOna a
fljarmalamarkadi o.fl., tok Fjarmalaeftirlitid 7. oktober 2008 yfir vald
hluthafafundar i varnaradila, vék stjorn hans frd og setti yfir hann skilanefnd.

Varnaradila var 24. november 2008 veitt heimild til greidslustodvunar med
urskurdi Héradsdoms Reykjavikur. Med 16gum nr. 44/2009, sem breyttu nokkrum
akvedum laga nr. 161/2002, var varnaradili tekinn til slita og skyldi upphaf peirra
midast vid 22. april 2009 pegar 16gin 60ludust gildi. Héradsdomur Reykjavikur
skipadi 12. mai sama ar slitastjorn sem annast medal annars medferd krafna a
hendur varnaradila. Hin gaf it innkdllun til skuldheimtumanna félagsins 26. mai
2009 og lauk krofulysingarfresti 26. ndvember sama ar. [ samraeemi vid akvaedi 102.
gr. laga nr. 161/2002 eins og greininni var breytt med 16gum nr. 44/2009 fer ad
meginstefnu um medferd krafna 4 hendur fjarmalafyrirteeki sem er til
slitamedferdar eftir kvedum laga nr. 21/1991.

Soknaradili 1ysti peim kréfum sem ad ofan eru raktar innan
krofulysingarfrests en slitastjorn varnaradila hathadi peim. Motmeelti soknaradili
peirri afstodu innan 16gbodinna timamarka. Voru moétmeelin tekin fyrir &
krofuhafafundi 2. desember 2010, en einnig var haldinn sérstakur fundur um
krofuna 1. april 2011. Var par reynt ad jafna agreining adila en an drangurs og var

malinu i kjolfarid visad til trlausnar démsins i samremi vid akveaedi laga nr.
21/1991.

II

Nokkud ber i milli 1 lysingum malsadila 4 atvikum malsins. bykir pvi rétt ad
gera sjalfsteda grein fyrir framsetningu peirra hvors fyrir sig.

Séknaradili lysir malsatvikum & pann veg ad 6. april 2005 hafi soknaradili
og varnaradili undirritad vidskiptasamning um einkabankapjonustu. Samkvaemt 1.
gr. samningsins hafi pjonustan falist i fjarvorslu og eignastyringu, auk alhlida
fjarméalapjonustu varnaradila. I fjarvorslu hafi falist st pjonusta ad varnaradili hafi
tekid vid fjarmunum séknaradila til fjarfestingar 1 verobréfum fyrir eigin reikning
soknaradila. [ pessu hafi falist varsla, innheimta, kaup og sala verdbréfa, auk
radgjafar um eignauppbyggingu, sbr. 2. gr. samnings adila. [ eignastyringu hafi



falist tilfeersla 4 milli mismunandi tegunda verdbréfa. Soknaradili hafi pannig veitt
varnaradila heimild til styringar eigna samkvemt fyrirfram dkvedinni
fjarfestingarstefnu, sbr. b-1id 2. gr. og 4. gr. samnings adila. [ 3. gr. samningsins hafi
verid skilgreint hvad falist i alhlida fjarmélapjonustu, en pad hafi m.a. verid
radgjof varnaradila vardandi samsetningu heildareigna og skulda soknaradila,
p.m.t. radgjof vardandi lantokur, dhaettustyringu, ardsemisutreikninga og radgjof
vardandi einstakar fjarfestingar. [ 5. gr. samningsins hafi verid fjallad um vidskipti
med O0skrdd verdbréf. Hafi par verid fjallad um ad peir sem skilgreindir veeru sem
fagfjarfestar geetu 6skad pess ad verdbréfavidskipti samkvamt samningnum faelust
a0 einhverju leyti 1 vioskiptum med 6skrad verdbréf. Med 6skradum verdbréfum
hafi verid att vid verdbréf sem ekki hafi verid skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi, p.4 m. afleidur, enda pott undirliggjandi verobréf veru skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi. Soknaradili hafi ekki verio skilgreindur sem
fagfjarfestir og hafi hann pvi ekki getad 6skad eftir ad vidskipti feeru fram med
Oskrad verdbréf. Samkvaemt 9. gr. hafi varnaradili haft fullt og 6takmarkad umbod
til pess ad styra eignum soknaradila i samreemi vid skilgreinda fjarfestingarstefnu,
sbr. Vidauka I sem hafi verid hluti samningsins. Samkvamt umsaminni
fjarfestingarstefnu hafi varnaradili haft heimild soknaradila til ad fjarfesta i (a)
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, (b) verdbréfum, skuldabréfum eda
hlutabréfum sem skrad hafi verid 4 opinberum verdbréfamorkudum og (c)
innlanum i bonkum og sparisjodum (lausafé). I 15. gr. samningsins hafi verid
fjallad um abyrg0 varnaradila, en um abyrgdina hafi m.a. farid samkvaemt 16gum
nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti. Varnaradili hafi pannig borid abyrgd 4 tjoni sem
rekja hafi matt til sakneemrar hattsemi starfsmanna hans. Samkvaemt 17. gr.
samnings adila hafi varnaradili fengid greidd umsyslulaun fyrir eignastyringu, sbr.
og Vidauka III.

Soknaradili telji heppilegast ad atvik mals i tengslum vid prjar adgreindar
vidskiptafaerslur verdi greind i sundur i umfjollun peirri sem hér fari 4 eftir.

[ fyrsta lagi hafi verid um ad reda kaup 4 hlutabréfum i Syndicate Asset
Management Plc. Pau hafi komid pannig til ad i byrjun jantiar 2006 hafi
starfsmadur varnaradila haft samband vid soknaradila og hafi kynnt fyrir honum
moguleg kaup 4 erlendum hlutabréfum i félaginu Syndicate Asset Management
Plc., sem nt hafi breytt um nafn og heiti Ashcourt Rowan Plc. (hér eftir nefnt
ARP). Um hafi verid a0 reeda nylega stofnad eignarhaldsfélag, sem ad eigin sogn
sérhaefi sig 1 eignastyringu fyrir almenna fjarfesta, fagfjarfesta og ymis konar sjodi,
i gegnum dotturfélog sin. Félagid hafi hlotid skraningu 4 svokalladan Alternative
Investment Market (AIM) pann 23. september 2005, en um s¢ a0 reeda markadstorg
sem rekid sé af kaupho6llinni i London (e. London Stock Exchange). Markadstorg
séu ekki skipulagdur verdbréfamarkadur, heldur s¢ um ad reeda pad sem 4 ensku
kallist Multilateral Trading Facility (MTF), sbr. upplysingar af heimasiou
kauphallarinnar i London sem liggi fyrir i malinu.

[ simtali starfsmanns varnaradila vid soknaradila hafi vidskipti pessi ekki
verid kynnt med itarlegri haetti en peim ad um goda fjarfestingu veeri ad reda. Til
studnings pessari radgjof hafi starfsmadur upplyst ad Jon Olafsson, fyrrum eigandi
Norourljosa (Stodvar 2), pekkti til fyrirteekisins og hefdi malt med fjarfestingunni.
ftarlegri kynning hafi ekki farid fram.



Ur hafi ordid ad pann 9. jantiar 2006 hafi varnaradili f.h. soknaradila att
vidskipti med hlutabréf i ARP. Keyptir hafi verid 95.000 hlutir ad nafnverdi GBP
108,5 & genginu 0.655, alls a0 fjarhaed 6.751.413 krénur. ba hafi s6knaradili greitt
varnaradila poknun vegna vidskiptanna ad fjarhaed 33.757 kronur og hafi
heildargreidsla soknaradila pvi ordid 6.785.170 kronur. Vidskiptin hafi verid skrad
a vorslureikning 2135, en sé reikningur hafi verid tengdur einkabankasamningi
adila.

Gengi bréfa ARP hafi lekkad verulega eftir ad fyrrgreind vidskipti hafi att
sér stad og hafi pad aldrei ndd somu hedum og vid pau. bPegar soknaradili hafi
keypt hafi gengi bréfanna verid GBP 0.655 & hlut og kaupverd GBP 62.225. bann
10. névember sl. hafi gengid verid GBP 0.01195 & hlut og vid sélu pann dag hefdi
soknaradili pvi fengid GBP 1.135,25 fyrir eignina. bad fjdrmagn sem soknaradili
hafi lagt i fjarfestinguna sé pvi ad verulegu leyti tapad.

Soknaradili telji ad pad tjon sem hann hafi ordid fyrir vegna vidskiptanna
megi rekja til sakneemrar og 616gmaetrar hattsemi varnaradila. Hafi soknaradili pvi
1yst skadabdtakrofu vid slitamedferd varnaradila sem tekid hafi mid af kaupverodi
hlutabréfanna i ARP og poknun sem soknaradili hafi greitt varnaradila samhlida,
gegn afthendingu soknaradila & hlutabréfum i ARP til varnaradila. Varnaradili hafi
ekki viljad fallast 4 petta og hafi alitaefninu pvi verid visad til urskurdar
héradsdoms.

[ 6dru lagi hafi verid um ad raeda vidskipti med skuldabréf utgefid af
Lataba ehf. bessi vidskipti hafi komid pannig til ad i jantiar 2006 hafi starfsmadur
varnaradila haft samband vid soknaradila og hafi tjad honum ad Latibar ehf. hefdi
efnt til skuldabréfattbods. Hafi starfsmadurinn jafnframt reifad mogulega patttoku
soknaradila i utbodinu. Engin formleg kynning hafi hins vegar fario fram af halfu
varnaradila vardandi pennan fjarfestingarkost og engin skrifleg gégn hafi verio
kynnt soknaradila.

Fyrir liggi a0 umradd skuldabréf Latabaejar ehf. hafi aldrei verid skrad a
skipulegan verdbréfamarkad og pvi hafi aldrei verid gerd utgafulysing fyrir
skuldabréfin. Hér hafi verid um svokallad lokad utbod ad reeda sem varnaradili hafi
annast, sbr. frétt 4 vefsiou Morgunbladsins, www.mbl.is, pann 7. jantar 2006, en
par hafi m.a. verid sagt um skuldabréfautbodid: ,,Skuldabréfin verda ekki skrad &
Verdbréfapingi og eru pvi einungis bodin lifeyrissjodum og fagfjarfestum. Kynning
a utbodinu, stodu félagsins, markmidum og fjarhagsskipun verdi haldin a
pridjudaginn nk., en fundurinn er lokadur og verda ahugasamir ad skra sig til
patttoku hja Einkabankapjonustunni.*

[ greinargerd soknaradila kemur fram ad hann hafi ekki séd umraedda frétt
og honum hafi ekki verid bodin patttaka 4 hinum lokada fundi, hvar fjarfestingin
hafi verid kynnt. Vid skyrslugjof af soknaradila vid adalmedferd malsins kom a
hinn boginn skyrt fram ad hann hefdi setid umraddan kynningarfund 4 vegum
Latabejar ehf.

[ greinargerd kemur og fram ad pad hafi ordid tr ad 19. jantar 2006 hafi
starfsmadur varnaradila keypt 6skrad skuldabréf utgefid af félaginu Lataba ehf.,
LATI 06 1 og vidskiptin hafi sem fyrr verid skrad 4 vorslureikning 2135. Fyrir



skuldabréfid hafi soknaradili greitt 12.376.000 krénur, auk pess sem soknaradili
hafi greitt varnaradila poknun ad fjarhaed 30.940 kronur og afgreidslugjald ad
fjarhaed 300 kronur. Heildargreidsla soknaradila vegna vidskiptanna hafi pvi alls
numid 12.407.240 kronum. Skuldabréfid hafi verid ad nafnverdi USD 200.000 og
skyldi hofudstoll greidast med einni greidslu 5 d&rum sidar, sbr. 1. gr. skuldabréfsins.
Skuldabréfid hafi borid annars vegar 6 manada LIBOR vexti ad viobattu 2%
vaxtaalagi, samkvemt 2. gr. skuldabréfsins og hins vegar, skv. 3. gr. skuldabréfsins,
skyldi hofudstoll skuldarinnar bera 4% vexti. Vextir skv. 2. gr. skyldu greidast &
vaxtagjalddogum sem hafi verid 4 6 manada fresti en vextir skv. 3. gr. skyldu
leggjast vid hofudstol a vaxtagjalddogum og greidast asamt hofudstol & gjalddaga
hofudstols skuldarinnar. Af texta skuldabréfsins megi rada ad bréfid hafi verid hluti
af hopi skuldabréfa sem gefin hafi verid ut arid 2006, svokalladur 1. flokkur 2006.
Ekki komi fram i texta skuldabréfsins hversu morg pessi skuldabréf hafi verid eda
hver heildarfjarheed peirra hafi verid. Af frétt sem birt hafi verid 4 vefsidu
Morgunbladsins, www.mbl.is, pann 20. jantuar 2006 megi hins vegar sja ad um hafi
verid ad reda skuldabréf fyrir alls USD 14 milljonir.

[ samrzemi vid akvaedi skuldabréfsins hafi vaxtagreidslur verid inntar af
hendi til soknaradila fyrst um sinn. Vaxtagreidslur hafi verid sem hér segi:

Gjalddagar USD Gengi USD ISK
21.7.2006 6.081,60 74,04 450.282
1.2.2007 7.209,53 68,52 493.997
23.7.2007 6.887,09 59,71 411.228
23.1.2008 7.251,53 66,58 482.807
22.7.2008 5.731,02 79,21 453.954
5.2.2009 514,37 115,1 59.204
15.4.2009 2.350,49 127.,8 300.393

Frekari greidslur hafi ekki borist og sidar hafi komid i [jés ad Latibar ehf.
hafi ekki getad stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar. I kjolfar vidraedna vid
krofuhafa hafi nddst ad koma félaginu i frjalsa naudasamninga og hafi
samningskrofum pa verid umbreytt i eignarhluti i félaginu.

[ september 2011 hafi allir eignarhlutir i Latabae ehf. sidan verid seldir til
Turner Broadcasting Systems, sbr. frétt Vidskiptabladsins pann 15. september 2011.



Fyrir s6luna 4 eignarhlut s6knaradila hafi hann fengio greiddar 3.866.727 krénur,
sbr. athendingarndtu dags. 2. september 2011 sem liggi fyrir i malinu.

Soknaradili telji ad pad tjon sem hann hafi ordid fyrir vegna vidskiptanna
megi rekja til saknemrar og 6logmaetrar hattsemi varnaradila og ad varnaradili beri
skadabdtadbyrgd a fyrrgreindu tjoni. Skilyrdum skadabotaskyldu verdi lyst sidar i
greinargerd pessari, enda eigi pau skilyrdi vid um alla pa fjarmalagerninga sem
greinargerd pessi varoi.

Vegna fyrrgreinds hafi soknaradili lyst skadabdtakrofu vid slitamedferd
varnaradila sem tekid hafi mid af kaupverdi skuldabréfsins og peirri poknun sem
soknaradili hafi greitt varnaradila, gegn framsali skuldabréfsins fra soknaradila til
varnaradila. Varnaradili hafi ekki viljad fallast a petta og hafi alitaefninu pvi verid
visad til urskurdar héradsdoms. Rétt s¢ hins vegar ad taka fram ad tjon sdknaradila
hafi nu verid endanlega stadreynt vid s6lu a eignarhlut til Turner Broadcasting
Systems. Tjonid hafi pvi ekki verid algert, p.e. 12.376.000 krénur, heldur sé tjonid
og par med domkrafa vegna pessara vidskipta fyrrgreind fjarhaed ad vidbattum
skadabdtavoxtum, en ad fradregnum vaxtagreidoslum og séluandvirdi.

[ pridja lagi hafi verid um ad rada vidskipti med hlutabréf FL Group hf. bau
vidskipti hafi haft pann addraganda ad 16. mars 2006 hafi soknar- og varnaradili
gert nyjan samning um einkabankapjonustu. Samningur pessi hafi pvi sem naest
verid samhljoda samningi peim sem undirritadur hafi verid 6. april 2005, ad pvi
fratoldu ad smavegileg breyting hafi ordiod 4 fjarfestingarstefnu pess efnis ad
hlutfalli tilgreindra verdbréfa sem heimilt hafi verid ad fjarfesta i hafi verid breytt,
sbr. 3. gr. fjarfestingarstefnu i Vidauka I. Tegundir verdbréfa sem heimilt hafi verid
a0 fjarfesta i hafi p6 ekki breyst, sbr. 2. gr. fjarfestingarstefnu.

Miklar hraeringar hafi verio i kringum FL Group hf. (FL) & sidari hluta ars
2007 og markadsverdmati pess hafi minnkad verulega 4 arinu. Samkvemt yfirliti
islensku kauphallarinnar, NASDAQ QMZX, yfir gengi FL Group hf. hafi skrad
gengi félagsins pann 3. jantar 2007 verid 26,40. Pann 22. februar sama ar hafi
lokagengi félagins verid 29,40. Gengid hafi haldist nokkud stodugt naestu manudina
og pann 20. juli 2007 hafi gengi FL verid skrad 30,00. Eftir pad timamark hafi
gengio tekid ad laekka verulega. Fra byrjun ars 2007 til desember sama ar hafi
verdmati félagsins minnkad um 129 milljarda krona, eda 42%, sbr. greiningu
Morgunbladsins 1 frétt & vef pess pann 4. desember 2007. Frad novemberbyrjun
2007 og til desember sama ar hafi verdmeti félagsins minnkad um 52 milljarda
krona eda um 23% og pann 3. desember hafi ordid um 7,9% laekkun 4 verdi
hlutabréfa félagsins innan dagsins eda um 15 milljarda krona ryrnun 4 markadsvirdi
félagsins. Af pessu hafi matt 1jost vera ad adgerda hafi verid porf af halfu félagsins
og vegna ordroms um fyrirhugadar tilkynningar i pa veru hafi hlutabréf félagsins
verid sett & athugunarlista kauphallarinnar pann 3. desember 2007.

bann 4. desember 2007 hafi FL birt opinbera fréttatilkynningu, hvar tilkynnt
hafi verid um hlutafjaraukningu i félaginu. Tilgangur hlutafjaraukningarinnar hafi
veri0 a0 afla fjdrmuna til pess ad efna kaupsamning vid Baug Group hf. (Baugur),
hvar FL hafi keypt hluti Baugs og détturfélaga pess i nokkrum fasteignafélogum,
p.e. Landic Property hf., Fasteignafélagi Islands hf., Pyrpingu hf. og Eikarhaldi hf.
Samkvamt Joni Sigurdssyni, nyradnum forstjora FL, hafi leekkanir 4 gengi skradra
félaga sem FL hafi att hlut i leitt til pess ad fjarhagsstada félagsins hafi verid ordin



slik a0 naudsynlegt hafi verid ad gripa til adgerda. Hafi fyrrgreindir eignarhlutir
Baugs og dotturfélaga pess i fasteignafélogum pvi verid lagdir inn i FL.

Gengi peirra bréfa sem til sélu hafi verid i utbodinu hafi verid 14,7, en pad
gengi hafi verid teplega fjordungs verdlaekkun fré lokagengi FL pann 3. desember i
kaupholl Islands, sem hafi verid pa 19,25. Astaedur svo verulega laegra verds hafi
skv. tilkynningu FL m.a. matt rekja til markadsadstedna. Hluti nys hlutafjar hafi att
ad renna til Baugs, en hlutafé¢ ad markadsvirdi 10 milljardar kréna hafi verid bodid
fagfjarfestum i lokudu Gtbodi. Alls hafi 4tt ad auka hlutafé félagsins um 49%.

Hinn 11. desember 2007 hafi FL birt fréttatilkynningu pess efnis ad félagid
hygdist auka hlutafé sitt med lokudu tbodi til fjarfesta. Fram hafi komid ad
tilgangur Utbodsins veeri ad styrkja eiginfjargrunn félagsins og breikka
hluthafahopinn 1 samrami vid tilkynningu félagsins frd 4. desember, um kaup a
eignarhlutum 1 fasteignafélogum og -sjodum. Enn fremur hafi sagt ad FL hygdist
bjoda nytt hlutafé fyrir allt ad 10 milljarda krona. Fram hafi komid ad hver hlutur
yrdi seldur 4 14,7 kronur. [ kynningarskjali sem fylgt hafi fréttatilkynningunni hafi
sagt ad um ,,Private Placement® veari ad reda, en i pvi felist fjarmalaafurd sem
engin lysing sé gerd fyrir. Henni hafi par med ekki verid beint ad almenningi heldur
fagfjarfestum.

Nokkru eftir fyrrgreinda atburdaras hafi starfsmadur varnaradila haft
samband vid sOknaradila simleidis og bodid honum ad kaupa hlutabréf i FL.
Soéknaradili hafi haft miklar efasemdir um kaup 4 hlutabréfum i umraddu félagi,
enda hafi fréttir af gengi félagsins verio fjarri pvi ad vera jakvaodar. Varnaradili hafi
hins vegar lagt afar hart ad sdknaradila ad taka patt hlutafjaratbodinu. Engin
formleg kynning & fjarfestingarkostinum hafi hins vegar farid fram af halfu
varnaradila og hann hafi ekki athent soknaradila neinar skriflegar upplysingar um
fjarfestinguna.

AQ deggjan og fyrir tilstudlan varnaradila hafi soknaradili ad endingu fallist
4 ad kaupa hlutabréf i FL og hafi vidskiptin verid framkvemd pann 17. desember
2007. Keyptir hafi verid 400.000 nafnverdshlutir 4 genginu 14,7 fyrir alls
5.880.000 kronur. Vidskiptin hafi sem a0ur verid skrad & vorslureikning 2135.

Um manudi sidar, eda pann 7. januar 2008, hafi gengid lekkad i 12,73.
Tveimur manudum sidar, pann 7. mars 2008, hafi gengi félagsins verid komid nidur
16,95. Skemmst sé fra pvi ad segja ad FL hafi verid afskrad hinn 27. mai 2008 og
allt hlutaféd selt ut & genginu 6,68 og greitt med 156.716 nafnverdshlutum i
varnaradila & genginu 17,05. Varnaradili sé i slitamedferd og hlutabréf utgefin af
honum séu pvi verdlaus.

Soéknaradili telji ad pad tjon sem hann hafi ordid fyrir vegna vidskiptanna
megi rekja til saknemrar og 6logmetrar hattsemi varnaradila. Skilyroum
skadabotaskyldu verdi gerd skil sidar 1 greinargerd pessari.

Soéknaradili hafi lyst skadabotakréfu vegna fyrrgreindra vidskipta vid
slitamedferd varnaradila sem tekid hafi mid af kaupverdi hlutabréfanna i FL og
peirri péknun sem soknaradili hafi greitt varnaradila vegna peirra, gegn athendingu
soknaradila & hlutabréfunum i Glitni banka hf. (varnaradila) til varnaradila.
Varnaradili hafi ekki viljad fallast & petta og hafi alitaectninu pvi verid visad til



urskurdar héradsdoms.

Af halfu varnaradila er malsatvikum lyst med peim hztti ad soknaradili hafi
verid stor vidskiptavinur varnaradila um arabil. Hann hafi verid afar virkur
fjarfestir i bankanum, og hafi t.a.m. verid 4 postlista yfir virka fjarfesta. Hann hafi
verid i einkabankapjonustu varnaradila fra arinu 2001 og hafi stundad
umfangsmikil vidskipti & fjarmalamoérkudum.

Sem hluta af vidskiptum soknaradila vid varnaradila hafi hann skrifad undir
Almenna skilméla vegna markadsvidskipta varnar- og sdknaradila pann 25. april
2005 en um hafi verid ad rada skilmala sem gilt hafi um 61l markadsvidskipti
soknaradila vid varnaradila. Pa hafi soknaradili jafnframt verid med samning um
einkabankapjonustu vid varnaradila, sem undirritadur hafi verid 6. april 2005 og
hafi hann verid endurnyjadur med nyjum samningi um einkabankapjonustu pann
16. mars. 2006 og svo enn a ny endurnyjadur pann 9. névember 2006 med nyjum
samning en 1 peim samning hafi sknaradili ekki afmarkad fjarfestingarstefnu.

bann 6. mai 2008 hafi soknaradili skrifad undir eydublad til ad meta
hentuga fjarfestingarpjonustu og fjdrmalagerninga. Par komi fram ad hann stundi
mikil vidskipti med fjarmalagerninga. Hann hafi hakad vid ad medalfjoldi vidskipta
a ari 1 verobréfa- og fjarfestingasjodum séu 40 eda fleiri ad fjarhaed 50-100
milljonir krona, medalfjoldi vidskipta med hlutabréf séu einnig 40 eda fleiri &
hverju ari ad fjarhaed 100 milljonir eda meira og ad medalfjoldi vidskipta med
hverju ari stundi hann ad medaltali vidskipti med gjaldeyri 10-40 sinnum ad
fjarhaed 1-10 milljonir kréna. Hvad vardi skuldabréf og afleidugerninga pa séu peir
1-10 & hverju ari, a0 fjarhad 1-10 milljonir krona hvad vardar fyrri tegundina en
minna en 1 milljén hvad pa sidari vardi. Eignir hans samkvamt eydubladinu séu
100-500 milljoénir i formi verdbréfa, 50-100 milljonir 1 formi fasteigna og 5-20 i
O0drum eignum.

Soéknaradili hafi verid spurdur Gt i vidhorf sitt til dhaettu, ad gefinni peirri
forsendu ad hann hef0i fest allt ¢ sitt i hlutabréfum. Spurningin hafi verid hvert
veeri hamarks tap sem hann veeri tilbiinn ad sampykkja & sloku ari.
Valmoguleikarnir hafi verid, ekkert, hdmark 3%, hamark 10%, hamark 20%,
hamark 35%, meira en 35%. Soknaradili hafi hakad vid hamark 20%. P4 hafi hann
hakad vid ad markmid fjarfestinga sinna veeri ,,Voxtur* en i pvi felist ad markmio
med vexti fjarfestingar sé ad auka verOmeeti til langs tima. Sveiflur 1 safni geti verio
miklar.

Af yfirliti yfir vidskipti soknaradila megi sja ad hann hafi fjarfest i
fjoldanum ollum af fyrirteekjum fra arinu 2001, jafnt innlendum sem erlendum.
Hann hafi fjarfest i hlutdeildarskirteinum, séluréttum, kaupréttum, afleidum,
afleidutengdum skuldabréfum, skuldabréfum, fasteignaverkefnum,
eignarhaldsfélogum, bonkum, framleidslufyrirteekjum, oliufyrirteekjum,
skuldabréfasjodum, rikisskuldabréfum, peningamarkadssjodum, vixlum, hisbréfum
og svo megi lengi telja.

brenn vidskipti soknaradila séu til umfjéllunar i mali pvi sem hér hafi verid
sent til urlausnar héradsdoms.



[ byrjun ars 2006 hafi séknaradili fengid kynningu 4 félaginu Syndicate
Asset Management Plc., sem nu heitir Ashcourt Rowan Plc. { kjélfarid hafi
soknaradili gefid starfsmanni varnaradila fyrirmali um ad kaupa i félaginu sem
hann og hafi gert fyrir hans hond. Pann 9. jantar 2006 hafi verid keypt 1 félaginu
fyrir hond sdknaradila en uppgjorsdagur hafi verid pann 12. jantar 2006. Keyptir
hafi verid 95.000 hlutir & genginu 0,6550 m.v. gengi gagnvart breska pundinu ad
fjarhaed 108,5 en um hafi verid ad reda kaup ad heildarfjarhad 6.785.170 kronur,
med poknun ad fjarhaed 33.757 kronur. Starfsmadur varnaradila hafi maelt med
pessum kaupum vid flest alla sina vidskiptavini, p.4 m. soknaradila.

A arinu 2008 hafi sami starfsmadur radlagt varnaradila og 6llum sinum
vidskiptavinum ad selja i félaginu. Bréfin hafi verid skrad 4 markadi i London en &
markadnum hafi tekid nokkra daga ad framkvama kaup- og solutilbod og pvi hafi
vidskiptavinir starfsmanns varnaradila allir fengid nokkurn umhugsunarfrest til ad
akveoa hvort peir tekju radum starfsmannsins um solu bréfanna. Bréfin hafi
hakkad toluvert & pessum tima og midad vid laekkun kronunnar gagnvart breska
pundinu hafi verid ennpa vanlegra ad selja pa. Svo hafi farid ad allir vidskiptavinir
starfsmanns varnaradila hafi hlustad & radleggingarnar og hafi selt bréfin med
hagnadi. Allir nema einn vidskiptavinur hans, sem hafi verid sdknaradili.
Soknaradili hafi kosid ad eiga bréfin afram i stad pess ad selja. A peim timapunkti
hafi engar motbarur eda andmeeli borist frd honum hvad vardi kynningu bréfanna
eda ad hann hafi verid dsattur vid fjarfestinguna ad einhverju leyti. Paer moétbarur
hafi fyrst borist med krofulysingu til varnaradila 26. névember 2009.

[ jantar 2006 hafi att sér stad samskipti milli soknaradila og starfsmanns
varnaradila um fjarfestingu i skuldabréfum Latabajar ehf. vegna frétta um Utbod 4
skuldbréfunum. Starfsmadur varnaradila hafi sott fund i pessu skyni til ad kynna sér
fjarfestinguna fyrir vidskiptavini sina og reki hann minni til ad s6knaradili hafi
verid 4 fundinum. Eftir fundinn hafi starfsmadur varnaradila r4d10 61lum sinum
vidskiptavinum alfarid frd pvi ad fjarfesta i skuldabréfunum, p.4 m. sdknaradila, en
starfsmadur varnaradila hafi reynslu ur peim geira sem fyrrverandi starfsmadur
Stoovar 2. Svo hafi farid ad enginn vidskiptavinur starfsmanns varnaradila hafi
keypt bréfin fyrir utan einn en pad hafi verid soknaradili. Soknaradili hafi virt
radleggingar starfsmanns varnaradila ad vettugi og hafi kosid ad fjarfesta i
bréfunum par sem hann sjalfur hafi haft tri 4 peim og hafi gefid starfsmanni
varnaradila 1 kjolfarid fyrirmeeli um kaup 4 bréfi ad nafnverdi USD 200.000, eda ad
fjarhaed 12.376.000 islenskar kronur. Engar motbarur eda moétmeaeli hafi borist
vegna kaupanna fyrr en med krofulysingu varnaradila pann 26. névember 2009.

Sem umfangsmikill fjarfestir sem fjarfest hafi i hlutabréfum i fjolmorgum
islenskum félogum hafi soknaradili einnig fjarfest i FL Group. Hann hafi att hlut i
félaginu arid 2003 en 11. mars 2003 hafi hann selt 176.215 hluti 4 genginu 5,7 og
hafi fengid fyrir pad greitt 1.004.426 kronur ad fraddregnum 7.533 kronum sem
verid hafi s6lupdknun. S6knaradili hafi att i félaginu hluti sem hann hafi selt pann
17. mars 2006 en um hafi verid ad reeda 32.397 hluti sem hann hafi selt 4 genginu
25,2 og hafi fengid fyrir pad greitt 816.404 kronur ad fradregnum 4.082 kronum 1
s0lupoknun.

Um haustid, arid eftir sidustu solu s6knaradila, hafi bréf i FL Group laekkad
toluvert. bPann 3. desember hafi lokagengi félagsins verid 19,25. Pann 4. desember



hafi félagid birt opinbera fréttatilkynningu par sem tilkynnt hafi verid um
hlutafjarhaekkun. Gengi peirra bréfa sem hafi verid til solu i utbodinu hafi verid
14,7. bann 11. desember 2007 hafi félagid svo birt adra fréttatilkynningu um ad
félagio hygoist auka hlutaf€ sitt enn frekar med lokudu utbodi hvar gengid veaeri hid
sama og i tilkynningu fra 4. desember. Eins og fram komi i greinargerd soknaradila
hafi hann sampykkt kaup i félaginu ad fjarhaeod 5.880.000 kronur, eda 400.000 hluti
a genginu 14,7. Kaupin hafi verid framkvaemd pann 17. desember 2007 og gerd
upp 4. januar 2008.

Eftir Gtbo0id hafi bréfin leekkad 1 verdi og hafi félagid verid afskrad pann
27. mai 2008 og hluth6fum bodid ad selja bréfin 4 genginu 6,68 1 skiptum fyrir bréf
i varnaradila a genginu 17,05. En um hafi verid a0 raeda solu bréfa ad fjarhaed
2.672.000 kronur. Soknaradili hafi tekid pvi bodi FL Group, asamt 84% paverandi
hluthafa, og hafi pvi fengid athenta 156.716 hluti i varnaradila ad fjarhad
2.672.008 krénur pann 27. mai 2008.

III

Soéknaradili kvedur allar domkrofur sinar byggja 4 pvi ad hann eigi rétt til
skadabdta vegna hattsemi varnaradila og beri ad skipa slikum krofum 1 réttindar6d
samkvamt 113. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti.

Er fyrst vikid ad sjonarmidum er varda vidskipti med hlutabréf i Ashcourt
Rowan Plc. (hér eftir nefnt ARP) sem adur hét Syndicate Asset Management Plc.
Kveodur soknaradili ad sa pattur malsins, domkrafa nr. 1, vardi radgjof og kynningu
varnaradila til soknaradila vardandi kaup a hlutabréfum i ARP, nystofnudu bresku
fyrirtaeki sem ekki hafi verid skrad a skipulegum verobréfamarkadi. Fjarhaed
domkrofunnar byggi 4 peirri heildarfjarhad sem sdknaradili hafi lagt til
vidskiptanna, auk vaxta skv. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra
9. januar 2006 (dagur vidskipta) til 22. april 2009 (frestdagur). Domkrafan taki mid
af pvi a0 gera sdknaradila eins settan og ef ekki hefdi komid til vidskiptanna.

[ fyrsta lagi byggi soknaradili skadabétakrofu sina 4 pvi ad hann hafi ordid
fyrir tjoni sem nemi fjarhaed domkrofu nr. 1 er rekja megi til pess ad varnaradili
hafi ekki virt skyldur sinar samkvamt II. kafla laga nr. 33/2003 um
verdbréfavidskipti, en pau 10g hafi verid 1 gildi pegar samningur adila hafi verid i
gildi og varnaradili hafi veitt pa radgjof sem leitt hafi til tjons sOknaradila.

Eignastyring og fjarfestingaradgjof teljist pannig til verobréfavidskipta, sbr.
3.tl. 1. mgr. 1. gr. og 6. tl. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 33/2003 og 16gin eigi pvi vid
vardandi mal petta. Samkvamt 4. gr. laganna hafi varnaradila borid ad starfa i
samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og venjur i verdbréfavidskiptum,
med traverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi.
Samkvemt 1. mgr. 5. gr. somu laga hafi varnaradila borid ad afla sér upplysinga hja
soknaradila um pekkingu og reynslu hans i verdbréfavidskiptum og markmid hans
med fjarfestingum sem pjonusta varnaradila samkvaemt samningi um
einkabankapjonustu hafi vardad. Jafnframt hafi varnaradila borid samkvamt
akveedinu ad veita soknaradila upplysingar sem veru skyrar, negjanlegar og ekki
villandi, pannig ad soknaradili gati tekid upplysta fjarfestingarakvordun.



Fyrrgreind lagadkveedi kvedi 4 um hvernig fjarmalafyrirtaeki skuli bera sig
ad 1 vioskiptum vid fjarfesta. Edli mals samkvamt séu gerdar strangar krofur til
fjarmalafyrirtaekja um ad pau geeti ytrustu varkarni i samskiptum vid
vidskiptamenn. Astadur pessa séu adallega paer ad fyrirtaekin veiti sérfradipjonustu
a svioi verobréfavidskipta, auk pess sem miklir fjarhagslegir hagsmunir séu i hufi
fyrir vidskiptavini. byding fyrrgreindra dkvada sé pvi fyrst og sidast vid skyringu &
samningum a milli vidskiptavina og fjarmalafyrirteekja og vid akvordun a
botadbyrgd verdi ad hafa 1 huga hvort fjarmalafyrirteki hafi i stérfum sinum farid
eftir peim reglum sem settar séu i fyrrgreindum dkvaedum.

Med visan til fyrrgreinds telji soknaradili ad vid kynningu og radgjof
vardandi vidskipti med hlutabréf i ARP hafi varnaradili ekki farid ad peim skyldum
og kréfum sem 4 hann hafi verid lagdar med 4. gr. og 1. mgr. 5. gr. laga nr. 33/2003
begar varnaradili hafi kynnt fjarfestinguna fyrir soknaradila, hafi hann litlar sem
engar upplysingar veitt um hvers konar fjarfestingu um hafi verid ao raeda. Likt og
adur hafi verid fra greint hati ARP verid breskt félag, sem hafi nyverid fengio
skraningu 4 AIM, tilbodsmarkadi sem rekinn sé af kauphollinni i London. A9 pessu
leyti telji soknaradili ad 4 varnaradila hafi hvilt sérstaklega rik skylda til ad upplysa
soknaradila um alla peetti sem ahrif gaetu haft 4 akvordun hans um fjarfestingu.
Athuga verdi eftirfarandi stadreyndir i pessu sambandi:

- Félagio hafi verid stofnad adeins riflega halfu ari 4dur en varnaradili hafi
kynnt fjarfestinguna fyrir sOknaradila, sbr. stadfestingu Hlutafélagaskrar 4
Bretlandi, 30. mars 2005, um stofnun félagsins.

- Hlutabréf i félaginu hafi ekki verid skrad a skipulegum verdbréfamarkadi,
heldur & markadstorgi.

- Engin reynsla sem 4 hafi verid byggjandi hafi verid komin 4 verdomyndum
bréfanna 4 markadstorginu.

- Félagio hafi ekki hafid eiginlegan rekstur, heldur hafi adeins farid fram
rannsokn 4 mogulegum yfirtokum, auk formlegs yfirtokutilbods i félag ad nafni
Ashcourt, sbr. upplysingar 4 bls. 4 i skraningarbeidni.

- Helstu eignir félagsins hafi verid pau eiginfjarframlog sem hluthafar hafi
greitt vid kaup 4 hlutum, p.m.t. framlag fra soknaradila, auk eignar i formi félags,
Ashcourt, sem yrdi tekid yfir ad tilgreindum skilyrdum uppfylltum, sbr. upplysingar
a bls. 4 1 skraningarbeidni.

- Fyrirhugud starfsemi félagsins hafi verid 4 markadi par sem hord
samkeppni hafi rikt og storir adilar, p.e. umsvifamikil fjarmalafyrirtaeki med
starfsemi um allan heiminn, hafi pegar verid til stadar & markadinum.

A9 fyrrgreindu virtu megi ljost vera ad um afar dhattusama fjarfestingu hafi
veri0 ad reda, en varnaradili hafi aldrei vikid ad pessum ahettupattum. Enn fleiri
ahaettupaettir hafi raunar einnig verid nefndir sérstaklega 4 bls. 15-17 1
skraningarbeidni, sem varnaradili hvorki hafi kynnt fyrir s6knaradila né hafi hann
hvatt soknaradila til kynna sér. Fyrrgreindar upplysingar hafi allar verid pess hattar
ad per hefou haft veruleg ahrif 4 4kvordun sdknaradila hefdi varnaradili upplyst



hann um per i samraemi vid adurgreind akvadi laga um verdbréfavidskipti.

Sérstok vidvorunarord um ahattu hafi raunar verid sérstaklega mikilveg
pegar litid sé til stoou soknaradila og markmida hans med kaupum 4 pjonustu
varnaradila. Soknaradili hafi viljad binda fjarmuni sem hann hafi safnad um @vina i
ahettulitlum fjarfestingum. Fjarfestingarstefna st sem morkud hafi verid i vidauka
I vid eignarstyringar- og fjarfestingarsamning adila syni petta markmid soknaradila
glogglega. Samkvamt henni hafi att ad setja um helming fjirmuna soknaradila i
skuldabréf skrdd 4 skipulogdum verdbréfamorkudum og innlén i bonkum og
sparisjodum, en badir pessir fjarfestingarkostir hafi pott afar aheettulitlir. Heimilt
hafi verid ad radstafa 25% fjarmuna til kaupa 4 innlendum hlutabréfum skradum a
skipulegum verdbréfamarkadi og 25% fjarmuna hafi matt radstafa til kaupa a
erlendum hlutabréfum skrddum 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Hér hafi pvi verid
um afar varferna fjarfestingarstefnu ad reda, sem hafi endurspeglad pa
takmorkudu ahaettu sem soknaradili hafi viljad taka. A grundvelli pessa verdi ad
telja ad 4 varnaradila hafi hvilt enn rikari skylda en almennt til ad upplysa
soknaradila med skyrum og greinargéoum heetti um fjarfestingarkostinn, p.m.t.
fyrrgreinda dhaettupaetti. Pad hafi varnaradili hins vegar ekki gert og hafi hann
pannig komid i veg fyrir ad soknaradili gaeti tekid upplysta fjarfestingarakvoroun.

Rétt sé 1 pessu samhengi ad taka fram ad sdknaradili hafi aldrei 4dur komid
a0 verkefni sem pessu og hann hafi pvi sidur nokkra reynslu til pess ad meta
tilhlydileika fjarfestingarinnar fyrir sitt leyti. Hafi kr6fuhafi treyst algerlega a
pekkingu og sérfraediradgjof varnaradila. I 1j6si pessa verdi ad telja enn audsynna
a0 varnaradili hafi brotid gegn 4. og 1. mgr. 5. gr. laga nr. 33/2003

[ 1j6s hafi komid ad peer upplysingar og su radgjof sem varnaradili hafi veitt
soknaradila vardandi vidskipti med hlutabréf i ARP hafi ordio til pess ad
soknaradili hafi sampykkt ad ganga ad fjarfestingunni, algerlega grunlaus um hina
miklu dhettu sem 1 henni hafi verid folgin. Med visan til fyrrgreindra lagadkvada
hafi verid um saknema og 6l6gmeeta hattsemi ad raeda af halfu varnaradila og hafi
hun leitt til umfangsmikils fjarhagslegs tjons soknaradila, sbr. fjarhed domkrofu
soknaradila. Um sé a0 reeda skadabdtakrofu sem skipa beri 1 réttindaréo skv. 113.
laga nr. 21/1991.

[ 60ru lagi byggi soknaradili skadabotakrofu sina & pvi ad med radgjof og
kaupum f.h. s6knaradila 4 hlutabréfum i ARP hafi varnaradili brotid gegn 8. gr.
laga nr. 33/2003, sem kvedi & um a0 sala fjarmalafyrirtaekis eda milliganga pess um
sOlu a 6skradum verdbréfum til annarra en fagfjarfesta, sem hvorki hafi verid seld i
almennu Utbodi né falli undir 24. gr. (sidar 28. gr., sbr. 16g nr. 94/2006), sé¢ had pvi
a0 lagt hafi verid mat 4 faglega pekkingu, fjarhag og reynslu vidskiptavinar, enda
sé ekki um ad raeda solu eda milligdngu 1 almennu Utbodi verdbréfa.

Likt og a0ur hafi verid fra greint hafi hlutabréf i ARP ekki verid skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi, heldur & markadstorginu AIM (Alternative
Investment Market). { skyringum 4 heimasidu kauphallarinnar i London, segi
pannig ad AIM sé ekki skipulegur verdbréfamarkadur (e. Regulated Market) heldur
falli innan skilgreiningar 4 markadstorgi (e. Multilateral Trading Facility) skv.
tilskipun EB nr. 2004/39 um markadi fyrir fjarmalagerninga (MiFID - e. Markets in
Financial Instruments Directive). Samkvamt islenskri pydingu tilskipunarinnar
verdi ekki komist ad annarri nidurstodu en ad sa markadur sem ARP hlutabréf hafi



verid skrad 4 hafi verid markadstorg, sbr. 15. tl. 4. gr. tilskipunarinnar. Samkvamt
34. gr. a. laga nr. 34/1998 um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada,
sem i gildi hafi verid pegar vidskiptin hafi att sér stad, hafi farid fram a
markadstorgi kerfisbundin vidskipti med verdbréf sem ekki hafi verid skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi. Til skradra verdbréfa hafi hins vegar talist verobréf
sem hafi verid skrad 4 skipulegum verdbréfamarkadi, sbr. 3. tl. 1. mgr. 2. gr. laga
nr. 33/2003 Af pessu megi rdda ad verdbréf skrdd a 60rum moérkudum hafi talist
Oskrad verdbréf. Hlutabréf 1 ARP hafi pvi verid 6skrad verobréf.

Samkvaemt 8. gr. laga nr. 33/2003 hafi varnaradila pvi borid ad leggja mat &
faglega pekkingu, fjarhag og reynslu soknaradila. S6knaradili telji raunar ad
varnaradili hafi vitad eda matti vita ad soknaradili hafi enga pekkingu haft & t.a.m.
erlendum hlutabréfum eda vidskiptum & markadstorgi. I 61lu falli og veeri svo
6liklegt ad varnaradili hefoi ekki vitneskju um pekkingu og reynslu soknaradila, pa
hefdi honum matt vera 1jost vid slika athugun i tengslum vid mogulega kynningu a
peim fjarfestingarkosti sem falist hafi i ARP ad soknaradili hafi enga pekkingu eda
reynslu af vidlika verdbréfum. Hefdi varnaradili sinnt pessari skyldubundnu
rannsokn, hefdi verid tilokad ad hann hefdi radlagt sdknaradila umraeeddan
fjarfestingarkost. Telji soknaradili ad hin saknema og 6l6gmaeta vanraeksla
varnaradila & pessari skyru skyldu 8. gr. laga nr. 33/2003 hafi leitt til pess tjons sem
soknaradili krefjist ntl skadabota fyrir.

[ pridja lagi byggi soknaradili skadabotakrofu sina 4 pvi ad varnaradili hafi
brotid gegn akvaedum i samningi adila um eignastyringu og fjarfestingarradgjof.

Samkvemt samningnum hafi varnaradili tekid ad sér fjarvorslu og
eignastyringu fyrir soknaradila, auk alhlida fjarmalapjonustu, sbr. 1. og 2. gr.
samningsins. Fjarvarsla hafi falist i pvi a0 taka vid fjarmunum til fjarfestinga i
verdbréfum fyrir eigin reikning vidskiptavina. Hafi par m.a. verid att vio vorslu,
innheimtu, kaup og solu verdbréfa, auk radgjafar um eignauppbyggingu. I
eignastyringu hafi m.a. falist radgjof vardandi samsetningu heildareigna og skulda,
p.m.t. radgjof vardandi lantokur, ahattustyringu og radgjof vardandi einstakar
fjarfestingar. Heimildir til fjarfestinga hafi po takmarkast vid fyrirfram dkvedna
fjarfestingarstefnu, sbr. 4. gr. samningsins. Samkvaemt fjarfestingarstefnu
undirritadri af adilum, sbr. vidauka I vid samning adila, hafi adeins verid veitt
heimild til ad fjarfesta i skradum verdbréfum. I fjarfestingarstefnu hafi ekki verid
veitt heimild til ad fjarfesta i 6skradum hlutabréfum eda skuldabréfum, hvorki
innlendum né erlendum. b4 hafi soknaradili ekki fallid undir pa adila sem heimild
hafi hatft til fjarfestinga 1 6skradum verobréfum, sbr. 5. gr. samnings adila.

Adur hafi verid fzerd fyrir pvi rok ad hlutabréf i ARP hafi verid 6skrad
verdbréf. Af pvi leidi ad varnaradili hafi brotio gegn fyrirgreindum akvaoum
samnings adila pegar hann hafi radlagt soknaradila ad kaupa hlutabréf i ARP.

Rétt sé ad taka fram ad varnaradili hafi 4dur en til fyrrgreindrar s6lu hafi
komid metid hzfi soknaradila sem almenns fjarfestis. [ samningum & milli soknar-
og varnaradila hafi komid skyrt fram, eins og adur segi, ad vid fjarfestingu i
hlutabréfum etti slik fjarfesting eingéngu ad fara fram i hlutabréfum sem skrad
veeru 4 opinberum verdbréfamorkudum. Hafi hér verid um edlilega krofu ad reda i
1j6si stodu soknaradila sem almenns fjarfestis, enda sé upplysingaskylda fyrirtekja
sem ekki séu skrad a skipulegan verdbréfamarkad takmorkud. Varnaradili hafi



skyrlega brotid gegn fyrrgreindum dkvadum samningsins med pvi ad kynna, bjoda
og hafa milligébngu um ad varnaradili keypti hlutabréf i ARP og hafi
samningsbrotid leitt til pess tjons sem soknaradili geri n kréfu um baetur fyrir.

[ fjorda lagi byggi soknaradili krofu sina 4 6llu fyrrgreindu og 15. gr.
samnings adila. Samkvamt dkvadi pessu beri varnaradili 4byrgd a tjoni
vidskiptavinar sem rekja megi til sakn@mrar hattsemi starfsmanna hans. Med visan
til fyrrgreinds, auk almennra reglna skadabotaréttar, beri varnaradila pannig ad
bata sdknaradila pad tjon sem hann hafi sannanlega ordid fyrir vegna brota
varnaradila 4 samningi adila. Domkrafa sdknaradila midist vid sannanlegt tjon
soknaradila og botakrofu skuli pvi skipad i réttindardd skv. 113. gr. laga nr.
21/1991.

Soéknaradili kvedur ad domkrafa nr. 2 vardi radgjof og kynningu varnaradila
i tengslum vid fjarfestingu soknaradila i 6skradu skuldabréfi ttgefnu af Lataba ehf.
Fjarhaed domkrofunnar byggi 4 peirri heildarfjarhaed sem soknaradili hafi lagt til
vidskiptanna, auk vaxta skv. 8. gr. laga nr. 38/2001 fra 19. januar 2006 (dagur
vidskipta) til 22. april 2009 (frestdagur), allt ad fradregnum nénar tilgreindum
innborgunum & nénar tilgreindum dagsetningum. Démkrafan taki mid af pvi ad
gera soknaradila eins settan og ef ekki hefoi komid til vidskiptanna.

[ fyrsta lagi byggi soknaradili skadabotakrofu sina 4 pvi ad med radgjof og
kaupum f.h. séknaradila &4 6skradu skuldabréfi utgefnu af Lataba ehf. hafi
varnaradili brotid gegn 8. gr. laga nr. 33/2003, sem kvedi 4 um ad sala
fjarmalafyrirtaekis eda milliganga pess um s6lu & 6skradum verdbréfum til annarra
en fagfjarfesta, sem hvorki hafa verid seld i almennu utbodi né falli undir 24. gr.
(sidar 28. gr., sbr. 16g nr. 94/2006), sé had pvi ad lagt hafi verid mat 4 faglega
pekkingu, fjarhag og reynslu vidskiptavinar, enda sé ekki um ad raeda solu eda
milligéngu 1 almennu Gtbodi verdbréfa.

Fyrir liggi ad hér hafi verid um rada s6lu 4 6skradu verdbréfi i lokudu
utbodi. Bréfio hafi ekki verid skrad 4 skipulegum verdbréfamarkadi, sbr. 3. tl. 1.
mgr. 2. gr. laga nr. 33/2003, og ekki hafi verid um almennt Gtbod ad reda, sbr. 1. tl.
21. gr. laganna. Likt og varnaradili hafi sjalfur upplyst opinberlega hafi umraedd
skuldabréf Latabejar ehf. adeins verid bodin fagfjarfestum, en ekki almenningi. Af
pessu leidi ad varnaradila hafi ekki verid heimilt skv. 8. gr. somu laga ad selja eda
hafa milligéngu um s6lu 4 hinu 6skrdda skuldabréfi til soknaradila.

Feeri hins vegar svo 6liklega ad domurinn teldi ad um solu & skradu
verdbréfi 1 almennu utbodi hafi verid ad reda, pa hafi varnaradila borid i samrami
vid 8. gr. laga nr. 33/2003 ad leggja mat 4 faglega pekkingu, fjarhag og reynslu
soknaradila. Soknaradili telji raunar ad varnaradili hafi vitad eda matti vita ad
soknaradili hafi enga pekkingu 4 starfsemi Latabajar ehf., mogulegum
ahaettupattum fjarfestingarinnar eda seljanleika oskradra verdbréfa. I 6llu falli og
veeri svo 6liklegt ad varnaradili hefoi ekki vitneskju um pekkingu og reynslu
soknaradila, pa hefdi honum matt vera 1jost vid slika athugun i tengslum vid
mogulega kynningu 4 peim fjarfestingarkosti sem falist hafi i 6skradu skuldabréfi
a0 soknaradili hafi enga pekkingu eda reynslu af vidlika verobréfum. Hefoi
varnaradili sinnt pessari skyldubundnu rannsokn, hefdi verid afar oliklegt ad hann
hefoi radlagt soknaradila umraeddan fjarfestingarkost. Telji soknaradili ad hin
saknema og 6l6gmeta vanraeksla varnaradila & pessari skyru skyldu 8. gr. laga nr.



33/2003 hafi leitt til pess tjons sem soknaradili krefjist na bota fyrir.

[ 68ru lagi byggi soknaradili skadabotakrofu sina 4 pvi ad varnaradili hafi
brotid gegn dkvaedum i samningi adila um eignastyringu og fjarfestingarradgjof.

Samkvaemt samningnum hafi varnaradili tekid ad sér fjarvorslu og
eignastyringu fyrir soknaradila, auk alhlida fjarmalapjonustu, sbr. 1. og 2. gr.
samningsins. Fjarvarsla hafi falist i pvi ad taka vid fjarmunum til fjarfestinga i
verdbréfum fyrir eigin reikning vidskiptavina. Hafi par m.a. verid att vio vorslu,
innheimtu, kaup og solu verdbréfa, auk radgjafar um eignauppbyggingu. 1
eignastyringu hafi m.a. falist rd0gj6f vardandi samsetningu heildareigna og skulda,
p.m.t. radgjof vardandi lantokur, dhattustyringu og radgjof vardandi einstakar
fjarfestingar. Heimildir til fjarfestinga hafi p6 takmarkast vid fyrirfram akvedna
fjarfestingarstefnu, sbr. 4. gr. samningsins. Samkvaemt fjarfestingarstefnu
undirritadri af adilum, sbr. vidauka I vid samning adila, hafi adeins verid veitt
heimild til ad fjarfesta i skradum verdbréfum. I fjarfestingarstefnu hafi ekki verid
veitt heimild til ad fjarfesta i dskradum hlutabréfum eda skuldabréfum, hvorki
innlendum né erlendum. b4 hafi soknaradili ekki fallid undir pa adila sem heimild
hafi haft til fjarfestinga 1 0skrddum verdbréfum, sbr. 5. gr. samnings adila.

Adur hafi verid faerd fyrir pvi rok ad umrzaett skuldabréf hafi verid 6skrad
verdbréf. Af pvi leidi ad varnaradili hafi brotid gegn fyrirgreindum dkvaedum
samnings adila pegar hann hafi radlagt soknaradila ad ganga ad fjarfestingunni og
hafi framkvemt vidskiptin.

Rétt sé ad taka fram ad varnaradili hafi adur en til fyrrgreindrar sélu hafi
komid metid haefi soknaradila sem almenns fjarfestis. { samningum & milli s6knar-
og varnaradila hafi skyrt komid fram, eins og adur segi, ad vid fjarfestingu i
skuldabréfum etti slik fjarfesting eingdngu ad fara fram i skuldabréfum sem skrad
vaeru 4 opinberum verdbréfamorkudum. Hafi hér verid um edlilega krofu ad raeda i
1j0si stodu soknaradila sem almenns fjarfestis, enda sé upplysingaskylda
skuldabréfa sem ekki séu skrad a skipulegum markadi takmorkud. Varnaradili hafi
skyrlega brotid gegn fyrrgreindum dkvadum samningsins med pvi ad kynna, bjoda
og hafa milligbngu um ad varnaradili keypti 6skrdd skuldabréf Latabeejar ehf. og
hafi samningsbrotid leitt til pess tjons sem soknaradili geri nu krofu um beetur fyrir.

[ pridja lagi byggi soknaradili skadabotakrofu sina 4 pvi ad hann hafi ordid
fyrir tjoni sem nemi fjarhaed domkrofunnar er rekja megi til pess ad varnaradili hafi
ekki virt skyldur sinar samkvamt II. kafla laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti,
en pau 16g hafi verid i gildi pegar samningur adila var i gildi og varnaradili hafi
veitt pa radgjof sem leitt hafi til tjons soknaradila. Adur hafi verid reifud akvaedi 4.
og 5. gr. laga nr. 33/2003 Soknaradili telji, likt og vardandi fjarfestingu i ARP, ad
varnaradili hafi med hattsemi sinni farid gegn fyrrgreindum akvadum i tengslum
vi0 kynningu og radgjof vegna umraddra skuldabréfa Latabajar ehf.

[ pessu samhengi verdi ad hafa sérstaklega i huga pann rekstur sem Latibaer
ehf. hafi verid 1 og tilgang félagsins med utgafu skuldabréfa. Félagiod hafi ekki verio
skrad a markad og pvi hafi opinber pekking a pvi verid litil. Latibeer ehf. hafi verid
nyskopunarfyrirtaeki sem hafi 61l rekstrarar fra stofnun pess skilad tapi af rekstri. ba
hafi pvi sem nest einu eignir félagsins skv. arsreikningi 2005 verid 6efnislegar og
félagid hafi engar tekjur haft. Skammtimaskuldir hafi hins vegar verio 805.781.000



kronur 1 lok arsins. Atla megi ad verulegur hluti pess fjarmagns sem hafi komid inn
i fyrirteekid med solu & umraeddum skuldabréfum hafi ad miklu eda 6llu leyti farid
greidslu skulda og litlir fjarmunir pvi til stadar i félaginu til reksturs og vaxtar pess.
ba synist gengisdhatta félagsins hafa verid nokkur. Samkvamt arsreikningi 2007
hafi enn veri0 tap af rekstri félagsins, skuldir hafi aukist verulega, m.a. vegna
skuldabréfatutgafunnar, en apreifanleg eignaaukning hafi ekki ordid a moti.
Oefnislegar eignir félagsins hafi reyndar hackkad nokkud, en hér hafi verid um ad
reeda aetladar tekjur af solu & syningarrétti. Likt og sidar hafi komid 1 [jés hafi farid
fjarri a0 pessar aetlanir vaeru raunhafar.

Soéknaradili telji fyrrgreint syna glogglega hversu dhaettusom umraedd
skuldabréfakaup hafi verid. Auk pess sem skuldabréfin hafi verid 6skrad, hafi pau
ekki fallid innan fjarfestingarstefnu og hafi par med verid 6heimil, likt og hér fyrr
hafi verid reifad. P4 hafi pau borid med sér miklu meiri dhattu en soknaradili hafi
viljad taka og umsamin samsetning fjarfestinga i fjarfestingarstefnu hafi gefid
svigram til. Petta hafi varnaradili vitad eda matt vita, en hafi hins vegar kosid ad
upplysa soknaradila ekki um hina miklu dhaettu sem falist hafi i fjarfestingunni. Ad
pessu virtu verdi ekki 4 annan veg radid en ad varnaradili hafi brotid gegn 4. og 5.
gr. laga nr. 33/2003 par sem hinar takmorkudu upplysingar sem varnaradili hafi
veitt soknaradila hafi hvorki verid skyrar né naegjanlegar til ad soknaradili geeti
tekid upplysta dkvordun og raunar megi fullyrda ad upplysingar paer sem
varnaradili hafi veitt soknaradila hafi beinlinis verid villandi, sbr. 5. gr. laganna.
Slikt geti ekki talist i samraemi vi0 edlilega og heilbrigda vidskiptahetti, sbr. 4. og
5. gr. laganna.

[ fjorda lagi byggi soknaradili domkrofu sina & pvi ad varnaradili hafi med
radgjof sinni brotid gegn 6. gr. laga nr. 33/2003, en akvadid kvedi 4 um ad
fjarmalafyrirtaeki skuli geeta fyllstu 6hlutdraegni gagnvart vidskiptavinum sinum i
starfsemi sinni og beri pvi avallt ad haga stofum sinum pannig ad vidskiptavinir
njoti jafnredis um upplysingar, verd og dnnur vidskiptak;jor.

Soknaradili telji ad brot varnaradila hafi falist i pvi ad vid pa takmdrkudu
kynningu sem soknaradili hafi fengid fra varnaradila, pa hafi varnaradili ekki gaett
fyllstu 6hlutdraegni. Varnaradili hafi ekki upplyst soknaradila um pad ad hann
annadist utgafu skuldabréfanna og sdknaradili telji raunar ad varnaradila hafi borid
ad upplysa hann um pad sérstaklega, auk pess sem honum hafi borid ad upplysa um
pa poknun sem hann fengi fyrir umsjon utgafunnar og hvort varnaradili hafi
skuldbundid sig til ad selja tilgreint lagmark skuldabréfa (s6lutrygging), en slikt sé
algilt 1 skuldabréfautbodum, sbr. m.a. 29. gr. laga nr. 33/2003 b4 hafi sdknaradili
upplysingar um ad varnaradili hafi jafnframt verid medal hluthafa Latabaejar ehf.
Um pessa hagsmuni hafi soknaradili ekki upplyst varnaradila. Ljost megi vera ad
vegna pessarar stodu varnaradila hafi hann haft af pvi téluverda hagsmuni ad
utbodid gengi vel og ad fjarmognun Latabajar ehf. gengi eftir.

Pad veki enn fremur efasemdir um 6hlutdragni varnaradila ad ekki hafi
verid haft samband vid sdknaradila um leid og, eda skommu eftir ad, varnaradili
hafi tilkynnt opinberlega um solu skuldabréfanna. Pad hafi pannig ekki verid fyrr
en 19. januar, p.e. degi 4dur en sdlu skuldabréfanna hafi lokid, ad gengid hafi verid
fra vioskiptum sdknaradila. Telji soknaradili pessa stadreynd renna stodum undir ad
illa hafi gengid a0 fa lifeyrissjooi og fagfjarfesta til ad kaupa umreedd skuldabréf,
en pad hafi ju verid peir adilar sem formlegan rétt hafi haft til patttoku i



vidskiptunum. Séknaradili hafi p6 ekki skjalleg gogn sem syni fyrrgreint og sé pvi
skorad & varnaradila ad leggja fram gogn og veita upplysingar um allt fyrrgreint,
p.e. samning um umsjon hins lokada Gtbods, pdknanir, sélutryggingu og
eignarhlutdeild i Lataba ehf. P4 s¢ einnig skorad 4 varnaradila ad leggja fram gogn
um astedur pess ad almennum fjarfesti, likt og soknaradila, hafi verid radlagt ad
fjarfesta i umraeddum skuldabréfum. Geti varnaradili ekki veitt haldgodar skyringar
a fyrrgreindu sem syni ad fyllstu 6hlutdraegni hafi verid gaett, verdi ekki a annan
veg alyktad en ad varnaradili hafi brotid gegn 6. gr. laga nr. 33/2003

[ fimmta lagi byggi soknaradili krofu sina 4 6llu fyrrgreindu og 15. gr.
samnings adila. Samkvamt dkvadi pessu hafi varnaradili borid abyrgd a tjoni
vidskiptavinar sem rekja hafi matt til saknaemrar hattsemi starfsmanna hans. Med
visan til fyrrgreinds, auk almennra reglna skadabotaréttar, hafi varnaradila pannig
borid ad bata soknaradila pad tjon sem hann hafi sannanlega ordid fyrir vegna
brota varnaradila & samningi adila. Domkrafa soknaradila midist vid sannanlegt
tjon soknaradila og botakrofu skuli pvi skipad 1 réttindaréo skv. 113. gr. laga nr.
21/1991.

Doémkrafa nr. 3 sem eigi rot 1 vidskiptum med hlutabréf 1 FL Group hf. vardi
radgjof og kynningu varnaradila i tengslum vid fjarfestingu soknaradila i lokudu
hlutabréfattbodi FL Group hf. Fjarhed domkrofunnar byggi 4 peirri heildarfjarhao
sem soOknaradili hafi lagt til vidskiptanna og peirrar poknunar sem sdknaradili hafi
greitt varnaradila vegna peirra, auk vaxta skv. 8. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu fra 17. desember 2007 (dagur vidskipta) til 22. april 2009
(frestdagur). Domkrafan taki mio af pvi ad gera soknaradila eins settan og ef ekki
hefdi komid til vidskiptanna.

[ fyrsta lagi telji soknaradili ad varnaradli hafi med kynningu og radgjéf um
kaup 4 hlutabréfum i FL brotid gegn 1. mgr. 14. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og 31. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptahetti fjarmalafyrirtaekja, sem tekid hafi gildi 4dur en umraett
hlutabréfautbod FL hafi att sér stad. Samkvamt dkvaedunum hafi varnaradila borid
a0 veita soknaradila greinargédar upplysingar um pann fjarfestingarkost sem falist
hafi 1 kaupum & hlutabréfum i FL og pa dhattu sem peirri fjarfestingu hafi fylgt.

Adur hafi verid lyst hvernig varnaradili hafi nalgast soknaradila vardandi
fjarfestinguna. Soknaradili hafi engin skrifleg gogn fengid athent fra varnaradila
vardandi hlutafjaratbodid. Varnaradili hafi ekki bent soknaradila & hvar finna meetti
upplysingar um Utbodid og engar upplysingar hafi fengist fra varnaradila um pa
miklu dheettu sem falist hafi i fjarfestingunni. Hér verdi ad hafa i huga ad
markadsverdmati FL hafi laekkad verulega og radandi hluthafar pess hafi purft ad
gripa til umfangsmikilla bjorgunaradgerda til ad sporna vid miklu tapi veromeeta.
Hvort adgerdirnar baeru arangur hafi varnaradili ekki getad sagt til um. Ahzttan af
hlutabréfakaupunum hafi pvi verid veruleg og htin hafi verio langt umfram pa
fjarfestingarstefnu sem soknar- og varnaradili hafi i sameiningu markad m.t.t.
markmida soknaradila af pjonustu varnaradila. Petta hafi varnaradili vitad eda matt
vita, enda hafi honum borid ad afla slikra upplysinga um soknaradila a grundvelli
15. gr. laga nr. 108/2007 og 5. mgr. 36. gr. reglugerdar nr. 995/2007.

b4 verdi einnig ad hafa i huga ad par upplysingar sem birtar hafi verid
opinberlega hafi tekid mid af pvi ad titbodid hafi verid atlad fagfjarfestum. Skv. 9.



tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 séu fagfjarfestar peir vidskiptavinir
fjarmalafyrirtaekis sem bui yfir reynslu, pekkingu og sérfredikunnattu til ad taka
sjalfir dkvardanir um fjarfestingar og meta ahattuna sem peim fylgi. Soknaradili
hafi verid almennur fjarfestir, sem aldrei hafi haft stodu fagfjarfestis, og hafi hann
pvi ekki getad reitt sig 4 somu upplysingar og fagfjarfestar til ad taka upplysta
akvordun. Til pess ad soknaradili hefoi getad tekid upplysta fjarfestingarakvordun
hefdu pear upplysingar sem legid hefou til grundvallar henni att ad vera til muna
skyrari og yfirgripsmeiri.

[ pessu samhengi skipti einnig méli ad mestar kvadir séu lagdar 4
fjarmalafyrirtaeki pegar pau séu ad veita pjonustu i formi eignastyringar skv. 3. tl. 1.
mgr. 2. gr. og fjarfestingarradgjafar skv. 4. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007.
R4dgjof, hvort sem sé um einstok vidskipti eda fjarfestingarstefnu, geti edli mals
samkvemt verid ein pydingarmesta asteeda akvorounar vidskiptavinar um
verobréfavidskipti. Af pessum sokum sé gerd su krafa til fjarmalafyrirtakja pegar
pau veiti pessa pjonustu ad pau radleggi viokomandi vidskiptavini hvada
verobréfavidskipti haefi honum m.t.t. (i) pekkingar og reynslu hans, (ii) upplysinga
um fjarhagsstodu og (iii) markmids med fyrirhugadri fjarfestingu, sbr. 1. mgr. 15.
laga nr. 108/2007.

Af fyrrgreindu leidi ad varnaradili hafi hvorki farid ad 1. mgr. 14. laga nr.
108/2007 né 1.-3. mgr. 31. gr. reglugerdar nr. 995/2007. bessi hattsemi varnaradila
hafi leitt til pess ad soknaradili hafi ekki tekid upplysta akvoroun um fjarfestinguna
og ahetta hans af henni hafi verid langt umfram pad sem hann hafi matt pekkja eda
gera sér grein fyrir. Hattsemin hafi verid badi saknem og 6l6gmaet og hun hafi leitt
til pess fjarhagslega tjons sem varnaradili hafi nt ordid fyrir og lyst hafi verid.

[ 60ru lagi byggi soknaradili domkrofu sina 4 pvi ad varnaradili hafi brotid
gegn 3. mgr. 8. gr. laga nr. 108/2007 og 6. mgr. 20. gr. reglugerdar nr. 995/2007 par
sem hann hafi ekki upplyst soknaradila um ad hagsmunaarekstrar vaeru til stadar i
pessu tilviki, en skv. 8. gr. laga nr. 108/2007 og 19.-21. gr. reglugerdar nr. 995/2007
hafi varnaradila borid ad pekkja pa hagsmunadrekstra sem geetu hugsanlega skadad
vidskiptavin.

[ pessu samhengi verdi ad hafa i huga ad FL og radandi hluthafi pess,
Baugur, hafi att verulegan eignarhlut i varnaradila. Edli mals samkvamt hafi
varnaradili af pvi verulega hagsmuni a0 storir hluthafar hans veru fjarhagslega
burdugir, enda minnki tiltra fjarfesta verulega & hlutafélagi ef eigendur pess séu
fjarhagslega veikir. ba hafi enn fremur komid i 1j6s eftir hrun islenska
efnahagskerfisins og med utgafu skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis ad badi FL og
Baugur hafi verid 4 medal stzerstu lantaka hja varnaradila. Arekstur hagsmuna 4
milli varnaradila sjalfs og sdknaradila annars vegar og 4 milli soknaradila og
FL/Baugs hins vegar hafi pvi verid eda matt vera audsynn varnaradila. Um pessa
hagsmunadrekstra hafi varnaradila borid ad upplysa soknaradila um adur en
soknaradili teeki dkvordun um ad taka patt 1 hlutafjartitbodi FL, enda megi 1jost vera
a0 upplysingar sem pessar hafi getad og hafi raunar verid mjog liklegar til ad hafa
ahrif 4 akvordun soknaradila.

[ pridja lagi byggi soknaradili pessa domkrofu a pvi ad kynning og radgjof
varnaradila hafi ekki verid i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og
venjur i verdbréfavidskiptum, med traverdugleika fjarmalamarkadarins og



hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi, sbr. 5. gr. laga nr. laga nr. 108/2007 og 19.
gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki.

Rétt sé a0 geta pess ad akvaoi 5. gr. laga nr. 108/2007 feli 1 sér almenna
hegOunarreglu og séu sérstakar hegdunarreglur II. kafla laga nr. 108/2007 og
reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirtekja
nanari utfaersla 4 henni. Reglan hafi sjalfstett efnislegt gildi gagnvart hinum
sérstoku hegdunarreglum. Hinar sérstoku hegdunarreglur feli ekki i sér temandi
talningu & pvi hvernig fjarmalafyrirtaeki beri ad haga sér 1 61lum tilvikum.
Fjarmalafyrirteeki beri pannig ad meta hvert einstakt tilvik med hlidsjon af
hagsmunum vidskiptavinarins og vid pad mat verdi ad horfa til pess hvernig
hlutrent megi telja ad gegn og skynsamur starfsmadur hefdi hagad sér undir
vidkomandi kringumstedum og pa eftir atvikum hvort vidkomandi
starfsmadur/starfsmenn hafi vitad eda matt vita ad um o6edlilega og 6heilbrigda
vidskiptahatti vaeri ad reda sem veru til pess fallnir ad skada triverdugleika
fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina.

Soéknaradili telji ad med pvi ad kynna og radleggja honum ad kaupa
hlutabréf 1 FL, sem adeins hafi verid bodin fagfjarfestum i lokudu utbodi, hafi
varnaradili vitad eda matt vita ad um 6edlilega og 6heilbrigda vidskiptahaetti veeri
a0 reda sem hafi verid til pess fallnir ad skada traverdugleika fjarmalamarkadarins
og ekki sidur hagsmuni s6knaradila. Soknaradili hafi verid almennur fjarfestir en
ekki fagfjarfestir og soknaradili hafi haft takmarkada pekkingu a
verobréfavidskiptum. St skraningarlysing sem birt hafi verio 4 fréttalista
kauphallarinnar hafi pannig verid etlud fagfjarfestum sem sérstaka pekkingu hafi
haft 4 pess hattar vidskiptum. I pessu samhengi beri ad taka fram ad til pess ad
almennur fjarfestir gaeti 6skad eftir pvi ad verda fagfjarfestir hafi hann ordid ad
uppfylla pau skilyrdi sem kvedid sé 4 um i 24. gr. laga nr. 108/2007. Pau skilyrdi
hafi soknaradili ekki uppfyllt.  1josi pessa hafi farid fjarri ad soknaradili gaeti lagt
sjalfstett mat 4 fjarfestinguna & grundvelli peirra opinberu upplysinga sem legid
hafi fyrir um hlutafjaratbodid. Vidskipahettir varnaradila i tengslum vid umradda
radgjof til soknaradila hafi pvi hvorki verid edlilegir né heilbrigdir og peir hafi ekki
verid vidohafdir med hagsmuni soknaradila 1 fyrirrimi.

[ 6llum fyrrgreindum tilvikum kvedst soknaradili gera krofu um greidslu
skadabota og ad peim krofum verdi skipad 1 réttindardd skv. 113. gr. laga nr.
21/1991 vid slitamedferd varnaradila. Vegna pessarar krofugerdar telji soknaradili
rétt ad fjalla um og feera rok fyrir pvi ad 1 6llum tilvikum sem um hafi verid fjallad
hér ad framan sé um ad raeda dbyrgd sem rekja megi til sérfraeedipjonustu
varnaradila, en 4 henni beri hann sérfraediabyrgod og skilyrdi skadabota séu i 6llum
tilvikum uppfyllt. Skuli petta nt1 rokstutt nanar.

Réttarsamband adila hafi byggt 4 pvi ad varnaradili hafi verid ad selja
soknaradila sérfredipjonustu. Gera hafi matt rikari krofur til varnaradila pvi 4
honum hafi hvilt sérfredidbyrgd. Hin sérstaka beiting sakarreglunnar & svidi
sérfraeediabyrgoar felist 1 fyrsta lagi i ad gerdar séu rikari krofur til hins hlutlega
péttar, p.e. rikari kréfur um tilteknar afhafnir, eda meiri adgaeslu eda vandvirkni. I
00ru lagi séu gerdar meiri huglegar krofur til tjonvalds, p.e. ef hann er sérfrodur og
vel menntadur pa eigi hann frekar ad geta gert sér grein fyrir haettunum og likum a
tjoni og 1 pridja lagi pa sé hagt ad beita sonnunarreglum med sérstokum heetti, p.e
ad hlidrad sé til um sénnun, tjonpola 1 vil, sem leidi til strangari abyrgdar en



almennar reglur myndu hafa i for med sér.

Varnaradili hafi gefid sig ut fyrir ad vera sérfredingur i m.a. stjorn
eignasafna, fjarfestingum, fjarfestingaradgjof, dhettumati, dheettustjornun og
alhlida fjarmalapjonustu. Gera verdi peer krofur til peirra sem starfi 4 peim
vettvangi og selji sérfraedipjonustu sina, ad vinnubrdgd séu eins vondud og best
verdi 4 kosio, ad upplysingaskyldu sé sinnt og upplysingagjof sé badi rétt og
fullneegjandi.

Soéknaradili hafi gert samning um einkabankapjonustu vid varnaradila en
samkvemt skyrum dkvedum samningsins pa hafi falist 1 pvi fjarvarsla,
eignastyring og alhlida fjadrmalapjonusta, p.m.t. fjarfestingaradgjof. Motuod hafi
verid skrifleg fjarfestingastefna fyrir soknaradila par sem skilgreint hafi verid i
hverju varnaradili hafi matt fjarfesta fyrir hond séknaradila. Fjarfestingastefnan
hafi att skv. lagadkvedum og skyrum samningsakvadum ad vera ramminn sem
skilgreindi hvao hafi verid heimilt og hvad 6heimilt. Fjarfestingar utan
fjarfestingastefnu séu gerningar &n umbods. b4 hafi stadid i samningi adila, sem
hafi verid stadladur samningur gerdur af varnaradila og grundvollur dagsdaglegrar
vinnu starfsmanna varnaradila, skyrum stofum ad vidskipti med 6skrad bréf veru
6heimil. Hafi petta m.a. stafad af peirri asteedu ad s6knaradili hafi verid almennur
fjarfestir en ekki fagfjarfestir. Asteedan fyrir pvi ad vidskipti med 6skrad bréf séu
6heimil og ekki talin vid haefi almennra og litt reyndra fjarfesta sé st ad pau séu
ahettumeiri, floknari og oft og tidum liggi ekki fyrir paer upplysingar sem porf sé a
fyrir fjarfesta til ad mynda sér skodun og meta stoduna. Varnaradili hafi itrekad
farid ut fyrir umbod sitt og hafi hvorki virt akvadi samnings adila né akvadi laga
er hann hafi fjarfest fyrir reikning s6knaradila utan pess sem heimilt hafi verid skv.
fjarfestingastefnu og ad auki i 6skradum verdbréfum. Pa hafi varnaradili ekki virt
pa mikilvaegu upplysingaskyldu sem 4 honum hafi hvilt vid radgjof til soknaradila.
Varnaradili hafi ekki adeins brotid gegn samningi adila heldur einnig gegn gildandi
lagadkvaedum, sem hér fyrr hafi verid reifud.

Med pessari hattsemi hafi varnaradili synt af sér asetning eda i pad minnsta
storkostlegt galeysi. Fjarfestingar paer sem um radi og hér hafi verid vikid ad, hafi
glatast ad 6llu eda miklu leyti. Meginorsokin fyrir pvi ad sdknaradili hafi glatad
pessum fjarmunum sé st ad varnaradili hafi fjarfest an heimildar 1 dhaettusdmum
vidskiptum, auk pess sem varnaradili hafi ekki sinnt peim skyru skyldum sem a
honum hafi hvilt samkvemt samningi adila og dkvaedum laga. Hefdi varnaradili
virt heimildir sinar og veitt soknaradila vidhlitandi upplysingar, pa hefdi tjonid ekki
ordid. Tjonid sé pvi bein orsok af saknemri hattsemi varnaradila.

Verobréfavidskipti séu 1 edli sinu dhaettusom. bad verdi pvi ad teljast
sennileg afleiding af fjarfestingu ad hun glatist ad hluta eda dllu leyti. Vegna
pessarar ahattu hafi 16ggjafinn sett itarlegar reglur sem starfsménnum varnaradila
hafi borid ad fylgja auk pess sem varnaradili hafi sett fjarfestingum frekari skordur
i eigin reglum og samningum. Starfsmenn varnaradila hafi virt ad vettugi skyr
lagadkvaeoi, reglur bankans og samningsakvadi milli adila. Starfsmenn varnaradila
hafi ekki synt af sér pa sérfredipekkingu, pau faglegu vinnubrogo og pa adgaeslu
sem krofu megi gera til ad sérfraedingar syni, auk pess sem peir hafi brotid gegn
skyrum dkvaedum laga og skyrum dkvedum eigin samninga. bad liggi pvi 1jost
fyrir ad starfsmenn varnaradila hafi synt af sér saknaema héttsemi sem likur séu 4
ad leidi til tjons. Telji varnaradili ad ekki séu orsakatengsl 4 milli saknaemrar



hattsemi og tjons eda ad tjonid sé ekki sennileg afleiding af hattsemi starfsmanna
sinna pa beri hann sdnnunarbyrdina fyrir pvi. Slik beiting sonnunarreglna sé ad
mati sOknaradila rétt vegna sérfreedidbyrgdar varnaradila og yfirburdastoou hans
gagnvart soknaradila.

AJ lokum kvedst soknaradili métmaela pvi sérstaklega ad krafa hans vid
slitamedferd varnaradila hafi verid vanreifud. Samkvemt 2. mgr. 117. gr. laga nr.
21/1991 skuli krofulysing vera skrifleg og tekid fram 1 hvers pagu hun sé gerd, svo
ekki verdi um villst. T henni skuli krofur tilteknar svo skyrt sem varda megi, svo
sem fjarhaed krofu og vaxta i kronum og hverrar stodu sé krafist ad hiin njoti i
skuldar6d. Allt petta hafi komid skyrlega fram i krofulysingu soknaradila sem liggi
fyrir i malinu. P4 skuli samkvamt sama akveedi enn fremur greina paer malsastedur
sem krofuhafi byggi rétt sinn 4 hendur protabuinu 4, svo og 6nnur atvik sem purfi
ad greina samhengis vegna. Fra pessu hafi soknaradili greint i krofulysingu eins
skyrlega og kostur hafi verio 4. P4 hafi jafnframt fylgt ymis fylgiskjol til studnings
krofu med krofulysingu soknaradila, sbr. 3. mgr. 117. gr. laga nr. 21/1991. A fundi
adila hvar reynt hafi verid ad jafna dgreining hafi ekkert komid fram af halfu
varnaradila um hvers hattar upplysingar og gogn hafi skort til ad unnt yroi a0 taka
afstoou til krofu soknaradila. Verdi pvi ekki 4 annan veg radid en ad varnaradili hafi
attao sig til fulls & grundvelli peirrar krofu sem soknaradili hafi lyst.

Likt og soknaradili hafi fjallad um 1 greinargerd pessari hafi aldrei farid
fram formlegar kynningar, hvorki skriflegar né munnlegar, 4 peim
fjarfestingarkostum sem varnaradili hafi bodid sdknaradila og hafi ordi0 tiletni
agreinings pessa. Telji varnaradili pessa lysingu soknaradila a atvikum ranga, sé
skorad 4 varnaradila ad leggja fram skjalleg gdgn til sonnunar um hid gagnstaeda.

Soéknaradili kvedst byggja krofur sinar m.a. & fyrr tilvitnudum lagadkvaedum
i greinargerd pessari sem og 4 akvaedum laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.f1.,
akvedum laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, akveedum laga nr. 33/2003 um
verobréfavidskipti, dkvedum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, akvaedum
reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirtekja og
meginreglum samninga- og krofuréttar. Krofu um greidslu malskostnadar byggi
soknaradili & 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991. ba visar soknaradili jaftnframt til laga
nr. 50/1988 um virdisaukaskatt en hann kvedst ekki virdisaukaskattskyldur og pvi
purfi vid akvordun malskostnadar ad taka tillit til skyldu hans til ad greida
virdisaukaskatt af malflutningspoknun.

Undir rekstri malsins var bokad eftir soknaradila ad hann itrekadi dskorun
sina til varnaradila um ad leggja fram skjalleg gogn er stutt geetu stadhaefingar i
greinargerd varnaradila um tilhdgun og efni rddgjafar og annarrar pjonustu er
varnaradili hafi veitt eda eigi ad hafa veitt soknaradila i tengslum vio peer
fjarfestingar sem agreiningur luti ad.

1Y%

Varnaradili kvedst i greinargerd sinni hafna 6llum malsastaedum soknaradila
hvad vardi allar hans domkrofur. P4 hafni varnaradili 6llum vaxta- og
drattarvaxtakrofum eins og paer séu fram settar.



Varnaradili kvedur ad i kréfulysingu sdknaradila dags. 26. névember 2009,
komi fram ad gerd sé ,,Skadabotakrafa™ vegna tiltekinna atvika og par af leidandi
gerd krafa um ,,skadabotavexti®. I krofulysingunni segi soknaradili hins vegar ad
gegn pvi ad fa skadabaetur greiddar sem nemi fjarhaed krofulysingarinnar sé
krofuhafi ,,reidubuinn ad afsala 6llum fyrrgreindum hlutum i Syndicate Asset
Management og lata af hendi skuldabréfio i Latabae ehf. til Glitnis banka hf. og geti
Glitnir banki hf. pvi hugsanlega takmarkad tjon sitt med pvi ad hafa dhrif &
innheimtu krafna félagsins. Mida krofur vid ad gera krofuhafa eins settan og til
vidskiptanna hafi ekki komio®.

[ greinargerd soknaradila i mali pessu segi hvad vardi hlutabréfakaup i
Syndicate Asset Management ad domkrafan taki ,,mid af pvi ad gera soknaradila
eins settan og ef ekki hefdi komid til vidskiptanna®. I greinargerd soknaradila i
tengslum vio krofu vegna Latabajar ehf. segi ad soknaradili byggi ,,skadabdtakrofu
sina“ 4 tilteknum atvikum en einnig ad domkrafan taki ,,mid af pvi ad gera
soknaradila eins settan og ef ekki hefdi komid til vidskiptanna®. { greinargerd
soknaradila vegna krofu um greidslu vegna kaupa 4 hlutabréfum i FL Group komi
hid sama fram, eda ad domkrafan taki mid af pvi ad gera soknaradila eins settan og
ef ekki hefdi komid til vidskiptanna.

A peim tima sem 1idid hafi par til soknaradili hafi skilad greinargerd sinni
hafi hann selt skuldabréfid i Latabe ehf. og pvi komi pad ekki til skodunar
vardandi hvad hér sé rett. [ domkréfum soknaradila i pessu mali geri soknaradili
hins vegar krofu um greidslu gegn framsali 95.000 hluta i Ashcourt Rowan Plc.
(adur Syndicate Asset Management) og krofu um greidslu gegn framsali 156.716
nafnverdshluta i Glitni banka (vegna kaupanna i FL Group).

Skadabodtakrofur verdi ad gera i kronum, enda sé hugsunin st ad s sem
valdi tjoni 4 hagsmunum annars manns eigi ad inna af hendi peningagreidslu. I
islenskum skadabotarétti hati skadabotakrafa verid skilgreind sem svo, ad um sé ad
raeda einkaréttarlegt urredi 1 formi 16gvarinnar peningakrofu, sem beinist gegn
peim, er abyrgd beri & skadabotaskyldri hattsemi, og hafi pad meginmarkmid, ad
veita tjonpola beatur fyrir tjén hans og hafa samtimis varnadarahrif.

Markmid skadabdta sé ad gera tjonpola eins settan og hann hafi verid fyrir
tjonid, p.e. gera hann fjarhagslega eins settan og tjonid hefodi ekki ordid. Meta purfi
pad tjon sem hann verdi fyrir til peningafjarhaedar en ekki med pvi ad lata vidskipti
ganga til baka. [ slikri krofu felist eitthvad annad en krafa um skadabaetur. Liggi
pad ner pvi ad vera krafa um 6gildingu eda riftun.

Varnaradili krefjist pvi hofnunar 4 krofum soknaradili nr. 1 og 3. 1 krofugerd
hans s6kum 6skyrleika og ad krafan fullnaegi ekki peim askilnadi sem gerdur sé i 2.
mgr. 117. gr. 21/1991.

Varnaradili arétti ad ef soknaradili s€ med pessum misvisandi malatilbtinadi
a0 gera einhvers konar dulbuna kréfu um 6gildingu eda riftun kaupanna sé 6llum
slikum krofum hafnad sem nyjum malsastedum sem ekki komist ad sbr. 117. gr.,
sbr. 118. gr. og 120. gr. laga nr. 21/1991.



[2. mgr. 117. gr. laga nr. 21/1991, sé melt fyrir um efni krofulysingar.
Komi par fram ad i kréfulysingu skuli tiltaka krofur svo skyrt sem verda megi.
Einnig skuli par greina paer malsastadur sem krofuhafi byggi rétt sinn 4. { 120. gr.
somu laga sé meelt fyrir um med hvada heetti krofuhafi geti komio 4 framfaeri
moétmalum vid afstodu skiptastjora til vidurkenningar kréfu sinnar svo og um
skyldur skiptastjora til ad reyna ad jafna dgreining um lysta krofu. Eins og fram
komi 1 beidni varnaradila um domsmedferd vegna agreinings um vidurkenningu
lystrar krofu soknaradila, vardi dgreiningur malsadila &tlad tjon sem krofuhafi telji
ad megi rekja til botaskyldrar hattsemi starfsmanna varnaradila. Pratt fyrir ad
akvaedi 1. mgr. 177. gr. laga nr. 21/1991 kvedi 4 um a0 i greinargerd soknaradila til
héradsdoms skuli koma fram til fullnadar hverjar kréfur hann hafi uppi og 4 hverju
par séu byggdar, verdi ad telja ad pad veiti soknaradila ekki heimild til ad koma ad
algjorlega nyjum krofum eda malsastedum, eftir ad dgreiningnum hafi verid beint
til ddmsins nema med sampykki varnaradila. Med engu moti megi telja ad
soknaradili geti komid ad nyjum krofum eda malsastedum longu eftir lok
krofulysingarfrests, an pess ad slitastjorn varnaradila hafi nokkur tok 4 pvi ad
sannreyna krofurnar, taka afstoou til peirra og eftir atvikum reyna ad jatha
agreining um peer. Einnig veeri slikt til pess fallid a0 svipta adra krofuhafa rétti
sinum til métmeela. Peim malatilbanadi sem hér hafi verio 1yst, hafi hvorki verid
hreyft 1 kréfulysingu né & fundi sem haldinn hafi verid samkvaemt 2. mgr. 120. gr.
laga nr. 21/1991til pess ad jafha dgreining malsadila.

Ef ekki verdi fallist 4 krofu varnaradila um hofnun krafna s6knaradila vegna
Oskyrleika sé & pvi byggt ad skilyrdi skadabotadbyrgdar varnaradila séu ekki fyrir
hendi.

Varnaradili kvedst visa til pess vardandi allar krofur soknaradila ad reynsla
hans af vidskiptum med fjarmalagerninga hafi verid umtalsverd. S6knaradili hafi
verid virkur fjarfestir i arabil og stundad umfangsmikil vidskipti eins og adur hafi
verid rakid en um s¢ ad ra&da hatt i pusund vidskipti fra drinu 2001. b4 hafi
soknaradili m.a. stofnad fjarfestingafélagid Broto Capital ehf., en tilgangur
félagsins sé kaup og sala fasteigna, hvers kyns verdbréfa og hlutabréfa. Soknaradili
sé eigandi, stofnandi, stjornarmadur og prokuruhafi félagsins. A heimasidu
félagsins, www.brotocapital.com, komi fram ad félagid sé fjarfestingafélag sem
einbeiti sér ad undirverdlogdum eignum a alpjédamarkadi.

Vardandi umbod og heimild til vidskipta med Syndicate Asset Management
Plc. og Latabe ehf. visar soknaradili til pess ad 6. april 2005 hafi adilar undirritad
pann samning um einkabankapjonustu sem hafi verid 1 gildi er vidskipti hafi att sér
stad med hlutabréf i Syndicate Asset Management Plc. og skuldabréf Gtgefid af
Lataba ehf. Samkvamt 1. gr. samningsins par sem komi fram skilgreining a
pjonustunni hafi einkabankapjonusta falid i sér, auk fjarvorslu og eignastyringar,
alhlida fjarmalapjonustu hja varnaradila og détturfélogum. I 2. gr. hafi hugtakid
fjarvarsla verid skilgreint sem pjonusta sem bankinn bjodi upp 4 og felist i pvi ad
taka vid fjarmunum vidskiptavinar til fjarfestingar i verdbréfum fyrir eigin reikning
vidskiptavinar. I fjarvorslu felist varsla, innheimta, kaup og sala verdbréfa, auk
radgjafar um eignauppbyggingu.

[ akvaedi 2. gr. b. hafi hugtakid eignastyring verid skilgreint. Par segi ad
eignastyring feli i sér tilfaerslu & milli mismunandi tegunda verdbréfa eftir pvi sem



teekifaeri bjodist 4 mérkudum 4 hverjum tima. Vidskiptavinur gefi bankanum
heimild til eignastyringar samkvamt fyrirframakvedinni fjarfestingarstefnu, sbr. 4.
gr., og bankinn sjai um framkvamd fjarfestingarstefnunnar fyrir hond
vidskiptavinar.

Samkvamt 3. gr. sé skilgreining 4 alhlida fjarmalapjonustu, auk fjarvorslu
og eignastyringar, einhverjir eda allir eftirtaldir paettir, allt eftir vali vidskiptavinar;
a) radgjof vardandi samsetningu heildareigna og skulda vidskiptavinar, p.m.t.
radgjof vardandi lantokur, aheettustyringu vidskiptavinar, p.m.t. radgjof vardandi
einstakar fjarfestingar sem og adstod vid kaup og solu a eignum; b) hefdbundin
vidskiptabankapjonusta, p.m.t. innheimta og greidsla reikninga; ¢) manadarleg
rekstrar- og efnahagsyfirlit fyrir vidskiptavin; d) almenn skattaleg radgjof, p.a m.
um stofnun eignarhaldsfélaga sem og milliganga um erfdafjarmal ad pvi er vardi
annad en l6gfraedileg atridi; e) stofnun og/eda rekstur eignarhalds- og/eda
fasteignafélaga jafnt innanlands sem utan; f) gjaldeyrisvioskipti og gerd
afleidusamninga.

Fjéarfestingastefna sé til umfjollunar i 4. gr. en par segi ad eignastyring skv.
2. gr. skuli vera 1 samremi vid pa fjarfestingarstefnu sem vidskiptavinur sampykki
skriflega 4 hverjum tima og skuli fjarfestingarstefnan teljast hluti samningsins sem
vidauki I. Vidskiptavinur veiti bankanum heimild til ad styra eignum sinum innan
peirra fravika sem fram komi i fjarfestingarstefnunni. Bankanum skuli jafnframt
vera heimilt ad nyta framangreind fravik i peim tilgangi ad nyta sveiflur 4
morkudum hverju sinni. Vidskiptavinur geti 6skad endurskodunar 4
fjarfestingarstefnunni hvener sem sé¢ 4 medan samningurinn s¢ i gildi.

Um vidskipti med 0skrad verdbréf sé raett 1 5. gr. samnings adila en par segi
ad falli vidskiptavinur undir skilgreiningu laga, reglugerda og reglna bankans um
fagfjarfesta, sbr. 7. tl. 2. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, geti hann 6skad
pess ad verdbréfavidskipti samkvamt samningnum felist ad einhverju leyti i
vidskiptum med 6skrad verdbréf. Med dskradum verdbréfum sé att vio verdbréf
sem ekki séu skrdd & skipulegum verdbréfamarkadi, par & medal afleidur, enda pott
undirliggjandi verobréf séu skrad a skipulegum verdbréfamarkadi. Segir ad
vidskiptavinur skuli pa 6ska eftir pvi skriflega vid bankann.

Varnaradili telji ad pott talid verdi ad hlutabréf i Syndicate Asset
Management Plc. séu 6skrdd i pessum skilningi pa verdi ad lita til pess ad pau
vidskipti hafi verid gerd med beinum atbeina sdknaradila. Hann hafi gefid skipun
um kaup bréfanna eftir kynningu & peim og hafi pvi ekki verid tekin akvéroun um
kaupin fyrir hans reikning eins og eigi vid ef vidskiptin hafi att a0 falla undir
eignastyringu samkvamt samningnum og par af leidandi fjarfestingarstefnu sem sé
i vidauka. Vidskiptin falli undir ,,alhlida fjarmalapjonustu‘ sbr. 3. gr. samningsins
par sem um hafi verid ad reda radgjof vardandi einstaka fjarfestingu og adstod vid
kaupin. Med radgjof sé ekki um ad raeda ,,verdbréfavidskipti samkvamt samningi
pessum* enda veeri tilgangslaust fyrir soknaradila ad afsala sér samningsfrelsi
gagnvart varnaradila til ad hann fjarfesti fyrir hans hond samkvemt akvordunum
hans 1 hvert skipti. Edlilegt verdi ad teljast ad dkvadi sem betta sé€ til stadar til ad
eignastyringu og fjarfestingarstefnu séu itarlegar skordur settar en slikt geti ekki
talist eiga vid um radgjof varnaradila vegna vidskipta sem soknaradili akvedi
sjalfur & grundvelli radgjafar.



Varnaradili hafi haft umbod soknaradili til vidskiptanna. [ 9. gr. samningsins
sé¢ meelt fyrir um umbod. I greininni komi fram ad bankinn hafi fullt og 6takmarkad
umbod til ad styra eignum vidskiptavinar i samrami vid fjarfestingarstefnuna, sbr.
umbod sem fylgi samningnum sem Vidauki II. Umbodid nai einnig til kaupa,
framsals og solu verdbréfa, p.4 m. undirritunar allra skjala sem ad mati bankans séu
naudsynleg i tengslum vid slik kaup hverju sinni, stofnunar bankareikninga i
Islandsbanka hf., radstofun greidslna inn og 1t af bankareikningum sem stofnadir
séu skv. 9. gr., innheimtu afborgana, vaxta og verdbota, ards af verdbréfum og
radstofunar andvirdisins til kaupa & 60rum verdbréfum eda til greidslu til
vidskiptavinar.

[ vidauka II sé svo ad finna umbod par sem segi ad soknaradili veiti
forstodumanni einkabankapjonustu Islandsbanka hf., eda 6drum peim starfsmanni
sem hann visi til, fullt og 6takmarkad umbod til pess ad kaupa verdbréf i hans nafni
fyrir pa fjarmuni sem hann hafi athent bankanum eda muni athenda i samrami vid
samning hans vid bankann um einkabankapjonustu. Umbodid nai jafnframt til
radstofunar greidslna inn og Ut af bankareikningum sdknaradila i bankanum,
samkvamt beidni hans 1 hvert sinn.

Varnaradili telji & grundvelli framangreindra akvada ad hann hafi haft
heimild til ad stunda vidskipti samkvamt beidni soknaradila pegar slikar beidnir
hafi borist. Telji varnaradili ad 6nnur skyring sé haepin par sem i dkveedi 3. gr. a)
komi fram ad alhlida fjarmalapjonusta sé radgjof vardandi einstakar fjarfestingar
sem og adstod vid kaup og solu & eignum. Hvernig varnaradili hafi att ad
framkvama slika adstod an umbods s¢ honum torskilid. Einnig hafi verid maelt
fyrir um pad 1 13. gr. samningsins ad vidskiptavinur geeti gefid fyrirmaeli sin um
vidskipti samkvaemt samningnum, bedi munnlega og skriflega.

bar a0 auki pé hafi soknaradili skrifad undir Almenna skilmala vegna
markadsvidskipta varnar- og séknaradila, pann 25. april 2005, en peir skilmalar
gildi um 611 markadsvidskipti soknaradila hja varnaradila, svo sem
skammtimalanveitingar, gjaldeyrisvidskipti, afleiduvidskipti og kaup og s6lu
verdbréfa. Skilmalarnir gildi hvort heldur sem vidskiptin eigi sér stad 1 gegnum
netid eda 4 annan hatt en um petta sé raett i 1. gr. samningsins. [ 2. gr. komi fram
hvada reglur gildi um framkvaemd samninga. Samkvamt pvi sem par segi skuli
allir samningar stadfestir skriflega. Sé hins vegar um ad raeda stundarvidskipti med
verdbréf pa stadfesti bankinn vidskiptin einhlida med bréfi sem sent sé med posti til
vidskiptamanns og teljist vidskiptamadurinn hafa sampykkt slik vidskipti, ef hann
gerir ekki athugasemd innan priggja daga fra pvi bankinn sendi bréf til hans.

bott talid yrdi ad sérstakt umbod veeri ekki til stadar pa verdi ad telja
soknaradila bundinn vid samningana enda hafi hann engar athugasemdir gert vegna
vidskiptanna nema fyrst vid krofulysingu pann 26. ndvember 2009, séd inneign
sina 4 yfirlitum sem bankinn hafi sent og getad nalgast upplysingarnar i
heimabanka sinum. Tomleti s6knaradila hvad petta vardi verdi ad skyrast honum i
6hag. Soknaradili hafi sjalfur tekid dkvoroun um vidskiptin og pd engir samningar
sem hann hafi haft vid bankann yrdu taldir fela i sér umbod til ad framkvaema pau
pa yrdi ad telja hin munnlega gefnu fyrirmeli soknaradila til starfsmanns
varnaradila negilega heimild 1 peim efnum og/eda eftir 4 athafnaleysi hans en pad
s¢ almennt vidurkennt ad slik heimild sé gild svo jafna megi til I6ggernings, sbr.



t.d. athafnaleysi manns pegar hann verdur pess var, ad annar madur hafi komid
fram 1 hans nafni vid 16ggerningsgerd.

Soknaradili segi ad par sem hann hafi ekki verid skilgreindur sem
fagfjarfestir pa hafi hann ekki getad 6skad eftir ad vidskipti feeru fram med 6skrad
verdbréf. Sé peirri skyringu hafthad med 6llu. Varnaradili telji pad ekki rétta
skyringu 4 samningnum eins og adur hafi verid rakid og pott svo soknaradili hafi
ekki getad 6skad eftir pvi ,,samkvaemt samningnum* ad vidskipti feeru fram med
6skrad verdbréf pa takmarki pad ekki samningsfrelsi hans til frambudar en dkveaedi
sem petta standi hvergi naerri peim kréfum sem gera yrdi til ad slikur skilningur
veeri hugsanlegur.

Varnaradila hafi ekki verid sttt & ad neita vidskiptavini sinum um
vidskipti. Varnaradili hafi verid pjonustufyrirteki 4 fjarmalamarkadi og hluti af pvi
s¢ ad virda 6skir vidskiptavina sinna p6 einstaka starfsmenn varnaradila séu ekki
jafn sannfaerdir um vidkomandi fjarfestingu. bPa megi ekki gleyma pvi ad bankinn
hafi skuldbundid sig gagnvart soknaradila til ad virda fyrirmaeli pau sem hann
myndi gefa, sbr. 13. gr. samnings adila fra 6. april 2005.

Varnaradili byggi 4 pvi ad hann hafi haft fulla heimild til ad framkvama
umradd kaup fyrir hond sdknaradila. Ef ekki verdi talid ad hun hafi verid til stadar
fyrir fram pa hafi han ordid gild, og vidskiptin par af leidandi einnig, med
eftirfarandi tomlati sdknaradila.

Somu sjénarmiod og afstada og hér séu rakin eigi vid um kaup sdéknaradila i
FL Group, sbr. samning um einkabankapjonustu dags. 9. névember 2006, ad
breyttum breytanda.

Varnaradili kvedst hafna pvi med 6llu ad hann beri einhverja dbyrgd a pvi
tjoni sem soknaradili hafi ordid fyrir vegna fjarfestingar sinnar i hlutabréfum i
félaginu Syndicate Asset Management Plc.

Soknaradili reifi nokkur dkvaedi eldri laga nr. 33/2003 um fjarmalafyrirtaeki
sem verid hafi i gildi er samningur um kaupin hafi verid gerdur og leggi svo ut af
pvi ad tilkun dkvedanna vid skyringu 4 samningum 4 milli vidskiptavina og
fjarmalafyrirtaekja og vid akvordun & botadbyrgd verdi ,,fyrst og sidast™ ad ,,hafa i
huga® hvort fjarméalafyrirtaeki hafi i storfum sinum farid eftir peim edur ei.
Soéknaradili visi til dkvaedis 4. gr. laga nr. 33/2003 sem sé visisregla um goda
vidskiptavenju en varnaradili telji sig hafa farid eftir peirri reglu er hann hafi kynnt
fjarfestinguna fyrir soknaradila.

[ 5. gr. laga nr. 33/2003 sé¢ melt fyrir um ad fjarmalafyrirtaeki skuli afla sér
upplysinga hja vidskiptavinum um pekkingu og reynslu i verdbréfavidskiptum og
markmid peirra med fyrirhugadri fjarfestingu, eftir pvi sem mali skipti vegna
pjonustunnar sem 6skad sé eftir. [ akvadinu sé svo nanar melt fyrir um almennar
reglur gagnvart vidskiptavinum, m.a. ad upplysingar sem fjarmalafyrirtaeki veiti
skuli vera skyrar, negjanlegar og ekki villandi pannig ad vidskiptavinir geti tekid
upplysta fjarfestingarakvordun. Varnaradili telji ad pessum akvaedum hafi verid
fylgt 1 hvivetna med pvi verklagi sem verid hafi i gildi. S6knaradili hafi fengid
kynningu a fjarfestingu sem hann hafi svo 1 kjolfarid dkvedid ad fjarfesta i.



Starfsmadur varnaradila sem verid hafi tengilidur vid séknaradila hafi verio
skradur sem adaltengilidur hans fra pvi ad byrjad hafi verio ad skra nidur tengilidi a
samninga um einkabankapjonustu, fra arinu 2005, hafi alfarid séd um vidskipti
soknaradila, sem verid hafi einn af hans sterstu kinnum og hafi hann pekkt stodu
hans og fyriratlanir afar vel enda hafi samskipti milli peirra verid allmikil.

Varnaradili hafni pvi alfarid ad hafa ekki kynnt fjarfestinguna naegjanlega
fyrir varnaradila eins og hann haldi fram. S6knaradili haldi pvi fram hvad petta
vardi ad rik skylda hafi verid 4 varnaradila ,,pegar litid [s€] til stodu sdknaradila og
markmida hans med kaupum 4 pjonustu varnaradila. Sknaradili [hafi viljad] binda
fjarmuni sem hann hafoi safnad um @vina i dhaettulitlum fjarfestingum®.
Varnaradili hafni pessu alfarid enda hafi soknaradili sjalfur tekid fram i svorum
sinum ad markmid fjarfestinga hans veeri voxtur til langs tima og sveiflur i safni til
stutts tima geetu verid miklar.

bott kynning soknaradila hefoi ekki verid fullnaegjandi pa geti pad varla
skipt mali par sem soknaradili hafi verid afar sattur vid fjarfestinguna. Hann hafi
verid svo sattur ad hann hafi verid sa eini af vidskiptavinum starfsmanns
varnaradila sem neitad hafi ad selja pegar starfsmadur sdknaradila hafi radlagt
honum pad en pé hafi hann fengid kjorid taekiferi til ad selja med miklum hagnadi.
Hann hafi pa tekid akvordun um ad halda i bréfin par sem hann hafi sjalfur talid sig
hafa heimildir fyrir pvi ad pau myndu haekka enn frekar.

Ef kynning varnaradila yrdi talin 616gmaet og saknaem pa sé ekki annad
haegt en ad gera pa krofu ad sdknaradili hefoi takmarkad tjon sitt eins fljott og
audid hafi verid. bad hafi hann ekki gert pratt fyrir hvatningu starfsmanns
varnaradila og pvi s¢ 6mogulegt ad fallast & ad varnaradili beri dbyrgd a pvi ad
fjarfesting soknaradila hafi ekki gengid eftir eins og hann hafi 6skad. 1 pvi tilviki
yrdi soknaradili hvort sem er ad bera tjon sitt alfarid sjalfur.

Varnaradili kvedst hafna pvi a0 um sé a0 reda 6skrad verdbréf. bvi sé
jafnframt hatnad ad 8. gr. laga nr. 33/2003 hafi verid virt ad vettugi par sem segi ad
sala 6skradra verdbréfa til annarra en fagfjarfesta sé had pvi ad lagt hafi verid mat a
faglega pekkingu, fjarhag og reynslu vidskiptavinar. I slikum tilfellum sé
fjarmalafyrirtaeki heimilt ad synja um milligéngu ef pad telji vidskiptavin ekki bua
yfir negjanlegri pekkingu, reynslu eda fjarhagslegum styrk.

bott talid yrdi ad um hafi verid ad reeda 0skrad verdbréf pa bendi varnaradili
a ad 1 akvaeoi 8. gr. laga nr. 33/2003 sé ekki tilgreint hvernig pad mat skuli fara
fram sem par er ratt um, p.e. hvort um formlegan gerning hafi att ad vera ad reda
eda huglaegt mat sem atti ad eiga sér stad hja peim starfsmanni sem hefdi umsjon
med eignasafni vidkomandi vidskiptamanns. Tilgangur pessa dkvadis hafi verid ad
tryggja ad vidskiptavinum yroi gerd grein fyrir peim mun sem veri 4 skradum og
6skradum verdbréfum og ad lagt veeri mat & einstaklingsbundnar forsendur peirra til
a0 taka patt i slikum verdbréfavidskiptum. Regla dkvadisins s¢ pannig visiregla
sem fyrirtekjum i verdbréfapjonustu hafi borid ad leggja til grundvallar pegar
verdbréf hafi verio seld til almennings og m.a. &tlad ad vera til leidbeiningar um
hvort gaett hefdi verid fyllstu varadar vid radgjof. Fyrirtaeki 1 verdbréfapjonustu hafi
getad uppfyllt skyldu sina m.a. med pvi ad afla sér upplysinga um menntun,
atvinnu og reynslu vidskiptavinar a svidi verdbréfavidskipta, t.d. med afriti af



skattframtali og yfirliti frd fjarmalafyrirtaeki yfir verdbréfaeign og
verdbréfavidskipti. Ef pessi gogn hafi gefio til kynna ad vidskiptavinur hefoi til ad
bera pekkingu, reynslu og fjarhagslegan styrk, vaeri fyrirtekinu heimilt ad hafa
milligdngu um vidskiptin. Ef rétt veeri stadid ad sliku mati, baeri vidskiptavinurinn
pannig sjalfur fulla abyrgd 4 akvordun sem veeri tekin um ad eiga vidskipti med
6skrad verdbréf, eftir ad slikt mat laegi fyrir. P4 geeti botaskylda fyrirtaekis 1
verdbréfapjonustu fallid nidur vegna eigin sakar vidskiptavinar, svo sem ef hann
hefdi gefid villandi upplysingar um heefi til ad eiga vidskipti. Telja verdi 1jost af
fyrirliggjandi gdgnum, ad soknaradili hafi fyllilega gert sér grein fyrir peim mun
sem s¢ & skradum og 6skradum verdbréfum, enda med reynslu af slikum
vidskiptum. Ad mati varnaradila fari pad pvi fjarri ad akveedi pagildandi laga nr.
33/2003 hafi verid brotin med umprattum vidskiptum.

Varnaradili kvedst itreka ad hann hafni pvi ad brot & einkabankasamningi
hafi att sér stad og visi um pad til umfjollunar hér ad ofan um einkabankasamning
o.fl. par sem finna megi malsasteedur varnaradila um etlud samningsbrot.

bé kvedst varnaradili hafna pvi ad starfsmenn hans hafi brotid gegn peim
lagafyrirmalum sem soknaradili visi til i pessu samhengi eda akvaedum samnings
adila um einkabankapjonustu en um abyrgo s¢ fjallad i 15. gr. pess samnings.

bott talid yrdi ad varnaradili hefdi brotid gegn reglum med saknemum haetti
pa geti hann samt ekki borid botadbyrgd par sem soknaradili hafi ekki takmarkad
tjon sitt. Hann hafi ekki gert athugasemdir vid @tlad brot fyrr en med krofulysingu
pessari, hann hafi getad selt bréfin med hagnadi i langan tima eftir kaupin og hann
hafi ekki ordi0 vid hvatningu starfmanns varnaradila um ad selja med hagnadi a
arinu 2008. bess 1 stad hafi soknaradili haldid 1 bréf sin eins og adrar fjarfestingar
sinar sem hann hafi talid ad myndu skila haerri &voxtun. Varnaradili beri ekki
botadbyrgd a peirri akvordun sdknaradila og pott svo veeri pa verdi ad lita til pess
ad soknaradili hafi ekki takmarkad tjon sitt og selt bréfin pegar feri hafi gefist.

Vardandi kaup soknaradila & skuldabréfi utgefnu af Lataba ehf. byggi hann
skadabotakrofu sina gagnvart varnaradila 4 fimm pattum og verdi leitast vid ad
svara peim i peirri r60 sem soknaradili setji pa fram. Um atlad brot 4 8. gr. laga nr.
33/2002 um verdbrétfavidskipti telji soknaradili ad varnaradili hafi brotid gegn
lagagreininni par sem hann hafi haft milligobngu um s6lu 6skréds verdbréfs til
soknaradila en slikt hafi ekki verid heimilt par sem hann hafi ekki verid
fagfjarfestir.

Varnaradili kvedst hafna pvi med 6llu ad 1 dkvadinu felist takmorkun &
samningsfrelsi soknaradila gagnvart varnaradila eda 60rum. Varnaradili telji pvi
fjarri lagi a0 tilgreind regla hafi verid brotin.

Eins og adur hafi verid greint fra hafi i akvaedi 8. gr. pagildandi laga nr.
33/2003 ekki verid kvedid 4 um pad hvernig pad mat skyldi fara fram sem bpar hafi
verid rett um, p.e. hvort um formlegan gerning veeri ad reda eda huglaegt mat sem
atti ad eiga sér stad hja peim starfsmanni sem hefdi umsjon med eignasafni
viokomandi vidskiptamanns. Tilgangur pessa akvadis hafi verid ad tryggja ad
vidskiptavinum yrdi gerd grein fyrir peim mun sem veri 4 skradum og 6skradum
verobréfum og ad lagt vaeri mat 4 einstaklingsbundnar forsendur peirra til ad taka
patt 1 slikum verdbréfavidskiptum. Regla dkvadisins sé pannig visiregla sem



fyrirteekjum 1 verdbréfapjonustu hafi borid ad leggja til grundvallar pegar verdbréf
hafi verid seld til almennings og m.a. hafi reglunni verid atlad ad vera til
leidbeiningar um hvort geett hefdi verid fyllstu varudar vid radgjof. Fyrirtaeki i
verdbréfapjonustu hafi getad uppfyllt skyldu sina m.a. med pvi ad afla sér
upplysinga um menntun, atvinnu og reynslu vidskiptavinar & svidi
verObréfavidskipta, t.d. med afriti af skattframtali og yfirliti fra fjarmalafyrirteeki
yfir verdbréfaeign og verdbréfavidskipti. Ef pessi gogn hafi gefid til kynna ad
vidskiptavinur hefdi til ad bera pekkingu, reynslu og fjarhagslegan styrk, veeri
fyrirteekinu heimilt ad hafa milligobngu um vidskiptin. Ef rétt hefdi verid stadid ad
sliku mati, beeri vidskiptavinurinn pannig sjalfur fulla dbyrgd 4 dkvordun sem hefoi
verid tekin um ad eiga vidskipti med oskrad verdbref, eftir ad slikt mat laegi fyrir.
bé geti botaskylda fyrirtekis 1 verdbréfapjonustu fallid nidur vegna eigin sakar
vidskiptavinar, svo sem ef hann hefoi gefid villandi upplysingar um hefi til ad eiga
vidskipti. Telja verdi ljost af fyrirliggjandi gdgnum, ad soknaradili hafi fyllilega
gert sér grein fyrir peim mun sem sé 4 skradum og 6skradum verdbréfum, enda
med mikla reynslu af slikum vidskiptum. Ad mati varnaradila fari pad pvi fjarri ad
akvaedi laga nr. 33/2003 hafi verid brotin med umpraettum vidskiptum enda hafi
varnaradili haft fullneegjandi gogn til a0 leggja mat 4 einstaklingsbundnar forsendur
soknaradila enda hafi hann verid vidskiptavinur varnaradila til fjolda ara.

Soknaradili telji ad varnaradili hafi vitad eda matt vita ad soknaradili hafi
enga pekkingu haft & starfsemi Latabejar ehf., mogulegum ahattupattum og
seljanleika 0skradra verdbréfa. Varnaradili hafni pessu alfarid. M.v.
fjarfestingasogu soknaradila sé erfitt fyrir hann ad bera pad fyrir sig ad hann geri
sér ekki grein fyrir muninum 4 seljanleika skradra og dskradra verdbréfa eda hver
s¢ munurinn 4 skuldabréfum og hlutabréfum. S¢é slikum malsastedum hafnad sem
rongum.

Varnaradili hafi fullneegt rannsoknarskyldu sinni og upplysingaskyldu i
hvivetna hvad pessi vidskipti vardi. Starfsmadur varnaradila og tengilidur vid
soknaradila hafi farid sérstaklega 4 kynningarfund til ad kynna sér fjarfestinguna.
A9 pvi loknu hafi hann upplyst soknaradila um fjarfestinguna eins vel og hann hafi
getad og hvert sitt mat & henni veeri. Tengilidurinn hafi rd010 soknaradila alfarid fra

fjarfestingu. ,,Sjonvarpsbransinn vaeri 1 sjalfu sér ekki vaenlegur fjarfestingakostur
og hvad pa pessi tiltekna fjarfesting. Soknaradili hafi akvedid ad fara ekki ad radum
starfsmanns varnaradila og hafi bedid hann um ad framkvama kaup pratt fyrir
ra0gjof um annad. Vid pvi hafi starfsmadur varnaradila ad sjalfsogdu ordid. bad
hafi ekki verid 4 hans feri ad neita soknaradila um péa bankapjonustu sem hann hafi
viljad og hafi 1atid 1 1j6s med skyrum hatti, og visist par m.a. til 13. gr. 1
einkabankasamningi adila.

Um etlud brot gegn dkvaedum i samningi adila um eignastyringu og
fjarfestingarddgjof kvedst varnaradili visa til umfjollunar ad ofan i malsastedukafla
pessum par sem rakid er hvernig fjarfestingastefna eigi ekki vid pegar tekid sé vid
beinum fyrirmalum vidskiptavinar um tilteknar fjarfestingar. Ef fella eigi pad undir
samninginn um einkabankapjonustu pa felist 1 slikum vidskiptum alhlida
fjarmalaradgjof sem framkvamd sé ad beidni vidskiptavinar.

Soéknaradili tefli pvi einnig fram ad samkvamt 5. gr. samnings adila pa hafi
soknaradili ekki fallid undir pa adila sem heimild hafi haft til fjarfestinga i
Oskradum verdbréfum. I 5. gr. eignastyringarsamnings, hafi ekki verid meelt fyrir



um ad varnaradila veri 6heimilt ad fjarfesta 1 6skradum verdbréfum fyrir
soknaradila eins og haldid sé fram i greinargerd soknaradila. I 5. gr. sé ad finna
akveedi sem einungis midi ad pvi ad sporna vid pvi ad varnaradili stundi virk
vidskipti med 6skrad verobréf jafnt sem onnur verdbréf samkvemt samningnum.
bar komi fram ad ef vidskiptavinur félli undir skilgreiningu laga, reglugerda og
reglna bankans um fagfjarfesta, sbr. 7. tl. 2. gr. laga nr. 33/2003, geti hann 6skad
pess ad verdbréfavidskipti samkvamt samningnum fzlist ad einhverju leyti i
vidskiptum med 6skrad verdbréf. Vidskiptavinur skyldi 6ska pess skriflega ef hann
vildi sekjast eftir sliku. Af ordalagi dkvadisins 1 samningnum virdist 1jost ad ekki
s¢ heegt utiloka ad adrar leidir keemu til greina, t.d. med pvi ad vidskiptavinur
myndi sampykkja sérstaklega kaup a 6skradum verdbréfum, fyrirfram eda eftir 4,
annad hvort munnlega eda skriflega, eftir atvikum med gerd vidauka vid gildandi
eignastyringarsamning. Varnaradili bendi 4 i pessu sambandi ad undir
hefobundnum kringumstaedum séu bankar ekki ad kaupa 6skrad verdbréf fyrir
vidskiptavini i eignastyringu nema eftir pvi sé sérstaklega 6skad. Vidskipti med
Oskrad verdbréf séu timafrekari og 6areidanlegri en vidskipti sem eigi sér stad &
skipulegum morkudum par sem upplysingar séu ekki jafn adgengilegar um 6skrao
félog. Einnig sé velta & slikum morkudum talsvert minni og p.a.l. sé ekki 6algengt
ad mun erfidara sé ad finna ut markadsverd 4 slikum hlutabréfum. Soknaradili hafi
6umdeilt haft hagsmuni af pvi ad fjarfest yrdi i samreemi vid gerda samninga og pvi
hafi verid ritad undir sérstaka fjarfestingarstefnu, sem eins og adrir samningar, hafi
getad tekid breytingum eftir samkomulagi. Sjonarmidid sé ad med umsaminni
fjarfestingarstefnu sé verid ad horfa fyrst og fremst til hagsmuna vidskiptavinar.
Akvadid um fjarfestingar { 6skradum verdbréfum sé hins vegar sett vegna
hagsmuna fjarmalafyrirtaekisins. Fjarmalafyrirteeki hafi almennt ekki hug a pvi ad
standa 1 vidskiptum med 6skrad verobréf fyrir hvern sem er og af peim sokum sé
melt fyrir um almenna leid fyrir vidskiptavin til ad dska eftir sliku 1 5. gr. Af pvi
sem ad framan hafi verid rakid, pyki 1jost ad akvaedi 5. gr.
eignastyringarsamningsins feli engan veginn i sér almennt bann vid fjarfestingu i
6skradum verdbréfum.

bott komist yrdi ad peirri nidurstodu ad varnaradili hefoi fario at fyrir
umbod sitt eda ekki haft heimild til ad stunda umreedd vidskipti fyrir hond
soknaradila, pa hafi pad ekki ahrif ad pvi er vardi malsastedur soknaradila, par sem
fyrir liggi ad soknaradili hafi gefid fyrirmaeli um kaupin og hafi sampykkt pau
athugasemdalaust. Varnaradili arétti pa afstodu sina ad med athafnaleysi sinu hafi

soknaradili ordid skuldbundinn af vidskiptunum, sbr. t.d. ddm Haestaréttar i mali nr.
16/2001.

Ekkert s¢ fram komid sem syni fram 4 ad vidskipti adila hafi verid 6edlileg,
6logmaet eda saknaem svo fullnaegt sé skilyroum skadabodtaskyldu. Soknaradili hafi
gefio bein fyrirmaeli um kaup umraddra skuldabréfa i Latabe ehf. pvert 4
radleggingar varnaradila og verodi ad bera abyrgd 4 sinum akvordunum.

Varnaradili kvedst hatna pvi ad hafa brotid gegn dkvaedum 4. og 5. gr. laga
nr. 33/2003 i tengslum vid kynningu og radgjof vegna umraddra skuldabréfa i
Latabe ehf. Visi varnaradili til sdmu sjonarmida og hafi komid fram gagnvart
samskonar krofu hér ad ofan og vardi Syndicate Asset Management Plc. Varnaradili
hafi veitt soknaradila fullnaegjandi upplysingar um fjarfestinguna og sé pvi alfarid
hafnad ad svo hafi ekki verid gert, sem og pvi ad upplysingar hafi verid villandi.
Varnaradili hafi vitad nakvaemlega hver fjarfestingargeta soknaradila hafi verio,



reynsla hans 4 markadi og umfang, hverjar dherslur hans hafi verid o.s.frv. Bréfin
hafi ekki adeins verid kynnt med itarlegum heetti fyrir honum heldur hafi honum
verid radlagt ad fjarfesta ekki i peim. Vio pvi hafi sdknaradili ekki ordid og geti
varnaradili pvi ekki borid dbyrgd 4 tapi soknaradila.

Soéknaradili byggi m.a. & pvi ad varnaradili hafi med radgjof sinni brotid
gegn 6. gr. laga nr. 33/2003 en i reglunni hafi verid melt fyrir um ad
fjarmalafyrirtaeki skuli gaeta fyllstu 6hlutdraegni gagnvart vidskiptavinum sinum i
starfsemi sinni og beri pvi avallt ad haga storfum sinum pannig ad vidskiptavinur
njoti jafnraedis um upplysingar, verd og 6nnur vidskiptakjor.

Soknaradili telji a0 varnaradili hafi veitt takmarkada kynningu og med pvi
hafi varnaradili ,,ekki gatt fyllstu 6hlutdraegni. S6knaradili segi i1 greinargerd sinni
a0 varnaradili hafi ekki upplyst soknaradila um ad hann annadist utgafu
skuldabréfanna og telji ad varnaradila hafi borid ad upplysa um pad sérstaklega,
auk pess ad upplysa um pa poknun sem hann hafi fengid fyrir umsjon ttgafunnar
og hvort varnaradili hafi skuldbundid sig til ad selja tilgreint lagmark skuldabréfa
(sOlutrygging). b4 segi soknaradili ad hann hafi upplysingar um ad varnaradili hafi
verid medal hluthafa Latabajar ehf. Telji soknaradili ad & grundvelli pessarar stodu
varnaradila ,,[hafi hann haft] af pvi toluverda hagsmuni ad utbo0did gengi vel og ad
flarmégnun Latabajar ehf. gengi eftir.*

[ tengslum vid pessar mélsastaedur soknaradila hafi hann skorad &
varnaradila ad leggja fram gogn og veita upplysingar um ,,allt fyrrgreint, p.e.
samning um umsjon hins lokada utbods, poknanir, sélutryggingu og eignarhlutdeild
i Latabae ehf. b4 [s¢€] einnig skorad & varnaradila ad leggja fram gdgn um astaedur
pess ad almennum fjarfesti, likt og soknaradila, [hafi verid] radlagt a0 fjarfesta i
umraddum skuldabréfum.*

Logmadur varnaradila hafi kallad eftir upplysingum peim sem bedid hafi
verid um. Ekki hafi tekist ad finna samning um umsjén utbodsins. beer upplysingar
sem 16gmanni varnaradila hafi tekist ad verda sér ut um sé fundargerd fra lananefnd
bankans, dags. 30. desember 2005 par sem utbodid sé til umfjéllunar og
poknanabréf og hafi pessi skjol verid 16gd fram i malinu.

[ 19. gr. einkabankasamningsins hafi verid tekid fram ad i einstaka tilvikum
kynni varnaradili ad eiga beinna eda 6beinna verulegra eda 6verulegra hagsmuna
a0 geta 1 einstaka félogum og sjodum sem fjarfest yroi i hverju sinni fyrir
vidskiptamann samkvamt samningnum, sem gaeti pannig falid i sér hugsanlega
hagsmunadrekstra. Til pess ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra, tryggja
ohlutdraegni og til tryggingar pvi ad vidskiptamenn nytu jafnredis um upplysingar,
verd og onnur vidskiptakjor, hafi varnaradili sett sér verklagsreglur um vidskipti
starfsmanna med verdbréf, gjaldeyri o.fl. Reglurnar hafi verid settar 4 grundvelli 2.
mgr. 15. gr., 2. mgr. 20. gr. og 2. mgr. 23. gr. eldri laga nr. 13/1996 um
verdbréfavidskipti, og hafi verid i gildi er umpratt kaup hafi att sér stad. Tilgangur
peirra hafi verid ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i starfi bankans og jafnframt
a0 draga ur heettu 4 ad peir sem peer hafi tekio til tengdust einstokum
urlausnarefnum med peim haetti ad fyrirfram meetti draga i efa 6hlutdreegni peirra
vid medferd og afgreidslu einstakra mala. Sé & pvi byggt af halfu varnaradila ad
eftir peim hafi verid fario i einu og 6llu vardandi skuldabréfattbodid. Soknaradili
hafi ekki synt fram 4 med neinum rokstuddum hetti ad svo hafi ekki verid. bPannig



liggi fyrir ad soknaradili hafi verid upplystur um skuldabréfautbodio dsamt pvi
verdi og 6drum vidskiptakjorum sem pvi hafi tengst.

Soknaradila hafi verid fullkunnugt um ad Islandsbanki hf. hafi annast utgafu
bréfanna. Jafnframt hafi hann matt gefa sér pad ad bankinn taeki poknun fyrir en
erfitt s¢ ad sja med hvada hetti upplysingar um fjarhaed hennar hefdu getad skipt
mali vardandi akvordun soknaradila um ad fjarfesta i bréfunum. Af fundargerd fra
30. desember 2005 megi rada ad heildarpoknun bankans ,,vegna verkefnisins* hafi
verid 1.000.000 dollarar og hafi péknunin att ad hakka um 50.000 dollara fyrir
hvert prosentustig sem PIK vextir veeru undir 5%. Samtals hafi Latibaer ehf. greitt
bankanum rimar 64 milljonir kréna i poknun . Med ,,verkefninu* i fundargerdinni
hafi verid att vid badi skuldabréfattbodid sem farid hafi fram sem og lanasamning
sem hafi verid gerdur 9. jantar 2006 en tbodid og 1anid hafi baedi verio til
umfjollunar 4 fundi lénanefndar pennan dag. I poknanabréfi (e. fee letter) til
Latabejar ehf. fra bankanum 9. jantiar 2006 sé poknun su sem akvedin hafi verid a
fundi lananefndar stadfest en par komi fram ad poknunin eigi vid um badi
lanssamning og skuldabréfatitbodio.

fslandsbanki hf. hafi s6lutryggt skuldabréfin midad vid ad PIK vextir yrdu
10% en med pvi hafi bankinn verid ad tryggja ad utbodid myndi ganga upp. Fyrir
pjonustu af pessu tagi hafi tgefandi bréfanna purft ad greida bankanum sérstaka
poknun, enda bankinn sjalfur ad taka & sig aukna dhattu fyrir vikio. b4 sé & pad
bent ad almennt myndi fjarmalafyrirteeki ekki taka ad sér solutryggingu nema pad
teldi godar likur 4 ad unnt veeri ad selja 611 verdbréfin i Gtbodinu. Islandsbanki hf.
hafi att hlutabréf i Latabe ehf. ad verdmeeti 203,9 milljonir krona 1 arslok 2005.
bessi fjarfesting bankans hafi verid 6veruleg i bokum bankans, adeins 0,013% af
eignum hans 4 peim timapunkti. Hagsmunir varnaradila i pessu tilviki hafi verid
overulegir.

Fjallad hafi verid um utbodid i fjolmidlum, eins og pau gégn sem
soknaradili sjalfur hefur lagt fram syni. Soknaradili hafi sjalfur tekid akvordun um
vidskiptin og pvi séu allar dsakanir um 6hlutdraegni ur lausu lofti gripnar.
Varnara0ili hafni pvi ad hafa brotid gegn akvadi 6. gr. laga nr. 33/2003.

b4 geti pad varla talist ad varnaradili hafi verid hlutdraegur 1 radgjof
vardandi fjarfestinguna par sem st radgjof sem soknaradili hafi fengid hafi verid ad
fjarfesta ekki i skuldabréfunum.

Varnaradili hafni med 6llu ad hafa brotid gegn akvadi 15. gr. samnings
adila sem mali fyrir um abyrgo a tjoni vidskiptavinar, en varnaradili telji ekki synt
fram 4 a0 hann hafi bakad sdknaradila tjon med sakneemum eda 616gmatum heetti.
Visist til umfjéllunar i kafla um Syndicate Asset Management Plc. hér ad ofan um
petta atridi.

Soknaradili visar til pess 1 malavaxtalysingu sinni ad adilar hafi gert med
sér nyjan samning um einkabankapjonustu pann 16. mars 2006 en geti ekki pess
nyja samnings um einkabankapjonustu sem adilar hafi gert med sér pann 9.
november 2006 en pad hafi verid sa samningur um einkabankapjonustu sem hafi
verid 1 gildi pegar kaup soknaradila & hlutabréfum i FL Group hafi att sér stad pann
17. desember 2007.



[ hinum nyja samningi komi m.a. fram i 3. gr. ad vidskiptavinur beri einn
abyrgd a fjarfestingarakvordunum sinum. Hvad pessi vidskipti vardi pa byggi
varnaradili & pvi ad hann hafi haft fulla heimild til ad framkvema umradd kaup
fyrir hond sdknaradila. Ef ekki verdi talid ad hun hafi verid til stadar fyrir fram pa
hafi huin ordid gild og vidskiptin par af leidandi einnig med eftirfarandi tomleeti
soknaradila.

Varnaradili kvedst hafna pvi sem 6s6nnudu ad hann hafi ekki veitt
soknaradila fullnegjandi upplysingar svo hann geeti tekid upplysta dkvordun um
kaupin. Par med sé pvi hafnad ad varnaradili hafi brotid gegn 14. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti og/eda 31. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um
fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja enda hafi fullnegjandi
upplysingar verid veittar soknaradila svo hann geti tekid akvordun um kaupin.

Ekki verdi séd ad varnaradili hafi borid skyldu til ad athenda sdknaradila
skrifleg gogn vegna tbodsins sem Kaupping banki hf. hafi sé0 um fyrir hond FL
Group. Samkvaemt 3. mgr. 31. gr. 4dur greindrar reglugerdar skuli fjarmalafyrirtaki
veita vidskiptamanni, ef hann telst almennur fjarfestir, upplysingar um hvar s¢ unnt
ad nalgast lysinguna. Varnaradila hafi pvi ekki borid ad Gtvega soknaradila sjalfa
lysinguna. bvi sé hafhad sem 6sonnudu ad sdknaradili hafi ekki fengid upplysingar
um slikt eda hafi ekki haft vitneskju um hvar unnt vaeri ad nalgast umraedda
lysingu. Pott talid yrdi sannad ad su upplysingagjof hafi farid forgérdum pa telji
varnaradili ad par upplysingar geti varla talist dkvardandi fyrir soknaradila enda
hafi hann verid fyrrum hluthafi i félaginu og virkur fjarfestir & markaoi.
Stadreyndin sé st ad fjarfestar hafi talid petta gott fjarfestingatakiferi vegna
undanfarandi leekkunar 4 bréfum 1 félaginu.

A pad megi benda eins og rakid hafi verid hér fyrr ad soknaradili hafi 4dur
stundad vidskipti med bréf i FL Group og hafi selt bréf i sinni eigu sidast 17. mars
2006 a genginu 25,2. Hann hafi verid afar virkur fjarfestir og hafi stundad
umfangsmikil vidskipti 4 innlendum sem erlendum verdbréfum. Soknaradili hafi
haft allar forsendur til ad geta metid hvada dhaettupattir felust i fjarfestingunni.

bvi sé hafnad ad ahatta af hlutabréfakaupunum hafi verio ,,langt umfram*
pa fjarfestingarstefnu sem soknaradili hafi markad enda hafi verid um ad reda
outfyllta fjarfestingastefnu i vidauka vid einkabankasamning soknaradila fra 9.
november 2006. Hvort sem farid hafi verio ut fyrir mork fjarfestingarstefnunnar
edur ei pa skipti pad ekki mali hér par sem fjarfestingarstetnan eigi ekki vid par
sem sOknaradili hafi sjalfur gefid fyrirmeli um kaupin. Fjarfestingin hafi verid lag
midad vid fyrri fjarfestingar og heildarfjarfestingar s6knaradila, samtals ad fjarhed
5.880.000 kronur. Til demis hafi soknaradili keypt rétt rtimum manudi adur hluti
félaginu Steelers holding ehf. ad fjarhad 10.797.693 kronur, pann 9. ndvember
2007 hafi sdknaradili keypt 1 félaginu United Internet AG hluti ad fjarhaed
1.344.115 kronur og pann 10. desember 2007 hafi hann keypt hlutdeildarskirteini i
Global Equities a0 fjarhaed 3.540.081 krona.

Varnaradili hatni pvi jafnframt ad brotid hafi verid gegn 15. gr. laga nr.
108/2007 og 5. mgr. 36. gr. reglugerdar nr. 995/2007. Varnaradili hafi haft allar per
upplysingar sem hann hafi purft til ad veita soknaradila radleggingar um pessi
vidskipti. Reglur 15. gr. laga nr. 108/2007 og 5. mgr. 36. gr. tilvisadrar reglugerdar



megi ekki skilja sem svo ad leita purfi eftir markmidum vidskiptavinar,
upplysingum um hversu lengi hann 6ski eftir ad halda fjarfestingunni,
forgangsoskir vardandi dhattu, dhaettustefnu og tilgang med fjarfestingunni, 1 hvert
skipti sem fjarfest sé fyrir hann, hvad pa pegar pad sé a grundvelli hans dkvardana.
Um sé ad reda reglur sem eigi vid 4 almennum grundvelli og varnaradili hafi
uppfyllt med pvi ad gera vid sdknaradila samning um einkabankapjonustu,
fjarfestingastefnu og almenna skilmala markadsvidskipta, spurningalista sem sendir
hafi verid vidskiptavini 1 tengslum vid gildistoku laga nr. 108/2007, dsamt pvi ad
vera 1 gdou sambandi vid soknaradila, o.s.frv. Varnaradili hatni pvi alfario a0 hafa
brotid gegn pessum dkvedum med pvi ad kynna sdknaradila fjarfestinguna og i
kjolfarid framkvama vilja hans.

bvi s¢ hafnad ad paer upplysingar sem birtar hafi verid opinberlega hafi
tekid mid af pvi ad utbodid hafi verid tlad fagfjarfestum enda hafi pad hvergi
verid tekid fram i fréttatilkynningu fra 11. desember 2007. [ henni segi adeins ad
um s¢ ad reda lokad utbod til fjarfesta en med pvi sé ekki tekin afstada til pess ad
adeins fagfjarfestar megi taka patt.

Med hlidsjon af 6llu framangreindu telji varnaradili ekki synt fram 4 ad
hann hafi brotid gegn reglum, hattsemi starfsmanna hans hafi verid saknaem eda
0logmat eda ad fullnaegt s¢é 60rum skilyrdum skadabota. Verdi pvi ad hatha
krofunni.

Soknaradili telji ad varnaradili hafi brotid gegn 3. mgr. 8. gr. laga nr.
108/2007 og 6. mgr. 20. gr. reglugerdar nr. 995/2007 par sem varnaradili hafi ekki
upplyst soknaradila um hagsmunaarekstra. Atladir hagsmunaarekstrar séu ad FL og
radandi hluthafi pess, Baugur, hafi att verulegan eignarhlut i varnaradila. Pess
vegna hafi varnaradili haft af pvi ,,verulega hagsmuni‘ ad storir hluthafar hans
veeru fjarhagslega burdugir. Félogin FL Group og Baugur hafi verid storir
lantakendur hja varnaradila. Um pessa ,,hagsmunaarekstra* telji soknaradili ad
varnaradila hafi borid ad upplysa adur en soknaradili teeki akvordun um ao taka patt
i hlutafjaratbodinu.

Varnaradili hafi sett sér reglur i samraemi vid 8. gr. laga nr. 108/2007 til ad
koma 1 veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skodudu hagsmuni vidskiptavina hans par
sem fullnagt hafi verid skilyrdum 1. og 2. mgr. 8. gr. laganna. Varnaradili hafi talid
ad su stada vaeri ekki uppi ad radstafanir skv. 1. mgr. veittu 6fullnegjandi vissu
fyrir pvi ad hagsmuna vidskiptavinar veri gett og porf veeri 4 ad upplysa
soknaradila sérstaklega um hugsanlega hagsmunadrekstra.

b6 svo ad talid yrodi ad varnaradila hefdi borid ad tilkynna séknaradila um
tengsl milli umraeddra adila pa telji varnaradili ad pad geti varla verid dkvardandi i
vidskiptunum. Sér i lagi par sem pad hafi ekkert launungamal verid ad FL Group
hafi att um pridjung i varnaradila 4 arinu 2007. Slikt hafi komid fram i fréttum og
hafi verid 4 vitordi peirra sem hafi verid virkir 4 islenskum fjarmalamarkadi.

Varnaradili hatni pvi alfarid ad kynningin hafi verid andsted 5. gr. laga nr.
108/2007 og 19. gr. laga nr. 161/2002.

Varnaradili hafni pvi ad um hafi verid ao reda ,,06edlilega og oheilbrigda“
vidskiptahetti. Pott soknaradili hafi ekki s6tt um ad vera flokkadur sem



fagfjarfestir af bankanum pa geti pad engu breytt i pessum efnum. Varnaradili bendi
a pau hundrud viodskipta sem sdéknaradili hafi framkvamt i tengslum vid verobréf.
Soknaradila stodi pvi ekki ad halda pvi fram ad hann hafi haft takmarkada
pekkingu & verdbréfavidskiptum. Hvad pa sem fyrrum hluthafi i FL Group.

Soéknaradili stadhaefi a0 hann hafi ekki uppfyllt skilyrdi 24. gr. laga nr.
108/2007, en samkvemt lagagreininni geti adilar sem ekki teljist fagfjarfestar
Oskad eftir pvi a0 vera flokkadir sem fagfjarfestar. Fjarmalafyrirteki skuli pa leggja
mat 4 sérfredikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinar og hvort hun veiti
nagilega vissu fyrir pvi ad hann geti sjalfur tekid dkvardanir um fjarfestingar og
skilid ahettuna sem i peim felist. Til pess purfi hann ad uppfylla tvo af premur
nanar greindum skilyrdum. Varnaradili hatni pessari stadhaefingu soknaradila enda
hafi s6knaradili ekki sott um slikt og pvi hafi aldrei verid tekin afstada til pess.

Eins og fra sé¢ greint i greinargerd soknaradila hafi hann fengio fyrir hlut
sinn i FL Group greidslu i formi hlutabréfa i varnaradila pann 27. mai 2008 ad
andvirdi 2.672.008 kronur, eda 156.716 hluti. Hann hafi tekid pvi bodi FL Group,
eins og 84% paverandi hluthafa, en pad hafi ekki verid skylt. [ malavaxtalysingu
greinargerdar soknaradila rokstydji hann petta einfaldlega med pvi ad segja
varnaradila i slitamedferd og hlutabréf i honum pvi verdlaus. bad breyti po ekki pvi
ad 4 pessum tima hafi bréfin ekki verio verdlaus. Pau hafi haft pad verdmeeti sem
soknaradili hafi fengid greitt pann 27. mai 2008. Ef talid verdi ad skilyrdi
skadabota séu til stadar hvad vardi pennan patt krofugerdar sdknaradila pa sé pad
varakrafa varnaradila ad hun verdi lekkud verulega, a.m.k. um 2.672.008 kronur
par sem pad s¢ su fjarhad sem soknaradili hafi selt bréf sin fyrir.

Varnaradili byggi einnig 4 pvi ad soknaradili hafi glatad 6llum hugsanlegum
rétti sinum fyrir tomlaeti par sem ekki verdi séd annad en ad hann hafi fyrst gert
athugasemdir vid kaupin med kréfulysingu sinni dags. 26. névember 2009.

b4 byggi varnaradili einnig 4 pvi ad 1 3. gr. einkabankasamnings adila fra 9.
ndévember 2006 komi fram ad vidskiptavinur baeri einn abyrgd 4
fjarfestingarakvordunum sinum.

Varnaradili hafi radlagt soknaradila eftir bestu getu i 6llum peim vidskiptum
sem hér séu til skodunar. Soknaradili reifi sjonarmid i greinargerd sinni um
sérfrediabyrgd varnaradila en sleppi pvi alfarid ad geta pess ad soknaradili sjalfur
hafi verid virkur 1 vidskiptum & markadi ef adeins s¢ skodud fjarfestingasaga hans
sem spanni gridarlegan fjolda vidskipta.

Sérfraediradgjof varnaradila hati adallega falist 1 radgjof a
fjarfestingakostum. Soknaradili hafi po ekki verid neinn nygredingur 4 peim
vettvangi eins og rakid hafi verid og hafi talid sig fullfeeran um ad taka sinar eigin
fjarfestingadkvardanir pvert 4 rddgjof varnaradila eda annarra.

bott varnaradili hafi reynt ad veita eins géda radgjof og unnt hafi verid i
peim vidskiptum sem hér séu til skodunar pa verdi ad athuga ad hans hlutverk hafi
ekki adeins verid ad veita radgjof samkvamt einkabankasamningi heldur einnig ad
verda vid fyrirmalum vidskiptavinar, sbr. 13. gr. samnings adila fra 6. april 2005 og
12. gr. samnings adila 9. névember 2006. bPa megi ekki gleyma pvi ad 1 3. gr. seinni
samningsins komi fram ad vidskiptavinur baeri einn abyrgd a



fjarfestingarakvordunum sinum.

bé sé peirri malsasteedu soknaradila hathad ad fjarfestingarstefnan hafi att
,»skv. lagadkvaedum og skyrum samningsakvaedum ad vera ramminn sem
skilgreindi hvad var heimilt og hvad var 6heimilt”. Hvergi verdi s€d 1 16gum ad st
krafa sé gerd sem hér sé lyst en adur hafi verid utskyrt hvernig fjarfestingarstefnan
eigi ekki vid pegar fjarfest s¢ skv. beinni akvoroun og fyrirmalum vidskiptavinar.
S6mu sjonarmid eigi par vid um hinn nyja samning fra 9. névember 2006 og rakin
hafi verid um samninginn fra 6. april 2005.

Hvao vardi pa malsastedu soknaradila ad fjarfestingar utan
fjarfestingarstefnu séu ,,gerningar &n umbods* pa sé pvi hafnad med 6llu og visad
til rokstudnings hér ad ofan.

Varnaradili hafni pvi ad hann hafi synt af sér saknema hattsemi.
Meginorsokin fyrir pvi ad pessar fjarfestingar soknaradila, sem hafi verid adeins
1itid brot af heildarfjarfestingum hans, hafi ,,glatast* hafi ekki verid varnaradila ad
kenna. Varnaradili hafi virt 16g og reglur og hafi virt vilja s6knaradila. Orsok taps
soknaradila sé ekki a0 rekja til etladrar hattsemi varnaradila.

Soéknaradili hafi 1 engu synt fram & ad tjon varnaradila sé sennileg afleiding
af @tladri hattsemi starfsamanna hans eda ad orsakatengsl séu par 4 milli.
Soknaradili hafi 1 samskiptum sinum vid varnaradila synt ad hann fari sinu fram i
fjarfestingum burtséd fra radgjof varnaradila og pvi sé¢ ekki sannad ad um sennilega
afleidingu eda orsakatengsl sé ad reeda pott su veeri stadan ad varnaradili hefdi ekki
fullneegt skyldum sinum til rddgjafar og upplysingagjafar. Soknaradili beri
sonnunarbyrdi fyrir pvi enda verdi varla séd hvernig varnaradili eigi ad geta synt
fram & hvada pattir pad hafi verid sem hafi haft ahrif a akvardanatdku soknaradila.
Negi ekki 1 peim efnum ad reifa opinberar upplysingar & peim tima sem vidskipti
hafi att sér stad sem syni fram 4 ad einhver ahetta hafi verid folgin i peim
vidskiptum sem hér séu til skodunar eda annad slikt.

Varnaradili byggi 4 pvi ad sonnunarbyrdin um ad krafa soknaradila sé fyrir
hendi hvili 4 s6knaradila. Visist um petta m.a. til peirrar meginreglu sem b ad
baki akvaedi 117. gr. laga nr. 21/1991, p.e. um form og efni krofulysingar og
sonnunargagna sem krofur séu studdar vid. bPau gogn sem soknaradili hafi lagt fram
krofu sinni til studnings syni ad mati varnaradila ekki fram 4 ad krafan eigi rétt &
sér.

Jafnframt visist til pess ad sonnunarbyrdi um edli kréfunnar og stodu i
skuldardd hvili 6umdeilt 4 soknaradila.

Varnaradili byggi jafnframt 4 peirri almennu sénnunarreglu islensks réttar,
ad s4, sem telji samning sér dskuldbindandi verdi ad syna fram 4 ad paer adstedur
og/eda atvik séu fyrir hendi sem leidi til slikrar nidurstodu. Ad mati varnaradila hafi
ekki verid synt fram & slikt.

Varnaradili kvedst visa til dkveeda laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.1l.,
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki med sidari breytingum, laga nr. 91/1991 um
medferd einkamala, laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti (brottfallin), laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerdar nr. 995/2007, meginreglna samninga-



og krofuréttar um greidsluskyldu fjarskuldbindinga, skuldbindingargildi samninga
og samningsfrelsi og almennra reglna skadabdtaréttar um skilyroi
skadabotadbyrgdar. b4 visi varnaradili og til peirra laga og reglna sem nefnd séu i
malsastedukafla hér ad ofan. Kréfu um malskostnad kvedst varnaradili byggja a
130. gr., sbr. 129. gr., laga nr. 91/1991 en ad auki sé visad til laga nr. 50/1988 um
virdisaukaskatt en varnaradili sé ekki virdisaukaskattskyldur og purfi pvi vid
akvordun malskostnadar ad horfa til skyldu hans til ad greida virdisaukaskatt ofan a
malflutningspoknun.

v

Hér ad framan er itarleg grein gerd fyrir malatilbunadi beggja malsadila i
mali pessu en eins og par kemur fram eru krofur sdknaradila skadabotakrofur vegna
tjons sem hann telur sig hafa ordid fyrir vegna sakna@mrar og 6logmaetrar hattsemi
starfsmanna varnaradila i tengslum vid kaup & hlutabréfum i tvigang og i einu
tilviki vegna kaupa a skuldabréfum. Kréfunum lysti soknaradili 1 slitaba
varnaradila i samremi vid dkveedi laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. sem
gilda a0 meginstefnu um medferd krafna 4 hendur slitabui fjarmalafyrirtaekis.

Um efni krofulysingar er fjallad i 2. mgr. 117. gr. laga nr. 21/1991 en par
kemur m.a. fram ad 1 henni skuli tiltaka krofur svo skyrt sem verda megi, svo sem
fjarhaed krofu 1 krénum og hverrar stodu krafist sé¢ ad hun njoti 1 skuldar6d eda um
athendingu tiltekins hlutar, &kvordun 4 tilgreindum réttindum & hendur protabuinu,
lausn undan tiltekinni skyldu vid pad, skyldu pess til akvedinnar athafnar eda til ad
lata af henni, greidslu kostnadar af innheimtu kréfunnar og geeslu hagsmuna af
henni o.s.frv. P4 skuli ennfremur greina i krofulysingu paer malsasteedur sem
krofuhafi byggi rétt sinn & hendur protabtinu 4, svo og dénnur atvik sem purfi ad
greina samhengis vegna. [ 1. mgr. 177. gr. laganna er maelt fyrir um ad pegar mali
hafi verid skotid til héradsdoéms skuli gefa soknaradila malsins kost a ad skila
greinargerd, par sem jafnframt komi fram til fullnadar hverjar kréfur hann hafi uppi
og 4 hverju per séu byggdar, asamt frekari gdgnum sem hann hyggist stydja paer
vid. Pa er ad sjalfsogou einnig meelt fyrir um heimild varnaradila til ad skila
greinargerd af sinni halfu. I 2. mgr. 178. gr. sému laga segir: Ad pvi leyti sem annad
leidir ekki af dkvadum pessara laga gilda almennar reglur um medferd einkamala i
héradi um medferd mala samkvamt pessum kafla.

Af sidastnefndri reglu ma rada ad vid domsmedferd krafna a hendur slitabui
gildi reglur laga nr. 91/1991 um medferd einkamala m.a. um pad hvernig adila ber
a0 gera krofugerd sina ur gardi, ad teknu tilliti til peirra sérreglna sem um kréfur af
pvi tagi gilda og raktar eru hér ad framan. Er kr6fugerd markadur s4 rammi i 25. gr.
laga nr. 91/1991 ad domstolar verdi ekki krafdir alits um 16gfradileg efni eda hvort
tiltekid atvik hafi gerst nema ad pvi leyti sem sé naudsynlegt til rlausnar um
akvedna krofu 1 domsmali (1. mgr.) og einnig er kvedid 4 um ad eigi soknaradili
16gvarda hagsmuni af pvi ad fa skorid ur um tilvist eda efni réttinda eda
réttarsambands geti hann leitad vidurkenningardoms um krofur sinar 1 peim efnum
(fyrri malslidur 2. mgr.). ba er loks ad geta 4. mgr. 114. gr. laga somu laga en par
er kvedid 4 um ad ekki megi i domi skirskota til sannana eda atvika sem kunni sidar
ad koma fram en p6 megi verda vid krofu um ad stefnda veroi gert ad leysa af
hendi skyldu gegn tilteknu gagngjaldi Gr hendi stefnanda eda ad skylda verdi 16g0 &



stefnda til annars en peningagreidslu ad viologdum dagsektum.

Eins og fyrr er rakid eru krofur soknaradila skadabotakrofur, en samkvaemt
islenskum rétti eru slikar kréfur skilyrdislaust peningakréfur sem @tlad er ad bata
pad tjon sem sannanlega hefur ordid og 4 tjonpola hvilir sénnunarbyrdi um m.a.
umfang tjonsins og par af leidandi fjarhaed pess. Rumast ad mati démsins ekki
innan sidasttilvitnads akvadis 4. mgr. 114. gr. laga nr. 91/1991, eda fzr pad stod i
O0drum peim akvedum réttarfarslaga sem ad framan eru rakin, ad unnt sé¢ ad 16gum
a0 fa demda skadabotakrofu adila med peim hatti ad vidurkenna rétt hans til
tiltekinnar peningagreidslu gegn pvi ad hann framselji nanar greind hlutabréf eins
og sOknaradili gerir krofu um i fyrstu og pridju domkrofu sinni. Faer pad ekki
stadist ad varnaradili yrdi demdur til ad fa framseldar til sin umraeddar eignir gegn
vilja sinum. Hvilir enda 4 s6knaradila ad sanna fjarhad tjons sins og krefja @tladan
tjonvald um pa fjarhaed, en undan peirri sonnunarbyrdi verdur ekki vikist med peim
haetti sem hér er um ad reda. Eru nefndar krofur soknaradila pvi ekki domtaekar i
peim buningi sem hann hefur kosid peim og ber ad hafna peim pegar af peirri
astedu.

Stendur pa eftir krafa soknaradila sem tengist kaupum & skuldabréfum
utgefnum af Lataba ehf. en su krafa er ekki haldin sama annmarka og er @tlad tjon
soknaradila skyrlega sundurlidad i krofugerd hans og malatilbinadi.

begar umraedd vidskipti attu sér stad 1 januarmdnudi 2006 voru i gildi 16g
nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti. Milli adila var 1 gildi samningur um
einkabankapjonustu fra 6. april 2005. Hilmar Steinar Sigurdsson paverandi
starfsmadur varnaradila var par skradur tengilidur bankans vid soknaradila. Liggur
ekki annad fyrir i malinu en ad s4 madur hafi alfarid att samskipti vid soknaradila
og haft umsjon med malum hans af halfu varnaradila & peim tima sem umraedd
vidskipti attu sér stad. Skilmalar umraedds samnings eru itarlega raktir hér ad
framan pegar gerd var grein fyrir malatilbuinadi adila, hvors fyrir sig. Einnig liggja
fyrir i malinu almennir skilmalar vegna markadsvidskipta {slandsbanka hf.
(varnaradila) sem undirritadir eru um sampykki af halfu sdknaradila 25. agust 2005.

Oumdeilt er i mali pessu ad sé starfsamadur varnaradila sem ad ofan var
nefndur hafdi milligéngu um kaup 4 skuldabréfum sem gefin voru 1t af Latabae ehf.
og a0 soknaradili hafi sampykkt pa radstofun. Deila adilar hins vegar um hvort
umratt vidskipti hafi ordid vegna hvatningar varnaradila eins og soknaradili heldur
fram, eda hvort um hafi verid ad ra&da bein fyrirmeli soknaradila um kaup, gegn
ra0gjof starfsmanns varnaradila, eins og varnaradili telur.

Skuldabréfinu er nanar lyst i malavaxtalysingu hér ad framan en pad var ad
fjarhaed 200.000 bandariskir dollarar og bar nanar greinda vexti, sem ad hluta til atti
a0 greida a sex manada fresti, en ad hluta a0 leggjast vid hofudstol bréfsins.
Sidastnefndir vextir 4samt hofudstdl attu ad greidast til baka ad fimm arum lidnum
i einni greidslu. I greinargerd soknaradila kemur fram ad hann hafi greitt
12.376.000 kronur fyrir skuldabréfid en ad auki hafi hann greitt varnaradila 30.940
kronur 1 poknun. Er skadabotakrafa soknaradila samtala umreddra fjaraeda eda
12.407.240 kronur. P4 kemur fram ad stadid var vid vaxtagreidslur af skuldabréfinu
4 arunum 2006, 2007 og 2008, en 4 arinu 2009 munu vextir hafa verid greiddir en
ekki a0 fullu. Samtals ndmu vaxtagreidslur 2.651.865 kronum. Pa greinir einnig i
greinargerd soknaradila ad eftir ad greidslufall hafi ordid hafi nadst svokalladir



frjalsir naudasamningar” um ad breyta samningskréfum i eignarhluti i félaginu.
september 2011 hafi allir eignarhlutir i félaginu verid seldir og sdknaradili hafi
fengid greiddar 3.866.727 kronur fyrir sinn eignarhlut. Soknaradili dregur
framangreindar greidslur fra skadabotakrofu sinni og koma peer til lekkunar &
krofunni midad vid pann dag sem per voru inntar af hendi og pykir ekki asteda til
a0 tiunda pad nédnar hér.

Soknaradili visar til studnings kréfum sinum medal annars til sjonarmida
um ad varnaradili hafi haft hagsmuni af gengi utbodsins enda hafi hann sé0 um
framkvemd pess og fengid af pvi tekjur, auk pess sem varnaradili hafi verio
hluthafi i Latabae ehf. 4 umreeddum tima. Hafi pvi verid um hagsmunaarekstra ad
reeda sem varnaradila hafi borid ad upplysa soknaradila um. Soknaradili upplysti i
adilaskyrslu sinni ad hann hefdi farid 4 kynningarfund fyrir fjarfesta sem haldinn
var hja Latabae ehf. Verdur ekki annad s€d en ad par s€¢ um ad reda sama fund og sa
starfsmadur varnaradila sem var helsti radgjafi soknaradila sétti einnig. I malinu
liggur fyrir glerukynning sem ber med sér ad hafa verid notud a umraeeddum fundi.
Kemur par fram 4 fyrstu glaeru ad kynningin sé 4 vegum Islandsbanka og Latabaejar
ehf. M4 af pessu rada ad kynning pessi hafi verid sett fram sameiginlega af
bankanum og Lataba ehf. en einnig ad petta hafi fundarménnum pa matt vera ljost.
[ 19. gr. einkabankasamnings adila sem fyrr er nefndur er sérstaklega vikid ad pvi
og varad vid pvi ad bankinn kunni i einstaka tilvikum ad eiga beinna eda dbeinna,
verulegra eda dverulegra hagsmuna ad gata i einstaka félogum og sjooum sem
fjarfest sé 1 hverju sinni fyrir vioskiptamann samkvaemt samningnum. Er pa vikid
nanar ad pvi i hvada tilvikum petta geti helst komid til og sidan gerd grein fyrir pvi
a0 bankinn hafi sett sér verklagsreglur m.a. til ad tryggja ohlutdreegni. Af halfu
varnaradila hafa umraddar verklagsreglur verid lagdar fram. Pad er mat domsins ad
soknaradila hafi ekki tekist ad feera sonnur 4 eda gera liklegt ad varnaradili hafi
synt hlutdraegni vid framkvamd umraddra vidskipta. Er hér fyrr visad til ad
kynningarefni & kynningarfundi fyrir fjarfesta bar med sér ad kynningin veeri sett
fram baedi af halfu bankans og utgefanda skuldabréfanna og eins verdur ekki séd ad
radgjafi soknaradila innan bankans hafi komid eitthvad ad umraddri kynningu eda
markadssetningu a umraeeddum skuldabréfum. Kom enda fram hja starfsmanninum i
skyrslu fyrir domi ad hann hefdi maett 4samt 60rum a pessa kynningu og kvadst
hann ekki hafa myndad sér sterka skodun & pessum fjarfestingarkosti fyrir en eftir
kynninguna. A hinn boginn liggur p6 einnig naerri ad alykta ad soknaradila hafi
verid bodid til umraddrar kynningar af halfu varnaradila og verdur pvi ekki annad
talid synt en ad vera sdknaradila 4 umraeddum fundi hafi verid fyrir hvatningu fra
varnaradila med beinum eda dbeinum hatti. Verdur pvi ad fallast & med sdknaradila
a0 til umraeddra vidskipta hafi verid stofnad ad frumkvaedi varnaradila.

Kjarninn i malatilbunadi s6knaradila er ad varnaradila hafi ekki verid rétt ad
hvetja soknaradila, sem ekki hafi verid fagfjarfestir, til ad kaupa umreett skuldabréf,
eda ad hafa milligdbngu um s6lu pess, enda séu petta 6skrad verdbréf. Visar
soknaradili um petta einkum til 8. gr. laga nr. 33/2003, sem og 5. gr.
einkabankasamnings adila. { nefndri 8. gr. laga nr. 33/2003 segir ad sala
fjarmalafyrirtaekis eda milliganga pess um solu 4 6skradum verdbréfum til annarra
en fagfjarfesta, sem hvorki hafi verid seld 1 almennu tbodi né falli undir 28. gr.
laganna, s¢ hao pvi ad lagt hafi verid mat & faglega pekkingu, fjarhag og reynslu
vidskiptavinar, enda s¢ ekki um ad raeda sélu eda milligdbngu 1 almennu utbodi
verdbréfa. Kemur og fram ad i slikum tilvikum sé fjarmalafyrirteeki heimilt ad
synja um milligdngu me0 slika fjarmalagerninga ef pad telji vidskiptavin ekki ba



yfir negilegri pekkingu, reynslu eda fjarhagslegum styrk. Af halfu s6knaradila er 4
pvi byggt ad vegna umradds lagadkvadis hafi varnaradila verdi 6heimilt ad hafa
milligdngu um vidskipti med umradd skuldabréf, enda hafi ekkert mat farid fram
vegna vidskiptanna.

[ mali pessu liggur fyrir ad soknaradili hafdi um arabil verid i fostu
vidskiptasambandi vid varnaradila par sem starfsmenn pess sidarnefnda hofou
milligdbngu um fjarfestingar fyrir hans hond. Eins og fyrr er rakio var i gildi
samningur um einkabankapjonustu milli adila og eru m.a. nafngreindir i
samningnum tveir starfsmenn varnaradila sem skyldu vera tengilidir vid
soknaradila. I malinu liggur fyrir yfirlit vidskipta sem framkvaemd voru fyrir
soknaradila fra arinu 2002 til 2008. Vid skyrslugjof vio adalmedferd malsins kvad
soknaradili adspurdur ad per fjarfestingar sem um raddi i pessu mali hafi numid 4
a0 giska 10 til 20% af fjarfestingum hans 4 umraeddum tima, en par er um ad reda
pa krofu sem hér er til umfjollunar en auk hennar hafdi soknaradili uppi krofur i
mali pessu ad fjarhaed 12.665.470 kronur. Petta mat soknaradila faer vel samraemst
pvi yfirliti sem ad framan er visad til. Soknaradili kvadst hafa lagt traust sitt &
starfsmenn varnaradila vardandi fjarfestingar sinar og taldi sig vera varfaerinn
fjarfesti, par sem peir fjarmunir sem hann hafi verid ad avaxta hafi verid hans
lifeyrir. Hann kvadst hafa reynt ad fylgjast med og hafi stundum haft samband og
fengid ad hitta Hilmar Steinar Sigurdsson tengilid sinn 4 fundum til ad fara yfir
stodu mala. [ framburdi Hilmars Steinars fyrir domi kom fram ad hann teldi ad
soknaradili hefoi verid frekar varfaerinn fjarfestir. Kvadst hann hafi verid i
reglulegu sambandi vid hann og hann hafi einnig komid a fundi i bankanum. Taldi
hann ad soknaradili hafi fylgst vel med pvi sem verid var ad gera og hafi haft
skodun & ollu. Pad hafi pvi ekki verid pannig ad hann hafi bara falid starfsménnum
bankans ad framkveema fyrir sig fjarfestingar an sinnar adkomu. Adspurdur kvad
Hilmar ad hann teldi ekki ad soknaradili hefoi verid flokkadur sem fagfjarfestir ef
hann hefdi leitad eftir pvi.

Fallist er & pann skilning varnaradila 4 tilvitnudu dkvaoi 8. gr. laga nr.
33/2003 a0 akveedid feli ekki i sér krofu um ad formlega purfi ad fara fram sérstakt
mat & hafi hverrar fjarfestingar fyrir sig fyrir tiltekinn vidskiptamann. Verdur ad
telja ad fjarmalafyrirteki geti fullnaegt skyldu sinni med 6formlegri
upplysingaoflun. I pessu mali liggur fyrir ad soknaradili hafdi um arabil verid
vidskiptavinur varnaradila og hafoi par sérstakan tengilid sem hafoi umsjon med
hans fjarfestingum. Kemur og fram ad hann var i sambandi vid pann tengilid og
reeddi 1 pad minnsta vid hann um fjarfestingar synar og leitadi skyringa. Med peim
gdgnum sem fyrir liggja um vidskiptasogu adila, sem og med framburdi
soknaradila sjalfs og pess manns sem var tengilidur hans i bankanum, er pad mat
démsins ad vid blasi ad starfsmenn varnaradila hafi haft gbda innsyn i pau atrioi
sem kanna parf samkvamt tilvitnudu lagadkvadi. Hefur soknaradili ekki visad til
neinna peirra atvika ad adstedna sem geta hnekkt peirri nidurstodu. Med pvi er po
fjarri pvi fallist 4 a0 lita beri 4 soknaradila sem sérfrodan um verdbréfavioskipti, en
a hinn boginn pykja gogn malsins bera med sér ad soknaradili bai yfir nokkurri
reynslu eftir margra ara vidskipti med fjarmalagerninga. b4 verdur og talid ad synt
s¢ ad soknaradili hafi haft fjarhagslegt bolmagn til ad eiga i nefndum vidskiptum.
Skal hér og haft i huga ad um var ad reda kaup 4 skuldabréfi en telja verour slik
verdbréf med einféldustu fjarmalagerningum par sem meginahattupattur
fjarfestingarinnar felst i pvi hvort greidandi bréfsins verdur gjaldfer 4 gjalddaga
pess. ba verdur og ad telja ad dhaetta geti falist 1 pvi ad par sem bréfin eru ekki



skrad & markadi kunni s6lumdguleikar peirra fyrir gjalddaga ad verda takmarkadir,
en slikt rédist veentanlega af pvi hvort veentanlegir kaupendur hefdu tru 4 gjaldfeerni
utgefanda bréfsins. Soknaradili lysti pvi 1 skyrslu sinni fyrir domi ad hann hefoi
farid 4 kynningarfund 4 umreeddum skuldabréfum. Medal gagna mélsins er afrit af
peirri gleerukynningu sem mun hafa verid synd 4 umraeddum fundi. Er i pessum
gleerum fario itarlega yfir starfsemi Latabejar ehf. og framtidarhorfur. Pa er og gerod
grein fyrir dreidanleikakonnunum. I fyrsta lagi areidanleikakonnun sem sogd er
unnin af L.E.K Consulting og vardar markadsstodu og tekjudatlun, i 60ru lagi er
getid um logfredilega areidanleikakdonnun sem unnin s¢ af LEX-Nestor og i pridja
lagi areidanleikakonnun sem unnin sé af Ernst & Young endurskodunarfyrirtaekinu.
b4 er farid sérstaklega yfir kjor skuldabréfanna.

A grundvelli pess sem hér ad framan er rakid er pad mat domsins ad ekki sé
synt ad varnaradili hafi brotid gegn dkvaedum 8. gr. laga nr. 33/2003 pegar hann
hafdi milligdngu um solu & skuldabréfum utgefnum af Latabe ehf. b4 er pad einnig
mat domsins ad med hlidsjon af peirri itarlegu kynningu sem liggur fyrir ad
soknaradili fékk 4 kynningarfundi um umreett fyrirtaeki og framtidarhorfur pess geti
hann ekki ad réttu borid fyrir sig ad varnaradili hafi fengid hann til
fjarfestingarinnar med 6fullnegjandi eda villandi radgjof. Kynning pessi er
yfirgripsmikil og itarleg og hefur soknaradila ekki tekist ad leida i 1j6s einhverjar
par stadreyndir sem syna ad upplysingar sem fram komi i kynningunni hafi 4
einhvern hatt verid rangar eda villandi & peim tima sem pzr voru settar fram. Ekki
verdur talid ad akvaedi 5. gr. einkabankasamnings adila geti haft dhrif & nidurstoou
ad pessu leyti enda verdur ad telja ad par s¢ einkum visad til vidskipta sem
starfsmenn varnaradila framkvemi fyrir hond vidskiptamanns &n sérstakrar
ad0komu hans, en fyrir liggur ad svo hattadi ekki til vardandi pa krofu sem hér er til
medferdar.

bad er pvi mat domsins ad pegar soknaradili heimiladi eda for fram 4 ad
umreett skuldabréf yrdi keypt fyrir hans hond hafi sannanlega legid fyrir
upplysingar sem telja verdi negjanlegar pannig ad hann hefoi att ad geta tekid
upplysta fjarfestingarakvoroun. Hefur soknaradila ekki tekist sonnun pess ad
starfsmenn varnaradila hafi hagad sér med saknemum og 6logmatum heetti
gagnvart honum pannig ad tap hans af umreeddri fjarfestingu verdi talid tjon sem
varnaradili teljist bara dbyrgd 4 gagnvart honum. Er pa og til pess ad horfa ad gegn
framburdi vitnisins Hilmars um ad hann hafi ekki melt med kaupum 4 vidkomandi
skuldabréfi hefur s6knaradili ekki faert fram fullnaegjandi sénnun pess ad hann hafi
sérstaklega verid hvattur til kaupa & skuldabréfinu umfram péa hvatningu sem ad
sonnu kemur fram 1 peirri kynningu sem fram for 4 fundinum og adur er visad til.
Adrar fullyrdingar soknaradila um 6fullnaegjandi radgjof sem hann hefur uppi i
greinargerd sinni eru haldlausar enda ekki studdar fullnegjandi gégnum. Er pad og
grundvallarregla 1 islenskum skadabdtarétti ad sa sem telur ad annar madur hafi
valdid sér tjoni med saknaemri hattsemi verdur ad sanna m.a. i hverju hattsemin hafi
veri0 folgin, sem og ad hun hafi leitt til tjonsins. Eru engin efni til pess i mali pessu
ad leggja sonnunarbyrdina um petta & varnaradila 4 peim forsendum ad pad liggi
honum neer ad syna fram 4 ad radgjof hans hafi verid fullnegjandi.

begar af peim astaedum sem raktar hafa verid hér ad framan er
skadabotakrofu soknaradila vegna kaupa a skuldabréfi sem gefio var ut af Latabae
ehf. hafnad.



Med visan til alls pess sem ad framan er rakid er hafnad peirri kréfu
soknaradila sem hann lysti i slitabl varnaradila og hefur nimerido CL20091126-
5153 1 krofuskra slitastjornar varnaradila.

[ 1josi framangreindra malstrslita verdur soknaradila gert ad greida
varnaradila malskostnad sem pykir hafilega dkvedinn med peirri fjarhad sem
greinir 1 domsordi. Hefur vid pa akvordun verid tekid mid af umfangi malsins,
utlogdu pingfestingargjaldi ad fjarhad 90.000 kronur og skyldu varnaradila til
greidslu virdisaukaskatts af malflutningspoknun.

Halldér Bjornsson héradsdomari kvedur upp trskurd pennan.

URSKURDARORD

Framangreindum kr6fum soknaradila, Jons Bjarna Porsteinssonar, 4 hendur
varnaradila Glitni hf. er hafnad.

Soéknaradili greidi varnaradila 403.750 kronur 1 malskostnad.

Halldér Bjornsson



