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Malsmeoferd, adild, agreiningsefni og krofur

1. Mal petta var pingfest 17. jantar 2011, en pa var lagt fram bréf slitastjornar
Kauppings banka hf., dagsett 12. januar sl., par sem 6skad var urlausnar
Héradsdoms Reykjavikur vegna dgreinings um lysta krofu Deutsche Bank Trust
Company Americas (hér skammstafad DBTCA) vid slitamedferd bankans. 1 bréfi
slitastjornar segir ad krofunni hafi verio lyst sem ,,heildarkrofu (e. global claim)
vegna skuldabréfautgafu undir 144A Note Program vegna utgafu med ISIN nr.
US48632FAC59%. | samraemi vid skilmala utgafunnar hafi krofunni verid 1yst sem
almennri krofu samkvamt 113. gr. laga nr. 21/1991. { krofuskra er krafan merkt
sem krafa nr. 20000000-0000. Sja ma par ad fjarhaed lystrar krofu var
73.213.710.453 kronur. A9 auki var pess krafist ad 676.410.528 kronur yrdu
vidurkenndar sem krafa samkvaemt 114. gr. laga nr. 21/1991.

Slitastjorn Kauppings banka hf. sampykkti krofuna med breytingum, alls ad
fjarhaeo 73.210.057.120 kronur, sem almenna krofu samkvaemt 113. gr. laga nr.
21/1991. Fram kemur i 4durnefndu bréfi slitastjornar ad afstada slitastjornar hafi
byggst 4 ,,skilmalum Senior Indenture og utgéafulysingu (e. Offering Circular)
,»skuldabréfa“utbodsins en samkvemt skyrum dkvedum peirra hefur DBTCA, sem
Trustee, einn heimild til ad lysa kréfu gagnvart Gtgefanda. I samraemi vid pad var



krofum einstakra adila (e. beneficial owners) vegna somu utgafu hafnad®.
Slitastjorn féllst ekki & afallinn kostnad & krofuna fyrir 22. april 2009, og métmeelti
krofuhafi peirri afstodu slitastjornar.

Fjolmargir krofuhafar métmaeltu afstoou slitastjornar til vidurkenningar
krofunni 4 krofuhafafundum, og krofoust pess ad krofur peirra yrdu 4 sama hatt
vidurkenndar sem almennar krofur. Allir byggja 4 pvi ad peir eigi sjalfstaeda krofu &
hendur Kauppingi banka hf. & grundvelli skuldabréfa sem gefin hafi verio ut af
bankanum og falli undir skuldabréfattgafu med ISIN nr. US48632FAC59. bar sem
ekki tokst ad jafna agreining um kréfuna, hvorki gagnvart DBTCA né 6drum
krofuh6fum sem motmaelt hofou afstdou slitastjornar, var malinu visad til urlausnar
héradsdoms samkvamt 120. gr., sbr. 171. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti
o.fl.

2. Vid pingfestingu malsins dkvad domari ad soknaradilar skyldu vera peir
sem motmalt hefou afstodu slitastjornar Kauppings banka hf. til vidurkenningar
krofu DBTCA, en a0 varnaradilar skyldu vera DBTCA og slitastjérn Kauppings
banka hf. Upphaflega voru soknaradilar fleiri en peir sem nt standa ad malinu, en &
sidari stigum hafa peir fallid fra adild sinni. Eftir standa peir sem taldir eru upp hér
a0 framan.

Krafa soknaradilans Eyris Invest ehf. er alls ad fjarhaed 10.283.847,13
Bandarikjadalir. { krofulysingu fyrirtekisins 12. 4gtst 2009 er krafan sogd byggjast
a ,,skuldabréfi sem utgefid var af Kauppingi ad hofudstolsfjarhaed USD 10.000.000
— US dollarar tiu milljonir 00/100 — en skuldabréfid var gefio ut & grundvelli
heildaratgafuramma (e. Senior/Subordinated Medium-Term Note Program) ad
fjarhaed USD 10.000.000.000 med visan til lysingar (e. Offering Circular) dags. 27.
mars 2006 (uppfert 21. september 2006) tgefid af skuldara®. Medal
soknaradilanna Arowgrass Master Fund Ltd. o.fl. eru svokalladir ,,eiginlegir
eigendur skuldabréfa® (e. beneficial owners), Gtgefinna 4 grundvelli sému
skuldabréfantgafu, og lystu peir krofum sinum & grundvelli peirra eigna. Eins og
adur segir hafnadi slitastjorn krofum allra soknaradila og byggdist su afstada 4 pvi
a0 adeins DBTCA, sem ,.trustee* skuldabréfautgafunnar (ymist nefnt
nfjarvorsluadili®, ,,samningsvorsluadili eda ,,umsysluadili 1 islenskri pydingu),
veri heimilt ad lysa krofum 4 grundvelli utgafunnar. bar sem DBTCA hefoi lyst
heildarkrofu 4 grundvelli skuldabréfatutgafunnar veri 6hjakvaemilegt ad hatha
00rum krofum, sem byggoust & somu utgafu, p. 4 m. frd soknaradilum pessa mals.

Fram kemur i gdgnum malsins ad soknaradilarnir Arowgrass Master Fund
Ltd. o.fl. séu hopur alpjodlegra fjarmalafyrirtaekja sem séu eigendur verdbréfa,
utgefinna af Kauppingi banka hf., en komi fram fyrir hond staerri hops kréfuhafa,
sem allir hafi andmeelt afstodu slitastjornar til vidurkenningar kréfu DBTCA.
Nidurstada malsins sé hins vegar bindandi fyrir pa alla.

3. A9 0sk adila og med visan til 1. mgr. 31. gr. laga nr. 91/1991, um medferd
einkamala, féllst domari & ad skipta sakarefni malsins pannig ad fyrst yrdi adeins
fjallad um pad alitaefni hvort hatna beeri heildarkrofu DBTCA, ad pvi marki sem
hun feeri 1 baga vid krofu soknaradila, en ad agreiningur um fjarhad kréfunnar yrdi
latinn hvila 4 medan. I kjolfar pessa akvadu soknaradilarnir Arrowgrass Master
Fund Ltd. o.fl. ad gera engar domkrofur i pessum paetti malsins. Af sama tilefni var
bokad 1 pinghaldi 4. mai sl. ad sdknaradilinn Eyrir Invest ehf. og varnaradilinn



DBTCA féllu ad svo stoddu fra kréfum sinum um vidurkenningu fjarheda kraftna
sinna. Vid munnlegan flutning malsins kvadust varnaradilar engar krofur gera &
hendur Arrowgrass Master Fund Ltd. o.fl.

4. [ samraemi vid ofanritad krefst soknaradilinn Eyrir Invest ehf. pess ad
heildarkrofu DBTCA 4 hendur varnaradilanum Kauppingi banka hf., sem
grundvallast & skuldabréfinu ,,Series C Global Note* med ISIN nr.
US48632FAC59, utgefnu samkvemt skilmalum Senior Indenture USD
10.000.000.000 MTN-skuldabréfatutgafunnar (e. Senior/Subordinated Medium —
Term Note Program), verdi hafnad, ad pvi marki sem hun fari i baga vid krofu
soknaradila nr. 20000000-0000 i krofuskra Kauppings banka hf. b4 krefst hann
malskostnadar ur hendi varnaradila, a0 mati domsins, auk virdisaukaskatts af
malflutningspoknun.

Varnaradilinn DBTCA krefst pess ad hathad verdi krofum soknaradilans
Eyris Invest ehf. og ad sdknaradilanum verdi gert ad greida honum malskostnad, ad
mati domsins, auk virdisaukaskatts af malflutningspoknun.

Varnaradilinn Kaupping banki hf. krefst pess ad kréfum sdknaradila verdi hafnad.
bé krefst hann malskostnadar ur hendi Eyris Invest ehf., ad mati domsins, auk
virdisaukaskatts.

Malid var tekid til trskurdar 11. mai sl. Vid upphaf adalmedferdar gaf
adilaskyrslu fyrir ddminum Arni Oddur Pordarson, forstjori soknaradila. Ekki er
asteoa til ad rekja framburd hans, en vikid verdur ad honum pyki tilefni til.

Malsatvik

A arinu 2006 akvad Kaupping banki hf. ad radast i skuldabréfautgafu i
Bandarikjunum til 6flunar lansfjar, alls 10.000.000.000 Bandarikjadala. Af pvi
tilefni var gefin ut Gtgafulysing (e. offering circular), dagsett 27. mars 2006 og sidar
vidauki vio hana 21. september sama ar, fyrir skuldabréfattgafuna ,,USD
10.000.000.000 Senior/Subordinated Medium-Term Note Program*, par sem
annars vegar var ad finna ymsar fjarhagslegar upplysingar um ttgefandann,
Kaupping banka hf., en hins vegar helstu skilmala skuldabréfautgafunnar og peirra
skuldabréfaflokka sem @tlunin var ad gefa it. Um eins konar rammaskilmala var ad
reda, en tekid var fram ad um einstakar atgafur skuldabréfa giltu jaftnframt peir
skilmalar sem pa yrdu dkvednir. Samhlida gerdu Kaupping banki hf., sem
utgefandi, og varnaradilinn DBTCA, sem fjarvorsluadili (e. trustee), med sér
rammasamning um skuldabréfautgafu (e. senior indenture), par sem kvedid var &
um ymsa skilmala fyrirhugadra skuldabréfattgafa og réttindi og skyldur DBTCA,
sem fjarvorslu- eda umsysluadila peirra Gtgafa. A grundvelli samningsins var
Kauppingi banka hf. heimilad ad gefa ut tiltekin skuldabréf, hér ymist nefnd
,allsherjarskuldabréf™, | alteek skuldabréf™ eda ,,forgangsskuldabréf (e. global
notes) i einum eda fleiri flokkum skuldabréfa. Jafnframt sagdi par ad adilar gaetu
gert med sér einn eda fleiri vidbotarrammasamninga (e. supplemental indenture)
vegna aforma um einstakar skuldabréfatutgafur.

Med stod i1 adurnefndum rammasamningi um skuldabréfautgafu (senior
indenture) gerdu Kaupping banki hf. og DBTCA med sér vidbdtarrammasamning
4. oktober 2006 (e. second supplemental indenture), par sem kvedid var 4 um



skilmala fyrir skuldabréfautgafuna ,,Series C Senior Floating Rate Notes due
2010%. Sama dag gaf Kaupping banki hf. 1t allsherjarskuldabréf undir peirri
skuldabréfanatgafu, hér nefnt ,,Series C Senior Floating Rate Note*, ad fjarhad
679.250.000 Bandarikjadalir, merkt ISIN nr. US48632FAC59. Samkveaemt skjalinu
skuldbatt bankinn sig til ad endurgreida fjarhaedina til Cede & Co. 15. jantiar 2010,
en pad fyrirtaeki hafoi verid tilnefnt sem viotokuadili af halfu vorslufyrirtaekisins
(eda ,,verdbréfamidstodvarinnar*) The Depository Trust Company (DTC) i
adurnefndri utgafulysingu. Samkvemt gdgnum malsins er sidastnefnda fyrirtekid,
DTC, aodal verbréfavorslufyrirteeki Bandarikjanna og gegnir samberilegu hlutverki
og Verdbréfaskraning Islands hf. hér 4 landi, m.a. vid eignaskraningu verdbréfa og
utanumhald vegna uppgjors i verdbréfavidskiptum. Ekki er um pad adgreiningur ad
Cede & Co. sé skradur handhafi og eigandi umradds allsherjarskuldabréfs
samkvemt tilnefningu DTC. Ekki er heldur um pad deilt ad varnaradilanum
DBTCA sé heimilt, fyrir hond Cede og Co., ad lysa kréfu vid slitamedferd
Kauppings banka hf. 4 grundvelli allsherjarskuldabréfsins.

[ gognum malsins, badi ofangreindri utgafulysingu og umraeddu
allsherjarskuldabréfi, er fjallad um svokallada ,,hagsmunaeign® eda hlutdeild i
allsherjarskuldabréfum (e. beneficial ownership in global notes eda beneficial
interest). Jafnframt er par gerd grein fyrir hinu ,,6beina vorslukerfi® (e. indirect
holding system) sem studst er vid i vidskiptum med hlutdeild eda hagsmunaeign i
allsherjarskuldabréfum, eins og hér hattadi til. { greinargerd varnaradilans DBTCA
er pessu fyrirkomulagi lyst & eftirfarandi hatt, med tilvisun til framlagdra gagna:

,.I hinu 6beina vorslukerfi (e. indirect holding system) er eitt apreifanlegt
heildarverdbréf i handhdfn eins eiganda, t.d. DTC eda Cede & Co., sem tilnefnds
adila. Vidskipti fara ekki fram med pvi ad framselja heildarverdbréfid heldur med
framsali & hagsmunum eda ,,beneficial interest™ & grundvelli heildarverdbréfsins,
sem er framkvaemt med rafrenum skraningum (e. book-entries) i skram DTC, i
skram milligdnguadila sem hafa reikning hja DTC (e. DTC member firms) og i
skram fyrirtaekja sem eru vidskiptavinir slikra milligénguadila, allt til hagsboéta fyrir
hina endanlegu vidskiptamenn, fjarfestana. Pannig er um ad raeda druggari og
skilvirkari leid til ad eiga vidskipti med ,,beneficial interest™ a grundvelli
verObréfanna. [...] Til ad unnt sé ad framselja ,,beneficial interest™ i
heildarverobréfum samkvamt pessu er til stadar marglaga (e. multitiered)
vorslukerfi verdbréfamiodlara eda milligdnguadila (e. security intermediary). Fyrsti
adilinn 1 pessu kerfi er hinn skradi eigandi eda handhafi hins 4dpreifanlega
heildarverdbréfs, 1 pessu tilfelli Cede & Co., tilnefndur af DTC. i morgum
tilvikum er askilid i peim samningi sem utgafa verdbréfsins er byggd 4, ad
svokalladur ,, Trustee* eda umsysluadili sé vorsluhafi heildarverdbréfsins og sé
heimilad ad gripa til adgerda fyrir handhata vio vanskil utgefanda, eins og tilfellid
er 1 pessu mali. ,,Beneficial interest® i heildarverdbréfum er sidan dreift til nastu
adila ad kerfinu, en pad eru verdbréfamidlanir og fjarmalastofnanir sem eiga
verdbréfareikning hja handhafanum. bessir adilar eru sidan sjalfir med
vidskiptamenn, ymist onnur verdbréfafyrirtaeki eda lokafjarfestirinn, og peir eru
sidan med reikning hja peim adila. Pegar lokafjarfestirinn kaupir ,,beneficial
interest® 1 heildarverdbréfinu koma pau vidskipti fram 4 reikningsyfirliti hans. [...]
bessi milligdnguadili tilkynnir sidan breytingar a heildarfjarhaed hja sér til adilans
fyrir ofan i kerfinu. Ad lokum koma pa breytingar a ,,beneficial interest DTC
adildarfyrirtekja fram 1 bokum DTC.*



Ekki er a0 sja ad agreiningur sé med adilum um ad vidskipti med hagsmuni
eda hlutdeild i umraddu allsherjarskuldabréfi hafi att sér stad med peim haetti sem
ad ofan greinir.

[ greinargerd soknaradilans Eyris Invest ehf. kvedst hann hafa keypt
skuldabréf af Kauppingi banka hf. 9. april 2008, ad nafnvirdi 10.000.000
Bandarikjadala, og hafi skuldabréfid sama dag verid fart inn 4 safnreikning hans
hja Arion verdbréfavorslu hf. I lok ars 2008 kvedst soknaradilinn hafa gert
samkomulag vi0 skilanefnd Kauppings banka hf. og Arion banka hf., m.a. um
skuldajofnud, sem folst i pvi ad Eyrir Invest ehf. gerdi upp afleidusamninga
gagnvart Kauppingi banka hf., en ad skuld Kauppings banka hf. samkvamt
adurnefndu skuldabréfi fra 9. april 2008 skyldi rddstafad inn a tiltekinn
lanasamning soknaradila i bankanum. I september 2009 hafi slitastjorn bankans
gert sOknaradila grein fyrir pvi ad ekkert staedi skuldajofnudi til fyrirstodu annad en
teeknileg atridi. Hafi honum sidar verio tjad ad oska pyrfti eftir svokolludu
,lokunarnumeri (e. blocking number) 4 skuldabréfid og hafi pad borist honum 15.
desember sama ar.

Eins og adur greinir lysti Eyrir Invest ehf. krofu 4 hendur Kauppingi banka
hf. 12. agust 2009, og visadi i krofulysingu sinni til pess ad ofangreint skuldabréf
fra 9. april 2008 hafi verid gefid ut ,,a grundvelli heildaratgafuramma (e.
Senior/Subordinated Medium-Term Note Program) ad fjarhad USD
10.000.000.000%. Med krofulysingunni itrekadi soknaradili skuldajéfnud a 6llum
krofum sinum gagnvart krofum Kauppings banka hf. & hendur honum.

Med bréfi 4. mars 2010 hafnadi slitastjorn Kauppings banka hf. pvi ad
adilar hefou gert med sér samkomulag um uppgjor og skuldajéfnud krafna i arslok
2008, dsamt pvi ad hafnad var fullyrdingu soknaradila um ad ekkert steedi
skuldajofnudi til fyrirstodu annad en taeknileg atridi. [ bréfinu var
skuldajathadarkrofunni hathad, par sem skilyrdi fyrir skuldajofnudi pottu ekki fyrir
hendi. Afstada slitastjornar var ndnar rokstudd pannig: ,,Skuldajafnadarkrafa Eyris
Invest er byggd 4 meintum réttindum peirra skv. skuldabréfi med ISIN
US48632FAC59, utgefnu af Kauppingi banka hf. en um er a0 reda utgafu sem
nefnist Series C Global Note og myndar pad skuldabréf i raun eina krofu a hendur
Kauppingi. Kroéfuhafinn samkvamt skuldabréfinu er Cede & Co. en Deutsche Bank
Trust Company Americas (,, Trustee®) er n.k. fulltrai Cede og Co. sem krofuhafa
gagnvart Kauppingi. Eyrir Invest, sem og adrir fagfjarfestar, keyptu i gegnum
milligdnguadila, hlutdeild i skuldabréfinu, s.k. ,,beneficial interest®. Med hlidsjon
af framangreindu 4 Eyrir Invest ekki krofu 4 grundvelli umradds skuldabréfs &
hendur Kauppingi heldur einungs i hlutdeild i skuldabréfakrofu Cede & Co. &
hendur Kauppingi.*

Soknaradilinn Eyrir Invest ehf. métmeelti badi afstodu slitastjornar til krofu
hans, svo og krofu DBTCA, ad pvi leyti sem hun faeri i baga vid krofu hans.

Malsastaeour og lagarok soknaradila, Eyris Invest ehf.
Soéknaradili byggir mal sitt & pvi ad 01l rok standi til pess ad hafna beri kréfu

DBTCA nr. 20000000-0000 i krofuskra Kauppings banka hf., sem heildarkréfu
vegna skuldabréfatutgafu undir 144A Note Program vegna utgafu med ISIN nr.



US48632FAC59, ad pvi marki sem hun fari i baga vid kréfu hans nr. 20000000-
0000 i krofuskra Kauppings banka hf. Um leid métmeelir hann 6llum rokum og
andmelum sem komid hafa fram 1 mali varnaradila. Hins vegar tekur hann fram ad
ekki sé gerdur agreiningur um heimild DBTCA til pess ad lysa krofu fyrir hond
annarra skuldabréfaeigenda, sem ekki hafa kosid ad lysa kr6fum sinum sjalfir, en
aréttar a0 um heimild sé ad rada en ekki skyldu.

[ fyrsta lagi byggir soknaradili 4 pvi ad skuldabréfid sem hann keypti af
varnaradila, Kauppingi banka hf., 9. april 2008, sé skuldabréf eins og pad hugtak
hafi verid skyrt samkvamt islenskum rétti, enda felist i pvi skrifleg yfirlysing par
sem utgefandi vidurkenni einhlida og skilyrdislaust skyldu sina til ad greida
akvedna peningaupphad. P4 sé pad og framseljanlegt. Skipti hér engu pott adilar
hafi samid svo um ad 16g New York rikis i Bandarikjunum skyldu gilda um
skuldabréfid, utgafulysinguna vegna upphaflegrar skuldabréfattgaftu (offering
circular), skilmala fyrir tgafunni ,,Series C Global Notes eda rammasamning um
skuldabréfattgafuna (senior indenture). ba breyti pad engu um pa stadreynd ad
soknaradili eigi krofu 4 hendur atgefanda, Kauppingi banka hf., pott samid hafi
verid sérstaklega um greidslustad og greidslufyrirkomulag med adkomu DBTCA,
sem eins konar stadgonguadila. I pvi sambandi leggur soknaradili dherslu 4 ad hann
hafi greitt Kauppingi banka hf. fyrir skuldabréfid og hafi hann att ad njota alls
efnahagslegs avinnings af pvi, en ekki DBTCA. Utgefanda, Kauppingi banka hf.,
hafi einnig verid heimilt ad slita tilnefningu DBTCA sem fjarvorsluadila (trustee)
og tilefna annan adila i pess stad. Slikur adili, sem standi med 6llu utan tengsla
samningsadila, p.e. soknaradila og varnaradila Kauppings banka hf., geti ekki
samkvamt gjaldprotaskiptalogum talist eiga kréfu 4 hendur Kauppingi banka hf.,
ad pvi marki sem slik krafa fari i baga vid krofu raunverulegs eiganda umraeddra
hagsmuna. Bendir soknaradili hér 4 ad kaupnota vegna vidskiptanna syni skyrlega
a0 soknaradili hafi keypt skuldabréf, utgefid af Kauppingi banka hf., ad natnvirdi
10.000.000 Bandarikjadala. Oumdeilt sé ad soknaradili eigi p4 hagsmuni sem
bréfinu tengist, og felist peir 1 krofu hans 4 hendur bankanum til greidslu
akvedinnar peningaupphadar.

[ annan stad bendir soknaradili 4 ad i Gtgafulysingu vegna
skuldabréfatatgafunnar s¢ ad finna margvislegar fjarhagslegar upplysingar um
utgefandann, Kaupping banka hf. Edli malsins samkvemt séu par engar slikar
upplysingar um DBTCA, Cede & Co., né heldur DTC (Depository Trust
Company), enda hafi kaupendur hvorki verid ad kaupa skuldabréf sem gefin hafi
verid Ut af peim félogum, né hafi pau félog verid ad afla lansfjar med utgafu
skuldabréfa. bvi beri ad lita 4 pessi félog sem eins konar stadgéngumenn ttgefanda,
en utgefandi hafi gefid skuldabréfid ut og fengio greitt fyrir pad hja soknaradila.
bjonusta pessara félaga sé pvi apekk peirri sem Verdbréfaskraning Islands hf. veiti
hér 4 landi, p.e. eignaskraning verdbréfa og utanumhald vegna uppgjors i
verdbréfavidskiptum. ba sé 1 utgafulysingunni skyrlega tekio fram ad DBTCA sé
fjarvorslu- eda umsysluadili (trustee) vegna pess flokks sem skuldabréfid tilheyri
og a0 gengid hafi verid fr& rammasamningi (senior indenture) vid pad félag.

[ utgafulysingunni sé einnig fjallad um hlutverk stadgonguadilanna Cede &
Co. og DTC. Komi par fram ad Cede & Co. haldi 4 allsherjarskuldabréfunum
(global notes) fyrir hond DTC til hagsbota fyrir medlimi DTC, i pvi skyni ad
audvelda framsal og uppgjor verdbréfavidskipta. Sidan segi ad hvorki Cede & Co.
né DTC muni neyta neinna réttinda sem tengist umraeddum skuldabréfum og ad



allar greidslur sem til falli vegna peirra muni fara til medlima og padan til
raunverulegra eigenda krafnanna (beneficial owners). Af pessu telur soknaradili
ljost ad Cede & Co. og DTC séu ekki frekar en DBTCA eigendur krofuréttinda &
hendur varnaradilanum Kauppingi banka hf. Hinir raunverulegu krofuhafar séu peir
sem nefndir eru ,,beneficial owners® 1 utgafulysingunni, likt og soknaradili. Af
peirri astaedu hafi DTC tthlutad sdknaradila svokolludu lokunarnumeri, en pvi sé
adeins uthlutad til peirra sem eigi kréfu. Sé pvi stadfest ad soknaradili sé eigandi
skuldabréfsins, og par med kréfunnar sem hann hafi lyst vid slitamedferd
Kauppings banka hf.

[ samraemi vid ofanritad er 4 pvi byggt ad samkvemt umraeddri
utgafulysingu eigi DBTCA ekki eignarréttindi og/eda kréfur & hendur Kauppingi
banka hf., umfram pad sem leidi af hlutverki pessa adila sem stadgonguadila. b4
hafi utgafulysingin ekki ad geyma nein dkvadi sem veiti pessum adila fortakslausa
heimild til pess ad lysa krofum & grundvelli skuldabréfsins, enda feri slikt i baga
vi0 reglur gjaldprotaskiptalaga og réttindi raunverulegra eigenda, sem sjalfir hafi
1yst krofum & hendur Kauppingi banka hf.

[ pridja lagi byggir soknaradili 4 pvi ad hann sé ekki adili ad
rammasamningi Kauppings banka hf. og DBTCA fra 12. april 2006 um utgafu
skuldabréfa (senior indenture), og a0 samningurinn hafi ekki verid kynntur honum
vid kaup hans 4 skuldabréfinu 9. april 2008. Par komi fram ad DBTCA sé sem
fjarvorsluadila heimilt ad lysa krofu & grundvelli skuldabréfsins. Hins vegar segi
par ekkert um ad félaginu sé skylt ad lysa krofu. bvi telur soknaradili ad akvadid
takmarki ekki rétt raunverulegra eigenda krafna til ad lysa peim eda taka 4 moti
greidslum. Einnig er 4 pad bent ad umraddur samningur kvedi ekki 4 um pad ad
DBTCA eigi eignarréttindi og/eda krofur & hendur Kauppingi banka hf., umfram
pad sem leidi af hlutverki pessa adila sem stadgonguadila.

Soknaradili bendir loks & ad hann hafi ekki undirritad skilmala fyrir
utgafunni ,,Series C Global Notes* og hafi peir heldur ekki verid kynntir honum
pegar hann keypti skuldabréfid. Pa eigi hid sama vid um skilmalana,
utgafulysinguna og rammasamninginn; par sé engin akvadi ad finna um ad
DBTCA eigi eignarréttindi og/eda krofur & hendur Kauppingi banka hf., umfram
pad sem leidi af hlutverki pessa adila sem stadgonguadila. Ekki sé par heldur meelt
fyrir um fortakslausa heimild DBTCA til pess ad lysa krofum a grundvelli
skuldabréfsins.

Med visan til ofanritads byggir séknaradili & pvi ad heildarkratfa DBTCA
vegna skuldabréfatutgafu undir 144A Note Program, med ISIN nr. US48632FACS59,
eigi sér hvorki stod 1 [dgum né samningum, ad pvi marki sem hun fari i baga vid
krofu sdknaradilans, par sem ekkert skuldarsamband sé & milli Kauppings banka hf.
og DBTCA 4 grundvelli umraddrar skuldabréfautgafu. Hins vegar hafi pad félag
heimild til ad lysa krofu til hagsbdta og 1 umbodi raunverulegra eigenda krafna
samkvemt skuldabréfattgafunni. St nidurstada hafi pé enga pydingu i pessu mali,
par e0 soknaradili hafi pegar lyst krofu sinni, sem raunverulegur eigandi hennar.
Telur soknaradili ad DBTCA hafi enga 16gvarda hagsmuni af pvi ad fa krofu sina
vidurkennda, ad pvi marki sem hun fari 1 baga vid krofu sdknaradila, enda hafi sa
adili lyst kréfu vegna hagsmuna sem hann eigi med réttu.



Um lagar6k, krofum sinum til studnings, visar soknaradili einkum til
akvaeda laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991 og laga um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002, d4samt sidari breytingum. Jafnframt er visad til meginreglna
samningaréttar og krofuréttar. Malskostnadarkrafa hans stydst vid 130. gr. laga nr.
91/1991, um meodferd einkamala.

Malsastaeour og lagarok varnaradila, Deutsche Bank Trust Company
Americas

Varnaradilinn Deutsce Bank Trust Company Americas (DBTCA) métmelir
peirri stadhaefingu soknaradilans Eyris Invest ehf. ad fyrirteekio hafi keypt
skuldabréf af Kauppingi banka hf., ad nafnvirdi 10.000.000 Bandarikjadala, og eigi
par af leidandi krofu 4 hendur bankanum, enda hafi soknaradili ekki lagt fram
eintak af sliku skuldabréfi, né nokkur 6nnur sonnunargégn um eignarhald &
seljanlegu fjarmalaskjali sem bankinn hafi gefid ut. Oumdeilt sé hins vegar, og
stadfest med kvittun eda stadfestingu verobréfamidlara, ad Eyrir Invest ehf. hafi i
gegnum hid 6beina vorslukerfi keypt hagsmuni (beneficial interest) & grundvelli
allsherjarskuldabréfsins. Pau vidskipti séu skrdd 4 reikningi sknaradila hja
verdbréfamidlara eda milligdnguadila soknaradila, 1 pessu tilviki Arion
verdbréfavorslu hf. Arion verdbréfavarsla hf. sé med reikning hja Citibank N.Y. og
par séu hagsmunir pess adila skradir sem ,,beneficial interest”. Citibank N.Y. s¢
sidan med reikning hja DTC, par sem hagsmunir Citibank N.Y. séu loks skradir,
einnig sem ,,beneficial interest®. Eyrir Invest ehf. sé pvi ekki handhafi (e. holder)
a0 neinu skuldabréfi Kauppings banka hf. vegna pessara vidskipta, og pvi sidur
eigandi a0 sjalfu allsherjarskuldabréfinu. Engum hluta allsherjarskuldabréfsins hafi
heldur verid afsalad til Eyris Invest ehf. Kvittunin, sem soknaradili leggi fram i
malinu, sé ekki einhlida og 6skilyrt yfirlysing um greidslu til Eyris Invest ehf., og
verdi af peim sokum ekki talin skuldabréf, hvorki ad islenskum né bandariskum
16gum. Hins vegar syni hiin ad fyrirteekid hafi keypt hagsmuni, ,,beneficial
interest, 4 grundvelli allsherjarskuldabréfsins. begar pau kaup foru fram hafi
skuldabréfid pegar verid gefio ut til Cede & Co. og verid i vorslu pess. Af peirri
asteedu hafi Kauppingi banka hf. verid o6gerlegt ad selja neina hlutdeild Cede & Co.
i allsherjarskuldabréfinu.

[ 1josi ofanritads byggir varnaradili 4 pvi ad soknaradili hafi ekki keypt
skuldabréf af Kauppingi banka hf. 9. april 2008, heldur adeins tiltekna hagsmuni,
,beneficial interest, &4 grundvelli allsherjarskuldabréfsins. Sem ,,beneficial owner*
hafi soknaradili einungis samningsbundin réttindi gagnvart verdbréfamidlara eda
milligdnguadila sinum (e. securities intermediary), en ekki nein bein réttindi
gagnvart Kauppingi banka hf. sem utgefanda skuldabréfsins. Kaupping banki hf. sé
adeins skuldbundinn gagnvart 16glegum eiganda og handhafa skuldabréfsins, p.e.
Cede & Co., og geti bankinn ekki losnad undan skuldbindingum sinum a grundvelli
skuldabréfsins med greidslu til Eyris Invest ehf.

DBTCA byggir einnig 4 pvi ad samkvaemt fyrirliggjandi skilmalum
skuldabréfatutgafunnar skuli beita 16gum New York rikis um talkun
allsherjarskuldabréfsins og krofu Eyris Invest ehf. 1 mali pessu. Samrymist pad og
3. gr. laga nr. 43/2000, um lagaskil 4 svidi samningaréttar, sem kvedi 4 um ad beita
skuli peim 16gum sem samningsadilar hafi valid berum ordum. A grundvelli pessa
er 4 pvi byggt ad samkvaemt 16gum New York rikis s¢ Kaupping banki hf. adeins



skuldbundinn gagnvart Cede & Co., sem eiganda og handhafa skuldabréfsins, og
DBTCA, sem fjarvorslu- eda umsysluadila. [ samreemdum vidskiptaldgum New
York rikis (The New York Uniform Commercial Code) komi einnig fram ad adili
sem ekki s¢ eigandi skuldabréfs, en adeins eigandi ad hagsmunum & grundvelli
skuldabréfs, s¢ handhafi réttinda (e. entitlement holder) og eigi réttindi gagnvart
sinum milligdnguadila (e. securities intermediary), eins og pau hugtok séu skyro i
peim 16gum. Jafnframt sé par tekid fram ad ,,entitlement holder* (,,beneficial
owner*), eigi engin réttindi 1 skuldabréfinu sjalfu eda gegn utgefanda pess, en ad
slik réttindi séu hlutfallslegur réttur i peim hagsmunum sem milligénguadili (e.
securities intermediary) eigi. Par sem 6umdeilt sé¢ ad Cede & Co. s¢ eini handhafi
ad allsherjarskuldabréfinu 1 pessu mali, verdi adeins fjarfest 1 pvi skuldabréfi i
gegnum slikan milligdnguadila, enda hafi s4 hinn sami reikning hja DTC, beint eda
obeint. Samkvamt skilméalum allsherjarskuldabréfsins og 60rum gégnum malsins
séu adildarfélog DTC milligdnguadilar sem hvorki eigi beina krofu 4 hendur
Kauppingi banka hf. né eignarhald i allsherjarskuldabréfinu.

Jafnvel pott réttindi Eyris Invest ehf. gagnvart milligdnguadila sinum, Arion
verdbréfavorslu hf., og réttindi Arion verdbréfavorslu hf. gagnvart sinum
milligdnguadila, Citibank N.Y., veeru had islenskum 16gum, byggir varnaradili & pvi
a0 réttindi Citibank N.Y. gagnvart Kauppingi banka hf. og Cede & Co. séu engu ad
sidur had 16gum New York rikis. Par sem hvorki Citibank N.Y. né Arion
verdbréfavarsla hf. séu eigendur ad neinum hluta allsherjarskuldabréfsins
samkvemt 16gum New York rikis geti afleidd réttindi Eyris Invest ehf. par af
leidandi ekki veitt pvi fyrirteeki meiri réttindi en tvo fyrrgreindu fyrirtaekin eigi.
Réttindi Eyris Invest ehf. verdi aftur 4 moti adeins leidd af réttindum 1 eigu
Citibank N.Y. og flutt &fram pro rata til Eyris Invest ehf. i gegnum Arion
verdbréfavorslu hf. Samkvemt 16gum New York rikis s¢ Citibank N.Y.
milligdnguadili i vidskiptum pessum og séu hagsmunir pess 4 grundvelli
skuldabréfsins stadfestir med skraningu 4 reikningi pess hja DTC.

Af ofans6gdu telur varnaradili [jost ad engum hluta allsherjarskuldabréfsins
hafi verid afsalad til soknaradila, enda hafi hvorki Kaupping banki hf., Citibank
N.Y. eda Arion verdbréfavarsla nokkra heimild til ad afsala slikri eign Cede & Co.
b4 hafi hvorki Citibank N.Y. né Arion verdbréfavarsla hf. leyfi til ad lysa krofu
fyrir hond Cede & Co. & grundvelli skuldabréfsins. Hid sama gildi um
soknaradilann Eyri Invest ehf., sem adeins eigi réttindi gagnvart Arion
verdbréfavorslu hf. Afleidingin sé st ad soknaradili eigi engin bein réttindi
gagnvart Kauppingi banka hf.

Varnaradili métmeelir peirri stadhafingu soknaradila ad DTC hafi uthlutad
soknaradila lokunarnumeri vegna pess a0 fyrirtekid veeri eigandi ad hluta af
margnefndu allsherjarskuldabréfi. bvert 4 moéti stadfesti ithlutun lokunarntimers
hid gagnsteda, enda hefdi soknaradili enga porf fyrir lokunarnimer veeri hann
raunverulegur eigandi skuldabréfsins. Eina asteedan fyrir tgafu lokunarnamers sé
a0 koma 1 veg fyrir vidskipti med ,,beneficial interest* hja beinum eda 6beinum
adilum a0 DTC, og hefdi slikt lokunarnimer augljoslega ekki verid gefio ut ef
soknaradili veeri eigandi skuldabréfsins. 1 1josi pessa byggir varnaradili 4 pvi ad
utgéfa lokunarntimers af halfu DTC hafi ekki myndad neinn eignarrétt ad
allsherjarskuldabréfinu.



Af halfu varnaradila er jafnframt 4 pvi byggt ad Eyrir Invest ehf. geti ekki
synt fram 4 eignarhald ad neinu skuldabréfi & grundvelli fyrirliggjandi
utgafulysingar. Pott Gtgafulysingin innihaldi einungis upplysingar um fjarhagsstodu
Kauppings banka hf., en ekki stodu DTC, hafnar varnaradili peirri malsastaedu
soknaradila ad 1 pvi geti falist ad soknaradili eigi krofu 4 hendur utgefanda
allsherjarskuldabréfsins, Kauppingi banka hf. Utgafulysingin, og paer fjarhagslegu
upplysingar sem par sé ad finna um utgefandann, geri fjarfestum kleift ad meta
likurnar 4 pvi ad utgefandi standi vid skuldbindingar sinar, en veiti hins vegar engar
upplysingar um fjarhagsstoou milligonguadila. Verdi fjarfestar sjalfir ad bera
abyrgd 4 vali milligonguadila og ad peir annist réttilega greidslur til peirra fra
utgefanda. Hvad sem 60ru lidur fullyrdir varnaradili ad kaup Eyris Invest ehf. 4
,beneficial interest™ 4 grundvelli allsherjarskuldabréfsins hafi ekki byggst 4
fyrirliggjandi utgafulysingu, enda hafi fyrirtaekid hafnad pvi ad fa eintak af
atgafulysingunni pegar gengid hafi verid fra kaupunum. Aréttar varnaradili ad
soknaradili sé hvorki krofuhafi gagnvart Kauppingi banka hf. né DTC. Krafa hans
s¢ hins vegar i formi hlutdeildar i allsherjarkréfu Cede & Co. & hendur Kauppingi
banka hf. & grundvelli skuldabréfsins (beneficial interest), og leidd af peirri greidslu
sem Arion verdbréfavarsla hf. taki vio fra Citibank N.Y.

Varnaradili telur 1jost ad su afstada slitastjornar Kauppings banka hf. ad
sampykkja adeins krofu DBTCA 4 grundvelli allsherjarskuldabréfsins, en hafha
jafnframt 6llum krofum sem eigendur hagsmuna, p.a m. sdknaradili, hafi lyst vid
slitameoferd bankans, hafi verid rétt, enda hafi hin badi verid i samremi vid 117.
gr. laga nr. 21/1991 og akveedi fyrirliggjandi rammasamnings Kauppings banka hf.
og DBTCA fra 12. april 2006. { tilvitnudum rammasamningi sé skyrlega kvedid 4
um heimild DBTCA, sem fjarvorsluadila, til ad lysa krofu vid slitamedferd og taka
a moti greidslum og dreifa peim, allt i nafni handhafa skuldabréfsins. Jafnframt
segi par a0 slitastjorn eda skiptastjori hafi heimild handhafa skuldabréfsins til ad
inna greidslu af hendi til fjarvorsluadilans. Engin dkvadi sé aftur 4 moéti ad finna i
samningnum sem heimili eigendum hagsmuna ad lysa krofu og fa greidslur &
grundvelli slikra krafna. Ekki sé par heldur ad finna neina heimild til handa
slitastjorn eda skiptastjora til ad athenda eigendum hagsmuna greidslur 4 grundvelli
slikra krofulysinga.

Varnaradilinn bendir einnig & ad krafa fjarvorsluadilans vid slit Kauppings
banka hf. tryggi hagsmuni allra eigenda ,,beneficial interest. | tilvitnudum
rammasamningi segi pannig ad fjarvorsluadilinn skuli, um leid og hann hafi fengid
greidslu fra slitastjorn & grundvelli krofunnar, afhenda handhafa pé greidslu, ad
fradreginni poknun og kostnadi. I kjolfar pess skuli handhafi skuldabréfsins leggja
greidsluna inn 4 reikninga peirra adildarfélaga DTC sem eigi hagsmuni & grundvelli
skuldabréfsins. Samkvamt 16gum New York rikis eigi peir adilar sidan ad leggja
greidslur inn 4 reikninga vidskiptavina sinna. Hvorki utgefandi né fjarvorsluadili
beri hins vegar beina dbyrgd 4 greidslum til eigenda hagsmuna. Samkvaemt pvi
telur varnaradili engan vafa leika a pvi ad eigendur hagsmuna (beneficial interest)
eigi engan rétt gagnvart Kauppingi banka hf. og hafi af sému asteedu enga heimild
til ad lysa eda innheimta krofu 4 hendur bankanum 4 grundvelli slikra hagsmuna. I
pessu sambandi bendir varnaradili & ad samkvamt bandariskum l6gum og
réttarframkvaemd sé fjarvorslu- eda umsysluadili (trustee) rétti adilinn til ad lysa
slikum krofum fyrir hond handhafa, og ad hatna beri krofum sem eigendur
hagsmuna kunni ad lysa 4 grundvelli slikra hagsmuna.



Varnaradili métmeelir pvi loks ad meint samkomulag, sem soknaradili
fullyrdir ad hann hafi gert vid skilanefnd Kauppings banka hf. og stjérnendur Arion
banka hf. um uppgjor skulda, hafi hér nokkurt gildi, enda hafi peim adilum verid
Oheimilt ad breyta fjarhad allsherjarskuldabréfsins og ganga med pvi 4 16gvarin
réttindi handhafa og eiganda pess.

Um lagarok visar varnaradili til laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.,
med sidari breytingum, sérstaklega til 117. gr. peirra laga. Um lagaskilarétt er visad
til laga nr. 43/2000, sérstaklega 3. gr. Malskostnadarkrafa hans er reist 4 130. gr.
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Vardandi erlend 16g er sérstaklega visao til kafla 8-102 og 8-503 i
samremdum vidskiptalogum New York rikis (New York Uniform Commercial
Code). Auk Dpess er visad til kafla 501 i bandariskum gjaldprotaskiptalogum (The
United States Bankruptcy Code) og reglu 3003 i bandariskum alrikisreglum um
malsmedferd vid gjaldprotaskipti (The United States Federal Rules of Bankruptcy
Procedure).

Malsastaeour og lagarok varnaradila, Kauppings banka hf.

Af halfu Kauppings banka hf. er 4 pvi byggt ad soknaradili eigi ekki
16gvarda krofu & hendur bankanum samkvaemt krofulysingu hans, merkt nr.
20000000-0000 i krofuskra bankans. Pegar af peirri astaedu geti krafa
medvarnaradila, DBTCA, ekki talist brjota i baga vid krofu soknaradila. Um leid er
hafnad peirri mélsastedu séknaradila ad hann hafi keypt skuldabréf 4 hendur
bankanum og bent 4 ad su fullyrding fai enga stod i gdgnum malsins. Reyndar hafi
soknaradili ekki lagt fram nein gdgn sem syni ad Kaupping banki hf. hafi einhlida
og skilyrdislaust skuldbundid sig til ad greida honum akvedna peningaupphad.
bvert 4 moti komi skyrlega fram 1 gdgnum malsins, p. & m. i allsherjarskuldabréfinu
sem hér s¢ fjallad um og falli undir skuldabréfautgafuna ,,Series C Senior Floating
Rate Note*, ad Kaupping banki hf. hafi eingdngu undirgengist fjarskuldbindingu
gagnvart Cede & Co. Samkvamt pvi s¢ engu skuldarsambandi til ad dreifa 4 milli
adila & grundvelli peirra vidskipta sem sdknaradili visi til.

Varnaradilinn bendir einnig 4 ad sdéknaradili vidurkenni sjalfur ad vera
eigandi hagsmuna (beneficial owner) i allsherjarskuldabréfi, utgefnu af bankanum.
Byggir hann 4 pvi ad slik réttindi geti aldrei ordid grundvollur beinna kréfuréttinda
4 hendur honum, en forsenda pess sé su ad varnaradili hafi sjalfur undirgengist
skuldbindingu gagnvart soknaradila, eda gagnvart einhverjum sem hafi framselt rétt
sem hann hafi att 4 hendur varnaradila til soknaradila. Sliku sé ekki til ad dreifa, og
pvi skorti 4 ad fyrir hendi sé naudsynlegt skuldarsamband 4 milli s6knaradila og
varnaradila. bad sé aftur forsenda pess ad soknaradili geti ad islenskum 16gum talist
eiga logvarda krofu 4 hendur varnaradila & grundvelli tédrar skuldabréfautgéafu.
Telur varnaradili ad hvorki verdi leitt af I[6gum nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti
o.fl., né¢ 60rum réttarreglum, ad eigandi hagsmuna geti att kréfu 1 bl varnaradila
pegar beinu skuldarsambandi sé ekki til ad dreifa. A domi varnaradila eigi
soknaradili eingdngu krofu gagnvart Arion verdbréfavorslu hf. &4 grundvelli sins
,beneficial interest®, sem sidan eigi aftur krofu a grundvelli sins ,,beneficial
interest* gagnvart nasta lagi fyrir ofan, og svo koll af kolli, allt til handhafa
skuldabréfsins, Cede & Co., eda DBTCA, sem fjarvorslu- eda umsysluadila. Pessu



til studnings visar varnaradilinn til samreemdra vidskiptalaga New York rikis (The
New York Uniform Commercial Code), svo og til akvaeda adurnefnds
rammasamnings Kauppings banka hf. og DBTCA fra 12. april 2006 (senior
indenture).

Varnaradili kvedst med engu moti sja hvernig kaupnota vegna vidskipta
soknaradila og Kauppings banka hf. 9. april 2008 geti rennt stodum undir
malatilbunad sdknaradila, enda segi par adeins ad soknaradili hafi keypt
,,Kaupthing Bank hf. Float 15.01.2010 KAUP Float 01/10* og sé par beinlinis visad
til nimers allsherjarskuldabréfsins, p.e. ISIN nr. US486312FACS59. Samskipti adila
i addraganda vidskiptanna fai heldur engu breytt i pessu efni. Soknaradili sé
fagfjarfestir 1 skilningi laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og bai pvi yfir
sérfredipekkingu 4 vidskiptum sem pessum. Hafi honum verid i lofa lagiod ad kalla
eftir 6llum gégnum sem giltu um skuldabréfatitgafuna. bad hafi hann ekki gert, en
pvert 4 moti talid pad oparft. Verdi hann pvi sjalfur ad bera hallann af adgasluleysi
sinu. ba telur varnaradili hér engu skipta pott soknaradili hafi fengid athlutad
svokolludu lokunarnimeri, enda geti slikt aldrei ad 16gum skapad honum bein
krofuréttindi & hendur Kauppingi banka hf. Loks métmeelir varnaradili fullyrdingu
soknaradila pess efnis ad slitastjorn Kauppings banka hf. hafi vidurkennt ad
soknaradili etti umkrafin krofuréttindi & hendur varnaradila, enda veeri slikt
6samrymanlegt betri rétti handhafa og eiganda umradds skuldabréfs, i pessu tilviki
Cede & Co.

Verdi nidurstada démsins su ad soknaradili eigi umkrafin krofuréttindi 4
hendur varnaradila, byggir varnaradili & pvi ad medvarnaradili, DBTCA, eigi engu
a0 sidur einn rétt 4 pvi ad lysa kréfum sem eigi raetur ad rekja til umpraettrar
skuldabréfanutgafu. Af peirri 4staedu beri ad hatna 6llum kréfum soknaradila. bvi til
studnings visar hann til 4durgreinds rammasamnings 12. april 2006 (senior
indenture), sem teljist hluti af peim skilmalum sem gilt hafi um
skuldabréfatutgafuna. Pannig komi skyrlega fram i kafla 5.4 { rammasamningnum
a0 fjarvorslu- eda umsysluadili (e. trustee) hafi rétt til pess ad lysa krofu &
grundvelli allsherjarskuldabréfsins vid gjaldprotaskipti eda slitamedferd utgefanda,
og a0 skiptastjori hafi 1 slikum tilvikum heimild handhafa skuldabréfanna til ad
inna greidslur af hendi til fjarvorsluadilans. Med visan til pessa telur varnaradili ad
adeins DBTCA, sem fjarvorsluadila, sé heimilt ad lysa krofu vegna umraeddrar
skuldabréfantgafu vid slitamedferd Kauppings banka hf. bar sem DBTCA hafi lyst
heildarkrofu vegna ttgafunnar leidi pad til pess ad eigendur hagsmuna, p.e. peir
sem adeins eigi hlutdeild i skuldabréfakrofu Cede & Co. 4 hendur Kauppingi banka
hf., eins og sOknaradili i mali pessu, geti ekki jafnframt 1yst kréfu sinni. Byggir
varnaradili & pvi ad ofangreind regla eigi sér einnig stod i bandariskum
gjaldprotaskiptalogum (The United States Bankruptcy Code), gr. 501(a). Jafnframt
er & pvi byggt ad sama nidurstada leidi af islenskum 16gum, p.e.a.s. ef kaup 4
fjarmalagerningi eru hluti af heildarutgafu sem geymi dkvadi um ad veita
tilteknum adila heimild til ad lysa heildarkréfum, svo sem hér sé astatt, pa sé slikt
bindandi fyrir adra sem telji sig eiga einhvers konar réttindi 4 grundvelli sému
utgafu. bvi geti peir ekki lyst krofu vegna somu utgéafu, pannig ad gilt sé. A9 mati
varnaradila geeti gagnstaed nidurstada leitt til glundroda og vandkvaeda vid greidslu
krafna ar bui hans.

[ 1j6si ofanritads aréttar varnaradili ad soknaradili geti ekki 1yst neinum
krofuréttindum vid slit varnaradila vegna hlutdeildar sinnar i umreeddri



skuldabréfattgafu, eda hagsmuna a grundvelli hennar (beneficial ownership),
heldur hafi medvarnaradili, DBTCA, sem fjarvorsluadili, einn rétt til sliks.

Til studnings malskostnadarkrofu sinni visar varnaradili til laga nr. 91/1991,
um medferd einkamala, einkum 129. gr. og 1. mgr. 130. gr. laganna.

Niourstada

Agreiningur pessa méls 4 raetur ad rekja til ,,allsherjarskuldabréfs* (e. global
note), nefnt ,,Series C Senior Floating Rate Note*, sem Kaupping banki hf. gaf ut 4.
oktdber 2006 undir flokki skuldabréfautgafunnar ,,Series C Senior Floating Rate
Notes due 2010. Var ttgafan lidur i umfangsmikilli skuldabréfatutgafu sem
bankinn rédst i arid 2006 til 6flunar lansfjar i Bandarikjunum, nefnd ,,USD
10.000.000.000 Senior/Subordinated Medium-Term Note Program*. Umreett
skuldabreéf var ad fjarhed 679.250.000 Bandarikjadalir, merkt ISIN nr.
US48632FAC59. Vid slitamedferd Kauppings banka hf. lysti Deutsche Bank Trust
Company Americas (DBTCA), sem fjarvorslu- eda umsysluadili
skuldabréfatatgafunnar (e. trustee), heildarkréfu vegna skuldabréfsins, alls ad
fjarhaed 73.213.710.453 kronur, auk afallins kostnadar. Soknaradili, sem byggir 4
pvi ad hann sé eigandi skuldabréfs sem Kaupping banki hf. hafi gefid Gt 9. april
2008 & grundvelli allsherjarskuldabréfsins, lysti einnig krofu &4 hendur bankanum,
og nam hun 10.283.847,13 Bandarikjadélum. Slitastjorn Kauppings banka hf.
sampykkti kr6fu DBTCA sem almenna kréfu samkvemt 113. gr. laga nr. 21/1991,
ad fjarhaed 73.201.057.120 krénur, en hafnadi krofu soknaradila med peim
rokstudningi ad adeins DBTCA, sem fjarvorsluadila, vaeri heimilt ad lysa krofu a
grundvelli allsherjarskuldabréfsins. I malinu greinir adila 4 um hvort einungis
handhafi allsherjarskuldabréfsins og skradur eigandi pess, Cede & Co., samkvemt
tilnefningu vorslufyrirtekisins The Depository Trust Company (DTC), eigi
krofuréttindi 4 hendur Kauppingi banka hf. & grundvelli skuldabréfsins, og hvort
adeins DBTCA, sem fjarvorsluadila, s¢ pa heimilt ad lysa peirri kréfu 1 umbodi
skrads handhafa og eiganda vid slitamedferd Kauppings banka hf.

Fram er komid ad Kaupping banki hf. gaf ut atgafulysingu (e. offering
circular) 1 tilefni af fyrirhugadri skuldabréfautgafu i Bandarikjunum. Annars vegar
var par ad finna ymsar fjarhagslegar upplysingar um bankann, en hins vegar helstu
skilmala skuldabréfautgafunnar og peirra flokka skuldabréfa sem til st6d ad gefa ut.
Skjal petta liggur frammi i malinu og hefur hluti pess verid lagour fram 1 islenskri
pyodingu. Fram kemur par ad allsherjarskuldabréfin (par ymist nefnd
,forgangsskuldabréf™ eda ,,alteek skuldabréf) sem bodin verda fram, verdi gefin Ut
samkvamt rammasamningi milli Kauppings banka hf., sem utgefanda, og Deutsche
Bank Trust Company Americas, sem fjarvorsluadila. Um skraningu skuldabréfanna,
eigendur hagsmuna (e. beneficial owners) og greidslu hofudstols og vaxta segir par
m.a. svo i islenskri pydingu:

,DTC gegnir hlutverki fjarvorslusjods [hér adur nefnt ,,vorslufyrirtaeki® eda
,verobréfamidstod*] fyrir alteeku skuldabréfin. S€ pess ekki getid sérstaklega skulu
alteeku skuldabréfin gefin Ut sem fullkomlega skrad verobréf i nafni Cede & Co.
[...] Kaup 4 alteekum skuldabréfum eda altekum inneignarskirteinum i samrami
vid kerfi DTC purfa ad vera gerd af beinum DTC adilum eda fyrir tilstilli peirra og
fa peir athenta inneign fyrir alteeku skuldabréfin eda alteeku inneignarskirteinin 4
bokum DTC. Hagsmuneign sérhvers raunverulegs kaupanda ad altaeku skuldabréfi



eda inneignarskirteini skal sidan skra & bekur beinna og 6beinna DTC adila.
Eigendur hagmuna fa ekki afhenta skriflega stadfestingu fra DTC um kaup sin en
eigendur hagsmuna eiga ad fa skriflega stadfestingu par sem getid er um helstu
atridi vidskiptanna, svo og regluleg yfirlit yfir inneignir sinar frd peim beina eda
obeina DTC adila sem vidskipti hans gengu i gegnum. [...] Greidslur 4 hfudstol
og voxtum af altekum skuldabréfum og altaekum inneignarskirteinum skulu inntar
af hendi til DTC. DTC hefur pann hatt 4 ad pad ferir tekjur a reikninga beinna
DTC adila 4 gjalddaga i samreemi vid eignir peirra hvers um sig eins og par koma
fram 4 bokum DTC ... [...] Greidsla 4 hofudstol og voxtum til DTC er 4 abyrgd
utgefanda, utborgun slikra greidslna til beinna DTC adila skal vera & abyrgd DTC
og utborgun slikra greidslna til eigenda hagsmuna skal vera & abyrgd beinna og
obeinna DTC adila.*

A grundvelli Gtgafulysingarinnar gerdu Kaupping banki hf., sem utgefandi,
og Deutsche Bank Trust Company Americas (DBTCA), sem fjarvorsluadili, med
sér rammasamning um skuldabréfaatgafu (e. senior indenture) 12. april 2006, og
sidar vidbotarrammasamning 4. oktober sama ar. I fyrri samningnum var kvedid a
um form, efni og ymsa skilmala skuldabréfa sem fyrirhugad var ad gefa ut i
mismunandi flokkum. Tekid er par fram ad handhafi og eigandi sérhvers sliks
skuldabréfs skuli talinn sa adili sem skuldabréfid er skrad a i skuldabréfaskra, og
taki s adili vid greidslu & hofudstél og voxtum. 1 sidari samningnum voru
skilmalar hins vegar sérstaklega dkvednir fyrir pann flokk skuldabréfattgafunnar
sem bar heitid ,,Series C Senior Floating Rate Notes due 2010%“. Fram kemur par ad
heildarfjarhad peirra skuldabréfa sem gefa atti ut undir heiti pessa
skuldabréfaflokks skyldi takmarkast vid 1.000.000.000 Bandarikjadala. Jafnframt
segir par ad DTC skuli vera vorslufyrirteki fyrir Gtgefin allsherjarskuldabréf i
hverjum flokki og ad bréfin skuli skrad i nafni Cede & Co. samkvaemt tilnefningu
DTC. A grundvelli pessara samninga gaf Kaupping banki hf. sidan tt
allsherjarskuldabréfid sem hér er fjallad um, ,,Series C Senior Floating Rate Note®,
merkt ISIN nr. US48632FAC59, og er pad hluti af 40urnefndum skuldabréfaflokki.
Samkvamt bréfinu skuldbatt Kaupping banki hf. sig til ad greida Cede & Co., sem
tilnefndum adila af halfu DTC, h6fudstdl skuldabréfsins, asamt umsémdum
voxtum, a gjalddaga 15. jantar 2010.

[ 5. kafla fyrrnefnds rammasamnings um skuldabréfatitgafuna er fjallad um
vanefndir utgefanda. bar segir ad i slikum tilvikum skuli utgefandinn, Kaupping
banki hf., greida fjarvorsluadilanum, DBTCA, gjaldfallna fjarhad, asamt voxtum.
Jafnframt er par malt fyrir um heimild fjarvorsluadilans til ad innheimta og lysa
krofu vegna heildarupphadar hofudstols skuldabréfanna, auk alags og vaxta, vid
slitamedferd og gjaldprotaskipti utgefanda, svo og i peim tilvikum ao taka vid
innheimtum fjarmunum fra Gtgefanda og utdeila peim med dkvednum haetti. ba
segir a0 ,,skilastjori eda skiptastjori hafi leyfi handhafa skuldabréfanna til ad inna
af hendi slikar greidslur til fjarvorsluadila.

[ adurnefndri utgafulysingu, sem og i rammasamningnum og
allsherjarskuldabréfinu, er tekid fram ad skjolin séu had og skuli talkud i samremi
vid 16g New York rikis.

Agreiningslaust er ad soknaradili atti vidskipti vid Kaupping banka hf. 9.
april 2008 og keypti p4, eins og skrad er a kaupnotu; ,,Kaupthing Bank hf. Float
01.2010* med audkenni ,,KAUP Float 01/10* og ,,ISIN niimer US48632FAC59*.



Nafnverd hins keypta var 10.000.000 Bandarikjadala og var kaupverdid, ad
fradregnum kostnadi, tekid ut af tilgreindum reikningi soknaradila og vidskiptin
feerd inn a safnreikning hans hja Arion verdbréfavorslu hf. Byggir soknaradili 4 pvi
ad kaupnotan syni skyrlega ad hann hafi 1 vidskiptum pessum keypt skuldabréf,
utgefid af Kauppingi banka hf., og eigi hann pa hagsmuni sem bréfinu tengjast,
asamt rétti til a0 lysa krofu vid slit Kauppings banka hf. & grundvelli pess.

Ekki er unnt a0 fallast 4 ad ordalag ofangreindrar kaupnotu gefi til kynna ad
soknaradili hafi { umratt sinn keypt skuldabréf, eins og pad hugtak hefur almennt
verid skilgreint 1 krofurétti hér 4 landi, og stydja heldur engin 6nnur gogn pa
stadhafingu soknaradilans. Pykir pvi ekki skipta mali pétt starfsmadur sdknaradila
hafi i addraganda vidskiptanna talid sig vera ad kaupa skuldabréf, utgefio af
Kauppingi banka hf., enda er soknaradili fagfjarfestir i skilningi laga nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti, og bjo yfir sérfredipekkingu a pessu svidi. Ekki taldi hann
heldur astaeodu til ad kynna sér pau gdgn sem lagu ad baki vidskiptunum. Hins vegar
ber kaupnotan med sér ad hun er ,,skrifleg stadfesting, par sem getid er um helstu
atridi vidskiptanna®, eins og adurnefnd utgafulysing meelti fyrir um ad
vidskiptavinur @tti ad fa 1 hendur vid kaup 4 hagsmunum i allsherjarskuldabréfinu,
og visar pannig greinilega til kaupa s6knaradila 4 hagsmunum sem tengjast
skuldabréfatatgafunni ,,Series C Senior Floating Rate Notes due 2010* og
allsherjarskuldabréfi i peim flokki, nefnt ,,Series C Senior Floating Rate Note*,
merkt ISIN nr. US48632FAC59. 1 1josi pessa, svo og med visan til skilmala
ofangreindrar ttgafulysingar og rammasamnings um skuldabréfattgafuna, par sem
beinlinis er tekid fram ad skradur handhafi og eigandi allsherjarskuldabréfsins sé
Cede & Co. samkvamt tilnefningu DTC, hafhar domurinn bpeirri malsastedu
soknaradila ad hann eigi krofurétt 4 hendur Kauppingi banka hf. & grundvelli peirra
vidskipta sem hér eru rakin, og geti af peirri asteedu krafist greidslu sér til handa.
Um leid er minnt 4 ad samkvamt skuldabréfinu skuldbatt Kaupping banki hf. sig til
ad greida Cede & Co. fjarhaed skuldabréfsins, asamt voxtum, og verdur ekki séd af
gdgnum malsins ad bankinn geti einhlida komist hja peirri greidsluskyldu, t.a.m.
med pvi ad greida eigendum hagsmuna millilidalaust hlutdeild peirra i heildarkrofu
Cede & Co. 4 hendur bankanum. Ekki verdur heldur séd ad neinu breyti i pessu efni
pott séknaradili hafi fengid tthlutad svokolludu lokunarnimeri, eda ad hann sé ekki
beinn adili a0 rammasamningi Kauppings banka hf. og DBTCA fra 12. april 2006.

Ljost er af malatilbunadi soéknaradila ad hann vidurkennir heimild DBTCA
til pess ad lysa krofu a grundvelli tittnefnds allsherjarskuldabréfs, fyrir hond
eigenda hagsmuna, pott hann arétti jafnframt ad um heimild sé ad reda en ekki
skyldu. bar sem hann hafi hins vegar sjalfur lyst krofu vid slitamedferd bankans
vegna eignar sinnar i skuldabréfinu, byggir hann a pvi ad hafna beri heildarkr6fu
DBTCA, a0 pvi marki sem hun fari i baga vid hans eigin krofu.

bar sem domurinn hefur pegar komist ad peirri nidurstodu ad soknaradili
eigi ekki krofurétt & hendur Kauppingi banka hf., par sem ekki hafi stofnast til
skuldarsambands a4 milli adila & grundvelli vidskipta peirra 9. april 2008, verdur
pessari malsasteedu hathad. Af framlogdum gégnum verdur heldur ekki séd ad
eigendur hagsmuna (e. beneficial owners), eins og soknaradili telur sig raunar vera
i mali pessu, hafi heimild til ad lysa slikri krofu. Pvert & moti gerir margnefndur
rammasamningur fra 12. april 2006 adeins rad fyrir pvi ad fjarvorsluadilinn,
DBTCA, geti lyst krofu vid slitamedferd, sbr. 1. mgr. 117. gr. laga nr. 21/1991, og
a0 sa adili hafi einn rétt til ad mottaka greidslur vid uthlutun.



Eins og 4dur greinir var um pad samid ad ba&di undirliggjandi samningar og
sjalft allsherjarskuldabréfio skyldi talkad samkvaemt 16gum New York rikis. Ber
pvi ad beita peim 16gum vid talkun & efni skjalanna, sbr. 3. gr. laga nr. 43/2000, um
lagaskil & svidi samningaréttar, enda hafi tilvist og efni peirra réttarreglna sem vid
eiga negilega verid leitt 1 [jos, sbr. 2. mgr. 44. gr. laga nr. 91/1991, um medferd
einkamala.

Varnaradilinn DBTCA hefur i mali pessu lagt fram prjar alitsgerdir jatn
margra bandariskra 16gfredinga, i pvi skyni ad upplysa um fyrirkomulag peirrar
skuldabréfatutgafu sem hér er fjallad um, hlutverk og réttarstéou peirra adila sem
par koma helst vid sogu, svo og um tilvist og efni peirra réttarreglna sem vio eiga.
Alitsgerdirnar hafa verid lagdar fram i islenskri pydingu og hefur peim hvorki verid
moétmeelt né hnekkt med neinu moéti. Verdur ekki annad radio en ad nidurstada
domsins 4 peim alitacfnum sem hér eru til Grlausnar, og kynnt hefur verid hér ad
framan, sé ad 6llu leyti { samraemi vid bandariskar reglur 4 pessu réttarsvidi. [ pvi
sambandi er sérstaklega visad til alitsgerdar 16gmannsstofunnar Nixon Peabody
LLP i New York, en par er badi fjallad um heimild fjarvorsluadila til ad lysa krofu
vid gjaldprotamedferd, svo og hagsmuni endanlegra eigenda réttinda. bar segir m.a.
svo:

wl.--] ... er samningsvorsluadili [hér 4dur nefndur ,,fjarvorslu- eda
umsysluadili®, i pessu tilviki DBTCA] réttur adili til pess ad lysa krofu vegna
allsherjarskuldabréfsins i mali utgefanda [...] samkvamt gjaldprotalogum. [...] ...
yrdi krafa samningsvorsluadila sampykkt sem hin rétta krafa, par sem lyst veeri
peirri skuld sem felst i allsherjarskuldabréfinu i gjaldprotamalinu. Krofu, sem lyst
veeri af endanlegum [eiganda] réttinda, yrdi hafhad par sem 1itid yrdi 4 hana sem
somu krofu og lyst var af samningsvorsluadila. Krafa samningsvorsluadila yroi
ekki lekkud vegna neinna krafna sem lyst kynni ad vera af endanlegum eigendum
réttinda.

[...] ... & grundvelli laga i New York riki er allsherjarskuldabréfid einungis
a skra hja DTC, sem er eigandi allsherjarskuldabréfsins. Fjarfestar, sem keypt hafa
réttindi, sem eigendur hagsmuna, gegnum 6beint eignaskraningarkerfi DTC, eru
ekki skradir eigendur allsherjarskuldabréfsins. Réttindi peirra eru réttindi eigenda
hagsmuna og pau vottast af reikningsyfirliti hja verdbréfamidlurum peirra en ekki
af skrdm samningsvorsluadilans. Lagadkvadin sem gilda um réttindi hvers pessara
adila er a0 finna i 8. gr. almennra vidskiptalaga i New York (e. New York Uniform
Commercial Code, N.Y.U.C.C.). Samkvamt gr. 8-102(14) i NY UCC telst DTC,
sem skrdningaradili, ,,verdbréfamidstod* gagnvart patttakendum sem eiga reikninga
hja DTC par sem skuldfaerd hafa verid endanleg réttindi i allsherjarskuldabréfinu.
Sérhver pessara patttakenda er aftur 4 moti ,,verdbréfamidstdo gagnvart
vidskiptavinum sinum, sem patttakandinn hefur selt hluta af réttindum sinum og
skuldfeert 4 reikning sinn. 1 gr. 8-102(7) eru adilar, sem eiga réttindi i bréfinu med
milligbngu verbréfamidstodvar, nefndir ,,rétthafar (e. entitlement holders).
Eignarréttur rétthafa, sem tengist tiltekinni fjareign ... er hlutfallslegur eignarréttur
af 6llum réttindum i vidkomandi fjareign, sem er i vorslu vidkomandi
verdbréfamidstodvar ... sbr. gr. 8-503(b) NY UCC. bessi hlutfallslegi eignarhlutur
endanlegs eiganda kallast ,,réttur samkvaemt verobréfi® (e. security entitlement),
sbr. gr. 8-102(17) i NY UCC. Eins og fram kemur i skyringu 2 vid gr. 8-503 er
,réttur skv. verobréfi ... ekki krafa sem beinist a0 tilteknum hlut sem unnt er ad



tilgreina, heldur er um ad reda safn réttinda og hagsmuna sem adili & gagnvart
eigin verdbréfamidstdd og peim eignum sem verdbréfamidstodin er med i vorslu
sinni. ... Grundvallaratridin i reglunum um hid 6beina eignaskraningarkerfi eru ad
eigin verdbréfamidstod rétthafa ber skylda til pess ad sja um ad rétthafi fai i hendur
oll fjarhagsleg og félagsréttarleg réttindi sem fjareignin felur i sér og ad rétthafi geti
adeins leitad til peirrar midstodvar um efndir &4 skyldunum. Rétthafi getur ekki haft
uppi krofur beint 4 hendur 60rum adilum, svo sem 6drum verdbréfamidstodvum
par sem verdbréfamidstodin heldur vidkomandi eignir. Med 6drum ordum eru
endanlegir eigendur réttinda i allsherjarskuldabréfinu rétthafar samkvamt gildandi
16gum 1 New York riki og eiga adeins rétt gagnvart eigin verdbréfamidstdo.

[ 1j6si alls framanritads er pad nidurstada domsins ad adeins Deutsche Bank
Trust Company Americas, sem fjarvorsluadila og i umbodi skrads handhafa og
eiganda allsherjarskuldabréfsins ,,Series C Senior Floating Rate Note®, merkt ISIN
nr. US48632FAC59, hafi verid heimilt ad lysa krofu vegna skuldabréfsins vid
slitamedferd Kauppings banka hf., og ad slitastjorn bankans hafi af peirri astedu
borid ad hafna krofu soknaradila. Er krofu soknaradila pvi hathad.

Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991, sbr. og 2. mgr. 178. gr. laga
nr. 21/1991, verdur malskostnadur felldur & sdknaradila, og pykir hann hafilega
akvedinn 2.000.000 kréna til DBTCA, en 500.000 krénur til Kauppings banka hf.
Vid dkvordun malskostnadar til DBTCA hefur ad nokkru leyti verid tekid tillit til
mikils Gtlagds kostnadar adilans vid 6flun 4litsgerda bandariskra [6gmannsstofa.

Ingimundur Einarsson héradsdomari kvad upp trskurd pennan.

URSKURDARORD:

Krofu soknaradila, Eyris Invest ehf., ad fjarhaed 10.283.847,13
Bandarikjadalir, sem lyst var vid slitamedferd Kauppings banka hf. & grundvelli
skuldabréfsins ,,Series C Senior Floating Rate Note*, merkt ISIN nr.
US48632FAC59, er hafnad.

Soéknaradili greidi varnaradilanum, Deutsche Bank Trust Company
Americas, 2.000.000 kréna i malskostnad, en varnaradilanum, Kauppingi banka hf.,

500.000 kronur.

Ingimundur Einarsson



