DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur 28. november 2012 i mali nr. E-4193/2011:
Guomundur Jon Matthiasson

(Asgeir Pér Arnason hrl.)

gegn

rikissjooi,

(Johannes Karl Sveinsson hrl.)

Fjarmalaeftirlitinu og

(Johannes Karl Sveinsson hrl.)

Kauphéll islands hf.

(Hlynur Jonsson hrl.)

Mal petta h6foadi Gudmundur Jén Matthiasson, Stararima 4, Reykjavik,
med stefnu birtri 25. og 26. oktober 2011 & hendur islenska rikinu,
Fjarmalaeftirlitinu, Hofdatini 2, Reykjavik og Kaupholl Islands hf., Laugavegi
182, Reykjavik. Malid var domtekid ad lokinni adalmedferd 5. oktdber sl. bad var
endurupptekid 8. ndvember og démtekid a ny 19. névember.

Stefnandi krefst pess ad stefndu verdi demdir til ad greida honum oskipt
skadabaetur ad fjarhad 10.032.438 kronur, asamt voxtum skv. 1. mgr. 8. gr. laga nr.
38/2001 fra 30. september 2008 til 20. febraiar 2010, en med drattarvoxtum
samkvamt 1. mgr. 6. gr. somu laga fra peim degi til greidsludags. Pa krefst
stefnandi malskostnadar ad vidbettum virdisaukaskatti af malflutningspoknun.

Stefndu, islenska rikid og fjarmalaeftirlitid, krefjast syknu af kréfum
stefnanda og malskostnadar ad skadlausu.

Stefndi, Kauphdll Islands, krefst syknu af kréfum stefnanda og
malskostnadar. ba krefst pessi stefndi dlags & malskostnad samkvemt a- og c-
lidum 1. mgr. og 2. mgr. 131. gr. laga nr. 91/1991.

Hlutabréf { Glitni banka, kt. 550500-3530, voru skrad i Kaupholl {slands og
foru vidskipti med pau fram i gegnum Kauphollina. Manudaginn 29. september
2008 stodvadi Fjarmalaeftirlitid timabundid vidskipti med hlutabréf og alla adra



fjarmalagerninga sem gefnir hofou verid ut af Glitni og teknir hofou verid til
vidskipta 4 markadnum. I tilkynningu eftirlitsins sagdi: ,,Akvordun pessi er tekin
til ad vernda jafnraedi fjarfesta. Bedid er eftir tilkynningu fra félaginu.*

Sama dag gaf forsetisraduneytio ut tilkynningu undir fyrirségninni
»Samkomulag um ad rikissjodur leggi Glitni til nytt hlutafé. I tilkynningunni
segir:

,.Gert hefur verid samkomulag milli rikisstjornar Islands og helstu eigenda
Glitnis banka hf. ad h6fdu samradi vid Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitid um
ad rikissjodur leggi bankanum til nytt hlutafé. Petta er gert med hlidsjon af prongri
lausafjarstoou Glitnis og einstaklega erfidum adstedum a alpjédlegum fjarmala
morkudum um pessar mundir. Rikissjodur mun med milligéngu Sedlabanka
fslands leggja Glitni til hlutafjarframlag ad jafnvirdi 600 milljona evra (eda um 84
ma. kr.) og med pvi verda eigandi ad 75% hlut i Glitni.

Bodad verodur til hlutahafafundar i Glitni sem fljott sem sampykktir leyfa
par sem tillaga par ad lutandi verdur 16g0 fram til sampykktar.

Fjarmalaeftirlitid metur eiginfjarstodu og eignasafn Glitnis traust. Eiginfjar
hlutfall Glitnis verdur 14,5% eftir pessa adgerd. Rekstur bankans verdur med
edlilegum haetti.

Rikissjodur stefnir ekki ad pvi ad eiga eignarhlutinn 1 bankanum til
langframa. Tilgangurinn med pessari adgerd er ad tryggja stodugleika i
fjarmalakerfinu.*

Vidskipti med bréf Glitnis i Kauphollinni voru heimilud & ny 30.
september. [ tilkynningu Kauphallarinnar segir: ,,Fjarmélaeftirlitid hefur akvedid
ad opna fyrir vidskipti med fjarmalagerninga sem gefnir eru ut af Glitni banka hf.
Kauphollin hefur akvedid ad faera fjarmalagerninga utgefanda 4 athugunarlista ad
beidni Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid 1id 8.2 1 Reglum fyrir Gtgefendur
fjarmalagerninga, a.m.k. par til hluthafafundur hefur sampykkt tilbod rikisstjornar,
enda eru enn fyrir hendi adstedur sem leida af sér umtalsverda dvissu vardandi
félagid og verdmyndun verdbréfanna.

Pennan sama dag keypti stefnandi hlutabréf i Glitni ad nafnverdi 1.700.000
kronur & genginu 5,842829 og greiddi pvi 9.932.810 kronur fyrir hlutabréfin. ba
greiddi hann 99.328 kronur 1 poknun og 300 krona afgreidslugjald, samtals
10.032.438.

Stefnandi sagdi i skyrslu sinni fyrir domi ad radgjafinn i bankanum hefdi
sagt honum ad pad vaeri gdoour kostur ad kaupa pessi hlutabréf 4 pessum tima.
Hann hafi ekki sagt sér fra neinum fyrirvérum um adkomu rikisins, ekki nefnt
neina ovissu. b4 kvadst stefnandi ekki hafa séo tilkynningu Kauphallarinnar par
sem sagt hafi verid fra 6vissu um bankann og ad bréfin vaeru 4 athugunarlista.
Stefnandi kvadst adeins hafa kynnt sér pad sem kom fra rikisstjorninni og
forsaetisradherra. Sér hefoi litist vel 4 ad fjarfesta i bankanum sem veeri ordinn
rikisbanki.



Stefnandi kvadst vera vélteknifreedingur ad mennt og vera
framkvaemdastjori fyrirtaekis sem framleiddi og seldi keli- og frystibinad. Hann
hefdi ekki stundad hlutabréfavidskipti adur, adeins keypt 1 verdbréfasjodum til ad
njota skattafslattar Hann kvadst hafa notad sparif€ sitt og konu sinnar vid kaupin,
hann gat ekki skyrt fra pvi hvernig pvi hefdi verid komid fyrir adur.

[ kvittun fyrir vidskiptunum kemur fram ad sélumadur hafi verid Brynjolfur
Flosason og uppgjorsadili Margrét Sigmundsdottir. Pau voru ekki leidd sem vitni 1
malinu.

bann 6. oktober 2008 tilkynnti Fjarmalaeftirlitid 4 ny ad pad hefoi
timabundio stodvad vidskipti med fjarmalagerninga gefna ut af Glitni banka hf. og
fleiri adilum. Pann 7. oktober tok Fjarmalaeftirlitid sidan yfir rekstur bankans
samkvamt heimild i 16gum nr. 125/2008 og skipadi honum skilanefnd. 1 kjolfarid
var Nyr Glitnir banki hf., ni [slandsbanki, stofnadur. Tok hann vid talsverdum
hluta af starfsemi Glitnis. Glitnir banki hf. er til slitamedferdar og er midad vid pad
i malatilbiinadi allra adila malsins ad allt hlutafé i bankanum sé glatad.

I stefnu er tekid svo til orda um pessa adgerd ad med henni hafi verid bid
ad rikisvaeda bankann og islenska rikid ordid eini eigandi allra eigna Glitnis banka
hf. Glitnir banki hf. hafi verid ordinn eignalaus og setid uppi med storfelldar
skuldir &4n pess a0 eiga eignir til pess a0 mata peim. beir sem keypt hefou hlutafé
dagana 30. september til 6. oktdber vaeru par med bunir ad tapa pvi sem peir hefou
vari til kaupanna. Vill stefnandi fa stefndu til ad bata sér pad tjon sem beir hafi
valdid honum, hver um sig og sameiginlega.

b4 segir 1 stefnu ad 4 pessum dogum hafi verid skrad 878 vidskipti med
hlutabréf 1 Glitni hja Kauphéllinni. Vidskiptin hafi numid samtals 3,9 milljordum
krona.

[ skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis er fjallad itarlega um fall Glitnis og
addraganda pess. Hluti af pessari skyrslu hefur verid lagdur fram i malinu og
verdur ad mida vid ad adilar séu sammala lysingu skyrslunnar 4 atvikum og
nidurstodum hennar. Peir hafa hvorki motmeelt henni né aflad gagna sem hnekkt
gaetu pvi sem par kemur fram. Verdur vikid ad nokkrum atridum skyrslunnar i
nidurstodukafla domsins.

Jonas Fridrik Jonsson, fyrrverandi forstjori Fjarmalaeftirlitsins, kom fyrir
dom sem vitni i malinu. Hann sagdi a0 dagana 26. og 27. september hefdi verid
reett um beidni sem borist hefdi fra Glitni um lausafjaradstod. Beidnin hefdi sidan
verid afgreidd med akvordun um hlutafjarframlag. Hann kvadst hafa hitt
forsvarsmenn bankans 4 fundi og vitad ad fjarmdgnunarleidir hefdu verid ad
lokast. Hann sagdi eins og fram kemur i adurgreindri tilkynningu ad vidskipti med
bréf Glitnis hefou verid stodvud 4 medan bedid var eftir tilkynningu um adkomu
rikisins. Pad hefdu all margir adilar vitad af pessu og pvi hafi verid ojafnraedi &
markadnum.

Fram kom i skyrslu Jonasar ad polprof hefoi verid gert & Glitni um petta
leyti og pad hefdi synt ad bankinn pyldi dhlaup & innistaedur i tiltdlulega stuttan
tima. Hann kvadst ekki muna eftir pvi ad Rtnar Gudmundsson hefdi sagt sér eftir



fund i1 Sedlabankanum ad bankarnir vaeru ad falla. Hins vegar hafi verid unnid ad
pvi a0 hafa vidbragdsaetlanir tilbunar. Beidni Glitnis um adstod hefdi komid
monnum i opna skjoldu.

Runar Gudmundsson, forstodumadur hja Fjarmalaeftirlitinu, sagdi ad hann
hefoi ad frumkveedi forstjora eftirlitsins verid 4 fundi i Sedlabankanum 30.
september. Hann stadfesti pad sem haft er eftir honum i skyrslu rannséknarnefndar
Alpingis ad raduneytisstjorinn i vidskiptaraduneytinu hefdi sagt par vid sig ad
bankarnir veeru ad falla. Hann hafi ekki fengid neitt ad vita um fundarefnid fyrr en
hann kom i bankann. Reett hafi verid um vandradi innan bankakerfisins og hvernig
metti skipuleggja viobrogd stjornvalda. Ekki hafi verid reett um neinar akvednar
stofnanir eda banka. Runar kvadst hafa greint forstjora eftirlitsins fra fundinum
annad hvort sama dag eda morguninn eftir. Pad hafi fleiri fundir verid haldnir
dagana 4 eftir.

Stefan Svavarsson var adalendurskodandi Sedlabankans haustio 2008.
Hann kannadi eigna- og skuldastédu Glitnis sunnudaginn 5. oktéber. Hann kom
fyrir dom og visadi til pess sem rakid er i skyrslu rannsdknarnefndar Alpingis (7.
bindi, bls. 50). Par er tekid ordrétt upp Ur minnisbladi sem Stefan skrifadi til
bankastjornarinnar eftir heimsokn sina i Glitni: ,,Vandinn sem vid blasir er ad minu
mati tvipaettur. Annars vegar ad erlend fjarmognun hefur brugdist vegna kulnunar 4
morkudum og af pvi stafar lausafjarvandi bankans en ekki vegna ryrnunar a4
eignasafni hans. Hitt er svo einnig vandamal ad efnahagsreikningur bankans er of
stor, pegar jafnframt er tekio tillit til stoou annarra banka. Pa ma buast vid, jafnvel
pott takist ad greida nidur skuldir vid 6pvingadar adstedur, og skala pannig nidur
reikninga bankanna, ad eitthvert fé tapist eigi ad sidur sem gangi til ryrnunar 4 eigin
fé. Ahatta gagnvart pjodarbuinu er mikil vid paer adstadur sem ni rikja og
lausafjarvandinn sem vi0 blasir geti ordid ad alvarlegum eiginfjarvanda.*

Magnus Kristinn Asgeirsson, starfsmadur Kauphallarinnar, sagdi fyrir domi
ad vidskiptin med bréf Glitnis hefdu verid stodvud ad frumkvaedi
Fjarmalaeftirlitsins. Peim hefou ekki borist frekari upplysingar eftir ad opnad hafoi
verid fyrir vioskipti & ny, fyrr en 6. oktdber, pegar pau voru stodvud a ny.

Malsasteour og lagardk stefnanda

Stefnandi hofoar malid til greidslu skadabota vegna tjons er hann kveost
hafa ordid fyrir med pvi ad kaupa hlutabréf i Glitni banka hf. pann 30. september
2008, i trausti pess ad islenska rikid veri eigandi ad 75% hlutafjar i bankanum.
Stefnandi segir ad stefndu beri hver um sig og sameiginlega skadabotadbyrgd a
tjoni hans.

[ fyrsta lagi hafi islenska rikid bakad sér botaskyldu med pvi ad standa ekki
vid yfirlysingu um ad leggja Glitni banka til nytt hlutafé¢ og verda meirihlutaeigandi
i bankanum.

[ 6dru lagi hafi Fjarmalaeftirlitid bakad sér botaskyldu med pvi ad bregdast
eftirlitsskyldu sinni og heimila vidskipti med fjarmélagerninga Glitnis.



[ pridja lagi hafi stefndi Kaupholl islands bakad sér botaskyldu med pvi ad
opna fyrir vidskipti med pessa gerninga, an pess ad hafa sinnt sjalfstaedri
rannsoknarskyldu sinni.

Stefnandi segir krofu sina adallega byggja & sakarreglunni. Hann kvedst
krefja alla stefndu 6skipt par sem athafnir og dkvardanir peirra allra hafi leitt til
pess ad hann tapadi pvi fé sem hann lagdi i kaup & hlutafé i Glitni.

Stefnandi kvedst hafa keypt hlutaféd 1 peirri tr ad rikid staedi vid
yfirlysingar sinar og ad pess vegna myndu hlutabréf i bankanum halda verdgildi
sinu. Pau hafi hins vegar ordid verdlaus pegar rikisstjornin hafi 4kvedid ad heetta
vid hlutafjaraukninguna. Hann kvedst telja ad stefndu Fjarmala eftirlitid og
Kaupholl fslands hefou ekki att ad opna fyrir vidskipti med fjarmalagerninga
bankans, enda hafi ekki verid 1jost hvort jafnraedi fjarfesta veeri tryggt. Pad hafi
verid meginastada pess ad lokad hafoi verid fyrir vidskiptin.

Stefnandi segir ad stefndi Fjarmalaeftirlitid hafi brugdist eftirlitsskyldum
sinum med pvi ad opna fyrir vidskipti med hlutabréf i félagi sem bersynilega hafi
siglt hraobyri 1 gjaldprot. Glitnir hafi ekki uppfyllt skilyrdi til skraningar i
Kauphollinni. Beadi islenska rikid og Fjarmalaeftirlitid hafi vitad eda att ad vita ad
bankinn var gjaldprota. Hafi peim borid ad heimila ekki vidskipti med hlutabréf i
bankanum par sem pau skodudu hagsmuni fjarfesta. Nanar skyrir stefnandi pessa
fullyrdingu sina med visan til pess fjolda sérfredinga sem vinni hja
Fjarmalaeftirlitinu og peirra upplysinga sem pad hafi biid yfir 4 pessum tima.
Kauphéllinni hafi borid ad taka malio til sjalfstaedrar skodunar og hatna pvi ad
opna fyrir vidskiptin. Akvardanir stefndu hafi ekki verid teknar med maélefnaleg
sjonarmid ad leidarljosi. P4 hafi undirbuningur og rannséknir verid 6fullnegjandi.

Stefnandi telur sanngjarnt og edlilegt ad sér verdi bett tjonid og ad islenska
riki0 beri abyrgd a4 saknamri hegdun og mistokum Fjarmalaeftirlitsins. Badir
adilar hafi buid yfir sému vidteku upplysingunum og hefdu att ad framkvaema
adgerdir og taka dkvardanir sameiginlega. Hér visar stefnandi til pess sem segi i
skyrslu rannsdknarnefndar Alpingis um ad samstarfi rikisstofnana hafi verid
abotavant. Mistok stefndu stafi augljoslega af skorti 4 samvinnu og
upplysingamidlun milli stofnana rikisins. Rikid og Fjarmalaeftirlitid hafi vitad eda
matt vita ad hlutabréfin veru algjorlega verdlaus.

b4 byggir stefnandi 4 pvi ad stefndu beri sameiginlega abyrgd seljanda &
galladri voru og brostnum forsendum fyrir kaupum. Peir komi i stad raunverulegs
seljanda hinna verdlausu bréfa par sem peir hafi neitad ad upplysa hver hann sé.

Nanar um abyrgo stefnda islenska rikisins

Krafan 4 hendur rikinu er byggd 4 almennu skadabotareglunni. Pa visar
stefnandi til pess sem hann kallar 6skradar grundvallarreglur skadabodtaréttar um
boétaskyldu rikisins vegna tjons sem almennur borgari hefur ordid fyrir vegna sam
verknadar handhafa rikisvalds vid framkvaemd framkvaemda- og 16ggjafarvalds.



Stefnandi telur ad forsatisraduneytid og paverandi forsetisradherra hafi
synt af sér storkostlegt galeysi med yfirlysingum sinum, sem sidan hafi ekki verio
stadid vid, um hlutafjarframlag ad jafnvirdi 600 milljona evra til Glitnis og 75%
eignarhlut i bankanum. Yfirlysingin hafi ordid til pess ad steftnandi og fleiri adilar
akvadu ad kaupa hlutabréf i bankanum. Peir hafi treyst pvi ad rikio vaeri ordid
meirihlutacigandi i bankanum og ad hann stedi pvi afar traustum fétum.
Forseatisradherra hafi meira a0 segja sagt a fréttamannafundi 29. september ad rikid
geeti selt hlut sinn sidar og jafnvel hagnast & pessum vidskiptum.

Stefnandi segir ad rikid hafi ekki stadio vid yfirlysinguna. Neydarldgin
svokdlludu hafi verid sett og nyr banki yfirtekid allar eignir Glitnis banka. Med
pessari framkvaemd hafi stefnandi tapad sinu fé. Sja megi af fjélda vidskipta med
hlutabréf 1 Glitni dagana 30. september til 6. oktober ad mjog margir treystu yfir
lysingu rikisstjornarinnar.

Med pessu hafi islenska rikid tekid dkvardanir badi sem framkvamdavald
og loggjafarvald. Framkvemdavaldid hafi gefid ut yfirlysingu um yfirtoku hluta af
Glitni banka. Sidan hafi rikisstjornin akvedid ad standa ekki vid yfirlysingu heldur
breyta um og nyta akvaedi neydarlaganna. Stefnandi kvedst hér visa til 6skradra
grundvallarreglna skadabdtaréttar um botaskyldu rikisins vegna tjons sem almennur
borgari hefur ordid fyrir vegna samverknadar handhafa rikisvalds vid framkvamd
framkvaemda- og 16ggjafarvalds, en stefndi islenska rikid beri 4byrgd gagnvart
stefnanda & pvi ad neydarldgin voru sett. Setning peirra geti ekki svipt hann
botarétti & peim grundvelli ad vegna setningar peirra hafi rikid ekki getad stadid vid
pau loford sem gefin hofou verid med yfirlysingunni. Hann hafi verid sviptur
réttmatum og l6gmaetum vantingum til pess ad mega njota eignarréttinda sinna.
bvi sé rikid botaskylt & grundvelli grunnreglna stjornarskrarinnar og peirra
alpjodasamninga sem Island hefur fullgilt og kveda 4 um fridhelgi eignarréttinda.
Hér visar stefnandi til 72. gr. stjérnarskrarinnar, 1. gr. 1. samningsvidauka vid
mannréttindasattmala Evropu, sbr. 2. gr. samningsvidauka nr. 11, sbr. 1. gr. laga nr.

62/1994.

Nanar um abyrgo Fjarmalaeftirlitsins

Stefnandi segir ad tap sitt megi rekja til vanrakslu Fjarmalaeftirlitsins og
pess sem hann kallar vitavert galeysi sem starfsmenn pess hafi synt af sér med pvi
a0 opna fyrir vidskipti med fjarmalagerninga Glitnis pann 30. september. Opnad
hafi verid fyrir vidskiptin med peim ordum ad ekki veri lengur haetta a djafnraedi
fjarfesta, par sem rikid og bankinn hefdu gert samkomulag um nytt hlutafé.
Stefnandi segir ad stada fjarfesta hafi ekkert breyst 4 timanum fra pvi ad lokad var
fyrir vidskiptin og par til pau voru heimilud & ny enda hefdu engar breytingar ordid
4 markadi sem hafi gefid slikt til kynna. I tilkynningu Fjarmalaeftirlitsins 6.
oktober segi einmitt ad jafnraedi fjarfesta verdi ekki tryggt par sem verdmotandi
upplysingar séu of dreifdar til ad unnt s¢ ad tryggja triinad peirra.

Stefnandi byggir 4 pvi ad jafnraedi fjarfesta hafi ekki verid tryggt.
Fjarfestum sem vissu hvernig stada bankans var hafi verid gefid feri 4 ad selja hluti
sina fjarfestum sem t6ldu bankann standa traustum fotum, einkum vegna



yfirlysingar rikisstjornarinnar. Fjarmalaeftirlitid eigi ad ganga ar skugga um ad
jafnreedi fjarfesta sé tryggt. Samkveemt 3. gr. reglugerdar nr. 433/1999 skuli
utgefandi gaeta pessa jafnraedis. Fjarmalaeftirlitid eigi ad tryggja ad baodi utgefandi
og kaupholl fari ad pessum kréfum.

Stefnandi segir ad Fjarmalaeftirlitio hafi fullvissad hann um ad samkomulag
rikisins vi0 eigendur Glitnis vaeri ordid ad veruleika. Hann byggir 4 pvi a0 ekki
hafi veri0 rétt ad opna fyrir vidskiptin a4 ny og pvi s¢ Fjarmalaeftirlitid botaskylt
samkvamt sakarreglunni.

Stefnandi byggir 4 pvi ad pad hafi verid saknaemt og 6l6gmaett af halfu
Fjarmalaeftirlitsins ad opna fyrir vidskipti med hlutabréf 1 Glitni pann 30.
september. Fram komi 1 yfirlysingu forsetisraduneytisins ad bodad yroi til
hluthafafundar i Glitni og tillaga um adkomu rikissjods 16gd par fram. Po6 svo ad
samkomulag hafi nadst vid steerstu hluthafa bankans hafoi ekki verid buid ad
sampykkja neitt & hluthafafundi og akvordunin pvi ekki ordin ad veruleika.
Fjarmalaeftirlitid hafi fallid 1 somu gryfju og stefnandi sjalfur pegar pad treysti
yfirlysingunni. Fjarmalaeftirlitid virdist loks 4tta sig 4 stodu mala pegar pad lokar
aftur fyrir vidskiptin 6. oktdber. P4 segir stefnandi ad rikisstjornin hafi ekki einu
sinni verid buin ad akveda hvort tilbodid veri bindandi og hvort vid pad yrdi stadio
an tillits til nidurstodu hluthafafundar. Pa hafi Fjarmalaeftirlitinu hlotid ad vera
1jost ad 600 milljonir evra, sem sagt var ad yrou lagdar bankanum til, dygdu ekki til
ad bjarga honum.

Stefnandi byggir 4 pvi ad Fjarmalaeftirlitid hafi vitad um sleema stodu
bankanna, lika Glitnis. Pvi hafi pad vitad ad ekki veri gaett ad hagsmunum og jatn
raedi fjarfesta med pvi ad opna fyrir vidskiptin. Visar stefnandi hér til upplysinga er
fram komu 4 fundi i Sedlabankanum 30. september, par sem Rinar Gudmundsson
var mettur af halfu Fjarmalaeftirlitsins.

Stefnandi segir 1jost a0 Fjarmalaeftirlitio hafi ekki uppfyllt eftirlitsskyldur
sinar samkvemt 16gum nr. 87/1998. Glitnir hafi ekki fullnaegt skilyrdum 22. gr.
laga nr. 110/2007. Eftirlitid hafi ekki fullnytt heimildir sinar samkvemt 50. gr.
tilskipunar Evropupingsins og radsins nr. 2004/39/EB, eda framfylgt peim pegar
akvedid var ad opna & ny fyrir vidskiptin 30. september. Bendir stefhandi a pa
nidurstodu rannsdknarnefndar Alpingis (bls. 268 og 271 1 7. bindi) ad starfsmenn
Fjarmalaeftirlitsins hafi ekki synt negilega festu og akveoni i eftirlitsstorfum
sinum. Enn fremur hafi vidbunadarhépur eftirlitsins og stjornendur pess ekki metid
astandid rétt og verid mun bjartsynni en tiletni hafi verio til.

Enn vitnar stefnandi til skyrslu ranns6knarnefndarinnar (7. bindi, bls. 48-
49). Par komi fram ad rikisstjornin og Fjarmalaeftirlitid hafi vitad pegar pann 30.
september hversu illa Glitnir var staddur. Einnig sé 1j6st a0 allt fra 2. oktober hafi
farid fram fundir samradshops forsatisraduneytisins, fjarmalaraduneytisins,
vidskiptaraduneytisins, Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands par sem hafi
komi fram upplysingar sem hafi gefid til kynna a0 aldrei hafi verid atlunin ad
standa vid loford rikisstjornarinnar um ao leggja bankanum til fé. bvi sati furdu ad
ekki hafi verid buid ad loka fyrir vidskiptin 4 ny mun fyrr.

Stefnandi byggir 4 pvi ad Fjarmalaeftirlitio eigi sjalfsteeda adild ad pessu
domsmali, en eftirlitid hafi sjalfsteda stjorn og sjalfsteedan fjarhag og um pad gildi



sérstok 106g. Pa hafi pad a0ur att adild ad domsmalum, badi eitt og sér og samhlida
islenska rikinu. Verdi hins vegar komist ad peirri nidurstodu ad eftirlitid hafi ekki
sjalfsteeda adild askilur stefnandi ad malsastedur og lagarok sem ad pvi beinast
snui ad islenska rikinu.

Um skadabétadbyrgd stefnda Kauphallar Islands hf.

Stefnandi segir ad Kaupholl [slands hafi opnad fyrir vidskipti med hlutabréf
i Glitni samkvemt fyrirmalum Fjarmalaeftirlitsins, 4n pess ad taka sjalfstaeda
akvordun um pad, eda leggja sjalfstaett mat 4 hvort pad veeri réttmatt. Kauphdllin
virdist eins og Fjarmalaeftirlitid ekki hafa farid yfir yfirlysingar forsatisradherra
nogu vel, og yfirsést fyrirvarinn um ad bera pyrfti tilbodid undir hluthafafund. Med
pessu hafi Kauphdllin brugdist eftirlitsskyldum sinum, synt af sér storkostlegt
géleysi og bakad sér botaskyldu gagnvart stefnanda. Yfirlysing
forsetisraduneytisins firri Kauphollina ekki abyrgd pessari.

Stefnandi bendir a ad Kauphollin hafi sjalfstedar heimildir til ad opna og
loka fyrir vidskipti med skrada gerninga,sbr. einkum 5. tl. 2. mgr. 2. gr., 22. gr. og
24. gr. laga nr. 110/2007. Kauphéllinni hafi ekki verid heimilt ad leyfa vidskipti
med hlutabréf 1 Glitni pann 30. september, pratt fyrir fyrirmeli Fjarmalaeftirlitsins.
Kauphollin hafi pvi brugdist skyldum sinum samkvamt 10. gr. laga nr. 110/2007.
Ekki hafi verio lagt raunheft mat 4 pann skada sem truverdugleiki markadarins hafi
ordid fyrir med pvi ad opna fyrir vidskiptin & ny, eda lagt mat & pad hvort heimila
aetti vidskiptin pratt fyrir athugasemd um ad samkomulagid pyrfti ad leggja fyrir
hluthafafund.

Kauphollin hafi ekki gaett ad hagsmunum patttakenda 4 markadi. Stefnandi
segir ad hann hefoi ekki fjarfest i hlutabréfum i Glitni ef Kauphollin hefdi synt pa
adgaslu sem krafist sé¢ af henni vid opnun og lokun fyrir vidskipti. Visar stefnandi
hér til 1. mgr. 22. gr. laga um kauphallir um reglur sem kaupholl skuli setja sér.
Reglur pessar eigi ad tryggja ad fjarmalagerningar sem teknir séu til vidskipta séu
pess edlis ad unnt sé ad eiga vidskipti med pa 4 sanngjarnan, skipulegan og
skilvirkan hatt. Kaupholl Islands hafi sett sér slikar reglur. bratt fyrir pad hafi 1.
mgr. 22. gr. ekki verid fylgt eftir er heimilud voru vidskipti med hlutabréf i Glitni
30. september. Telur stefnandi ekki haegt ad faera fyrir pvi nokkur rok ad vidskiptin
hafi verid stundud & sanngjarnan hatt. Peim sem vissu i hvad stefndi hafi verio
gefid feeri 4 ad selja bréf sin, en peim sem treystu yfirlysingu rikisstjornarinnar og
ad Fjarmalaeftirlitio og Kauphollin sinntu skyldum sinum, tekifzeri til ad kaupa
bréf.

i 3. mgr. 22. gr. komi fram ad kaupholl skuli reglulega kanna hvort fjarméla
gerningur uppfylli skilyrdi fyrir toku til vidskipta, sbr. einnig gr. 1.1.17 1 reglum
stefnda. Samkvamt gr. 1.1.10 1 pessum somu reglum skuli félag geta synt fram &
hagnadargetu til ad hlutabréf pess verdi tekin til vidskipta. Einnig eigi pad ad syna
a0 pad hafi adgang ad naegu veltufé 1 a.m.k. eitt ar fra fyrstu vidskiptum. Glitnir
hafi hvorki haft hagnadargetu né adgang ad veltufé lengur en i 15 daga.

bott Fjarmalaeftirlitid hafi eftirlit med kauphollum samkvamt 16gum nr.
110/2007, hafi pad ekki heimild til ad krefjast pess ad vidskipti verdi hafin ad nyju.



bvi hafi verid full asteeda fyrir Kaupholl {slands ad kanna hvort rétt vaeri ad hefja
vidskiptin ad nyju. Kauphdllin teljist vera l16gbeert yfirvald samkvaemt 1. mgr. 1. gr.
reglugerdar nr. 245/2006. Kaupholl {slands hafi brugdist peim skyldum sem & hana
séu lagoar 1 16gum nr. 110/2007, sbr. og 3. kafla tilskipunar Evropupingsins og
radsins nr. 2004/39/EB. Stefnandi visar sérstaklega til 4., 40., 41., 43., og 44.gr.
tilskipunarinnar.

Um forsendubrest, seljandaabyrgd og idendification

Stefnandi kvedst ekki sekja krofu sina & hendur seljendum hlutabréfanna,
par sem stefndu hafi neitad ad upplysa hann um pad hverjir pad voru. Slitastjorn
Glitnis hafi einnig neitad ad veita pessar upplysingar. Par sem Kauphéll fslands
hafi neitad ad upplysa hverjir seldu bréfin vill stefnandi lita svo 4 ad Kauphollin
hafi verid raunverulegur seljandi bréfanna, a.m.k. hafi htin tekid 4 sig skyldur
seljanda gagnvart stefnanda. Pa byggir stefnandi 4 pvi ad stefndu beri allir fyrir
einn og einn fyrir alla seljandadbyrgd gagnvart honum. S¢ um ad reda
identification med stefndu og raunverulegum seljendum.

Stefnandi byggir 4 pvi ad hlutabréfin hafi verid gollud 1 skilningi I'V. kafla
laga um lausafjarkaup nr. 50/2000, en 16gin gildi um s6lu verdbréfa, sbr. d-lio 3.
mgr. 5. gr. Gallinn felist 1 pvi ad bréfin hafi i raun verid verdlaus 4 kaupdegi og pvi
ekki uppfyllt grundvallarforsendur kaupanda fyrir kaupunum.

Stefnandi byggir 4 pvi ad eiginleikar soluhlutarins hafi ekki verid i samremi
vi0 akveedi 17. gr., en jafnvel pott svo hefdi verid teldust bréfin géllud par sem
upplysingar sem stefndu beri sameiginlega abyrgd a ad hafa gefid stefnanda,
reyndust kolrangar, sbr. 18. gr. Eigi stefndu pvi ad greida stefnanda skadabaetur
samkvemt 30. og 40. gr. sem nemi kaupverdinu.

Stefnandi visar til 36. gr. samningalaga nr. 7/1936 um abyrg0 stefndu.
Samningurinn um kaup 4 hlutafénu sé 6gildur og pvi beri stefndu, i stad hinna
raunverulegu seljenda, ad greida honum baetur sem nemi kaupverdinu. Osanngjarnt
s¢ ad bera samninginn fyrir sig og andstett goori vidskiptavenju. Einkum visar
stefnandi til 36. gr. c.

b4 byggir stefnandi botakrofu a 6logfestum meginreglum um
forsendubrest. Stefndu hafi vitad eda att ad vita ad kaupin byggdust 4 ventingum
um ad rikid vaeri bid ad bjarga bankanum. Ljost sé ad hann hefdi ekki keypt
hlutabréfin ef yfirlysing rikisstjornarinnar hefoi ekki komio til og opnad hafoi verid
fyrir vidskiptin.

Stefnandi visar til almennra reglna skadabdtaréttar og krofuréttar. Hann
visar til laga nr. 87/1998, laga nr. 99/1999 og laga nr. 110/2007. P4 visar hann til
jafnredis- og medalhdfsreglu stjornsyslulaga nr. 37/1993. Enn fremur til
samningalaga nr. 7/1936, einkum 36. gr., og laga um lausafjarkaup nr. 50/2000.

Stefnandi visar loks til 72. gr. stjornarskrarinnar og 1. gr. samningsvidauka
nr. 1. vid mannréttindasattmala Evropu sem logfestur var med 16gum nr. 62/1994.



Um adild er visad til 1. mgr. 19. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala
en akvardanir allra stefndu hafi haft samverkandi ahrif sem valdid hafi stefnanda
tjoni. ba er visad til reglugerda nr. 433/1999 og nr. 245/2006. Ad lokum visast til
tilskipana Evropupingsins og -radsins nr. 2004/39/EB, nr. 2001/34/EB og nr.
2003/71/EB.

Malsasteedur og lagardk stefndu, islenska rikisins og Fjarmalaeftirlitsins

Stefndu benda 4 ad ekki komi fram hvernig stefnandi hafi metid verdmaeti
hlutabréfanna sem hann keypti eda hvernig hann fjarmagnadi kaupin. Pa segir ad
ekkert liggi fyrir um radgjof starfsmanns Glitnis og verdi ekki & fullyrdingum
stefnanda byggt.

Stefndu gera pa athugasemd vid malavaxtalysingu i stefnu ad rikissjodur
hafi ekki verid ordinn hluthafi i Glitni pegar atvik malsins urdu. Stefnt hafi verid
a0 pvi a0 rikid legdi fram hlutafé og eignadist med pvi 75% af 6llu hlutafé i
bankanum. Afpvi hafi ekki ordid. Pa segja stefndu ad pad sé rangt ad akvardanir
Fjarmalaeftirlitsins hafi leitt til pess ad Glitnir hafi ordid eignalaus og rikid ordid
eigandi allra eigna bankans.

Stefndu byggja 4 pvi ad tjon stefnanda sé afleiding af dkvordunum sem
hann hafi tekid sjalfur vid par mjog svo vidsjarverdu adstedur sem rikt hafi a
fjarmalamdrkudum 1 lok september 2008. Hann beri einn abyrgd 4 peirri dhattu
sem hann hafi tekid med sina eigin fjarmuni. P4 leidi sjonarmid um dhattutdku og
eigin sok til pessa ad botaréttur geti ekki stofnast gagnvart stefndu. Sérstaklega er
pvi métmelt ad stefndu beri sameiginlega botadbyrgd sem meintrar vitneskju um
ad bankinn veeri gjaldprota, og ad stefndu beri botaabyrgd sem seljendur.

Nanar um malsastedur stefnda islenska rikisins

Stefndi motmeelir pvi ad stefnandi geti krafist bota & peim grundvelli ad
fallid hafi verid fra &formum um ad leggja Glitni til hlutafé. b4 verdi heldur ekki
byggt 4 setningu laga nr. 125/2008. Engar forsendur hafi verid fyrir pvi ad kaupa
hlutafé i bankanum eftir ad hann var kominn i greidsluprot. b4 hefoi slikt
hlutafjarframlag ekki breytt neinu um stodu bankans, hann hefdi farid i prot og
hlutafé i honum ordid verdlaust. bPad vanti um 2000 milljarda krona upp 4 ad eignir
Glitnis dugi upp i krofur. Attatiu og fjdgurra milljarda framlag hefdi pvi ekki breytt
stodu hluthafa neitt. Motmelir stefndi einnig tilvisun til 72. gr. stjornarskrarinnar
og 1. gr. 1. samningsvidauka vid mannréttindasattmala Evropu.

Stefndi segir ad pad hafi ekki 4tt ad vera tilgangur adgerda stjornvalda ad
stydja vid hluthafa eda skapa hja peim vaentingar um voxt og vidgang bankans. A
pvi geti stefnandi ekki byggt. Hluthafafundur hafi verid radgerdur 11. oktober.
Ovist sé hvort tillaga um adkomu rikisins hefdi verid sampykkt. Talsmenn staerstu
hluthafa hefdu lyst sig 6satta vido hugmyndina og ad peir vildu leita annarra leida.
Fundurinn hafi ekki verid haldinn og pvi hafi ekki reynt 4 pad samkomulag sem



gert hafdi verid. Pad sé ekki a abyrgd stefndu ad fundurinn hafi ekki verid
haldinn.

Stefndi bendir & pa nidurstodu 1 domi Haestaréttar i mali nr. 340/2011 ad
setning laga nr. 125/2008 hafi verid naudsynleg adgerd. P4 hafi pessi adgerd ekki
haft nein ahrif 4 hluthafa og pvi vill stefndi motmala pvi ad lagasetningin hafi
unnid gegn hagsmunum stefnanda.

Stefndi motmeelir pvi ad yfirlysingar rdidamanna i lok september 2008 geti
hafa skapad per vaentingar hja stefnanda ad bankanum yrdi bjargad og bjort framtid
blasti vi0 peim sem keypti hlutafé i honum. ber geti ekki grundvallad botaskyldu
rikisins. Per hafi verid settar fram samkvamt bestu vitund 4 peim tima, en mal
hafi fljétlega proast til verri vegar. Pa hafi rikio ekki tekid abyrgo a
fjarfestingardkvordunum peirra sem dkvadu ad taka ahaettu med fjdrmuni sina i
pessu umrdti.

Nanar um malsastedur stefnda Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitid kvedst hafa farid 1 einu og 6llu eftir peim lagadkvaedum
sem heimili pvi ad krefjast pess ad vidskipti med fjarmalagerninga verdi stodvud.
bessi heimild sé 1 7. mgr. 133. gr. laga nr. 108/2007, sbr. einnig 4. mgr. 31. gr. laga
nr. 110/2007. Ekki hafi verid synt fram 4 saknaema hattsemi. Akvedid hafi verid
a0 stéodva vidskiptin vegna pess ad augljos hetta hafi verid 4 pvi ad
innherjaupplysingar veru til stadar hja peim sem nest stédu samningagerdinni og
fyrirhugudum radstofunum. begar atvik h6fou skyrst hafi ekki lengur verid astada
til ad koma i veg fyrir vidskiptin. Upplysingar sem gétu haft ahrif & verd bréfanna
hafi pa verid 6llum adgengilegar.

Stefndi bendir 4 ad hlutabréf 1 Glitni hafi verid settir & athugunarlista pegar
opnad var fyrir vioskiptin, sbr. 1i0 8.2 i Reglum fyrir utgefendur fjarmalagerninga.
Hafi verid melst til pess ad pvi fyrirkomulagi yrdi haldid par til hluthafafundur yrdi
haldinn um aukningu hlutafjar. Med pessu hafi verid varad vid pvi ad verdmyndun
veari oviss og ad sama gilti um ,,framtid ttgefandans®.

Stefndi byggir 4 pvi ad viobrogo Fjarmalaeftirlitsins hafi verid 1 samrami
vi0 gildandi reglur. Segir hann ad pott illa horfi um rekstur fyrirteekja verdi réttur
til ad eiga vidskipti ekki tekinn af eigendum hlutabréfa. Reglurnar eigi ad tryggja
ad allir viti jafnmikid um pessar horfur og ad varad sé sérstaklega vid pvi ef blikur
séu 4 lofti. Pad hafi verid gert med pvi ad loka fyrst fyrir vidskipti og setja bréfin
sidan a athugunarlista.

Baoir pessir stefndu byggja 4 pvi ad peir beri ekki dbyrgd 4 seljanda hluta
bréfanna eda Glitni, sem hafoi milligdngu um vidskiptin. Almennar yfirlysingar
stjornmalamanna eda fulltria opinberra stofnana geti ekki skapad samningsadilum
boétarétt. Skoda verdi allar yfirlysingar i 1josi pess umrots sem hafi verid a
morkudum, en adstedur breyst frd einum degi til annars. Yfirlysingum hafi verid
atlad ad koma 1 veg fyrir glundroda og 4dhlaup a4 bankakerfio, sem hefoi valdid



islensku samfélagi 6betanlegum skada um okomna tio.

ba er byggt 4 pvi ad yfirlysingunum hafi ekki verid beint til hluthafa eda
ventanlegra kaupenda ad hlutum. Peir hafi ekki haft astaedu til ad taka akvardanir
um fjarfestingar vegna yfirlysinganna, fyrr en ljost vaeri hvort af patttoku rikisins
yroi.

Stefndu segja a0 ekki sé fullnaegt skilyrdum sakarreglunnar. ba hafi
samkomulagid vid Glitni ekki skapad skyldu til ad leggja bankanum til fé eftir ad
hann var kominn 1 greidsluprot. hvad pa ad botaréttur geti skapast hja hundrudum
eda pusundum hluthafa Glitnis vegna pess.

Stefndu métmeela fjarhed botakréfu sem 6sannadri, einnig utreikningi
hennar og upphafsdegi drattarvaxta.

Malséstedur og lagardk stefnda Kauphallar Islands

Stefndi kvedst hafa opnad fyrir vidskiptin med fjarmalagerninga Glitnis
pegar fyrir hafi legid pad mat Fjarmalaeftirlitsins a0 fjarfestar hefou jafnan adgang
ad upplysingum til ad meta virdi bankans eftir ad tilkynning um adkomu rikisins
hafoi verid birt. P4 hafi bréf bankans verio sett 4 athugunarlista.

Stefndi segir ad skilyrdum sakarreglunnar sé ekki fullnaegt. Vardandi pa
fullyrdingu stefnanda ad Kauphollin hafi ekki lagt sjalfstaett mat & pad hvort rétt
veeri ad opna fyrir vidskipti ad nyju, pa hafi pad verid Fjarmalaeftirlitid sem hafi
akvedid ad ekki veri lengur til stadar asteedan sem gefin var fyrir lokun vidskipta.
Kauphollin hafi pad hlutverk ad framkvama pessar akvardanir eftirlitsins.
Kauphollin hefdi getad stodvad vidskiptin samkvemt 1. mgr. 24. gr. laga nr.
110/2007 ef skilyrdi hefou verid talin til pess. Kauphollin hafi talio ad ekki veeru
skilyrdi til ad stodva vidskiptin og stefnandi hafi ekki synt fram & neitt sem hnekki
pvi mati. Segir stefndi ad hann hafi talid ad stdovun vidskipta i andstodu vid mat
Fjarmalaeftirlitsins hefdi brotid gegn 1. mgr. 24. gr. og verid til pess fallin ad valda
fjarfestum tjoni og draga Ur traverdugleika markadarins.

Stefndi bendir 4 ad heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad stodva vidskipti séu
rymri en heimildir Kauphallarinnar, sbr. 2. tl. 3. mgr. 134. gr. laga nr. 108/2007 og
4. mgr. 31. gr. laga nr. 110/2007.

Stefndi segir pad rangt ad honum hafi yfirsést pad ad bera yroi tilbod
rikisins undir hluthafafund. Bréf bankans hafi verid sett 4 athugunarlista og tekid
fram ad pau yrou 4 listanum a.m.k. pangad til hluthafafundur hefoi sampykkt tilbod
rikisins. P4 séu ekki orsakatengsl milli tjons stefhanda og pess ad svo for ad tillaga
um hlutafjaraukningu var ekki borin undir hluthafafund. Rekstrargrundvéllur
bankans hafi hrunid i millitidinni af 60rum astaedum og hlutabréfin par med ordid
verdlaus. b4 hefdi greidsla a hlutafjarframlagi rikisins ekki batt hlut stefnanda, en
pvi fari fjarri ad allar almennar kréfur verdi greiddar Gr bai bankans.

Stefndi motmeelir pvi ad Kauphollin hafi haft upplysingar um adstedur
Glitnis sem leitt hefou til lokunar fyrir vidskipti med fjarmalagerninga Glitnis pann



30. september. Osannad sé ad slikar upplysingar hafi verid til stadar. Einnig sé
6sannad ad stefndi hafi btid yfir slikum upplysingum.

Stefndi kvedst hafa skipulegt eftirlit med pvi ad utgefendur verdbréfa birti
med sannanlegum hatti allar upplysingar sem markadnum séu naudsynlegar. Hann
hafi ekki adgang ad neinum 6drum upplysingum en peim sem gerdar hafi verid
opinberar og séu adgengilegar fjarfestum. Hann geti ekki abyrgst efni tilkynninga
sem honum berist. Hins vegar beiti hann vidurlogum pegar skylda til
upplysingagjafar s¢ vanrakt.

Stefndi bendir 4 ad Fjarmalaeftirliti0 fari med eftirlit med upplysingagjof ut
gefenda fjarmalagerninga, sbr. 133. gr. laga nr. 108/2007. Fjarmalaeftirlitid hafi
lagt mat 4 fjarhagsstoou bankans og talid hana trausta er horft var til eiginfjarstoou
og eignasafns. Stefndi segir ad sér hafi verid badi rétt og skylt ad leggja til
grundvallar per upplysingar sem fram komu fra Fjarmalaeftirlitinu,
Sedlabankanum, forsatisraduneytinu og Glitni sjalfum um trausta eiginfjarstodu
bankans og edlilegan rekstur hans i kjolfar adkomu rikisins.

bé bendir stefndi 4 ad lokun fyrir vidskipti 1 kerfum hans banni ekki
vidskipti med gerninga vidkomandi adila, pau geti farid fram utan kauphallarinnar.

Stefndi motmeelir pvi ad hann geti borid abyrgd sem seljandi pegar hann
virdi reglur 13. gr. laga nr. 110/2007 um pagnarskyldu. Pad eigi sér ekki stod i
16gum eda réttarframkvaemd. Pa kvedst stefndi ekki hafa upplysingar um seljendur
umraddra bréfa. Hann geti einungis krafist upplysinga um hverjir pad séu ef til
rannsoknar sé meint brot gegn 16gum um verdbréfavidskipti eda reglum
kauphallarinnar. bad eigi ekki vid hér.

Stefndi motmeelir upphafsdegi vaxta i stefnukrofu sem 6rokstuddum og &
sama hatt upphafsdegi drattarvaxta. b4 métmalir hann fjarhaed botakrofu sem
6sannadri.

Auk laga nr. 108/2007, nr. 110/2007 og nr. 161/2007 sem adur er getid
vitnar stefndi til laga nr. 87/1998 og almennra reglna skadabotaréttar.

Nidurstada

Vid urlausn pessa mals verdur adallega ad skoda atburdaras sem hofst pegar
Glitnir banki leitadi eftir 1ani i Sedlabankanum i september 2008. P4 hefur pad sem
gerdist eftir ad stefnandi keypti hlutabréfin ekki pydingu, nema stefndu hafi verio
skylt a0 forda Glitni fra greidsluproti.

[ bréfi rikislogmanns til 16gmanns stefnanda, dags. 10. september 2010,
segir ad Glitnir hafi pann 25. september 2008 6skad eftir fyrirgreidslu i
Sedlabankanum vegna lausafjarerfidleika. Hafi beidnin verid 6formleg og sett fram
a fundi stjornarformanns bankans med bankastjérum Sedlabankans. Sidar i bréfi
rikislogmanns er beidni pessi s6gd hafa verid um svokallad prautavaralan.



Samkvamt skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis for stjérnarformadur Glitnis
a fund formanns bankastjornar Sedlabankans 25. september 2008 ,.til ad kynna
honum 4hyggjur af pvi ad bankinn gaeti ekki stadid i skilum med lan sem var a
gjalddaga 15. oktober sama ar“. Lausafjarstada bankans hafi veikst mjog
skyndilega sidustu dagana. Segir a0 forsvarsmenn Glitnis hafi litid svo 4 ad beidst
veeri fyrirgreidslu samkvaemt 1. mgr. 7. gr. laga nr. 36/2001. Sedlabankinn vildi lita
a hana sem beidni um fyrirgreidslu samkvamt 2. mgr. 7. gr., sem nefnt er
prautavaraladn eda orprifalan. Slik lan ma bankinn veita ldnastofnunum i
lausafjarvanda pegar hann telur pess porf til ad vardveita traust a fjarmalakerfi
landsins. bessi afstada bankans virdist i samrami vid pa tri hans ad eiginfjarstada
Glitnis veeri negilega traust. H6fou ekki borist ndnari upplysingar um stodu
bankans en pessi 6formlega beidni og tilvisun til pess ad hann myndi ekki geta
greitt skuld 4 gjalddaga 15. oktober.

Dagana 4 eftir voru haldnir fjolmargir fundir i Sedlabankanum par sem
fjallad var um pessa lansumsokn og stodu Glitnis og annarra banka, m.a. komu
forstjori og adstodarforstjori stefnda Fjarmalaeftirlitsins 4 fundi i bankanum.
Fljotlega virdist bankastjorn Sedlabankans hafa tekid pa afstodu ad ekki skyldi
veita lan, heldur kaupa hlut i bankanum fyrir tiltekna fjarhao og eignast par med
akvedinn hluta heildarhlutafjar bankans.

Fram kemur 1 skyrslunni ad i reynd hafi starfsmenn Sedlabankans ekki haft
skyra mynd af raunverulegri fjarhagsstoou Glitnis. Tveir starfsmenn bankans, Jon
b. Sigurgeirsson og Sturla Palsson, skrifudu minnisblad laugardaginn 27.
september, sem bar fyrirsognina Drég ad deetlun vegna vanda fidrmdlakerfisins. 1
skyrslunni er tekid upp Ur skyrslu Sturlu Palssonar fyrir nefndinni par sem hann
segir ad kerfid hafi verio hrunid. Sturla kom ekki fyrir dom til ad skyra pessi ord
nanar.

A0 frumkveedi domsins leitadi stefnandi eftir pvi ad fa eintak af pessu
minnisbladi Jons b. Sigurgeirssonar og Sturlu Palssonar til framlagningar i malinu,
en Sedlabankinn neitadi beidni hans. Adilar kvadust vera sammala um ad
efnisatridoi minnisbladsins vaeru réttilega endursogo i skyrslu
rannsoknarnefndarinnar.

Af minnisbladinu ma rdda ad hofundar pess hafi fyrst og fremst 1itid 4 vanda
bankans sem lausafjadrvanda, en ad hann gati haft i for med sér mjog alvarlegar af
leidingar fyrir alla vidskiptabankana. Hins vegar eru allar tilldgur sem var ad finna
4 minnisbladinu midadar vid ad Glitnir yrdi rekinn afram, félaginu yrdi ekki slitio.
A hinn boginn er skyrt ad menn sau ad ekki veri annad fyrir hondum en gjaldprot
Glitnis ef ekki keemi til 1an eda annars konar fjarframlag og reddu pad sem
raunhafan moguleika.

bann 30. september kynnti formadur bankastjornar Sedlabankans sér stodu
Glitnis. Haft er eftir honum i skyrslu rannsdéknarnefndarinnar ad hann hafi ordio
fyrir ,,sjokki pegar hann sé ad stersti eigandi bankans skuldadi bankanum 170
milljarda krona i gegnum nokkur fél6g. Komid hafi i jos sidar um var ad raeda
skuld upp & meira en 300 milljarda krona. Forstjori Fjarmalaeftirlitsins hafi
andmelt pessum skilningi hans og sagt ad petta vaeru ekki somu adilarnir.



Eins og rakid er ad framan kannadi Stefan Svavarsson skuldastodu Glitnis
sunnudaginn 5. oktober. [ skyrslu rannsoknarnefndarinnar er vitnad beint i
minnisblad Stefans par sem segir: ,,Ahzttan gagnvart pjédarbuinu er mikil vid par
adstaedur sem nu rikja og lausafjarvandinn sem vid blasir gaeti ordid ad alvarlegum
eiginfjarvanda.*

Sidar kom 1 jés a0 bankinn gat ekki stadid i skilum med skuldbindingar
sinar, hvorki 4 gjalddaga né sidar. { malinu liggur hins vegar ekki fyrir ad
Sedlabankinn eda Fjarmalaeftirlitid hafi haft frekari upplysingar um raunverulega
stodu bankans pegar fjallad var um lansumsoknina og hin afgreidd med tillogu um
hlutafjarframlag. Pbé hefur stefnandi heldur ekki synt fram 4 ad stefndi
Fjarmalaeftirlitid hefoi att ad gera sér grein fyrir raunverulegri stodu Glitnis &
pessum tima.

Ekki verdur fallist 4 ad stefnandi geti krafid stefndu um baetur vegna pess
sem hann kallar samverknad handhafa rikisvalds vid framkvaemd 16ggjafar- og
framkvamdavalds. Setning laga nr. 125/2008 stangadist ekki a vid stjornarskréa og
stefnanda var ekki valdid tjoni med setningu peirra. Tjoni hans var heldur ekki
valdid med peirri akvordun ad taka yfir vald hluthafafundar Glitnis og skipa
bankanum skilanefnd. Tjon hans vard er hann keypti hlutafé i banka, sem vard
gjaldprota nokkrum dogum sidar. Stefndu attu ekki sok & gjaldproti bankans.

Y firlysingar um hlutafjarframlag rikisins, sem par med myndi eignast 75%
hlut i bankanum voru ekki géleysislegar af halfu forsatisrddherra. Stefnandi hefur
ekki synt fram & ad pegar pessi yfirlysing var gefin hafi radherra eda
Fjarmalaeftirlitinu matt vera ljost ad su adgerd dygdi bankanum ekki. Bodad hafoi
verid til hluthafafundar, en hann var ekki haldinn par sem Fjarmalaeftirlitid hafoi
tekid yfir vald fundarins 4dur en til hans kom.

begar stefnandi keypti hlutabréfin gat hann ekki treyst pvi ad rikissjodur
veri ordinn eigandi ad 75% hlutafjar 1 Glitni. Honum matti vera 1jost ad
hluthafafundur pyrfti ad sampykkja adkomu rikisins og hann gat séd petta af 6llum
tilkynningum sem gefnar voru ut um malid. Hann gat ekki byggt neinar ventingar
um verdgildi hlutabréfanna 4 adgerdum og yfirlysingum stjornvalda.

Lokad hafdi verid fyrir vidskipti med hlutabréf i Glitni. Stefndi Fjarmala
eftirlitid byggir 4 pvi ad ekki hafi lengur verid tilefni til ad hindra vidskiptin eftir ad
yfirlysing um hlutafjarframlag rikisins hafdi verid kynnt opinberlega. Stefnandi
hefur ekki synt fram 4 a0 adrar asteedur hafi ordid til pess ad vidskiptin voru
stoovud. ba hefur hann ekki skyrt nanar fullyrdingu sina um ad jafnraedi fjarfesta
hafi ekki verid tryggt er vidskiptin voru heimilud 4 ny. Pbad er rétt hja honum ad
engar breytingar h6fou ordid & markadnum, en komin var yfirlysing um ad lagt yrdi
fram nytt hlutafé agd tilteknum skilyroum uppfylltum. Tilvisun stefnanda til
tilkynningar sem Fjarmalaeftirlitio gaf at viku sidar, 6. oktdber, getur ekki skipt
neinu mali. Stefnandi hefur ekki synt fram 4 ad einhverjir hafi vitad hvernig stada
Glitnis var i raun og veru. Af peim upplysingum sem fram eru komnar um
vitneskju manna dagana 25. til 29. september er ekki haegt ad draga pa alyktun ad
menn hafi vitad eda matt vita ad Glitni yrdi ekki bjargad.



Stefnandi hefur ekki upplyst um sérstakar yfirlysingar sem Fjarmalaeftirlitid
hafi beint ad honum. Hinar almennu tilkynningar voru efnislega réttar og gatu ekki
valdid neinum misskilningi ef par voru lesnar 1 heild. b4 hefur hann ekki sannad
ad eftirlitinu hafi matt vera ljést ad 600 milljona evra hlutafjarframlag dygdi ekki til
ad bjarga bankanum. Yfirlysingarnar var ekki unnt ad skilja sem svo ad Glitnir
veeri ordinn ad rikisbanka, eins og stefnandi sagdi i adilaskyrslu sinni. Hafi
stefnandi byggt akvordun sina 4 slikum misskilningi getur hann ekki krafist bota
fyrir tjon sitt.

Runar Gudmundsson sétti fund 1 Sedlabankanum 30. september samkvamt
akvordun forstjora Fjarmalaeftirlitsins. Hann lysir pvi ad rett hafi verid um ad
bankarnir veeru ad falla. Hann vildi ekki kannast vid ad ratt hefdi verid sérstaklega
um Glitni, en po hlytur 6llum ad hafa verid ljost ad tilefnid var umsdkn bankans um
lan til prautavara. Pott litid yrdi svo 4 ad i kjolfar pessa fundar hafi
Fjarmalaeftirlitinu borid ad taka Glitni til nakvaemrar skodunar i samrami vid
heimildir eftirlitsins, hefdi stodvun vidskipta eftir slika athugun ekki hindrad kaup
stefnanda, en hann keypti bréf sin um pad leyti sem pessi fundur var haldinn 1
Sedlabankanum.

Stefandi segir 1jost vera ad Fjarmalaeftirlitid hafi ekki uppfyllt
eftirlitsskyldur sinar samkvaemt 16gum nr. 87/1998. betta er ekki rokstutt frekar. |
skyrslu ranns6knarnefndarinnar kemur fram nokkur gagnryni 4 svokollud alagsprof
eftirlitsins. Pa er bent 4 ad eftirlitid hafi haft vidteekar heimildir til athugana 4 starfs
stodvum eftirlitsskyldra adila. Starfsmenn hafi ekki synt naega festu og akvedni i
storfum sinum. bessir dgallar leida ekki til vidurkenningar botaskyldu vegna tjons
stefnanda. Hér er um ad r&da almennar alyktanir, en ekki hefur verid upplyst
frekar um brotalamir 1 eftirliti med Glitni. Fullyrdingar stefnanda um ad
Fjarmalaeftirlitio hafi ekki uppfyllt eftirlitsskyldur sinar eru ekki rokstuddar frekar
og eru 0sannadar. b4 er einnig 6s6nnud fullyrding stefnanda um ad
Fjarmalaeftirlitid hafi vitad pegar pann 30. september hversu illa Glitnir var
staddur. Nakvemlega hvener eftirlitinu 4 ad hafa ordid 1jost ad Glitni yrdi ekki
bjargad er dvist, en telja verdur ad eftir a0 stefnandi keypti hlutabréfin hafi ekki
verid unnt ad hindra tjon hans. Vanraksla & ad gripa til radstafana eftir fund
Runars Gudmundssonar i Sedlabankanum og eftir ad formadur bankastjornar
Sedlabankans komst ad pvi ad utlan Glitnis til eigenda bankans voru 6hofleg, getur
ekki komid til nanari skodunar, en slik viobrogd hefdu ekki komid i veg fyrir kaup
stefnanda 4 hlutabréfunum.

Ekki verdur fallist 4 ad stefnda Kaupholl Islands hafi ekki verid heimilt ad
opna a ny fyrir vidskipti med hlutabréf Glitnis. Pessi stefndi hafoi upplysingar um
tiltekna astaedu stodvunar og pegar tilkynnt hafdi verid opinberlega um tillogu um
hlutafjarframlag, voru paer upplysingar komnar fram sem vitad var um. ba hefur
stefnandi ekki rokstutt 4 nokkurn hatt hvers vegna Kauphollinni hafi ekki 4tt ad
vera heimilt ad opna & ny fyrir vidskiptin. Pegar verdbréfamarkadur hefur tekio
hlutabréf til skipulegrar midlunar & markadi parf skyrar asteedur til ad stodva
vidskiptin. begar kynnt hafoi verid aatlun um adkomu rikisins ad Glitni og
aframhaldandi rekstur hans, voru ekki ljosar astedur til ad hafa lokad fyrir
vidskiptin. Skdmmu sidar kom i 1j6s ad Glitnir var 6gjaldfeer, en Kauphdllinni gat
ekki verid pad ljost 30. september 2008.



Stefnandi byggir 4 pvi ad islenska rikid hafi ekki stadid vid loford um hluta
fjarframlag. Pessi tillaga sem stefnandi vill kalla loford {6l 1 sér ad rikid keypti ny
hlutbréf 1 Glitni fyrir tiltekna fjarhaed og ad pessi hlutabréf teldust vera 75% alls
hlutafjar i félaginu. betta var had sampykki hluthafafundar Glitnis og matti 6llum
sem lasu tilkynningu rikisstjornarinnar vera pad ljost. Pad sampykki var aldrei
veitt. Pvi kom ekki til pess ad rikissjodur yrdi skuldbundinn til greidslu
framlagsins. b4 matti 6llum vera ljost ad hlutabréf 1 bankanum voru ekki tekin
eignarndmi, hann pjédnyttur, eins og yjad er ad i stefnu.

b4 byggir stefnandi 4 pvi ad stefndu beri abyrgd 4 tjoni hans eins og peir
hefou selt honum hlutabréfin. Par sem peir neiti ad segja honum hver seljandi
bréfanna hafi verid, beri peir dbyrgd sem seljendur samkvemt 16gum um
lausafjarkaup nr. 50/2000. Stefndu bera fyrir sig pagnarskyldu samkvamt 13. gr.
laga nr. 87/1998 og 13. gr. laga nr. 110/2007. Hvort sem pad er rétt eda rangt ad
stefndu sé ekki heimilt ad upplysa stefnanda um hver hafi selt umraedd hlutabréf,
leidir neitun peirra um upplysingar ekki til pess ad peir verdi abyrgir sem seljendur
bréfanna. Til pess stendur engin heimild i logum.

Samkvamt framansdgdu er krofum stefnanda hafnad og verda stefndu
syknadir af krofum hans. Malshdfoun pessi er ekki ad o6fyrirsynju og nidurstadan
ekki augljos. Sist verdur talid ad a- og c-1idir 1. mgr., sbr. 2. mgr., 131. gr. laga nr.
91/1991 eigi hér vid eins og einn hinna stefndu fullyrdir. Malskostnadur verdur
felldur nidur.

Do6m pennan kvedur upp Jon Finnbjornsson héradsdoémari.

Domsorod

Stefndu, islenska rikid, Fjarmalaeftirlitid og Kaupholl {slands hf. eru syknud af
krofum stefnanda, Gudmundar Jons Matthiassonar.

Malskostnadur fellur nidur.

Jon Finnbjornsson

Rétt endurrit stadfestir,
Héradsdomi Reykjavikur 28. november 2012
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