DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur 25. januar 2013 i mali nr. E-3949/2011:
Arion banki hf.

(Andri Arnason hrl.)

gegn

Steingrimi P. Karasyni

(Johannes Bjarni Bjornsson hrl.)

Mal petta, sem domtekid var 13. desember 2012, er hfoad af Arion banka
hf., Borgartani 19, Reykjavik, me0 stefnu birtri 2. 4gast 2011, 4 hendur Steingrimi
P. Kérasyni, 23 rue Auguste Liesch, L8063 Bertrange, Lixemborg.

Stefnandi krefst pess adallega ad stefndi verdi demdur til ad greida
stefnanda skuld ad fjarhad 897.807.064 kronur, auk drattarvaxta samkvamt 1. mgr.
6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, fra 16. september 2010 til
greidsludags.

Til vara er pess krafist ad stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda skuld
a0 fjarhaed CHF (svissneskir frankar) 7.803.626 dsamt drattarvoxtum samkvemt 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, fra 16. september 2010 til
greidsludags.

[ badum tilvikum er krafist malskostnadar ad skadlausu samkvamt mati
réttarins asamt virdisaukaskatti af malflutningspoknun.

Af hélfu stefnda er adallega krafist fravisunar malsins fra démi.

Til vara gerir stefndi pa kréfu ad hann verdi syknadur af 6llum krofum
stefnanda.

Til prautarvara krefst stefndi pess ad krofur stefnanda verdi storlega
leekkadar.

[ 6llum tilvikum krefst stefndi pess ad sér verdi demdur malskostnadur Gr
hendi stefnanda ad mati domsins eda samkvemt sidar framlogoum
malskostnadarreikningi.



Urskurdur var kvedinn upp hinn 14. mai 2012 par sem adalkrofu stefnda um
fravisun malsins var hafnad.

L.

Stefndi var starfsmadur Kauppings pegar hann gerdi tvo lanssamninga vid
stefnanda sem stefnandi krefst greidslu & i mali pessu. Annars vegar er um ad raeda
lanssamning, dagsettan 25. mars 2008, nr. 0690-35-7334, par sem stefnda var veitt
lan ad hofudstolsfjarhaed 13.753.157,66 svissneskir frankar (CHF). Skyldi
endurgreida 1anid dsamt 6greiddum afollnum véxtum med einni greidslu hinn 1.
desember 2010.

I gr. 2.3. lanssamningsins kom fram ad 14nid veeri veitt til uppgreidslu lans
nr. 0358-74-900006, sem veitt var stefnda til fjarmognunar hlutabréfakaupa, p.e. &
hlutum i Kauppingi. Lanssamningur nr. 0358-74-900006 & uppruna sinn ad rekja til
lanssamnings nr. 900001, lanssamnings nr. 900002 og lanssamnings nr. 1814. Lanin
voru veitt stefnda til fjarmognunar hlutabréfakaupa i Kauppingi og voru upphaflega
veitt vegna godrar vedpekju skuldbindinga stefnda vid Kaupping, svokollud
pekjulan. Hluti lansfjarhadar lanssamnings nr. 900001, eda sem jafngildir ramlega
13,88% af heildarlansfjarhaed lanssamningsins, var ekki nyttur til kaupa a
hlutabréfum i Kauppingi en fjarmunum var radstafad inn 4 innlansreikning stefnda
(318-26-601). Pa var andvirdi lanssamninga nr. 900002 og nr. 1814 ekki nytt til
fjarmdgnunar hlutabréfakaupa i Kauppingi, heldur var fjdrmunum rédstafad inn a
markadsreikning (372-13-300310) og innlansreikning stefnda. Hinn 21. april 2006
voru lanssamningar nr. 900001, 900002 og 1814 gerdir upp med lanssamningi nr.
3136, sem veitt var stefnda til greidslu og uppgjors hlutabréfakaupa hans. bann
lanssamning gerdi stefndi upp hinn 22. jantar 2007 med ldnssamningi nr. 0358-74-
900006, sbr. ad framan. Hlutfall pess lanshluta lanssamnings nr. 0690-35-7334, sem
ekki var nyttur til hlutabréfakaupa i Kauppingi samkvamt fyrrnefndum
lanssamningum, nemur ad sdgn stefnanda pvi sem jafngildir rimlega 18,3% af
heildarlansfjarhad lanssamningsins.

Hins vegar er um ad raeda lanssamning, dagsettan 18. mars 2008, nr. 0690-
35-7335, par sem stefnda var veitt lan a0 hofudstolsfjarhed 7.020.254,37
svissneskir frankar (CHF). Skyldi endurgreida 14nid dsamt 6greiddum aféllnum
voxtum med einni greidslu hinn 1. desember 2010. I gr. 2.3. lanssamningsins kom
fram a0 14nid veeri veitt til uppgreidslu lanssamninga stefnda nr. 0358-74-900007
og nr. 0358-74-900008 vid Kaupping. Lanin voru veitt stefnda til fjarfestinga og
var andvirdi lananna ekki nytt til kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi, heldur var
fjarmunum radstafad inn & veltureikning i eigu stefnda (318-22-127). Voru lanin
upphaflega veitt vegna godrar vedpekju skuldbindinga stefnda vid Kaupping,
svokollud pekjulan.

Lan nr. 0690-35-7334 bar breytilega vexti, LIBOR-vexti, eins og peir
akvardast hverju sinni fyrir hvert vaxtatimabil, tveimur bankaddogum fyrir upphaf
hvers vaxtatimabils (vaxtagrunnur) ad viobettu 1,20% vaxtaalagi, sbr. nanar 3. gr.
lanssamningsins. Lan nr. 0690-35-7335 bar breytilega vexti, LIBOR-vexti, eins og
peir dkvardast hverju sinni fyrir hvert vaxtatimabil, tveimur bankadégum fyrir



upphaf hvers vaxtatimabils (vaxtagrunnur) ad vidbattu 1,75% vaxtadlagi, sbr.
nanar 3. gr. lanssamningsins.

Til tryggingar [anunum samkvamt gr. 5.1. lanssamninganna setti stefndi
Kauppingi ad handvedi hluti sina i Kauppingi, upphaflega ad nafnvirdi 2.362.133
kronur, sbr. handvedsyfirlysingu, dagsetta 1. desember 2005, og vidauka,
dagssettan 30. aghist 2006. [ gr. 5.2. samninganna var kvedid 4 um ad vedhlutfall
(,,tryggingapekja*) lanssamninganna, p.e. markadsveromati vedtrygginga
samkvemt gr. 5.1. deilt med eftirstddvum lansskuldarinnar, skyldi 4 hverjum tima
vera ad lagmarki 150%. Feeri veohlutfallio nidur fyrir 120%, og ekki vaeri baett ur
pvi innan 5 bankadaga, skyldi lantaki, p.e. stefndi, ad fenginni tilkynningu
lanveitanda leggja fram frekari tryggingar pannig ad veohlutfallid nadi aftur 150%.

Samkvamt gr. 6.1. lanssamnings nr. 0690-35-7334 var personuleg abyrgd
stefnda 4 skuldinni takmorkud vid 10%. Nanar tiltekid var kvedid 4 um i greininni
a0 abyrgd lantaka takmarkadist vid andvirdi handvedsins samkvamt gr. 5.1. og
hvers kyns vidbotartryggingar i samreemi vid dkvedi 5. gr. en auk pess skyldi
lantaki bera abyrgd 4 greidslu 10% skuldarinnar eins og hun var 4 hverjum tima
med 60rum eignum sinum.

[ malinu liggur frammi greinargerd Starfskjaranefndar Kauppings fra pvi i
september 2008 par sem segir m.a. i islenskri pydingu 16ggilts skjalapydanda:
,Nefndinni er dhyggjuefni ad sumir hattsettir stjérnunarstarfsmenn eiga i
alvarlegum fjarhagserfidleikum vegna nylegs falls verds hlutabréfa. Nefndin er
peirrar skodunar ad taka atti skref til urbdta i mali pessu. Meginahersla bankans
@tti ad vera 4 a0 lykilstarfsmonnum hans sé unnt ad einbeita sér ad sOknarfaerum
bankans 4 erfidum timum. Fjallad var um efni greinargerdarinnar a stjérnarfundi
Kauppings 25. og 26. september 2008. Samkvaemt fundargerdinni var a grundvelli
tillagna Starfskjaranefndar akvedid ad veita forstjora heimild til pess ad fella nidur
og ljuika personulegri 4byrgd starfsmanna i tengslum vid 61l hlutafjarkaupaldn
starfsmanna, sem keypt hefou hluti i Kauppingi med pad ad markmidi ad studla ad
pvi a0 starfsmonnunum veeri kleift ad einbeita sér ad storfum sinum i bankanum.
Gaf forstjori bankans i kjolfario ut yfirlysingu til stefnda, dagsetta 25. september
2008, par sem stefnda var tilkynnt ad bankinn hefdi dkvedid ad fullnusta ekki
personulega abyrgd hans vegna lana til kaupa & hlutabréfum i bankanum. Var
jafnframt dkvedio ad abyrgd stefnda takmarkadist vid hlutabréf i stefnda sem sett
hefdu verid sem ved.

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dagsettri 21. oktober 2008, var 6llum
eignum Kauppings, par 4 medal krofuréttindum, radstafad til Nyja Kauppings
banka hf., nt stefnandi mals pessa Arion banki hf.

Med bréfum, dagsettum 17. mai 2010, tilkynnti stefnandi stefnda ad
stefnandi teldi ad vedtryggingar lanssamninganna, p.e. hlutabréf i Kauppingi, vaeru
6fullnegjandi midad vid verdmaeti peirra og raunar einskis virdi. Pvi vaeri
askilnadur gr. 5.2. lanssamninganna um 150% veohlutfall ekki uppfylltur. Var pess
farid a leit ad stefndi legdi fram nyjar tryggingar ad verdmaeti a.m.k. 150% af
utistandandi lansfjarhad hvors lanssamnings innan 5 bankadaga. I bréfinu, sem
fjallar um lanssamning nr. 0690-35-7334, kemur fram ad hinn 16. sama manadar



hafi lansfjarhaeo hans, sem ekki var radstafad til kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi,
numid ad jafnvirdi 302.066.350 krona og skyldi verdmaeti hinna nyju trygginga pvi
vera eigi laegra en jafnvirdi 453.099.525 krona. I bréfinu var jafnframt visad til gr.
9.1. d) lanssamningsins en samkvemt pvi dkvedi var lanveitanda heimilt ad segja
upp samningnum einhlida og fyrirvaralaust og an frekari advorunar eda sérstakrar
uppsagnar (gjaldfella 1anid) legdi lantaki ekki fram viobotartryggingar innan
tilskilins frests samkvamt 5. gr. lanssamningsins. Einnig var visad i gr. 2.7.
lanssamningsins um ad 1anid gjaldfélli 1. virka dag naesta manadar eftir ad lantaki
1éti af storfum hja Kauppingi. I nidurlagi bréfsins var tekid fram ad yrdi stefndi
ekki vid framangreindri dskorun maetti buast vio ad stefnandi gjaldfelldi alla
lansfjarhadina an frekari fyrirvara og gerdi radstafanir til innheimtu kréfunnar i
samrami vid abyrgd stefnda samkvamt 6. gr. samningsins.

[ bréfinu fr4 17. mai 2010, sem laut ad lanssamningi nr. 0690-35-7335 segir
a0 lansfjarhad pess hafi hinn 16. sama manadar numid ad jafnvirdi 876.290.988
kréna og skyldi verdmeeti hinna nyju trygginga pvi vera eigi laegra en ad jafnvirdi
1.314.436.482 krona. { bréfinu var jafnframt visad til gr. 8.1. d) lanssamningsins, en
samkvemt pvi dkvedi var lanveitanda heimilt ad segja upp samningnum einhlida
og fyrirvaralaust og an frekari advorunar eda sérstakrar uppsagnar (gjaldfella 1anid)
legdi lantaki ekki fram vidbotartryggingar innan tilskilins frests samkvemt 5. gr.
lanssamningsins. Einnig var visad i gr. 2.7. lanssamningsins um ad 14nid gjaldfélli
1. virka dag nzesta méanadar eftir ad lantaki 1éti af storfum hja Kauppingi. I
nidurlagi bréfsins var tekid fram ad yroi stefndi ekki vid framangreindri dskorun
matti buast vid ad stefnandi gjaldfelldi alla lansfjarhadina an frekari fyrirvara og
gerdi radstafanir til innheimtu kroéfunnar.

bar sem engar frekari tryggingar voru lagdar fram af hélfu stefnda og
stefndi brast a0 60ru leyti ekki vid dskorun stefnanda, var stefnda med bréfum
stefnanda, dagsettum 10. september s.4., tilkynnt ad lanssamningur nr. 0690-35-
7335 og sa hluti lanssamnings nr. 0690-35-7334, sem ekki var nyttur til
hlutabréfakaupa i Kauppingi, veeru gjaldfelldir. Abyrgdarbréfin voru afhent stefnda
pann 16. sama manadar og er gjaldfelling lanssamninganna midud vid pann dag.
bar sem stefndi vard ekki vid greidslukrofum stefnanda hofoadi stefnandi mal
petta.

IIL.

Stefnandi visar um adild sina til pess ad med akvordun Fjarmalaeftirlitsins,
dagsettri 21. oktober 2008, um radstofun eigna og skulda Kauppings til Nyja
Kauppings banka hf., na stefnanda mals pessa Arion banka hf., hafi réttindi og
skyldur samkvamt lanssamningum Kauppings og stefnda, p.m.t. vedréttindi sem
peim tengdust og sidari vidaukar, verid framseld til stefnanda. Stefnandi teljist pvi
krofuhafi samkvamt peim lanssamningum sem mal petta vardi. Samkvamt gr.
15.1. og gr. 16.1. lanssamninganna lati samningarnir islenskum 16gum og skuli mal
vegna peirra rekin fyrir Héradsdomi Reykjavikur. Sé stefnda pvi réttilega stefnt
fyrir pann domstol, sbr. 3. mgr. 42. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Krafa stefnanda byggir 4 tveimur lanssamningum. Annars vegar er um ad
reeda lanssamning, sem Kaupping gerdi vid stefnda hinn 25. mars 2008 (nr. 0690-



35-7334), par sem stefnda var veitt lan ad hofudstolsfjarhaed 13.753.157,66
svissneskra franka (CHF). { gr. 2.3. lanssamningsins kemur fram ad 14nid sé veitt til
uppgreidslu lanssamnings nr. 0358-74-900006. Lanssamningur nr. 0358-74-900006
tengist uppgreidslu eldri 1dna Kauppings til stefnda vegna fjarmdégnunar kaupa a
hlutabréfum i Kauppingi. Stefnandi kvedur hluta andvirdis peirra lanssamninga,
eda sem jafngildir ramlega 18,3% af heildarlansfjarhad lanssamningsins nr. 0690-
35-7334, aldrei hafa verid nyttan til hlutabréfakaupa i Kauppingi, heldur hafi
fjarmunum verid radstafad inn 4 innldnsreikning (318-26-601) og markadsreikning
stefnda (372-13-300310).

Hins vegar er um ad raeda lanssamning, sem Kaupping gerdi vio stefnda
hinn 18. mars 2008 (nr. 0690-35-7335), par sem stefnda var veitt 1an ad
hofudstolsfjarhaed 7.020.254,37 svissneskra franka (CHF). I gr. 2.3.
lanssamningsins kemur fram ad 1anid sé veitt til uppgreidslu lanssamninga nr.
0358-74-900007 og nr. 0358-74-900008, en lanin voru veitt stefnda til fjarfestinga.
Stefnandi kvedur andvirdi lanssamninganna aldrei hafa verid nytt til kaupa &
hlutabréfum i Kauppingi, heldur hafi fjarmunum verid rddstafad inn 4 veltureikning
i eigu stefnda (318-22-127).

Stefnandi visar til pess ad fyrir liggi ad Kaupping hafi fellt nidur
personulegar abyrgdir starfsmanna bankans vegna lana til kaupa a hlutabréfum i
Kauppingi en riftun vegna peirrar radstéfunar sé nu til arlausnar fyrir domstolum.
bar sem hluta lans nr. 0690-35-7334 og lani nr. 0690-35-7335 1 heild hafi ekki verid
radstafad til kaupa a hlutabréfum i Kauppingi, hafi nidurfelling Kauppings 4
personulegum abyrgdum starfsmanna hvorki nad til pess hluta lanssamnings nr.
0690-35-7334 né lanssamnings nr. 0690-35-7335 sem stefnandi krefji stefnda nt
um. Af pvi leidi jafnframt ad peim hluta lanssamnings nr. 0690-35-7334 og
lanssamningi nr. 0690-35-7335 hafi verio radstafad til stefnanda med akvordun
Fjarmalaeftirlitsins, dagsettri 21. oktober 2008, um radstofun eigna og skulda
Kauppings til Nyja Kauppings banka hf., nt stefnanda mals pessa Arion banka hf.
Stefnandi teljist pannig krofuhafi samkvemt lanssamningunum.

ba sé 1jost ad personuleg abyrgd stefnda samkvamt lanasamningi nr. 0690-
35-7334 var bundin vid 10%, sbr. gr. 6.1. lanssamningsins. Af pvi leidi jafnframt,
a0 abyrgd stefnda sé takmorkud vid 10% peirrar skuldbindingar sem radstafad hafi
verid stefnanda med umraeddri akvoroun Fjarmalaeftirlitsins. Sé stefndi pvi krafinn
um 10% af gjaldfallinni samningsfjarhad vegna lanssamnings nr. 0690-35-7334,
p.e. af peim hluta lansfjarhaedarinnar sem ekki var radstafad til hlutabréfakaupa i
Kauppingi dsamt 4f6llnum samningsvoxtum, eda sem svari til persénulegrar
abyrgdar hans 4 skuldbindingunni samkvaemt gr. 6.1. lanssamningsins.

Stefnandi byggir 4 pvi ad um gjaldfallnar skuldbindingar sé a0 reeda. Visar
hann til pess ad par sem stefndi hafi ekki ordid vid kr6fum stefhanda um
framlagningu frekari trygginga, sbr. krofur stefnanda par ad latandi hinn 17. mai
2010 med visan til gr. 5.2. lanssamninganna, hafi stefnanda verid heimilt ad
gjaldfella utistandandi lansskuldbindingar, sbr. bréf stefnanda hér ad Iutandi til
stefnda, dagsett 10. september 2010, sbr. og gr. 8.1. (d) og gr. 9.1. (d) i
lanssamningunum. Skuldbindingar stefnda séu pvi ad 16gum fallnar i gjalddaga og
midi gjaldfellingin vid 16. september 2010, p.e. pegar abyrgoarbréf pess efnis hafi
veri0 afhent stefnda.



Verdi gjaldfelling lanssamninganna sem slik af einhverjum s6kum vefengd,
askilur stefnandi sér rétt til ad leggja fram nyja krofugerd til lekkunar par sem
gjaldfallin samningsfjarhad og upphafstimi drattarvaxta midist vid umsaminn
gjalddaga lanssamninganna hinn 1. desember 2010. Byggir stefnandi enn fremur 4
pvi ad skuldbindingarnar séu ad 16gum fallnar i gjalddaga, enda ljost ad stefnda
hafi samkvaemt gr. 2.4. lanssamninganna borid ad endurgreida hofudstol
lansfjarhadanna ad vidobattum samningsvoxtum med einni greidslu hinn 1.
desember 2010.

Stefnandi krefst pess adallega a0 stefndi verdi demdur til ad endurgreida
stefnanda lansfjarhadirnar asamt afollnum samningsvoxtum faerdum
yfir/umreiknudum i islenskar krénur & gjaldfellingardegi hinn 16. september 2010,
sbr. heimild 1 gr. 3.7. lanssamninganna, ad virtri takmorkun 4 personulegri abyrgd
hans & skuld samkvamt lanssamningi nr. 0690-35-7334, sbr. gr. 6.1.
lanssamningsins, auk drattarvaxta fra gjaldfellingardegi til greidsludags. Er & pvi
byggt ad skuldbindingar stefnda samkvamt lanssamningum nr. 0690-35-7334 og
nr. 0690-35-7335 hafi sem slikar verid i erlendri mynt en ekki islenskri og falli par
med ekki undir VI. kafla laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu.

A gjaldfellingardegi hafi hofudstéll heildarlansfjarhadar stefnda samkvaemt
lanssamningi nr. 069-35-7334 4samt aféllnum samningsvoxtum numid samtals
CHF 14.562.692. Solugengi stefnanda 4 CHF 4 gjaldfellingardegi hafi verid
115,05. Stada hofudstols heildarlansfjarhadarinnar dsamt afollnum
samningsvoxtum i islenskum kronum 4 gjaldfellingardegi hinn 16. september 2010,
p.e. ad teknu tilliti til umbreytingar hennar yfir i islenskar kronur, sbr. heimild 1 gr.
3.7. samningsins, nemi pvi samtals 1.675.437.713 krénum.

A gjaldfellingardegi hafi hofudstoll heildarlansfjarhadar stefnda samkvamt
lanssamningi nr. 069-35-7335 dsamt afollnum samningsvoxtum numid samtals
CHF 7.537.111. Solugengi stefnanda a CHF 4 gjaldfellingardegi hafi verid 115,05.
Stada hofudstols heildarlansfjarhedarinnar asamt af6llnum samningsvoxtum i
islenskum kronum 4 gjaldfellingardegi hinn 16. september 2010, p.e. ad teknu tilliti
til umbreytingar hennar i islenskar kronur, sbr. heimild 1 gr. 3.7. samningsins, nemi
pvi samtals 867.144.576 kronum.

Lanshluti lanssamnings nr. 0690-35-7334 1 erlendum myntum, 6drum en
evrum, hafi borid breytilega vexti, LIBOR-vexti, sbr. nanar gr. 3.1.
lanssamningsins, ad vidbettu 1,2% vaxtaalagi, sbr. einnig gr. 3.4. lanssamningsins.
Lanshluti lanssamnings nr. 0690-35-7335 1 erlendum myntum, 6drum en evrum,
hafi borid breytilega vexti, LIBOR-vexti, sbr. nanar gr. 3.1. lanssamningsins, ad
vidbattu 1,75% vaxtadlagi, sbr. nanar gr. 3.4. lanssamningsins. Vexti skyldi reikna
a priggja manada fresti, fra 18. mars 2008 vegna lansamnings nr. 0690-35-7335 en
fra 25. mars 2008 vegna lanssamnings nr. 069-35-7334, en vextir vaxtatimabilanna
skyldu, auk alags, leggjast vid hofudstol & tolf manada fresti, sbr. nanar gr. 3.5.
lanssamninganna. Sidasta vaxtatimabilio hafi endad 4 gjalddaga lananna hinn 1.
desember 2010 og skyldu vextir pa greidast asamt hofudstol lansins, sbr. nanar gr.
3.5. lanssamninganna.

Samkvaemt yfirlitum yfir atreikning ldnanna og préun, p. & m.,
samningsvaxta, til gjaldfellingardags hinn 16. september 2010, sundurlidast



adalkrafa stefnanda svo:

a) Lan nr. 0690-35-7334

1. Hofudstoll heildarlansfjarhaoar........... (kr. 1.664.257.692)

2. Afallnir samningsvextir........................ (kr. 11.180.021)
Samtals........ccoovvevviieeiiieeieeee e (kr. 1.675.437.713)

3. Lansfjarhaed sem ekki var nytt til

hlutabréfakaupa (jafngildir 18,3%

af heildarlansfjarhaed samnings)........... (kr. 306.624.884)
4. 10% lansskuldbindingar skv. 1i0 3.,
sbr. gr. 6.1. lanssamningsins kr. 30.662.488
b) Lan nr. 0690-35-7335
Hofudstoll lansfjarhedar ..................... (kr. 858.797.548)
Afallnir samningSvextir ...................... (kr. 8.347.028)
Samtals kr. 867.144.576
Stefnufjarhzeo kr. 897.807.064

Stefnandi visar enn fremur um utreikning 4 hofudstdl lanssamninganna
asamt afollnum samningsvoxtum & hverjum tima i samraemi vid kréfu pessa, svo og
pess hluta lansfjarhaedarinnar lanssamnings nr. 0690-35-7334 sem ekki hafi verid
nyttur til hlutabréfakaupa i Kauppingi, til framlagds yfirlits yfir lanin og préun
peirra, p.m.t. vardandi tilgreiningu samningsvaxta 4 timabilinu, til



gjaldfellingardags hinn 16. september 2010.

Stefnandi krefst pess til vara ad stefndi verdi demdur til ad endurgreida
stefnanda lansfjarhadirnar ad vidbattum samningsvoxtum, og ad virtri takmdrkun
a personulegri abyrgd hans 4 skuld samkvaemt lanssamningi nr. 0690-35-7334, sbr.
gr. 6.1. lanssamningsins, i svissneskum fronkum eda sem nemi samtals CHF
7.803.626, svo sem lanssamningarnir hafi meelt fyrir um, auk dréttarvaxta fra
gjaldfellingardegi til greidsludags. Byggist varakrafan a pvi a0 skuldbindingar
stefnda samkvamt lanssamningum nr. 0690-35-7334 og nr. 0690-35-7335 hafi sem
slikar verid i erlendri mynt en ekki islenskri og falli par med ekki undir VI. kafla
laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu. Kvedur stefnandi stefnufjarhao
varakrofu stefnanda i reynd svara til fjarhadar adalkréfu en fjarhedinni hafi hins
vegar ekki verid umbreytt yfir i islenskar krénur. Um utreikning & lanunum a
hverjum tima i samreemi vio kréfu pessa, p.m.t. vardandi tilgreiningu
samningsvaxta 4 timabilinu, og ttreikning 4 peim hluta fjarhadar lanssamnings nr.
0690-35-7334, sem ekki hafi verid nyttur til hlutabréfakaupa i Kauppingi, visar
stefnandi til framlagds yfirlits yfir lanin og proun peirra til gjaldfellingardags hinn
16. september 2010.

Stefnandi visar um drattarvaxtakrofu sina til dkveeda 1. mgr. 6. gr., sbr. 1.
mgr. 5. gr., laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, og til akvada gr. 3.7.
lanssamninganna. Sidarnefnt akvaedi kvedi 4 um ad vid vanskil beri lantaka ad
greida drattarvexti af gjaldfallinni fjarhaed fra gjalddaga til greidsludags og geti
stefnandi valid hvort hann krefjist drattarvaxta af fjarhaedinni i erlendri mynt eda af
skuldinni breyttri 1 islenskar kronur.

Um varnarping visar stefnandi einkum til 3. mgr. 42. gr. laga nr. 91/1991,
um medferd einkamadla. Vardandi efndir 4 1ansskuldbindingu adila visar stefnandi
einkum til meginreglu samninga- og krofuréttar um skuldbindingargildi samninga.
Krofu um malskostnad stydur stefnandi vid 129. gr. og 1. mgr. 130. gr. laga nr.
91/1991, um medferd einkamala. Stefnandi sé ekki virdisaukaskattskyldur adili og
beri honum pvi naudsyn til ad f& dom fyrir skatti pessum Ur hendi stefnda.

I1I.

Stefndi byggir syknukrofu sina fyrst og fremst 4 pvi ad stjorn Kauppings
banka hf. hafi & stjornarfundi hinn 25. september 2008 sampykkt ad fella nidur
personulega abyrgd hans af lanum peim, sem mal petta vardar, og tekid akvoroun
um ad abyrgd hans og annarra starfsmanna i sému stodu takmarkist vid hlutabréfin
sem voru sett ad vedi. Hafi stefnda verid tilkynnt um pessa nidurstodu sama dag
med tilkynningu forstjora bankans. Stefnandi hafi vidurkennt ad hann sé bundinn af
umreaddri akvordun stjdrnarinnar og byggi malatilbinadur hans a4 peim grunni.
Adila greini hins vegar & um pad, hvad hafi falist i akvordun stjornarinnar og hvort
han hafi fellt nidur personulega abyrgd stefnda ad fullu eda adeins ad hluta.

Stefndi telji ad hefdbundin ordskyring og lysing stjornarinnar 4 tilgangi og
markmidi akvordunarinnar leidi til pess ad um sé ad rada nidurfellingu &
personulegri abyrgd stefnda ad fullu & umreddum lanum en ekki adeins lekkun
eins og stefnandi haldi fram. Um ordskyringu visar stefndi sértaklega til pess sem



fram komi i sampykkt stjornarinnar um ad ,,fella nidur og ljuka personulegri abyrgd
starfsmanna i tengslum viod 61l hlutafjarkaupalan starfsmanna®. Stefndi byggir 4 pvi
ad lan pau, sem hér séu til arlausnar, tengist hlutafjarkaupalanum, enda hafi pvi
verid morkud su stada strax i upphafi, sbr. akvadi 2.3. og 6. gr. ldnssamningsins.
A0 auki s¢ bumdeilt og vidurkennt i malatilbunadi stefnanda ad yfirlysing
stjornarinnar og yfirlysing forstjora taki til pessara lana, enda s¢ um pau rekid eitt
mal.

Midad vid skyringar stefnanda sé personuleg abyrgd stefnda hvorki fallin
nidur né s¢ henni lokid. Stefndi bendir einnig & ad sérstaklega hafi verid tiltekid ad
nidurfall personulegrar abyrgdar nadi til allra hlutafjarkaupalédna en ekki adeins til
hluta lananna eins og stefnandi haldi fram. Einnig sé sérstaklega tiltekid a0 med
umreddri akvordun stjornarinnar takmarkist abyrgd starfsmanna vid hlutabréfin,
sem hafi verid sett ad vedi, en pad fari ekki saman vid malsastedur stefnanda.
Ekkert 1 yfirlysingu stjornar Kauppings gefi tilefni til ad tilka hana pannig ad
nidurfall personulegrar abyrgdar nai adeins til hluta lana starfsmanna eda pess hluta
sem svari til uppreiknads kostnadarverds hlutabréfa. Slik talkun & sampykkt
stjornarinnar feli enda ekki 1 sér sérstaka ivilnun fyrir stefnda eda adra i sému stodu
sem veru pa betur komir ef uppgjor @tti sér stad i samraemi vid samninga adila.

Tulkun stefnanda fari einnig berlega gegn markmidum med
nidurfellingunni sem stjornin lysir sem ,,med pad ad markmidi ad studla ad pvi ad
starfsmonnum sé kleift ad einbeita sér ad storfum sinum i bankanum*. Ef
starfsmenn sitji eftir med personulega abyrgd a hluta lana sinna, naist petta
markmid ekki, enda skipti engu fyrir ahyggjur og einbeitingu starfsmanna hvort
skuldin sem hann radi ekki vid sé meiri eda minni. Vandamal starfsmanna vaeru pvi
enn Oleyst.

[ lok sampykktar stjornarinnar segi: ,,Abyrgd starfsmanna takmarkast vid
hlutabréfin sem hafa verid sett ad vedi.” betta akveedi 1 sampykkt stjornarinnar sé
6samrymanlegt tulkun stefnanda 4 inntaki fyrri hluta sampykktarinnar, enda kjosi
hann i malatilbunadi sinum ad upplysa ekki dominn um pennan hluta
sampykktarinnar. Pessi hluti sampykktar stjornarinnar leidi jafnframt til pess ad
pott fallist verdi 4 skilning stefnanda & inntaki fyrri hluta hennar, leidi pessi hluti til
pess ad hver sé hluti persénulegrar abyrgdar, sem eftir standi, takmarkist vid
hlutabréfin sem hafi verid sett ad vedi. I frumtexta tilkynningar Kauppings til
stefnda sé petta svo a ensku: ,,Your liability is limited to the Kaupthing shares
which have been pledged®. Textinn sé otviredur um pad ad personuleg abyrgo
stefnda takmarkist vid pau hlutabréf sem hann hafi sett ad vedi. { pessu felist ad
personulegri abyrgo stefnda verdi adeins fullnaegt med pvi ad ganga ad hinum
vedsettu bréfum og verdi ekki haegt ad hafa uppi krofur & hendur honum um annad.

Stefndi visar einnig til framlagdra alitsgerda Vidars Mas Matthiassonar,
paverandi lagaprofessors, og Hardar Felix Hardarsonar hrl. Alitsgerdir pessar séu
unnar fyrir stefnanda og i peim birtist s forsenda, sem stefnandi hafi markad, ad
personuleg abyrgd hafi fallio ad fullu nidur og sé engin. Einnig visar stefndi til
peirrar stadreyndar ad lanin hafi verid metin &4 0 kronur vid framsal til stefnanda og
skyringar Kauppings banka hf. 4 peirri nidurstodu. Allt framangreint stydji skilning
hans 4 inntaki sampykktar stjornarinnar. Sérstaklega sé visad til alitsgerdar Vidars
Mas Matthiassonar par sem skyrsluh6fundur hafi eftir stefnanda sjalfum ad pegar i
upphafi ars 2008 hafi yfirstjorn Kauppings 1atid pau bod ut ganga ad starfsmenn



pyrftu ekki ad hafa ahyggjur af peirri ahattu, sem dkvordun um ad gera samninga
ekki strax upp hefoi fyrir pa, par sem ekki yrdi gengid ad peim persénulega.

Stefndi byggir einnig a pvi ad sama nidurstada leidi af peirri akvordun
Kauppings 1 januar 2008 ad gjaldfella ekki lanssamninga vegna hlutabréfakaupa,
pratt fyrir ad vedpekja peirra vaeri komin undir 120%, eins og heimild hafi verid til
i lanssamningunum. Telur stefndi ad pegar i januar 2008 hafi Kaupping med peirri
akvordun tekid yfir dhattuna af pvi ad lanin innheimtust ad fullu, enda hafi verid
um ao reda einhlida dkvordun Kauppings sem byggst hafi & peirri forsendu ad st
radstofun veri bankanum hagfelld og hagfelldari en a0 gjaldfella og leysa til sin
vedsetta hluti og gera upp vidkomandi skuldir.

bar skyringar, sem séu komnar til Vidars Mas Matthiassonar fra stefanda
sjalfum, og séu pannig ordréttar hafdar eftir af honum hlj60i svo:

,,Akvordunin er reist 4 mati 4 pvi, ad pad pjonadi bezt hagsmunum bankans
a0 nyta ekki rétt til vedkalla pegar starfsmenn attu i hlut. Pad verdur ad hafa
hugfast hér, ad starfsmonnum var ekki heimilt ad selja hlutafé sitt, nema med
sampykki yfirstjornar KB. beim var pvi ekki mogulegt ad koma sér utar
skuldsetningu sinni med pvi a0 selja, eins og adrir lantakendur gatu.*

Verdi talio ad i sampykkt stjornar Kauppings hafi ekki falist akvordun um
nidurfellingu ad fullu & persénulegri abyrgd stefnda samkvamt peim lanssamningi,
sem hér sé deilt um, heldur hafi i raun adeins att ad laekka hana me0 tilliti til
hlutafjarkaupa stefnda, byggir stefndi 4 pvi ad st lekkun hafi att ad taka mid af
verOmeti hlutanna hinn 25. september 2005. Samkvemt dkvedum i 6. grein
lanssamningsins hafi personuleg abyrgd stefnda verid bundin vid pad ad
eftirstodvar veru af skuldinni eftir uppgjor vegna innlausnar og slikt uppgjor midist
vid verdmaeti hlutanna pegar pad fari fram. Telji stefndi Gtilokad ad talka akvordun
stjornar Kauppings pannig ad hun hafi verid ipyngjandi fyrir hann og aukid
personulega abyrgd hans med pvi ad mida nidurfellinguna 4 hinni persénulegu
abyrgd adeins vid framreiknad kaupverd hlutabréfanna en ekki markadsvirdi peirra,
enda sé sa réttur pegar til stadar i lanssamningnum. Veri stefndi pa verr settur
heldur en ad uppgjor hefdi att sér stad hinn 25. september 2008. Hinn 25.
september 2008 hafi verdmeeti vedsettra hlutabréfa stefnda verid yfir peim skuldum
sem vedin tryggdu en vedsettir hlutir hafi verid 2.382.133 og dagslokagengi hinn
25. september 2008 hafi verid 755 krénur & hlut. Verdmaeti hlutabréfanna hafi
pannig verid 1.789.510.415 kronur eda yfir samanlagori fjarhaed peirra skulda, sem
bréfunum hafi verid atlad ad tryggja, 6had pvi hvort su skuld teldist vera i
svissneskum fronkum eda islenskum kronum. Personulegir hagsmunir stefnda hafi
pvi augljoslega stadid til pess ad fram faeri uppgjor og ad hann yrdi leystur undan
ahettu vegna hlutabréfakaupanna i samrami vio akvadi lanssamninganna og
handvedsins.

Verdi talid ad rétt tilkun & sampykkt stjornar Kauppings banka sé st1 ad
adeins hafi att ad fella nidur persénulega abyrgd ad pvi leyti sem vedsett hlutabréf
steedu ad baki henni, hafi i tilviki stefnda engin persoénuleg abyrgd verio til stadar
eftir slika leekkun og pvi beri ad sykna hann.

Verdi talid ad fyrir hendi sé personuleg abyrgd hja stefnda krefst stefndi
syknu med visan til 36. gr. samningalaga nr. 7/1936, enda s¢ d¢sanngjarnt ad



stefnandi geti nu faert 4byrgd og dhettu af pvi ad vedsett hlutabréf dugi ekki til
uppgjors a skuldinni yfir 4 stefnda 1 1josi atvika malsins.

bau atvik sem stefndi visar hér sérstaklega til eru:

A0 pad hafi verid forsenda ad baki hlutabréfalanum Kauppings ad
pau lan yrdu aldrei til pess ad stofna fjarhag starfsmanna i haettu. Um pessa
forsendu visist til itarlegrar umfjéllunar i malavoxtum og umfjéllunar Vidars Mas
Matthiassonar.

Er hlutabréf Kauppings hafi tekid a0 laekka 4 seinni hluta ars 2007 og
a arinu 2008 hafi yfirstjorn Kauppings akvedio ad lata ekki fara fram uppgjor pott
komid veeri nidur fyrir lagmarks vedpekju, heldur hafi hun tilkynnt starfsmonnum
a0 ekki yroi krafist frekari trygginga sem hatfi leitt til pess ad ekkert uppgjor etti sér
stad. AQ vid sama tilefni hafi stjérnendur Kauppings jafnframt 1atid pau bod ut
ganga ad starfsmenn pyrftu ekki ad hafa dhyggjur af peirri dhattu sem akvordun
um ad gera samninga ekki strax upp hefoi fyrir pa, par sem ekki yrdi gengid ad
peim persénulega. Um petta visist til alitsgerdar Vidar Mas Matthiassonar par sem
hann hafi eftir pad sem stefnandi hafi sjalfur upplyst hann um vid gerd alitins:

,Upplyst hefur verid ad yfirstjorn KB hafi upplyst starfsmenn bankans um
pad ad peir pyrftu ekki ad hafa dhyggjur af pvi ad gengid yroi ad skuldinni 4 pa
personulega, pott hiin vaeri pegar takmdorkud. Rétt er ad taka fram ad fullyrt hefur
verid, ad 4 pessum tima h6fou nénast allir starfsmenn bankans getad selt bréfin og
greitt upp skuld sina og margir att auk pess verulega fjarhed til radstdfunar.*

Adstada stefnda hafi verid pannig 4 pessum tima ad ef uppgjor a
lanssamningum hans hefdi farid fram, hefdi hann att verulegar fjarhaedir afgangs.
St umfram eign hafi naer 61l tapast fra jantiar 2008 til 25. september sama ar pegar
stjornin hafi ad lokum tekid formlega akvérdun um ad fella nidur perséonulega
abyrg0 starfsmanna. Visar stefndi einnig til alits Hardar Felix Hardarsonar hrl. par
sem hann fjalli um pad hvad stefnandi hafi upplyst hann um vid gerd alitsins en i
alitinu segi ororétt:

I fyrsta lagi er upplyst ad pegar hlutabréf toku ad falla i verdi sidari hluta
ars 2007 og fram & arid 2008 purftu stjornendur Kauppings ad taka afstodu til pess
hvort bankinn nytti heimild i lanssamningum til ad kalla eftir frekari tryggingum
fra starfsmonnum. Akvedid var ad nyta ekki pessar heimildir. Fyrir liggja gogn um
ad starfsmonnum hafi verid gerd grein fyrir pvi ad ekki yrdi 6skad eftir frekari
tryggingum og ad yfirstjorn bankans hafi komiod pvi & framfaeri vid starfsmenn ad
peir pyrftu ekki ad hafa dhyggjur af pvi ad gengid yrdi ad peim personulega vegna
skulda peirra vid bankann sem tengdust hlutabréfakaupum af pessu tagi.*

Framangreint sé stadfest 1 fundargerd stjornar Kauppings en par segi
ordrétt: ,,[S]tarfsmenn hafa verio fullvissadir um ad lausnir yrou fundnar®.

Ad stefndi og adrir starfsmenn hafi verid i peirri stodu ad peir hafi
ekki sjalfir getad tekid akvordun um ad selja hluti sina til ad takmarka ahettuna.
Annars vegar hafi hlutabréfin verid ad handvedi og pvi hafi sala peirra verid
6heimil an sampykkis vedhafa samkvemt dkvedi handvedssamnings. A9 auki hafi
stefndi veri0 bundinn af stefnu bankans um langtimaeignarhald lykilstjérnenda



bankans 4 hlutum, sem vidurkennt hafi verid af stjorn bankans ad takmarkadi i raun
moguleika hans til s6lu og par med mdguleika hans til ad takmarka ahattu sina.

Ad pad hafi verid alfarid 4 valdi og i hondum Kauppings, hvort
tveggja sem vedhafa og sem vinnuveitanda, ad rdda pvi hvernig yrdi farid med
pessa lanssamninga. Pad hafi verid einhlida akvoroun bankans, tekin vegna hans
eigin hagsmuna en ekki personulegra hagsmuna starfsmannanna, ad fresta uppgjori
a lanssamningunum. Med pvi hafi skapast dhatta fyrir starfsmennina sem
bankanum hafi verid 1jos, enda hafi hann 1yst pvi samhlida yfir ad starfsmenn yrdu
ekki latnir bera pa ahattu, sem skapadist vegna eigin dkvardana bankans.

Stefndi byggir 4 pvi ad 6sanngjarnt sé og 6edlilegt ad hann og adrir
starfsmenn bankans verdi nt latnir bera ahettu af pvi ad verdmeeti vedsins dugi
ekki til uppgjors skuldarinnar, enda hafi pad verid dhaetta sem Kaupping tok vitandi
vits vegna eigin hagsmuna bankans. Um pé stadreynd ad til grundvallar akvordun
bankans hafi legid eigin hagsmunir hans, bendir stefndi &, fyrir utan hid augljosa,
upplysingar i pa veru sem birtist 1 alitum beggja peirra 16gfraedinga sem stjorn
stefnanda leitadi til. Aréttar stefndi ad pad skipti engu mali vardandi pessar skuldir
ad hvada leyti per veru til komnar vegna beinna fjarfestinga i hlutabréfum. Svo
lengi sem skuldin hafi verid tryggd med hlutabréfum i Kauppingi, hafi hun verid
seld undir pessar adstedur og akvordun Kauppings.

Stefndi telji pvi ad verdi talid ad fyrir hendi sé personuleg abyrgd hans,
verdi ad vikja henni til hlidar og fella nidur, enda hafi htiin ordid til vegna
akvardana og framgongu krofuhafans sjalfs. Einnig verdi ad hafa i huga ad
stefnandi pessa mals hafi &0ur nytt sér pa adstéou ad personuleg abyrgd hafi fallid
nidur til ad purfa ekki ad greida fyrir ldnssamning stefnda og sannad s¢ ad hann
hafi verid framseldur til stefnanda fyrir 0 kronur.

Krafa stefnda um leekkun byggist 4 pvi ad tenging peirra lana, sem voru
veitt 1 upphafi vid erlendar myntir sidar, hafi verid 616gmaet. bPvi sé utreikningur
peirra i stefnu rangur og skuli sata laekkun af pessari asteedu. [ umfjollun sinni i
greinargerd um pessa malsastaeodu til lekkunar visar stefndi til pess sem rakid er i
kafla um fravisunarkrofu. Par koma fram sjonarmid um ad akveedi
lanssamninganna um gengistryggingu séu 0logmeet og ad umraddir lanssamningar
séu um ad breyta lanum, sem veitt hafi verio i islenskum kronum, yfir 1 skuld i
svissneskum fronkum, an pess a0 nokkrir frankar hafi verid athentir. Umbreyting
lananna eigi sér stad 4 midjum gildistima peirra og feli i sér skuldbreytingu en ekki
ny lan og hafi stefnandi i raun vidurkennt petta, enda byggi hann & pvi ad hluta af
andvirdi lans nr. 0690-35-7334 hafi verid vari0 til hlutabréfakaupa og geri pannig
engan greinarmun a pvi lani og peim ldnum, sem pad komi i stad. Pratt fyrir pad
hafi stefnandi kosid ad gera ekki grein fyrir malinu eda krofunni & 6drum
grundvelli en peim ad um sé ad reda gengistryggt lan. Einnig verdi hofudstoll
krofu stefnanda ad sata lekkun vegna pess ad ekki sé tekid tillit kaupa stefnda 4
hlutabréfum & arinu 2007 og 2008 4 samtals 23.803 hlutum ad kaupverdi
14.782.037 kronur.

Einnig telji stefndi ad fjarmagnskostnad vegna ldnanna verdi ad draga fra
peim hluta peirra, sem hann hafi fengid utgreiddan, enda liti stefndi svo & ad peir
fjarmunir hefou sidar farid ad sterstum hluta til pess ad greida fjarmagnskostnad af
lanunum.



A9 auki krefst stefndi pess, med visan til 36. gr. laga nr. 7/1936, ad hann
verdi adeins latinn bera abyrgd 4 10% af skuld vegna lans nr. 690-35-7335 1
samraemi vid almenna skilmala sem giltu um hlutabréfakaupalan til starfsmanna
Kauppings. Visar stefndi til pess ad innan Kauppings hafi pad verid margstadfest
stefna ad lykilstjornendur skyldu eiga kost & pvi ad kaupa hlutabréf i bankanum til
pess a0 eiga i lengri tima, an pess ad taka eda bera dasettanlega dhattu af lekkun
peirra. 1 pvi fyrirkomulagi hafi falist vidurkenning a pvi ad vegna krofu um
langtimaeign veeru moguleikar lykilstjornenda til ad takmarka ahattu sina med pvi
ad selja hlutabréf sin 1 raun takmarkadir, sbr. sampykkt stjornar hinn 25. september
2008. Um préun reglna og sampykktir hluthafafunda, stjornar og starfskjaranefndar
visar stefndi til pess sem rakid er i malavoxtum og itarlegum alitum Vidars Mas
Matthiassonar og Hardar Felix Hardarsonar.

Eftir a0 fallid hafi verio fra pvi ad tryggja dhaettu starfsmanna med solurétti,
hafi pad ordid nidurstadan ad peirra hlutur i dhaettu vegna kaupa & hlutabréfum
skyldi ad hamarki vera 10% af skuldinni eftir innlausn 4 vedsettum hlutum. Hafi
samningar med pessum skilmalum verid notadir 4 arinu 2005 og 2006 vegna
hlutabréfakaupa. A arinu 2007 hafi hins vegar i einhverju tilvikum ekki verid notast
vid pau form med takmarkadri abyrgd pegar starfsmenn keyptu hlutabréf, an pess
ad nokkur stefnubreyting hefdi ordid af halfu félagsins ad pvi er vardadi dheettu
starfsmanna og eigi pad vi0 i tilviki stefnda. Ad auki hafi 4 arinu 2007 legid fyrir ad
stjorn Kauppings hefdi sampykkt ad starfsmenn maettu losna algerlega undan
personulegri dhaettu med pvi ad hafa hlutabréfakaup og lan i einkahlutafélogum,
sbr. sampykkt stjornar hinn 24. mai 2006.

Um bessa adstodu sé sérstaklega fjallad i aliti Hardar Felix Hardarsonar,
sem unnid hafi verid fyrir stjorn stefnanda, en par segi:

,,Petta misremi eitt og sér vekur upp spurningar um pad hvort bankanum sé
steett 4 pvi ad innheimta ldnssamninga peirra starfsmanna sem ekki hofou 6skad
eftir heimildum til ad feera hlutafjareign sina inn i einkahlutafélag eda hofou
einhverra hluta vegna undirritad annad form ad lanssamningi par sem engin
takmorkun var & personulegri abyrgd. Engin sjdanleg rok eru fyrir mismunun
bankans gagnvart starfsménnum enda virdist liklegast ad um hreina handvomm
hafi verid ad raeda eda ad Ut fra pvi hafi verid gengid ad lanssamningar yrdu ekki
innheimtir umfram andvirdi hlutabréfanna.*

[ 1josi peirra forsendna, sem hafi legid ad baki lanveitingunni og kaupum
stefnda 4 hlutabréfum i 4gust 2007 og h6fou verid sampykktar af par til baerum
adilum innan Kauppings, telji stefndi ad vikja verdi til hlidar dkvaedum
lanssamningsins ad pvi er vardi skuldbindingu stefnda umfram 10% af
eftirstddvum hennar, efnda faeli annad i sér afar 6sanngjarna og 6edlilega
nidurstodu sem leiddi til mismununar milli starfsmanna i somu stédu. Stetndi telji
einnig ad hann hafi vegna sampykkta hluthafafundar, stjorna og afstoou
starfskjaranefndar matt treysta pvi ad hann yroi aldrei latinn sitja uppi med
ahettuna af umraeddum hlutabréfakaupum. Sé stefnandi sem framsalshafi bundinn
af peim lofordum og sampykktum sem framseljandi hafi veitt stefnda og 6drum
starfsmonnum 1 tengslum vid umradd hlutabréfalan.



Stefndi telur ad krafa stefnanda geti ekki borid drattarvexti fra 16.
september 2010, enda hafi stefnanda verid 6heimilt ad gjaldfella skuldina & peim
degi med visan til 6ndgrar tryggingarpekju, enda hafi Kaupping i jantaar 2008 fallid
fra rétti til gjaldfellingar af peirri asteedu. Stefnandi sem framsalshafi s¢ bundinn af
eftirgjof 4 rétti til gjaldfellingar og sé upplyst ad stefnanda hafi verid og s¢ kunnugt
um ad hun hafi att sér stad. Fyrsti mogulegi drattarvaxtadagur sé 2. desember 2010.

Malskostnadarkrafa stefnda er byggd 4 130. gr. laga nr. 91/1991, um
medferd einkamala.

IV.

Eins og adur er rakid var lan samkvamt lanssamningi nr. 0690-35-7334
veitt til uppgreidslu lans nr. 0358-74-900006, sem hafoi verid veitt stefnda til kaupa
a hlutum 1 Kauppingi. Byggir stefnandi 4 pvi ad lanssamningur nr. 0358-74-900006
eigi uppruna sinn agd rekja til lanssamninga nr. 900001, nr. 900002 og nr. 1814, sem
veitt hafi verid stefnda til fjarmoégnunar hlutabréfakaupa i sama banka. Hafi lanin
upphaflega verid veitt vegna gddrar vedpekju skuldbindinga stefnda vid Kaupping,
svonefnd pekjuldn. Er petta 6umdeilt.

Lan samkvemt lanssamningi nr. 0690-35-7335 var veitt til uppgreidslu lana
nr. 0358-74-900007 og 0358-74-900008, sem eftir efni sinu voru veitt stefnda til
fjarfestinga.

Stefnandi byggir 4 pvi ad 13,88% af heildarlansfjarhad lanssamnings nr.
900001, p.e. 120.000.000 krona, hafi ekki verid nyttur til kaupa a hlutabréfum,
heldur hafi verid lagdur inn 4 innlansreikning stefnda nr. 318-26-601, sem far stod
i framlogou yfirliti innldnsreiknings hans i Kauppingi banka hf. sem fylgir
greinargerd PricewaterhouseCoopers, dagsettri 23. april 2010, um lan til
lykilstarfsmanna bankans. | peirri greinargerd segir jafnframt ad lan nr. 900002 hafi
ekki verid nytt til hlutabréfakaupa, heldur hafi fjarhaed pess verio radstafad inn &
markadsreikning stefnda. Um lanssamninga nr. 900007 og 900008 segir ad
samkvemt akvaedi 2.3. 1 samningunum sé tilgangur peirra sagdur fjarfestingar, auk
pess sem lantaki skuldbindi sig til pess ad radstafa laninu til pess verkefnis, sem
pad sé veitt til. Hins vegar hafi ekki verid upplyst til hvada verkefna visad hafi
verid til. Ekki hafi verid keypt hlutabréf i Kauppingi banka hf. i tengslum vid
lanveitingarnar, heldur hafi fjarhaedum peirra radstafad inn 4 veltureikning stefnda.
Med greinargerd pessari fylgja fylgigogn sem syna umraddar radstafanir. Verdur
vi0 pessa nidurstoou midad og breytir hér engu pott stefndi hafi keypt hlutabréf
med fjarmunum af somu reikningum og lansfjarhedir samkvaemt umraeddum
lanssamningum voru greiddar inn 4. P4 fer Gtreikningur stefnanda a pvi ad hlutfall
pess lanshluta ldnssamnings nr. 0690-35-7334, sem ekki var nyttur til
hlutabréfakaupa i Kauppingi samkvemt lanssamningunum, nemi pvi sem jafngildi
ramlega 18,3% af heildarlansfjarhaed lanssamningsins stod 1 framlogdum
utreikningum 4 démskjali nr. 10 og verdur vid hann midad, enda leida gogn malsins
a0 00ru leyti ekki til annarrar nidurstéou.



Adur er rakid ad i badum lanssamningunum, sem mal petta Iytur ad, nr.
0690-35-7334 og 0690-35-7335, er ad finna akveedi i gr. 2.3. par sem fram kemur
ad lanin séu veitt til uppgreidslu tiltekinna lana. Segir sidan ad lantaki heimili
bankanum ad radstafa andvirdi lananna til uppgreidslu samkvaemt framansdgou.
Hvergi er hins vegar ad finna tilvisanir til pess i lanssamningunum ad peir séu
skuldbreytingar a eldri [anum. Ad pessu virtu verdur ekki fallist & pad med stefnda
ad um hafi verid ad reda skuldbreytingu 4 eldri lanum.

Stefndi byggir syknukrofu sina i greinargerd fyrst og fremst 4 pvi ad stjorn
Kauppings hafi 4 stjornarfundi 25. september 2008 sampykkt ad fella nidur
personulega abyrgd hans af lanum peim, sem mal petta vardar, og tekid akvoroun
um ad abyrgd hans takmarkadist vid hlutabréfin sem sett voru ad vedi. Hafi stefnda
verid tilkynnt um pessa nidurstodu sama dag med yfirlysingu forstjora bankans og
hafi stefnandi vidurkennt ad hann sé bundinn af umraddri akvordun. Pessu
moétmeelir stefnandi og byggir 4 pvi ad med umraddri akvordun stjornar hafi ekki
verid felld nidur persoénuleg abyrgd & peim lansfjarhedum, sem stefnt sé vegna i
pessu mali, par sem pau lan hafi ekki tengst hlutafjarkaupum.

Med yfirlysingu stjérnar Kauppings banka hf. 4 stjérnarfundi i bankanum
25. og 26. september 2008 var personuleg abyrgd 4 lanum starfsmanna til
hlutabréfakaupa i bankanum felld nidur. Segir i fundargerd 1 pydingu 16ggilts
skjalapydanda um betta atridi: ,,A grundvelli tillagna Starfskjaranefndar hefur
stjornin akvedid ad veita Hreidari Ma Sigurdssyni heimild til pess ad fella nidur og
ljuka personulegri abyrgo starfsmanna i tengslum vid 611 hlutfjarkaupalan
starfsmanna, sem keypt hafa hluti i Kauppingi, med pad ad markmidi ad studla ad
pvi ad starfsménnum sé kleift ad einbeita sér ad storfum sinum i bankanum.
Abyrgd starfsmanna takmarkast vid hlutabréfin sem hafa verid sett ad vedi.” {
yfirlysingu Hreidars Mas, forstjora Kauppings banka hf., sem undirritud er af
forstjoranum og stefnda 25. september 2008, kemur fram ad bankinn hafi akvedid
a0 stefndi yrdi ekki krafinn personulega um efndir 4 ldnum til hlutabréfakaupa, sem
veitt hefou verid til kaupa 4 hlutum i bankanum. Segir par jafnframt ad dbyrgd
stefnda sé takmorkud vid vedsetta hluti hans 1 bankanum. Yfirlysingin liggur
frammi 1 malinu & ensku og er hiin svohljédandi: ,,Kaupthing Bank, kt. 560882-
0419 has decided not to enforce your personal guarantee with regards to your
equity loans to purchase shares in Kaupthing. Your liability is limited to the
Kaupthing shares which have been pledged.” Med yfirlysingunni var peim
samningum um lan, sem stefnda voru veitt til hlutafjarkaupa i bankanum, breytt ad
pessu leyti, enda er par ekki visad til einstakra lanssamninga. Verdur ad lita svo a4
ad breytingin hafi verid gerd med pessari yfirlysingu en ekki med almennri
sampykkt stjornar bankans. Eftir ordalagi yfirlysingar forstjora bankans verour ad
skilja hana pannig ad hun taki adeins til lana, sem notud voru til ad kaupa hluti i
Kauppingi banka hf. i samreemi vi0 tilgang lanveitingarinnar. Vid tilkun
yfirlysingarinnar verdur a0 lita til efnis hennar 1 heild og tilka merkingu sidari hluti
hennar, um ad abyrgo stefnda verdi takmorkud vid hina vedsettu hluti, i tengslum
vi0 fyrri hluta hennar. Feer s nidurstada jafnframt stod i pvi ad sampykkt
stjornarinnar, sem var tilefni yfirlysingar forstjorans, atti rot sina a0 rekja til tillagna
starfskjaranefndar bankans. Gogn malsins bera med sér ad hlutverk nefndarinnar
var ad akveda laun og starfskjor yfirmanna, m.a. kauprétt peirra, en fjalladi ekki um
peningalan bankans ad 60ru leyti. Pa er til pess ad lita, ad pott fyrir liggi 1 ymsum
gdgnum, sem 16g0 hafa verid fram 1 malinu, ad pvi hafi verio lyst yfir af Kauppingi



banka hf. og ymsum stjéornendum hans ad a@skilegt vaeri ad starfsmenn bankans
yrou ekki fyrir fjarhagslegu tjoni vegna kaupa & hlutum i honum, kemur par hvergi
fram a0 stefnda i mali pessu hafi verid lofad skadleysi af peim kaupum svo ad
skuldbindandi s¢ fyrir bankann og par med stefnanda mals pessa .

A0 pessu virtu og med hlidsjon af peirri nidurstodu domsins ad sa hluti lans
samkvemt lanssamningi nr. 0690-35-7334, sem hér er krafist greidslu 4, og lan
samkvamt lanssamningi nr. 0690-35-7335 hafi ekki verid radstafad til
hlutafjarkaupa i Kauppingi banka hf., er ekki unnt a0 fallast 4 pad med stefnda ad
framangreindar yfirlysingar stjérnar bankans og forstjora hans hafi breytt efni
lanssamninganna ad pvi er domkrofur stefnanda vardar.

b4 verdur ekki séd ad adgerdir eda adgerdaleysi bankans vardandi heimildir
samkvamt samningunum til gjaldfellingar ldnanna eda til ad kalla eftir auknum
tryggingum hafi leitt til pess ad ekki sé lengur fyrir hendi réttur samkvemt 12. gr.
lanssamnings nr. 0690-35-7334 og 11. gr. lanssamnings nr. 0690-35-7335 par sem
segir ad pott bankinn kjosi ad hagnyta sér ekki strax, ad fullu eda ad hluta, pann rétt
sem hann hefur samkvemt ldnssamningnum, takmarki pad ekki heimild hans eda
moguleika til ad hagnyta sér pann rétt sidar. Er ekkert komid fram 1 gognum
malsins né i samningunum sjalfum sem stydur pessa roksemd stefnda. Krafa
stefnda um ad lekkun 4 personulegri abyrgd hans samkvaemt lanssamningunum
eigi ad mida vid verdmati hlutanna 25. september 2008 er ekki studd haldberum
rokum og er henni pvi hafnad, enda er ekkert i samningunum sjalfum eda gognum
malsins sem stydur pa nidurstoou.

Stefndi byggir syknukrofu sina jafnframt 4 akvedum 36. gr. laga nr. 7/1936,
um samningsgerd, umbod og ogilda 16ggerninga, enda sé 6sanngjarnt ad stefnandi
geti faert abyrgd og ahattu af pvi ad vedsett hlutabréf dugi ekki til uppgjors a
skuldinni yfir 4 stefnda 1 ljosi atvika malsins, svo sem segir i stefnu.

Samkvemt 1. mgr. 36. gr. samningalaga ma vikja samningi til hlidar i heild
eda ad hluta, eda breyta, ef pad yroi talid 6sanngjarnt eda andsteett godri
vidskiptavenju ad bera hann fyrir sig. Vid mat samkvamt dkvadinu ber ad lita til
efnis samnings, stodu samningsadila, atvika vid samningsgerdina og atvika sem
sidar komu til. Ljost er ad stefndi var starfsmadur Kauppings banka hf. vid
samningagerdina og mun hann hafa gegnt par stjornunarstodu og verid einn af svo
kolludum lykilstjornendum bankans. Stefndi hafdi gengid til samninga vid bankann
med undirritun umraeddra ldnssamninga og handvedsyfirlysingar, dagsettrar 1.
desember 2005, auk vidauka vid hana, og verdur, med hlidsjon af stodu hans hja
bankanum, ad ganga Ut fra pvi a0 hann hafi haft fullan skilning 4 dkvaedum pessara
skjala og jafnframt & peirri aheettu sem er almennt tengd vidskiptum med hlutabréf.

Eins og hér ad framan er vikid ad er i lanssamningunum ad finna akvadi
um ad bankinn geti afram hagnytt sér rétt sinn samkvamt peim, pott hann geri pad
ekki um leid og tilefni er til. Ekkert liggur fyrir i malinu um ad stefndi hafi 6skad
eftir pvi a0 hlutabréf hans 1 bankanum yrou seld eda ad bankinn leysti pau til sin
pegar verdomeeti peirra for nidur fyrir umsamin mork, svo hagt veri ad gera
skuldina upp samkvamt lanssamningunum. Med visan til ordalags framangreindra
akvaeda samninganna standa pvi engin rok til pess ad fallast & pad med stefnda ad
bankinn hafi, med pvi ad gripa ekki til gjaldfellingar samninganna um leid og
vedpekja peirra for undir 120%, tekid yfir dhaettuna a pvi ad lanin innheimtust ad



fullu. b4 liggur fyrir a0 samkvaemt samningunum var bankanum heimilt ad segja
peim upp einhlida ef tryggingar eda abyrgdir ad baki lanunum reyndust ekki lengur
fullneegjandi, sbr. akvaedi 8.1. d) og 9.1. d). Var stefnanda pvi heimilt ad gjaldfella
lan samkvemt ldnssamningunum svo sem hann geroi.

A9 06llu pessu virtu og jafnframt pegar litid er til pess ad abyrgd stefnanda
samkvemt samningunum var ad hluta til takmorkuo, verdur ekki fallist & pad med
stefnda ad vikja beri umraeddum lanssamningum til hlidar med visan til akveeda 36.
gr. laga nr. 7/1936, um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga. Med sému
rokum og jafnframt med visan til peirrar nidurstédu domsins, sem adur er gerd
grein fyrir, um ad ddurgreindar yfirlysingar stjornar bankans og forstjora hans um
nidurfellingu personulegrar abyrgdar eda um tilgang med lanum til hlutafjarkaupa i
bankanum hafi ekki breytt efni ldnssamninganna ad pvi er ddmkrofur stefnanda
vardar, verdur ad hafna pvi ad sjonarmid um brostnar forsendur eigi hér vid. ba
leida somu rok til pess ad ekki verour fallist & med stefnda ad personulegri abyrgd
hans verdi vikid til hlidar og hun felld nidur par sem hun hafi ordid til vegna
akvardana og framgongu krofuhafans sjalfs.

Varakrofu sina um a0 krofur stefnanda verdi storlega lekkadar byggir
stefndi i fyrsta lagi &4 pvi ad tenging peirra lana, sem veitt voru i upphafi, vid
erlendar myndir hafi verid 616gmaet. Visar stefndi til pess ad lanssamningar peir,
sem hér er deilt um, hafi verid um ad breyta lani, sem veitt hafi verid i islenskum
kronum, yfir 1 skuld 1 svissneskum fronkum, an pess ad nokkrir frankar hafi verio
athentir. Umbreyting lananna hafi ordid 4 midjum gildistima peirra og feli i sér
skuldbreytingu en ekki nytt 1an. Eins og adur er rakid er pad nidurstada domsins ad
lanssamningarnir feli ekki i sér skuldbreytingu 4 eldri lanum, heldur sé um ad reda
nyja lanssamninga sem eftir efni sinu eru sjalfsteedar lanveitingar til uppgreidslu a
60rum lanum. I samningunum er tilgreining lansfjarhaeda i svissneskum fronkum
en hvergi er i akvaedum peirra vikid ad fjarhaed skuldarinnar i islenskum kronum.
bé segir 4 forsidu beggja samninga ad peir séu lanssamningar i erlendum myntum.
Ekki verdur séd ad onnur akvaedi lanssamninganna séu i 6samrami vid ad lanin
hafi verid veitt i erlendri mynt og &ttu ad bera vexti samkvamt pvi, svo sem 16g
gera rad fyrir. Ad 6llu framangreindu virtu verdur ekki fallist 4 pad med stefnda ad
lan samkvemt umraeddum lanssamningum hafi verid 6logmeet.

Stefndi visar leekkunarkrdfu sinni til studnings jafnframt til pess ad leekka
beri hofudstol krofu stefnanda vegna pess ad ekki sé tekid tillit til kaupa stefnda &
hlutabréfum & drunum 2007 og 2008, samtals 23.803 hlutir ad kaupverdi
14.782.037 kronur. Stefndi hefur ekki stutt frekari rokum hvers vegna draga beri
pessi hlutafjarkaup fra skuld stefnda samkvemt umraeddum lanssamningum en af
gdgnum malsins virdist [jost ad vid pau kaup var ekki um lanveitingar a0 reda.
Verdur pvi ekki & peirri malsastedu byggt. ba er krafa stefnda um lekkun vegna
fradrattar 4 fjarmagnskostnadi vegna lananna vanreifud og er henni pvi hatnad.

Stefndi krefst pess med visan til akvaeda 36. gr. laga nr. 7/1936 ad hann
verdi adeins latinn bera abyrgd 4 10% af skuld vegna lans nr. 0690-35-7335 1
samraemi vid almenna skilmala, sem gilt hafi um hlutabréfakaupalan til starfsmanna
Kauppings. Engin dkveedi er ad finna i umraeddum lanssamningi um slika
takmorkun abyrgdar stefnda og pa verour hér ad lita til pess ad ldnssamningurinn
var ekki samkvamt efni sinu til hlutafjarkaupa. Verdur pvi ekki fallist & pad med
stefnda ad leekkun & domkrofu stefnanda verdi byggd a almennum skilmalum



hlutabréfakaupaldna med visan til framangreinds lagadkvaedis. I 1jési framangreinds
pykir su nidurstada ekki fela i sér mismunun milli starfsmanna bankans, svo sem
stefndi heldur fram i greinargerd. Er pessari malsastaeedu pvi hafhad.

Eins og 4dur er rakid er pad nidurstada domsins ad hvorki sjonarmid um
forsendubrest né dsanngirnisastedur samkvemt 36. gr. samningalaga eigi hér vid,
auk pess sem yfirlysingar stjornar og forstjora Kauppings banka hf. um
nidurfellingu personulegrar abyrgdar eru ekki taldar eiga vid um lanssamning nr.
0690-35-7335 og pann hluta lanssamnings nr. 0690-35-7334 sem telst sannad ad
hafi ekki verio radstafad til hlutafjarkaupa. Ad 6llu framangreindu virtu eru pvi
engin rok til ad lekka krofu stefnanda & pessum grunni og er varakrofu stefnda pvi
hafnad.

[ mélinu liggur frammi 4byrgdarbréf stefnanda til stefnda, dagsett 10.
september 2010, par sem tilkynnt var um ad sa hluti lanssamnings nr. 0690-35-
7334, sem ekki var nyttur til hlutabréfakaupa i Kauppingi banka hf., og
lanssamningur nr. 0690-35-7335 varu gjaldfelldir. Hafoi stefnda hinn 17. mai sama
ar verid send bréf par sem skorad var a stefnda ad leggja fram nyjar tryggingar
vegna lananna innan 5 bankadaga frd mottoku tilkynninganna og upplyst um ad
yrdi ekki ordid vid askoruninni, matti buast vid ad stefhandi gjaldfelldi
lansfjarhadina, an frekari fyrirvara, og gerdi radstafanir til innheimtu krafnanna.
stefnu kemur fram ad abyrgdarbréfin fra 10. september 2010 hafi verid athent
stefnda 16. sama manadar og er fallist & pad med stefnanda ad mida beri
gjaldfellingu samninganna vid pad timamark, enda verdur ekki séd ad su tilhogun
fari gegn efni peirra. Af halfu stefnda hefur pvi ekki verid haldid fram ad hann hafi
pa lagt fram frekari tryggingar. Er jafnframt visad til pess sem ad framan er rakid
um heimild bankans samkvamt dkvedum lanssamninganna til ad nyta sér rétt sinn
samkvamt peim pott hann kjosi ad nyta ekki pann rétt strax og tilefni gefst til.

Samkvemt gr. 3.7. 1 bAdum lanssamningunum var lanveitanda heimilt,
kaemi til vanefnda af halfu lantaka, ad umreikna lan samkveaemt peim i islenskar
kronur midad vid s6lugengi bankans 1 peim myntum sem lanid samanstendur af og
krefja lantaka um greidslu lansins i samraemi vid dkvadi lanssamninganna. Pa segir
jafnframt i1 dkvaedinu ad bankinn hafi um pad val hvort krafist sé drattarvaxta af
fjarhaedinni i erlendri mynt eda af allri skuldinni breyttri i islenskar kronur. Verdur
fallist & pad med stefnanda ad honum hafi verid heimilt ad umreikna
lansfjarhaedirnar i islenskar kronur svo sem hann gerir i adalkrofu sinni og
jafnframt ad hann hafi matt mida pann utreikning vid gjaldfellingu ldnanna. I stefnu
er a0 finna utreikninga stefnanda 4 yfirferslu hinna gjaldfelldu lansfjarhada ar
svissneskum fronkum i islenskar kronur og hefur stefndi ekki gert athugasemdir vio
pann utreikning, p6tt hann métmeeli fjarhedum stefnukrafna 4 60rum forsendum
eins og adur er rakid. Feer utreikningur stefnanda ad pessu leyti stod i gognum
malsins. A 6llu framangreindu virtu er pad nidurstada domsins ad taka beri
adalkrofu stefnanda til greina og deema stefnda til ad greida stefnanda 897.807.064
kronur.

Stefndi hefur métmeelt drattarvaxtakrofu stefnanda. Samkvemt gr. 3.7. 1
badum lanssamningum ber lantaka ad greida drattarvexti af gjaldfallinni fjarhaed fra
gjalddaga til greidsludags, vanefni hann skuldbindingar sinar samkvemt
samningunum. Ad pessu virtu og med visan til akvaoda 1. mgr. 5. gr. laga nr.
38/2001, um vexti og verdtryggingu, verdur fallist & pad med stefnanda ad krafa



hans beri drattarvexti fra gjaldfellingardegi, sem samkvemt framansdgdu er 16.
september 2010. Verdur adalkrafa stefnanda pvi tekin til greina eins og hun er fram
sett.

Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala,
verdur stefnda gert ad greida stefnanda malskostnad sem pykir hefilega dkvedinn
750.000 kronur ad medtdldum virdisaukaskatti.

Arnfridur Einarsdottir héradsdomari kvedur upp dom pennan.

Uppkvadning domsins hefur dregist vegna embattisanna domarans.

DOMSORD:
Stefndi, Steingrimur P. Karason, greidi stefnanda, Arion banka hf.,
897.807.064 kronur med drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001,
um vexti og verdtryggingu, fra 16. september 2010 til greidsludags.

Stefndi greidi stefnanda 750.000 krénur i mélskostnad ad medtdldum
virdisaukaskatti.

Arnfriour Einarsdottir



