DOMUR

Héradosdoms Reykjavikur 24. oktéber 2011 i mali nr. E-3002/2011:
EA fjarfestingarfélag hf.

(Einar bor Sverrisson hrl.)

gegn

Fjarmalaeftirlitinu

(Soffia Jonsdottir hdl.)

Mal petta, sem domtekid var 27. september sl., er h6f0ad fyrir Heradsdomi
Reykjavikur af EA fjarfestingafélagi hf., Armutla 13a, Reykjavik, med stefnu birtri
26. juli sl., & hendur Fjarmalaeftirlitinu.

Domkrofur stefnanda eru adallega paer ad stjornvaldsakvordun stefnda um
alagningu 15.000.000 kréna stjérnvaldssektar & stefnda, dagsett 31. mai 2011, verdi
6gilt med domi. Til vara er pess krafist ad sektin verdi lekkud verulega. ba krefst
hann malskostnadar r hendi stefnda.

Af halfu stefnda er krafist syknu af 6llum kréfum stefnanda og malskostnadar ur
hendi stefnanda.

Mal petta satir flytimedferd eftir akveedum XIX. kafla laga nr. 91/1991 um
medferd einkamala.

11
Malavextir

Stefnandi starfadi adur sem fjarfestingafélag og hét pa MP banki hf. Med
kaupsamningi, dagsettum 1. april 2011, var allur bankarekstur MP banka hf. &
fslandi og i Lithden, auk néanar tilgreindra eigna, seldur til nb.is — sparisjods hf.
(NBS), sem i framhaldinu tok upp nafnid MP banki hf. Samningurinn var
endanlega sampykktur & hluthafafundi MP banka hf. 11. sama ménadar.



Hinn 15. desember 2009 hof stefndi athugun 4 tilteknum pattum i starfsemi MP
banka hf. med vettvangskdnnun & starfsstod stefnanda. Tilefni konnunarinnar var
m.a. umsokn stefnanda um ad fara med virkan eignarhlut i 60ru fjarmalafyrirtaeki,
auk pess ad athuga tiltekin atridi i tengslum vid fjarhagsstodu stefnanda.
Upplysingadflun for fram i tengslum vid konnunina og i kjolfar hennar for fram
greiningarvinna stefnda m.a. 4 fjarhagslega tengdum adilum og takmorkunum &
storum dhattum. Drog ad nidurstodum stefnda vegna athugunarinnar voru send
stefnanda 19. febraar 2010. [ peim komst stefndi ad peirri nidurstodu ad i
bankarekstri stefnanda veeri til stadar ein aheettuskuldbinding sem nemi 126,34% af
eigin fé bankans. Veri pvi um a0 reda brot 4 30. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, eins og hin hlj6dadi pann 15. desember 2009, um ad ein
ahettuskuldbinding meetti ekki fara fram ar 25% af eiginfjargrunni
fjarmalafyrirtaekis, sbr. reglur nr. 216/2007 um stoérar dhaettuskuldbindingar
fjarmalafyrirtaekja. Drogin voru kynnt stefnanda sem f6l Ild6gmannsstofu ad rita
16gfraedialit um reglur nr. 216/2007 og athenti alitid stefnda. Endanlegar
nidurstodur athugunar stefnda voru birtar i skyrslu, dagsettri 14. april 2010. Voru
paer obreyttar vardandi dhaettuskuldbindingarnar fra pvi sem kom fram i drégunum.
Auk pess voru gerdar adrar athugasemdir vid starfsemi bankans i skyrslunni.

Nidurstada stefnda byggdist & a0 umradd ahettuskuldbinding samanstaedi
af fjarhagslegum skuldbindingum tiu l6gadila sem eru: 1) Margeir Pétursson ehf.,
2) Utser ehf,, 3) Ukrapteka Itd., 4) Fara ehf., 5) Dexter fjarfestingar ehf., 6)
Fasteignafélagid Osland ehf., 7) Hraunbjarg ehf., 8) Vostok Holding Netherlands
B.V., 9) Bank Lviv og 10) Austurbraut hf. Var a pvi byggt ad framangreindir adilar
veeru allir fjarhagslega tengdir adilar samkvaemt i 2. gr. reglna nr. 216/2007 og pvi
teldust skuldbindingar peirra til einnar ahettu samkvemt 30. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki. Pvi hafi verid til stadar ein ahattuskuldbinding hja MP banka hf.
a0 fjarhaed 6.368 milljonir krona, sem nemi 126,34% af eiginfjargrunni bankans.
Nénar tiltekio byggdist dkvordun stefnda 4 a-1id 2. gr. reglna nr. 216/2007, p.e. ad
tengsl hvad vardar fjora einstaklinga, p4 Margeir Pétursson, Sigfus B.
Ingimundarson, Sigurd Gisla Palmason, sem satu i stjorn stefnda, og Jons
Palmasonar, sem sat i varastjorn stefnda, teldust til obeinna yfirrada og ad
fjormenningarnir teldust par med fjarhagslega tengdir. I 4kvorduninni er rakid ad
mikil tengsl séu 4 milli Sigfiisar og braedranna Sigurdur Gisla og Jons par sem beir
hafi stjornad i sameiningu fjolda fyrirteekja til margra ara. Taldi stefndi ad pott pessi
stjornarseta spannadi adeins hluta af vidskiptalegu tengslaneti fjormenninganna
veeri 1jost ad ndin samvinna peirra i svo moérgum félogum faeli 1 sér rik
hagsmunatengsl. Tengslin veru reist 4 fjarhagslegum hagsmunum vegna
sameiginlegs eignarhalds fjormenninganna i félogum, persénulegum tengslum
vegna fj6lda félaga sem peir veeru sameiginlega stjornarmenn i og skyldleika
Sigurdar Gisla og Jons. Slik hagsmunatengsl vaeru likleg til ad leida til samstodu
fjormenninganna um ad styra malefnum félaganna i samradi hver vid annan.

Stefnandi visar til pess ad paverandi stjorn stefnanda hafi i kjolfar skyrslu stefnda
pegar hafid vinnu vid urbatur i rekstri bankans sem hafi falid i sér ad brugdist hafi
verid vid athugasemdum stefnda, einkum peim sem hafi lotid ad sampjéppun
ahzettu i Ukrainu. Vinna stjérnarinnar hafi leitt til pess ad undirritadur hafi verid
kaupsamningur um sélu bankarekstrar MP banka hf.



Med bréfi stefnda til stefnanda, dagsettu 1. névember 2010, var stefnanda tilkynnt
a0 stefndi hefoi tekid til skodunar hvort rétt vaeri ad beita stjornsysluvidurlogum i
malinu vegna umradds brots. Stefnandi svaradi med bréfi, dagsettu 1. desember
2010, par sem sjonarmid hans voru reifud, baedi vardandi efnislega nidurstodu
stefnanda og einnig ad ekki vearu skilyroi til ad leggja 4 stjornvaldssekt i malinu.
Hinn 29. april 2011 sendi stefndi stefnanda bréf sem innihélt urskurd stjoérnar
stefnda fra 8. april 2011. I bréfinu var stefnanda tilkynnt ad stjorn stefnda hefdi
akvedid 4 fundi sinum 8. april 2011 ad sekta stefthanda um 30.000.000 kréna vegna
fyrrgreindrar nidurstodu stefnda um brot & storum aheettuskuldbindingum. Med
bréfi stefnanda, dagsettu 20. mai 2011, krafdist stefnandi endurupptoku
akvordunarinnar. Stjorn stefnda féllst & endurupptoku hvad vardadi
sektarfjarhadina og leekkadi sekt stefnda 1 15.000.000 krona med trskurdi
dagsettum 31. mai 2011.

Fyrir dominum gafu skyrslur Einar Sveinn Héalfdanarson, Ragnar Por Gudgeirsson,
Jon Gunnar Jonsson, Sigurdur Gisli Palmason, Margeir Pétursson, Thomas Skov
Jensen og Unnur Gunnarsdottir. b4 var 16gd fram skyrsla Ragnars Haflidasonar sem
hann hafoi gefid fyrir ddminum hinn 9. september sl.
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Malsastaedur stefnanda

Brot gegn malsmedferdarreglum stjornsyslulaga

Af halfu stefhanda er 4 pvi byggt ad malsmedferd stefnda hafi verid svo miklum
annmd&rkum had ad hin sé 6gildanleg 4 grundvelli reglna stjérnarsysluréttarins.

Stefnandi telur ad stefndi hafi brotid gegn rannsoknarreglu 10. gr. stjornsyslulaga
nr. 30/1993. Stefndi hafi hvorki rannsakad fjarhagslega uppbyggingu peirra adila,
sem taldir séu upp i dhettuskuldbindingartoflu stefnda né faert rok fyrir pvi ad peir
hafi yfirrdd hver yfir 60rum. bratt fyrir ad stefnandi hafi aflad sér 16gfradialits hafi
stefndi ekki brugdist vid pvi.

Stefnandi telur a0 stefndi hafi brotid gegn jafnraedisreglu 11. gr. stjornsyslulaga.
Sektarakvordun stefnda sé Gr 6llu samhengi vid pad sem hafi tidkast i 6drum
malum, auk pess sem stefnandi telur ad um breytta stjornsysluframkvamd stefnda
sé a0 re0a, en petta sé fyrsta mal sinnar tegundar hér 4 landi. b4 visar stefnandi til
pess ad 60rum fjarmalafyrirteekjum hafi verid veittar undanpagur af halfu stefnda
vegna of storra dhattuskuldbindinga.

Stefnandi byggir 4 pvi ad stefndi hafi brotid gegn medalhofsreglu 12. gr.
stjornsyslulaga. Pannig hafi honum ekki verid bodid ad ljuka malinu med satt,
stefndi hafi bedid fram ad solu reksturs bankans par til hann hafi tilkynnti um
akvordun sina, auk pess sem ekki hafi verid tekid tillit til pess hvada 4hrif hrun
islenska efnahagskerfisins hafi haft 4 itlanasafn bankans i formi tapadra utlana og



hakkunar vegna utlana i erlendri mynt, en bankinn hafi verid gerdur upp i
islenskum kronum. Telur stefnandi a0 med s6lu bankarekstrar stefnda og samhlida
eiginfjaraukningu hans hafi markmidi laga um fjarmalafyrirtaeki verid nad um ad
tryggja a0 fjarmalafyrirtaeki séu rekin 4 heilbrigdan og edlilegan hatt med hagsmuni
vidskiptavina og alls pjodarbusins ad leidarljosi, sbr. markmidssetningu 1. gr.
laganna og tilgang reglna um storar dhaettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum.

Grundvollur nidurstoou stefnda.

Af halfu stefnanda er 4 pvi byggt ad 1 skyrslu stefnda sé ekki rokstutt med
fullneegjandi heetti hvernig tengsl milli Margeirs Pétursson, Sigfusar B.
Ingimundarson, Sigurdar Gisla Palmasonar og Jons Palmason geti verid bein eda
Obein yfirrdd i skilningi 2. gr. reglna nr. 216/2007 og hvernig tengslin geti leitt til
pess ad lita beri til pess ad um sameiginlegan ahettugrunn i fjarhagslegu tilliti
fjarmalafyrirtaekis geti verid ad raeda. Engin rok eda upplysingar séu faerd fram og
sett { samhengi vid gildandi 16g og reglur & fjsrmalamarkadi. I sektarakvordun
stefnda frd 8. april 2011, sbr. og nidurstoou skyrslu stefnda fra 14. april 2010, hafi
verid komist ad peirri nidurstddu ad tengingar stefnanda hvad vardadi fjora
einstaklinga, og adila peim tengda, veru reist 4 fjarhagslegum hagsmunum vegna
sameiginlegs eignarhalds fjérmenninganna i félogum, personulegum tengslum
vegna fjolda félaga, sem peir veeru sameiginlega stjérnarmenn i, og skyldleika
braedranna Sigurdar Gisla og Jéns. I akvordun stefnda segi einungis ad
hagsmunatengslin sem par eru rakin séu ,,likleg* til a0 leida til samstodu
fjormenninganna um ad styra malefnum félaga i samradi hver vid annan.

Stefnandi telur ad stefndi byggi 4 allt annarri reglu en fram komi i a 1id 2. gr. reglna
nr. 216/2007, enda segi ekki i a lid 2. gr. reglnanna ad horfa eigi til likinda fyrir pvi
a0 einstaklingar eda 16gadilar styri malefnum i samradi hver vio annan, heldur
einungis hvort um sé ad rada bein eda dbein yfirrad. Ad mati stefnanda skyrist pad
af tilgangi reglunnar, sem hafa verdi ad 1 huga vid talkun hennar. Tilgangurinn sé
ad tengja adila saman ef likur séu 4 pvi ad fjarhagsleg vandraedi eins leidi til
fjarhagslegra vandrada annars. Pad séu verndarhagsmunir greinarinnar, en ekki
hvort adilar deili sameiginlegri syn & rekstur fyrirteekja, hafi myndad vinatengsl eda
séu hluthafar i somu félogum. Vegna pess purfi ad vera um yfirrad ad rada.

Stefnandi telur, af 4kvordun stefnda ad deema og malsmedferdinni, ad stefndi hafi i
raun notad sonnunarreglu 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki eins og henni hafi verid
breytt med 16gum nr. 75/2010, pb.e. 6fuga sonnunarbyrdi. Med pvi hafi akveedi
nagildandi 30. gr. verid beitt med afturvirkum haetti sem sé 1 andstédu vid 69. gr.
stjornarskrarinnar, sbr. og 7. gr. laga um mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr.
62/1994.

Stefnandi visar til pess ad i 8. kafla Rannsoknarskyrslu Alpingis sé€ bent 4 ad
skilgreiningar hugtaksins fjarhagslega tengdir adilar 1 2. gr. reglna nr. 216/2007
hafi hvorki verid Utferdar nénar i islenskum 16gum né reglum settum af stefnda.
Pannig hafi aldrei verio skilgreint nanar hvad att sé vid med yfirradum i skilningi a-
lidar né fjarhagslegum tengslum i skilningi b-1idar, pratt fyrir heimildir stefnda par
a0 lutandi, skv. 4. mgr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Par sem stefndi hafi ekki
sinnt peirri skyldu sinni ad utfaera betur hvad felist i pessum skilgreiningum, verdi



ekki byggt 4 nyrri talkun stefnda & peim vid toku ipyngjandi dkvordunar, sem ekki
eigi sér stod 1 [ogum eda reglum eda fyrri framkvamd stefnda.

Stefnandi visar til pess ad su malsastaeda hans ad umreaeddir adilar hafi hvorki bein
né obein yfirrad hver yfir 60rum, og séu par med ekki ein dhattuskuldbinding, eigi
sér styrka stod 1 16gum nr. 3/2006 um arsreikninga, umraduskjali CEBS
(Committee of European Banking Supervisiors) fra desember 2007 og leidbeinandi
tilmaelum CEBS fra desember 2009. ba telur stefnandi ad tengsl séu a milli
skilgreiningar laga um arsreikninga og lysingar hugtaksins yfirrao i skjolum CEBS.
Enginn peirra tiu 16gadila sem stefndi tengi saman hefdu t.d. purft ad semja
samstedureikning, sbr. 67. gr. arsreikningalaga ad undanskildu Vostok Holding
Netherlands B.V. (Vostok) og Bank Lviv, en Vostok s¢é modurfélag Bank Lviv.

Stefnandi telur ad i akvordun sinni reyni stefndi ad gaeda hugtakid obein yfirrdd lifi
med pvi ad byggja nyja tulkun 4 pvi med stod 1 100. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, sem fjalli um hveneer samstarf hluthafa i skradum fyrirtekjum i
Kaupholl s¢ med peim hatti ad peir verdi ad gera 60rum hluthéfum yfirtdkutilbod.
Akvedid hafi hins vegar enga pydingu vid talkun 4 hugtakinu 6bein yfirrad i a 1id
2. gr. reglna nr. 216/2007. Hvergi i ofangreindum skjolum CEBS um stérar dhaettur
fjarmalafyrirtaekja, tilskipunum Evropupingsins og radsins nr. 2006/48/EB og
2006/49/EB, eda i nyutgefnum drogum stefnda ad leidbeinandi tilmaelum par ad
lutandi sé visad til reglna um yfirtdkutilbod i tengslum vid hugtakid ,,fjarhagslega
tengdir adilar, enda verndarhagsmunirnir allt adrir.

Tulkun stefnanda a fjarhagslegum tengslum adilanna og dheettu peirra gagnvart
MP banka hf.

Af halfu stefnanda er 4 pvi byggt a0 umraddir adilar, sem skipt sé 1 sex
mismunandi hopa, myndi eina ahettuskuldbindingu, sem sé ekki tengd 60rum
adilum. Visar stefnandi til pess ad i bréfi steerstu hluthafa MP banka hf. [Margeirs
Péturssonar, Sigurdar Gisla Palmasonar og Jons Palmasonar] til stefnda frd 5. mars
2010 komi fram ad allir adilarnir hafi sjalfsteedan fjarhag og 4 milli peirra séu ekki
lan, abyrgdir eda vedsetningar. Enginn hluthafasamningur eda samkomulag sé &
milli peirra 1 neinu félagi, hvorki skriflegur né munnlegur. bratt fyrir ad petta hafi
komid fram & fyrstu stigum malsins, bendi ekkert til pess ad stefndi hafi rannsakad
pessa fullyrdingu sérstaklega eda gert einhvern reka ad pvi ad greina sjalfstett
innbyrdis fjarhagslega ahettu adila.

Hvad vardar fjarfestingarfélog Jons og Sigurdar Gisla Palmasona pa bendir stefndi
a a0 Sigfus B. Ingimundarson hafi verid starfsmadur fjarfestingarfélaga bredranna
um aratuga skeid. A peim tima sem skodun stefnda hafi farid fram hafi hann verid
eini hluthafinn i Ukrapteka Itd., sem 4 og reki verslunarkedju apoteka i Ukrainu.
Meginfjarfestingafélag Jons Palmasonar s¢ Fari ehf. Meginfjarfestingafé¢lag
Sigurdar Gisla sé Dexter fjarfestingar ehf. Breedurnir eigi einnig i sameiningu
eignarhaldsfélagid Hof hf., sem s¢ méourfélag Netviss ehf. Samanlagdar eignir
félaganna priggja 1 arslok 2009 hafi numid 10.400 milljéonum kréna.
Heildareignarhlutur pessara félaga pa 1 Vostok hafi verid 7,05% (i gegnum félagid
Netvis ehf., sem sé dotturfélag Hofs), i Hraunbjargi 36,05% (par af 32,9% i
gegnum Fasteignafélagid Osland ehf.) og i Austurbraut 13,5%. Samtala pessa



eignarhluta i fjairheedum sé detlud 671 milljon krona eda 6,5% af heildareignum
fjarfestingarfélaganna priggja i eigu breedranna. Meo hlidsjon af framangreindu
hafnar hafnar stefnandi pvi ad fjarfestingarfélog i eigu braedranna hafi yfirrad yfir
Vostok, Hraunbjargi eda Austurbraut, par sem eignarhlutur peirra sé svo lagur. ba
hafi fjarfestingarfélog breedranna ekki yfirrad yfir fjarfestingarfélogum Margeirs
Péturssonar og pvi sé ekki um nein fjarhagsleg tengsl samkvamt a 1id
skilgreiningar hugtaksins i 2. gr. reglnanna nr. 216/2007.

Hvad vardar fjarfestingarfélog Margeirs Péturssonar visar stefnandi til pess
ad félog hans, Margeir Pétursson ehf. og Utser ehf., séu ekki fjarhagslega tengd
félogum i eigu Sigurdar Gisla og Jons Palmasonar, Fara ehf., Dexter fjarfestingum
ehf. og Fasteignafélaginu Oslandi ehf., eda félagi i eigu Sigfusar B.
Ingimundarsonar, Ukrapteka Itd. I arslok 2009 hafi Margeir Pétursson ehf. og
Utsaer ehf. att samtals 36,9% hlut i Hraunbjargi ehf., samtals 6,8% hlut i Vostok og
samtals 13,5% hlut i Austurbraut hf. Hvorugt félaganna hafi skilgreint neitt pessara
priggja félaga sem détturfélag i aritudum arsreikningum sinum. Pad ad Margeir
Pétursson ehf. og Utsaer ehf. hafi ekki yfirrad yfir Hraunbjargi ehf., Vostok og
Austurbraut hf. fai ekki einungis stod i peirri stadreynd ad eignarhlutur peirra i
félogunum tryggi ekki yfirrad, heldur einnig peirri stadreynd ad félogin prju hafi 61l
adra stora hluthafa, sem ekki séu undir yfirrddum Margeirs Péturssonar, til
moétvaegis vid félogin 1 eigu hans.

Hvao félogin Ukrapteka Itd., Hraunbjarg ehf., Vostok Holding Netherlands B.V.,
Bank Lviv og Austurbraut ehf. vardar byggir stefnandi 4 pvi a0 starfsemi peirra hafi
verid adskilin og ad engar likur hafi verid a pvi ad fjarhagsleg vandradi eins peirra
eda fleiri hefdi leitt til fjarhagslegra erfidleika hinna ad undanskildu pvi ad hann
fellst &4 ad rétt sé ad lita svo 4 ad Vostok og Bank Lviv myndi eina dhettu, enda sé¢
Bank Lviv détturfélag Vostok. Tilgangur Ukrapteka Itd. sé eignarhald a
verslunarkedju apéteka i Ukrainu. Starfsemi Austurbrautar sé 4 svidi tleigu
fasteigna i Ukrainu. Vostok Holding Netherlands B.V. sé eignarhaldsfyrirtzeki m.a.
um Bank Lviv i Ukrainu. Engar abyrgdir eda onnur fjarhagsleg tengsl séu 4 milli
pessara félaga.

Stefnandi hefur lagt fram eigin utreikninga 4 storum ahettuskuldbindingum MP
banka hf. sem hlutfoll af eiginfjargrunni, sbr. nedangreinda toflu. Utreikningarnir
voru unnir af stjérnarformanni stefnanda, Einari S. Halfdanarsyni. I téflunni er
borin saman greining stefnanda annars vegar og stefnda hins vegar 4
ahaettuskuldbindingum félaganna.
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Stefnandi telur ad um sé a0 reda sex adskildar dhattuskuldbindingar, og allar
toluvert laegri, sbr. dalkana ,,leidrétt fyrir bankainnstaedu®, ,,leidrétt fyrir dhrif
hrunsins‘ og ,,leidrétt fyrir greidslu®. Samkvemt 4. gr. reglna nr. 216/2007 sé
fjarmalafyrirteeki heimilt ad draga bankainnstaedur fra ahettuskuldbindingu og sé
st nidurstada synd i dalkinum ,,leidrétt f. bankainnstaedu,* sem syni ad einungis
tvaer pessara skuldbindinga, til Vostok og tengdra og Austurbrautar hafi verid yfir
16gbundnu hamarki, sbr. feitletrun i toflunni. Par sem ahattuskuldbindingar hafi
farid fram ur pessu hamarki vegna margfeldisahrifa efnahagshrunsins, p.e.
skuldbindingarnar hakkudu vegna gengisprounar og eiginfjargrunnur leekkadi,
telur stefnandi edlilegt ad meta meint brot Gt frd adstedum sem hefou verid fyrir
hendi ef ekki hefdi komid til hrunsins.

Viomidanir samradsnefndar evropskra eftirlitsadila med bonkum (CEBS).

Hvao vardar leidbeinandi tilmeli samradsnefndar evropskra eftirlitsadila med
bonkum (CEBS) um innleidingu endurskodadra reglna um storar
ahettuskuldbindingar fra 11. desember 2009 (e. Guidelines on the implementation
of the revised large exposures regime) visar stefnandi til pess ad pessi leidbeinandi
tilmeeli hafi hvorki verid birt né pydd af stefnda. Pau hafi verio gefin ut sem
leidbeinandi tilmaeli um storar dheettuskuldbindingar eins og reglum par ad lutandi
hafi verid breytt med tilskipun Evropusambandsins nr. 2009/111/EB. St tilskipun
hafi tekio gildi 1 1ondum Evrépusambandsins pann 31. desember 2010, eda einu ari
eftir ad meint brot stefnanda attu ad hafa att sér stad, og hafi enn ekki verio
formlega innleidd 1 islensk 16g. Stefndi geti ekki byggt stjornvaldssekt 4 peim
tilmeelum, sbr. 27. gr. stjornarskrarinnar og grunnreglur samfélagins um skyrleika
og adgengi ad reglum, sem stjornvold byggi ipyngjandi dkvardanir sinar 4. Pa telur
stefnandi ad 69. gr. stjornarskrarinnar standi pvi einnig i vegi ad litid verdi til
umraddra tilmala vid urlausn malsins. Stefnandi telur ad ef 4 annad bord tti ad
horfa til umreeddra tilmela séu par dkvadi sem stefndi hafi synilega ekki haft i
huga en par séu settar fram tillogur & tilkun & hugtakinu ,,yfirrad* sem ekki eigi vid
um pa adila, sem stefndi hafi tengt saman i eina ahettu. Stefnandi hafnar einnig
peirri talkun stefnda ad hugtakinu ,,samstarf um yfirrdd* i skilningi 100. gr. laga um
verdbréfavidskipti svipi til hugtaksins ,,samstarf um stjornun® eins og pad komi
fyrir 1 leidbeinandi tilmaelum CBS. Ad lokum bendir stefnandi 4 ad tilkanir stefnda
a ,,fjarhagslegum tengslum‘ pess efnis ad sameiginleg stjérnarseta i félogum og
personutengsl séu likleg til ad leida til samstarfs og pvi dbeinna yfirrada eigi sér
enga stod 1 umraduskjali CEBS. Umraduskjalid virdist t.d. ekki adgreina
sérstaklega yfirrdd med beinum og 6beinum hetti, eins og stefndi leggur svo mikla
aherslu 4 1 akvorduninni.

Varakrafa stefnanda.

Til studnings varakrdfu sinni um leekkun stjornvaldssektarinnar byggir stefnandi 4
pvi ad sektin sé Gr 6llu samhengi vid pad sem hingad til hafi tiokast hér 4 landi um
sektarakvardanir stefnda. ba verdi med sektarakvorduninni allt laust fé stefnanda
uppurid en pad geti ekki verid tilgangur ipyngjandi stjornvaldsakvardana ad gera



16gadila dgjaldfaera, enda verdi ekki sé€d ad sérstok varnadarahrif eigi vid, par sem
stefnandi hafi heett allri fjarmalastarfsemi. Enn fremur telur stefnandi ad vid
akvordun sektarinnar hefoi att ad taka tillit til pess ad meginorsok haekkunar
ahettuskuldbindinga, og pad ad paer kunni ad hafa farid fram ur l6gbundnu
hamarki, s¢ afleiding af hruni islenska efnahagskerfisins i oktober 2008. Verdi
nidurstada démsins su ad einhverjir adilar hafi verio réttilega tengdir saman, en
einhverjir ekki, byggir stefnandi a pvi ad pad eigi einnig ad leida til lekkunar a
sektarfjarhadinni.

Malsastaeour stefnda

Af halfu stefnda er & pvi byggt ad akvordun hans um alagningu stjornvaldssektar a
stefnanda sé i einu og 6llu i samraemi vid 16g. A henni séu engir form- eda
efnisannmarkar sem leitt geti til pess ad akvordunin verdi felld ur gildi i heild sinni
eda ad hluta. Pa sé¢ nidurstada stefnda i skyrslu hans fra 14. april 2010, um ad
tengingar stefnanda 4 storum dhattuskuldbindingum vidskiptamanna hans brjoti
gegn 30. gr. laga nr. 161/2002 um fjarméalafyrirteki, einnig i samraemi vid 16g og 4
henni séu hvorki form- né efnisannmarkar sem leitt geti til 6gildingar & henni i
heild eda ad hluta. Nidurstada og rokstudningur stefnda byggi 4 peim upplysingum
sem legid hafi fyrir 4 peim tima sem athugunin hafi att sér stad. Yfirferd gagna
vegna vettvangsathugunar stefnda hafi bent til pess ad verklag stefnanda vegna
storra dhaettuskuldbindinga og pekking starfsmanna hans 4 reglum um storar
ahettuskuldbindingar vidskiptamanna stefnanda vaeri dbdtavant par sem tengingar
adila hafi ekki verid 1 samrami vid reglur par ad lutandi.

Stefndi motmelir malsasteedum stefnanda vardandi meint brot 4 10. gr.
stjornsyslulaga sem rongum og 6sénnudum. Vid upphaf vettvangsrannsdknarinnar
hja stefnanda hafi farid fram itarleg og umfangsmikil gagnaoflun af halfu stefnda. I
kjolfar hennar hafi stefnanda verid gefinn kostur 4 ad koma ad motmaelum vid
drogum ad nidurstodu stefnda sem stefnandi hafi nytt sér med itarlegum haetti, badi
med greinargerd og framlagningu gagna. Pau sjonarmid og gdgn hafi legid fyrir er
akvordun stefnda hafi verid tekin. I skyrslu stefnda fra 14. april 2010 og akvordun
fra 31. mai 2011 sé tekin afstada til allra sjonarmida stefnanda. Rannsékn malsins
hafi pvi verid vondud, itarleg og fullnaegjandi og hafi stefndi aflad sér m.a.
upplysinga um stjornarsetu viokomandi vidskiptamanna stefnanda ar
Fyrirteekjaskra. Pegar peer upplysingar hafi verid greindar hafi per synt fram a
umfangsmikid vidskiptalegt tengslanet vidkomandi vidskiptamanna og pvi 1jost ad
um mjog naid samstarf veeri ad raeeda milli peirra. Tengsl pessara adila
grundvolludust, ad mati stefnda, & Obeinum yfirrddum en ekki fjarhagslegum
tengslum. Pad hafi pvi ekki verid porf 4 ad kalla eftir fjarhagsupplysingum peirra
og félaga i peirra eigu.

Stefndi motmeelir malsasteedum stefnanda er lita ad meintu broti & 11. gr.
stjornsyslulaga sem rongum og 6sonnudum, sérstaklega peirri malsastedu er luti ad
breyttri stjornsysluframkvaemd. St stadhafing stefnanda ad adrir hafi komist upp
med hattsemi sem feli 1 sér brot gegn reglum um storar dheettur geti ekki i tilviki
hans, fremur en endraner, leitt til pess ad 10gbrot annarra geri sambarilega
hattsemi hans vidurlagalausa. Hvert mal sem vardi brot 4 storum
aheattuskuldbindingum sé einstakt og pvi verdi ekki borid vid ad um breytta



stjornsysluframkvamd hafi verid ad reda med peim rokum ad petta mal hafi verid

fyrsta mal sinnar tegundar hér & landi. Su stadreynd ad stefndi sé nu i fyrsta sinn ad
beita valdheimildum sinum vegna brots 4 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki réttleti

ekki 16gbrot stefnanda.

Stefndi visar til pess ad i peim tilvikum sem hann hafi veitt fjarmalafyrirteekjum
undanpagur fra reglum um storar ahattuskuldbindingar sé um ad reeda mal af allt
O0drum toga en mal stefnanda. Pau mal eigi pad sameiginlegt ad fjarmalafyrirtaekin
hafi sott sérstaklega um undanpagu vegna pess ad pau hafi farid umfram 16gbundin
mork vegna dvidradanlegra utanadkomandi atvika, sem ekki hafi verid i likingu vid
pad umfang sem um reedi i mali pessu.

Stefndi motmeaelir malsastaedum stefnanda er lata ad meintum brotum
stefnda 4 12. gr. stjornsyslulaga sem rongum og 6sénnudum. Gogn malsins beri pad
med sér ad stefndi hafi gaett ytrasta medalhofs vid alla méalsmedferdina og hafi
avallt valid pau urredi sem vegari séu par sem fleiri urreeda hafi verid vol. Brot
stefnanda gegn 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki vardi sektum eda fangelsi allt ad
tveimur arum, skv. 7. tl. 1. mgr. 112. gr. b. laganna, eins og akva0id hafi hlj6dad
vid fullframningu brotsins (nt 9. tl 1. mgr. 112. gr. b.). Brot stefnanda teljist
meirihattar og hafi par med utilokadi heimild hans til ad ljuka mélinu me0 satt.
Reglur nr. 1245/2007, um heimild stefnda til ad ljuka mali med satt, hafi pvi aldrei
komid til alita.

Stefndi motmeelir peirri malsastaedu stefnanda ad hann hafi ekki tekid tillit til dhrifa
hruns islenska efnahagskerfisins 4 Gtlanasafn stefnanda. { fyrsta lagi hafi breytingar
a adsteedum vegna efnahagshrunsins engin ahrif & tengingar storra
dhzttuskuldbindinga samkvaemt a 1id 2. gr. reglna nr. 216/2007. Ahrif hrunsins hafi
eingdngu ahrif 4 fjarhaed umraddra dhaettuskuldbindinga og eiginfjargrunn
stefnanda. Ahzttuskuldbinding pessara fjarhagslega tengdu adila hafi verid
126,34% af eiginfjargrunni stefnanda, rimlega fimmfalt haerri en 16gbundid hamark
samkvamt 30. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. A9 teknu tilliti til neikvaedra dhrifa
efnahagshrunsins, séu pvi engar likur 4 pvi ad dhattuskuldbindingin sem hlutfall af
eiginfjargrunni stefnanda hefoi lakkad svo mikid ad hun hefdi nalgast 16gbundid
mark samkvamt framangreindu. Sonnunarbyrdin um petta atridi hvili a stefnanda
og hafi honum ekki tekist st sonnun. { 6dru lagi hafi stefnandi ekki métmaelt
nidurstodu stefnda ad pessu leyti pegar stefnanda hafi gefist kostur 4 ad koma &
framfeeri andmalum vid drog ad nidurstédu hans 1 febraar 2010.

Stefndi telur ad nidurstada hans um ad tilteknir vidskiptamenn stefnanda séu
fjarhagslega tengdir adilar & grundvelli a lidar 2. gr. reglna nr. 216/2007 ramist vel
innan lagaheimildar 30. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Stefnda sé falid ad hafa
eftirlit med pvi a0 fjarmalafyrirteeki starfi innan peirra laga og reglna sem peim séu
sett. bott sérlog um fjarmalafyrirteeki utferi ekki ut 1 horgul per adstedur hvenaer
vidskiptamenn skuli teljast tengdir og/eda fjarhagslega tengdir, pannig ad leggja
skuli saman dhaettuskuldbindingar peirra, pydi pad ekki ad fjarmalafyrirtaeki geti
hagad pessum tengingum ad vild. Pad pyoi ekki heldur ad ekki s¢ unnt ad koma
fram vidurlogum vegna brota a reglum um storar dhettuskuldbindingar vegna pess
ad hvorki 16ggjafinn né stefndi hafi skilgreint til hins ytrasta og med temandi hatti
hvener vidskiptamenn fjarmalafyrirtakis séu svo innbyrdis tengdir ad samanlogo
ahetta peirra fari yfir hAmarksmork eiginfjargrunnar. Slik nidurstada gengi gegn
Ollum markmidum laga um fjarmalafyrirteki, sem og markmidum annarra sérlaga



sem gildi 4 fjirmalamarkadi, og myndi leida til algjorrar ringulreidar & peim
markadi.

Stefndi telur ad hann hafi um pad frjalst mat hvada tilvik falli undir lagaregluna
hverju sinni. Stefndi hafi metid pad svo ad stefnandi hafi brotid reglur um storar
ahettuskuldbindingar og rokstutt pa nidurstodu med visun til a lidar 2. gr. reglna nr.
216/2007 og 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Um pau atridi sem séu matskennd,
p.e. samstarf og bein eda dbein yfirrad, hafi stefndi visad i demaskyni til annarra
réttarheimilda sem skilgreini nénar i hverju samstarf og yfirrad felist og gildi &
peim starfsvettvangi par sem stefnandi starfi og pekki vel. Akvordun stefnda hafi
pvi verid sérlega vel og itarlega rokstudd. Stefndi hafi ekki farid ut fyrir
valdheimildir sinar og hafi akvordun hans byggst 4 16gmatum grunni.

Stefndi aréttar ad nidurstada hans i malinu byggist eingdngu 4 a lid 2. gr.
reglna nr. 216/2007 og 30. gr. laga um fjdrmalafyrirteki, eins og htin hafi hlj60ad
fyrir pa breytingu sem ordid hafi med 16gum nr. 75/2010. Ollum mélsastedum
stefnanda sem luti ad pvi ad stefndi hafi ekki rokstutt talkun a b 1id 2. gr. reglna nr.
216/2007 sé pvi métmaelt sem malinu évidkomandi. Stefndi motmeelir pvi
sérstaklega ad stefndi hafi vid akvordun sina purft ad syna fram 4 ad fjarhagsleg
vandradi eins adila myndu leida til fjarhagslegra vandrada annarra. b4 sé su
fullyrding stefnanda, ad vid akvordun stefnda hafi hann beitt sonnunarreglu
nagildandi 30. gr. laga um fjarmalafyrirteki, Gr lausu lofti gripin.

Stefndi telur ad 4. mgr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki verdi vart skyrd med
60rum hetti en ad par sé ad finna heimild, en ekki skyldu, til handa stefnda til ad
setja ndnari reglur um storar dhattur, pegar og ef stefndi telji tilefni til pess. ba hafi
stefndi med itarlegum haetti rokstutt ad tulkun hans 4 fjarhagslega tengdum adilum
og beinum og dbeinum yfirrddum ramist innan 30. gr. laga um fjarmalafyrirteki.
b6 ad Rannsdknarnefnd Alpingis hafi fjallad um ad inntak hugtaksins ,,fjarhagslega
tengdir adilar* i 2. gr. reglna nr. 216/2007 hafi ekki verid utfert nanar af halfu
stefnda, breyti pad sem slikt ekki peirri tulkun sem stefndi hafi lagt til grundvallar i
syslan sinni eda leidi til pess ad su talkun sé ekki taek.

Stefndi bendir 4 ad peir vidskiptamenn stefnanda, sem hafi verid 4 medal sterstu
hluthafa hans, hafi haft sérstakan hag af pvi ad teljast ekki fjarhagslega tengdir
adilar. S4 hagur hafi adallega falist i pvi ad heimildir stefnanda til ad stofna til
fjarhagslegra skuldbindinga vid pa hvern og einn takmarkadist einungis vid 25%
hamarkio i 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Pessir vidskiptamenn og félog 1 eigu
peirra, eda peim tengd sokum stjornunartengsla, hafi att umfangsmikil vidskipti vid
stefnanda. Hef01 stefnandi tengt p4 saman med peim hetti sem reglur um storar
ahettuskuldbindingar geri rad fyrir, hefou verid sett mork 4 pad til hversu
umfangsmikilla skuldbindinga stefnandi geeti stofnad vid umredda adila. Engu
breyti i pessum efnum p6 umraddir adilar hafi ekki gert med sér formlegan
samning eda samkomulag.

Stefndi motmeelir Gtreikningum stefhanda & storum ahattuskuldbindingum hans
sem rongum og 6sonnudum og par ad auki telur stefndi hann 6vidkomandi
agreiningi adila sem hafi grundvallast a nidurstodu stefnda byggori 4 a 1id 2. gr.
reglna nr. 216/2007.



Stefndi motmeelir peirri malsastedu stefnanda ad edlilegt sé ad meta meint brot
hans ut fra adstaedum sem hefou verid fyrir hendi ef ekki hefdi komid til hrunsins.
Efnahagsprengingar réttlaeti ekki ad hatternisreglu 30. gr. laga nr. 161/2002 s¢ ekki
fylgt. Hvorki s¢ lagaheimild til sliks fradrattar, né meli edli mals og meginreglur
laga til peirrar nidurstodu. bar ad auki séu engar likur 4 pvi ad
ahettuskuldbindingin sem hlutfall af eiginfjargrunni stefnanda hefoi lekkad svo
mikid ad hun hefdi nalgast 16gbundid mark pott tekid yroi tillit til neikvaedra ahrifa
efnahagshrunsins og hafi stefnanda ekki tekist st sonnun.

Stefndi visar til pess ad su breyting 4 tilskipun 2006/48/EB sem gerd hafi verid med
tilskipun 2009/111/EB vardi b 1id 2. gr. reglna nr. 216/2007. Af peim sokum hafi
pad engin ahrif i mali pessu p6 ad umradd tilskipun hafi tekid gildi ari eftir ad
leidbeinandi tilmaeli CEBS, hafi verid sett fram.

Stefndi visar til pess ad fram komi i leidbeinandi tilmalum CEBS fra 2009 (fimmta
110 30. tl.) ad pad geti verid visbending um yfirrad pegar ,, vidskiptavinur er i peirri
adstoou ad nyta sér vald til ad samheefa stjornun fyrirteekis vio énnur fyrirtceki {
peim tilgangi ad na sameiginlegu markmioi, t.d. i pvi tilviki par sem somu
einstaklingar eru tengdir stjornendum eda stjorn tveggja eda fleiri fyrirtekja .
Stefndi litur svo 4 a0 med vidskiptavini i skilningi framangreinds sé badi att vid
vidskiptavininn sjalfan og pann eda pa sem fara med yfirrad i honum. 1 1j6si pessa
litur stefndi svo 4 ad hver hinna fjogurra vidskiptamanna stefnanda hafi verid i
peirri adstodu ad geta nytt sér vald sitt, sem komi til med umfangsmiklu tengslaneti
sem peir séu hluti af, til ad samhefa stjornun tveggja eda fleiri fyrirteekja, par sem
peir eigi meirihluta hlutafjar eda myndi meirihluta stjornar.

Stefndi motmeelir peirri malsasteedu ad nidurstada hans eigi sér ekki stod i nyju
umraduskjali nr. 7/2011, en par sé pad sérstaklega aréttad ad yfirrdd geti att vid
pegar adili fari med minna en helming atkvadisréttar 1 félagi eda jafnvel i peim
tilvikum sem adili fari ekki med atkveedisrétt i félaginu. I pessum tilfellum aetti
fjarmalafyrirteekid m.a. ad lita til eftirfarandi atrida sem eiga vid pegar adili hafi
umbod, vald eda er 1 adstddu til pess ad framkvama eda lata framkvaema
eftirfarandi gagnvart vidskiptavini fjarmalafyrirteekisins: - samreema stjornun
16gadila vid annan eda adra l6gadila til ad nd sameiginlegu markmidi, t.d. pegar
somu einstaklingar koma ad stjornun, t.d. sem stjérnendur eda stjornarmenn,
tveggja eda fleiri adila. P4 teljist yfirrdd vera fyrir hendi ef tengsl eru 4 milli adila
innan eda utan félags er geta leitt til samstodu adila um ad styra malefnum félagsins
i samradi hvor eda hver vid annan pannig ad peir radi yfir pvi. Gildi pa einu hvort
um er ad raeda rik hagsmunatengsl eda personuleg tengsl, reist 4 skyldleika,
tengdum eda vinattu, eda tengsl reist 4 fjarhagslegum hagsmunum eda samningum.

Stefndi visar til pess ad reglur um storar dhattur séu medal mikilvegustu atrida
sem huga purfi ad vid rekstur fjarmalafyrirteekja og vid eftirlit med peim.
Meginhlutverk reglnanna sé ad studla ad aukinni dhattudreifingu i rekstri
fjarmalafyrirtaekja. Meo pvi ad logbinda takmorkun & dhaettu vid 25% af
eiginfjargrunni sé pvi reynt ad tryggja a0 fjarmalafyrirteekin lendi ekki i
erfidleikum vegna ohoflegrar dhaettutoku, enda geti slik dheettutaka leitt til pess ad
illa fari 1 rekstri fjarmalafyrirteekis pannig ad kréfuhafar, innsteedueigendur, og
jafnvel pjoofélagid i heild, bidi tjon af. Stefndi hafi haft pessi sjonarmid ad
leidarljosi vid rannsokn sina og hafi nidurstada hennar ordid su ad stefnandi hafdi



ekki fario ad reglum vid tengingar vidskiptamanna sinna og pvi brotid gegn 30. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki. Nidurstada stefnda og alagning stjornvaldssektar hafi
rumast hvorutveggja innan peirra lagaheimilda sem stefndi starfi eftir og hafi hann
ekki & neinn hatt misfarid med valdheimildir sinar. Beri pvi samkvamt 6llu pvi sem
ad framan er rakid ad sykna stefna af 61lum krofum stefnanda.

Stefndi krefst syknu af varakrofu stefnanda med visan til framangreindra
malsastedna og lagaraka. Fjarhad sektarinnar sé i samraemi vid brot stefnanda og i
samrami vid par heimildir og vidmid sem fram koma i pagildandi 9. tl. 1. mgr.
110. gr. laga nr. 161/2002 og dkvad stefndi fjarhadina ad teknu tilliti til
lausafjarvandrada stefnanda og gaetti pvi medalhofs.

v
Niourstada

[ mali pessu er deilt um gildi akvordunar stefnda fra 31. mai 2011, um alagningu
15.000.000 krona stjornvaldssektar & stefnanda vegna brota hans 4 30. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteki. Stefnandi, sem hofdar malid 4 grundvelli 1. mgr.
18. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, krefst 6gildingar
akvordunarinnar 4 peim grundvelli ad stefndi hafi vid malsmedferdina brotid gegn
malsmedferdarreglum stjornsyslulaga nr. 37/1993 og ad dkvordunin hafi byggst a
rangri lagatalkun. Akvaedi 30. gr. laga um fjarmalafyrirtzeki, sem fjallar um
takmarkanir 4 stérum ahettum, var svohljédandi er etlud brot stefnanda attu sér
stad 1 desember 2009:

Ahcetta vegna eins eda fleiri innbyrdis tengdra vidskiptamanna ma ekki fara fram
ur 25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtcekis, sbr. 84. og 85. gr. Samtala fyrir storar
dheettur ma ekki fara yfir 800% af eiginfjargrunni en med storri aheettu er att vio
pa dheettu sem nemur 10% eda meira af eiginfjdrgrunni.

Mead dahcettu skv. 1. mgr. er att vid lanveitingar, verobréfaeign, eignarhluta og
veittar abyrgdir fjarmalafyrirteekis vegna einstakra vioskiptamanna eda
fiarhagslega tengdra adila, svo og annarra skuldbindinga somu adila gagnvart
fiarmalafyrirtekinu.

Fari ahceettuskuldbindingar fjarmalafyrirtcekis yfir pau mork sem kvedid er d um i 1.
mgr. skal paod tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu an tafar.

Fjarmalaeftirlitio getur veitt fyrirteekinu frest til ad koma skuldbindingum sinum [
l6gmeett horf.Fjarmalaeftirlitio setur nanari reglur um storvar dheettur
fiarmalafyrirteekja og fjarmdlasamsteypa.

Med 16gum nr. 75/2010, er toku gildi 25. jini 2010, var akvadi 1. mgr. 30. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki breytt 4 pann veg ad kvedid var 4 um ad 1¢€ki vafi & pvi hverjir
teldust til hops tengdra vidskiptamanna veri fjarmalafyrirtaeki skylt ad tengja adila
saman nema vidkomandi fjarmalafyrirtaeki geti synt fram 4 hid gagnsteda, p.e.



ofug sonnunarbyroi. Par sem atvik mals pessa attu sér stad fyrir gildistoku laganna
verdur akveedinu, i samremi vid almennar 16gskyringareglur, ekki beitt afturvirkt.
bad hvildi pvi 4 stefnda ad upplysa, &dur en akvordun var tekin, ad peir adilar sem
um radir i mali pessu, hafi 4 peim tima sem akvordun stefnda midast vid, verid
innbyrdis tengdir 1 skilningi 1. mgr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirteki, sbr.
rannsoknarreglu 10. gr. stjornsyslulaga.

Stefndi hefur med stod i 4. mgr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki sett reglur
nr. 216/2007 um storar ahaettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum. I 3. gr.
reglnanna er aréttad pad sem fram kemur i 1. mgr. 30. gr. laganna um ad
ahettuskuldbindingar vegna einstakra vidskiptamanna eda innbyrdis tengdra
vidskiptamanna megi ekki fara fram ur 25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis. I
3. gr. reglnanna er p6 hugtakid ,,innbyrdis tengdir adilar* ekki notad heldur
»fjarhagslega tengdir adilar. Hugtakid fjarhagslega tengdir adilar er skilgreint i 2.
gr. reglnanna. Slik tengsl geta verid a tvo vegu. Samkvamt a-1id greinarinnar teljast
fjarhagslega tengdir adilar vera ,,tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gpersonur sem,
nema synt sé¢ fram 4 annad, mynda eina dhattu vegna pess ad einn peirra hefur bein
eda Obein yfirrdd yfir hinum®. Samkvamt b-1id teljast ,,tveir eda fleiri einstaklingar
eda logpersonur par sem enginn einn hefur yfirrad yfir hinum, eins og skilgreint er i
a.-110, en teljast til sdému dhattu vegna pess ad peir eru svo fjarhagslega tengdir ad
likur eru 4 a0 ef einn peirra lendir i fjarhagserfidleikum eigi hinn adilinn eda allir {
greidsluerfidleikum®.

bessar skilgreiningar eru i 6llum adalatridum paer somu og koma fram um
hop tengdra vidskiptamanna (e. group of connected clients) i 45. t6lul. 4. gr.
tilskipunar Evropupingsins og radsins um stofnun og rekstur lanastofnana
(2006/48/EB). 1 5. hluta pessarar tilskipunar er fjallad um stérar ahaettur
lanastofnana. Fyrirmali tilskipunar um stérar dhaettur hefur verid innleidd i
islenskan rétt, m.a. med fyrrgreindum reglum nr. 216/2007. Talkun fyrirmeela 2. og
3. gr. peirra reglna fer eftir almennum talkunarreglum en er ekki had frjalsu mati
stefnda eins og visad er til af hans halfu. Pad heyrir pvi undir domstdla ad leysa tr
pvi hvort st akvordun sem krafist er 6gildingar & sé reist & réttri talkun fyrrnefndra
akveeda og par med hvort akvordunin eigi sér vidhlitandi stod 1 peim.

begar dkvordunin, sem um er deilt i mali pessu, var tekin hafoi stefndi ekki
med formlegum heetti utfeert nanar en gert er i 2. gr. reglna nr. 216/2007 hvenaer rétt
veeri a0 skilgreina skuldbindingar tveggja eda fleiri adila sem eina ahettu i
skilningi 1. mgr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirteki. Pannig var hvorki skilgreint
nanar hvad att veeri vid med yfirrddum i skilningi a-lidar 2. gr. né med
fjarhagslegum tengslum samkveaemt b-1id. Rétt er po ad geta pess ad 1 juni sl. sendi
stefndi fjarmalafyrirteekjum drog ad leidbeinandi tilmalum um mat a tengslum
adila i skilningi reglna um storar dhattuskuldbindingar (umraeduskjal nr. 7/2011).
b4 var med 16gum nr. 75/2010, er toku gildi 25. jini 2010, beett vid grein i [0g um
fjarmalafyrirtaeki med ordskyringum. Par er hugtakid yfirrad skilgreint sem ,,tengsl
milli médurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind i [6gum um
arsreikninga, eda sambearilegt samband milli einstaklings eda 16gadila og félags®.
betta er sama skilgreining og fram kemur 1 9. tolul. 4. gr. fyrrgreindrar tilskipunar
Evrépupingsins og radsins um stofnun og rekstur lanastofnana (2006/48/EB) nema
a0 par er ekki visad til arsreikningslaga heldur tilskipunar nr. 83/349/EEC um
samstaedureikningsskil (e. consolidated accounts).



Eins og getio er 1 akvordun stefnda 31. mai 2011 um alagningu stjérnvaldssektar
byggdist hlin einungis 4 a-1id 2. gr. reglna nr. 216/2007, p.e. ad tengsl fjogurra
einstaklinga, peirra Margeirs Péturssonar, Sigfusar B. Ingimundarsonar, Sigurdar
Gisla Palmasonar, sem satu i stjorn stefnda, og Jons Palmasonar, sem sat i
varastjorn stefnda, teldust til obeinna yfirrdaoa og ad fjdbrmenningarnir teldust par
med fjarhagslega tengdir. [ akvorduninni er rakid ad auk tengsla vegna stjornarsetu
i stefnda veeru mikil tengsl &4 milli Sigfusar og braeedranna Sigurdar Gisla og Jons
par sem peir hefou stjornad i sameiningu fjolda fyrirtekja til margra ara, eins og
nanar er rakio i fyrrgreindri dkvordun sem og skyrslu stefnda fré april 2010.
Margeir og Sigfus veru badir stjornarmenn i morgum félogum, m.a. félogum sem
veru 1 vidskiptum vid stefnanda. Taldi stefndi ad pott pessi stjornarseta spannadi
adeins hluta af vidskiptalegu tengslaneti fjormenninganna veeri ljost ad ndin
samvinna peirra i svo morgum félogum fzli 1 sér rik hagsmunatengsl. Tengslin
veaeru reist 4 fjarhagslegum hagsmunum vegna sameiginlegs eignarhalds
fjormenninganna i félogum, personulegum tengslum vegna fjélda félaga sem peir
vaeru sameiginlega stjornarmenn i og skyldleika Sigurdar Gisla og Jons. Slik
hagsmunatengsl varu likleg til ad leida til samstodu fjormenninganna um ad styra
malefnum félaganna i samradi hver vid annan. Af pessu leiddi ad fjormenningarnir,
félog 1 eigu peirra og félog par sem peir @ttu sameiginlegan meirihluta hlutafjar eda
myndudu meirihluta i stjorn veeru fjarhagslega tengdir adilar i skilningi 2. gr. reglna
nr. 216/2007. Visad var til pess ad fjormenningarnir veru fjarhagslega tengdir
Hraunbjargi ehf., Austurbraut hf. og Vostok Holding Netherlands B.V., par sem
vegnir eignarhlutir peirra eda félaga i peirra eigu, dsamt vegnum eignarhlutum
stefnanda, par sem Margeir, Sigfus og Sigurdur Gisli myndudu meirihluta stjornar,
varu ad lagmarki 84,63% fyrir Hraunbjarg ehf., 63,80% fyrir Vostok Holding
Netherlands B.V. og 60,60% fyrir Austurbraut hf. Stefnandi hefdi stofnad til
ahaettuskuldbindinga vid pessi félog og félog 1 eigu peirra ad fjarhad 4.252
milljonir krona. Par ad auki hefdi stefnandi stofnad til ahaettuskuldbindinga vid
félog 1 meirihlutaeigu eins eda fleiri af fjormenningunum ad fjarhad 2.117 milljonir
krona. Samtals hafi pessar dhattuskuldbindingar bankans numid 6.368 milljonum
krona sem veri 126,34% af eiginfjargrunni bankans og jafnframt margfold su
fjarhaed sem bankanum vari heimilt ad stofna til samkvemt 1. malslid 1. mgr. 30.
gr. laga um fjarmalafyrirteki.

Stefndi hafhadi pvi enn fremur ad skyra baeri hugtakid obein yfirrad jafn prongt og
haldid feeri fram af halfu stefnanda. Taldi stefndi ad samstarf adila eins og ad
framan veeri lyst, sem veri tilkomid vegna vidskiptalegs tengslanets
fjdrmenninganna til margra ara, maetti jafna til pess ad um vaeri ad reda ,,varanlegt
samkomulag og par af leidandi tengsl reist 4 fjarhagslegum hagsmunum sem likleg
veru til ad leida til samstdou adila um ad styra malefnum félaganna i samradi hver
vid annan®. Varu slik tengsl & medal peirra sem teldust til O0beinna yfirrada i
skilningi a-lidar 2. gr. reglna nr. 216/2007 og adilarnir teldust par med fjarhagslega
tengdir. Til frekari studnings pessu benti stefndi 4 ad framangreind tulkun a
hugtakinu samstarf veeri m.a. sambarileg vid notkun hugtaksins 1 16gum um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Samkvamt 100. gr. nefndra laga veri hugtakid
samstarf 1 tengslum vid hugtakid yfirrdd m.a. skilgreint sem bein eda 6bein tengsl
adila sem faelu 1 sér rik hagsmunatengsl eda personuleg tengsl, reist 4 skyldleika,
tengdum eda vinattu, eda tengsl reist 4 fjarhagslegum hagsmunum eda samningum,
sem likleg veeru til ad leida til samstoou adila um ad styra malefnum félagsins i
samradi hvor eda hver vid annan pannig ad peir rédu fyrir pvi. P4 kom fram ad



stefndi hefoi litid einkum til tilgangs reglna um storar dhaettur sem fengi m.a. stod i
tulkunum Committee of European Banking Supervisiors (CEBS), einkum 30. 1i0 1
Guidelines of the implementation of the revised large exposures regime, fra 11.
desember 2009.

Reglur sem eiga ad takmarka storar dhaettur fjarmalafyrirtaekja mida ad pvi ad
draga ur kerfisaheettu i rekstri peirra med pvi ad studla ad dhattudreifingu og koma
i veg fyrir kedjuverkun fjarhagslegra erfidleika. Eins og rakid hefur verid er pa ekki
einungis litid til dhaettu fjarmalafyrirtekis gagnvart einstokum vidskiptamanni
heldur ber a0 leggja saman dhattu fyrirtekisins gagnvart innbyrdis tengdum
vidskiptamonnum. Stefndi reisti pa dkvoroun sem um er deilt i malinu & pvi ad
leggja beeri saman dhattu stefhanda gagnvart eftirtéldum adilum:

1) Margeiri Péturssyni ehf. og Utsz ehf., sem badi voru 4 pessum
tima alfari0 1 eigu Margeirs Péturssonar.

2) Ukrapteka Ltd., sem var alfario i eigu Sigfusar B.
Ingimundarsonar.
3) Fasteignafélaginu Oslandi ehf., sem var ad jofnu i eigu Dexter

fjarfestinga ehf. og einkahlutafélagsins Fara ehf. Dexter fjarfestingar ehf. voru
alfarid i eigu Sigurdar Gisla Palmasonar en Fari ehf. ad 6llu leyti 1 eigu brédur
hans, Jons Palmasonar.

4) Hraunbjargi ehf., en sterstu eigendur pess voru fyrrgreind félog i
eigu Margeirs Péturssonar og Fasteignafélagsins Oslands ehf. I skyrslu stefnda fra
april 2010 er midad vid ad fyrrgreind félog i eigu Margeirs Péturssonar ehf. eigi
samtals 36,82% i Hraunbjargi ehf., 22,06% séu i eigu Fasteignafélagsins Oslands
ehf., 5,43% séu i eigu Dexter fjarfestinga ehf. og 5,41% i eigu Fara ehf. P4 eigi
Hraunbjarg ehf. 4,94% 1 sjalfu sér auk pess sem MP-banki eigi 4,33% i félaginu.
Stjornarformadur Hraunbjargs ehf. var Margeir Pétursson en Sigfus B.
Ingimundarson sat einnig i stjorn félagsins.

5) Austurbraut hf., en medal eigenda pess voru Margeir Pétursson
ehf., (13,5%), Dexter fjarfestingafélag ehf. (6,75%), Fari ehf. (6,75%) og Vostok
Holding Netherlands B.V. (13,5%). I skyrslu stefnda fra april 2010 kemur einnig
fram ad MP-banki hf. hafi att 20% i Austurbraut hf. Stjornarformadur Austurbrautar
ehf. var Sigfus B. Ingimundarson og Margeir Pétursson sat i stjorn félagsins.

6) Vostok Holding Netherlands B.V. { skyrslu stefnda fr4 april 2010
kemur fram ad Hraunbjarg ehf. eigi 24,55% i félaginu og MP-banki eigi 15,3% i
pvi i gegnum tvo félog. ba eigi félag tengt bredrunum Sigurdi Gisla og Joni
Palmasyni samtals 7,04% 1 félaginu og fyrrgreind félog Margeirs Péturssonar eigi
6,81% 1 pvi. Austurbraut ehf. eigi enn fremur 4,67 % i félaginu.

7) Bank Lviv, en bankinn er ad 99,7% i eigu New Progress Holdings,
sem er alfarid eigu Vostok Holding Netherlands B.V.

bad var nidurstada stefnda ad ahetta stefnanda gagnvart pessum vidskiptamoénnum
nami samtals 6.368 milljonum krona, en 6umdeilt er ad su fjarhaeod var 126,34%
yfir eiginfjargrunni stefnanda.



Eins og fram hefur komid byggdist pessi nidurstada stefnda alfarid 4 a-1id 2. gr.
reglna nr. 216/2007, par sem fjarhagsleg tengsl eru reist a yfirradum, en ekki 4 b-1id
somu greinar. Ekki er nanar skilgreint i 16gum um fjarmalafyrirteeki eda reglum nr.
216/2007 hvad att sé vid pegar talad er um bein eda dbein yfirrad i skilningi a-lidar
greinarinnar. Med yfirrddum, hvort sem pau eru bein eda dbein, hlytur po i
grundvallaratridum ad vera att vid ad tiltekinn adili sé i adstodu til ad stjorna 6drum
eda eftir atvikum a0 taka dkvardanir fyrir hans hond. Démurinn telur ad vid nanari
skilgreiningu & pvi hvenar tengsl milli adila einkennist af yfirrddum i pessari
merkingu sé rétt ad taka mio af fyrirmelum 2. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga.
Til studnings peirri talkun ber ad arétta a0 nina er i logum um fjarmalafyrirtaeki
visad til laga um arsreikninga vardandi skyringu & hugtakinu yfirrdd og i 9. tolul. 4.
gr. tilskipunar nr. 2006/48/EB, sem reglur nr. 216/2007 attu ad innleida i islenskan
rétt, er ad finna sams konar tilvisun. Hins vegar telur domurinn ad ekki sé unnt ad
leggja til grundvallar skilgreiningu 5. tolul. 3. mgr. 100. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti um yfirrad i skilningi a-lidar 2. gr. reglna nr. 216/2007.
umraeddum t6lulid 3. mgr. 100. gr. laga um verdbréfavidskipti er fjallad um pad
hvener samstarf adila s¢ med peim haetti ad peir hafi i sameiningu nad beint eda
obeint yfirrddum i félagi med peim afleidingum ad peim beri ad gera 6drum
hluthéfum 1 pvi yfirtokutilbod. P6 ad vidskiptaleg eda personuleg tengsl eigenda
hluta 1 félagi bendi til pess ad peir séu i samstarfi, er leidi til pess ad peir hafi i
sameiningu nad yfirradum i félaginu, gefur pad enga visbendingu um ad tengslin
milli eigendanna markist af yfirradum annars yfir hinum.

[ fyrrgreindum 6. tolul. 2. gr. laga um arsreikninga er détturfélag skilgreint sem
félag sem lytur yfirrddum annars félags (méourfélags) & pann hatt sem lyst er i 5.
t6lulid somu greinar. bar segir ad modurfélag s¢ félag sem eigi meirihluta atkvaeda i
o0ru félagi eda hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meirihluta stjornar og
framkvamdastjorn pess. Enn fremur telst félag vera modurfélag ef pad hefur rétt til
akvordunarvalds um rekstur og fjarhagslega stjorn annars félags 4 grundvelli
sampykkta pess eda samninga vid pad eda ef pad redur yfir meirihluta atkvaeda i
pvi & grundvelli samnings vid adra hluthafa. Ad lokum telst félagsadili, sem a
eignarhlut i 60ru félagi og hefur akvordunarvald um rekstur og fjarhagslega stjorn
pess, vera modurfélag.

bau eignarhlutf6ll sem visad var til hér ad framan milli peirra adila, sem akvordun
stefnda lytur ad, stydja ekki pa alyktun ad leggja beri saman ahattu stefnanda
gagnvart 6llum framangreindum vidskiptamonnum bankans. ba hefur stefndi ekki
synt fram 4 ad Margeir Pétursson hafi & grundvelli eignarhalds eda 4 annan
framangreindan hatt haft akvorounarvald um rekstur og fjarhagslega stjorn i
Ukrapteka Ltd., Dexter fjarfestingum ehf., Fara ehf., Fasteignafélaginu Oslandi
ehf., Austurbraut hf. eda Vostok Holding Netherlands B.V. b6 ad Margeir hafi verio
stjornarformadur 1 Hraunbjargi ehf., og att i gegnum félog sin nalaegt 37% hlut i
félaginu, hefur ekki verid synt fram & ad félagio hafi verid undir yfirrddum hans,
enda attu bredurnir Sigurdur Gisli og Jon Palmasynir nalagt pvi jatn storan hlut i
pvi i gegnum félog sin. A sama hatt hefur stefndi ekki synt fram & ad braedurnir eda
Sigfs B. Ingimundarson hafi haft akvordunarvald um rekstur og fjarhagslega
stjorn i Margeiri Péturssyni ehf., Utsz ehf., Hraunbjargi ehf., Vostok Holding
Netherlands B.V. eda Austurbraut hf. ba verdur ekki fallist 4 ad Ukrapteka Ltd.,
sem er ad Ollu leyti 1 eigu Sigfusar, sé undir yfirradum braedranna i framangreindri
merkingu, p6 ad hann starfi fyrir fleiri en eitt félag 1 eigu peirra.



[ akvordun stefnda eru pvi ekki ferd vidhlitandi rok fyrir pvi med hvada haetti
fjormenningarnir, Margeir Pétursson, Sigfus B. Ingimundarson, Sigurdur Gisli
Palmason og Jon Palmason, hafi haft bein eda 6bein ytirrdd hver yfir 66rum eda ad
einn peirra hafi yfirrdd fyrir hinum. Einungis er visad til pess ad peir hafi haft med
sér vidskiptalegt tengslanet til margra ara sem meetti jafna til pess ad um veeri ad
reda varanlegt samkomulag, sem liklega leiddi til samstodu peirra um ao styra
malefnum félaganna i samradi hver vid annan. Fallist er 4 ad viotaek vidskiptatengsl
séu milli peirra og ad réttmaett hafi verid ad pau vektu tortryggni um dhaettumat
stefnanda gagnvart félogum peim tengdum. Er pa jafnframt horft til pess ad ekki
virdist hafa verid til stadar traust stjornunar- og upplysingakerfi og innra
eftirlitskerfi par sem allar stérar ahaettuskuldbindingar og breytingar 4 peim veru
rekjanlegar pannig ad unnt veeri ad hafa eftirlit med peim, sbr. 6. gr. reglna nr.
216/2007. Orodalag a-lidar 2. gr. nefndra reglna stydur eftir sem adur ekki svo
vidtaeka tulkun 4 yfirrddum ad unnt sé 4 peim grundvelli ad leggja saman ahettu
allra peirra vidskiptamanna sem ad framan greinir. ba verdur ekki séd ad sjonarmid
sem koma fram i leidbeinandi tulkun nefndar evropskra eftirlitsadila &
fjarmalamarkadi (CEBS — Committee of European Banking Supervisors) fra 11.
desember 2009 stydji tilkun stefnda & yfirrddum, eins og stefndi heldur fram. M3 i
pvi sambandi m.a. benda 4 ad i leidbeiningunum er 1620 4hersla & ad taka beri mid
af skilgreiningu 4 yfirrddum (e. control) samkvamt 9. gr. 4. gr. tilskipunar nr.
2006/48/EC sem aftur visi til tilskipunar nr. 83/349/EEC um
samstadureikningsskil. Ekki er par vikid ad pvi ad likindi fyrir samstodu
vidskiptamanna um stjornun og rekstur, er byggist a vidtekum og langvarandi
vidskiptatengslum og persénulegum tengslum, megi jafna til yfirrdda annars yfir
hinum.

Af framangreindu leidir ad grundvollur dkvordunar stefnda var ekki reistur & réttum
lagaforsendum.

Enginn dgreiningur er um ad ahetta stefnanda gagnvart Austurbraut hf. hafi numid
26% af eiginfjargrunni stefnanda i arslok 2009 eda einu prosentustigi yfir 25%
hamarki samkvamt 1. mgr. 30. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Samkvamt
forsendum sem koma fram i skyrslu stefnanda 1 april 2010 er einnig 1jost ad stefndi
leit svo 4 ad dhatta stefnanda gagnvart Vostok Holding Netherlands B.V. og Bank
Lviv, sem 6umdeilt er ad rétt hafi verid ad meta sem eina ahettu, hafi numid
ramlega 43% af eiginfjargrunni stefnanda i arslok 2009. Af halfu stefnanda eru
gerdar athugasemdir vid petta mat stefnda en stefnandi telur ad vid pennan
utreikning hafi ekki verid tekid tillit til pess ad hollenska félagid hafi verid med
innldn hja stefnanda sem hefoi att a0 draga fra dhaettu hans gagnvart félaginu..

Af skyrslu Unnar Gunnarsdottur, yfirlogfreedings stefnda, fyrir domi ma rada ad
pegar fjarmalafyrirtaeki feeri yfir 25% hamarksahettu gagnvart einstokum eda
innbyrdis tengdum vidskiptamonnum veeri ekki unnt ad fullyrda ad
stjornvaldssektum yrdi beitt. Heimild stefnda til ad beita sektum hefoi ekki komid
inn 1 10g um fjarmalafyrirteeki fyrr en 2007 og ekki hefdi reynt a sektarheimild i
sambarilegu mali og pessu. ba hefdi einnig sérstakt astand rikt 4 fjarmalamarkadi a
sidustu arum. | skyrslu Ragnars Haflidasonar, adstodarforstjora stefnda, fyrir domi
ma enn fremur rada, ad ef fjarmalafyrirteki feeri yfir morkin af dstedum sem ekki
veeru 4 valdi pess, vari ekki 1itid svo 4 ad pad hefoi gerst brotlegt vid reglur og
fyrirteekinu gefinn timi til ad gera radstafanir til a0 koma stodunni i I16gmaett horf.



bad eigi m.a. vi0 pegar hreyfingar verdi 4 gengi sem ahrif hafa & fjarhad skulda
vidskiptamanns.

[ 1j6si atvika verdur ad telja ad pad hvili 4 stefnda ad syna fram & ad pratt fyrir
breyttar forsendur vardandi hlutfall 4heettu af eiginfjargrunni stefnanda, hvort sem
tekid veeri tillit til malsastedna stefnanda vardandi framangreindar tryggingar edur
ei, hefdi samt verid rétt ad beita hann stjornvaldssekt. Med visan til pess sem fram
hefur komid fyrir domi verdur ekki med nagjanlegri vissu radid ad stefnandi hefdi
verid beittur stjérnvaldssekt vegna dhattu gagnvart Vostok Holding Netherlands
B.V. og Bank Lviv, eda gagnvart Austurbraut hf. Af pessum sokum ber ad fallast &
adalkrofu stefnanda, pess efnis ad akvordun stefnda fra 31. mai 2011 um éalagningu
15.000.000 krona stjornvaldssektar a stefnanda verdi felld ar gildi.

Vegna framangreindra malsurslita ber ad deema stefnda til ad greida
stefnanda malskostnad sem telst haefilega dkvedinn 2.000.000 kréna.

Dominn kvad upp Kolbrin Saevarsdéttir, settur héradsdomari, sem domsformadur,

asamt meddémendunum Asmundi Helgasyni, héradsdomara og Sigriinu
Gudmundsdottur, 16ggiltum endurskodanda.

DOMSORD

Akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fra 31. mai 2011, um alagningu
stjornvaldssektar 4 stefnanda, EA fjarfestingafélag ehf., er felld ur gildi.

Stefndi greidi stefnanda 2.000.000 krona i malskostnad.

Kolbran Savarsdottir
Asmundur Helgason

Sigrun Gudmundsdottir



