DOMUR
Héradsdoms Reykjavikur 6. névember 2012 i mali nr. E-2380/2011:
Droémi hf.

(Johann Pétursson hrl.)
gegn
Fjarmalaeftirlitinu og
(Aslaug Arnadéttir hdl.)
Arion banka hf.

(Andri Arnason hrl.)

Mal petta er h6fdad med stefnu 4. mai 2011, og tekid til doms ad loknum
munnlegum malflutningi 16. september sl. Stefnandi er Dromi hf., Lagmula 6,
Reykjavik, en stefndu Fjarmalaeftirlitid, Sudurlandsbraut 32, Reykjavik og Arion
banki hf., Borgartini 19, Reykjavik.

Domkrofur stefnanda eru paer ad nedangreind akvordun stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, verdi 6gilt og stefnda, Arion banka hf., verdi gert ad pola dom
um 6gildi hennar: Akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, um vaxtakjor og
vaxtagreidslur milli Arion banka hf. og Dréoma hf., vegna samnings um
endurgreidslu skuldar sem gerdur var i kjolfar yfirtoku Arion banka hf. &
innstedum SPRON hf. dagsett 4. februar 2011 svohljédandi: ,,Pad er dkvordun
Fjarmalaeftirlitsins ad skuldin skuli bera arsvexti, sem skulu vera jafnir eins
manadar voxtum 4 islenskum millibankamarkadi (REIBOR voxtum eins og peir eru
skradir af Sedlabanka Islands skv. 7. gr. reglna Sedlabanka Islands nr. 177 fra 16.
mars 2000 um vidskipti & millibankamarkadi i islenskum krénum) ad vidbettu
1,75% vaxtaalagi fra yfirtokudegi til og med 30. juni 2010, en an vaxtaalags fra
peim tima bar til skuldin hefur verid ad fullu greidd upp. Vextir skulu reiknast fra
yfirtokudegi innldna og skulu greidast manadarlega inn 4 reikning sem krofuhafi
tilgreinir. Vextir reiknast pannig ad 4 arsgrundvelli er margfaldad med fjolda daga
og deilt i med 360. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad taka akvordun pessa til
endurskodunar ad beidni adila 4 sex mdnada fresti og pa ad teknu tilliti til adsteedna
a fjarmalamarkadi, préunar 4 yfirteknum innldnum, kostnadi og dhettu sem Arion
banki hf. tekur 4 sig, sem og 60rum atvikum.* P4 er krafist malskostnadar.

Stefndu krefjast syknu og greidslu malskostnadar.



I
Malsatvik

Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, tok akvordun 21. mars 2009 um radstéfun eigna
og skulda Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf. og neytti um leid heimildar i
pagildandi 100. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, sbr. 5. gr. laga nr.
125/2008, til ad taka yfir vald hluthafafundar i félaginu, vikja stjorn pess fra og
setja yfir pad skilanefnd. Jafnframt var medal annars akvedio par ad Nyi Kaupping
banki hf., sem na ber nafn stefnanda, teeki i meginatridum yfir skuldbindingar
sparisjodsins vegna innstedna og abyrgda fyrir efndum fyrirtaekja og einstaklinga
og vegna innflutnings og utflutnings. Stofnad yrdi sérstakt hlutafélag i eigu
Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf., sem taeki vid 6llum eignum og
tryggingarréttindum sparisjodsins, en einnig vid skuld hans vid stefnanda vegna
yfirtoku pess sidarnefnda & fyrrgreindum skuldbindingum. Fyrir peirri skuld atti
nyja hlutafélagio ad gefa t skuldabréf til stefnanda og skyldu allar eignir félagsins
og hlutabréf i pvi sett honum ad vedi til tryggingar skuldinni. Tekid var fram ad
tryggja skyldi ad vextir af skuldabréfinu steedu undir kostnadi og ahettu vegna
pessara radstafana. Ljuka 4tti adgerdum 4 grundvelli akvérdunarinnar ekki sidar en
6. april 2009, en sérstakur fyrirvari var gerdur i henni um ad stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, gaeti gert 4 henni hvers kyns breytingar. [ samraemi vid pessa
akvoroun var stofnad hlutafélag til a0 taka vid eignum og tryggingarréttindum
sparisjodsins og er pad stefndi, Drémi hf.

Tafir urdu 4 ad hrinda 6llum atridum samkvamt framangreindri akvordun i
framkvamd og tok stefndi, Fjarmalaettirlitio, privegis nyjar akvardanir til ad
framlengja fresti 1 pessu skyni, par 4 medal til ad ljuka yfirferslu eigna og utgafu
skuldabréfs og tryggingarskjala, sidast til 5. jini 2009. b4 tok stefndi,
Fjarmalaeftirlitio, jafnframt akvordun 17. april sama ar um a0 baeta eftirfarandi
akvedum vid fyrirmeli 1 upphaflegu akvorduninni um utgafu skuldabréfs og
tryggingarskjala til stefnanda: ,,Ef 4greiningur er med adilum sker Fjarmalaeftirlitid
ur. Skilanefnd SPRON hf. er 6heimilt ad radstafa eignum SPRON hf., nema med
sampykki Fjarmalaeftirlitsins, fram ad utgafu skulda- og tryggingarskjala ... en eftir
pad timamark skal radstofun eigna SPRON hf. vera i samrami vid skilméla
umraeddra skjala. Utgafa skulda- og tryggingarskjala skal h4d endanlegu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Um stod fyrir pessari akvordun var visad til 4durnefndrar 100.
gr. a. laga nr. 161/2002.

Enn tok stefndi, Fjarmalaeftirlitid, akvordun 5. jini 2009, par sem visad var
til upphaflegrar akvordunar stefnda og akvordunarinnar fra 17. april sama ar, svo
og a0 stefnda hafi ordid ljost 29. mai 2009 ad samkomulag tekist ekki milli
stefnanda og stefnda, Droma hf., um ,,vaxtakjor og vaxtagreidslur.* i pessari
sidustu akvordun sagdi medal annars eftirfarandi: ,,pad er akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins ad skuldin skuli bera arsvexti, sem skulu vera jafnir eins
manadar voxtum 4 islenskum millibankamarkadi (REIBOR voxtum eins og peir eru
skradir af Sedlabanka Islands ...) ad vidbettu 1,75% vaxtadlagi fra peim tima par til
skuldin hefur verid ad fullu greidd upp. Vextir skulu reiknast fra yfirtokudegi
innldna og skulu greidast manadarlega inn 4 reikning sem krofuhafi tilgreinir.
Vextir reiknast pannig ad 4 arsgrundvelli er margfaldad med fjolda daga og deilt i
med 360. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad taka akvordun pessa til endurskodunar ad



beidni adila & sex manada fresti og pa ad teknu tilliti til adstaedna &
fjarmalamarkadi, prounar 4 yfirteknum innlanum, kostnadi og ahettu sem Nyja
Kaupping hf. tekur a sig, sem og 60rum atvikum.*

Eftir a0 stefndi, Fjarmalaeftirlitid, tok sidastgreinda dkvordun gerdu
stefnandi og stefndi, Drémi hf., samning 22. jini 2009 ,,um endurgreidslu skuldar®,
par sem stefndi vidurkenndi ad skulda stefnanda 96.700.000.000 kronur, sem greida
&tti eftir ndnari akvaedum samningsins. Um vexti af skuldinni sagdi medal annars
eftirfarandi: ,,Skuldari lofar ad greida vexti af hofudstol skuldarinnar, eins og hun
er 4 hverjum tima, og skulu peir vera peir vextir sem Fjarmalaeftirlitid dkvedur &
hverjum tima, sbr. akvoroun pess fra 5. jini 2009, nu eins manadar vextir a
islenskum millibankamarkadi (REIBOR vextir) ad vidbattu 1,75% alagi. ... Vextir
reiknast fra yfirtokudegi innlana 21. mars 2009. Vexti skal greida einu sinni i
manudi pann 5. hvers mdnadar par til skuldin hefur verid ad fullu endurgreidd.
Vextir eru greiddir eftira fyrir hvert vaxtatimabil fyrir sig. Fyrsta vaxtatimabilid
skal vera fra upphafsdegi vaxta til 5. juli 2009 er nasta vaxtatimabil hefst. Fyrsti
gjalddagi vaxta er pvi pann 5. jali 2009.*

Med bréfi 2. desember 20009 til stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, leitadi stefndi,
Droémi hf., eftir pvi ad akvoroun pess fyrrefnda fra 5. jani sama ar yroi tekin til
endurskodunar ,,um vaxtakjor af skuldbindingu pess sidarnefnda vid stefnanda.
Medferd pessa erindis lauk stefndi, Fjarméalaeftirlitid, med dkvordun 4. febrtar
2011 ,,vegna agreinings um vaxtakjor og vaxtagreidslur milli Arion banka hf. og
Dréma hf. vegna samnings um endurgreidslu skuldar sem gerdur var i kjolfar
yfirtoku Arion banka hf. & innstedum i SPRON hf.“ Nidurstada pessarar
akvordunar var su ad vextir af skuld stefnda, Droma hf., skyldu vera peir somu og
akvednir voru 5. juni 2009 vegna timabilsins fra ,,yfirtokudegi‘ til og med 30. juni
2010, en fra peim tima skyldu greidast arsvextir, sem varu jaftnhdir eins manadar
voxtum 4 islenskum millibankamarkadi, an vaxtaalags. I pessari akvordun voru ad
00ru leyti endurtekin efnislega dbreytt pau atridi, sem greindi i nidurstodu
akvordunarinnar fra 5. juni 2009.

Stefnandi h6foadi mal petta gegn stefndu 4. mai 2011 og krafdist pess
adallega ad felld yroi ar gildi 1 fyrsta lagi akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 5.
juni 2009, 1 60ru lagi svofellt akvaedi 1 dkvordun stefnda 17. april sama ar: ,,Ef
agreiningur er med adilum sker Fjarmalaeftirlitid ar* og i pridja lagi akvordun
stefnda 4. febraar 2011. Til vara krafoist stefnandi pess a0 ,,demt verdi ad
vaxtakjor og vaxtagreidslur milli stefnda Arion banka hf. og stefnanda Droma hf.,
vegna samnings um endurgreidslu skuldar sem gerdur var i kjolfar yfirtoku stefnda
Arion banka hf. & innstedum i SPRON hf., skuli fr4 upphafsdegi midast vid
medalvexti Overdtryggora innlana stefnda Arion banka hf. eins og peir eru hverju
sinni, auk 0,5% alags.” Ad pessu fragengnu krafdist stefnandi pess ad akvordun
stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 4. febraar 2011 yrdi breytt &4 pann veg ad skuld
stefnanda vid stefnda, Arion banka hf., beri arsvexti, sem séu jafnhdir eins manadar
voxtum & islenskum millibankamarkadi an vaxtaalags fra 20. agust 2009. Baoir
stefndu kr6foust pess adallega ad malinu yrdi visad fra domi, en til vara ad peir
yrou syknadir af krofum séknaradila. Med urskurdi héradsdoms 23. april 2012 var
malinu visad frd domi. Med démi Heestaréttar 6. juni 2012 { mali nr. 328/2012 var
hinn keerdi trskurdur stadfestur ad 60ru leyti en pvi ad hann var felldur r gildi ad
pvi er vardadi 3. 1id 1 adalkréfu stefnanda og var lagt fyrir héradsdom ad taka malid
ad pvi leyti til efnismedferdar.



11
Malsasteedur og lagardk stefnanda

Stefnandi byggir krofu sina um 6gildingu dkvardana stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, fra 4. febrtiar 2011 a pvi ad stefndi hafi ekki verid beer til ad
taka akvordun um vaxtaprosentu i samningi sem gilda hafi att i samskiptum milli
tveggja hlutafélaga til framtidar 1itid. Enga slika heimild fyrir svo veigamiklum
afskiptum i samningum milli tveggja hlutafélaga, hafi verid ad finna i logum og séu
paer dkvardanir pvi markleysa og beri a0 fella brott. Stefnandi telji ad engin slik
lagastod fyrir akvordun vaxtakjara hafi verid til stadar i neydarlogunum nr.
125/1008, né i 16gum 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. bvi hafi logmeetisreglunni
ekki verid fullnegt og beri ad fella dkvordunina um vaxtakjorin a brott. Ef
agreiningur komi upp milli tveggja slikra adila, eigi um pad ad gilda almennar
reglur, p.e. frjalsir samningar eda ad hvor adili um sig geti leitad réttar sins fyrir
démstélum, m.a. med pvi ad fa alit ddmkvaddra matsmanna a hefilegum
vaxtakjorum ad teknu tilliti til peirrar akvordunar stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fra
21. mars 2009 ad mida skuli vaxtakjor vid kostnad og dhaettu.

Skilanefnd SPRON hafi verid skylt skv. 100. gr. a pagildandi laga um
fjarmalafyrirtaeeki nr. 161/2002 ad framkvama akvardanir stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, m.a. dkvordunina fra 5. jini 2009. Alpingi fslendinga hafi
breytt og takmarkad heimildir stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, til &kvardanatdoku vegna
sérstakra adstedna 4 fjarmalamarkadi med 16gum 44/2009 sem tekiod hafi gildi 21.
april 2009 en pa hafi verio felldar Gr gildi heimildir stefnda til ad taka dkvardanir i
pvi skyni ad takmarka tjon eda heettu 4 tjoni & fjarmalamarkadi. Peer heimildir hafi
byggt 4 neyOdarrétti sem ekki hafi verid talinn vera fyrir hendi sidar. Eigi ad sidur
hafi stefndi tekid akvordun um vaxtakjor milli tveggja einkaréttarlegra adila 5. juni
2009, sem stefnandi telji ad skorti alla lagastod og pvi beri a0 6gilda paer
akvardanir. Framangreindar dkvardanir stefnda um vaxtakjor lita ad réttarstodu
tveggja sjalfsteedra hlutafélaga til framtidar litid, en vaxtakjorin hafa veruleg
fjarhagsleg ahrif & endurheimtur krofuhafa SPRON.

Stefnandi telji ad akvardanir stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, hafi verid brot a
12. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993 um medalhof par sem ekki sé porf & ad opinber
adili, p.e. stefndi, dkvedi vaxtak;jor til framtidar. Stjornvald skuli pvi adeins taka
ipyngjandi akvordun pegar l6gmaetu markmidi, sem ad sé stefnt, verdi ekki nad
med 60ru og vaegara moti og ekki skuli farid strangar 1 sakirnar en naudsyn beri til.
Edlilegra hefoi verid ad forsendur slikrar akvordunar hefou verid lagdar 1 akvordun
stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, eins og gert hafi verid 21. mars 2009, er sagdi i 4 tl. ad
tryggja skyldi ad vextir skuldabréfsins skyldu standa undir kostnadi og ahattu
vegna pess gjornings en utfersla a peim forsendum yrdi gerd med frjalsum
samningum, démkvoddum matsmonnum eda eftir atvikum med annarri adkomu
domstdla, eins og almennt tiokist um réttaragreining milli adila. Rannsoknarreglu
10. gr. laga 37/1993 og andmalareglu 13. gr. laga 37/1993 hafi ekki verid sinnt af
halfu stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, par sem stefndi hafi ekki krafid stefnda, Arion
banka hf., um ndkveman og temandi raunkostnad af yfirtoku innsteedna. Stefnanda
hafi ekki gefist negjanlegt feeri 4 ad andmala fullyrdingum stefnda, Arion banka



hf., um kostnad par sem par upplysingar hafi ekki komid fram med skyrum og
nakveemum heetti. [ 61lu falli hefdi stefndi, Arion banki hf., 4tt ad bera hallann af
peim s6nnunarskorti. Akvardanir stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, beri pvi ad 6gilda og
gera stefnda, Arion banka hf., ad pola 6gildingu peirra frd upphafsdegi.

Stefnandi bendi 4 ad um sé ad reda vaxtaakvordun par sem vextir nemi
milljérdum krona & ari hverju og hafi akvordunin pvi veruleg fjarhagsleg ahrif a
stefnanda og um leid 4 endurheimtur ur slitabui SPRON. Akvardanir stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, um vaxtakjor og vaxtagreioslur milli stefnda, Arion banka hf.,
og stefnanda hafi hvorki stod 1 16gum, samningi eda 60rum réttarheimildum og séu
pvi ogildar fra upphafi vegna valdpurrdar stefnda, Fjarmalaeftirlitsins.

Um lagardk er visad til stjornsyslulaga nr. 37/1993, sem og almennra reglna
stjornsysluréttar. ba er visad til laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 med sidari
breytingum, 16g nr. 125/2008 svokollud neydarlog, 16g nr. 87/1998 um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, 16g nr. 91/1991 um medferd einkamala, einkum XXI
kafla peirra, 16g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. og almennar reglur samninga-
og krofuréttarins.

I
Malsasteedur og lagardk stefnda Fjarmalaeftirlitsins

Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, byggir syknukrofu & pvi ad dkvardanir stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, hafi verio 16gmaetar og malefnalegar og pvi séu ekki fyrir hendi
forsendur til 6gildingar peirra. Stefnandi byggi krofu sina um 6gildingu m.a. & peim
roksemdum ad stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi ekki haft heimild 1 I[6gum til a0 taka
umraddar dkvardanir. Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, telji ad stofnunin hafi haft fulla
heimild samkvamt l6gum um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, til ad taka umreeddar
akvardanir, auk pess sem malsadilar hafi sjalfir visad akvoroun um vaxtakjor til
urlausnar eftirlitsins med bindandi hatti. begar stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi tekid
yfir vald hluthafafundar SPRON hf., viki0 stjorn félagsins fra storfum og skipad
skilanefnd yfir félaginu 21. mars 2009 hafi hann sétt heimild til adgerdanna i 100.
gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008. I 1j6si
malatilbunadar stefnanda telji stefndi porf a pvi ao rekja stuttlega nokkrar
breytingar sem att hafi sér stad 4 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki 4 arinu
2009. Med 16gum nr. 44/2009 um breytingu & 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, sem tekid hafi gildi 15. april 2009, hafi verid gerdar breytingar &
akveedi 100. gr. a laganna. Hafi dkvadi pad sem logfest hafi verid med 5. gr.
neyOdarlaganna fellt brott ur [6gunum, en timabundid akvadi logfest pess 1 stad sem
bradabirgdadkvaeoi VI i [ogum um fjarmalafyrirteki, sbr. bradabirgdadkveedi IV i
16gum nr. 44/2009. bad akvaedi s¢ ad langmestu leyti samhljoda 100. gr. a eins og
henni hafi verid breytt med 5. gr. neydarlaganna. I athugasemdum vid akvaedid i
frumvarpi er ordid hafi ad 16gum nr. 44/2009 hafi verid kvedid 4 um ad naudsynlegt
patti ad halda i gildi um sinn eldri reglum um vidtekar heimildir
Fjarmalaeftirlitsins. A peirri stundu sem breytingarlogin hafi tekid gildi hafi verid
0ljost hver framvindan yrdi i islensku fjarmalakerfi og gildistimi akvaedisins pvi
verid midadur vid 1. jali 2010. Med l6gum nr. 78/2011, hafi gildistimi dkvaedisins
svo verid framlengdur til 1. juli 2012. Akvaedid sé pvi enn i fullu gildi og ljost ad



samkvemt pvi hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, enn umraeddar heimildir til inngripa i
starfsemi fjarmalafyrirtekja.

[ umraeddu bradabirgdaakveedi VI felist m.a. heimild til handa stefnda,
Fjarmalaeftirlitinu, til ad gripa til sérstakra rddstafana i samremi vid fyrirmeeli
akveaedisins telji pad porf & vegna sérstakra adstedna eda atvika, 1 pvi skyni ad
takmarka tjon eda hattu 4 tjoni & fjarmalamarkadi. Med sérstokum adstaedum eda
atvikum sé skv. 2. malsl. 1. mgr. akveedisins att vid sérstaka fjarhagserfidleika
og/eda rekstrarerfidleika hjé fjarmalafyrirtaeki, par 4 medal ef likur séu 4 ad pad
geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart vidskiptavinum eda kréfuhdfum.
b4 komi fram i 3. mgr. dkvadisins ad séu adstedur mjog knyjandi geti stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, tekid yfir vald hluthafafundar eda fundar stofnfjareigenda i pvi
skyni ad taka dkvardanir um naudsynlegar adgerdir, par 4 medal taka yfir eignir,
réttindi og skyldur fjarmalafyrirtaekis i heild eda ad hluta eda radstafa sliku
fyrirtaeki 1 heild eda ad hluta, medal annars med samruna pess vid annad fyrirtaeki.
b4 s¢ stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, veitt heimild i 5. mgr. bradabirgdadkvaedis VI til
a0 takmarka eda banna radstofun fjdrmuna og eigna fjarmalafyrirtaekis, taka i sinar
vOrslur peer eignir sem maeta eiga skuldbindingum fjarmalafyrirtaekis og lata meta
verdmaeti eigna og radstafa peim til greidslu afallinna krafna eftir pvi sem porf
krefji. baer heimildir stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, sem fallid hafi alfarid brott med
16gum nr. 44/2009 hafi adeins snuid ad heimild stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, til ad
krefjast pess a0 fjarmalafyrirtaeki saekti um greidslustoovun eda leitadi heimildar til
naudasamninga, auk heimildar stefnda til ad adhafast samkvamt greininni hvort
sem fjarmalafyrirtaeki hafdi 6skad eftir eda fengid heimild til greidslustodvunar,
naudasamninga eda hafdi 6skad eftir eda verid urskurdad gjaldprota, sbr. 5. og 6.
mgr. pagildandi 100. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki. P4 hafi ekki lengur verid til
stadar akveedi sem hafi undanskilid forstjora, starfsmenn og stjérnarmenn stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, skadabodtaskyldu, sbr. 8. mgr. pagildandi 100. gr. a laga um
fjarmalafyrirtaeki. S¢€ pvi ljost ad per heimildir stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, sem
felldar hafi verid Gt med breytingarldgum nr. 44/2009 snti ekki ad neinu leyti ad
pvi mali sem hér sé til urlausnar.

Framangreind dkvadi veiti vidtaekar heimildir. Vid talkun peirra sé
ennfremur naudsynlegt ad hafa hlidsjon af peim adstedum sem uppi hafi verid
pegar dkva0did hafi verid 16gfest med neydarldgunum. Af greinargerd med
frumvarpi pvi sem ordid hafi ad 16gum nr. 125/2008 megi sja ad tilgangur
lagasetningarinnar hafi verid ad bregdast vid adstedum a fjarmalamorkudum og
tryggja virkni fjarmalakerfisins og efla traust almennings 4 pvi, med 6drum ordum
ad koma i veg fyrir kerfishrun og bankadhlaup med pvi a0 tryggja aframhaldandi
almenna bankastarfsemi og 6ryggi innstzedna 4 [slandi. Segi i greinargerdinni ad
mikilvaegt s¢ ad stjornvold hafi heimild til ad gripa til naudsynlegra adgerda, enda
sé ljost ad fjarhags- og rekstrarvandi kerfislega mikilveegra banka geti haft mjog
alvarleg kedjuverkandi ahrif & fjarmalamarkadinn og islenskt hagkerfi og 6gnad
fjarméalastodugleika. Astzda pess ad stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi gripid inn i
starfsemi SPRON hf. 4 grundvelli framangreindra dkvaeda hafi verid s ad
stofnunin hafi talid ad sparisjédurinn veri i raun 6feer um ad standa vid
skuldbindingar sinar. Eins og fram komi i akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fra
21. mars 2009 hafi eiginfjarstada SPRON verid undir 16gbundnum morkum fra
lokum oktober 2008 og hafi SPRON itrekad verid veittur frestur til ad koma &
raunhefri endurskipulagningu 4 fjarhag bankans. Pann 12. mars 2009 hafi stefnda,
Fjarmalaeftirlitinu, svo borist bréf fra Sedlabanka Islands og fjarméalaraduneytinu



vardandi lausafjarstodu og gjaldfzerni SPRON. I kjolfarid hafi verid 6skad eftir
upplysingum um pad hvernig SPRON hygoist uppfylla krofur um naudsynlegt
eigid fé og laust fé og verid frestur veittur til 18. mars. { svarbréfi SPRON fra 18.
mars hafi verid bent 4 mogulegar leidir til lausnar, en i bréfi Sedlabanka fslands fra
20. mars 2009 hafi komid fram ad mjog 6liklegt veri ad per lausnir sem par komu
fram myndu bata eiginfjarstoou SPRON. Jafnframt hafi komid fram hja
Sedlabankanum ad lausafjarstada sparisjodsins vari mjog prong, sparisjodurinn
&tti mjog litinn gjaldeyri og hefdi pvi mjog takmarkada getu til ad bjarga stodu
sinni fra degi til dags med gjaldmidlaskiptasamningum vid Sedlabankann, stada
SPRON 4 reikningi i Sedlabankanum hefdi minnkad og sparisjodurinn etti i
vandredum med ad halda honum 1 réttu horfi fra degi til dags. P4 hefdi
sparisjodurinn gengid mjog 4 yfirdrattarheimild i storgreidslukerfi og engin teikn
verid 4 lofti um a0 lausafjarstadan myndi rymkast & pann hatt ad sparisjodurinn
gaeti greitt upp 1 heild eda ad hluta skuld sina vid Sedlabankann. Einnig hafi komid
fram a0 sparisjodurinn hefodi ekki uppfyllt bindiskyldu sina sidustu prjd manudi og
engin verdbréf att sem Sedlabankinn mati heef til tryggingar. Ad lokum hafi komid
fram 1 bréfi Sedlabankans ad ekki yrdi gripid til prautavaralana & grundvelli 2. mgr.
7. gr. laga um Sedlabanka {slands. Sedlabankinn hafi pvi metid st5du SPRON a
pann veg ad hann geeti ekki ad 6dru dbreyttu stadid vid skuldbindingar sinar
gagnvart vidskiptavinum sinum eda krofuhoéfum. Yfirvofandi vandamal
sparisjodsins hafi einnig getad haft neikveed og kedjuverkandi dhrif 4 6nnur
fjarmalafyrirtaeki.

[ kjolfarid hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, ritad bréf 21. mars 2009, par sem
framangreind atridi hafi verid rakin og 6skad eftir svorum fra stjornendum SPRON
vid tilteknum alitaefnum. { svarbréfi SPRON fr4 21. mars hafi komid fram ad naestu
vikuna veeru 563.000.000 kréonur & umsémdum gjalddogum og ad sparisjodurinn
ettt 591.000.000 krénur 1 lausafé og gaeti pvi maett pessum greidslum. Hins vegar
pyrfti einnig ad koma til fyrirgreidsla fra Sedlabankanum til ad tryggja starfsemi
sj00sins. Siddegis sama dag hafi stjorn SPRON sent bréf til stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, par sem 6skad hafi verid eftir pvi ad stofnunin gripi til adgerda
a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki enda veeru adstedur sparisjodsins ordnar
med peim hatti sem par greinir. { kjolfarid hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, tekid
akvordun um ad taka yfir vald hluthafafundar SPRON hf., vikja stjorn félagsins fra
storfum og skipa skilanefnd yfir félaginu. Hafi akvorounin verid byggd 4 pvi ad
SPRON hafi ekki uppfyllt skilyrdi til ad vera med gilt starfsleyfi og pratt fyrir
nokkurra manada frest hafi sparisjodnum ekki tekist ad leysa eiginfjar- og
lausafjarvanda sinn. Veruleg haetta hafi verid ordin & pvi a0 starfsemi bankans taeki
a0 truflast vegna lausafjarvanda. Pvi hafi stada sparisjodsins verid pannig ad
akveedi 100. gr. a i 16gum nr. 161/2002 voru talin uppfyllt og ad adstedur vaeru
knyjandi, sbr. 3. mgr. 100. gr. a. Pvi hafi verid ljost a0 akvordun stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, hafi verio byggo 4 16gmatum grunni. Ljost sé ad paer
akvardanir sem teknar hafi verid i kjolfarid og breyttu umraeddri akvordun stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, hafi verid naudsynlegar til ad markmid upphaflegu
akvordunarinnar naedu fram ad ganga og paer allar verid byggdar 4 upphaflegu
akvorduninni. bvi hafi paer dkvardanir einnig verid logmeetar.

Eins og adur segi verdi ad tulka heimildir stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, &
grundvelli akvadis 100. gr. a og nu akveedis til bradabirgda VI i [6gum um
fjarmalafyrirtaeki med hlidsjon af peim mikla og fordemalausa vanda sem stedjad
hafi ad islensku fjarmalakerfi og samfélaginu i heild. Pa verdi vid tulkun



akvaedisins ad lita til peirra skyru markmida sem stefnt hafi verid ad med setningu
laganna, sbr. dom Heestaréttar i mali nr. 340/2011. Einnig verdi ad lita til pess ad
med setningu neydarlaganna hafi 16ggjafinn veitt stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, rikt
svigrum til ad meta hvada leidir skyldu farnar til ad bregdast vid pvi flokna og
haettulega dstandi sem upp hafi verid komid. Stefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi
samhlida pvi ad taka yfir vald hluthafafundar SPRON hf., vikja stjorn félagsins fra
storfum og skipa skilanefnd yfir félaginu 21. mars 2009, gripid til samhefdra
adgerda til ad verja hagsmuni vidskiptavina og tryggja bankapjonustu um land allt.
Pannig hafi stefndi tekid yfir eignir og skyldur SPRON hf. ad hluta, p.e.
innsteduskuldbindingar félagsins, og radstafadi til medstefnda. Ljost s¢ ad
innstedur gegni samfélagslega mikilvaegu hlutverki, en per séu greidslueyrir alls
almennings og einnig atvinnufyrirtekja ad storum hluta. Innsteedueigendur hafi
ekki annad til ad reida sig 4 en traust 4 vidskiptabanka sinum og bregdist pad hverfi
um leid forsendan fyrir pvi ad fela bankanum vardveislu fjarmuna peirra. Hafi
stefndi, Fjarmalaeftirlitid, pannig gripid til peirra sérstoku radstafana, ad akvarda
um yfirtoku 4 innsteduskuldbindingum SPRON hf., 1 pvi skyni ad takmarka tjon
eda heettu 4 tjoni 4 fjirmalamarkadi. Framangreind radstéfun hafi verid ad tilhlutan
stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, og hafi stefnda pvi borid ad ganga tr skugga um ad
samningar nadust milli adila og gripa inn 1 ef porf veeri 4 til ad tryggja hagsmuni
innstedueigenda og bankakerfisins i heild sinni. Ef samningar hefou ekki tekist
milli adila hefdi akvordun stefnda fra 21. mars 2009 verid marklaus. Af peim
sokum hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, breytt akvordun sinni fra 21. mars 2009, med
akvordun 17. april 2009, & pann veg ad ef agreiningur veri med adilum myndi
stefndi, Fjarmalaeftirlitid, skera ur honum. I 1jési pess ad adilar hafi ekki nad saman
um vaxtakjor og vaxtagreidslur 4 skuldabréfum hafi stefndi tekio dkvordun um
vaxtakjorin 5. jani 2009 og askilid sér rétt til ad taka akvordunina til endurskodunar
a0 beidni adila 4 sex manada fresti og pa ad teknu tilliti til adsteedna &
fjarmalamarkadi, prounar & yfirteknum innldnum, kostnadi og dhattu sem
medstefndi teki 4 sig, sem og 6drum atvikum. Beri 1 pessu 1josi ad benda & ad
stefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi allt eins getad tekid dkvordun um vaxtakjor og
vaxtagreidslur med upphaflegu akvordun sinni 21. mars 2009.

b4 sé rétt ad benda 4 ad pad hafi verid ad beidni stefnanda sem stefndi,
Fjarmalaeftirlitio, hafi tekid dkvordun sina 5. juni 2009 til endurskodunar med
akvoroun 4. febraar 2011. Hafi st &kvordun verid tekin 1 1josi pess ad adstedur og
forsendur hafi skyrst frekar fra fyrri akvordun stefnda 5. juni 2009, auk pess sem
adilar hafi ekki komid sér saman um endurskodun & vaxtakjorum og
vaxtagreidslum. Verdi ad telja, medal annars vegna framangreinds vanda, hafi
Alpingi talid naudsynlegt ad halda i gildi um sinn heimildum stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, til inngripa i starfsemi fjarmalafyrirtaekja, sem na sé ad finna i
bradabirgdadkvaeoi VI laga um fjarmalafyrirtaeki, og byggdu 4 neydarrétti. Hafi
akvardanirnar, sem stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi tekid 17. april 2009, 5. jani 2009
og 4. febraar 2011, verid undanpegnar bradabrigdadkvadinu hefou ekki nast pau
markmid akveedisins ad halda uppi bankastarfsemi og greidslukerfum i landinu og
ad innstzedur i bonkum 4 Islandi steedu ruggar. Af pvi sem ad framan sé rakid telji
stefndi fulla lagastod vera fyrir akvordunum sinum frd 21. mars 2009, 17. april
2009, 5. juni 2009 og 4. febrtiar 2011, enda paer naudsynlegar til ad markmidi
akvordunar stefnda fra 21. mars 2009 yrdi nad. Af peim sokum, og 6llu pvi sem ad
framan hefur verid rakid, beri ad sykna stefnda, Fjarmalaeftirlitid, af krofu
stefnanda.



Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafni peirri malsastedu stefnanda ad hafa brotid
gegn stjornsyslulogum, enda hafi stefndi farid 1 61lu eftir akvaedum laga og
meginreglum stjornsysluréttarins vio toku akvardananna. Jafnframt bendi stefndi 4
ad akvaedi IV.-VIL. kafla stjornsyslulaga gildi ekki um malsmedferd og
akvardanatoku stefnda samkvamt 6. mgr. bradabirgdadkvaedis VI laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteki. bPvi geti stefndi ekki hafa brotid gegn andmelareglu 13. gr.
stjornsyslulaga. Stefnandi haldi pvi fram ad medalhofsregla 12. gr. stjérnsyslulaga
hafi verid brotin par sem ekki s¢ porf 4 ad opinber adili dkvedi vaxtakjor til
framtidar. Med akvordun sinni frd 21. mars 2009 hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid,
beint til adila ad tryggja ad vextir skuldabréfsins skyldu standa undir kostnadi og
ahaettu af yfirtoku innlansskuldbindinganna, sbr. 4. t6lul. dkvordunar stefnda, 1 stad
pess ad akvarda sjalft um vaxtakjor og vaxtagreidslur. Skyldi utgafa skulda- og
tryggingarskjala fara fram eigi sidar en 25. mai 2009 samkvemt akvorduninni.
bann 25. mai 2009 hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, gert breytingu & 4kvordun sinni
fra 21. mars par sem stefndi hafi framlengt frest til utgafu skulda- og
tryggingarskjala til 29. mai s.4. Pann 5. jini 2009 hafi adilar enn ekki ndd
samkomulag um vaxtakjor og vaxtagreidslur, pratt fyrir ad stefndi hafi veitt adilum
itrekadan frest i pvi skyni, og stefndi, Fjarmalaeftirlitid, tekid pvi akvordun um pad
efni. Hafi verid um ad reeda mikilvagan patt til ad tryggja fjarmalastodugleika og
hagsmuni innsteedueigenda og jost ad engar adgerdir sem gengu skemur hefou
dugad til ad n4 fram markmidi dkvordunarinnar fra 21. mars 2009. Af pvi sem hér
hafi verid rakiod pyki synt ad stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi ekki annan kost en ad
akvarda 1 malinu og ad fullreyndir voru allir moguleikar sem gengu skemur.

b4 haldi stefnandi pvi fram 1 stefnu ad stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi brotid
gegn rannsoOknarreglu 10. gr. stjornsyslulaga med peim roksemdum ad stefndi hafi
ekki krafid medstefnda um nakvaman og teemandi raunkostnad af yfirtoku
innsteednanna. Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, sinni 16gbundnu eftirliti med
vidskiptabonkum og sparisjodum, sbr. 1. télul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. §7/1998 um.
Af peim sokum hafi stefndi haft itarlegar upplysingar undir hondum sem pydingu
hafi haft vio akvordun pessa mals. A auki hafi endurtekio verid leitad eftir
sjonarmidum beggja adila 4dur en akvordun hafi verid tekin. Skodun stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, hafi leitt i [jos ad mjog hafi dregid Ur dhaettu medstefnda fra pvi
a0 akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 5. jani 2009, hafi verid tekin. S dvissa
sem fylgt hafi innldnasafninu og ahettan af hugsanlegu utstreymi hafi minnkad,
gogn og upplysingar leitt 1 1j6s ad kostnadur stefnanda af hinum yfirteknu innldnum
veeri ordinn lagri en tekjur bankans af skuldaskjalinu, auk pess sem ahetta hefoi
minnkad ad pvi er vardar moétadila- og lausafjardheattu. ba hafi stefndi,
Fjarmalaeftirlitio, tekid tillit til peirrar dhaettu medstefnda sem faelist 1 6veentum
sveiflum i fjarstreymi a4 samningstimanum, en slik dhaetta geeti haft i for med sér
aukinn fjarmagnskostnad fyrir bankann. Hafi a&kvordunin pvi verid byggd a
itarlegum rannsoknum stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, & markadsadstedum, kostnadi
og peirri dhattu sem medstefndi taeki 4 sig.

Stefnandi haldi pvi enn fremur fram i stefnu ad stefndi hafi brotid gegn
andmelareglu 13. gr. stjornsyslulaga. Eins og 4dur segi gilda dkvedi IV.-VII. kafla
stjornsyslulaga ekki um malsmedferd og dkvardanatoku stefnda samkvemt 6. mgr.
bradabirgdadkvaodis VI laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Pvi geti stefndi
ekki hafa brotid gegn andmealareglu 13. gr. stjornsyslulaga. b6 sé rétt ad taka fram
a0 eftir sem &dur hafi stefndi gefid adilum i 6llum tilvikum tekiferi til ad koma



athugasemdum sinum & framfzaeri vid stefnda og sé pvi [jost ad stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, hafi virt andmalarétt adila og haft fullt samrad vid pa 4d0ur en
hinar umdeildu akvardanir hafi verid teknar. bvi telji stefndi sig hafa farid 1 6llu ad
meginreglum um malsmedferd stjornvalda.

Til vidbotar 6llu framangreindu telji stefndi, Fjarmalaeftirlitid, ad stefnandi
hafi glatad rétti sinum til ad bera fyrir sig ad stefndi hafi ekki haft heimild til ad
akvarda 1 umprattum malum. Stefnandi hafi framfylgt akvordunum stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, itrekad athugasemdalaust. Hafi stefnandi ekki talid sér skylt ad
framfylgja dkvordunum stefnda hefdi honum borid ad métmela eda i pad minnsta
gera fyrirvara vid dkvardanirnar. bad hafi stefnandi hins vegar ekki gert, pratt fyrir
ad hafa fengid til pess itrekud tekifzeri. Beri sérstaklega ad nefna i pvi samhengi ad
stefnandi hafi athugasemdalaust ritad undir skuldaskjal milli adila 22. juni 2009,
par sem stefndi hafi 40ur dkvardad um vaxtakjor og vaxtagreidslur, sbr. akvordun
stefnda frd 9. juni 2009. Pa hafi stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, borist beidni stjérnar
stefnanda 2. desember 2009 par sem stefnandi hafi 6skad eftir vid pvi vid stefnda
ad endurskoda akvordun sina fra 5. jini 2009. Sé pvi alveg 1jost ad stefnandi hafi
talid sig skyldugan til ad framfylgja akvordunum stefnda. Pegar af peirri asteedu
beri ad sykna stefnanda af krofu stefnanda, enda verdi ad telja hafid yfir vafa ad
stefnandi hafi med tomlaeti sinu glatad rétti sinum til ad bera fyrir sig valdpurrd
stefnanda.

Um malskostnadarkrofu stefnda visar stefndi til 129. og 131. gr. laga nr.
91/1991.

v
Malsasteour og lagardk stefnda Arion banka hf.

Stefnandi krefjist 6gildingar & akvordunum, stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fra
4. febraar 2011. Virdist & pvi byggt ad medstefndi, Fjarmalaettirlitio, hafi ekki
verid beer til ad taka akvordun um vaxtaprésentu 1 samningi 4 milli stefhanda og
stefnda til framtidar. AOkomu medstefnda med pessum haetti skorti lagastod sem
leidi til 6gildingar umpreettra akvardana. P4 telji stefnandi ad med umreeddum
akvordunum hafi verid brotid gegn medalhofsreglu 12. gr. stjoérnsyslulaga nr.
37/1993, par sem ekki hafi verid porf & ad opinber adili dkvaedi vaxtakjor af
skuldinni til framtidar, svo og rannsdknarreglu 10. gr. og andmelareglu 13. gr.
somu laga, par sem stefndi hafi, ad mati stefnanda, ekki verid krafinn um
,hakvaeman og temandi raunkostnad af yfirtoku innstaedna“, og stefnanda par med
ekki gefist feeri 4 ad andmaela hugsanlegum fullyrdingum stefnda par um. Telji
stefnandi allt framangreint leida til 6gildingar umpraettra dkvardana. Af halfu
stefnda sé framangreindu alfarid hafnad.

Stefndi byggi a pvi a0 umprettar akvardanir medstefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, hafi verid teknar 1 samraemi vid heimild pagildandi 100. gr. a i
16gum nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, nu IV. dkvadi til bradabirgda i
16gum nr. 161/2002, sbr. IV. akveedi til bradabirgda i 16gum nr. 44/2009. S¢ 4 pvi
byggt ad akvordunin fai stod 1 tilvisudum akvaedum samkvemt almennri
textaskyringu, en ella &4 grundvelli rymkandi 16gskyringar og/eda 16gjéfnunar.



Byggi stefndi jafnframt & pvi ad malsmedferd vid akvardanatdkuna hafi fullnegt
reglum stjornsyslulaga nr. 37/1993 og meginreglum stjérnsysluréttar.

Stefndi bendi sérstaklega 4 ad upphafleg akvordun medstefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, sem liggi sidan til grundvallar sidari akvordunum, hafi verid
tekin 21. mars 2009, eda fyrir gildistoku breytingalaga nr. 44/2009. Allar sidari
akvardanir, p. 4 m. akvorounin 17. april 2009 og 5. jini 2009 hafi verid teknar med
stod 1 pessari akvordun sem att hafi sér skyra lagastod.

Stefndi byggi 4 pvi ad vid skyringu & 100. gr. a. 1 16gum nr. 161/2002, sbr. 5.
gr. laga nr. 125/2008, veroi a0 horfa til markmids og tilgangs laganna, p. 4 m. ad
veita medstefnda, Fjarmalaeftirlitinu, viotekar heimildir til ad koma a
naudsynlegum fjarmélastodugleika. A grundvelli pessa lagadkvadis hafi
medstefndi 21. mars 2009 tekid dkvordun um radstdfun innldnsskuldbindinga
Sparisj6ds Reykjavikur og nagrennis til stefnda. Hafi stefnda, sem sé einkaadili,
verid gert ad taka vi0 slikum skuldbindingum, gegn ttgafu skuldabréfs til stefnda af
halfu félags sem att hafi ad stofna utan um eignir sparisjodsins, p.e. stefnanda. Hafi
vextir att ad standa undir kostnadi og ahettu vegna pess gjornings. Verdi ekki radid
ad pad falli utan gildissvids pagildandi 100. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga
nr. 129/2008, ad lidur i peirri akvordun, sbr. breytingadkvordunina dags. 17. april
2009, s¢ ad medstefndi skeri ur agreiningi hér ad lutandi, enda orjufanlega tengdur
akvordun stefnda 4 grundvelli pessara laga og 1 reynd edlilegur hluti af henni. Sé
pannig ekki um ad ra&da agreining sambarilegan vid pann og ef pessi samningur
hafi verid gerdur 4 frjdlsum markadi & milli tveggja adila, svo sem malatilbinadur
stefnanda byggi 4. Hafi pvi abkoma medstefnda hvort tveggja verid byggd a
l6gmaetum grunni og malefnaleg.

b4 bendi stefndi 4 ad stefnandi hafi hvorki gert athugasemdir vid
valdheimildir né malsmedferd medstefnda, Fjarmalaeftirlitsins, vid akvordun pess
17. april 2009, par sem akvedid hafi verid ad medstefndi myndi Grskurda um
agreining 4 milli adila vegna skuldar stefnanda vid stefnda. Verdi ad lita svo 4 ad
stefnandi hafi pvi i reynd verid pessu sampykkur. Pa hafi stefnandi, ad pvi er
stefnda sé kunnugt um, hvorki gert athugasemdir vid dkvardanatoku medstefnda i
framhaldi af gildistoku laga nr. 44/2009 21. april 2009 né forsendur ad baki henni. I
erindum stefnanda til medstefnda 29. mai og 2. juni 2009 segi t.a.m. i bAdum
tilvikum ad ,,[a]0ilar hafi] komist ad samkomulagi um efnisatridi [...] trygginga-
og skuldaskjala, ad 60ru leyti en pvi ad samkomulag h[afi] ekki nddst um vaxtakjor.
Hafi] adilar ordid asattir um ad visa akvordun par ad latandi til urskurdar
Fjarmalaeftirlitsins 1 samraemi vid akvordun pess dagsett 17. april 2009*. Hafi
stefnandi engar athugasemdir gert vio akvordunina 17. april 2009, p.m.t. vardandi
valdheimildir medstefnda, og sjalfur 6skad eftir pvi ad medstefndi myndi urskurda
um vaxtadkvordun af skuldinni par sem adilar hefou ekki nad samkomulagi um
petta atridi. Hafi stefnandi jafnframt skrifad athugasemdalaust undir samning adila
um endurgreidslu skuldar milli Nyja Kauppings banka hf. (nt stefndi, Arion banki
hf.) og stefnanda 22. jini 2009, par sem i gr. 5.1. hafi medal annars verid melt fyrir
um urskurdarvald medstefnda, Fjarmalaeftirlitsins. [ bréfi stefnanda til medstefnda,
Fjarmalaeftirlitsins,. 30. jani og 23. névember 2009, hafi stefnandi heldur engar
athugasemdir gert vid valdheimildir eda malsmedferd medstefnda heldur hafi
stefnandi adeins 6skad eftir rokstudningi medstefnda fyrir akvorduninni 5. jini
2009, 4 peim forsendum ad hann hygdist 6ska eftir endurskodun hennar med visan
slikar endurskodunarheimildar i dkvorduninni. Hafi stefnandi lagt fram beioni um



endurskodun akvordunarinnar med bréfi 2. desember 2009. Stefnandi hafi raunar
fra upphafi virst hafa starfad athugasemdalaust i samraemi vio efni umpraettra
avardana medstefnda, Fjarmalaeftirlitsins. Hafi stefnandi haft athugasemdir vid
valdheimildir medstefnda, malsmedferdina eda annad hafi honum, ad mati stefnda,
borid ad gera par afdrattarlaust pegar i upphafi. bar sem svo hafi ekki verid gert
verdi med visan til pessa ad lita svo 4 ad stefnandi hafi med tomleti sinu glatad
hvers konar rétti til ad bera brigdur 4 umpreettar akvardanir a4 peim grundvelli sem
gert sé. Geti stefnandi med 60rum ordum ekki byggt kréfu sina um 6gildingu
akvardana medstefnda, Fjarmalaeftirlitsins, & valdpurrd hans eda borid pvi vid ad
brotid hafi verid gegn tilgreindum malsmedferdarreglum stjérnsyslulaga. Med
visan til pessa beri a0 sykna stefnda af kréfu stefnanda.

Vegna tilvisunar stefnanda til stjornsyslulaga bendi stefndi 4 ad 1 5. gr. laga
nr. 125/2008, sbr. nugildandi 6. mgr. IV. dkvaedi til bradabirgda i breytingalogum
nr. 44/2009, komi fram ad akvadi I'V.-VII. kafla stjérnsyslulaga nr. 37/1993, p.m.t.
andmelareglan, gildi ekki um malsmedferd og dkvardanatoku medstefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, samkvaemt dkvadinu. Sem fyrr segi hafi upphafleg akvordun
medstefnda 21. mars 2009 og allar sidari akvardanir verid teknar med stod i henni.
Hafi reglur stjornsyslulaga pvi ekki ad mati stefnda gilt um hina upphaflegu
akvordun. Telji stefndi hid sama gilda um sidari dkvardanirnar tveer, p.e. 5. juni
2009 og 4. febrtiar 2011, enda i reynd teknar med stod i hinni fyrri akvordun.

Stefndi fallist heldur ekki 4 fyrir sitt leyti, hvad sem 6dru lidur, ad
umpreettar akvardanir brjoti 1 baga vio 10., 12. eda 13. gr. stjornsyslulaga nr.
37/1993. A0 pvi er medalhofsregluna snerti pa virdist malatilbiinadur stefnanda
grundvalladur 4 pvi ad ekki sé porf & ad opinber adili akvedi vaxtakjor. Stefndi fai
ekki radid ad tilvisad fyrirkomulag sé neitt sérstaklega ipyngjandi i gard stefnanda,
enda honum 1 l6fa lagid a0 bera slikar akvardanir undir dom og krefjast 6gildingar
peirra, ad tilteknum skilyrdum fullneegdum, p. 4 m. ad slik mal séu h6foud innan
16gakvedinna fresta. I pessu sambandi verdi jafnframt ad itreka ad ekki verdi séd ad
pad falli utan gildissvids pagildandi 100. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr.
129/2008, ad lidur i akvordun medstefnda um radstdfun innldnsskuldbindinga
sparisjoosins til stefnda, s¢ ad medstefndi skeri Gr um agreining hér ad lutandi, enda
orjufanlega tengdur akvoroun medstefnda 4 grundvelli pessara laga og i reynd
edlilegur hluti af henni. Pa sé pvi hafnad ad brotid hafi verid gegn rannsdknar- eda
andmalareglun. Eins og gogn malsins beri pvert 4 moti meo sér, p. 4 m. akvardanir
medstefnda, hafi medstefndi, Fjarmalaeftirlitio, oskad eftir itarlegum umsognum
adila, og fengid peer, i tengslum vid einstakar dkvardanir. S¢ jafnframt 4 pvi byggt
a0 stefnandi hafi, hvad sem 60ru 1idi, ekki skotid neinum haldbarum rokum undir
pessar malsastedur, p. 4 m. ad meint brot 4 malsmedferdarreglum stjornsyslulaga
hafi leitt til pess ad dkvardanir hafi ordid adrar en ella. Geti pessar akvardanir,
pegar af pessum astaeedum, ekki talist 6gildanlegar 4 peim grundvelli sem stefnandi
krefjist. P4 hafi stefnanda jafnframt verid i 16fa lagid ad koma 4 framfeeri hvers
konar frekari andmaelum og sjonarmidum vid malsmedferdina, hafi hann talid
tilefni til, og verdi peim ekki teflt fram nt med visan til tomlaetissjonarmida.

bé byggi stefndi 4 pvi ad hann hafi haft réttmaetar ventingar til logmaetis
akvardana medstefnda, Fjarmalaeftirlitsins, og verid i godri tra um ad paer myndu
halda gildi sinu. { pessu sambandi visi stefndi sérstaklega til pess ad p6 nokkud sé
sidan fyrstu akvardanirnar hafi tekid gildi og badir adilar starfad i samrami vid efni
peirra fram til pessa. ba sé ljost a0 verulegir fjarhagslegir hagsmunir séu 1 hufi fyrir



stefnda og 6gilding dkvardananna fra upphafsdegi leida til pess ad stefndi yroi
sviptur afturvirkt pegar aunnum fjarhagslegum réttindum sinum, sem fari ad mati
stefnda 1 baga vid 72. gr. stjornarskrarinnar. Pegar af peim astedum verdi jaftnframt
a0 sykna stefnda af kréfu stefnanda.

Vakin s¢ athygli 4 pvi a0 ekki verdi radid af malatilbuinadi stefnanda ad
byggt sé¢ 4 pvi ad akvordunin sé reist 4 6malaefnalegum sjénarmidum, o.p.u.l. Verdi
slikar malsastaedur taldar rimast innan krofu hans s€¢ peim med 6llu hatnad.

Stefndi byggir 4 stjornsyslulogum nr. 37/1993 og meginreglum
stjornsysluréttar, almennum reglum kroéfuréttar og samningaréttar, [dgum um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 med sidari breytingum, 16gum nr. 125/2008, 16gum
nr. 87/1998 um opinber eftirlit med fjarmalastarfsemi og [6gum um medferd
einkamala nr. 91/1991. Kroéfu um malskostnad stydur stefnandi vid 129. gr. og 1.
mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991.

\Y%
Nidurstada

Samkvaemt 18. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi getur s, sem ekki vill una akvordun Fjarmalaeftirlitsins, h6foad
mal til 6gildingar hennar, enda sé pad gert innan priggja manada fra pvi ad
akvordunin var kynnt honum. I malinu krefst stefnandi pess ad akvordun stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, 4. febriiar 2011 um vaxtakjor og vaxtagreidslur milli stefnanda
og stefnda, Arion banka hf. verdi felld ur gildi. Domstélum er med 18. gr. laga nr.
87/1998, sbr. 60. gr. stjdornarskrarinnar, fengid vald til ad 6gilda dkvardanir stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins. Med pessu trlausnarvaldi er 4 engan hatt lagt 1 hendur
domstdla ad taka efnislega dkvordun 1 mali 1 stad pess ad stjornvald taki hana.

[ akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 5. juni 2009 vegna dgreinings um
vaxtakjor og vaxtagreidslur milli Nyja Kauppings banka hf. og Dréma hf. var
kvedid 4 um 1.75% vaxtadlag 4 skuld stefnanda, Droma hf., samkvamt skuldabréfi
sem endurgjald fyrir yfirteknar innstduskuldbindingar. I nidurlagi pessarar
akvorounar er tekid fram ad stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, sé heimilt ad taka
akvordun pessa til endurskodunar ad beidni adila og pa ad teknu tilliti til adsteedna
a fjarmalamarkadi, proéunar yfirtekinna innlana, kostnadi og ahattu sem Nyja
Kaupping hf. teki 4 sig, sem og 60rum atvikum. Stefnandi, Drémi hf., beindi 2.
desember 2009 askorun til stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, um endurskodun
akvordunarinnar 5. jini 2009 ad pvi er vaxtakjor og vaxtagreidslur vardadi. Af pvi
tilefni 0skadi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, eftir sjonarmidum og athugasemdum adila
malsins, en stefndi taldi porf & fyllri upplysingum og sjonarmidum til ad unnt veeri
ad taka afstodu til pess hvort tilefni veeru til ad endurskoda umradda akvordun. |
rokstudningi fyrir peirri akvordun sinni 4. febrtiar 2011 ad mida 1.75% vaxtadlagid
vid timabil fra yfirtokudegi til og med 30. jini 2010, en ad fella pad nidur eftir
pann tima til pess dags er skuldin yrdi ad fullu greidd, er visad til forsendna ad baki
akvorduninni. bar segir medal annars ad i malinu liggi fyrir ad mjog hafi dregid ur
ahaettu stefnanda fra pvi akvordunin fra 5. juni 2009 hafi verid tekin. Astaedu pess
megi i fyrsta lagi rekja til skadleysisyfirlysingar fjarmalaraduneytisins 20. 4gtst



2009, en ekki faist annad séd en ad stefnandi hafi talid pa skadleysisyfirlysingu
fullnzegjandi. I 6ru lagi hafi su dvissa sem fylgt hafi innlanssafninu minnkad og
ahaetta af hugsanlegu utstreymi innlana minnkad medal annars vegna samnings um
sérstaka lausafjarfyrirgreidslu af halfu stjornvalda ad fjarhed 75.000.000.000 sem
undirritadur hafi verid 3. september 2009. I pridja lagi bendi gégn og upplysingar
til ad kostnadur stefnda, Arion banka hf., af hinum yfirteknu innlanum s¢ ordinn
laegri en tekjur bankans af skuldaskjalinu. { fjorda lagi hafi stefndi,
Fjarmalaeftirlitio, talid ad vidmidun vid REIBOR vexti hafi synt sig ad vera
videigandi sem vidmid, en med hlidsjon af pvi hafi ekki pott astaeda til ad taka til
endurskodunar grunnvexti skuldaskjalsins. Hins vegar hafi forsendur breyst
vardandi hid sérstaka vaxtadlag ofan 4 REIBOR vextina par sem dhatta hefoi
minnkad ad pvi er vardadi motadila og lausafjardhaettu. Ekki vaeru lengur horfur 4
ad stor hluti innlanseigenda myndi flytja innstadur sinar, eins og 6ljost hafi verid
med 1 upphafi. Loks @ttu grunnvextirnir, midad vid adstaedur, ad standa undir
kostnadi og dheettu vegna samningsins.

[ mali pessu er einungis til skodunar 6gilding akvérdunar stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, fra 4. febriiar 2011. Ad mati domsins er rokstudningur stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, fyrir breyttu vaxtadlagi itarlega rokstuddur. Er hann ekki
haldinn rongum forsendum eda 616gmaetum sjonarmidum og i samraemi vid
bodadar forsendur ad baki endurskodadri akvordun. Heimildir stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, til toku dkvordunarinnar 4. febraar 2011 voru otviradar, en
akvordunin var tekin &4 grundvelli bradabirgdadkveedis VI i 16gum nr. 161/2002. Var
stefndi, Fjarmalaettirlitio, pvi til pess bar ad taka akvordunina 4. febraar 2011. Ad
00ru leyti snua malsastedur stefnanda um 6gildi dkvordunarinnar 4. februar 2011
ad pvi ad stefnandi hafi ekki farid ad stjornsyslulogum vid toku dkvordunarinnar.
Visar stefnandi par til medalhofsreglu 12. gr. laga nr. 37/1993, rannsoknarreglu 10.
gr. laga nr. 37/1993 og andmelareglu 13. gr. laga nr. 37/1993. Samkvamt 6. mgr.
bradabirgdadkvadis VI laga nr. 161/2002 taka dkveedi IV. til VII. kafla
stjornsyslulaga nr. 37/1993 ekki til malsmedferdar og dkvardanatdku stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins. bPegar af peirri astaedu koma malsastedur stefnanda byggdar a
framangreindum akvadum stjérnsyslulaga og stjérnsysluréttar, ekki til alita. Rétt er
a0 geta pess a0 1 addraganda dkvordunarinnar 4. febraar 2011 gaf stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, adilum malsins faeri & ad koma 4 framfeeri sjonarmidum sinum
adur en akvordun yrdi tekin. Akvordunin er itarlega rokstudd og tekin i samraemi
vi0 16g. Hefoi pvi ekki stodad stefnanda ad bera pvi vid ad stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, hafi ekki gett a0 medalhofsreglu, rannsdknarreglu og
andmelareglu laga nr. 37/1993 vid toku dkvordunarinnar 4. febraar 2011.

Med visan til pess er hér ad framan getur verdur ekki fallist 4 med stefnanda
ad heimilt s¢ ad ogilda akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fra 4. febraar 2011.
Verda stefndu pvi syknud af krofum stefnanda.

Malskostnadur fellur nidur.

Mal petta flutti af halfu stefnanda Johann Pétursson heestaréttarlogmadur, en
af halfu stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, Aslaug Arnadottir héradsdomslogmadur og

stefnda, Arion banka hf., Andri Arnason haestaréttarlogmadur.

Simon Sigvaldason héradsdoémari kvedur upp dom pennan.



Démsoro:

Stefndu, Fjarmalaeftirlitid og Arion banki hf., eru sykn af krofum stefnanda,
Droma hf.

Malskostnadur fellur nidur.

Simon Sigvaldason



