DOMUR
Héradsdoms Reykjavikur 6. névember 2012 i mali nr. E-2229/2011:
Arion banki hf.

(Andri Arnason hrl.)
gegn
Fjarmalaeftirlitinu og
(Aslaug Arnadéttir hdl.)
Droma hf.

(Hlynur Jonsson hrl.)

Mal petta er h6fdad med stefnu 3. mai 2011, og tekid til doms ad loknum
munnlegum malflutningi 16. september sl. Stefnandi er Arion banki hf., Borgartiini
19, Reykjavik, en stefndu Fjarmalaeftirlitid, Sudurlandsbraut 32, Reykjavik og
Dromi hf., Lagmula 6, Reykjavik.

Domkrofur stefnanda eru paer ad felld verdi ur gildi akvordun
Fjarmalaeftirlitsins 4. februar 2011, ,,vegna dgreinings um vaxtakjor og
vaxtagreidslur milli Arion banka hf. og Dréma hf. vegna samnings um
endurgreidslu skuldar, sem gerdur var i kjolfar yfirtoku Nyja Kauppings banka hf. a
innstedum SPRON hf.*, ad pvi er vardar nidurfellingu 1,75% vaxtadlags &
REIBOR-vexti af skuld stefnda Droma hf. vid stefnanda, samkvemt samningi um
endurgreidslu skuldar dagsettum 22. juni 2009, fra 30. jini 2010 bar til skuldin
hefur verid ad fullu greidd upp. Pa er krafist malskostnadar.

Stefndu krefjast syknu og greidslu malskostnadar.

|
Malsatvik

Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, tok akvordun 21. mars 2009 um radstofun eigna
og skulda Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf. og neytti um leid heimildar i
pagildandi 100. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr.
125/2008, til ad taka yfir vald hluthafafundar i félaginu, vikja stjorn pess fra og
setja yfir pad skilanefnd. Jafnframt var medal annars akvedio par ad Nyi Kaupping
banki hf., sem nu ber nafn stefnanda, taeki i meginatridum yfir skuldbindingar



sparisjodsins vegna innstedna og abyrgda fyrir efndum fyrirtaekja og einstaklinga
og vegna innflutnings og utflutnings. Stofnad yrdi sérstakt hlutafélag i eigu
Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf., sem taeki vid 6llum eignum og
tryggingarréttindum sparisjodsins, en einnig vid skuld hans vid stefnanda vegna
yfirtoku pess sidarnefnda & fyrrgreindum skuldbindingum. Fyrir peirri skuld atti
nyja hlutafélagio ad gefa t skuldabréf til stefnanda og skyldu allar eignir félagsins
og hlutabréf i pvi sett honum ad vedi til tryggingar skuldinni. Tekid var fram ad
tryggja skyldi ad vextir af skuldabréfinu steedu undir kostnadi og ahettu vegna
pessara radstafana. Ljuka 4tti adgerdum 4 grundvelli akvérdunarinnar ekki sidar en
6. april 2009, en sérstakur fyrirvari var gerdur i henni um ad stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, gaeti gert 4 henni hvers kyns breytingar. [ samrami vid pessa
akvoroun var stofnad hlutafélag til a0 taka vid eignum og tryggingarréttindum
sparisjodsins og er pad stefndi, Drémi hf.

Tafir urdu 4 ad hrinda 6llum atridum samkvamt framangreindri akvordun i
framkvamd og tok stefndi, Fjarmalaeftirlitio, privegis nyjar akvardanir til ad
framlengja fresti 1 pessu skyni, par 4 medal til ad ljuka yfirferslu eigna og utgafu
skuldabréfs og tryggingarskjala, sidast til 5. jini 2009. b4 tok stefndi,
Fjarmalaeftirlitio, jafnframt dkvordun 17. april sama ar um a0 baeta eftirfarandi
akvedum vid fyrirmeli 1 upphaflegu akvorduninni um utgafu skuldabréfs og
tryggingarskjala til stefnanda: ,,Ef 4greiningur er med adilum sker Fjarmalaeftirlitid
ur. Skilanefnd SPRON hf. er 6heimilt ad rddstafa eignum SPRON hf., nema med
sampykki Fjarmalaeftirlitsins, fram ad utgafu skulda- og tryggingarskjala ... en eftir
pad timamark skal radstofun eigna SPRON hf. vera i samrami vid skilméala
umraeddra skjala. Utgafa skulda- og tryggingarskjala skal h4d endanlegu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Um stod fyrir pessari akvordun var visad til 4durnefndrar 100.
gr. a. laga nr. 161/2002.

Enn tok stefndi, Fjarmalaeftirlitid, akvordun 5. jini 2009, par sem visad var
til upphaflegrar akvordunar stefnda og akvordunarinnar fra 17. april sama ar, svo
og a0 stefnda hafi ordid ljost 29. mai 2009 ad samkomulag tekist ekki milli
stefnanda og stefnda, Droma hf., um ,,vaxtakjor og vaxtagreidslur.* i pessari
sidustu akvordun sagdi medal annars eftirfarandi: ,,pad er akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins ad skuldin skuli bera arsvexti, sem skulu vera jafnir eins
manadar voxtum 4 islenskum millibankamarkadi (REIBOR voxtum eins og peir eru
skradir af Sedlabanka Islands ...) ad vidbettu 1,75% vaxtadlagi fra peim tima par til
skuldin hefur verid ad fullu greidd upp. Vextir skulu reiknast fra yfirtokudegi
innldna og skulu greidast manadarlega inn 4 reikning sem krofuhafi tilgreinir.
Vextir reiknast pannig ad 4 arsgrundvelli er margfaldad med fjolda daga og deilt
med 360. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad taka akvordun pessa til endurskodunar ad
beidni adila 4 sex manada fresti og pa ad teknu tilliti til adsteedna a
fjarmalamarkadi, prounar & yfirteknum innldnum, kostnadi og dheattu sem Nyja
Kaupping hf. tekur 4 sig, sem og 6drum atvikum.*

Eftir a0 stefndi, Fjarmalaeftirlitid, tok sidastgreinda akvordun gerdu
stefnandi og stefndi, Dromi hf., samning 22. jani 2009 ,,um endurgreidslu skuldar*,
par sem stefndi vidurkenndi ad skulda stefnanda 96.700.000.000 kronur, sem greida
aetti eftir ndnari akvaedum samningsins. Um vexti af skuldinni sagdi medal annars
eftirfarandi: ,,Skuldari lofar ad greida vexti af hfudstol skuldarinnar, eins og hun
er 4 hverjum tima, og skulu peir vera peir vextir sem Fjarmalaeftirlitid akvedur &
hverjum tima, sbr. akvordun pess fra 5. jani 2009, nt eins manadar vextir a



islenskum millibankamarkadi (REIBOR vextir) ad vidbattu 1,75% alagi. ... Vextir
reiknast fra yfirtokudegi innldna 21. mars 2009. Vexti skal greida einu sinni i
manudi pann 5. hvers ménadar par til skuldin hefur verid ad fullu endurgreidd.
Vextir eru greiddir eftird fyrir hvert vaxtatimabil fyrir sig. Fyrsta vaxtatimabilid
skal vera fra upphafsdegi vaxta til 5. jali 2009 er neesta vaxtatimabil hefst. Fyrsti
gjalddagi vaxta er pvi pann 5. juli 2009.

Med bréfi 2. desember 2009 til stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, leitadi stefndi,
Droémi hf., eftir pvi ad akvordun pess fyrrefnda fra 5. jani sama ar yroi tekin til
endurskodunar ,,um vaxtakjor af skuldbindingu pess sidarnefnda vid stefnanda.
Meodferd pessa erindis lauk stefndi, Fjarmalaeftirlitio, med akvordun 4. febrtar
2011 ,,vegna agreinings um vaxtakjor og vaxtagreidslur milli Arion banka hf. og
Droéma hf. vegna samnings um endurgreidslu skuldar sem gerdur var i kjolfar
yfirtoku Arion banka hf. 4 innsteedum i SPRON hf.* Nidurstada pessarar
akvordunar var su ad vextir af skuld stefnda, Droma hf., skyldu vera peir somu og
akveodnir voru 5. juni 2009 vegna timabilsins fra ,,yfirtokudegi* til og med 30. jani
2010, en fra peim tima skyldu greidast arsvextir, sem varu jafnhair eins manadar
voxtum 4 islenskum millibankamarkadi, 4n vaxtaalags. I pessari akvordun voru ad
00ru leyti endurtekin efnislega dbreytt pau atridi, sem greindi 1 nidurstodu
akvordunarinnar fra 5. juni 2009.

11
Malsastedur og lagardk stefnanda

Af halfu stefhanda er pess krafist ad akvordun stefnda, Fjarmalaettirlitsins,
fra 4. febrtar 2011, verdi felld ur gildi, p.e. hvad vardar afnam vaxtadlags eftir 30.
juni 2010. Af pvi leidi jafnframt, ad mati stefnanda, ad adur dkvardad 1,75%
vaxtadlag, sbr. akvoroun 5. juni 2009, standi 6haggad ad pessu leyti fra 30. juni
2010.

Samkvamt hinni umprattu dkvordun, p.e. um afndm vaxtadlagsins, hafi hun
byggt 4 tilteknum grundvallarforsendum, p. & m. ad mjog hafi dregid ur dheattu
stefnanda fra pvi ad akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fra 5. jani 2009 hefoi
verid tekin. AQ astedu pessa meetti rekja til skadleysisyfirlysingar
fjarmalaraduneytisins, fra 20. 4gtst 2009, en ahrif hennar hefdu 1 for med sér ad
eiginfjarbinding vegna skuldaskjalsins yrdi engin. P4 legi fyrir ad stefnandi hefdi
tekid tillit til skadleysisyfirlysingarinnar i skyrsluskilum til Fjarmalaeftirlitsins um
storar ahettuskuldbindingar. Fengist pvi ekki annad séd en ad stefnandi liti svo 4 ad
naverandi skadleysisyfirlysing veri fullnegjandi. Vardandi pessa
grundvallarforsendu akvordunar stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, pa leyfi stefnandi sér
ad benda 4 ad vid toku hinnar upphaflegu dkvordunar 5. jini 2009, pegar vaxtadlag
hafi verid akvardad, hafi verid lagt til grundvallar, og gengio ut fra pvi sem visu ad
mati stefnanda, ad islenska rikid myndi abyrgjast skadleysi stefnanda vegna
yfirtoku innlansskuldbindinganna. Hefdi enda ad 6drum kosti verid 6tekt, og
andsteett 16gum um fjarmalafyrirtaeki, med stjérnvaldsakvordun ad feera slika
skuldbindingu yfir a stefnanda sem fjarmalafyrirteeki. Hafi skuldbindingin pa
numid um 94.000.000.000 kréna, sem hafi verid langt umfram heimildir
fjarmalafyrirtaekis til lanveitinga til einstakra adila, sbr. 30. gr. laga nr. 161/2002, en



a pessum tima hafi eigid fé stefnanda verid um 75.000.000.000 kréna. Hefoi
vaxtadlagio enda ad 60rum kosti ordid mun heerra en 1,75% ad mati stefnanda. Sé
pa jafnframt til pess ad lita ad stefndi, Dromi hf., s¢ umsysluadili eigna fyrir
fyrirteeki sem sé i slitamedferd, p.e. SPRON, og par sem endurheimta eigna sé had
verulegum dvissupattum edli malsins samkvamt. b4 verdi heldur ekki séd ad
stefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi getad fellt umraedda skuldbindingu & hlutafélag, sem
luti almennum reglum laga um hlutafélog, an pess ad samhlida veaeri félaginu tryggt
skadleysi af slikri yfirtdku. Hafi framangreind sjonarmid i reynd verid stadfest i
adurgreindu bréfi fjirmalaraduneytisins til stefhanda, fra 20. agust 2009, en i
bréfinu hafi medal annars verid tiltekid ad innstaedur i SPRON hafi fallio undir
yfirlysingu rikisstjornar Islands fra 6. oktober 2008 og teldust pvi ad fullu tryggdar
af rikissj00i pott skuldbindingunum hafi verid radstafad til stefnanda. Hafi beinlinis
verid lagt til grundvallar ad rikisabyrgo veeri til stadar, vegna innstedna, 4
grundvelli yfirlysingar rikisstjornarinnar fra 6. oktdber 2008. Hafi petta sidan verid
aréttad 1 samningi fjarmalaradherra vid skilanefnd Kauppings banka hf., 17. juli
2009, par sem pvi hafi verid lyst yfir ad stjornvold myndu halda Kauppingi banka
hf. og stefnanda skadlausum vegna krofu stefnanda 4 hendur stefnda, Dréma hf. I
endanlegri samningsgerd somu adila hafi verid gert rad fyrir pvi ad stjornvold lystu
yfir somu skuldbindingu. Jafnframt ad skuldbinding rikissj6ds ad pessu leyti
byggdi 4 akvaedum 1. gr. laga nr. 125/2008, sem pattur 1 framkvaemd peirrar
yfirlysingar rikisstjornarinnar ad tryggja innstaedur 4 {slandi, sem og peim
adgerdum sem gripid hafi verid til gagnvart SPRON hf. og eigi sér stod i
adurgreindum 16gum og yfirlysingu rikisstjornarinnar. I 1josi pess sem ad framan sé
rakid fai stefnandi ekki r4010 ad st grundvallarforsenda dkvordunar stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, fyrir afndmi vaxtadlags 1 akvordun sinni 4. febraar 2011, p.e.
veiting rikisabyrgoar, fai stadist enda hafi hin upphaflega vaxtaakvordun, par sem
gagngert hafi verid gert rad fyrir vaxtaalagi, & somu forsendu ad mati stefnanda,
p.e. ad i reynd veeri rikisabyrgd til ad dreifa 4 innstedum sem fluttar hafi verio til
stefnanda med akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 21. mars 20009.

Rétt sé ad itreka, med tilliti til atvika sem ordid hafi haustid 2008 og vorid
2009, forsendur pess sem legid hafi til grundvallar bréfi fjarmalaraduneytisins 20.
agust 2009. A peim tima hafi rikisstjornin lyst yfir 4byrgd 4 innstzedum. Hafi
yfirlysingin verid skilin 4 pann veg ad rikid myndi beita sér fyrir adgangi
almennings ad innsteedum. bPannig hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitio, tekid akvordun i
oktober 2008 um yfirferslu innstaedna til nyrra banka, sem stofnadir hafi verio af
rikinu. Pegar komid hafi ad pvi ad SPRON hafi verid tekinn til slitamedferdar hafi
onnur leid verid farin sem po6 hafi gert rad fyrir abyrgd rikisins. Innsteedur hafi
pannig verid fluttar til stefnanda, sem pegar hafi verid starfandi fjarmalafyrirtaeki, a
grundvelli laga nr. 125/2008, med stod 1 yfirlysingunni. Bréf fjarmélaraduneytisins
stydji pann skilning ad petta hafi verid gert 4 grundvelli yfirlysingar
rikisstjornarinnar, enda sé visad i neydarldgin fra haustinu 2008.

Af 6llu framangreindu leidi ad umpreett akvordun um afnam vaxtadlags sé
byggd 4 rongum forsendum. Nanar tiltekid 4 grundvelli veitingar rikisdbyrgdar sem
hafi hins vegar pegar verid til stadar og @tla verdi jafnframt ad hafi legio til
grundvallar hinni upphaflegu akvordun um 1,75% vaxtadlag 4 REIBOR.
Akvordunin sé ad pessu leyti haldin 6gildingarannmérkum, p.e. efnislegum
annmorkum sem hljoti jafnframt ad teljast verulegir. Akvordunin hafi jafnframt
byggt ad pessu leyti & dmalefnalegum sjonarmidum. S¢é hun pvi ljéslega ogildanleg
pegar af pessum asteedum. Til vidbotar pessu telji stefnandi hafid yfir vafa ad st



stadreynd, ein sér, ad vaxtadlag hafi verid afhumid afturvirkt, p.e. fra 30. juni 2010,
og stefnandi pvi i reynd sviptur pegar dunnum voxtum, leidi til 6gildingar
akvordunarinnar, sbr. medal annars eignarréttarakveaedi 72. gr. stjérnarskrar nr.
33/1944. Fai alls ekki stadist ad stjornvald geti svipt adila pegar dunnum
fjarhagslegum réttindum, samkvemt fyrri stjornvaldsakvordun, nema samkvaemt
skyru lagabodi. Peim askilnadi sé hins vegar ekki fullnaegt. Pegar af pessum
asteedum beri ad fallast 4 krofu stefnanda.

Um lagarok visar stefhandi medal annars til 6gildingarreglna
stjornsysluréttar. Krofu um malskostnad stydur stefnandi vid 129. gr. og 1. mgr.
130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

III
Malsasteour og lagardk stefnda Fjarmalaeftirlitsins

Af halfu stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, er & pvi byggt ad hina umdeildu
akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, megi rekja til akvordunar stefnda fra 21.
mars 2009. Med akvordun sinni 5. jani 2009 hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitio, askilio
sér rétt til a0 taka akvordun sina til endurskodunar ad beidni adila 4 sex manada
fresti og pa ad teknu tilliti til adstaedna a fjarmalamarkadi, préunar a yfirteknum
innlanum, kostnadi og ahettu sem stefnandi teki 4 sig, sem og 60rum atvikum.
bann 2. september 2009 hafi stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, borist beidni fra
medstefnda, Droma hf., pess efnis ad endurskoda fyrrgreinda akvordun fra 5. jini
2009. Hafi stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, pvi verid rétt og skylt a0 taka akvordun sina
fra 5. jani 2009 til endurskodunar. Adur hafi stefndi veitt adilum itrekada fresti til
ad na samkomulagi um endurskodun 4 vaxtakjorum og vaxtagreidslum, en an
arangurs. Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi breytt fyrri akvérdun sinni um vaxtak;jor,
med akvordun 4. febraar 2011 & pann veg a0 vaxtaalag af skuld medstefnda, Dréma
hf., skyldi fellt nidur fra og med 1. jali 2010 par til skuldin yrdi ad fullu greidd upp.
Samkvamt itarlegri athugun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, hafi préun ordid a
yfirteknum innldnum pannig ad mjog hafi dregid ur ahettu stefnanda af
skuldaskjali vegna yfirtokunnar. Vid trlausn malsins hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitio,
einkum liti0 til pess ad vextir skuldabréfsins myndu standa undir kostnadi og
ahzttu vegna yfirtokunnar. Sé pad i samrzemi vid 4. tl. Akvordunar stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, fra 21. mars 2009, par sem stefndi hafi beint til adila ad tryggja
a0 vextir skuldabréfsins steedu undir kostnadi og aheettu vegna yfirtoku
innlansskuldbindinganna. Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi tekid umpraetta akvordun
um nidurfellingu vaxtadlags 4 grundvelli bradabirgdadkvaedis VI i logum nr.
161/2002. Framangreint akvaeoi veiti vidtekar heimildir, en pad hafi upphaflega
komid inn i 16g um fjarmalafyrirtaeki med setningu laga nr. 125/2008 um heimild til
fjarveitingar ar rikissjodi vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamarkadi o.fl., sbr. 5.
gr. laganna. Hafi 16ggjafinn par veitt stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, vidtaekar heimildir
til ad bregdast vid adsteedum & fjarmalamdérkudum og tryggja virkni
fjarmalakerfisins og traust almennings 4 pvi, af pvi er fram komi i greinargerd med
frumvarpi sem ordid hafi ad neydarlogunum.

Stefnandi haldi pvi fram i stefnu ad akvordun stefnda fra 4. febraar 2011 um
afnam vaxtadlags sé byggo 4 rongum forsendum. Telji stefnandi ad akvordunin



byggi 4 peirri grundvallarforsendu ad dregid hafi ur dhaettu stefnanda fra pvi ad
akvoroun stefnda um vaxtaalag hafi verio tekin 5. jani 2009 og ad astedu pess
megi rekja til skadleysisyfirlysingar fjarmalaraduneytisins fra 20. agast 2009.
Stefnandi telji ad aheetta bankans hafi ekki breyst fra akvordun stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, fra 5. juni 2009, par sem ad pa hafi verid gengid ut fra pvi ad
islenska rikid myndi abyrgjast skadleysi stefnanda vegna yfirtoku
innlansskuldbindinganna. Rokstydji stefnandi pa fullyrdingu sina med pvi ad
innsteedur SPRON hafi fallid undir yfirlysingu rikisstjornarinnar fra 6. oktdber og
teldust innsteedur pvi ad fullu tryggdar af rikissjodi. Stefndi, Fjarmalaeftirlitid,
moétmeli framangreindum fullyrdingum stefnanda um ad rikid hafi abyrgst
skadleysi stefnanda vegna yfirtoku innlansskuldbindinganna fyrir undirritun
skadleysisyfirlysingarinnar fra 20. agust 2009. P4 itreki stefndi, Fjarmalaeftirlitio,
a0 skadleysisyfirlysing fjarmalaraduneytisins fra 20. agust 2009 hafi adeins verid
ein af mérgum forsendum pess ad stefndi hafi endurskodad akvordun sina um
vaxtakjorin.

Stefnandi visi til pess ad yfirlysing rikisstjornarinnar fra 6. oktéber 2008 um
ad innstedur veru tryggdar ad fullu hafi falid 1 sér skadleysisyfirlysingu gagnvart
bankanum. { umraeddri yfirlysingu sem birt hafi verid 4 heimasidu
forsatisraduneytisins segi: ,,Rikisstjorn fslands aréttar ad innstaedur i innlendum
vidskiptabonkum og sparisjodum og tibium peirra hér & landi verda tryggdar ad
fullu. Med innsteedum er att vid allar innsteedur almennra sparifjareigenda og
fyrirteekja sem trygging innsteedudeildar Tryggingasjods innstedueigenda tekur
til.“ [ umraeddri yfirlysingu felist ad rikissjodur abyrgist ad innsteedueigendur muni
ekki tapa innsteedum sinum po ad fjarmalafyrirtaki standi halloka. Hafi yfirlysingin
verid hugsud sem vidbot vid innstedutryggingu pa sem Tryggingarsjodur
innstedueigenda og fjarfesta hafi veitt 4 grundvelli laga nr. 98/1999, en su trygging
geti verid takmorkud vid 21.887 evrur. Hafi yfirlysingin verid gefin til ad auka
traust almennings og fyrirtekja 4 fjarmalakerfinu og koma i veg fyrir storfelldar
uttektir innstaedueigenda af reikningum sinum. Yfirlysingunni sé pvi adeins beint til
innsteedueigenda og tryggi hin stodu peirra, en ekki fjarmalafyrirteekja. Ekki sé
hagt ad talka yfirlysinguna & pann veg ad hun tryggi skadleysi fjarmalafyrirtekja
vegna innstedna og veiti par med fjarmalafyrirtekjum einhvers konar rikisabyrgd a
innsteedum. Pessu til studnings megi visa til pess ad i framkvamd hafi stada
innsteedueigenda, & grundvelli yfirlysingar rikisstjornarinnar, verid tryggd med pvi
a0 s€d hafi verid til pess ad innstedur 1 fjarmalafyrirtakjum, sem standa héllum
faeti og stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi tekid yfir vald hluthafafundar 1, hafi verio
fluttar til annarra fjdrmalafyrirteekja med akvordunum stefnda, Fjarmalaeftirlitsins.
bannig hafi rikid almennt ekki komid peim fjarmalafyrirteekjum sem standa hollum
feeti til bjargar, heldur einbeitt sér ad pvi ad tryggja stodu innstedueigenda med
flutningi innsteednanna. I 1j6si pessa sé skyrt ad yfirlysing rikisstjornarinnar fra 6.
oktdber 2008 um ad innstedur veru tryggdar ad fullu hafi & engan hatt falio 1 sér
skadleysisyfirlysingu gagnvart stefnanda vegna peirra innsteedna SPRON sem
radstafad hafi verid til stefnanda. bvi hafi stefnandi enga tryggingu fra rikinu haft
vegna innstednanna pegar akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, um vaxtakjor og
vaxtagreidslur hafi verid tekin 5. juni 2009.

Af dskj. 9, sem s¢ bréf Nyja Kauppings, forvera stefnanda, til stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, 29. mai 2009, megi sja ad stefnandi hafi ekki 4 peim tima talid
a0 skadleysi hans veri tryggt, enda segi medal annars 1 bréfinu: ,, Af hdlfu bankans
er talio mikilveegt ad einhvers konar skadleysisyfirlysing komi fra rikissjodi vegna



yfirtokunnar. “ bad sé pvi 1jost ad stefnandi hafi talid porf 4 ad rikid geefi at
skadleysisyfirlysingu vegna yfirtokunnar og ad slikt skadleysi veri ekki tryggt
pegar stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi tekid akvordun sina 5. jani 2009.

[ samningi fjarmalaradherra vid skilanefnd Kauppings banka hf., 17. juli
2009, hafi pvi verid lyst yfir ad stjornvold myndu halda Kauppingi banka hf. og
stefnanda skadlausum vegna krofu stefnanda 4 hendur stefnda, Droma hf. I
endanlegri samningsgerd somu adila hafi verid gert rad fyrir pvi ad stjornvold lystu
yfir somu skuldbindingu. A grundvelli pessa hafi fjsrmalaraduneytid sent stefnanda
bréf, 20. aghist 2009, par sem fram komi ad rikissjodur beri fjarhagslega abyrgd
gagnvart stefnanda ef greidslufall verdi af umraeddu skuldabréfi sem tryggt vaeri
med vedi i eignum SPRON hf. og/eda medstefnda, Droma hf. Jaftnframt komi fram
a0 skuldbinding rikissjods ad pessu leyti s¢ byggd 4 dkvedum 1. gr. laga nr.
125/2008, par sem htin s¢ pattur i framkvamd peirrar yfirlysingar rikisstjornarinnar
ad tryggja innstaedur a [slandi sem og peim adgerdum sem gripid hafi verid til
gagnvart SPRON hf. og eigi sér stod 1 adurgreindum 16gum og yfirlysingu
rikisstjornarinnar. Virdist sem stefnandi hafi 1itid 4 petta med somu augum, par sem
stefnandi hafi gert rad fyrir 100% eiginfjarbindingu i bokum sinum par til eftir ad
stefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi tekid dkvordun sina 5. juni 2009, pratt fyrir ad
yfirlysing rikisstjornarinnar um rikisabyrgo a innstedum hafi pa pegar legid fyrir.

b4 haldi stefnandi pvi fram ad hafi ekki legio dkvorduninni til grundvallar
ad islenska rikid myndi abyrgjast skadleysi stefnanda vegna yfirtoku
innladnsskuldbindinganna, hefoi verid 6tekt, og andstett 16gum nr. 161/2002, med
stjornvaldsakvordun ad faera slika skuldbindingu yfir a stefnanda sem
fjarmalafyrirteeki. Hafi skuldbindingin numid um 94.000.000.000 krona, langt
umfram heimildir fjarmalafyrirtaekis til 1anveitinga til einstakra adila, sbr. 30. gr.
laga nr. 161/2002, en & pessum tima hafi eigid fé stefnanda verid um
75.000.000.000 krona. I pessu sambandi sé rétt ad arétta ad samkvamt pagildandi
3. mgr. 30. gr. laga nr. 161/2002, nu 4. mgr., geti stefndi, Fjarmalaeftirlitio, veitt
fjarmalafyrirtekjum frest til ad koma dhettuskuldbindingum sinum i 16gmeett horf,
hafi aheetta vegna eins eda fleiri innbyrdis tengdra vidskiptamanna farid fram ar
25% af eigin fé fjarmalafyrirtaekis, sbr. 1. mgr. pagildandi 30. gr. laga nr. 161/2002.
[ 1josi peirra adstaedna sem uppi hafi verid vid yfirtoku stefnanda 4 innlanum
SPRON og peirra vidteku heimilda sem stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, hafi verid falid
med 5. gr. Neydarlaganna, sbr. nu bradabirgdadkvadi VI laga nr. 161/2002, veroi
ad telja ad stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, hafi verid heimilt ad veita stefnanda svigrim
til a0 koma ahettuskuldbindingum sinum i [6gmeett horf.

Skadleysisyfirlysing fjarmalaraduneytisins fra 20. agust 2009 hafi adeins
verid ein af morgum forsendum pess a0 stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi
endurskodad akvordun sina um vaxtakjorin. Ymsar adrar forsendur hafi legid til
grundvallar dkvordunar stefnda, Fjarmalaeftirlitsins. Verdi hér raktir peir fjorir
grunnpeettir sem stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi { meginatridum talid leida til pess
a0 ekki vaeru lengur forsendur fyrir pvi ad kveda 4 um sérstakt dlag ofan a
grunnvexti samnings milli adila. I fyrsta lagi hafi legid fyrir ad mjog hafi dregid ur
ahettu stefnanda fra pvi ad dkvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 5. jani 2009, hafi
verid tekin. Astada pessa hafi i fyrsta lagi verid rakin til skadleysisyfirlysingar
fjarmalaraduneytisins 20. agast 2009, en hiin hafi haft i for med sér ad
eiginfjarbinding vegna skuldaskjalsins hafi ordid engin. P4 hafi stefnandi tekid tillit
til skadleysisyfirlysingarinnar i skyrsluskilum til stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, um



storar ahaettuskuldbindingar, sem stadfesti a0 stefnandi hafi 1itid svo 4 ad
skadleysisyfirlysingin veaeri fullnegjandi trygging fyrir skuldaskjalinu, enda
samrymdist pad 11. gr. reglna nr. 215/2007. Pegar akvordunin fra 5. jani 2009 hafi
verid tekin hafi stadan verid 6nnur par sem stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi pa
gengid ut fra pvi, likt og stefnandi, sbr. Bréf hans fra 29. mai 2009, a0 yfirtaka
stefnanda & innlanum og utgéafa lanssamningsins feli i sér 100% ahattuvog i
ahattugrunni samkvemt reglum nr. 215/2007, p.e. 100% eiginfjarbindingu ad pvi
er fram komi 1 rokstudningi stefnda fyrir &kvordun sinni 9. juni 2009, fra. 9.
névember 2009.

[ 68ru lagi hafi st 6vissa, sem fylgt hafi innlanasafninu og ahaettan af
hugsanlegu utstreymi minnkad. begar stefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi akvardad um
vaxtakjor og vaxtagreidslur 5. juni 2009, hafi stefnandi talid sig purfa ad rddast i
fjarmognun sem ad lagmarki myndi midast vid styrivexti Sedlabankans. Sem
roksemdir fyrir pvi hafi stefnandi visad til pess ad vid yfirtoku innlana verdi til
mikil lausafjarahatta par sem innldn séu 6bundin og laus til itborgunar hvener sem
s¢ 4 medan par eignir sem standi til tryggingar innlansgreidslum séu til langs tima,
oft tuga ara. Hef0i adeins verid tekid tillit til pessarar ahettu ad dverulegu leyti i
forsendum bankans vardandi 15% lagmarkseiginfjarkrofur ad pvi er fram komi 1
bréfi stefnanda til stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 29. mai 2009. Hins vegar hafi
stefndi, Fjarmalaeftirlitio, talid per forsendur sem stefnandi hafi gefid sér i
vaxtakjorum, p.e. styrivexti Sedlabankans, of hda medal annars me0 tilliti til pess
a0 innlansvextir hja Sedlabankanum hafi verid 9,5% sem stefndi, Fjarmalaeftirlitid,
hafi talid ad horfa maetti til sem trygga mogulega fjarmégnun innléna stefnanda ef
pau hefou borist til stefhanda med hefobundnum haetti. Pad hafi pvi verid mat
stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, a0 ekki veeri edlilegt ad mida vid styrivexti
Sedlabankans 1 samningi adila, enda endurspegli peir utlanavexti hja
Sedlabankanum og s¢é pa litid til pess ad vextir sem medstefnda, Droma hf., sé
@tlad ad greida eigi ad standa undir kostnadi stefnanda vid yfirtoku innldnanna, p.e.
fyrst og fremst kostnadi stefnanda af pvi ad greida vexti til innldnseigenda.
Forsendur hefou hins vegar breyst pegar stefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi
endurakvardad um vaxtakjorin 4. februar 2011, m.a. vegna samnings um sérstaka
lausafjarfyrirgreidslu af halfu stjérnvalda ad fjarhaed 75.000.000.000 krona vegna
peirra innldna sem stefnandi hafi tekid yfir, og gerdur hafi verid 4 grundvelli
yfirlysingar fjarmalaraduneytisins fra 3. september 2009. Hafi pvi verid 1jost pegar
sidari vaxtadkvoroun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, hafi verio tekin ad stefnandi
pyrfti ekki ad radast i adra fjarmognun, en pegar stefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi
tekid dkvordun sina 4. februar 2011 hafi legio fyrir ad stefnandi hefoi nytt sér pa
sérstoku lausafjarfyrirgreidslu. Ao auki hafi medstefndi, Dromi hf., verid btinn ad
greida um 18.000.000.000 kréna inn & radstofunarreikning skuldaskjalsins midad
vid 5. juli 2010, par af um 5.000.000.000 kréna inn & hofudstol skuldaskjalsins.

[ pridja lagi hafi gdgn og upplysingar leitt i [jos ad kostnadur stefnanda af
hinum yfirteknu innldnum hafi verid ordinn leegri en tekjur bankans af
skuldaskjalinu. Hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitio, byggt pa nidurstodu sina a
upplysingum sem stefnandi hafi sent stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, med bréfi, 6.
agust 2010. Samkvemt peim upplysingum hafi vaxtamunur af yfirteknu
innldnunum verid um 2.000.000.000 krona & ari. Nanar tiltekid hafi vegnir vextir af
yfirteknu innldnunum hja stefnanda verid 6,24% 4 timabilinu jantar 2010 til juni
2010. Hins vegar hafi vextir skuldaskjalsins ad medaltali verid 10,33% & sama
timabili. Hafi vaxtamunur pvi ad medaltali verio 4,09%. Hafdi pvi ordid veruleg



breyting ad pessu leyti fra pvi ad stefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi tekid dkvoroun um
vaxtakjor 1 juni 2009. [ pessu samhengi sé rétt ad arétta ad i akvordun stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, komi fram ad ef fram komi ndkvamari upplysingar um
vaxtakostnadi stefnanda vegna yfirtekinna lana sé pad eitt peirra atrida sem stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, myndi lita til ef til endurskodunar & voxtum kaemi sidar.

[ fjorda lagi hafi ahaetta minnkad ad pvi er vardi motadila- og
lausafjarahaettu. Ekki hafi verid taldar horfur & pvi ad stor hluti innlanseigenda
myndu flytja innstaedur sinar, eins og jafnvel hafi 1itid ut fyrir pegar akvordun
stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, hafi verid tekin 5. jani 2009. bvert 4 maéti telji stefndi,
Fjarmalaeftirlitio, ad fra pvi um mitt ar 2010 hafi verid likur & pvi ad pad safn
innlana og vidskiptatengsla sem stefnandi hafi fengid fra SPRON hf. vari ordid
tiltdlulega stodugt eda vaxandi og ad pad myndi tryggja bankanum hagsteda og
stoduga fjarmognun & nestu arum. Af peim sokum hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid,
talid ad forsendur hefou breyst vardandi hid sérstaka vaxtaalag ofan 4 REIBOR
vextina, en i bréfi stefnanda til stefnda 29. mai 2009 komi fram ad stefnandi telji
pad til roksemda fyrir auknu vaxtaalagi ad haetta sé 4 téluverdum ttborgunum af
innldnum. Ljost sé af gdgnum malsins ad stefnandi hafi gert sér grein fyrir pessu,
enda lyst pvi 1 bréfi til stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 1. jini 2010 ad bankinn veeri
reidubuinn til ad horfa med jdkvadum augum a afslatt 4 vaxtadlagi.

Af pvi sem a0 framan sé rakid sé ljost a0 stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi
byggt dkvordun sina 4 6likum pattum sem hafi verid taldir hafa ahrif & vaxtakjor
samningsins og byggt akvordunin 4 itarlegum athugunum stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, & markadsadstedum, kostnadi og ahattu stefnanda af
skuldaskjalinu. Hafi pad verid nidurstada stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, eftir itarlega
heildsteda skodun 4 framangreindum pattum, ad grunnvextir skuldaskjalsins
(REIBOR) @ttu, midad vid adstaedur, ad standa undir kostnadi og dhattu vegna
samningsins. Hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, talid ad viomidun vid REIBOR vexti
hefdi synt sig ad vera vel videigandi sem viomidun um vaxtagjold af
skuldaskjalinu.Veri pa tekid tillit til peirrar dhattu stefnanda sem falist i Gvaentum
sveiflum 1 fjarstreymi 4 samningstimanum, en slik aheetta geeti haft i for med sér
aukinn fjarmagnskostnad fyrir bankann. Hafni stefndi, Fjarmalaeftirlitid, pvi alfario
a0 akvordunin fra 4. febraar 2011 hafi verid byggd 4 rongum grundvelli.

Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, telji pad i raun ekki vera 4 valdi domstola ad
endurskoda sérfredilegt mat stofnunarinnar a forsendum fyrir nidurfellingu alags
vegna umpretts samnings. Sem fyrr segi hafi 16ggjafinn veitt stefnda,
Fjarmalaeftirlitinu, vidtekar heimildir til ad bregdast vid adsteedum a
fjarmalamorkudum og tryggja virkni fjarmalakerfisins og traust almennings a pvi.
Verdi ad jata stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, nokkud svigram til mats 4 pvi hvada
athafna pad gripi til og med hvada haetti til ad na pvi markmidi ad tryggja virkni
fjarmalakerfisins, svo fremi sem matid hafi farid fram 4 mélefnalegum og
16gmetum grunni, likt og stefndi, Fjarmalaeftirlitio, telji sig hafa synt fram a.

Loks hafni stefndi, Fjarmalaeftirlitid, pvi ad vaxtadlag hafi verid afhumid
afturvirkt sem leidi til 6gildingar dkvordunarinnar. Telji stefndi, Fjarmalaeftirlitio,
a0 stefnandi hafi matt vaenta breytinga 4 vaxtakjorum og vaxtagreidslum fra lokum
arsins 2009, enda hafi stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, borist beidni frd medstefnda,
Dréma hf., 2. desember 2009, um endurskodun akvordunar stefnda fra 5. juni 2009
um vaxtakjor og vaxtagreidslur milli stefnanda og medstefnda, Droma hf. {



kjolfarid hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, gefid adilum itrekad frest til ad koma sér
saman um vaxtakjor og vaxtagreioslur, en 4n drangurs. Fallist ddmurinn ekki & pad
telji stefndi, Fjarmalaeftirlitid, ad stefnandi hafi matt vaenta breytinga a
vaxtakjorum og vaxtagreidslum i sidasta lagi 7. april 2010, en pé hafi stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, sent adilum bréf par sem fram hafi komid ad ljost veeri ad stefndi
myndi endurdkvarda i malinu 1 1j6si pess ad adstaedur hefou breyst. Hafi stefndi,
Fjarmalaeftirlitid, veitt adilum af peim sokum takifeeri til ad nd samningum um
vaxtakjor og vaxtagreidslur, ad endingu til 21. jini 2010. Par sem adilar hafi ekki
nad saman hafi frd pvi timamarki endanlega verid synt ad stefndi, Fjarmalaeftirlitio,
hafi purft ad skera & hntitinn i malinu og taka akvordun um vaxtakjor, sbr. heimild 1
4. tl. &kvordunar stefnda fra 17. april 2009. Hafi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, pvi talid
rétt ad mida upphafstima hinnar nyju vaxtadkvordunar vid fyrsta dag nesta
manadar par & eftir, p.e. 1. juli 2010. Par ad auki hafi stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, pa
pott synt ad su ryrnun 4 lausu fé sem stefnandi hafi ordid fyrir vid yfirtoku
innlananna veeri ad fullu baett. ba hafi matt gera rad fyrir pvi ad stefnandi beeri ekki
aukinn fjarmagnskostnad fra pvi timamarki enda hafi Drémi hf. pa greitt um
18.000.000.000 krona inn & radstofunarreikning skuldaskjalsins m.v. 5. jali 2010,
par af um 5.000.000.000 kréna inn & hofudstol skuldaskjalsins. Ad auki hafi verio
tekio tillit til peirra upplysinga sem lagu fyrir um uttektir yfirtekinna
innsteeduskuldbindinga SPRON hf. i kjolfar flutnings peirra til stefnanda.

Um malskostnadarkrofu er visad til 129. og 131. gr. laga nr. 91/1991.

Iv.
Malsasteour og lagardk stefnda Droma hf.

Stefndi, Dromi hf., stadhaefir ad vextir samkvamt akvordunum stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, hafi verio dkvardadir of hair 5. juni 2009. Ad mati stefnda,
Droma hf., hafi pvi verid efni til ad lekka vaxtaalagid enn frekar en gert hafi verid
med akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 2. febraar 2011. Stefnandi hafi 4 engan
hatt hnekkt peim roksemdum sem stefndi, Dromi hf., hafi byggt 4 krofu sina um
endurskodun akvordunar stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fra 5. jali 2009. Liggi par
badi til grundvallar mat & fyrirliggjandi forsendum pegar akvordun stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, hafi verid tekin 5. juni 2009, eftir atvikum 1 [jési upplysinga
sem sidar hafi komid til, sem og breyttar forsendur fra pvi ad hin upphaflega
akvoroun hafi verid tekin. A0 mati stefnda, Droma hf., hafi stefnda,
Fjarmalaeftirlitinu, verid baoi rétt og skylt ad endurskoda dkvérdun sina.

Stadhafingar stefnanda um ad rikisdbyrgd 4 innstaeduskuldbindingunni hafi
legio fyrir 5. juni 2009 standast ekki. Sérstaklega sé¢ vakin athygli 4 pvi ad stefnandi
hafi sjalfur haldid pvi fram i roksemdum sinum fyrir hinu haa vaxtaalagi ad vafi
1€ki a pvi hvort rikisabyrgdin veeri til stadar, en pad komi fram i bréfi stefnanda til
stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 10. névember 2010.

Meginrok stefnda, Droma hf., séu pau, ad ef yfir h6fud eigi ad greida vexti
til stefnanda, pa eigi vaxtakjorin ad endurspegla raunverulegan kostnad stefnanda
af yfirtoku 4 innsteeduskuldbindingum en ekki ad stefnandi eigi ad hafa dvinning af
yfirtokunni. A9 mati stefnda, Droma hf., hafi stefnandi ekki synt fram 4 ad yfirtaka



a innsteduskuldbindingum SPRON hf. hafi haft i for med sér frekari kostnad fyrir
stefnanda Arion banka hf. en sem nemi voxtum af hinum yfirteknu innlanum.
Stefnandi hafi ekki lagt fram nein gogn um pann kostnad. Stefndi, Dromi hf., hatni
sjonarmidum Arion banka hf. um ad bankinn hafi med dkvordun
Fjarmalaeftirlitsins 4. febraar 2011 verid sviptur pegar Aunnum véxtum. I akvordun
stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 5. jani 2009 hafi skyrt verid tekio fram ad stefndi,
fjarmalaeftirlitio, geeti endurskodad akvordunina. Hafi pad verid i samraemi vid
upprunalega akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 21. mars 2009 um ad vextirnir
skyldu endurspegla kostnad og dhettu stefnanda af yfirtoku
innsteeduskuldbindingarinnar. Akv6rdun um vaxtakjor hafi avallt hlotid ad koma til
endurskodunar med hlidsjon af upplysingum um kostnadinn eftir pvi sem paer
upplysingar hafi ordid til. Stefnda, Fjarmalaeftirlitnu, hafi pvi ekki einungis verio
heimilt, heldur skylt ad endurskoda vextina aftur i timann. Hér sé einnig til pess ad
lita ad stefndi, Drémi hf., hafi sett fram kréfu um endurskodun vaxtaalagsins pegar
i desember 2009, eda raimum 6 manudum fyrir pad timamark vaxtalekkunarinnar.
Arion banki hf. hafi pvi verid upplystur um ad endurskodunar veri ad venta l6ngu
fyrir pad timamark.

Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi pvi haft fulla heimild til endurskodunar
vaxtaalagsins og verdi akvordunin fra 4. febraar 2010 ekki 6gilt & peim forsendum
sem stefnandi hafi byggt 4. Stefndi, Dromi hf., hafi hins vegar talid ad stefnda,
Fjarmalaeftirlitinu, hafi borid ad ganga lengra vid endurskodunina.

Stefndi visar til stjornarskrar Iydveldisins Islands nr. 33/1944, sbr.
sérstaklega og 72. gr., laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, laga um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 med sidari breytingum, laga nr. 125/2008,
neydarlaga, laga um opinber eftirlit med fjarmalafyrirteekjum nr. 87/1998,
stjornsyslulaga nr. 37/1993, meginreglna gjaldprotaskiptaréttar og meginreglna
stjornsysluréttar. Um malskostnad er visad til XXI. kafla laga nr. 91/1991.

v
Nidurstada

Samkvamt 18. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi getur sa, sem ekki vill una akvordun Fjarmalaeftirlitsins, h6foad
mal til 6gildingar hennar, enda sé pad gert innan priggja méanada fra pvi ad
akvoérdunin var kynnt honum. I malinu krefst stefnandi pess ad nanar tiltekinn
pattur i akvoroun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 4. febraar 2011 verdi felldur ur gildi.
Domstolum er med 18. gr. laga nr. 87/1998, sbr. 60. gr. stjérnarskrarinnar, fengid
vald til ad o6gilda dkvardanir stefnda, Fjarmalaeftirlitsins. Med pessu urlausnarvaldi
er 4 engan hatt lagt { hendur domstola ad taka efnislega dkvordun i mali i stad pess
a0 stjornvald taki hana.

[ akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 5. jini 2009 vegna agreinings um
vaxtakjor og vaxtagreidslur milli Nyja Kauppings banka hf. og Droma hf. var
kvedid 4 um 1.75% vaxtaalag & skuld stefnda, Dréma hf., samkvemt skuldabréfi
sem endurgjald fyrir yfirteknar innstazduskuldbindingar. I nidurlagi pessarar
akvordunar er tekid fram ad stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, s¢ heimilt a0 taka
akvoroun pessa til endurskodunar ad beidni adila og pa ad teknu tilliti til adsteedna
a fjarmalamarkadi, prounar yfirtekinna innldna, kostnadi og ahattu sem Nyja



Kaupping hf. teki 4 sig, sem og 60rum atvikum. Stefndi, Dromi hf., beindi 2.
desember 2009 askorun til stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, um endurskodun
akvordunarinnar 5. jini 2009 ad pvi er vardadi vaxtakjor og vaxtagreidslur. Af pvi
tilefni 0skadi stefndi, Fjarmalaeftirlitid, eftir sjonarmidum og athugasemdum adila
malsins, en stefndi taldi porf & fyllri upplysingum og sjonarmidum til ad unnt veeri
ad taka afstodu til pess hvort tilefni veeru til ad endurskoda umradda akvordun. |
rokstudningi fyrir peirri akvordun sinni 4. febriar 2011 ad mida 1.75% vaxtadlagid
vid timabil fra yfirtokudegi til og med 30. jini 2010, en ad fella pad nidur eftir
pann tima til pess dags er skuldin yrdi ad fullu greidd, er visad til forsendna ad baki
akvorduninni. bar segir medal annars ad 1 malinu liggi fyrir ad mjog hafi dregid ur
ahaettu stefnanda fra pvi akvordunin fra 5. juni 2009 hafi verid tekin. Astaedu pess
megi i fyrsta lagi rekja til skadleysisyfirlysingar fjarmalardduneytisins 20. 4gtst
2009, en ekki faist annad séd en ad stefnandi hafi talid pa skadleysisyfirlysingu
fullnzegjandi. I 6ru lagi hafi su dvissa sem fylgt hafi innlanssafninu minnkad og
ahaetta af hugsanlegu utstreymi innlana minnkad medal annars vegna samnings um
sérstaka lausafjarfyrirgreidslu af halfu stjornvalda ad fjarhed 75.000.000.000 sem
undirritadur hafi verid 3. september 2009. I pridja lagi bendi gégn og upplysingar
til ad kostnadur stefnanda af hinum yfirteknu innlanum sé ordinn laegri en tekjur
bankans af skuldaskjalinu. I fjorda lagi hafi stefndi, Fjarmaélaeftirlitid, talid ad
vidmidun vid REIBOR vexti hafi synt sig ad vera videigandi sem vidmid, en med
hlidsjon af pvi hafi ekki pott astaeda til ad taka til endurskodunar grunnvexti
skuldaskjalsins. Hins vegar hafi forsendur breyst vardandi hid sérstaka vaxtadlag
ofan 4 REIBOR vextina par sem ahetta hefdi minnkad ad pvi er vardadi moétadila
og lausafjarahattu. Ekki vaeru lengur horfur 4 ad stor hluti innlanseigenda myndi
flytja innstaedur sinar, eins og 6ljost hafi verid med i upphafi. Loks @ttu
grunnvextirnir, midad vid adstaedur, ad standa undir kostnadi og dhaettu vegna
samningsins.

Stefnandi hefur einkum visad til pess ad su forsenda stefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, ad skadleysisyfirlysing fjarmalaraduneytisins fra 20. agust
2009 hafi breytt adsteedum i sambandi vid skuldaskjalid, sé rong. Yfirlysing
rikisstjornarinnar 6. oktober 2008 um ad innstedur veeru ad fullu tryggdar hafi falid
i sér skadleysisyfirlysingu gagnvart bankanum. Hafi yfirlysingin fra 20. agast 2009
engu breytti i pvi efni og ekki gefid tilefni til ad endurskoda dkvorounin um hid
sérstaka vaxtaalag. Hafi akvordun pvi verid byggd a rongum forsendum og beri pvi
ad ogilda.

Gogn malsins bera med sér ad stefnandi hefur sjalfur verid peirrar skodunar
ad skadleysisyfirlysing gagnvart bankanum hafi ekki legid fyrir i lok mai 2009. I
bréfi Kaupping banka hf. til stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 29. mai 2009, par sem
athugasemdum vegna agreinings um vexti er komid & framfzri, er visad til pess ad
af halfu bankans sé¢ talid mikilvaegt ad einhvers konar skadleysisyfirlysing komi fra
rikissj60i vegna yfirtokunnar. Komi til pess megi gera rad fyrir a0 rikid krefjist
einhverrar poknunar fyrir ad veita slikt skadleysi, en i utreikningi 4 kostnadi vegna
innstedutryggingasjods, eiginfjarbindingar og veants taps sé ekki gert rad fyrir sliku
gjaldi. Pessi yfirlysing stefnanda verdur ekki skilin 4 annan veg en ad & peirri
stundu hafi skadleysi stefnanda vegna yfirtokunnar gagnvart stefnanda ekki verio
tryggt. Stefndi, Fjarmalaeftirlitid, hefur stadheeft ad stefndi hafi litid svo 4 ad
skadleysi petta hefdi ekki verid tryggt fyrr en med yfirlysingu
fjarmalaraduneytisins 20. 4gst 2009 en vid pad hafi fyrri dkvardanir stefnda um
vaxtakjor og vaxtagreioslur verid midadar.



Y firlysing rikisstjornarinnar fra 6. oktober 2008 er
svohljédandi: ,,Rikisstjorn fslands aréttar ad innstaedur i innlendum
vidskiptabdnkum og sparisjodum og utibtium peirra hér & landi verda ad fullu
tryggdar. Med innstedum er att vid allar innsteedur almennra sparifjareigenda og
fyrirteekja sem trygging innsteedudeildar Tryggingarsjods innsteedueigenda tekur
til.*

[ bréfi fjarmalaraduneytisins 20. agtist 2009 til Nyja Kaupping hf. er visad
til nefndrar yfirlysingar. { framhaldi af pvi er sagt: ,,Par sem Nyja Kaupping hf.
hefur yfirtekid umraeddar innsteeduskuldbindingar skv. framangreindri akvordun
Fjarmalaeftirlitsins og tryggt par med adgengi innstedueigenda ad fjarmunum
sinum hefur rikissjodur abyrgst gagnvart Nyja Kauppingi hf. per
innldnsskuldbindingar sem standa ad baki fyrrgreindum samningi og bankinn tekst
a4 hendur. Rikissjodur ber pvi fjarhagslega abyrgd gagnvart bankanum ef
greidslufall verdur af umraddu skuldabréfi sem tryggt er med vedi i eignum
SPRON hf. og/eda Droma ehf.(sic) samkvamt framansogdu.* I bréfi pessu er
fjarmalaraduneytid ad itreka fyrri yfirlysingu um ad innstadur i innlendum
vidskiptabonkum og sparisjodum séu ad fullu tryggdar. Y firlysingin gengur sidan
lengra en fyrri yfirlysing par sem rikissjodur lysir ad auki yfir abyrgd & skuldabréfi
pvi er stefndi, Drémi hf., gaf ut gagnvart Nyja Kauppingi hf. og stethandi er nt
krofuhafi ad, ef til greidslufalls skuldara komi. bPegar petta er virt verdur fallist 4
med stefnda, Fjarmalaeftirlitinu, ad skadleysi stefnanda gagnvart yfirtoku
Sparisjo0s Reykjavikur og nagrennis hf. hafi verid betur tryggt i kjolfar
yfirlysingarinnar 20. 4gtst 2009 og par med ekki rong forsenda vid akvordun um
vaxtakjor og vaxtagreidslur 5. juni 2009 annars vegar og 4. februar 2011 hins vegar.

A0 mati domsins er rokstudningur stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fyrir breyttu
vaxtaalagi itarlega rokstuddur. Er hann ekki haldinn rongum forsendum eda
6logmetum sjonarmidum og ad fullu i samrami vid bodadar forsendur ad baki
endurskodadri akvordun. Pa voru heimildir stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, til toku
akvordunarinnar 4. febraar 2011 6tviredar, en akvordunin var tekin 4 grundvelli
bradabirgdadkvaedis VI i 1ogum nr. 161/2002. Stefnandi gat att von & pessari
breytingu i 1j6si endurskodunardkvaedis 1 akvorduninni frd 5. jini 2009. Verdur pvi
ekki fallist 4 sjdnarmid stefnanda um ad vaxtaalagid hafi verid afhumid afturvirkt.

[ 1josi pess sem ad framan er rakid verdur ekki fallist 4 med stefnanda ad
fella eigi ar gildi akvordun stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fra 4. febrauar 2011 ad pvi
er vardar nidurfellingu hins sérstaka vaxtadlags frd 30. jani 2010 par til skuldin
hefur verid ad fullu greidd. Verda stefndu pvi syknud af kréfum stefhanda.

Malskostnadur fellur nidur.
Mal betta flutti af halfu stefnanda Andri Arnason haestaréttarlogmadur, en af
halfu stefnda, Fjarmalaeftirlitsins, Aslaug Arnadéttir héradsdomslogmadur og

stefnda, Droma hf., Hlynur Jonsson hastaréttarlogmadur.

Simon Sigvaldason héradsdoémari kvedur upp dom pennan.



Doémsoro:

Stefndu, Fjarmalaeftirlitid og Dromi hf., eru sykn af krofum stefnanda,
Arion banka hf.

Malskostnadur fellur nidur.

Simon Sigvaldason



