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Héradosdoms Reykjavikur midvikudaginn 20. oktéober 2010 i mali nr. X-9/2010:
Njala ehf.

(Sigurdur G. Gudjonsson hrl.)

gegn
Landsbanka Islands hf.

(Solvi Daviosson hdl.)

I

Mal petta sem pingfest var hinn 26. mars 2010 var tekid til trskurdar 6. oktober
2010. S(’)knz}raéili er Njala ehf., Arnarh6foa 7, Mosfellsbae, en varnaradili er
Landsbanki Islands hf., Austurstreti 16, Reykjavik.

Domkrofur soknaradila eru ad varnaradili verdi demdur til ad greida honum sem
buskrofu 49.842.444 kroénur med drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verotryggingu fra 10. mars 2009 til greidsludags. Pba krefst
soknaradili pess ad varnaradila verdi gert ad greida honum malskostnad.

Domkrofur varnaradila eru ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad og ad soknar
adila verdi gert ad greida varnaradila malskostnad.
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Soknaradili er einkahlutafélag og er tilgangur pess kaup, sala, utleiga og rekstur
fasteigna. Hinn 19. mars 2008 gerdu adilar mals pessa med sér samning um virka
gjaldmidlastyringu og stodutoku par sem varnaradili tok ad sér styringu skammtima
stooutoku 1 gjaldmidlum fyrir soknaradila. Sama dag undirritadi soknaradili
vidauka vid Almenna skilmala fyrir markadsvidskipti. Samkvamt grein 1.4. i samn
ingnum var pad forsenda samningsins ad soknaradili hefdi undirritad Almenna
skilmala fyrir markadsvidskipti hja varnaradila 4samt vidauka og undirritadi
soknaradili pau skjol hinn 30. mars 2008.



Hinn 19. mars 2008 6skadi soknaradili eftir pvi ad eiga verdbréfavidskipti vid
varnaradila sem fagfjarfestir og var st beidni sampykkt af regluverdi varnaradila
hinn 28. mars 2008. Med bréfi varnaradila 17. april 2008 til soknaradila var peim
sidarnefnda tilkynnt ad beidni hans um ad flokkast sem fagfjarfestir hefoi verid
sampykkt ad pvi er vardadi oskradar afleidur. [ bréfinu kemur fram ad
vidskiptavinir i flokki fjarfesta njoti ekki jafn rikrar fjarfestaverndar og almennir
fjarfestar samkvemt 16gum um verdbréfavidskipti enda geri 10g um verdbréfa
vidskipti rad fyrir ad fagfjarfestar hafi reynslu og pekkingu til ad eiga vidskipti med
floknari gerdir fjarmalagerninga. P4 er i bréfinu bent & ad ef soknaradili 6ski eftir
breytingu a flokkun skuli hann hafa samband vid tengilid sinn innan varnaradila.

Hinn 5. juni 2008 afhenti soknaradili varnaradila innstaedu a bankareikningi nr.
0117-18-465984 hja varnaradila ad handvedi. Var innsteda reikningsins, eins og
htn veeri 4 hverjum tima, sett ad handvedi til tryggingar 6llum skuldum soknaradila
hja varnaradila. A pessum tima voru um 50 milljonir kréna 4 reikningi pessum.

Samkvaemt gognum malsins varda eftirfarandi samningar mal petta:

1. Hinn 22. mai 2008 undirritadi s6knaradili svokalladan valréttarsamning nr.
2441145 ad hofudstolsupphaed USD 143.955. Vid uppgjor samningsins 9.
mars 2009 var virdi kaupréttarins 40.589 kréonur og var samningnum lokad
pann dag.

1. Skiptasamningur 30. juni 2008 nr. 2645943 med viomidunarfjarhadinni
50.000.000 kréna. Samkvaemt samningnum var samningsdagur 27. juni 2008
og lokadagur vidskipta 31. desember 2008. Var virdi samningsins bundid vid
visitoluna FX Alpha Index sem reiknud var ut fra frammistodu a safni
fjarmalagerninga sem haldid var utan um hja verdbréfasvidi varnaradila. A
lokadegi samningsins nam ogreiddur hagnadur soknaradila vegna
samningsins 1.158.591 kronu.

1. Varnaradili kvedur ad soknaradili hafi gert fjolda framvirkra samninga vid
varnaradila frd 5. jani 2008 par sem stada hafi verid tekin med islensku
kronunni gagnvart gengisvisitolu islensku krénunnar (GVT). Hafi verid um
ad reda adalsamninga sdknaradila vid varnaradila. Slikan samning hafi
adilar gert med sér er peir gerdu framvirkan gjaldmidlaskiptasamning 1.
oktober 2010 nr. 2993488 ad hofudstolsupphed GVT 1.500.000 4 framvirka
genginu 164,42. Samningurinn var & gjalddaga 9. oktober 2008 en hann var
framlengdur hinn 8. oktdber 2008 til 10. oktdéber 2008. Pann dag var skrad
midgengi gengisvisitolunnar hja Sedlabanka Islands 199,9860 sem leiddi til



pess ad pegar samningnum var lokad pann dag hafdi soknaradili tapad
53.349.000 krénum.

1. Varnaradili kvedur ad vegna taps sem hafi myndast & framvirkum gjaldmidla
samningum soknaradila vid varnaradila fyrir 1. oktober 2008 hafi s6knaradili
reynt ad verja stoou sina med gerd motlegs framvirks gjaldmidlasamnings
nr. 2993514 par sem stada hafi verid tekin 4 méti islensku krénunni ad
hofudstdlsupphaed GVT 1.500.000 kronur & framvirka genginu 197,25 og var
samningurinn 4 gjalddaga 3. oktober 2008. Hinn 2. oktéber 2008 var
samningurinn framlengdur til 7. oktober 2008 & framvirka genginu 197,35,
sbr. gjaldmidlaskiptasamningur nr. 3003102. Hann var aftur framlengdur,
sbr. gjaldmidlaskiptasamningur nr. 3010526 pann 6. oktdber 2008 &
framvirka genginu 197,39 og gjaldmidlaskiptasamningur nr. 3018583 a
framvirka genginu 197,41. Samhlida lokun framvirkra samninga sdknaradila
par sem stada var tekin med islensku kronunni var hinum motlega framvirka
samningi lokad, p.e. hinn 10. oktoéber 2008. Pann dag var midgengi
gengisvisitolunnar hja Sedlabanka {slands 199,9860 og nam hagnadur
soknaradila vegna vidskiptanna 3.864.000 kronum.

Hinn 7. oktdber 2008 dkvad fjarmalaeftirlitio ad taka yfir vald hluthafafundar
varnaradila, vikja félagsstjorn fra storfum og skipa honum skilanefnd. 1 kjolfarid
var stofnadur nyr banki sem nu heitir NBI hf. par sem innlendar inneignir
varnaradila og helstu eignir hans sem tengdust innlendri starfsemi hans fluttust yfir
til nyja bankans med dkvordun fjarmalaeftirlitsins frd 9. oktober 2008. beirri
akvordun var svo breytt med akvordun fjarmalaeftirlitsins 12. oktdber 2008 par
sem kvedid var 4 um ad NBI hf. taeki ekki vid réttindum og skyldum varnaradila
samkvamt afleidusamningum og med akvordun fjarmalaeftirlitsins 19. oktdber
2008 var kveodid 4 um ad NBI hf. skyldi standa varnaradila skil 4 sérgreindum
tryggingum vidskiptamanna eftir pvi sem vid @tti vegna krofuréttinda og afleidu
samninga sem ekki flyttust yfir til NBI hf.

Hinn 16. oktober 2008 tilkynnti skilanefnd varnaradila soknaradila ad 4 grundvelli
akvordunar fjarmalaeftirlits leegju réttindi og skyldur afleidusamninga hja
varnaradila og ad obreyttu laegi fyrir a0 umraeddum afleidusamningum yrdi lokad.

[ pvi faelist medal annars ad sjédstreymis- og gengisvarnir 4 lana- og eignaséfnum
vidskiptavina féllu nidur og i kjélfarid myndu afleidustodur i hagnadi mynda krofur
vidskiptavinar & varnaradila en tapstodur mynda kréfu varnaradila & vidskiptavini.
Logmadur soknaradila métmeelti framangreindu og 1 kjolfario foru fram télvupost
samskipti milli Idgmanna adila par sem medal annars var lyst yfir riftun af halfu
soknaradila 4 framangreindri handvedsetningu bankareiknings hans.

Varnara0ili sendi soknaradila tilkynningu vegna afleidu- og gjaldeyrisvidskipta
adila hinn 5. februar 2009 par sem varnaradila var tilkynnt ad skuld hans vid



varnaradila nemi 48.326.409 kronum. Hinn 9. mars 2009 gekk varnaradili ad
hinum handvedsetta bankareikningi sdknaradila en vegna mistaka var upphaedin
bakfaerd og hinn 10. mars 2009 voru 49.842.444 kronur teknar ut af reikningi
soknaradila hja varnaradila til lukningar meintri skuld d4samt voxtum sem
sundurlidast svo i samraemi vid pad sem ad framan er rakid um hvern og einn
samning:

Fjarhaed Vextir
Eign
1. 40.589
40.589
2. 1.158.591 30.723
1.189.314
3. -53.349.000 -1.711.294 -
55.060.294
4. 3.3864.000 123.947
3.987.947
-48.326.409 - 1.556.624 -49.842.444

Hinn 29. april 2009 skipadi Héradsdomur Reykjavikur slitastjorn fyrir varnaradila.
Gaf slitastjorn varnaradila ut innkollun sem birtist i Logbirtingabladi 30. april 2009
og lauk krofulysingarfresti 30. oktober 2009. Frestdagur vio slitamedferdina er 15.
ndévember 2008, sbr. bradabirgdadkvaedi III. laga nr. 44/2009. Varnaradila var veitt
heimild til greidslustddvunar i samraemi vid akvaedi laga nr. 129/2008 hinn 5.
desember 2008 og stendur hun enn. Upphafsdagur slitamedferdar i greidslustodvun
er 22. april 2009, sbr. 2. tl. bradabirgdadkvadis V. laga nr. 161/2002.

Soéknaradili lysti krofu & hendur varnaradila ad fjarhad 49.842.444 kronur sem
mottekin var hja slitastjorn varnaradila 29. oktober 2009. Slitastjorn varnaradila
hafnadi krofunni og tilkynnti l6gmanni soknaradila pad med bréfi 14. november
2009. Soknaradili motmelti afstddu slitastjornarinnar med bréfi 23. ndvember
2009. Ekki tokst ad jafna agreininginn a krofuhafafundi 25. jantiar 2010 og var pvi
agreiningsefninu beint til Héradsdéms Reykjavikur.
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Soknaradili byggir 4 pvi ad hann hafi verid blekktur til pess af halfu starfsmanna
varnaradila ad taka patt i afleiduvidskiptum sem hann hafi ekki haft neina pekkingu



a. Vid flokkun soknaradila samkvemt II. kafla laga um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 og akvadum reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja hafi starfsmadur varnaradila sett inn rangar
upplysingar um soknaradila vardandi starfsreynslu a fjdrmalamarkadi. Hvorki
soknaradili né nokkur 4 hans vegum hafi gegnt stodu 4 fjarmalamarkadi. begar
yfirlysing um starfsreynslu 4 fjarmalamarkadi hafi verid sett inn i flokkunarskjalid
sem soOknaradili hafi undirritad hafi verio 1atio i vedri vaka ad petta etti vid um
starfsmann varnaradila. Med pvi hafi starfsmadur varnaradila brotid gegn 6. og 24.
gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, sem s¢é ad finna i II. kafla laganna og
akvaedum reglugerdar nr. 995/2007. Varnaradili hafi med skjalafalsi pessu svipt
soknaradila peirri vernd sem hann eigi ad njota sem almennur fjarfestir samkvamt
framangreindum 16gum og reglugerd.

Med pvi a0 flokka soknaradila sem fagfjarfesti 4 grundvelli upplysinga sem
starfsmadur eda starfsmenn varnaradila hafi vitad ad veeru rangar og i raun hreinn
tilbtiningur af hans eda peirra halfu hafi verid groflega brotid gegn 21. gr. laga nr.
108/2007. Starfsmenn varnaradila hafi ekkert mat lagt 4 sérfreedikunnattu, reynslu
og pekkingu soknaradila eda peirra sem storfudu hja sdknaradila og hvort pekking
pessara adila veitti negilega vissu fyrir pvi ad vidkomandi adilar geetu sjalfir tekid
akvardanir um fjarfestingar og skildu dhattuna sem i peim feelust sem vantanlegs
vidskiptavinar varnaradila i afleiduvidskiptum. Vinnubrdgd starfsmanna
varnaradila vid flokkun séknaradila i flokk fagfjarfesta hafi auk pess fario i baga
vi0 5. gr. laga nr. 108/2007 par sem pau teljist seint hafa falid i sér edlilega og
heilbrigda vidskiptahatti. S¢é soknaradili pvi med 6llu dbundinn af samningum sem
gerdir hafi verid 1 hans nafni sem fagfjarfestis af halfu starfsmanna varnaradila &
arinu 2008 og hafi komid til uppgjors 9. mars 2009.

A sama hatt hafi vedsetning soknaradila 4 bankareikningi hinn 5. juni 2008 verid
marklaus enda gerd til pess ad tryggja medal annars skilvis og skadlaus uppgjor
afleiduvidskipta sem fagfjarfestis.

Hafi skilanefnd varnaradila verid tilkynnt um riftun handvedsins og meint brot
starfsmanna varnaradila 4 reglum laga um verdbréfavidskipti strax og pau hafi
veri0 sOknaradila 1jos. Hafi skilanefndin virt 611 métmeeli og krofur soknaradila ad
vettugi og ekki lagt fram neina samninga um afleiduvidskipti sem han hafi talid ad
soknaradili vaeri bundinn af vid fall varnaradila.

Eigi soknaradili skylausan og 6tviredan rétt til ad fa endurgreidda bankainnstadu
pa sem skilanefnd varnaradila hafi i heimildarleysi 1atid millifeera af reikningi
soknaradila 16ngu eftir ad s6knaradili hafi talid sig 6bundinn af vidskiptum vid
varnaradila sem fagfjarfestir.



Soéknaradili kvedur pad engu skipta fyrir trslit pessa mals po ad flokkunarskjalid
sem soOknaradili undirritadi 19. mars 2008 geymi beidni hans um ad vera flokkadur
sem fagfjarfestir par sem undirritun hans hafi verid fengin med rangri og villandi
upplysingagjof frd starfsmanni varnaradila sem varnaradili beri abyrgd 4. Flokkun
soknaradila sem fagfjarfestir hafi verid hrein markleysa enda hafi hvorki
soknaradili né annar tengdur félaginu verid starfsmadur varnaradila. A varnaradila
hafi hvilt su lagaskylda ad afla upplysinga um reynslu og pekkingu soknaradila
6had pvi hvort hann flokkadist ad lokum sem almennur fjarfestir eda fagfjarfestir,
sbr. 15. og 16. gr. reglugerdar nr. 995/2007.

Samkvemt 10. gr. samningsins um virka gjaldmidlastyringu og stodutdku hafi
varnaradili borid dbyrgd a tjoni soknaradila sem rekja megi til pjonustu hans
samkvemt samningnum og leitt hafi af vanefndum er rekja megi til storfells
galeysis eda asetnings af halfu varnaradila og starfsmanna hans. Megi rekja tjon
soknaradila til dsetningsbrota starfsmanna varnaradila a 16gum um
verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 995/2007. Hafi tjénid numid peirri fjarhaed sem
leitt hafi af 6gildum afleidusamningum sdknaradila og varnaradila vid lokun peirra.

b4 fjarmuni sem varnaradili hafi 1atid skuldfeera af reikningi s6knaradila 10. mars
2009 eigi soknaradili krofu um ad 4 endurgreidda dsamt drattarvoxtum sem
buskrdéfu Gr bli varnaradila, sbr. 3. og 4. tl. 1. mgr. 110. gr. laganr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.1l.

Soknaradili bendir auk pess 4 ad jafnvel pott hann yrdi talinn bundinn af samningi
sinum vid varnaradila sem almennur fjarfestir hafi pau afleiduvidskipti sem stofnad
hafi verid til 4 grundvelli samnings adila verid 6gild par sem varnaradila hafi borid
a0 fa sampykki soknaradila sérstaklega fyrir fram fyrir hverjum og einum
vidskiptum. Slikt hafi ekki verid gert af halfu varnaradila eda starfsmanna hans.

Sé soknaradili pvi med 6llu 6bundinn af afleiduvidskiptum peim sem gerd hafi
verid 1 hans nafni 4 arinu 2008 og leitt hafi til pess taps sem varnaradili hafi batt
sér upp med millifeerslu af reikningi soknaradila hinn 10. mars 2009.

Soéknaradili bendir einnig & ad pegar fra samningi um virka gjaldmidlastyringu og
stooutoku hafi verid gengid og soknaradili flokkadur sem fagfjarfestir i mars og
april 2008 hafi varnaradili, likt og 6nnur islensk fjarmalafyrirtaeki, att i verulegum
vandredum med ad fjarmagna starfsemi sina. Medan varnaradili og dnnur
fjarmalafyrirtaeki hérlendis hafi ferst neer gjaldproti hafi pau stadid i storfelldri
stodutoku gegn islensku kronunni. A sama tima hafi starfsmenn varnaradila og
annarra fjarmalafyrirtaekja verid ad lokka einstaklinga og l6gadila til
gjaldeyrisvidskipta par sem stada hafi verid tekin med islensku krénunni sem
einungis hafi getad leitt til taps fyrir vidskiptamennina sem 6mogulegt hafi verid ad
verjast.



Verdi ekki fallist & framangreint verdi ad vikja samningi adila til hlidar & grundvelli
36. gr. samningalaga eda reglum kréfuréttar um brostnar forsendur.

Krofu sina um malskostnad byggir soknaradili & akvaedum XXI kafla laga um
medferd einkamala nr. 91/1991.
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Varnaradili métmeelir pvi alfarid ad hann hafi blekkt soknaradila til ad taka patt i
afleiduvidskiptum og ad varnaradili hafi brotid gegn 5. gr., 6. gr., 21. gr. og 24. gr.
laga nr. 108/2007 um verobréfavidskipti og akvedum reglugerdar nr. 995/2007 um
fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja. ba sé addrottunum soknaradila
um meint skjalafals varnaradila vid flokkun sdknaradila sem fagfjarfestis hardlega
moétmeelt.

Samkvemt 1. mgr. 24. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti geti adilar, sem
ekki teljist fagfjarfestar samkvemt a-d-lidum 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laganna 6skad eftir
pvi ad fjarmalafyrirtaeki fari med pa sem fagfjarfesta ad uppfylltum nanar
tilgreindum skilyrdum. Hinn 19. mars 2008 hafi soknaradili lagt inn beidni hja
varnaradila um ad vera flokkadur sem fagfjarfestir & grundvelli framangreinds
akvadis laganna. Pad hafi pvi verid soknaradili sjalfur sem oskad hafi eftir ad
verda feerdur i flokk fagfjarfesta med beidni undirritadri af fyrirsvarsmanni
soknaradila. [ beidni soknaradila haki hann vid tvo skilyrdi sem hann hafi a4 peim
tima talid sig uppfylla til ad geta talist til fagfjarfestis. Beidnin hafi verid tekin
fyrir af regluverdi varnaradila og sampykkt. Annars vegar hafi verid talid ad
soknaradili uppfyllti skilyrdi um ldgmarks verdgildi verdbréfaeignar samkvemt b-
110 1. mgr. 24. gr. laga nr. 108/2007 og hins vegar hafi verid talid uppfyllt skilyrdi
sem sOknaradili hafi hakad vid i beidni um flokkun sem fagfjarfestir vardandi pad
a0 vidskiptavinur gegni eda hafi gegnt i a0 minnsta kosti eitt ar stodu 4
fjarmalamarkadi sem krefjist sérpekkingar a fjarfestingum i verdbréfum, sbr. c-lidur
1. mgr. 24. gr. laga nr. 108/2007.

Samkvamt samningi malsadila um virka gjaldmidlastyringu og stodutoku
dagsettum 19. mars 2009 hafi varnaradili teki0 ad sér styringu & skammtima
stooutoku vidskiptavinar i gjaldmidlum i samraemi vid adgerdaramma samkvamt 5.
gr. samningsins. [ 1. mgr. 6. gr. samningsins, par sem fjallad sé um sérstakar
heimildir og umbod varnaradila, komi fram ad med undirritun sinni & samninginn
veiti soknaradili varnaradila umbod til ad gera hverjar paer radstafanir sem
varnaradili telji naudsynlegar og edlilegar til ad gegna hlutverki sinu vardandi
verkefnid. b4 komi fram i 2. mgr. 6. gr. samningsins ad med undirritun sinni a
samninginn feli sOknaradili varnaradila umbod til pess ad stofna til nyrra
afleidusamninga og loka 60rum afleidusamningum fyrir hond sdknaradila i



samraemi vid dkvaedi samningsins. P4 komi par fram ad i pessu felist heimild
varnaradila til ad taka dkvardanir um einstaka samninga og undirrita pa fyrir hond
vidskiptavinarins og ad peir samningar séu jafngildir og ef vidskiptavinurinn hefdi
sjalfur gert pa.

Vid mat 4 beidni soknaradila um ad verda flokkadur sem fagfjarfestir hafi pad verid
alit regluvardar varnaradila, einkum med hlidsjon af samningi adila um virka gjald
midlastyringu og stodutdku, ad skilyrdi c-lidar 1. mgr. 24. gr. laga nr. 108/2007
vardandi sérpekkingu vidskiptavinar vaeri uppfyllt par sem fyrirsvarsmenn
soknaradila hefou framselt heimild til ad gera afleidusamninga til sérfraedinga
varnaradila. Pa sé rétt a0 vekja athygli & a0 til pessa atridis sé beinlinis visad i
flokkunarbeidninni par sem hakad sé¢ vid videigandi reit og handskrifad
Landsbankinn, en par segi:

,,Vidskiptavinur gegnir eda hefur gegnt i ad minnsta kosti eitt ar stoou a
fiarmadlamarkadi sem krefst sérpekkingar a fjarfestingum i verobréfum. Tilgreinio
nanar hvar: Landsbankinn.

Geti soknaradili ekki hafa verid grandlaus um framangreint atridi enda hafi
fyrirsvarsmenn soknaradila undirritad og 6skad baedi eftir samningi um virka
gjaldmidlastyringu og stodutdku sem og beidni um flokkun sem fagfjarfestir. Auk
pessa visi varnaradili mali sinu til studnings til peirra fyrirvara og abendinga sem
fram komi annars vegar i flokkunarbeidni, p.e. ad med undirritun beidninnar
stadfesti undirritadur ad hann geri sér grein fyrir peirri breytingu sem verodi a
réttarvernd hans samkvamt 16gum nr. 108/2007, og hins vegar a stadfestingu a
beidni um flokkun sem fagfjarfestir. Hafi soknaradila pvi verid i 16fa lagid ad 6ska
eftir pvi ad vera faerdur i flokk almennra fjarfesta og njota pannig meiri verndar i
formi aukinnar upplysingaskyldu varnaradila. Soknaradili hafi hvorki pa né sidar
6skad eftir pvi ad verda ferdur i flokk almennra fjarfesta en samkvemt 2. mgr. 21.
gr. laga nr. 108/2007 beri fagfjarfestar abyrgd a pvi ad tilkynna fjarmalafyrirtaekjum
um breytingar sem haft geti ahrif 4 flokkun peirra sem fagfjarfesta.

Med hlidsjon af 6llu framangreindu sé pvi alfarid métmeelt ad varnaradili hafi &
einhvern hatt blekkt soknaradila til afleiduvidskipta og ad varnaradili hafi brotid
gegn dkvaedum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og reglugerdar nr.
995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja. P4 séu
addrottanir um skjalafals Ur lausu lofti gripnar enda vandséd hvernig meint
skjalafals eigi ad hafa att sér stad pegar pad hafi verio séknaradili sjalfur sem 6skad
hafi eftir ad vera flokkadur sem fagfjarfestir og undirritad beidni pess efnis.



Jafnvel sem almennur fjarfestir hefoi soknaradili verid bundinn af peim afleidu
vidskiptum sem séu rot pessa mals. Verdi fallist & pa malsastaedu soknaradila ad
hann hafi ranglega verid flokkadur sem fagfjarfestir i skilningi laga nr. 108/2007 s¢
pvi ekki unnt ad fallast 4 ad soknaradili s¢ 6bundinn af afleidusamningum
malsadila. S¢é pvi métmaelt sem fram komi i greinargerd sdknaradila ad
skuldbindingargildi samninganna i sliku tilviki hafi verid had pvi ad sdknaradili
sampykkti hver og ein vidskipti. Visi varnaradili i pvi samhengi til 6. gr. samnings
adila um virka gjaldmidlastyringu og stodutdku par sem komi skyrt fram ad
varnaradili hafi umbod og heimild til pess a0 stofna til nyrra afleidusamninga og
loka afleidusamningum fyrir hond soknaradila og ad peir samningar séu jafngildir
og ef soknaradili hefdi sjalfur gert pa.

Med hlidsjon af 6llu framangreindu telur varnaradili ad hatna beri 61lum kréfum
soknaradila 4 grundvelli meginreglna samninga- og krofuréttar um greidsluskyldu
fjarskuldbindinga, skuldbindingargildi samninga og samningsfrelsi. Soknaradili
hafi 6skad eftir virkri gjaldmidlastyringu og stodutdku og hafi samningur pess efnis
verid undirritadur af malsadilum. Soknaradili hafi jafnframt 6skad eftir og
undirritad beidni um ad vera flokkadur sem fagfjarfestir an pvingana, rangrar
upplysingagjafar eda skjalafals af halfu varnaradila. ba hafi s6knaradili undirritad
handvedsyfirlysingu par sem innstaeeda sdknaradila hafi verid handvedsett
varnaradila til tryggingar 6llum skuldum sem s6knaradili steedi 1 vid varnaradila.
Telji varnaradili ad soknaradili s¢ og hafi verid bundinn af umreddum
16ggerningum. Hafi varnaradila pvi verid heimilt, ad undangenginni peirri askorun
sem send hafi verid sdknaradila 5. februar 2009, ad ganga ad hinni handvedsettu
innsteedu hinn 9. mars 2009 til lukningar skuld s6knaradila vegna afleidusamninga
adila. Eigi soknaradili pvi ekki 16gvarda fjarkrofu 4 hendur varnaradila vegna
peirra vidskipta sem ad framan séu rakin.

b4 motmeelir varnaradili pvi ad vikja beri samningum adila til hlidar & grundvelli
36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og d6gilda l6ggerninga, sbr. pad
sem ad framan sé rakid um meginreglur islensks fjarmunaréttar um
skuldbindingargildi samninga og samningsfrelsi. Soknaradila hafi pannig borid ad
efna skuldbindingar sinar gagnvart varnaradila jafnvel pott hann teldi peer
6sanngjarnar i sinn gard. Pa bendi varnaradili 4 a0 4 grundvelli framangreindra
meginreglna islensks fjdrmunaréttar hafi 36. gr. laga nr. 7/1936 verid tulkud prongri
16gskyringu 1 islenskri ddmaframkvaemd. Hafi samningum og 6drum
16ggerningum pannig ekki verid vikid til hlidar 4 grundvelli dkvedisins nema i
tilvikum er peir hafi talist bersynilega 6sanngjarnir. Slik adstada sé ekki uppi i
pessu mali og séu pvi engin rok fyrir pvi ad vikja samningum malsadila til hlidar
heild eda ad hluta.

Verdi talid ad soknaradili eigi 16gvarda fjarkrofu & hendur varnaradila telur
varnaradili ad krafan s¢ i edli sinu endurgreidslukrafa sem teljist til almennrar krofu
samkvaemt 113. gr. gjaldprotaskiptalaga nr. 21/1991. A0 mati varnaradila séu



skilyrdi 3. og 4. tl. 110. gr. gjaldprotaskiptalaga ekki uppfyllt. Samkvamt 3. tl.
110. gr. gjaldprotaskiptalaga teljist til buskrafna krofur sem hafi ordio til 4 hendur
protabui eftir uppkvadningu urskurdar héradsddémara um toku busins til
gjaldprotaskipta med samningum skiptastjora eda vegna tjons sem buid baki
o0rum. Hafi gjaldprotaskiptalog ekki tekid gildi i tilfelli varnaradila fyrr en med
gildistoku laga nr. 44/2009, b.e. hinn 22. april 2009, sem vardi breytingu 4 l6gum
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. na 102. gr. laga nr. 161/2002.
Urskurdardagur i skilningi akvaedisins hafi pvi verid 22. april 2009, sbr. 2. tl. II.
bradabirgdadkveedis laga nr. 44/2009. begar meint krafa séknaradila & hendur
varnaradila eigi ad hafa stofnast, p.e. hinn 10. mars 2009, hafi pvi ekki verid
kvedinn upp urskurdur um téku bus varnaradila til slitamedferdar. begar af peirri
astedu sé pvi motmelt ad krafa sdknaradila geti notid rétthaedar samkvaemt 3. tl.
110. gr. laga nr. 21/1991.

Samkvemt 4. tl. 110. gr. gjaldprotaskiptalaga teljist medal annars til biskrafna
krofur sem hafi ordid til eftir frestdag med rddstofunum skuldara sem sampykktar
hafi verid af adstodarmanni hans vid greidslustodvun enda hafi radstafanirnar verio
heimilar samkvamt 19.-21. gr. laganna. Engan rokstudning sé ad finna fyrir krofu
soknaradila um rétthaed samkvamt 4. tl. 110. gr. laganna. S¢ krafa soknaradila i
edli sinu skadabodtakrafa eins og bersynilega megi rdda af greinargerd og
krofulysingu soknaradila en slikar krofur njoti ekki rétthaedar samkvaemt nefndum
tolulid 110. gr. lagana. Eigi krafa sdknaradila rét sina ad rekja til innheimtuadgerda
varnaradila vegna vanefnda sdknaradila & greidslu skulda vegna afleiduvidskipta en
ekki til radstafana varnaradila sem sampykktar hafi verid af adstodarmanni hans vid
greidslustodvun 1 skilningi tolulidarins en varnaradila hafi verid veitt
greidslustodvun 5. desember 2008 sem standi enn. Motmeeli varnaradili pvi ad
krafa sdknaradila verdi flokkud i samrami vid petta akveedi.

Um lagardk visar varnaradili til meginreglna samninga- og krofuréttar um greidslu
skyldu fjarskuldbindinga, skuldbindingargildi samninga og samningsfrelsi. ba
visar hann til laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., laga nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og 6gilda l6ggerninga, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki med sidari breytingum, laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
og reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahatti
fjarmalafyrirtaekja. Vardandi malskostnad visar varnaradili til 129. og 130. gr. laga
nr. 91/1991 um medferd einkamala.

\%

[ mali pessu deila adilar um pad hvort soknaradili eigi krofu 4 hendur varnaradila
og ef svo er hverrar rétthaedar hlin eigi ad njota vio slitamedferd varnaradila. Ekki
er agreiningur um fjarheed hinnar meintu krofu.



Samkvaemt gognum malsins gerdu adilar mals pessa med sér samning um virka
gjaldmidlastyringu og stodutoku hinn 19. mars 2008. Samhlida pessum samningi
undirritudu forsvarsmenn soknaradila eydublad um flokkun vidskiptavina par sem
soknaradili sotti um ad gerast fagfjarfestir. 1 eydubladi pessu sem stafar fra
varnaradila er gert rad fyrir ad sa sem Oskar eftir ad gerast fagfjarfestir purfi ad
fullneegja ad minnsta kosti tveim af premur skilyrdum sem par eru nanar utlistud til
ad heaegt s¢ ad fara med hann sem fagfjarfesti. Skilyrdi pau sem parna greinir eru i
samraemi vid 1. mgr. 24. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Pau skilyrdi
sem soknaradili merkti vid & eydubladinu voru annars vegar a0 verdgildi verdbréfa
eignar vidskiptavinar neemi meira en 46,2 milljéonum krona og hins vegar ad
vidskiptavinur gegni eda hafi gegnt 1 ad minnsta kosti eitt ar stodu a
fjarmalamarkadi sem krefjist sérpekkingar & fjarfestingum i verdbréfum. P4 er gert
rad fyrir ad 1 pann dalk sé fyllt Gt hvar vidkomandi hafi aflad sér umreddrar reynslu
og par fyllti soknaradili ut natn varnaradila. Umsokn pessi var sampykkt af
regluverdi varnaradila hinn 28. mars 2008.

[ kjolfar undirritunar framangreinds samnings um framvirka gjaldmidlastyringu og
stodutdku og pess ad soknaradili hafoi gerst fagfjarfestir gerdi varnaradili fjolda
samninga fyrir soknaradila, medal annars pa samninga sem mal petta fjallar um.
Telur soknaradili ad peir gerningar séu 0l6gmaetir enda hafi hann verid blekktur til
pess af halfu starfsmanna varnaradila a0 taka patt i afleiduvidskiptum sem hann
hafi ekki haft neina pekkingu 4.

Samkvaemt 1. mgr. 24. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti geta adilar
6skad eftir pvi ad fjarmalafyrirtaeeki fari med pa sem fagfjarfesta og skal fjarmala
fyrirtaeki leggja mat 4 sérfraedikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinarins og
hvort hun veiti negilega vissu fyrir pvi ad hann geti sjalfur tekid dkvardanir um
fjarfestingar og skilji dhettuna sem i peim felist. P4 kemur fram 1 dkvadinu ad til
ad unnt s¢ ad fara med vidskiptavin sem fagfjarfesti skuli hann uppfylla ad minnsta
kosti tvo af nénar tilgreindum premur skilyrdum. Pau skilyrdi eru tekin beint upp i
eydubladi pvi sem soknaradili fyllti Gt pegar hann sétti um ad gerast fagfjarfestir,
sbr. pad sem ad framan greinir.

Ekki er 4greiningur um ad soknaradili uppfyllti skilyrdid um lagmarksfjarhaed
verdgildis verdbréfaeignar hans. Hins vegar liggur fyrir ad hvorki hann sjalfur né
fyrirsvarsmenn hans uppfylltu pad skilyrdi ad hafa gegnt ad minnsta kosti 1 eitt ar
stodu & fjarmalamarkadi sem krefst sérpekkingar 4 fjarfestingum 1 verobréfum,
hvad pa ad hafa gegnt peirri stodu hja varnaradila. Samkvamt ordanna hljodan
verdur akveedi petta ekki skilid 4 annan veg en ad sa sem sakir um ad vera
flokkadur sem fagfjarfestir parf sjalfur, eda fyrirsvarsmadur hans, ad hafa gegnt
slikri stodu & fjarmalamarkadi. I greinargerd med dkvaedinu er visad til
skilgreiningar & fagfjarfestum sem fram komi i skyringum 4 9. tl. 2. gr. og 21. gr.
laganna, ad til peirra teljist peir vidskiptavinir fjarmalafyrirtaeekja sem bui yfir negri
reynslu, pekkingu og sérfraedikunnattu til ad taka sjalfir dkvardanir um fjarfestingar



og meti dhattuna sem peim fylgi. Af peim sokum sé almennt ekki talin porf & ad
veita fagfjarfestum jafn rika réttarvernd og almennum fjarfestum vid verdbréfavid
skipti. Par sem vidskiptavinur hafi med pvi ad gerast fagfjarfestir afsalad sér peirri
réttarvernd sem hann annars nyti sem almennur fjarfestir s¢ mikilvegt ad adeins
peir vidskiptavinir, sem bui yfir naegilegri reynslu, pekkingu og sérfraedikunnattu til
ad geta sjalfir tekio dkvardanir um fjarfestingar og metid ahattuna sem peim fylgi
geti afsalad sér pessari réttarvernd. I pvi skyni beri fjarmalafyrirtaeki skylda til ad
leggja fullnaegjandi mat & sérfredikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinarins.

Samkvamt pvi sem nt hefur verid rakid verdur ekki med nokkru moti unnt ad
leggja pann skilning 1 akvadio ad starfsreynsla og sérfredipekking starfsmanna
fjarmalafyrirteekisins, sem vidskiptavinur er ad 6ska eftir vidskiptum vid, geti
yfirfaerst & vidskiptavininn, svo sem varnaradili heldur fram, enda vari pa dparft ad
setja skilyrdi um ad vidskiptavinurinn hefdi slika pekkingu. P4 verdur enn sidur
talid ad skilyrdi pessu hafi verid fullnaegt par sem soknaradili hafi med samningi
adila veitt varnaradila umbod til samningsgerdar.

A0 virtu pvi sem nu hefur verid rakid verdur ekki annad séd en ad varnaradili hafi
med pvi ad sampykkja soknaradila sem fagfjarfesti, pratt fyrir ad hann hafi matt
vita ad hann uppfyllti ekki nema eitt af tveim skilyrdum sem hann purfti ad
lagmarki a0 uppfylla til ad geta ordid fagfjarfestir, gengid 4 svig vid afdrattarlaust
akveedi laganna. Fer petta studning i vitnisburdi vitnisins Stefans Alfssonar
fyrrverandi starfsmanns varnaradila sem tok patt i gerd samningsins um virka
gjaldmidlastyringu og stodutoku. Pykir pvi 1jost ad 4 peim tima sem umraedd
vidskipti foru fram fullnaegdi soknaradili ekki skilyrdum laga um
verdbréfavidskipti um ad geta verid fagfjarfestir og bar varnaradila sem
fjarmalafyrirtaeki ad synja umsokn sdknaradila um ad gerast fagfjarfestir par sem
hann fullnagdi ekki ad minnsta kosti tveim peirra skilyrda sem hann purfti ad
fullneegja. Ad pessu leyti sinnti varnaradili ekki peirri skyldu sinni ad leggja
fullnaegjandi mat & sérfreedikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinarins og
verdur hann sem sérfraedingurinn i vidskiptasambandi adila ad bera hallann af pvi.

Samkvaemt 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 er med fagfjarfestum att vio
vidskiptavini sem bua yfir reynslu, pekkingu og sérfraedikunnattu til ad taka sjalfir
akvardanir um fjarfestingar og meta dhettuna sem peim fylgir. bannig njota fagfjar
festar ekki jafn rikrar fjarfestaverndar og almennir fjarfestar, sbr. pad sem adur
segir, enda gera 16gin rad fyrir ad fagfjarfestar hafi reynslu og pekkingu til ad eiga
vidskipti med floknari gerdir fjarmalagerninga. Af samningi adila um virka
gjaldmidlastyringu og stodutdku og peim samningum sem varnaradili gerdi &
grundvelli samningsins verdur ekki annad radid en ad um flokna gerd
fjarmalagerninga var ad reda. ba kom fram hja vitninu Stefani Alfssyni ad
samningurinn um virka gjaldmidlastyringu og stodutdku hafi verid gerdur til pess
a0 varnaradili gaeti haft soknaradila i pess konar vidskiptum sem hér um reedir og
ag til pess ad slikan samning hafi verid haegt ad gera hefdi soknaradili purft ad vera
flokkadur sem fagfjarfestir. Pykir pvi einsynt ad umraeddir samningar hefou aldrei



verid gerdir hefoi varnaradili ekki verid flokkadur sem fagfjarfestir. Med pvi ad su
flokkun var ekki i samraemi vid akvaedi laga um verdbréfavidskipti, fullnaegdi
soknaradili ekki pvi skilyrdi ad vera fagfjarfestir.

Med beirri hattsemi sinni ad sampykkja soknaradila sem fagfjarfesti pratt fyrir ad
lagaskilyrdi til pess vaeru ekki uppfyllt og gera umradda samninga vid hann 4 peim
grundvelli ad soknaradili veeri fjarfestir pykir varnaradili ekki hafa starfad i
samrami vid edlilega og heilbrigda vidskiptahetti og venjur i verdbréfavidskiptum,
med truverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi
svo sem honum er skylt samkvemt 5. gr. laga nr. 108/1007. Ad 6llu framangreindu
virtu voru samningar peir sem mal petta fjallar um og gerdir voru & peim grundvelli
a0 soknaradili veeri fagfjarfestir, 616gmaetir og par med dskuldbindandi fyrir
soknaradila.

bar sem skuld st sem hafdi myndast vegna hinna 6l6gmatu samninga var greidd
med innstedu soknaradila 4 reikningi hja varnaradila 4 grundvelli
handvedssamnings verdur ad fallast 4 pad med soknaradila ad hann eigi krofu 4
hendur varnaradila sem nemur peirri inneign, ad fjarhaed 49.842.444 kronur en
fjarhaed krofunnar er 6umdeild.

[ krofulysingu sinni til slitastjornar varnaradila krafdist soknaradili pess ad krafa
hans yrdi vidurkennd sem buskrafa samkvemt 3. tl.110. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. og til vara ad hiin yrdi vidurkennd sem buskrafa samkvemt 4.
t1.110. gr. laganna. I greinargerd i mali pessu krafdist soknaradili pess ad krafa
hans yrdi adallega vidurkennd sem krafa utan skuldaradar samkvamt 109. gr.
gjaldprotaskiptalaga eda til vara ad hiin yrdi vidurkennd sem buskrafa samkvaemt 3.
og 4. tl. 110. gr. gjaldprotaskiptalaga. Varnaradili motmeelti pvi ad s6knaradili geeti
breytt krofugerd sinni fra pvi hann lysti krofu til slitastjornar varnaradila og vid
adalmedferd mals pessa breytti soknaradili krofugerd sinni til pess horfs sem hann
hafdi gert i krofulysingu.

Soéknaradili byggir 4 pvi ad krafa hans sé buskrafa, sbr. 3. og 4. tl. 110. gr. laga nr.
21/1991. [ malatilbinadi soknaradila er ekki ad finna neinn rokstudning fyrir pvi
hvernig hann telur krofur sinar eiga ad falla i pennan flokk krafna heldur einungis
visad til lagadkvadanna. Samkvemt 3. tl. 110. gr. laganna falla krofur sem ordid
hafa til 4 hendur protabui eftir uppkvadningu trskurdar um téku busins til
gjaldprotaskipta med samningum skiptastjora eda vegna tjons sem buid bakar
00rum. Fyrir liggur ad upphafsdagur slitamedferdar i greidslustédvun varnaradila
var 22. april 2009, sem samsvarar urskurdardegi vid gjaldprotaskiptamedfero i
skilningi dkvaedisins. bykir ljost ad krafa soknaradila vegna peirrar innsteedu sem
hann atti 4 reikningi hja varnaradila vard ekki til sidar en pegar varnaradili tok hana
ut af reikningnum hinn 10. mars 20009 til ad greida uppsafnad tap varnaradila
samkvamt peim samningum sem nu hafa verid demdir 616gmaetir. Verdur pvi ekki



s€0 ad krafa sdknaradila geti fallid undir petta akveadi.

b4 verdur heldur ekki séd med hvada rokum krafa soknaradila getur fallid undir 4.
tl. 110. gr. gjaldprotaskiptalaga en undir pad dkveedi falla krofur sem hafa ordid til
eftir frestdag med radstdofunum skuldara sem voru sampykktar af adstodarmanni
hans vi0 greidslustdovun eda umsjonarmanni med naudasamningsumleitunum hans
enda hafi radstafanirnar verid heimilar samkvamt 19.-21. gr.

Krafa soknaradila er somu fjarhadar og fjarmunir peir sem varnaradili tok t af
reikningi soknaradila hja varnaradila nr. 0117-18-465984, en innsteda pess
reiknings hafoi verid vedsett varnaradila. Verdur pvi ekki annad séd en ad krafa
soknaradila sé krafa um innsteedu. Samkvemt 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki gilda somu reglur vio slit fjirmalafyrirtekis og um rétthed
krafna a4 hendur protabui, en pé skulu kréfur um innsteedur samkvaemt 16gum um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta jafnframt teljast til kraftha sem
njota rétthaedar samkvaemt 1. og 2. mgr. 112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.1l.
Samkvamt pvi verdur krafa soknaradila flokkud sem forgangskrafa dsamt
drattarvoxtum eins og nanar greinir i irskurdarordi.

Samkvaemt 1. tl. 114. gr. gjaldprotaskiptalaga eru kréfur um vexti, verdbaetur,
gengismun og kostnad af innheimtu krofu samkvaemt 112. eda 113. gr. sem hafa
fallio til eftir ad arskurdur gekk um ad buid sé tekid til gjaldprotaskipta eftirsteedar
krofur. Dréattarvaxtakrafa soknaradila eftir 22. april 2009 fellur pvi 1 pann flokk en
drattarvextir frd pvi ad umraedd innstaeda var tekin ut af reikningi soknaradila hinn
10. mars 2009 fram ad 22. april 2009 telst til forgangskrofu.

Eftir pessum malstrslitum verdur varnaradila gert ad greida soknaradila
malskostnad sem pykir hafilega dkvedinn 300.000 kronur.

Af halfu séknaradila flutti malid Sigurdur G. Gudjonsson hrl. en af halfu
varnaradila flutti malid S6lvi Davidsson hdl.

Greta Baldursdottir héradsdomari kvedur upp trskurdinn.

URSKURDARORD



Krafa soknaradila, Njalu ehf., ad fjarhaed 49.842.444 kronur med drattarvoxtum
samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 10. mars
20009 til 22. april 2009 er vidurkennd sem forgangskrafa samkvaemt 1. mgr. 112. gr.
laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. vid slitamedferd varnaradila, Landsbanka
fslands hf. Drattarvextir a krofuna fra 22. april 2009 til greidsludags er eftirstaed
krafa samkvaemt 1. mgr. 114. gr. gjaldprotaskiptalaga.

Varnaradili greidi soknaradila 300.000 kronur 1 malskostnad.

Greta Baldursdottir



