URSKURDUR

Héradosdoms Reykjavikur 24. mars 2011 i malinu nr. X-86/2010:
Reykjanesbzer

(Asbjérn Jonsson hdl.)

gegn
Landsbanka Islands hf.

(Jon Kristinn Sverrisson hdl.H)

I.

Héradsdomur Reykjavikur skipadi varnaradila slitastjorn 29. april 2009.
Slitastjornin gaf ut innkollun til krofuhafa og lauk krofulysingarfresti 30. oktober
sama ar. Soknaradili, Reykjanesbar, Tjarnargétu 12, Reykjanesbe, lysti krofu vid
slit varnaradila, alls a0 fjarhaed 231.804.126 krénum, og var krafan faerd 4
krofuskra og merkt nr. 1187. Krofunni var 1yst sem sértokukrofu, krofu utan
skuldaradar, sbr. 109. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, par sem
soknaradili hélt pvi fram ad um veeri ad raeda sérgreinda eign Reykjanesbajar i
vorslu Landsbanka {slands hf. Slitastjorn hafnadi krofunni alfarid og motmaelti
soknaradili peirri afstodu, en agreiningur adila vard ekki jafnadur. I kjolfarid var
akvedid ad visa agreiningnum til urlausnar héradsdoms samkvaemt 120. gr., sbr.
171. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. Var malid pingfest 10. september
2010.

Samkvemt greinargerd sinni krefst soknaradili pess ad krofu nr. 1187,
samkvamt krofulysingu hans fra 22. oktdber 2009, verdi radad pannig i réttindardd

vi0 slitamedferd varnaradila:

adallega sem sértokukrofu, krofu utan skuldaradar, samkvamt 109. gr. laga
nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.,

til vara sem forgangskrofu samkvemt 1. og 2. mgr. 112. gr. sému laga, sbr.
1. og 3. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, og

til prautavara sem almennri kréfu samkvamt 113. gr. somu laga.

b4 krefst hann greidslu malskostnadar ur hendi varnaradila ad skadlausu, ad
mati domsins.

Varnaradili krefst pess a0 adalkrofu soknaradila verdi hafnad med 6llu og ad
vara- og prautavarakrofu hans verdi visad fra domi. Til vara krefst hann pess ad



Ollum krofum séknaradila veroi hathad. ba er krafist malskostnadar ur hendi
sOknaradila ad skadlausu.

Malid var tekid til trskurdar ad loknum munnlegum malflutningi 8. mars sl.

I1.

Malsatvik eru pau ad 26. mars 2008 gerdu adilar med sér samning um
eignastyringu. Med samningnum tok Landsbanki Islands hf. ad sér ad veita
soknaradila radgjof og pjonustu vegna vidskipta med fjarmalagerninga, annast
vorslu peirra og eignastyringu. I pvi folst ad varnaradili tok vid fjarmunum fra
soknaradila til fjarfestingar i fjirmalagerningum fyrir eigin reikning sdéknaradila,
stofnadi i pvi skyni sérstakan reikning & nafni soknaradila, vorslureikning, par sem
eign soknaradila i fjirmalagerningum skyldi vardveitt.

[ 2. gr. samningsins segir ad su eignastyring sem bankinn taki ad sér skuli
vera 1 samrami vid pa fjarfestingarstefnu sem vidskiptavinur sampykki skriflega &
hverjum tima, og skuli fjarfestingarstefnan teljast hluti samningsins, sem vidauki I.
Med pvi veitti soknaradili varnaradila heimild til ad styra fjiormunum sinum innan
peirra fravika sem um gat i fjarfestingarstefnunni. Um leid gaf soknaradili
varnaradila umbod til pess ad kaupa og selja fjarmalagerninga i samrami vid
fjarfestingarstefnuna, svo og til pess ad gera hverjar par radstafanir sem toldust
naudsynlegar og edlilegar til pess ad na fram markmidum samningsins. I pvi folst
einnig ad varnaradili hafoi heimild til pess ad fela 60rum 16gadila ad annast
einstaka paetti samningsins, svo sem vorslu fjarmuna, sbr. 4. gr. samningsins og
vidauka II. Fram kemur 1 6. gr. ad fjarmunum vidskiptavinar skuli haldid
adgreindum fra fjarmunum Landsbanka [slands hf. og fjsrmunum annarra
vidskiptavina.

Fjarmalastjori soknaradila sendi svohljodandi tolvupdst til varnaradila 30.
september 2008: ,.I framhaldi af atburdum sidustu daga hér heima og erlendis, pa
viljum vid losa fjdrmagnid okkar ur fastri eignastyringu og hafa pad lausara fyrir
okkur. Hvernig gerum vid slikt? [ kjolfar pessa hafdi starfsmadur varnaradila
simasamband vid fjarmalastjorann. Fjarmalastjorinn raeeddi einnig simleidis vid
sama starfsmann 2. oktober 2010, og leitadi pa alits & pvi hvort rétt veeri ad losa um
eignir soknaradila. [ hvorugt skiptid voru pé eignir innleystar af vorslureikningi
soknaradila. I gognum malsins liggja fyrir endurrit af simasamtSlunum. Med
tolvuposti til varnaradila 6. oktober 2008 kl. 08:12 6skadi fjarmalastjorinn eftir pvi
ad allt fjarmagn soknaradila yrdi losad Gr 4voxtun og lagt inn 4 tiltekinn reikning.
Starfsmadur varnaradila svaradi tolvupostinum kl. 17:15 sama dag og greindi fra
pvi ad ekki hefdi verid unnt ad innleysa peningabréfin par sem lokad hefdi verid
fyrir vidskipti pann dag. Tilkynnti starfsmadurinn ad bréfin yrdu innleyst um leid
og moguleiki veeri & pvi.

Medal gagna malsins er fundargerd stjornar Landsvaka hf. 6. oktober 2008,
en Landsvaki hf. var dotturfélag Landsbanka Islands hf. og rekstrarfélag
fjarfestingarsjodsins Peningabréf Landsbankans ISK. A fundinum var tekin s
akvordun ad loka fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini 1 6llum
peningamarkadssjodum Landsvaka hf. i pvi skyni ad tryggja hagsmuni og jafnredi
hlutdeildarskirteinishafa. Fjarmalaeftirlitinu var tilkynnt um dkvérdunina med
tolvuposti sama dag. Tilkynning um akvordunina birtist einnig & ytri vef



varnaradila. Engar innlausnir i peningabréfum munu hafa att sér stad eftir lokun
vidskipta fostudaginn 3. oktober 2008.

Af framlégdum yfirlitum yfir hreyfingar og stodu eigna soknaradila a
vorslureikningi hja varnaradila ma sja a0 langstersta einstaka eign soknaradila var
Peningabréf Landsbankans ISK og var vagi hennar vel yfir 90% af heildareign
soknaradila. Samkvamt eignayfirliti 6. oktober 2008 nam virdi eignar sdknaradila i
Peningabréfum Landsbankans ISK 600.043.925 kronum. I kjolfar tilmeela fra
Fjarmalaeftirlitinu og dkvordunar stjornar Landsvaka hf. var fjarfestingarsjodnum
slitio 28. oktdber 2008 og sjodfélogum greiddar ut eignir sinar i formi peninga.
Utgreidsluhlutfall til hvers og eins var 68,8%, midad vid sidasta skrada gengi, og
var tekid fram ad um fullnadaruppgjor veeri ad reda. Samkvamt pvi voru
soknaradila greiddar 412.540.921 krona. Heldur soknaradili pvi fram ad enn séu
ogreiddar eftirstoovar eignar hans, midad vio gengi peningabréfa 3. oktdber 2008,
samtals 187.503.013 kronur.

[ greinargerd soknaradila kemur fram ad hann hafi i kréfulysingu til
slitastjornar varnaradila einnig krafist greidslu eftirstddva markadsbréfa, sem voru
hluti af eignasafni hans i eignastyringu. Sa hluti kréfunnar hefur verid skilinn fra
mali pessu og er krafa hans pvi alls a0 fjarhaod 227.093.512 kronur, sem hann
sundurlidar pannig:

Hofudstoll m.v. 6. oktdober 2008 kr.
600.043.925

Innborgun 4. névember 2008 kr. -412.540.921

Eftirstodvar hofudstols m.v. 6. oktober 2008 kr. 187.503.103

Drattarvextir til 4. november 2008 kr. 13.284.785

Drattarvextir til 22. april 2009 kr. 26.305.714

Alls kr. 227.093.512

Vid upphaf adalmedferdar gafu skyrslu fyrir dominum vitnin bPorey 1.
GuOmundsdottir, fjarmalastjori soknaradila, og Birgir Gudfinnsson, fyrrverandi
starfsmadur varnaradila.

borey 1. Gudmundsdottir var sérstaklega spurd um tolvupdst hennar til

varnaradila fra 30. september 2008. Sagdi hlin ad tilefni hans hefou verid ahyggjur
hennar af eignasafni bagjarins hja varnaradila, sérstaklega i [josi atburda sidustu
daga. bvi hefoi hun viljad fa upplysingar um hvernig hiin gati losad fjarmagnio ar
fastri eignastyringu, pannig ad pad yrdi lausara til radstéfunar fyrir baejarsjod. I
kjolfar tolvupodstsins hefoi starfsmadur varnaradila, Birgir Gudfinnsson, hringt i
hana og fullvissad hana um ad engin dhetta felist i pvi ad halda fjarmunum éafram i
eignastyringu. Pvi hefoi ekkert ordid af pvi ad hun innleysti eignirnar. Ekkert hefoi
heldur ordi0 af innlausn i framhaldi af simtali hennar vid Birgi 2. oktober 2008.
Hefdi hann p4é einnig sannfaert hana um ad fjarmunir baejarins veru vel tryggdir hja



varnaradila.

[ mali Birgis Gudfinnssonar kom fram ad hann hefdi hringt { Péreyju 30.
september 2008 til pess ad leidrétta pann misskilning ad fjarmunir bajarins veru i
fastri eignastyringu. bvert 4 moti hefou peir verid lausir til radstdfunar og hefoi
hann bent Poreyju & ad hun geeti hvenar sem er losad um eignirnar. Hafi hann
aldrei haldio aftur af henni ad innleysa fjarmunina, hefdi hin kosid slikt. Adspurdur
sagdist Birgir ekkert hafa vitad um slaema stéou sjoda Landsvaka hf. 4 pessum
tima, enda hefdi hann ekki starfad hja Landsvaka hf. b4 sagdist hann aldrei hafa
fengio fyrirmeli fra yfirménnum sinum um ad halda vidskiptavinum afram i
sjoonum. Tok hann fram ad hann hefoi sjalfur traad pvi allt til sidasta dags ad
sj00irnir steedu vel og ad eignir sjodsins varu traustar.

I11.

Soknaradili byggir 4 pvi ad vidsemjandi hans hafi verid Landsbanki fslands
hf., varnaradili i mali pessu. Pvi métmali hann 61lum malsastaedum varnaradila,
sem byggi 4 einn eda annan hatt 4 pvi ad Landsbanki Islands hf. hafi ekki verid
vidsemjandi hans, eda a0 eign sdknaradila hafi verid 1 vorslu annars adila. b6 svo
ad varnaradili hafi falid 60ru par til baeru fjarmalafyrirtaeki vorslu eignar
soknaradila, beri varnaradili engu ad sidur fulla og 6takmarkada abyrgd gagnvart
soknaradila 4 grundvelli laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi nr. 30/2003.

Til studnings adalkrdéfu sinni, um ad krafa hans ad fjarhaed 227.093.512
kronur eigi ad njota rétthaedar samkvaemt 109. gr. laga nr. 21/1991 vid slit
varnaradila, kvedst soknaradili visa til rokstudnings i greinargerd sinni til
slitastjornar varnaradila 16. mars 2010, svo og til kréfulysingar sinnar fra 22.
oktober 2009. bar komi fram ad med tolvuposti fjarmalastjora séknaradila 30.
september 2008 hafi verid 6skad eftir pvi ad allar eignir soknaradila yrou teknar ar
fastri eignastyringu og lagdar inn & innlédnsreikninga bejarins. Pad hafi sidan verid
itrekad med tolvupdsti 6. oktdober 2008 kl. 8:12. Med bréfi 16gmanns soknaradila
fra 25. november 2008 til skilanefndar Landsbanka [slands hf., NBI hf, og
Landsvaka hf., hafi pess verid krafist ad stadid yroi vid skuldbindingar bankans
gagnvart soknaradila. Beidni pessari hafi enn ekki verid sinnt af halfu varnaradila
og pvi telji soknaradili ad hér sé um sérgreinda eign hans ad reda i skilningi 109.
gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., og blii varnaradila algjorlega
6vidkomandi. Pa liggi fyrir samningur um eignastyringu 4 milli varnaradila og
soknaradila. [ peim samningi taki varnaradili ad sér ad veita soknaradila radgjof
vegna vidskipta med fjarmalagerninga fyrir eigin reikning soknaradila, annast
voOrslu peirra og eignastyringu. Samkvamt pvi hafi varnaradila verid falid ad hafa
umsyslu med eign Reykjanesbajar og halda peirri eign adgreindri fra fjarmunum
varnaradila og annarra vidskiptavina bankans, sbr. 6. gr. samningsins. Allur
samningurinn gefi i skyn ad um sérgreinda eign vidskiptavinarins sé ad rada.  15.
gr. samningsins s¢ einnig stadfest ad vidskiptavinurinn sé réttur eigandi peirra eigna
sem athentar voru til eiginfjarstyringar og lagdar inn a reikning vidskiptavinarins
hja bankanum i samreemi vid samning adila. S¢é pvi alveg 1jost ad hér s¢ um
sérgreinda eign ad reda i skilningi 1. mgr. 109. gr. laga nr. 21/1991, sem
soknaradili eigi rétt 4 ad fa afthenta sér.

Soéknaradili bendir 4 ad samkvemt 1. mgr. 109. gr. laga nr. 21/1991, um
gjaldprotaskipti o.fl., purfi tvo skilyrdi ad vera fyrir hendi til pess ad hagt sé ad



fallast & krofu hans. I fyrsta lagi purfi soknaradili ad syna fram 4 ad hann sé eigandi
peirrar eignar sem hann krefji varnaradila um. Telur hann éumdeilt ad svo sé. I 6dru
lagi purfi eignin ad vera sérgreind i vorslum varnaradila. Heldur sdknaradili pvi
fram ad pvi skilyrdi sé einnig fullnegt og bendir 1 pvi sambandi & 1., 6. og 15. gr.
samnings adila um eignastyringu, sem og samninginn i heild, en par komi skyrt
fram a0 fjarhadin skuli vera sérgreind i vorslum varnaradila. Vardandi pé skyldu
varnaradila, ad halda eign sdknaradila adgreindri fra eigin fjarmunum, visar hann
einnig til 11. og 12. gr. laga. nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.

Varakrafa soknaradila, um ad krafa hans njoti réttheedar samkvaemt 112. gr.
laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., byggist ad hluta til & somu sjonarmidum
og til studnings adalkrofu hans, p.e. ad varnaradili hafi ekki farid ad fyrirmelum
um innlausn & peningabréfum i vorslum varnaradila. bar sem fyrirmaeli pessa efnis
hafi verid send 4 formlega réttan hatt til varnaradila snemma morguns 6. oktober
2008, er 4 pvi byggt ad pau fyrirmali jafngildi 4kvoo fra peim tima, og ad eignsafn
soknaradila hafi pa breyst ur pvi ad vera safn fjarmalagerninga yfir i ad vera
innstaeda 1 bankanum. Soknaradili hafi pvi ekki purft ad saeta pvi ad bida eftir ad
starfsmadur varnaradila sinnti hinni formlegu afgreidslu fyrirmaelanna.

Verdi ekki fallist & ofangreind rok, byggir soknaradili einnig 4 pvi ad
fyrirmali um innlausn peningabréfanna 6. oktober 2008 hafi verid skyr og hafi
starfsmanni bankans borid ad framfylgja peim an tafar. Honum hafi lika matt vera
1j6st mikilvaegi pess ad afgreida erindid fljott, medal annars med tilliti til 4standsins
a fjarmalamorkudum og orda i tolvupdsti sdknaradila fra 30. september 2008. Telur
soknaradili a0 annad hvort megi fella pad undir 4setning eda storfellt galeysi af
starfsmanni varnaradila ad sinna ekki fyrirmalunum strax, og beri varnaradili
abyrgd a pvi sem vinnuveitandi hans. Vanrakslan sé brot 4 18. og 19. grein laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, sem geymi fyrirmali um hvernig beri ad sinna
vidskiptafyrirmalum a pessu svidi. Einnig sé¢ vanrakslan brot & samningi adila i
heild, sem leitt hafi til tjons fyrir soknaradila. Pannig hafi eign sdknaradila,
600.043.925 kronur, sem 4tti ad standa inni 4 bankareikningi hans samkvamt
fyrirmaelunum, ekki stadid par, en hafi pess i stad verid bundin i fjarmélagerningum
sem verdféllu verulega pangad til andvirdi peirra var greitt ut. Telur soknaradili sig
eiga skadabotakrofu 4 hendur varnaradila vegna tjonsins. Taki hin ekki adeins til
fjarhadarinnar sem tapadist, 227.093.512 kréna, heldur einnig til stodu hennar sem
innstaedu samkvamt 112. gr. gjaldprotalaga nr. 21/1991, par sem ella faist ekki
fullar baetur. Fai pessi nidurstada studning i domi Haestaréttar fra 1988, bls. 358.

Sem frekari roksemd fyrir botaabyrgd varnaradila byggir soknaradili & pvi
ad fjarfestingar peningamarkadssjodsins hafi verid i 6samrami vid kunngerda
fjarfestingarstefnu hans, skort hafi & ad skyr skil veeru milli hagsmuna Landsvaka
hf. og varnaradila og hafi varnaradili vanrakt ad geta hagsmuna sdéknaradila, sem
og annarra eigenda peningabréfa varnaradila. Um petta megi visa til laga nr.
30/2003, um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi, sérstaklega 19. og 62. gr. peirra
laga.

AOQ pvi er prautavarakrofuna vardar kvedst soknaradili eingdngu setja hana
fram til pess ad f4 endanlega akvordun um hvar kréfunni skuli skipad 1 réttindardd,
fari svo a0 domurinn fallist hvorki 4 adalkrofu né varakrofu hans. Til studnings
krofunni er visad til roksemda fyrir adal- og varakréfu, svo sem vid 4. Einnig telur
soknaradili a0 pau samningsbrot varnaradila, sem hann lysir hér ad framan, séu



grundvollur bétaskyldu hans gagnvart sdknaradila og ad st akvordun varnaradila
a0 fylgja ekki eftir peirri fjarfestingarstefnu sem akvedin hafi verio vio upphaf
samnings adila, hafi valdid soknaradila pvi tjoni sem liggi fyrir. Ljost sé ad
varnaradili hafi ekki sinnt pjonustu sinni i samremi vid samning adila og ekki i
samraemi vid 19. gr. laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi nr. 30/2003. Hafi
varnaradili borid abyrgd 4 pvi ad upplysa soknaradila um raunverulega stoou
peningamarkadssjoda hans, pannig ad soknaradila gaefist taekifeeri til ad taka
upplysta akvordun um ad draga ur eda baeta i fjarfestingu sina hjé varnaradila. Med
pvi ad fara i baga vio skyran samning adila og leyna raunverulegri stodu sjodsins
hafi varnaradili valdid soknaradila gifurlegu fjarhagslegu tjoni.

Um lagardk visar soknaradili til laga um gjaldprotaskipti nr. 21/1991,
sérstaklega 109., 112. og 113. gr. peirra. P4 er visad til meginreglna
samningaréttarins og krofuréttarins um skuldbindingargildi samninga og
meginreglna skadabotaréttarins um boétaskyldu vegna 6l6gmeetra samningsbrota.
Einnig visast til laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, sérstaklega 18. og 19.
greinar, og laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, svo og til laga 30/2003, um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Malskostnadarkrafan er reist 4 1. mgr. 130. gr.
laga nr. 91/1991.

IV.

Varnaradili hafnar pvi alfarid ad uppfyllt séu skilyrdi 109. gr. laga nr.
21/1991 til pess ad verda vid adalkrofu soknaradila um athendingu fjdrmuna utan
skuldaradar. bvi til studnings bendir hann 4 ad sem hlutdeildarskirteinishafi i
Peningabréfum Landsbankans ISK hafi s6knaradili einungis att krofu & hendur
peningamarkadssjodi samkvamt hlutdeild sinni 1 peim sj601, og hafi su hlutdeild
verid vistud 4 vorslureikningi soknaradila hja varnaradila, allt { samraemi vid
samning adila um eignastyringu. Hinn 28. oktdber 2008 hafi s6knaradili fengio
greidd 68,8% af hlutdeild sinni i peningabréfum, likt og allir adrir sjodfélagar, i
kjolfar slita 4 sjodnum, utgreidslu til sjodfélaga og afskraningar peningabréfanna i
Kauphéll Islands. Um fullnadargreidslu hafi verid ad reda. Pvi séu engir fjarmunir
sérgreindir 1 vorslum varnaradila, og skilyrdi til athendingar fjarmuna utan
skuldaradar par af leidandi ekki fyrir hendi. Varnaradili leggur einnig aherslu 4 ad
soknaradili hafi aldrei att krofu 4 hendur varnaradila 4 grundvelli hlutdeildar sinnar
i peningabréfum, enda 6umdeilt ad innlausn & peningabréfum soknaradila hafi ekki
att sér stad. Gogn, er fylgdu krofulysingu soknaradila, stydji malstad varnaradila,
en 4 yfirliti sem fylgdi kréfulysingu hans komi fram ad 6. oktober 2008 hafi hann
att 600.043.925 kronur 1 Peningabréfum Landsbankans ISK, en vid slit
peningabréfasjodsins 28. oktober 2008 hafi hann fengid greiddar 412.540.912
kronur. Syni pessi gogn oOtviraett ad innlausn hafi aldrei att sér stad af halfu
varnaradila, og pvi eigi soknaradili ekki sérgreinda eign i férum varnaradila i
skilningi 109. gr. laga nr. 21/1991. I pessu sambandi visar varnaradili einnig til
samskipta sinna vid s6knaradila, sem sja megi af gognum malsins, en par komi
fram a0 starfsmadur soknaradila hafi aldrei 1atid i pad skina ad beidni hans um
innlausn & peningabréfum hafi verid virt ad vettugi. Hins vegar hafi starfsmadur
soknaradila med tolvuposti 6. oktober 2008 6skad innlausnar peningabréfanna.
Fram til pess tima hafi soknaradili pvi ekki gefid varnaradila nein
vidskiptafyrirmeeli, sem virt h6fou verid ad vettugi. Visar varnaradili hér einnig til
pess ad sami starfsmadur soknaradila hafdi samband vid starfsmann varnaradila 2.
oktober 2008, par sem fram kom ad hann hefdi verid ad velta pvi fyrir sér hvort



askilegt veri ad innleysa peningabréfin. Samkvamt samtalinu hafi pad verid mat
starfsmanns soknaradila ad lata peningabréfin 6hreyfd. Varnaradili leggur jafnframt
aherslu 4 ad 1 17. gr. eignastyringarsamnings adila sé tekid fram ad soknaradila sé
1j0s st dhaetta ad fjarfesta 1 fjarmalagerningum og ad eignasafn hans geti ryrnad 4
samningstimanum.

Med visan til ofanritads krefst varnaradili pess ad adalkrofu sdéknaradila
verdi hathad.

Varnaradili bendir 4 ad séknaradili hafi i krofulysingu sinni ekki lyst peim
krofum sem hann geri ni sem vara- og prautavarakrofu. Pvi hafi slitastjorn
varnaradila ekki fjallad um peer krofur 4 fundi til jofhunar agreiningi samkvemt 2.
mgr. 120. gr. laga nr. 21/1991. Med bréfi slitastjornar varnaradila til héradsdoms
hafi pvi einungis verid leitad urlausnar domsins 4 peim agreiningi adila hvort krafa
soknaradila fullnagoi skilyrdum 109. gr. laga nr. 21/1991. Af peirri &steedu krefjist
varnaradili pess a0 vara- og prautavarakrofu sdknaradila verdi visad fra domi. Um
leid bendir varnaradili sérstaklega 4 ad 16gmannsstofan Réttur hafi fyrir hond sinna
umbjodenda dregid moétmeeli sin vid krofu soknaradila til baka, m.a. sékum pess ad
soknaradili lysti ekki forgangskrofu samkvaemt 112. gr. laga nr. 21/1991. Telji
héradsdomur hins vegar ekki efni til ad fallast & fravisunarkréfu varnaradila, eda
hafna varakrofum soknaradila af 4stedum sem pegar hafi verid raktar, kvedst
varnaradili alfarid métmaela malsastedum soknaradila ad baki peim og telur peer
baedi 6sannadar og orokstuddar. Pess 1 stad leggur hann 4herslu 4 eftirfarandi:

Hann telur 6umdeilt ad innlausn & peningabréfum soknaradila hafi aldrei att
sér stad, eins og rakid sé hér ad framan. A grundvelli 2. mgr. 53. gr. laga nr.
30/2003 og reglna fyrir Peningabréf Landsbankans ISK hafi stjorn Landsvaka hf.
hins vegar tekid dkvoroun um lokun fyrir vidskipti med peningabréfin fyrir opnun
markada 6. oktober 2008. Tilgreint akvaedi laga nr. 30/2003 byggi & pvi sjdnarmidi
ad tryggja jafnraedi hlutdeildarskirteinishafa, og telur sbknaradili ad skyra verdi
akvadid, sem og reglur fyrir Peningabréf Landsbankans ISK, 4 pa leid ad frestun
innlausna taki gildi um leid og fyrir liggi slik akvordun stjornar rekstrarfélags.
Motmeelir varnaradili pvi a0 med peirri akvordun hafi stofnast beinn krofuréttur
soknaradila 4 hendur varnaradila, enda sé engin lagastod fyrir sliku, né
samningsbundinn réttur.

Sem hlutdeildarskirteinishafi i peningabréfum hafi soknaradili einungis att
krofu 4 hendur peningamarkadssjooi samkvamt hlutdeild sinni i peim sj60i, og hafi
su hlutdeild verid vistud 4 vorslureikningi soknaradila hja varnaradila. Hinn 28.
oktdber 2008 hafi soknaradili fengid greidd 68,8% af hlutdeild sinni {
Peningabréfum Landsbankans ISK, likt og allir adrir sjodfélagar, 1 kjolfar slita &
sj6dnum, atgreidslu til sjodfélaga og afskraningar i Kaupholl Islands. Par hafi verid
um fullnadargreidslu ad raeda. Su krafa sem hér sé deilt um, p.e. mismunur af peirri
fjarhaed sem soknaradili atti 1 peningabréfum og pess sem soOknaradili fekk greitt ut
28. oktober 2008, geti med engu moti talist innsteda 1 skilningi laga nr. 98/1999.
Séknaradili hafi pannig hvorki fyrr né sidar att krofu 4 hendur varnaradila &
grundvelli framangreindrar hlutdeildar sinnar i peningabréfunum, og enn sidur eigi
hann innsteedukroéfu a4 hendur varnaradila, enda 6umdeilt ad innlausn
peningabréfanna hafi ekki farid fram 6. oktober 2008.



Varnaradili bendir einnig 4 ad i samningi adila um eignastyringu sé
sérstaklega tekid fram i 11. gr. ad varnaradili beri ekki abyrgd 4 tjoni sem
soknaradili kunni ad verda fyrir, nema slikt leidi af vanefndum sem rekja megi til
storfellds galeysis eda asetnings af halfu starfsmanna soknaradila. Soknaradili hafi
p6 ekki synt fram a slikt. [ sama akvaedi komi einnig fram ad varnaradili beri ekki
abyrg0d 4 tjoni sem stafi af ovidradanlegum orsdkum, til ad mynda vidskiptabanni
eda 60rum alika tilvikum. Telur varnaradili ad jatha megi akvordun stjoérnar
Landsvaka hf., um frestun innlausna ad morgni 6. oktober 2008, til 6vidradanlegra
orsaka pess ad ekki reyndist unnt ad innleysa peningabréf soknaradila, eins og
fyrirhugad hafdi verid. [ pessu 1j6si hafnar varnaradili med 61lu peirri malsastzdu
soknaradila ad starfsmadur varnaradila hafi synt af sér asetning eda storfellt galeysi
med pvi ad sinna ekki fyrirmalum séknaradila. Ad auki telur hann malséastaedu
pessa 6sannada og 6rokstudda. Hinu sama gegni um per stadhafingar soknaradila
a0 hann hafi 6skad eftir pvi 30. september 2008 ad andvirdi peningabréfa
soknaradila yrdi lagt inn & innlansreikning hja varnaradila, eda ad fjarfestingar
peningamarkadssjodsins hafi verid 1 6samremi vid kunngerda fjarfestingarstefnu.
Telur varnaradili sérstaka astedu til ad benda 4 ad séknaradili hafi lyst pvi yfir
eignastyringarsamningi ad honum hafi verid 1j6s su ahatta ad fjarfesta i
fjarmalagerningum, og ad eignasafn hans gati ryrnad 4 samningstimanum, sbr. 17.
gr. samningsins. Loks bendir varnaradili 4 ad meint fjartjon soknaradila s¢ 6sannad.
Pvi hafni hann med 6llu botakréfu soknaradila.

Kréfum sinum til studnings kvedst varnaradili visa til laga nr. 30/2003, um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, laga
nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og
laga nr. 98/1999 um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Einnig
visar hann til reglna um peningabréf, stjornvaldsfyrirmala og dkvardana
Fjarmalaeftirlitsins.

Malskostnadarkrafan stydst vid 129. og 130. gr. laga nr. 91/1991, um medferd
einkamala, sbr. og 2. mgr. 178. gr. laga nr. 21/1991.

V.

Eins og fram hefur komid a4 mal petta reetur ad rekja til samnings adila um
eignastyringu, en med peim samningi tok varnaradili vid fjarmunum fra s6knaradila
til fjarfestingar 1 fjarmalagerningum, veitti soknaradila radgjof og pjonustu vegna
vidskipta med fjarmalagerninga og annadist vorslu peirra og styringu. I pessu skyni
stofnadi varnaradili sérstakan vorslureikning 4 nafni soknaradila, par sem eign
soknaradila var vardveitt. Samkvaemt samningum skyldi eignastyringin vera i
samraemi vid fjarfestingarstefnu sem soknaradili dkvad & hverjum tima og taldist
hluti samningsins. Var varnaradila heimilt ad styra fjarmunum soknaradila innan
peirra fravika sem par var getid. Med samningnum gaf soknaradili varnaradila
jafnframt umbod til pess ad kaupa og selja fjarmalagerninga i samrami vid
fjarfestingarstefnuna. Tekid var fram ad sOknaradila veeri 1j0s s dheetta sem felist i
vidskiptum med fjarmalagerninga og ad eignasafn hans geeti ryrnad a
samningstimanum.

Samkvaemt framlogdum eignayfirlitum var sterstur hluti eignasafns
soknaradila i Peningabréfum Landsbankans ISK, fjarfestingarsjodi sem rekinn var



af Landsvaka hf., dotturfélagi varnaradila, og var su eign, i formi
hlutdeildarskirteina, vardveitt &4 vorslureikningi soknaradila hja varnaradila. Med
pvi méti var fjarmunum soknaradila haldid adgreindum fré fjdrmunum varnaradila
og annarra vidskiptavina hans, allt i samraemi vid fyrirmeeli 6. gr. 4durnefnds
samnings adila og 11. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Af samningi
adila verdur ekki annad radid en ad fjarfesting varnaradila i Peningabréfum
Landsbankans ISK hafi badi rimast innan heimildar hans og fjarfestingarstefnu
soknaradila, a.m.k. liggja hvorki fyrir gogn sem bent geta til annars, né verdur séo
ad soknaradili hafi nokkurn tima hreyft athugsemdum vid samsetningu
eignasafnsins 4 vorslureikningi sinum. Ekki liggja heldur fyrir gogn sem stutt geta
pa stadhafingu sdknaradila ad fjarfestingar umraedds fjarfestingarsjods hafi verid i
6samraemi vid hans eigin fjarfestingarstefnu.

Ekki er fallist & pau rok soknaradila ad 1 tolvuposti fjairmalastjora hans fra
30. september 2008 til varnaradila hafi falist fyrirmeli um innlausn 4 fjarmunum
soknaradila. Pykir ordalag tolvupostsins, endurrit simtala, framburdur
fjarmalastjorans fyrir domi og sidari samskipti fjarmalastjorans vid varnaradila taka
af 61l tvimzli 1 pa veru. Oumdeilt er hins vegar ad fjarmalastjorinn 6skadi eftir pvi
a0 allt fjarmagn soknaradila yroi losad Ur eignastyringu arla morguns 6. oktober
2008, og ad andvirdid yrdi lagt a tiltekinn reikning séknaradila. Til pess kom po
ekki par sem stjorn Landsvaka hf. hafdi fyrir opnun markada pann dag tekid
akvordun um ad loka fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini 1
peningamarkadssjodum félagsins, p.4 m. Peningabréfum Landsbankans ISK, i pvi
skyni ad tryggja hagsmuni og jafnraedi hlutdeildarskirteinishafa. Var
Fjarmalaeftirlitinu pegar kynnt st akvordun stjornarinnar. Samhlida var tilkynnt um
akvordunina 4 ytri vef varnaradila.

[ reglum fyrir Peningabréf Landsbankans ISK, sem eru medal ganga
malsins, kemur fram ad Landsvaki hf. skuli gefa ut skilriki fyrir eignarréttindum ad
sjodnum, i formi hlutdeildarskirteina, til peirra sem fa sjodnum fjarmuni til
avoxtunar. Atti eigandi sliks skirteinis ad njota réttarstodu lanardrottins gagnvart
sjoonum, og skyldu allir eigendur ad sj6dnum eiga sama rétt til tekna og eigna
sj00sins 1 hlutfalli vid eign sina, sbr. 2. mgr. 7. gr. reglna sj60sins. Samkvamt 9. gr.
og 1. mgr. 10. gr. reglnanna var Landsvaka hf. skylt ad leysa til sin
hlutdeildarskirteini 4 svonefndu innlausnarvirdi, sem reiknad yrdi daglega, og atti
a0 radast af markadsvirdi samanlagora eigna sjodsins a utreikningsdegi ad
fradregnum skuldum, ,,deilt nidur 4 heildarfj6lda utgefinna og dinnleystra
hlutdeildarskirteina®. Vidskipti med hlutdeildarskirteini i Peningabréfum
Landsbankans ISK skyldu fara fram samdeagurs, berist 6sk um vidskipti fyrir kl.
16:00. { 2. mgr. 10. gr. sému reglna er tekid fram ad Landsvaka hf. sé po heimilt
undir sérstokum kringumstedum ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Skuli slik
frestun vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina, og henni einungis beitt
meeli sérstakar astedur og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina med pvi. {
demaskyni er par nefnd lokun kauphallar og ef sjodurinn stendur frammi fyrir svo
miklum kréfum um innlausn ad ekki s€¢ unnt ad meeta peim nema med solu eigna,
sem geti tekid einhvern tima. P4 segir par ad komi til frestunar beri pegar ad
tilkynna slikt til Fjarmalaeftirlitsins og auglysa hana opinberlega. Samkvamt 13.
gr. reglnanna tekur stjorn Landsvaka hf. akvordun um slit eda skipti 4 sjodnum.

Ljost er af ofans6gdu ad akvordun stjornar Landsvaka hf. 6. oktoéber 2008,
um ad loka fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i peningamarkadssjodum



félagsins, var i samraemi vid fyrirmaeli umraddra reglna, sbr. og 2. mgr. 53. gr. laga
nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Tok akvorounin pegar gildi og
gat soknaradili ekki vanst pess, fremur en adrir sjodfélagar, ad brugdist yrdi vid
beidni hans um innlausn hlutdeildarskirteina fra peim tima. { pvi sambandi er minnt
a4 a0 varnaradila bar engin skylda til ad sinna sliku erindi strax. Ad 6llu dbreyttu bar
honum hins vegar ad gera pad sama dag og beidni barst.

[ kjolfar tilmeela Fjarmalaeftirlitsins og akvordunar stjornar Landsvaka hf.
var Peningabréfum Landsbankans ISK slitid 28. oktober 2008 og sjodfélogum
greiddar 1t eignir sinar i formi peninga. Utgreidsluhlutfall var 68,8%, midad vid
sidasta skrada gengi hlutdeildarskirteina, og fékk séknaradili pvi greidda
412.540.921 kronu. Tekid var fram ad um fullnadaruppgjor veeri ad reda. Eftir slit
sj00sins og fullnadargreidslu atti soknaradila pvi ekki rétt til frekari greidslu fra
Landsvaka hf. & grundvelli fyrrum eignar sinnar i formi hlutdeildarskirteina i
Peningabréfum Landsbankans ISK. Af pvi leidir ad hann 4 heldur enga slika krofu
a hendur varnaradila, enda var virdi eignar hans i umreeddum peningamarkadssjodi
greitt honum ad fullu vid slit sjo6dsins. Med petta i huga verdur med engu moti
fallist 4 a0 varnaradili hafi i sinum vorslum fé, sem svari til mismunar a
innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina s6knaradila 6. oktober 2008, og pess sem greitt
var vid slit peningamarkadssjodsins. Enn sidur er su stada uppi a0 slikt fé sé
sérgreint 1 vorslum varnaradila i formi peninga sem sannanlega tilheyri sdknaradila.
Af pessari astaedu eru engin skilyrdi til ad soknaradili geti & grundvelli 1. mgr. 109.
gr. laga nr. 21/1991 krafist athendingar mismunarins fra varnaradila i skjoli
eignarréttar yfir peningum i vorslum hans. Verdur adalkréfu hans pvi hathad.

[ krofulysingu sinni til slitastjornar varnaradila lysti soknaradili krofu sinni
adeins sem krofu utan skuldaradar samkvamt 1. mgr. 109. gr. laga nr. 21/1991, a0
fjarhao 231.804.126 kronur. Slitastjorn hafnadi krofunni og var sdknaradila
bréflega tilkynnt st afstada 16. febraar 2010. Med bréfinu var jafnframt bodad til
krofuhafafundar 24. febraar 2010. Tekid var fram ad vildi kréfuhafi métmeela
afstodu slitastjornar til krofu sinnar pyrftu pau métmaeli ad berast eigi sidar en 4
bodudum fundi. Ad 6drum kosti maetti vaenta pess ad afstada slitastjornar teldist
endanleg, sbr. 3. mgr. 120. gr. laga nr. 21/1991. S6knaradili métmelti afstodu
slitastjornar til krofunnar a stodludu eydubladi slitastjornar 22. febrtar, og lutu
moétmeli hans einungis ad pvi ad krofunni vari hafnad. Fram kom par ad hann
myndi skila greinargerd vegna métmaela sinna. I texta eydubladsins er tekid fram
ad oski krofuhafi eftir pvi ad rokstydja motmeeli sin frekar, sé honum bent 4 ad
koma skriflegri greinargerd pess efnis til slitastjornar.

Ekki reyndist unnt ad jafna dgreining um vidurkenningu 4 kréfu soknaradila
a booudum krofuhafafundi 24. febraar 2010 og skiladi sdknaradili greinargerd til
slitastjornar, sem mottekin var 17. mars 2010. ftrekadi soknaradili par motmeli sin
og faerdi fram rok fyrir peim. 1 lok greinargerdarinnar tok hann fram ad teldi
slitastjorn ad krafa hans nyti ekki rétthaedar samkvemt 109. gr. laga nr. 21/1991, pa
atti ad flokka hana i krofur6d samkvaemt 112. gr. somu laga, enda vaeri um
innstedu ad reda i skilningi laga um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir
fjarfesta, sbr. og 102. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Med bréfi slitastjornar 25. mars 2010 var soknaradili bodadur til nys fundar,
par sem leitast skyldi vid ad jafna agreining um kroéfu hans. Af gdgnum ma sja ad
til fundarins voru einnig bodadir kréfuhafar sem adur h6fou moétmeelt kréfu



soknaradila. Fundurinn var haldinn 19. april 2010 og matti l6gmadur sdknaradila
til hans. [ fundargerd slitastjornar er ekki vikid ordi ad greinargerd soknaradila fra
17. mars 2010, og er hun ekki nefnd i upptalningu peirra gagna sem lagu frammi &
fundinum. Af peim s6kum verdur ekki s€d a0 slitastjorn hafi nokkru sinni tekid til
umfjéllunar sidbuin rok soknaradila um ad krafa hans etti ad njota rétthaedar sem
forgangskrafa samkvaemt 112. gr. laga nr. 21/1991, yrdi ekki fallist 4 hana sem
krofu utan skuldaradar. I 1j6si pessa er pad mat domsins ad soknaradila hafi verid
heimilt ad gera per varakrofur sem hann gerir i greinargerd sinni til domsins, enda
verdur ekki vid hann sakast pott slitastjorn hafi ekki fjallad um peer krofur 4 fundi
sinum til j6fnunar agreiningi, sbr. 2. mgr. 120. gr. laga nr. 21/1991. Verdur pvi
hafnad krofu varnaradila um ad varakrofum soknaradila verdi visad fra domi.

Til studnings varakrofu soknaradila, pess efnis ad vidurkenna beri krofu
hans sem forgangskrofu samkvamt 112. gr. laga nr. 21/1991, virdist einkum & pvi
byggt ad varnaradili hafi ekki sinnt skyldum sinum med pvi a0 fara ekki ad
fyrirmalum fjarmalastjora soknaradila um innlausn 4 peningabréfum, annars vegar
30. september 2008, en hins vegar ad morgni 6. oktdber 2008. Sidari fyrirmalin
hafi jafngilt akvoo, sem leitt hafi til pess ad fra peim tima breyttist eignasafn
soknaradila Ur pvi ad vera safn fjarmalagerninga yfir i pad ad vera innstada i
bankanum. Ad 60ru leyti eru malsastaedur hans 6ljosar, en helst ma skilja par
pannig ad soknaradili telji varnaradila bera botaabyrgd 4 tjoni sem soknaradili hafi
ordid fyrir vegna vanrakslu starfsmanns varnaradila. Svari fjarhaed tjonsins til
peirrar fjarhaedar sem tapadist i vidskiptunum, 227.093.512 kronum, og eigi
soknaradili tilkall til peirrar fjarhaedar, sem innstedu.

Hér ad framan hefur verid komist ad peirri nidurstodu ad tolvupostur fra
fjarmalastjora soknaradila 30. september 2008 f6l ekki i sér fyrirmali um innlausn
a peningabréfum hans. Ekki var hins vegar unnt ad verda vid fyrirmaelum
fjarmalastjorans um innlausn 6. oktober 2008, par sem sama dag var lokad fyrir
vidskipti med hlutdeildarskirteini i peningamarkadssjodum Landsvaka hf.
Varnaradila var pvi bedi 6mdgulegt og dheimilt ad verda vid 6skum soknaradila.
Um leid er aréttad ad varnaradila bar adeins skylda til ad sinna fyrirmaelum
soknaradila samdagurs, en ekki tafarlaust. Med engu méti er pvi unnt ad fallast &
pau rok soknaradila ad beidni hans um innlausn hafi undir pessum kringumstaedum
jafngilt 4kvod og ad eignasafn hans hafi fra peim tima breyst ur pvi ad vera safn
fjarmalagerninga yfir i pad ad vera innstada i bankanum. bvi sidur verdur 4 pad
fallist ad starfsmadur varnaradila hafi synt af sér asetning eda storfellt galeysi med
pvi ad bregdast ekki vid erindinu, eda 4 einhvern hatt synt af sér pa vanraekslu ad
feeri 1 baga vid 18. og 19. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Med 6llu er
einnig haldlaus su 6lj6sa malsasteda ad meint tjon soknaradila geti talist innstaeda i
skilningi laga um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta nr. 98/1999,
sbr. og 102. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Loks letur sdknaradili pess
6getid hvernig meint skadabdtakrafa hans rimast innan 112. gr. laga nr. 21/1991.
Ad pessu virtu verdur varakrofu soknaradila pvi hatnad.

Skilja verdur prautavarakréfu soknaradila pannig ad hun s¢ skadabotakrafa
vegna meintra samningsbrota varnaradila. Domurinn hefur 4dur komist ad peirri
nidurstddu ad engin gogn stydji pa fullyrdingu sdknaradila ad varnaradili hafi a0
einhverju leyti brotid 1 baga vid skyldur sinar samkvamt samningi adila um
eignastyringu eda fyrir fram kunngerori fjarfestingarstefnu séknaradila. Jafnframt
hefur pvi verid hafnad ad starfsmadur varnaradila hafi synt af sér asetning eda



storfellt galeysi med pvi ad bregdast ekki vid 6sk sdknaradila um tafarlausa
innlausn peningabréfa ad morgni 6. oktober 2008. Ad 60ru leyti hefur séknaradili
ekki synt fram & a0 fyrir hendi séu 6nnur skilyrdi til pess ad botaabyrgd verdi felld
a4 varnaradila. begar af peirri 4steedu verdur prautavarakrofunni hafnad.

Samkvamt framanritudu er nidurstada domsins st ad hafna beri 61lum
krofum soknaradila 1 mali pessu. Med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991, um
medferd einkamala, sbr. og 2. mgr. 178. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti
o.fl.,  verdur sdknaradila gert ad greida varnaradila malskostnad, sem akvedst
hafilegur 450.000 krénur.

Ingimundur Einarsson héradsdomari kvad upp trskurdinn.

URSKURDARORD:

Krofu soknaradila, Reykjanesbajar, alls ad fjarhad 227.093.512 kronur,
sem hann lysti vi0 slit varnaradila, Landsbanka Islands hf., er hafthad.

Soéknaradili greidi varnaradila 450.000 kronur i malskostnad.

Ingimundur Einarsson



