URSKURDUR
Héradsdoms Reykjavikur 16. januar 2013 i malinu nr. X-274/2010:
Irish Bank Resolution Corporation Ltd.

(Eggert B.Olafsson hdl.)

gegn
Kauppingi banka hf.

(brostur Rikhardsson hdl.)

Mal petta, sem tekid var til arskurdar 5. desember sl., var pingfest 24. september
2010. Var pa lagt fram bréf slitastjornar Kauppings banka hf., méttekio 2. juli sama
ar, par sem 6skad var ddmsmedferdar vegna agreinings um lystar krofur
soknaradila, Irish Bank Resolution Corporation Ltd. (adur Anglo Irish Bank
Corporation Ltd.), Dublin, frlandi, vid slit bankans. Erindinu var beint til
héradsdoms a grundvelli 171. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

[ bréfi slitastjornar kemur fram ad krofulysingarfresti vid slitamedferd Kauppings
banka hf. hafi lokid 30. desember 2009. Hinn 14. april 2010 hafi krofulysingar
borist fra soknaradila vegna tveggja skuldabréfa, samtals ad fjarhad 15.558.733
evrur, og hafi sdknaradili krafist pess ad vidurkennt yroi ad krofurnar hefdu borist
fyrir lok krofulysingarfrests og ad taka atti peer 4 krofuskra vid slitamedferd
bankans. Varnaradili hathadi kr6funum med peim rokum ad ekki yrdi talid ad
tolvupostur séknaradila fra 29. oktober 2008 geeti talist krofulysing 1 skilningi 117.
gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 1. mgr. 102. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Ekki var heldur talid a0 undantekningarakvaedi 2. tl.
118. gr. laga nr. 21/1991 @tti vid um kroéfurnar. Soknaradili métmelti afstédu
varnaradila til krafnanna, en agreiningur adila vard ekki jafnadur &
krofuhafafundum sem haldnir voru 27. mai 2010 og 29. juni sama ar. [ kjolfarid var
akvedid ad visa dgreiningnum til héradsdoms, eins og adur segir.

Endanlegar domkrofur soknaradila hljoda pannig:

- AQ felld verdi ur gildi akvordun slitastjornar varnaradila um ad hafna krofum
soknaradila.

- AQ eftirfarandi krofur veroi vidurkenndar sem almennar krofur vid slitamedferd
varnaradila:

a) Krafa samkvaemt skuldabréfi i eigu soknaradila, utgefnu af varnaradila (audkennt
med nr. XS0219823266) ad hofudstol 10.000.000 evra, auk afallinna vaxta til 22.
april 2009 ad fjarhaed 269.193,61 evrur.



b) Krafa samkvamt skuldabréfi i eigu s6knaradila, utgefnu af varnaradila
(audkennt med nr. XS0192870250) ad hofudstol 5.000.000 evra, auk afallinna
vaxta til 22. april 2009 a0 fjarhaed 139.481,67 evrur.

bé krefst soknaradila malskostnadar r hendi varnaradila samkvemt framlogdum
malskostnadarreikningi.

Endanleg krafa varnaradila er su ad stadfest verdi afstada slitastjornar varnaradila
um ad taka ekki krofur soknaradila 4 krofuskra. Einnig krefst hann malskostnadar
samkvamt mati domsins, auk virdisaukaskatts.

Malsatvik

Fjarmalaeftirlitid akvad 9. oktober 2008 ad taka yfir vald hluthafafundar Kauppings
banka hf., vikja stjorn hans fra storfum og skipa bankanum skilanefnd 1 samraemi
vid akveedi 100. gr. a laga nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr. 128/2008.

Hinn 28. oktober 2008 sendi skilanefnd varnaradila starfsmanni soknaradila,
Andrew Curtin ad nafni, télvubréf, par sem greint var fra 40urnefndri akvoroun
Fjarmalaeftirlitsins, hlutverki og storfum skilanefndar, akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um ad fera tilteknar eignir til Nyja Kauppings banka hf., svo og
aformum skilanefndarinnar um ad birta reglulega upplysingar til kréfuhafa 4 nanar
tiltekinni vefsidu skilanefndar. Jafnframt sagdi par ad endurskodunarfirmad
Deloitte & Touche i Bretlandi myndi adstoda skilanefndina vid ad koma 4 fot
oformlegri krofuhafanefnd. b4 sagdi par svo 1 islenskri pydingu:

...mun skilanefndin, med adstod Deloitte, eiga samrad vid kréfuhafanefndina
vardandi acetlanir um ad selja eignir bankans og standa skil a greidslum til
krofuhafa. I pessu sambandi verdur haft beint samband vid pekkta krofuhafa
bankans eins fljott og unnt er a neestu dogum. Krofuhdfum bankans, sem oska pess
ad skra hagsmuni sina 1 pessu sambandi, er bent a ad hafa samband vio bankann
meo eftirfarandi tolvupostfangi: creditorcontact@kaupthing. com.

Daginn eftir, 29. oktoéber 2008, svaradi starfsmadurinn télvubréfi varnaradila med
pessum ordum, einnig i islenskri pydingu:

Vardandi tolvupost yoar fra 28. oktober 2008 erud pér vinsamlegast bednir um
ad skoda tolvupost pennan sem skraningu hagsmuna Anglo Irish Bank Corporation
Plc ‘s i eftirfarandi skuldbindingum Kauppings hf. og dotturfélaga pess.

[ tolvupostinum eru sidan talin upp fjogur skuldabréf i nénar tilgreindum
utgafuflokkum, og eru tvo peirra pau skuldabréf sem um er deilt i mali pessu.

Skilanefnd varnaradila svaradi tolvupdsti starfsmanns séknaradila 4. november
2008 og benti & ad fyrirtaekid Bingham McCutchen veri ad leggja drog ad pvi ad
koma 4 fot styrihdpi skuldabréfaeiganda. Ef soknaradili 6skadi eftir patttoku 1 peim
hopi var honum bent 4 ad hafa samband vid tiltekna einstaklinga hja pvi fyrirtaeki.

Varnaradila var veitt heimild til greidslustodvunar 24. november 2008, en skipud
slitastjorn 25. mai 2009. Slitastjorn gaf ut innkollun til skuldheimtumanna, og



birtist hiin fyrra sinni i Logbirtingabladinu 30. jini 2009. I innkélluninni var skorad
a alla pa sem toldu til hvers kyns skulda eda annarra réttinda 4 hendur varnaradila
eda eigna i umradum bankans, ad lysa krofum sinum skriflega fyrir slitastjorn innan
sex manada fra fyrri birtingu innkdllunarinnar. Jafnframt var par tekid fram ad veri
krofum ekki lyst innan framangreinds frests giltu um pad somu réttardhrif og um
vanlysingu krofu samkvaemt 118. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.1l., og
teldust slikar krofur fallnar nidur gagnvart Kauppingi banka hf., nema vid attu
undantekningar i 1.-6. tl. sama dkvaedis. Samhlida pvi ad birta innkollun 1
Logbirtingabladinu var innk6llun auglyst i dagblodum, baedi hér & landi og 1 peim
16ndum par sem bankinn hafoi utibd, sem og 60rum vidskiptalondum bankans.
Einnig birtist htin i Financial Times og stjornartidindum Evrépusambandsins. A
frlandi var innkéllun birt { The Financial Times 21. jli 2009. Loks var innkdllun
birt 4 ensku og islensku 4 heimasidu varnaradila, www.kaupthing.com.

Medal gagna malsins eru tvo tolvuskeyti til soknaradila fra Clearstream, sem er
alpjodlegur vorsluadili rafreent skradra skuldabréfa. Fyrra skeytio var sent 22. juli
2009 og ber med sér ad Clearstream hafi sjalft att frumkvadi ad sendingu pess,
a.m k. verdur ekki séd ad varnaradili hafi par att hlut ad mali. { fyrirsdgn er skeytid
flokkad sem aridandi (e. urgent) og i lysingu 4 efni pess kemur fram ad pad fjalli
um krofulysingarferli (e. claim procedure). 1 islenskri pydingu segir par m.a.
eftirfarandi:

Viobotarupplysingar +++med tilliti til greidslustéovunar Kauppings banka hf.
pa birtist your hér med tilkynning hér ad aftan; vardandi slitastjorn og
krofugerdina.

1. Slitastjorn

KAUPDPING BANKI HF. kt. 560882-0419, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, hefur
verid veitt heimild til greidslustodvunar samkveemt urskurdi Héradsdoms
Reykjavikur par til 13. november 2009

I mai 2009 skipadi Héradsdomur Reykjavikur bankanum slitastjorn og eru
verkefni hennar medal annars medferd krafna a hendur bankanum medan a
greidslustoovun stendur og eftir ad slitamedferd hefst ad lokinni greidslustoovun.

2. Krofur

Hér med er skorad a alla pa, sem telja til hvers kyns skulda eda annarra
réttinda a hendur Kauppingi banka hf. eda eigna { umradum bankans, ad lysa
krofum sinum skriflega fyrir slitastjorn bankans innan sex manada fra fyrri
birtingu innkollunar pessarar i Logbirtingarbladinu pann 30. juni 2009. Sja
lokadagsetningu fyrir lysingu krafna hér ad aftan.

bvi er beint til krofuhafa ao 1 kréfulysingu komi fram stada krofu pann 22.
april 2009. [...]

3. Kréfuhafafundur

Krofuhafafundur verour haldinn fostudaginn 29. januar 2010 kl. 10.00, a0
Hilton Hotel Nordica, Sudurlandsbraut 2, Reykjavik. Rétt til setu d fundinum eiga


http://www.kaupthing.com/

peir sem lyst hafa kréfu a hendur bankanum.
4. Frestdagur til ad lysa krofum
Krofum skal lyst i sidasta lagi fyrir 30. desember 2009.
5. Form krafna

Ekki eru sett nein skilyrdi fyrir pvi a hvada formi krafan skal 16g0 fram. Kréfur
skulu uppfylla skilyrdi sem eru tilteek 1 tilkynningu sem nefnist ,, Krofulysing
Kauppings “ [e. Kaupthing claiming process]. Innihald skal vera i samrceemi vio
fyrirmeeli i annarri og prioju mgr. 117. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr.
21/1991. Hafa skal i huga ao krofulysingin skal gerd med beinni adkomu
logfreedideildar yoar. Ekki skal senda neinar kréfur til Clearstream.

Krofulysingar a hendur Kauppingi banka hf. skulu eingongu sendar til
slitastjornar Kauppings banka hf., Borgartuni 19, 105 Reykjavik, Islandi.

5. Framlagning skjala

Upphaflega ,, askorunin um krofulysingu “ [e. Invitiation to lodge a claim] a
hendur Kauppingi banka hf. og kréfulysingarferlio er faanleg fra Clearstream med
pvi ad senda télvupost til cadatabase.cs.(at)clearstream.com. [...] Nanari
upplysingar um slitastjorn og framlagningu kréfu er ad finna a opinberri vefsiou
www.kaupthing.com.

[ lok skeytisins ma sja ad pad var mottekid af soknaradila 22. juli 2009 kl.
09:33 og lesid af starfsmanni bankans sama dag, en einnig 24. og 27. juli. Einnig
var pad lesid 9. mars 2010.

Af sidara tolvuskeytinu, sem dagsett er 18. ndvember 2009, ma rada ad pad hafi
verid sent ad osk slitastjornar varnaradila til vorsluadila rafrent skradra skuldabréfa
(Clearstream, Euroclear, DTC o.fl.) med fyrirmalum um ad peim upplysingum sem
par voru yrdi komid aleidis til skuldabréfaeigenda. Par segir m.a. svo i islenskri

pydingu:

Slitastjornin hefur adur gefio ut tilkynningu um almennt ferli
krofulysingarinnar. Pessi uppfeerda tilkynning d einungis vio um krofulysingu sem
varoa skuldabréf Kauppings. Slitastjornin gerir kréfur um viobotarferli vardandi
krofulysingar skuldabréfa. Par af leidir ad ef krofu hefur pegar verio lyst sem
vardar hvers kyns skuldabréf Kauppings pa parf ad gera viobeetur a
krofulysingunni i samreemi vio lysingu 1 pessari tilkynningu. Hafi kréfu ekki pegar
verid lyst, sem vardar hvers konar skuldabréf Kauppings pa parf ad gera viobcetur
a krofulysingunni [ samreemi vio lysinguna i pessari tilkynningu.

[]

Ef kréfu hefur pegar verio lyst parf ad gera breytingu a krofunni til ad beeta vio
lokunartilvisun fra Clearstream med pvi ad fylla ut uppfeert eyoublad fyrir eigendur
skuldabréfa.
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[-]

Til ad fa lokunartilvisun pa sendid til Clearstream um SWIFT MT...

[]

begar Clearstream feer i hendur leidbeiningar um lokun pa er lokunarnumerio
stadfest af Clearstream...

[-]

Vioskiptavinir Clearstream verda ad utvega sér sérstakt tilvisunarnumer um
tilmeeli um lokun fyrir sérhvern raunverulegan eiganda hvers ISIN.

[-]

Beionir um lokunartilmeeli parf ad vinna i teeka tio til ad krofulysing a
pappirsformi (postlégad) berist i teeka tio til slitastjornar fyrir 30. desember 2009.
Clearstream hvetur alla krofuhafa til ad fara fram a lokunartilvisun vio fyrsta
teekifeeri.

Lokadagsetning slitastjornar til ad leggja fram krofulysingar er 30. desember
2009 og kréfur skulu i reynd hafa borist slitastiorn fyrri mioneetti i Reykjavik a
peim degi. Framlagning kréfulysingar skal gero i posti eda med sendiboda til
slitastjornar bankans ad Borgartuni 19, 105 Reykjavik, Islandi.

Allar tilkynningar vardandi innlagdar kréfur sem varda skuldabréf Kauppings
verda sendar til handhafa skuldabréfanna eda sannvottads umbodsmanns hans sem
lagdi fram krofuna a pao heimilisfang sem handhafi skuldabréfsins eda

umbodsmadur hans gaf upp a eydubladinu um kréfulysingu.

[-]

Handhafar skuldabréfa Kauppings mega ekki stunda vidskipti med skuldabréf
sin eftir ao tilvisunarnumer um tilmeeli um notkun fra Clearstream hefur fengist og
buid sé ao loka fyrir eignina.

[-]

Hafi krafa ekki borist innan tilskilins tima skal hun teljast ogild gagnvart
Kauppingi banka hf. ad teknu tilliti til 6rfarra undantekninga.

[ skeyti pessu er einnig ad finna upplysingar um kréfuhafund, form krafna og
skjalagero, svo og leidbeiningar um hvar finna megi frekari upplysingar um
krofulysingar og tilkynningar fra slitastjorn. Jafnframt er vidskiptavinum bent 4 ad
fylgjast med opinberum tilkynningum og hvers konar upplysingum um
framlagningu krafna 4 vefsidunni www.kaupthing.com. Sjad ma i lok skeytisins ad
pad var mottekid af soknaradila 18. november 2009 kl. 12:49. Hins vegar verdur
ekki s€d ad pad hafi verid lesid fyrr en 9. mars 2010.
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Af framlogdum gdgnum ma rada ad starfsmenn soknaradila hafi fengid um pad
upplysingar i byrjun mars 2010 ad soknaradili vaeri ekki 4 lista yfir kréfuhafa vid
slitamedferd varnaradila. Engu ad sidur sendi starfsmadur soknaradila slitastjorn
varnaradila bréf 13. april sama ar, par sem tilkynnt var ad soknaradili vaeri handhafi
og raunverulegur eigandi tveggja nanar tilgreindra skuldabréfa sem vardveitt veeru
4 vorslureikningi hja Clearstream. I bréfinu kvedst soknaradila, med fyrirvara um
ad krofur hans hafi verid sampykktar, skuldbinda sig til ad flytja ekki hvers kyns
verOmati samkvamt krofunum, &n pess ad tilkynna slikt adur til slitastjornar
Kauppings banka hf. Ber efni bréfsins med sér ad soknaradili var pa fyrst ad
bregdast vid tilkynningu Clearstream fra 18. ndvember 2009, sbr. hér ad framan.
Daginn eftir, 14. april 2010, lysti soknaradili krofum sinum fyrir slitastjorn
varnaradila, annars vegar samkvaemt skuldabréfi audkenndu med ISIN nr.
XS0192870250, ad fjarhad 5.000.000 evra, en hins vegar samkvamt skuldabréfi
audkenndu med ISIN nr. XS0219823266, a0 fjarhad 10.000.000 evra. Ad auki var
krafist vaxta til 22. april 2009. Badum kréfunum var lyst sem almennum krofum
samkvaemt 113. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. Eins og adur segir
hafnadi slitastjorn varnaradila kréfunum.

Undir rekstri malsins 6skadi soknaradili eftir pvi ad domurinn afladi alits EFTA-
domstodlsins a pvi hvort akveaedi 1. mgr. 86. gr. laga nr. 21/1991 samrymdist efni
tilskipunar 2001/24/EB. T bokun soknaradila, sem hann lagdi fram af pessu tilefni
7. september 2011, kemur fram ad hann byggi 4 pvi i malinu ad varnaradili hafi
vanraekt pa skyldu sina samkvemt tilvitnuou dkvedi ad senda sdknaradila, sem
pekktum krofuhafa, tilkynningu med upplysingum um slitamedferdina,
krofulysingarfrest og afleidingar vanlysingar ad islenskum l6gum. Visadi
soknaradili einnig til 2. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, eins
og pvi akvaedi var breytt med 2. mgr. 6. gr. laga nr. 44/2009. P4 taldi hann ad skylda
pessa efnis veeri 1 fullu samraemi vid 14. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
nr. 2001/24/EB frd 4. april 2001, um endurskipulagningu og slit ldnastofnana.
Varnaradili motmelti pvi hins vegar ad leitad yrdi radgefandi alits EFTA-
domstdlsins 4 ofangreindu alitaetni.

Med urskurdi 8. november 2011 féllst domurinn & ad leitad yroi alits EFTA-
domstolsins 4 eftirfarandi spurningum:

1. Samrceemist pad akveedi 14. gr. tilskipunar 2001/24/EB frad 4. april 2001, um
endurskipulagningu og slit lanastofnana, ad birta innkollun til pekktra
lanardrottna, sem hafa l6gheimili, fasta busetu eda adalskrifstofu i 60rum
adildarrikjum a Evropska efnahagssveedinu, med peim heetti sem slitastjorn
Kauppings banka hf. viohafoi og lyst er [ urskurdi pessum?

2. Efsvario vid fyrri spurningunni er a pad leid ad vid innkéllun krafna hafi ekki
verio geett reglna 14. gr. tilskipunarinnar, er leitad alits a pvi hvada ahrif pao hafi
vio slitamedferd lanastofnunarinnar.

VarnaraOili keerdi arskurd héradsdoms til Haestaréttar, en med domi réttarins 16.

desember 2011, i malinu nr. 637/2011, var fallist 4 kr6fu sOknaradila um a0 leita
skyldi rddgefandi alits EFTA-domstolsins 4 grundvelli 1. gr. laga nr. 21/1994. b6
skyldi ordalagi spurninga til EFTA-démstdlsins hagad pannig:



1. Ef misrcemi er milli texta samningsins um Evropska efnahagssveedid eda
reglna, sem a honum byggja, a mismunandi tungumalum pannig ad efni einstakra
dkveeda eda reglna er oljost, hvernig ber ad leida efni peirra i ljos svo ad beita
megi peim vio lausn dgreiningsmala?

2. A0 teknu tilliti til svars vio spurningu 1, samrymist pad 1. mgr. 14. gr.
tilskipunar 2001/24/EB um endurskipulagningu og slit lanastofnana ad i logum
rikis, sem er adili ad samningnum um Evropska efnahagssveedio, sé pad lagt i vald
slitastjornar eda annars par til beers stjornvalds eda syslunarmanns ad dakveda
hvort upplysa skuli um pau atrioi, sem par eru greind, med auglysingu, birtri
erlendis i stad sérstakrar tilkynningar til hvers og eins pekkts lanardrottins?

Med domi EFTA-démstolsins 28. september 2012 1€t ddmurinn uppi svofellt alit
sitt 1 tilefni af framangreindum spurningum:

1. Ef osamrceemi er a milli akveeda tilskipunar eftir pvi a hvada tungumali hun er
ber ad leggja til grundvallar ad utgadfan a pvi tungumali sem endurspeglar
markmio og heildarsamhengi akveedisins vio reglur tilskipunarinnar, svo og
meginreglur EES-réttar, lysi merkingu akveedisins ad EES-rétti.

2. 14. gr tilskipunar 2001/24/EB fra 4. april 2001, um endurskipulagningu og slit
lanastofnana, utilokar landsreglur sem heimila nidurfellingu a kréfum i kjolfar
innkollunar krafna pekktra lanardrottna med logheimili, fasta busetu eda
adalskrifstofu i 60rum adildarrikjum, sem ekki hefur verio lyst, pratt fyrir ao hver
og einn pessara lanardrottna hafi ekki fengio sérstaka tilkynningu og landslog
krefjast pess ad krofunni sé lyst til ad hun faist viourkennd.

3. bott EES-samningurinn geri ekki kréfu um ad dakveedi tilskipunar sem tekin
hefur verio upp i EES-samninginn hafi bein réttarahrif i landsrétti og ad pad gangi
framar innlendri reglu, sem ekki hefur tekio viokomandi EES-reglu réttilega upp i
landsrétt, ber landsdomstoli skylda til ad tryggja ad markmidio sem stefnt er ad
med tilskipuninni ndist, ad svo miklu leyti sem unnt er, med samreemdri tulkun
landsréttar vio akveedi EES-réttar.

Vid upphaf adalmedferdar gafu skyrslu fyrir ddminum Simon Cahill, starfsmadur
soknaradila, Steinar Gudgeirsson, fyrrverandi formadur skilanefndar varnaradila og
Andrew John Curtin, fyrrverandi starfsmadur séknaradila. Loks gaf skyrslu i
gegnum sima Russel Wade, einnig starfsmadur soknaradila. Gerd verdur grein fyrir
framburdi peirra sidar pyki tilefni til.

Malsastaeour soknaradila og lagarok

Soknaradili kvedst byggja a pvi ad peer upplysingar sem hann sendi skiptastjorn
varnaradila 29. oktéber 2008, par sem honum var bodid ad gera grein fyrir peim
hagsmunum sem hann @tti gagnvart varnaradila, hafi falid i sér negjanlega
greinargerd fyrir kro6fum hans, pannig ad unnt yroi ad taka tillit til peirra vid slit
varnaradila. Verdi su tilkynning ekki talin fullneegjandi greinargerd i ofangreindum
tilgangi, er 4 pvi byggt ad hin hafi ordid pad med peim vidbotarupplysingum sem
soknaradili athenti varnaradila 14. april 2010. Fallist ddmurinn hins vegar ekki 4 ad
framanritadar upplysingar teljist fullnaegjandi sem krofulysing i skilningi 117. gr.



laga um gjaldprotaskipti o.fl., byggir soknaradili 4 pvi a0 allt ad einu beri ad
vidurkenna krofur hans vio slitamedferd varnaradila, par sem varnaradili hafi ekki
sent soknaradila, sem pekktum erlendum kréfuhafa, tilkynningu um
slitamedferdina, hver krofulysingarfrestur veri og hverjar afleidingar vanlysingar
varu ad islenskum 16gum. Hafi varnaradila po6 borid otviraed skylda til sliks
samkvamt 1. mgr. 86. gr. laga nr. 21/1991. Afleidingar peirrar vanrakslu af halfu
varnaradila séu a0 lagaskilyrdi skorti til ad utloka krofur soknaradila vid
slitamedferd varnaradila. A sama hatt og pad sé forsenda ,,praeklusion* ahrifa
vanlysingar gagnvart innlendum kréfuhéfum vio gjaldprotaskipti hér 4 landi ad
auglysing um innkdllun sé birt med tilskildum heetti, telur soknaradili ad erlendur
krofuhafi, sem skiptastjorn veit af og hefur upplysingar um, verdi ekki ttilokadir
fré hlutdeild i skiptaandvirdinu, hafi honum ekki verid send tilkynning i samrami
vid askilnad 1. mgr. 86. gr. gjaldprotaskiptalaga. bPar sem tilkynningarskyldu hafi
ekki verid gaett samkvaemt tilvitnudu dkvaedi, telur soknaradili ad varnaradila sé
ekki unnt ad hafna kr6fum hans sem of seint fram komnum. bvert 4 méti byggir
soknaradili 4 pvi ad vegna vanraekslu varnaradila hafi krofulysingarfrestur gagnvart
honum ekki byrjad ad lida fyrr en kréfunum var lyst 14. april 2010.

Ofanritudu til frekari studnings visar sdknaradili til 2. mgr. 102. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, eins og henni var breytt med 2. mgr. 6. gr. laga nr.
44/2009. I athugasemdum i greinargerd med sidarnefndu 16gunum sé pannig berum
ordum tekid fram ad um efni innkdllunar, krofulysingarfrest og tilkynningar eda
auglysingar vegna erlendra krofuhafa skuli beitt somu reglum og sé ad finna i 86.
gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., en 1 pvi felist ad senda parf 6llum
erlendum krofuhofum, sem fjarmalafyrirtceki veit hvar eru meod heimili, tilkynningu
um slitin og innkéllun og birta auglysingu ef talio er ad krofuhafar séu erlendis, en
ekki er vitad hvar peir eru eda hvernig verdi nad til peirra, eins og ordrétt segi par.
[ 1j6si pessa byggir soknaradili 4 pvi ad varnaradila hafi undanbragdalaust borid ad
senda soknaradila, sem pekktum erlendum krofuhafa, sérstaka tilkynningu um
slitamedferdina, krofulysingarfrestinn og um afleidingar pess ad krofu er ekki lyst
innan krofulysingarfrests. Skylda pessi komi einnig skyrlega fram i 14. gr.
tilskipunar nr. 2001/24/EB, um endurskipulagningu og slit lanastofnana, eins og
stadfest s¢ med adurnefndum domi EFTA-domstolsins frd 28. september 2012. bar
sem pessa var ekki gaett telur soknaradili einsynt ad vidurkenna beri krofur hans.

Séknaradili motmeelir pvi ad tdlvuskeytum til hans fra Clearstream 22. jali og 18.
november 2009 megi jatha vid tilkynningar samkvaemt 1. mgr. 86. gr. laga nr.
21/1991. 1 pvi sambandi bendir hann sérstaklega 4 ad skeytin stafi hvorki fra
skiptastjorn varnaradila né beri pau pess merki ad hafa verid send sdknaradila fyrir
hond varnaradila. Verdi pvi ekki litid & skeytin sem tilkynningar fra skiptastjorn
samkvaemt 1. mgr. 86. gr. tilvitnadra laga. I 6dru lagi hafi skeytin verid send um
,online* kerfi, sitengilinu, sem 4 hverjum degi taki 4 moti hundrudum rafraenna
tilkynninga um hversdagsleg bankamalefni frd adilum eins og Clearstream og
fjolda annarra. Hafi pau borid pa yfirskrift ad um almennar upplysingar veaeri ad
reda (e. general information), og pvi & engan hatt skorid sig tr peim flaumi
almennra skeyta sem Clearstream og adrir umsysluadilar verdbréfa sendi
soknaradila um ,,online* kerfid. Pa hafi skeytin ekki tilgreint neinn l6gbaran
fyrirsvarsmann soknaradila sem viotakanda. Uppfylli skeytin pvi & engan hatt peer
krofur sem gera verdi til forms og sendingarmata, pegar um jafn mikilvaegt efni sé
a0 reda og tilkynningu samkvaemt 1. mgr. 86 gr. gjaldprotaskiptalaga.



Verdi engu ad sidur talid ad umradd skeyti hafi verid send sdknaradila fyrir hond
varnaradila, byggir soknaradili & pvi a0 fyrst i sidara skeytinu, 18. névember 2009,
hafi verid upplyst um ad krofur sem ekki veeri lyst innan krofulysingarfrests féllu
nidur gagnvart varnaradila. Hafi p4 innan vid 6 vikur verid eftir af
krofulysingarfresti. Soknaradili hafi athent varnaradila krofulysingar sinar 14. april
2010, eda innan sex manada fra 18. névember 2009. Vegna meginreglunnar um
jafnraedi krofuhafa sé 1jost ad soknaradila beri jafn langur krofulysingarfrestur og
innlendum kréfuh6fum. bvi hafi krofulysingarfrestur ad pvi er hann vardi ekki
verid lidinn 14. april 2010, er hann lysti kréfum sinum.

Verdi ekki fallist & roksemdir soknaradila samkvamt ofansdgdu byggir hann 4 pvi
ad sampykkja beri krofurnar med visan til 2. tl. 118. gr. laga nr. 21/1991, enda séu
oll skilyrdi dkveedisins fyrir hendi. Pannig sé¢ soknaradili erlendur krofuhafi vio
slitamedferd varnaradila, ekki hafi verid bodad til skiptafundar til uthlutunar Gr bui
varnaradila og hafi séknaradili lyst krofum sinum &n astaedulauss drattar eftir ad
honum vard 1j6s porf pess. ba hafi honum ekki verid kunnugt um né matt vera
kunnugt um slitamedferdina, eda ad hann yrdi ad senda varnaradila krofulysingu
innan tilskilins frests. Pvi sidur hafi soknaradili vitad ad afleiding pess ad senda
varnaradila ekki krofulysingu innan frestsins yroi st ad hann glatadi krofuréttindum
sinum. A0 pvi er vardar sidastnefnda atridio leggur soknaradili aherslu 4 ad
slitastjorn varnaradila hafi vanraekt ad senda honum, sem pekktum erlendum
krofuhafa, tilkynningu um slitamedferdina, kréfulysingarfest og afleidingar
vanlysingar, eins og varnaradila hafi p6 borid ad gera samkvaemt 1. mgr. 86. gr.
gjaldprotaskiptalaga. S¢ pvi ekki vio soknaradila ad sakast pott honum hafi ekki
verid kunnugt um slitamedferd varnaradila fyrr en nokkru eftir lok
krofulysingarfrests. Telji domurinn hins vegar ad adurnefnt tolvuskeyti fra
Clearstream 18. november 2009 hafi jafngilt tilkynningu fra varnaradila, bendir
soknaradili 4 ad skeytid hafi fyrst borist honum pegar tepir fimm manudir af sex
manada krofulysingarfresti voru lidnir. Slik tilkynning verdi seint talin send ,,an
tafar®, eins og askilid sé i 14. gr. tilskipunar 2001/24/EB. Pad sem eftir 1ifo1
krofulysingarfrestsins hafi pa ekki einu sinni nad lagmarkskrofulysingarfresti ad
islenskum 16gum, p.e. tveimur manudum.

Soéknaradili byggir jafnframt & pvi ad 1 mali pessu verdi ad taka mid af malavoxtum
og samskiptum adila, pegar meta skal hvad krofuhafi hafi vitad eda matt vita um
hvad hann pyrfti ad gera til ad gaeta hagsmuna sinna vid slitamedferd varnaradila. i
pvi sambandi bendir hann 4 ad hann hafi verid 1 gédri trti um ad hann hefdi 1 kjolfar
skilaboda fra skilanefnd sd6knaradila 28. oktober 2008 sent og skrad hja skiptastjorn
varnaradila upplysingar um krofur sinar, sem hann taldi duga sem fullnegjandi
krofulysingu, enda hefdi varnaradili eftir pad ekki haft beint samband vid hann. bar
sem sOknaradili hafi hins vegar vitad ad skilanefndin vissi af honum sem krofuhafa,
byggir sdknaradili &4 pvi ad varnaradila hafi borid ad tilkynna honum hvad hann
pyrfti ad adhafast frekar til ad tryggja hagsmuni sina vid slitamedferd varnaradila.
bvi til studnings visar soknaradili til 14. gr. adurnefndrar tilskipunar nr. 2001/24/EB
og doms EFTA-domstolsins 1 mali hans fra 28. september sl.

Auk ofanritads heldur séknaradili pvi fram ad lita verdi til pess hve fordemalaus i
skiptaréttarlegu tilliti skiptamedferd varnaradila sé. Stadreynd sé ad islenskir
16gfraedingar og krofuhafar hafi att fullt i fangi med ad setja sig inn i og fylgjast
med lagabreytingum, tilkynningum, akvérdunum og radstofunum sem skilanefndir



og Fjarmalaeftirlitid hafi gripi0 til og auglyst, og atta sig &4 lagalegum grundvelli og
ahrifum peirra. E0li malsins samkveaemt hafi petta verid enn erfidara fyrir erlenda
krofuhafa, og um leid tekid pa lengri tima ad afla upplysinga um og fa skyringar a
réttarstodu sinni. Visar soknaradili i pessu efni til fjolda tilkynninga fra
Fjarmalaeftirlitinu og varnaradila um skiptamedferd varnaradila, um
greidslustddvun varnaradila 24. november 2008 og loks skipan slitastjornar 25. mai
2009. Telur soknaradili ad ekki sé unnt ad gera pa krofu til hans ad hann hafi matt
vita ad sj0 manudum eftir ad skiptaferli Kauppings banka hf. hofst, vaeri ny
skiptastjorn komin til sogunnar og ad hann pyrfti ad lysa fyrir pvi skiptayfirvaldi
krofum sinum, sem annad skiptayfirvald bankans vissi po pegar af. { pvi 1josi telur
soknaradili edlilegt ad hann hafi matt gera rad fyrir pvi ad tilkynning hans fra 29.
oktober 2008 dygdi sem krofulysing, a.m.k. par til frekari skilabod baerust fra
skilanefndinni, eins og hiin hafdi bodad. Loks telur soknaradili ad vid mat & pvi
hvad sdknaradila var kunnugt eda matti vera kunnugt i skilningi 2. tl. 118. gr.
gjaldprotaskiptalaga, verdi ad lita til pess a0 samkvemt irskum 16gum sé rétti
krofuhafa og skyldum skiptastjora vid gjaldprotaskipti skipad med toluvert 60rum
hetti en 1 islenskum rétti.

Med visan til ofanritads byggir soknaradili 4 pvi a0 talka beri 1. mgr. 86. gr. og 2.
tl. 118. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., med peim hetti sem tryggir
best hagsmuni kréfuhafa, enda samrymist sa skilningur markmidum tilskipunar nr.
2001/24/EB, um endurskipulagningu og slit fjirmalastofnana, og margnefndum
domi EFTA-domstolsins fra 28. september sl.

Um lagardk visar soknaradili m.a. til laga um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002, med
sidari breytingum, laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, einkum XIV. og
XVIII. kafla peirra, laga nr. 2/1993, um Evrépska efnahagssvadio, tilskipunar nr.
2001/24/EB, meginreglna gjaldprotaskipta-, samninga- og krofuréttar, auk EES-
réttar og videigandi 16gskyringargagna. Krafa hans um malskostnad byggist a 1.
mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Malsastaeour varnaradila og lagarok

Af halfu varnaradila er 4 pvi byggt ad tdlvupostur soknaradila fra 29. oktéber 2008,
sem sendur var & tolvupostfang skilanefndar bankans, geti ekki talist krofulysing i
skilningi 117. gr. gjaldprotaskiptalaga, sbr. 1. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki. Pvi til studnings bendir varnaradili 4 ad innk6llun krafna hafi
fyrst birst opinberlega 30. juni 2009, en slitastjorn bankans hafi verid skipud 25.
mai sama ar. Vio slitamedferd varnaradila gildi somu reglur um innkoéllun kratna og
vid gjaldprotaskipti samkvamt gjaldprotaskiptalogum. bvi hafi soknaradila borid
ad lysa krofunum sérstaklega fyrir slitastjorn varnaradila innan gefins frests, 6had
6llum fyrri samskiptum vid skilanefnd varnaradila. [ samrami vid 102. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki sé slitastjorn varnaradila ein baer til ad taka 4 moti og fjalla um
gildi krafna 4 hendur varnaradila. Edli malsins samkvaemt verdi krofulysingum pvi
ekki komid ad adur en slitastjorn gefi it formlega innkdllun. 1 pessu tilviki hafi
tolvupodstur soknaradila verid sendur til skilanefndar rimum 8 manudum adur en
innkollun hafi verio gefin ut.

Varnaradili bendir einnig 4 ad 16g nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.1l., sbr. 4. tl. 1.
mgr. 85. gr. peirra, sem og innkollun slitastjornar varnaradila, geri krofu um ad
krofulysing sé skrifleg og afhent 4 tilteknum stad. Telur hann augljost ad



tolvupostur fra soknaradila geti ekki talist slik athending, likt og stadfest sé¢ 1 domi
Haestaréttar i malinu nr. 619/2010, enda sé hann hvorki a0 formi né efni til 1
samraemi vid krofur 117. gr. gjaldprotaskiptalaga. Pannig komi par ekki fram ad um
krofu sé ad reda, engar fjarhadir séu tilgreindar vegna skuldabréfanna, né segi par
nokkud um hverrar stodu sé krafist i skuldar6o. ba sé 1 tolvupdstinum visad til pess
a0 soknaradili eigi hlutdeild (beneficial interest) i skuldabréfum varnaradila og
détturfélaga hans, an pess ad sundurlidad s¢ hvada skuldabréf tilheyri varnaradila
og hvada bréf tilheyri dotturfélogum. 1 1josi pessa motmeelir varnaradili pvi ad
adurnefndur télvupodstur fra sdknaradila geti talist krofulysing 1 skilningi
gjaldprotaskiptalaga og fai komist ad vid slitamedferd varnaradila & peim
grundvelli.

Varnaradili hafnar jafnframt, sem rangri og 4n lagastodar, peirri malsastaedu
soknaradila sem byggist 4 pvi ad varnaradila hafi borid ad senda honum sérstaka
tilkynningu um slitin & grundvelli 1. mgr. 86. gr. laga nr. 21/1991, og par sem pad
hafi ekki verid gert, s¢ 6heimilt ad utiloka kréfu séknaradila vid slitamedferd
varnaradila. AQ sama skapi er pvi hafhad ad af pessum sokum hafi
krofulysingarfrestur gagnvart soknaradila ekki byrjad ad lida vid birtingu
innkollunar.

I tilefni af pessum maélsastzedum soknaradila leggur varnaradili dherslu 4 ad
krofulysingarfrestur byrji undantekningalaust ad 1ida vid fyrri birtingu innkdllunar i
Logbirtingabladinu, eins og berum ordum segi i 2. mgr. 85. gr. gjaldprotaskiptalaga.
Allar malsastedur soknaradila, sem byggist 4 pvi ad krofulysingarfrestur hafi
byrjad ad lida gagnvart honum & 60ru timamarki, séu pvi haldlausar med 6llu og i
beinni métsdgn vid tilvitnad akvaedi laga nr. 21/1991. Ad domi varnaradila geti
soknaradili med engu moti att rétt & nyjum eda framlengdum krofulysingarfresti,
umfram adra krofuhafa varnaradila. Varnaradili telur jafnframt astedu til ad itreka
a0 slitastjorn varnaradila hafi ekki verid kunnugt um ad sdéknaradili teldi sig eiga
krofur 4 hendur varnaradila. Slitastjornin hafi verid skipud med urskurdi
Héradsdoms Reykjavikur 25. mai 2009 og fra pvi timabili og par til innkollun var
birt, 30. juni 2009, hafi engin samskipti verid milli adila. Tolvupostur sdknaradila,
sem sendur var skilanefnd varnaradila sj6 manudum adur en slitastjornin var
skipud, geti vart talist fullnaegjandi sénnun fyrir pvi ad slitastjorn varnaradila hafi
haft vitneskju um ad sdknaradili teldi sig eiga krofu & hendur varnaradila. bvi telur
varnaradili ad 1. mgr. 86. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., eigi ekki
vi0 1 mali pessu.

Jafnvel pott talid yroi ad slitastjorn varnaradila hefoi haft vitneskju um télvupost
soknaradila fra 29. oktober 2008, byggir varnaradili & pvi ad 86. gr.
gjaldprotaskiptalaga feli ekki i sér bindandi skyldu fyrir skiptastjora til ad tilkynna
vidkomandi kréfuhafa beint um innkollun krafna. bPvert 4 moti feli dkveaedid
eingongu 1 sér leidbeiningu um ad skiptastjora sé rétt ad senda slika innkollun, en
ekki ad honum sé pad skylt. T gjaldprotaskiptalogum sé enda hvergi tekid fram ad
pad hafi einhverjar afleidingar eda skapi viokomandi kréfuhafa einhvern rétt, hafi
slik tilkynning ekki verid send ut. Hafi pad verid etlun 16ggjafans ad fella svo
ipyngjandi kvod & skiptastjora, telur varnaradili ad pa hefdi purft ad kveda 4 um
pad med skyrum heetti i logum. Loks bendir varnaradili 4 ad umratt akvaedi hafi
ekki verid talkad med peim hatti sem sdknaradili telji rétt { dratuga langri
framkvamd vid gjaldprotaskipti hér a landi.



Varnaradila aréttar pa skodun sina ad 1. mgr. 86. gr. gjaldprotaskiptalaganna eigi
ekki vid 1 malinu, par sem slitastjorn hafi birt sérstaka innkollun i The Irish Times a
frlandi 1 juli 2009, auk pess ad birta innkéllun sama dag i The Financial Times og 4
heimasidu varnaradila. Med pessari innkollun hafi jafnraedis verid gaett gagnvart
soknaradila og hann verid eins settur og innlendir kréfuhafar hvad vardar birtingu
innkollunar, sbr. 2. mgr. 86. gr. og 85. gr. laga nr. 21/1991. Telur varnaradili pad i
andstodu vid meginreglu gjaldprotaréttar um jafnraedi krofuhafa ef slik almenn
birting 4 innko6llun i dagblodum vidkomandi rikis, 4samt stjoérnartidindum
Evrépusambandsins, teldist ekki fullnaegjandi gagnvart erlendum kréfuh6fum,
heldur pyrfti hver og einn krofuhafi ad fa sérstaka tilkynningu senda umfram hina
almennu tilkynningu. Med pvi moti veeru erlendir krofuhafar betur settir og einnig
settir skor heerra en innlendir krofuhafar. Hins vegar bendir varnaradili 4 ad
slitastjorn varnaradila hafi haft frumkvaedi ad pvi ad senda sérstaka tilkynningu um
slitamedferdina og leidbeiningar um krofulysingu skuldabréfa til vorsluadila
rafreent skradra skuldabréfa, p.e. Clearstream, Euroclear, DTC ofl., sem komid hafi
henni 4leidis til skuldabréfaeigenda.

Varnaradili tekur einnig fram ad vid slitamedferd bankans hafi alls 28.167 krofur
borist innan krofulysingarfrests. Af peim hafi ramlega 10.400 verid vegna
skuldabréfa. Mikil velta hafi verid med krofur, og pa sérstaklega skuldabréf, og hafi
pau gengid kaupum og sélum fra falli bankans i oktober 2008. 1 1josi peirrar veltu,
svo og peirrar stadreyndar ad fyrir 30. desember 2009 hafi slik vidskipti att sér stad
an nokkurrar abkomu slitastjornar, hafi slitastjorn verid 6mogulegt ad vita eda
halda utan um pad hverjir feeru med krofur & hendur bankanum. Féllist domurinn &
pba malsastedu soknaradila ad slitastjorn hafi borid ad senda 6llum adilum sem a
einhverjum timapunkti attu krofu 4 varnaradila sérstaka tilkynningu um innkollun,
feelist i pvi gridarlega ipyngjandi skylda gagnvart slitastjorn, skylda sem nénast
utilokad veeri ad standa undir par sem slitastjorn varnaradila hafi verid algjorlega
omogulegt ad fa upplysingar um vidskipti med krofur, og hverjir toldu sig eiga
kréfur 4 hendur bankanum & innkollunartimabilinu.

Af halfu varnaradila er 16g0 4 pad ahersla a0 tilskipun nr. 2001/24/EB, um
endurskipulagningu og slit fjarmalastofnana, hafi ekki beint lagagildi hér & landi.
Geti sOknaradili pvi ekki byggt neinn rétt beint 4 akvaedum tilskipunarinnar
gagnvart varnaradila, heldur fari um réttarstoou soknaradila eftir islenskum 16gum
og reglum. Hins vegar tekur varnaradili undir pau sjénarmid EFTA-domstdlsins,
sem fram koma i &durnefndum domi domstolsins fra 28. september sl., ad
landsdomstoli beri ad tryggja ad markmidid sem stefnt er ad med tilskipuninni
naist, ad svo miklu leyti sem unnt er, med samraemdri talkun landsréttar vid akvaeodi
EES-réttar. Tekur hann po6 fram ad hann hafi i einu og 61lu uppfyllt skyldur sinar
gagnvart soknaradila samkvemt gildandi 16gum, og visar i pvi efni til framlagdra
skjala. Hafi 14. gr. tilskipunar nr. 2001/24/EB 4 hinn bdginn ekki verid réttilega
innleidd 1 islenskan rétt s¢ ekki vid varnaradila ad sakast.

A9 lokum telur varnaradili astadu til ad arétta ad 86. gr. laga nr. 21/1991 feli ekki i
sér sjalfstaedan rétt til ad taka krofur & krofuskra eftir ad krofulysingarfrestur er
1idinn, likt og s6knaradili virdist byggja 4. Setja verdi slikar krofur i samhengi vid
118. gr. laganna, enda sé i peirri grein ad finna einu heimildir gjaldprotalaganna til
a0 sampykkja eda koma ad krofum eftir lok krofulysingarfrests. Um leid métmeelir
varnaradili peirri malsastedu soéknaradila ad nyr sex manada krofulysingarfrestur



hafi byrjad a0 lida 18. november 2009, og pvi hafi krofulysingarfrestur ekki verid
lidinn gagnvart honum pegar hann lysti kréfu sinni 14. april 2010. Bendir hann 4 ad
krofulysingarfrestur geti ekki framlengst gagnvart einum tilteknum kréfuhafta.
Krofuhafar geti eingdngu byggt 4 undantekningarakvaedum 118. gr.
gjaldprotaskiptalaga, vilji peir freista pess ad koma krofum ad vid slitamedferd eftir
lok krofulysingarfrests.

Varnaradili motmeelir peirri malsastaedu soknaradila ad uppfyllt séu skilyroi 2. tl.
118. gr. gjaldprotaskiptalaga til ad taka megi krofur hans 4 krofuskra, enda hafi
soknaradili vitad eda a.m.k. matt vita um slitamedferd varnaradila og afleidingar
pess ad lysa krofu of seint, auk pess sem hann hafi ekki lyst krofum sinum an
astedulausrar tafar. Visar varnaradili pa einkum til fyrirliggjandi tdlvuskeyta til
soknaradila, svo og hinnar almennu innkdllunar sem birt var i heimalandi
soknaradila 1 jali 2009. bPannig s¢ 6umdeilt ad soknaradili hafi mottekid sérstakar
tilkynningar fra Clearstream 22. jiili og 18. névember 2009. I fyrri tilkynningunni
s¢ sérstaklega tilgreint a0 Héradsdomur Reykjavikur hafi skipad varnaradila
slitastjorn sem hafi pad hlutverk ad taka afstddu til krafna. Jafnframt komi par fram
ad krofuh6fum beri ad lysa krofum sinum innan sex manada fra birtingu
innkollunar i islenska Logbirtingabladinu og ad lokafrestur til pess sé til 30.
desember 2009. ba s¢é i tilkynningunni visad til pess ad frekari upplysingar s¢ ad
finna 4 heimasidu varnaradila. { sidari tilkynningu fra Clearstream, 18. névember
2009, s¢ ad finna efnislegu somu upplysingar og i hinni fyrri, auk tilmeela til
skuldabréfaeigenda um ad fa ,,blocking® numer fyrir skuldabréf sin adur en peir
lysi krofunum, eda uppfaera fyrri krofulysingar med tilliti til ,,blocking® niimers. A
sama hatt og i fyrri tilkynningu sé par einnig aréttad ad kroéfulysing verdi ad vera
moéttekin af slitastjorn fyrir midnaetti 30. desember 2009. Loks komi par skyrlega
fram a0 sé krofunni ekki lyst innan tilskilins frests pa falli hin nidur, nema i
sérstokum undantekningartilfellum. Tekur varnaradili fram ad sidari tilkynning
Clearstream sé byggd a tilkynningu sem slitastjorn hafi sent til vorsluadila rafraent
skradra skuldabréfa, p.e. Clearstream, Euroclear, DTC ofl., 4&samt pvi ad birta hana
a heimasidu sinni.

Med visan til ofanritads telur varnaradili ad séknaradili, sem er irskur
vidskiptabanki og sinnir margvislegri fjarmalapjonustu i fjolda landa, geti ekki
borid fyrir sig ad hann hafi ekki vitad eda matt vita af slitamedferd varnaradila og
hverjar afleidingar pad hefoi ef hann lysti ekki kréfum sinum med formlegum haetti
fyrir lok kréfulysingarfrestsins. Med somu rokum telur varnaradili haldlausar peer
malsastaedur soknaradila ad slitamedferd varnaradila sé flokin, mikid hafi verid um
tilkynningar, dkvardanir og radstafanir og ad hann hafi att erfitt med ad atta sig a
réttarstodu sinni. Séknaradila, sem storum vidskiptabanka med alpjodlega
starfsemi, hafi verid 1 16fa lagid ad kalla eftir utanadkomandi adstod eda
sérfredipekkingu, teldi hann porf 4 sliku. Um kréfur & hendur varnaradila fari a
hinn béginn eftir gjaldprotaskiptalogum nr. 21/1991, og séu akvaedi peirra um
krofulysingarfresti og ahrif vanlysingar skyr, sanngjorn og edlileg. Beri séknaradili
alla sénnunarbyrdi um hid gagnstada.

Auk ofanritads byggir varnaradili 4 pvi ad soknaradili hafi ekki uppfyllt skilyrdi 2.
tl. 118. gr. laga nr. 21/1991 um ad lysa krofu sinni an asteedulausra tafa. Oumdeilt
sé a0 soknaradili hafi fengio tilkynningu fra Clearstream um slitamedferd
varnaradila 22. juli og 18. névember 2009. Engu ad sidur hafi teepir niu manudir
11010 fra pvi ad sdknaradila hafi sannanlega verid kunnugt um slitamedferdina og



par til hann hafi lyst krofu sinni fyrir slitastjorn. A9 démi varnaradila geti slikt med
engu moti talist vera an astedulausra tafa, eins og gert sé ad skilyrdi 1 2. tl. 118. gr.
laga nr. 21/1991.

Niourstaoa

Fram er komid ad skilanefnd varnaradila sendi starfsmanni soknaradila, Andrew
Curtin a0 nafni, tolvupost 28. oktober 2008, par sem m.a. var upplyst um akvordun
Fjarmalaeftirlitsins fra 9. oktober sama ar um ad taka yfir vald hluthafafundar
Kauppings banka hf., vikja stjérn hans fra storfum og skipa honum skilanefnd. 1
bréfinu var jafnframt greint frd 4formum skilanefndar um ad koma 4 fot 6formlegri
krofuhafanefnd med adstod endurskodunarfirmans Deloitte & Touche i Bretlandi. I
lok bréfsins var krofuhdfum bankans, sem 6skudu eftir ad skra hagsmuni sina i
pessu sambandi, bent 4 ad hafa samband vid bankann um tiltekid tolvupostfang.
Starfsmadur soknaradila svaradi pessum tolvuposti daginn eftir med peim ordum ad
skoda atti tolvupodst hans sem skraningu hagsmuna varnaradila i nanar tilteknum
skuldbindingum Kauppings hf. og dotturfélaga. Voru sidan talin upp fjogur
skuldabréf 1 jafn mérgum utgafuflokkum, og eru tvo peirra pau skuldabréf sem deilt
er um i mali pessu. Skilanefnd varnaradila svaradi pessum télvuposti 4. ndvember
2008 og benti soknaradila & ad setja sig i samband vid tiltekid erlent fyrirteeki sem
veri ad koma a 1ot styrihopi skuldabréfaeiganda, ef sdknaradili 6skadi eftir
patttoku 1 peim hopi.

[ 1. mgr. 85. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., er ad finna fyrirmaeli um
utgafu og efni innkollunar vegna gjaldprotaskipta, en i 117. gr. somu laga er fjallad
um efni og form kréfulysingar. Gilda paer reglur einnig vid slit fjarmalafyrirtaekja,
sbr. 1. og 2. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Augljost er ad tolvupdstur skilanefndar varnaradila til starfsmanns soknaradila 28.
oktober 2008 getur ekki talist innkdllun 1 skilningi 1. mgr. 85. gr.
gjaldprotaskiptalaga, enda skortir par algerlega a ad uppfyllt séu skilyrdi
akvadisins um efni slikrar innk6llunar. bess utan hafdi varnaradili ekki verid tekinn
til slitamedferdar 4 peim tima, en pad gerdist med Urskurdi Héradsdoms
Reykjavikur teepum sjo manudum sidar, 25. mai 2009, og var innkdllun krafna fyrst
birt 30. jini sama ar. bvi sidur verdur fallist 4 ad svarbréf starfsmanns soknaradila
til skilanefndar varnaradila fra 29. oktéber 2008 uppfylli paer krofur sem gerdar eru
um efni og form krofulysingar samkveemt 117. gr. somu laga, en af pvi bréfi verdur
adeins radid ad soknaradili eigi krofur 4 hendur varnaradila samkvamt fjorum
skuldabréfum. Par er hins vegar i engu getid um fjarhaed krafnanna, hverrar stodu
krafist er ad paer njoti 1 skuldar6d, né er par greint fra peim malséstedum sem
krofuhafi byggir rétt sinn 4. Samkvamt pvi er hafnad peirri malsastaedu soknaradila
a0 paer upplysingar sem fram koma i 4durnefndu t6lvubréfi starfsmanns séknaradila
til skilanefndar varnaradila hafi falid i sér negjanlega greinargerd fyrir kr6fum
hans, pannig ad unnt s¢ ad lita svo 4 ad um kréfulysingu hafi verid ad raeda. Ekki er
heldur hald 1 peirri 6lj6su malséstedu soknaradila ad med pvi ad athenda
varnaradila vidbotarupplysingar um krofurnar 14. april 2010 hafi soknaradili gert
fullneegjandi grein fyrir peim krofum sem hann lysti i fyrrnefndu tolvubréfi. Litur
domurinn pa til pess ad soknaradili lysti adeins krofum sinum 4 fullnaegjandi hatt
med krofulysingum 14. april 2010, pott peim hafi reyndar verid hafnad af halfu
varnaradila par sem par barust um premur og halfum manudi eftir lok
krofulysingarfrests.



Soéknaradili byggir einnig 4 pvi ad vidurkenna beri krofur hans par sem varnaradili
hafi ekki sent honum, sem pekktum erlendum kroéfuhafa, tilkynningu um
slitamedferdina, dsamt upplysingum um krofulysingarfrest og hvada afleidingar
vanlysing hefdi ad islenskum 16gum. Hafi varnaradila pé borid fortakslaus skylda
til sliks samkvaemt 1. mgr. 86. gr. laga nr. 21/1991 og 2. mgr. 102. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, eins og pvi dkvadi var breytt med 2. mgr. 6. gr. laga
nr. 44/2009. Jafnframt visar soknaradili i pessu efni til 14. gr. tilskipunar nr.
2001/24/EB, um endurskipulagningu og slit lanastofnana.

Eins og 4dur greinir gaf slitastjorn varnaradila Gt innkdllun til skuldheimtumanna,
og birtist hiin fyrra sinni i Logbirtingabladinu 30. juni 2009. { innkélluninni var
skorad a alla pa sem toldu til hvers kyns skulda eda annarra réttinda a hendur
varnaradila eda eigna i umradum bankans, ad lysa krofum sinum skriflega fyrir
slitastjorn innan sex méanada fra fyrri birtingu innkéllunarinnar. Jafnframt var par
tekid fram ad veeri krofum ekki lyst innan pess frests giltu um pad somu réttarahrif
og um vanlysingu krofu samkvaemt 118. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti
o.fl., og teldust slikar krofur fallnar nidur gagnvart Kauppingi banka hf., nema vid
@ttu undantekningar i 1.-6. tl. sama akvaedis. Ekki er um pad deilt ad innkdllun var
einnig auglyst i dagblodum, baedi hér 4 landi og 1 60rum vidskiptalondum bankans,
b. 4 m. i The Financial Times 4 {rlandi 21. juli 2009, svo og i Financial Times og
stjornartidindum Evrépusambandsins. Loks var innkdllun birt 4 ensku og islensku a
heimasidu varnaradila, www.kaupthing.com.

i 86. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., er maelt fyrir um radstafanir sem
skiptastjora er rétt ad gripa til i pvi skyni ad erlendir krofuhatar fai vitneskju um
gjaldprotaskipti. Pannig meelir 1. mgr. greinarinnar fyrir um a0 skiptastjora sé rétt
ad leita serstaklega vitneskju um hvort einhver sa sem kann ad telja til krofu a
hendur protabuinu sé busettur erlendis. Komi fram vitneskja um slikt er
skiptastjora rétt ao tilkynna hlutadeiganda svo fljott sem veroa ma um
gjaldprotaskiptin, hvencer krofulysingarfrestur endi og hverjar afleidingar pao geti
haft ad kréfu verdi ekki lyst innan frestsins. | 2. mgr. sému greinar segir sidan: Ef
skiptastjori telur asteedu til ad cetla ad lanardrottnar kunni ad vera busettir
erlendis, sem ekki er vitad hverjir séu eda hvar verdi nad til, er honum rétt ad fa
birta auglysingu erlendis med sama efni og tilkynning skv. 1. mgr.

Med 11. gr. laga nr. 130/2004, sem toku gildi 1. jantar 2005, var tveimur nyjum
greinum, 104. og 105. gr., batt vid 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Adeins
fyrri greinin hefur hér pydingu, en fyrirségn hennar er Slit a lanastofnun med
hofudstodvar a Islandi og utibii { 6dru EES-riki. T 4. mgr. hennar sagdi svo: Nii er
pekktur krofuhafi lanastofnunar busettur i 60ru riki innan Evropska
efnahagssveedisins, og skal pa skiptastjori an tafar tilkynna honum um upphaf
skiptanna. I tilkynningunni skal greina fird krofulysingarfresti, hvert beina skuli
krofulysingu og afleidingum vanlysingar i samrceemi vio reglur sem radherra setur.
Med 16gum nr. 108/2006 var fyrri malslid akvaedisins breytt pannig ad i stad
ordanna i 6dru riki innan Evropska efnahagssveedisins segir ni adeins { 60ru
adildarriki. A grundvelli akvaedisins gaf vidskiptaradherra sidan ut reglugerd um
tilkynningu og birtingu dkvardana um endurskipulagningu fjarhags og slit
lanastofnana. Er hun nr. 872, fra 5. oktober 2006. 4. gr. hennar segir m.a. svo: Nii
er pekktur krofuhafi lanastofnunar busettur | 60ru adildarriki innan Evropska
efnahagssveedisins [ ...] og skal pa skiptastjori tilkynna honum um upphaf


http://www.kaupthing.com/

skiptanna. Tilkynningin skal vera i formi auglysingar og par skulu fram koma
upplysingar um krofulysingarfrest, hvert beina skuli krofulysingu og viourlog vio
vanlysingum. Auglysing [ ...] skal birt a islensku. Fyrirsogn auglysingarinnar skal
vera, ,, Innkéllun vegna gjaldprotaskipta, kréfulysingarfrestur®, a 6llum
tungumalum adildarrikja Evropska efnahagssveedisins.

Med 16gum nr. 44/2009 voru vidamiklar breytingar gerdar 4 XII. kafla laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, en sa kafli fjallar um endurskipulagningu fjarhags,
slit og samruna fjarmalafyrirtzekja. I almennum athugasemdum vid frumvarp til
peirra laga kemur fram ad meginatridi frumvarpsins séu ad settar verdi nyjar reglur
um slitamedferd fjarmalafyrirtaekja. Med 6. gr. laganna var 102. gr. laga nr.
161/2002 verulega breytt, en greinin ber nt fyrirsdgnina Medferd krafna of1. 1 2.
mgr. 102. gr. laganna segir pannig: Pegar fjarmdlafyrirteeki hefur verio skipud
slitastjorn skal hun tafarlaust gefa ut og fa birta i Logbirtingabladi innkéllun vegna
slitanna. Um efni innkéllunar, krofulysingarfrest og tilkynningar eda auglysingar
vegna erlendra kréfuhafa skal beitt somu reglum og vio gjaldprotaskipti. Um betta
akveedi segir m.a. eftirfarandi i athugasemdum vid frumvarp til laga nr. 44/2009: /
2. mgr. er lagt til ad upphafsradstafanir slitastjiornar verdi ad gefa ut og fa birta
innkollun vegna slitanna. Lagt er til ad um petta gildi somu reglur og er aod finna i
logum nr. 21/1991. I pvi felst, sbr. 86. gr. peirra laga, ad senda parf 6llum erlendum
krofuhdéfum, sem fjarmdlafyrirteeki veit hvar eru med heimili, tilkynningu um slitin
og innkéllun og birta auglysingu ef talio er ad krofuhafar séu erlendis, en ekki er
vitad hvar peir eru eda hvernig verdi nad til peirra. Ohjékvemilegt er ad hafa
pennan hatt a, pott ljost sé ad stundum geti fjoldi erlendra krofuhafa skipt
hundrudum piisunda. Astedurnar eru beedi peer ad innkollun, eins og hér um reedir,
hefur pad sem nefnt er ,, preeklusiv‘ ahrif, sbr. 118. gr. laga nr. 21/1991, p.e. ef
krofu er ekki lyst innan krofulysingarfrests kemur hun ekki til alita vid slitin og
oftast pydir pad ad kréfuhafinn glatar 6llum moguleikum a ad fa fullnustu hennar i
heild eda ad hluta af eignum fjarmalafyrirtcekis. Auk pess mundi nnur regla fela i
ser brot a jafnfreedi i gard erlendra krofuhafa, en slikt feeri 1 baga vio eitt peirra
meginsjonarmida sem tilskipun 2001/24/EB er reist a.

Tilskipun nr. 2001/24/EB, um endurskipulagningu og slit lanastofnana, var innleidd
i islenskan rétt med 16gum nr. 130/2004, um breytingu a 16gum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki. { 14. gr. tilskipunarinnar er melt fyrir um tilhégun
upplysingamidlunar til pekktra lanardrottna. Akvaedid, eins og pad hefur verid birt i
islenskri utgafu i Stjornartidindum EB, hljodar pannig:

1. Pegar slitamedferd hefst skulu stiornvold eda domsmdlayfirvold
heimadildarrikisins eda skiptastjorinn upplysa an tafar alla lanardrottna, sem hafa
logheimili, fasta busetu eda adalskrifstofu i 60rum adildarrikjum, um pad nema |
tilvikum pegar i loggjof heimaadildarrikis pess er ekki krafist ad krofunni sé lyst til
ad hun faist viourkennd.

2. bessar upplysingar skulu gefnar i formi auglysingar par sem fram koma
timamork og viourlog ef pau eru ekki virt, hvada adili hefur vald til ad taka vio
krofum sem Ilyst er eda athugasemdum sem eru lagdar fram vardandi krofur og
adrar radstafanir sem meelt er fyrir um. I auglysingunni skal einnig koma fram
hvort peir sem eiga forgangskrofur eda krofur sem eru tryggdar samkvemt
hlutarétti purfi ad lysa peim.



Med urskurdi Héradsdoms Reykjavikur 8. névember 2011 var fallist 4 6sk
soknaradila um ad leitad skyldi alits EFTA-domstélsins & pvi hvort innkodllun til
pekktra lanardrottna, eins og varnaradili vidhafdi og lyst er hér ad framan,
samrymdist akvaedi 14. gr. tilskipunar nr. 2001/24/EB. I rokstudningi héradsdoms
var til pess visad ad par sem ekki gaetti samraeemis milli texta 1. mgr. 86. gr. laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., og 2. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, eins og pvi dkvaedi var breytt med 6. gr. laga nr. 44/2009, 1¢ki
vafi 4 pvi hvernig skyra bari pau dkvaedi med hlidsjon af 14. gr. 4durnefndrar
tilskipunar. Jafnframt virtist [jost ad islensk ttgafa 14. gr. tilskipunarinnar veri
efnislega 6lik 60rum tungumalattgafum akvaedisins. Med domi Hastaréttar 16.
desember 2011, i malinu nr. 637/2011, var fallist 4 ad leitad yrdi alits EFTA-
domstolsins, enda 1€ki réttmeetur vafi 4 um efni tilvitnads dkvaedis tilskipunarinnar.
Spurningum Heestaréttar til EFTA-domstolsins var p6 hagad 4 annan veg en i
urskurdi héradsdoms.

[ domi EFTA-domstolsins i mali adila, sem kvedinn var upp 28. september sl., er
tekid undir pad ad islensk Utgafa 14. gr. tilskipunar nr. 2001/24/EB sé efnislega olik
60rum tungumalattgafum dkvadisins. Pannig visi islenska utgafan ekki til pekktra
lanardrottna og geri pvi ekki algeran greinarmun 4 pekktum og épekktum
lanardrottnum, né kvedi hiin 4 um skyldu um sérstaka tilkynningu til pekktra
lanardrottna. Par segir einnig: [ ljési markmidsins med tilskipuninni er pé ljost ad
hugtakio pekktur lanardrottinn i 14. og 7. gr. tilskipunarinnar er sérstakt hugtak ad
EES-rétti, sem felur ekki i sér beina eda skyra visun til tiltekinna reglna i landsrétti
og ber pvi ad tilka a sjdlfsteedan og samremdan hdtt. An sjdlfstedrar og
samreemdrar tulkunar a hugtakinu veeri auk pess brotio gegn meginreglunni um
jafna medferd lanardrottna. I 14. gr. tilskipunarinnar kemur skyrt fram ad hugtakio
pekktur lanardrottinn lysir tilteknum flokki lanardrottna sem steerri skyldur eru
gagnvart. Ordasambandio pekktur lanardrottinn skal i pessu sambandi tulkad svo
ad paod taki til peirra sem viokomandi lanastofnun sjalf hefur alitio lanardrottna, og
pekkir til sem slikra, peirra lanardrottna sem cetla ma ad abyrg og heef skiptastjorn
geti haft uppa med edlilegum adferdoum, svo sem med pvi ad oska eftir upplysingum
um pa fra umsysluadilum a svidi verdbréfa, og peirra sem gefa sig fram vio
lanastofnunina aour en logbundinn frestur til ad lysa krofum er runninn ut.

Hér ad framan hefur ad 60ru leyti verid gerd grein fyrir aliti EFTA-domstolsins 1
tilefni af peim spurningum sem til hans var beint.

Fallist er 4 pau rok soknaradila ad hann hafi verid pekktur erlendur kroéfuhafi vid
slitamedferd varnaradila. Litur domurinn pé einkum til 4durnefndra télvusamskipta
soknaradila og skilanefndar varnaradila i lok oktober og byrjun névembermanadar
2008, en af peim samskiptum matti varnaradila vera 1jost ad séknaradili kynni ad
eiga krofur a hendur honum, jafnvel pott slitamedferd varnaradila haefist ekki fyrr
en nokkrum manudum sidar, eda 25. mai 2009. Jafnframt er til pess litid ad
varnaradili hefur ekki synt fram 4 ad honum hafi verid ogerlegt ad leita sérstaklega
vitneskju um hvort s6knaradili kynni a0 telja til kréfu & hendur varnaradila. Raunar
liggur ekki annad fyrir en ad varnaradila hafi verid tek st leid med atbeina erlendra
vorsluadila rafreent skradra skuldabréfa, i pessu tilviki Clearstream. { 1josi
ofanritads, sem og peirrar stadreyndar ad varnaradili sendi ekki soknaradila, sem
pekktum erlendum krofuhafa, tilkynningu um upphaf skiptanna, par sem greint var
fra krofulysingarfresti, hvert beina skyldi kréfum og um afleidingar vanlysingar, er



pad alit domsins ad varnaradili hafi ekki geett peirra reglna sem meelt er fyrir um i
2. mgr. 102. gr. og 4. mgr. 104. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, sbr. og
1. mgr. 86. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., og 14. gr. tilskipunar nr.
2001/24/EB, um endurskipulagningu og slit lanastofnana. Um leid tekur domurinn
undir pau sjénarmid EFTA-domstolsins ad landsdomstdli beri skylda til ad tryggja
a0 markmidi sem stefnt er a0 med umraeddri tilskipun verdi nad, ad svo miklu leyti
sem unnt er, med samraemdri tulkun landsréttar vid akvaedi EES-réttar. Kemur pa til
skodunar hvort su vanraeksla varnaradila, ad senda s6knaradila ekki sérstaka
tilkynningu i samraemi vid ofanritud fyrirmeeli { upphafi slitamedferdar, leidi
undantekningalaust til pess ad vidurkenna beri krofur soknaradila vid slitamedferd
varnaradila, eda hvort onnur atvik geti par radid urslitum.

St meginregla kemur fram 1 1. mgr. 118. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti
o.fl., ad krafa fellur nidur gagnvart protabti, hafi henni ekki verid lyst innan
krofulysingarfrests og ekki er unnt ad fylgja henni fram gagnvart pvi samkvaemt
116. gr. laganna, nema vid eigi undantekningar sem par eru taldar upp i sex
tolulidum. Samkvaemt 2. tl. dkvadisins fellur krafa ekki nidur sé krofuhafinn
busettur erlendis og hafi hvorki verid kunnugt né matt vera kunnugt um
gjaldprotaskiptin, enda sé krofunni lyst an astedulausra tafa og 4dur en bodad er til
skiptafundar um frumvarp til athlutunar tr btinu. S6mu reglur gilda vio slit
fjarmalafyrirtaekja, sbr. 4. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Eins og adur greinir sendi Clearstream, vorsluadili rafraent skradra skuldabréfa
soknaradila, tolvubréf til soknaradila 22. jali og 18. november 2009 i tilefni af
slitamedferd varnaradila. I fyrirsdgn fyrra bréfsins, sem sent var ad frumkvaedi
Clearstream, er pad flokkad sem aridandi og er efni pess lyst sem
,krofulysingarferli“ (e. claim procedure). Einnig er par visad til skuldabréfs
soknaradila, badi med numeri pess og fjarhaed. Efni bréfsins er tilkynning um ad
Kauppingi banka hf. hafi i mai 2009 verid skipud slitastjorn af Héradsdomi
Reykjavikur, auk upplysinga um verkefni slitastjornar, askorun um lysingu krafna 4
hendur bankanum, upphaf og lok kréfulysingarfrests, form krafna, fyrirhugadan
krofuhafafund og hvert beina skuli krofum. P4 er i bréfinu vakin 4 pvi athygli ad
krofulysing skuli gerd med beinni adkomu 16gfraedideildar mottakanda. Loks er par
bent & ad afla megi frekari upplysinga um upphaflega krofulysingu, slitastjorn og
framlagningu krafna, annars vegar hja Clearstream, en hins vegar 4 vefsidu
varnaradila, www.kaupthing.com. [ bréfinu sjalfu er ekki upplyst um afleidingar
pess sé krofu ekki lyst innan krofulysingarfrests. Engin vitneskja liggur heldur fyrir
um pad hvort varnaradili hafi kynnt sér frekari upplysingar um slitamedferdina,
eins og bent var 4 1 bréfinu. Hins vegar er ekki um pad deilt ad tolvubréf petta var
moéttekio af soknaradila 22. juli 2009 og lesid samdegurs af starfsmanni hans,
Ciaran Fegan ad nafni. Sami starfsmadur las einnig bréfid 24. og 27. juli sama ar.

[ skyrslu sinni fyrir démi stadfesti Russel Wade, starfsmadur séknaradila,
yfirlysingu sina fra 8. april 2011, en skjal petta er medal gagna malsins. Par rekur
starfsmadurinn atvik ad baki krofulysingu soknaradila. { bréfinu segir m.a. svo,
ordrétt i islenskri pydingu, um ofangreint tolvubréf fra Clearstream: Pann 22. juli
2009 barust Ciaran Fegan, sem starfadi i fjarreioudeild Anglo (e. Treasury
Operations), einhver skilaboo fra Clearstream. Hann dframsendi pau sem netpost
til Andrew Curtin og Paul Kulkarni, sem badir unnu 1 fjarfestingadeild skuldabréfa.
bessir netpostar hofou ad geyma tilkynningar um krofulysingarferli Kauppings
banka. Annad var ekki adhafst vegna pessara tilkynninga a pessum tima, par sem


http://www.kaupthing.com/

talio var ao krofulysingin hja skilanefndinni pann 29. oktober 2008 feeli i ser allt
sem pyrfti ad gera og var pvi ekkert frekar gert. Ciaran Fegan var tjad ad
fidrfestingadeild skuldabréfa hefdi tekid ad sér Kauppingskrofuferlio. A pessum
tima (juli 2009) barust Anglo engin skilabod fra Kauppingi eda fulltrium pess um
krofulysingarferlio.

Agreiningslaust er ad sidara tolvubréf Clearstream til soknaradila, dagsett 18.
november 2009, var sent ad 6sk slitastjornar varnaradila til vorsluadila rafraent
skradra skuldabréfa, i pessu tilviki til Clearstream, med fyrirmalum um ad peim
upplysingum sem bpar var ad finna yrdi komid aleidis til skuldabréfacigenda. Bréf
petta geymir efnislega somu upplysingar og fyrra tolvubréfio, en ad auki eru par
tilmeeli til skuldabréfaeigenda um ad fa svokollud lokunarnamer (,,blocking*
namer) fyrir skuldabréf sin 4dur en peir lysi krofunum, eda uppfeeri fyrri
krofulysingar med tilliti til lokunarnimers. Enn fremur er par tekio fram ad hafi
krafa ekki borist innan tiltekins frests teljist hun 6gild gagnvart Kauppingi banka
hf., ad teknu tilliti til 6rfarra undantekninga. Af tolvubréfinu ma sja ad pad var
mottekid af varnaradila kl. 12:49 sama dag. Ekki er p6 ad sja ad pad hafi verid lesid
fyrr en 9. mars 2010, og liggja engar skyringar fyrir um astzdur pess. I 4durnefndri
yfirlysingu Russel Wade segir engu ad sidur ad pessi skilabod hafi verid moéttekin
af fjarreidudeild. Hins vegar hafi pau ekki verid send fjarfestingadeild skuldabréfa
par sem skilningur fjarreidudeildar hafi verid sa ad su deild hefdi pegar lyst
kréfunni.

bratt fyrir pa stadreynd ad varnaradili hafi vid upphaf slitamedferdar ekki sent
soknaradila sérstaka tilkynningu i samremi vid adurgreind lagafyrirmeeli, getur
domurinn ekki fallist 4 ad pad eitt eigi ad leida til pess ad lita skuli med 6llu fram
hja akvaedum gjaldprotaskiptalaga um ahrif vanlysingar, og pad pott fyrir liggi
gbgn sem domurinn telur ad taki af allan vafa um ad soknaradila hafi engu ad sidur
verid kunnugt um eda matt vera kunnugt um slitamedferd varnaradila. Litur
domurinn pa j6fnum hondum til ofannefndra t6lvubréfa fra Clearstream, en
6umdeilt er ad baedi voru pau mottekin af sdknaradila og hid sidara sent soknaradila
ad 6sk varnaradila, svo og til adurnefndrar yfirlysingar starfsmanns sdknaradila,
Russel Wade. A9 aliti domsins faeli gagnsted nidurstada i sér ad raskad veeri
storlega jafnraedi krofuhafa vid skiptamedferdina, sem 16gum nr. 21/1991 var po
atlad ad tryggja. Ekki stodar soknaradila heldur ad bera fyrir sig a0 hann hafi talid
ad tolvubréf hans til skilanefndar varnaradila fra 29. oktdber 2008 vaeri
fullneegjandi kréfulysing, enda var efni pess bréfs i engu samraemi vid paer
upplysingar og leidbeiningar sem fram komu i tdlvubréfum Clearstream til
soknaradila. bvi sidur verdur varnaradili latinn bera hallann af pvi ad sdknaradili
las ekki fyrr en 1ongu eftir lok kréfulysingarfrests tilkynningu fra varnaradila, sem
send var honum i sidara t6lvubréfinu fyrir milligongu Clearstream. Verour
soknaradili sjalfur ad axla abyrgd 4 vanrakslu sinni ad pessu leyti. Eru pvi ekki
uppfyllt skilyrdi 2. tl. 118. gr. laga nr. 21/1991 til pess ad taka krofur soknaradila til
greina vid slitamedferd varnaradila. Pess utan verdur ekki fallist 4 a0 soknaradili
hafi lyst kr6fum sinum an astaedulausra tafa, eins og askilid er i umraeddu dkvaoi,
en fram er komid ad starfsmenn sdknaradila fengu upplysingar um pad i byrjun
mars 2010 ad soknaradili veri ekki & krofuskra vid slit varnaradila. Engu ad sidur
var krofum soknaradila ekki lyst fyrr en 14. april sama ar.

Fallist er 4 pad med varnaradila ad ekki er hald i peirri malsastedu soknaradila ad
vid urlausn malsins beri ad lita til pess hve fordemalaus slitamedferd varnaradila



sé, og bvi erfitt fyrir erlenda krofuhafa ad afla upplysinga um réttarstodu sina. Visar
domurinn pa einkum til pess ad akvadi laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.,
svo og laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, kveda skyrlega 4 um medferd
krafna &4 hendur protabtii og vid slit fjarmalafyrirtekja, og er par hvergi getid um
undantekningar fra peim reglum af peim 4stedum sem soknaradili heldur fram.
Hinu sama gegnir um pa malsastaedu soknaradila ad krofulysingarfrestur gagnvart
honum hafi ekki byrjad ad lida fyrr en 1 fyrsta lagi 18. névember 2009, eda pegar
honum barst sidara tolvubréf Clearstream, en ella 14. april 2010, pegar s6knaradili
lysti krofum sinum. I pvi sambandi bendir démurinn 4 ad samkvamt 2. mgr. 85. gr.
laga nr. 21/1991 byrjar krofulysingarfrestur avallt ad 1ida vid fyrri birtingu
innkollunar, og er engar undantekningar ad finna fra peirri reglu.

Ad 6llu framanritudu virtu er pad nidurstada domsins ad hafna beri kr6fum
soknaradila i mali pessu. bess i stad verdur fallist 4 krofu varnaradila um ad
stadfesta pa afstodu slitastjornar ad taka ekki krofur soknaradila 4 krofuskra vio
slitamedferd varnaradila. Pratt fyrir pa nidurstodu pykir, med visan til 3. mgr. 130.
gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, sbr. 2. mgr. 178. gr. laga nr. 21/1991,
um gjaldprotaskipti o.fl., rétt ad hvor adili beri sinn kostnad af malinu.

Ingimundur Einarsson domstjori kvad upp urskurdinn.

Vegna embattisanna domarans drést uppkvadning urskurdarins fram yfir frest
samkvaemt 1. mgr. 115. gr. laga nr. 91/1991. Hvorki domari né l6gmenn tdldu po
asteou til ad endurflytja malid af peim s6kum.

URSKURDARORD:

Stadfest er afstada slitastjornar varnaradila, Kauppings banka hf., um ad taka ekki
krofur soknaradila, Irish Bank Resolution Corporation Ltd., 4 kréfuskré vid
slitamedferd varnaradila.

Malskostnadur fellur nidur.

Ingimundur Einarsson




