DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur 8. oktober 2013 1 mali nr. E-7461/2010:
Glitnir banki hf.

(Ragnar Bjérgvinsson hdl.)

gegn
Toppfiski ehf.

(Bogi Guomundsson hdl.)

Mal petta, sem domtekid var 13. september 2013, er h6foad fyrir Héradsdomi
Reykjavikur 14. desember 2010 af Glitni banka hf., Séltuni 26, Reykjavik, & hendur
Toppfiski ehf., Fiskislod 65, Reykjavik.

Krofur aoila

Doémkrofur stefnanda eru paer ad stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda skuld
a0 fjarhaed 242.757.704 kronur asamt drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga
nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af 229.420.704 kronum fra 16. oktdber 2008
til 21. oktober 2008, af 243.275.704 krénum fra 21. oktober 2008 til 18. mars 2009
og af 242.757.704 kronum fra 18. mars 20009 til greidsludags. Pa krefst stefnandi
pess a0 stefndi verdi demdur til ad greida stefnanda malskostnad ad skadlausu ad
mati réttarins eda samkvemt sidar framlogdum malskostnadarreikningi, komi til
adalmedferdar malsins.

Domkrofur stefnda eru peer adallega ad stefndi verdi syknadur af 6llum kréfum
stefnanda. Til vara krefst stefndi lekkunar & domkrofum stefnanda. b4 krefst
stefndi malskostnadar samkvaemt malskostnadarreikningi eda samkvamt mati
démsins.

Atvik mals



Stefnandi og stefndi attu i umfangsmiklum afleidu- og gjaldeyrisvidskiptum um
arabil. Pannig gerdu peir 4 arinu 2002 med sér 47 stundargengissamninga og 49
framvirka samninga, 4 arinu 2003 68 stundargengissamninga, 53 framvirka
samninga og 2 valréttarsamninga, a arinu 2004 69 stundargengissamninga og 119
framvirka samninga, 4 arinu 2005 79 stundargengissamninga, 71 framvirkan
samning og 3 valréttarsamninga, 4 arinu 2006 121 stundargengissamning og 134
framvirka samninga, 4 arinu 2007 130 stundargengissamninga, 132 framvirka
samninga og 4 valréttarsamninga og a arinu 2008 252 stundargengissamninga, 213
framvirka samninga og 9 valréttarsamninga. Allir framangreindir samningar eru
uppgerdir ad fratoldum peim 14 samningum sem um er deilt i mali pessu og
malatilbunadur stefnanda hvilir 4. Um er ad reda 13 afleidusamninga i formi
samninga um gjaldmidla- og framvirk gjaldmidlavidskipti og einn samning um
framvirk gjaldmiodlavidskipti. Allir samningarnir fela i sér framlengingu 4 eldri
samningum. Stefndi hefur um langt arabil starfraekt fiskvinnslu og fiskatflutning fra
starfsstodvum sinum i Reykjavik og & Bakkafirdi. Munu tekjur hans ad verulegu
leyti hafa verid i sterlingspundum og ad einhverju marki i 6drum erlendum myntum
en rekstrarkostadur ad mestu i islenskum krénum. Mun tilgangur hans med
framangreindum afleidusamningum hafa verid ad takmarka gengisahattu i
rekstrinum. Af framangreindum 14 éuppgerdum samningum eru sj6 dagsettir 3.
oktdber 2008, allir um gjaldmidla- og framvirk gjaldmidlavidskipti. Samningarnir
bera radnumerin SW000001862, SW0000071864, SW0000071865,
SW0000071872, SW0000071873, SW0000071876 og SW0000071877 og eru allir
med lokagjalddaga 16. oktober 2008. Samkvamt samningi nr. SW0000071862,
skuldbatt stefndi sig til a0 athenda stefnanda 34.384.186 islenskar kronur (ISK) vid
upphaf samningstima gegn athendingu 4 268.000 sterlingspundum (GBP). Vid lok
samningstima skyldi stefndi afhenda stefnanda 268.000 sterlingspund gegn
athendingu stefnanda 4 34.275.592 islenskum krénum. Samkvamt samningi nr.
SW0000071864, skuldbatt stefndi sig til ad athenda stefnanda 62.972.720 islenskar
kronur vid upphaf samningstima gegn athendingu 4 410.000 sterlingspundum. Vid
lok samningstima skyldi stefndi afhenda stefnanda 410.000 sterlingspund gegn
athendingu stefnanda 4 62.806.670 islenskum krénum. Samkvamt samningi nr.
SW0000071865, skuldbatt stefndi sig til ad athenda stefnanda 32.488.400 islenskar
kronur vid upphaf samningstima gegn athendingu 4 200.000 sterlingspundum. Vid
lok samningstima skyldi stefndi afhenda stefnanda 200.000 sterlingspund gegn
athendingu stefnanda 4 32.407.400 islenskum krénum. Samkvamt samningi nr.
SW0000071872, skuldbatt stefndi sig til ad athenda stefnanda 2.469.085 islenskar
kronur vid upphaf samningstima gegn athendingu 4 40.571,24 svissneskum
fronkum (CHF). Vid lok samningstima skyldi stefndi athenda stefnanda 40.571,24
svissneska franka gegn afthendingu stefnanda a4 2.464.825 islenskum kronum.
Samkvaemt samningi nr. SW0000071873, skuldbatt stefndi sig til ad athenda
stefnanda 64.687.150 islenskar kronur vid upphaf samningstima gegn athendingu &
550.000 evrum. Vid lok samningstima skyldi stefndi athenda stefnanda 550.000
evrur gegn athendingu stefnanda 4 64.574.400 islenskum kronum. Samkvemt
samningi nr. SW0000071876, skuldbatt stefndi sig til ad athenda stefnanda
2.510.249 islenskar kronur vio upphaf samningstima gegn athendingu 4 3.911.751
japonskum jenum (JPY). Vio lok samningstima skyldi stefndi athenda stefnanda
3.911.751 japonsk jen gegn afthendingu stefnanda 4 3.911.751 islenskri kronu.
Samkvaemt samningi nr. SW0000071877, skuldbatt stefndi sig til ad athenda
stefnanda 16.599.600 islenskar kronur vid upphaf samningstima gegn athendingu &
180.000 bandarikjadélum. Vid lok samningstima skyldi stefndi athenda stefnanda



180.000 bandarikjadali gegn athendingu stefnanda 4 16.571.700 islenskum
kronum. Af framangreindum 14 6uppgerdum samningum eru fimm dagsettir 6.
oktober 2008, allir um gjaldmidla- og framvirk gjaldmidlavidskipti. Samningarnir
bera radnumerin SW000001866, SW0000071867, SW0000071868,
SW0000071869 og SW0000071878 og eru allir med lokagjalddaga 16. oktdber
2008. Samkvamt samningi nr. SW0000071866, skuldbatt stefndi sig til ad athenda
stefnanda 154.873.000 islenskar kronur vid upphaf samningstima gegn athendingu
4 1.200.000 sterlingspundum. Vid lok samningstima skyldi stefndi athenda
stefnanda 1.200.000 sterlingspund gegn athendingu stefnanda 4 154.507.200
islenskum kréonum. Samkvamt samningi nr. SW0000071867, skuldbatt stefndi sig
til ad athenda stefnanda 22.068.270 islenskar kronur vid upphat samningstima gegn
athendingu 4 161.000 sterlingspundum. Vid lok samningstima skyldi stefndi
athenda stefnanda 161.000 sterlingspund gegn afthendingu stefnanda 4 22.019.165
islenskum kréonum. Samkvamt samningi nr. SW0000071868, skuldbatt stefndi sig
til ad athenda stefnanda 96.332.960 islenskar kronur vid upphat samningstima gegn
athendingu &4 643.000 sterlingspundum. Vid lok samningstima skyldi stefndi
athenda stefnanda 643.000 sterlingspund gegn athendingu stefnanda 4 96.136.859
islenskum kréonum. Samkvamt samningi nr. SW0000071869, skuldbatt stefndi sig
til ad athenda stefnanda 200.816.250 islenskar krénur vid upphaf samningstima
gegn afhendingu 4 1.250.000 sterlingspundum. Vid lok samningstima skyldi stefndi
athenda stefnanda 1.250.000 sterlingspund gegn afthendingu stefnanda 4
200.435.000 islenskum krénum. Samkvaemt samningi nr. SW0000071878,
skuldbatt stefndi sig til ad athenda stefnanda 9.872.186 islenskar kronur vid upphaft
samningstima gegn athendingu 4 83.000 evrum. Vid lok samningstima skyldi
stefndi athenda stefnanda 83.000 evrur gegn athendingu stefnanda 4 9.857.661
islenskum kronum. Af framangreindum 14 6uppgerdum samningum er einn
dagsettur 9. oktober 2008, og er hann um gjaldmidla- og framvirk
gjaldmidlavidskipti. Samningurinn ber radniimerid SW0000071870 med
lokagjalddaga 16. oktober 2008. Samkvamt samningnum skuldbatt stefndi sig til
a0 athenda stefnanda 50.788.500 islenskar kronur vid upphaf samningstima gegn
athendingu a 300.000 sterlingspundum. Vid lok samningstima skyldi stefndi
athenda stefnanda 300.000 sterlingspund gegn athendingu stefnanda 4 50.721.000
islenskum kronum. Af framangreindum 14 6uppgerdum samningum er einn
dagsettur 19. september 2008, og er hann um framvirk gjaldmidlavidskipti.
Samningurinn ber radntimerid TE0000021743 med lokagjalddaga 21. oktober
2008. Samkvamt samningnum skuldbatt stefndi sig til ad athenda stefnanda
82.955.000 islenskar kronur vid upphaf samningstima gegn athendingu 4 500.000
sterlingspundum. Vid lok samningstima skyldi stefndi athenda stefnanda 500.000
sterlingspund gegn athendingu stefnanda a 82.955.000 islenskum kréonum.

Hinn 7. oktober 2008 ritadi stjorn Glitnis banka hf. Fjarmalaeftirlitinu (FME) bréf
par sem stjornin kvedst telja fjarhagslega stodu bankans uppfylla skilyrdi 5. gr. laga
nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjooi vegna sérstakra adsteedna a
fjarmalamarkadi o.fl. Pann dag dkvad Fjarmalaeftirlitid ad gripa inn i rekstur
stefnanda & grundvelli laga nr. 125/2008 og skipadi stefnanda skilanefnd. Hinn 14.
oktober 2008 tok Fjarmalaeftirlitio pa akvordun ad flytja hluta af starfsemi
stefnanda yfir i nyjan banka, Nyja Glitni banka hf., sem stofnadur hafoi verid i pvi
skyni. Tekid er fram i lokamalslid 1.tl. akvordunar Fjarmalaeftirlitsins ad réttindi og
skyldur samkvaemt afleidusamningum flytjist ekki yfir til nyja bankans.



Med bréfi, 15. april, 2009, gerdi stefndi stefnanda grein fyrir peirri afstodu
sinni ad hann teldi sig med 6llu 6bundinn af peim afleidusamningum sem 1 gildi
hefdu verid milli stefnda og stefnanda, pegar FME hefdi tekid akvordun um
radstofun eigna og skulda stefnhanda, 14. oktober 2008. Til studnings pessari
afstodu visadi stefndi, hvad lagardk vardadi, til 36. gr. laga nr. 7/1936 og brostinna
forsendna. Stefnandi sendi stefnda innheimtubréf, 27. juli, 2009, par sem stefndi
var krafinn um greidslu skuldar 4 grundvelli framangreindra 14 samninga. Krafan
var samtals ad hofudstol 242.575.704 krénur auk drattarvaxta fra 27. juli, 2009.
Stefndi svaradi framangreindu innheimtubréfi stefnanda, 26. agast 2009. I bréfinu
itrekadi stefndi fyrri afstodu sina til krofugerdar stefnanda og lysti peirri skodun
sinni ad ouppgerda afleidusamninga milli stefnanda og stefnda beeri ad ogilda til
visan til peirra raka er i bréfinu greinir. Hinn 27. juli 2010 sendi Logos
l6gmannspjonusta, fyrir hond stefnanda, stefnda innheimtuvidvoérun par sem hann
var krafinn um uppgjor & 6uppgerdum afleidusamningum stefnda og stefnanda og
14. desember 2010 h6fdadi stefthandi mal petta til innheimtu samninganna.

Malsastaeour stefnanda og tilvisun til réttarheimilda

Stefnandi byggir krofugerd sina i mali pessu a 14 afleidusamningum sem séu
ouppgerdir milli stefnanda og stefnda. Um sé ad reda afleiduvidskipti i formi
samninga um gjaldmidla- og framvirk gjaldmidlavidskipti og samning um framvirk
gjaldmidlavidskipti. Um framangreind vidskipti adila gildi Almennir skilmalar fyrir
markadsvidskipti stefnanda, sem stjorn stefnda hafi sampykkt 30. mars 2001, med
sidari breytingum 29. 4gust 2001. Umreaeddir samningar hafi verid gerdir i sima og
hafi stadfestingar veri0 sendar til stefnda i kjolfarid i samraemi vid 2. gr. fyrrnefndra
almennra skilmala og venju milli adila. P4 hafi stefnda veriod send yfirlit yfir
utistandandi samninga stefnanda og stefnda med t6lvuposti, 24. jini 2008, 2.
september 2008, 12. september 2008, 18. september 2008, 22. september 2008, 29.
september 2008 og 13. oktdber 2008. Samningarnir um gjaldmidla- og framvirk
gjaldmiodlavidskipti geri rad fyrir vidskiptum stefnanda og stefnda med gjaldeyri
baedi i upphafi og lok samningstimans. I upphafi hvers samnings eigi sér stad
svonefnd stundarvidskipti (audkennd sem fyrri hluti), par sem gjaldeyrir sé seldur
gegn islenskum krénum en samtimis sé samid um framvirk kaup 4 sému fjarhed
erlends gjaldeyris vid lok samnings (audkennd sem sidari hluti) gegn greidslu
islenskra krona. Fyrri hluti hvers samnings s¢ bokadur undir lidnum
stundarvidskipti 1 vidskiptayfirliti fyrir 4rid 2008 og sidari hluti sem framvirkur
samningur i sama yfirliti. Samningur um framvirk gjaldmidlavidskipti feli i sér
loford & samningsdegi par sem seljandi lofi ad selja og kaupandi ad kaupa fyrirfram
akvedid magn af einum gjaldmidli a fyrirfram akvednu gengi, fyrir annan
gjaldmidil, 4 dkvednum degi i framtidinni. Krafa stefnanda ad fjarhaed 242.575.704
kronur hafi stofnast & grundvelli eftirfarandi samninga um gjaldmidla- og framvirk
gjaldmidlavidskipti og samnings um framvirk gjaldmiodla-vidskipti:



1) Samningi audkenndum med radnumerinu SW0000071862. Samningsdagur
hafi verid 3. oktober 2008, kl. 13:15:06, med athendingardegi, 16. oktober 2008.
Samkvemt samningnum hafi stefndi selt 34.384.186 islenskar kronur gegn
athendingu stefnanda 4 268.000 sterlingspundum 4 samningsdegi, sem jafngildi
genginu GBP 128,2992 med lofordi um ad selja stefnanda sama magn
sterlingspunda gegn athendingu stefnanda 4 34.275.592 islenskum krénum, 16.
oktober 2008, sem jafngilt hafi genginu GBP 127,894 gagnvart islenskri kronu.
Stefnandi hafi greitt 34.275.592 islenskar kronur, sem jafngildi 177.685,81
sterlingspundum med skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda
stefnanda hafi skuldajafnast vid skyldu stefnda. Eftir standi tap stefnda, sem nemi
90.314,19 sterlingspundum, sem jafngilt hafi 17.421.608 islenskum kronum. Notast
sé vid midgengi Sedlabanka fslands 4 athendingardegi vid umreikning skuldar
stefnda 1 islenskar kronur. Gengid hafi verid GBP/ISK 192,9, sbr. fyrirliggjandi
utreikninga. Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober 2008, 1
samraemi vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr.
somu skilmala. P4 hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar verid gerdur upp, an
athugasemda af halfu stefnda.

2) Samningi audkenndum med numeri SW0000071864. Samningsdagur hafi
verid 3. oktober 2008, kl. 13:26:34, med afthendingardegi, 16. oktober 2008.
Samkvamt samningnum hafi stefndi selt 62.972.720 islenskar kroénur gegn
athendingu stefnanda 4 410.000 sterlingspundum & samningsdegi, sem jafngilt hafi
genginu GBP 153,592 med lofordi um ad selja stefnanda sama magn
sterlingspunda gegn athendingu stefnanda 4 62.806.670 islenskum krénum, 16.
oktober 2008, sem jafngilt hafi genginu 153,187 gagnvart islenskri kronu.
Stefnandi hafi greitt 62.806.670 islenskar kronur, sem jafngildi 325.591,86
sterlingspundum med skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda
stefnanda hafi skuldajafnast vid skyldu stefnda. Eftir standi tap stefnda, sem nemi
84.408,14 sterlingspundum, sem jafngildi 16.282.330 islenskum kronum. Notast
hafi verid vid midgengi Sedlabanka Islands 4 afhendingardegi vid umreikning
skuldar stefnda i islenskar kronur. Gengid hafi verid GBP/ISK 192,9, sbr.
fyrirliggjandi Utreikninga. Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober
2008, i samreemi vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5.
gr. somu skilmala. P4 hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar verid gerdur upp, an
athugasemda af halfu stefnda.

3) Samningi audkenndum med nimeri SW0000071865. Samningsdagur hafi
verid 3. oktober 2008, kl. 13:27:42, med athendingardegi, 16. oktober 2008.
Samkvaemt samningnum hafi stefndi selt 32.488.400 islenskar kronur gegn
athendingu stefnanda & 200.000 sterlingspundum & samningsdegi, sem jafngilt hafi
gengi GBP 162,422 med lofordi um ad selja stefnanda sama magn sterlingspunda
gegn afhendingu stefnanda 4 32.407.400 islenskum krénum, 16. oktéber 2008, sem
jafngilt hafi gengi GBP 162,037 gagnvart islenskri kronu. Stefnandi hafi greitt
32.407.400 islenskar kronur, sem jafngilt hafi 168.001,04 sterlingspundum med
skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda hafi skuldajatnast
vid skyldu stefnda. Eftir standi tap stefnda, sem nemi 31.998,86 sterlingspundum,
sem jafngildi 6.172.600 islenskum kronum. Notast hafi verid vid midgengi
Sedlabanka fslands 4 afhendingardegi vid umreikning skuldar stefnda i islenskar
kronur. Gengid hafi verid GBP/ISK 192,9, sbr. fyrirliggjandi utreikninga.
Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober 2008, i samraemi vid 3. mgr.



2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr. somu skilmala. b4 hafi
fyrri hluti vioskiptanna pegar verid gerdur upp, an athugasemda af hélfu stefnda.

4)  Samningi audkenndum med numeri SW0000071866. Samningsdagur hafi
verid 6. oktober 2008, kl. 13:36:34, med athendingardegi pann, 16. oktéber 2008.
Samkvamt samningnum hafi stefndi selt 154.873.000 islenskar kronur gegn
athendingu stefnanda & 1.200.000 sterlingspundum & samningsdegi, sem jafngilt
hafi gengi GBP 129,0608334 med lofordi um ad selja stefnanda sama magn
sterlingspunda gegn athendingu stefnanda 4 154.507.200 islenskum krénum, 16.
oktdber 2008, sem jafngilt hafi gengi GBP 128,756 gagnvart islenskri kronu.
Stefnandi hafi greitt 154.507.200 islenskar kronur, sem jafngilt hafi 800.970,45
sterlingspundum med skuldajofnudi a athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda
stefnanda hafi skuldajafnast vid skyldu stefnda. Eftir hafi stadid tap stefnda, sem
numid hafi 399.029,55 sterlingspundum, sem jafngilt hafi 76.972.800 islenskum
kronum. Notast hafi verid vid midgengi Sedlabanka Islands 4 afhendingardegi vid
umreikning skuldar stefnda 1 islenskar kronur. Gengid hafi verid GBP/ISK 192,9,
sbr. fyrirliggjandi ttreikninga. Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10.
oktdber 2008, 1 samraemi vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir
markadsvidskipti, sbr. 5. gr. somu skilmala. P4 hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar
verid gerdur upp, an athugasemda af halfu stefnda.

5) Samningi audkenndum med nimeri SW0000071867. Samningsdagur hafi
verid 6. oktober 2008, kl. 13:37:50, med athendingardegi, 16. oktober 2008.
Samkvamt samningnum hafi stefndi selt 22.068.270 islenskar krénur gegn
athendingu stefnanda 4 161.000 sterlingspundum a samningsdegi, sem jafngilt hafi
gengi GBP 137,07 med lofordi um ad selja stefnanda sama magn sterlingspunda
gegn afhendingu stefnanda 4 22.019.165 islenskum krénum, 16. oktéber 2008, sem
jafngilt hafi gengi GBP 136,765 gagnvart islenskri kronu. Stefnandi hafi greitt
22.019.165 islenskar kronur, sem jafngilt hati 114.148,08 sterlingspundum med
skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda hafi skuldajafnast
vid skyldu stefnda. Eftir hafi stadid tap stefnda, sem numio hafi 46,851,92
sterlingspundum, sem jafngilt hafi 9.037.735 islenskum kronum. Notast hafi verid
vid midgengi Sedlabanka fslands 4 afhendingardegi vid umreikning skuldar stefnda
i islenskar kronur. Gengid hafi verid GBP/ISK 192,9, sbr. fyrirliggjandi
utreikninga. Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober 2008, 1
samrami vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr.
somu skilmala. ba hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar verid gerdur upp, an
athugasemda af halfu stefnda.

6) Samningi audkenndum med niimeri SW0000071868. Samningsdagur hafi
verid 6. oktober 2008, kl. 13:39:43, med athendingardegi, 16. oktober 2008.
Samkvemt samningnum hafi stefndi selt 96.332.960 islenskar kronur gegn
athendingu stefnanda 4 643.000 sterlingspundum 4 samningsdegi, sem jafngilt hafi
gengi GBP 149,817978 me0 lofordi um ad selja stefnanda sama magn
sterlingspunda gegn athendingu stefnanda 4 96.136.859 islenskum krénum, 16.
oktober 2008, sem jafngilt hafi gengi GBP 149,513 gagnvart islenskri kronu.
Stefnandi hafi greitt 96.136.859 islenskar kronur, sem jafngilt hafi 498.376,67
sterlingspundum med skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda
stefnanda hafi skuldajafnast vid skyldu stefnda. Eftir hafi stadio tap stefnda, sem
numid hafi 144.623,33 sterlingspundum, sem jafngilt hati 27.897.841 islenskum
kronum. Notast hafi verid vid midgengi Sedlabanka Islands 4 athendingardegi vid



umreikning skuldar stefnda i islenskum krénum. Gengid hafi verio GBP/ISK 192,9,
sbr. fyrirliggjandi ttreikninga. Samningurinn hafi verio stadfestur i sima, 10.
oktober 2008, 1 samrami vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir
markadsvidskipti, sbr. 5. gr. somu skilmala. P4 hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar
verid gerdur upp, an athugasemda af halfu stefnda.

7)  Samningi audkenndum med nimeri SW0000071869. Samningsdagur hafi
verid 6. oktober 2008, kl. 14:12:21, med afthendingardegi, 16. oktober 2008.
Samkvaemt samningnum hafi stefndi selt 200.816.250 islenskar kronur gegn
athendingu stefnanda & 1.250.000 sterlingspundum & samningsdegi, sem jafngilt
hafi genginu GBP/ISK 160,653, med lofordi um ad selja stefnanda sama magn
sterlingspunda gegn athendingu stefnanda 4 200.435.000 islenskum kronum, 16.
oktdber 2008, sem jafngilt hafi genginu GBP/ISK 160,348. Stefnandi hafi greitt
200.435.000 islenskar kronur, sem jafngilt hafi 1.039.061,69 sterlingspundum med
skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda hafi skuldajafnast
vi0 skyldu stefnda. Eftir hafi stadid tap stefnda, sem numio hafi 210.938,31
sterlingspundum, sem jafngilt hafi 40.690.000 islenskum kréonum. Notast hafi verid
vid midgengi Sedlabanka fslands 4 afhendingardegi vid umreikning skuldar stefnda
i islenskar kronur. Gengid hafi verid GBP/ISK 192,9, sbr. fyrirliggjandi
utreikninga. Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober 2008, i
samrami vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr.
somu skilmala. P4 hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar verid gerdur upp, an
athugasemda af halfu stefnda.

8) Samningi audkenndum med nimeri SW0000071870. Samningsdagur hafi
verid 9. oktober 2008, kl. 14:13:52, med athendingardegi, 16. oktober 2008.
Samkvamt samningnum hafi stefndi selt 50.788.500 islenskar kronur gegn
athendingu stefnanda 4 300.000 sterlingspundum & samningsdegi, sem jafngilt hafi
genginu GBP/ISK 169,295, med lofordi um ad selja stefnanda sama magn
sterlingspunda gegn athendingu stefnanda 4 50.721.000 islenskum krénum, 16.
oktdber 2008, sem jafngilt hafi genginu GBP/ISK 169,07. Stefnandi hafi greitt
50.721.000 islenskar kronur, sem jafngilt hafi 262.939,35 sterlingspundum med
skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda hafi skuldajatnast
vid skyldu stefnda. Eftir hafi stadio tap stefnda, sem numid hafi 37.060,65
sterlingspundum, sem jafngilt hafi 7.149.000 islenskum kronum. Notast hafi verid
vid midgengi Sedlabanka [slands 4 afhendingardegi vid umreikning skuldar stefnda
i islenskar kronur. Gengid hafi verid GBP/ISK 192,9, sbr. fyrirliggjandi
utreikninga. Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober 2008, i
samraemi vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr.
somu skilmala. Pa hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar verid gerour upp, an
athugasemda af halfu stefnda.

9) Samningi audkenndum med niimeri SW0000071872. Samningsdagur hafi
verid 3. oktober 2008, kl. 14:19:04, med athendingardegi, 16. oktober 2008.
Samkvaemt samningnum hafi stefndi selt 2.469.085 islenskar kronur gegn
athendingu stefnanda 4 40.571,24 svissneskum fronkum a samningsdegi, sem
jafngilt hafi genginu CHF/ISK 60,858, med lofordi um ad selja stefnanda sama
magn svissneskra franka gegn athendingu stefnanda 4 2.464.825 islenskum
kronum, 16. oktober 2008, sem jafngilt hafi genginu CHF/ISK 60,753. Stefnandi
hafi greitt 2.464.825 islenskar kronur, sem jafngilt hafi 24.957,72 svissneskum
fronkum med skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda



hafi skuldajafnast vid skyldu stefnda. Eftir hafi stadid tap stefnda, sem numid hafi
15.613,52 svissneskum fronkum, sem jafngilt hafi 1.541.991 islenskum krénum.
Notast hafi verid vid midgengi Sedlabanka [slands 4 athendingardegi vid
umreikning skuldar stefnda i islenskar kronur. Gengio hafi verid CHF/ISK 98,76
sbr. fyrirliggjandi ttreikninga. Samningurinn hafi verio stadfestur i sima, 10.
oktober 2008, 1 samraemi vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir
markadsvidskipti, sbr. 5. gr. somu skilmala. P4 hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar
verid gerdur upp, an athugasemda af halfu stefnda.

10) Samningi audkenndum med niameri SW0000071873. Samningsdagur hafi verid
3. oktober 2008, kl. 14:26:11, med afhendingardegi, 16. oktober 2008. Samkvamt
samningnum hafi stefndi selt 64.687.150 islenskar kronur gegn athendingu
stefnanda 4 550.000 evrum & samningsdegi, sem jafngilt hafi genginu EUR/ISK
117.613, med lofordi um ad selja stefnanda sama magn evra gegn athendingu
stefnanda 4 64.574.400 islenskum krénum, 16. oktober 2008, sem jafngilt hafi
genginu EUR/ISK 117,408. Stefnandi hafi greitt 64.574.400 islenskar kronur, sem
jafngilt hati 429.065,78 evrum, med skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi
ad skylda stefnanda hafi skuldajafnast vid skyldu stefnda. Eftir hafi stadid tap
stefnda, sem numid hafi 120.934,22 evrum, sem jafngilt hafi 18.200.600 islenskum
krénum. Notast hafi verid vid midgengi Sedlabanka Islands 4 athendingardegi vid
umreikning skuldar stefnda i islenskar krénur. Gengid hafi verio EUR/ISK 150,5,
sbr. fyrirliggjandi ttreikninga. Samningurinn hafi verio stadfestur i sima, 10.
oktober 2008, 1 samraemi vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir
markadsvidskipti, sbr. 5. gr. somu skilmala. P4 hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar
verid gerdur upp, an athugasemda af halfu stefnda.

11) Samningi audkenndum med numeri SW0000071876. Samningsdagur hafi verid
3. oktober 2008, kl. 14:47:37, med athendingardegi, 16. oktober 2008. Samkvamt
samningnum hafi stefndi selt 2.510.249 islenskar kronur gegn afthendingu stefnanda
4 3.911.751 japonskum jenum 4 samningsdegi, sem jafngilt hafi genginu JPY/ISK
0,64172, med lofordi um ao selja stefnanda sama magn japanskra jena gegn
athendingu stefnanda 4 3.911.751 islenskum krénum, 16. oktéber 2008, sem
jafngilt hafi genginu JPY/ISK 0,64127 gagnvart islenskri kronu. Stefnandi hafi
greitt 2.508.489 islenskar kronur, sem jafngilt hafi 2.248.556,15 japanskra jena med
skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda hafi skuldajafnast
vi0 skyldu stefnda. Eftir hafi stadid tap stefnda, sem numid hafi 1.663.194,85
japanskra jena, sem jafngilt hafi 1.855.460 islenskum kronum. Notast hafi verio vid
midgengi Sedlabanka Islands 4 athendingardegi vid umreikning skuldar stefnda i
islenskar kronur. Gengid hafi verid JPY/ISK 1,1156, sbr. fyrirliggjandi atreikninga.
Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober 2008, i samreemi vid 3. mgr.
2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr. somu skilmala. ba hafi
fyrri hluti vidskiptanna pegar verid gerdur upp, 4n athugasemda af halfu stefnda.

12) Samningi audkenndum med nimeri SW0000071877. Samningsdagur hafi verid
3. oktober 2008, kl. 14:58:00, med athendingardegi, 16. oktober 2008. Samkvamt
samningnum hafi stefndi selt 16.599.600 islenskar kronur gegn athendingu
stefnanda & 180.000 bandarikjadélum 4 samningsdegi, sem jafngilt hafi genginu
USD/ISK 92,22, med lofordi um ad selja stefnanda sama magn bandarikjadala gegn
athendingu stefnanda 4 16.571.700 islenskum krénum, 16. oktober 2008, sem
jafngilt hafi genginu USD/ISK 92,065. Stetnandi hafi greitt 16.571.700 islenskar
kronur, sem jafngilt hafi 148.133,55 bandarikjad6lum med skuldajofnudi a



athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda hafi skuldajafnast vid skyldu
stefnda. Eftir hafi stadid tap stefnda, sem numid hafi 31.866,45 bandarikjaddlum,
sem jafngilt hafi 3.564.900 islenskum kronum. Notast hafi verid vid midgengi
Sedlabanka Islands 4 afhendingardegi vid umreikning skuldar stefnda i islenskar
kronur. Gengid hafi verid USD/ISK 111,87, sbr. fyrirliggjandi ttreikninga.
Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober 2008, i samreemi vid 3. mgr.
2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr. somu skilmala.

13) Samningi audkenndum med niimeri SWO0000071878. Samningsdagur hafi verid
6. oktdber 2008, kl. 14:46:23, med athendingardegi, 16. oktober 2008. Samkvemt
samningnum hafi stefndi selt 9.872.186 islenskar kronur gegn athendingu stefnanda
4 83.000 evrum 4 samningsdegi, sem jafngilt hafi genginu EUR/ISK 118,942, med
lofordi um ag selja stefnanda sama magn evra gegn athendingu stefnanda a
9.857.661 islenskum kronum, 16. oktdber 2008, sem jafngilt hafi genginu
EUR/ISK 118,767 gagnvart islenskri kronu. Stefnandi hafi greitt 9.857.661
islenskar kronur, sem jafngilt hafi 65.499,41 evrum med skuldajéfnudi a
athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda hafi skuldajafnast vid skyldu
stefnda. Eftir hafi stadid tap stefnda, sem numid hafi 17.500,59 evrum, sem jafngilt
hafi 2.633.839 islenskum kronum. Notast hafi verid vido midgengi Sedlabanka
fslands & afhendingardegi vid umreikning skuldar stefnda i islenskar kronur.
Gengid hafi verid EUR/ISK 150,5, sbr. fyrirliggjandi ttreikninga. Samningurinn
hafi verid stadfestur i sima, 10. oktober 2008, i samrami vid 3. mgr. 2. gr. almennra
skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr. somu skilmala. b4 hafi fyrri hluti
vidskiptanna pegar verid gerdur upp, an athugasemda af halfu stefnda.

14) Samningi audkenndum med niimeri TE0000021743. Samningsdagur hafi verid
19. september 2008, kl. 14:46:23, med athendingardegi, 21. oktober 2008.
Samkvamt samningnum hafi stefndi lofad ad selja stefnanda 500.000
sterlingspundum gegn afhendingu stefnanda 4 82.955.000 islenskum kréonum &
athendingardegi, sem jafngilt hafi genginu GBP/ISK 165.91. Loford stefnda hafi
ekki verid efnt og engir fjarmunir athentir stefnanda. Stefnandi hafi greitt
82.955.000 islenskar kronur, sem jafngilt hafi 428.442,31 sterlingspundum med
skuldajofnudi 4 athendingardegi. Af pvi leidi ad skylda stefnanda hafi skuldajatnast
vid skyldu stefnda. Eftir hafi stadid tap stefnda, sem numid hafi 71.557,69
sterlingspundum, sem jafngilt hafi 13.855.000 islenskum kréonum. Notast hafi verid
vid midgengi Sedlabanka [slands 4 afhendingardegi vid umreikning skuldar stefnda
i islenskar kronur. Gengid hafi verid GBP/ISK 193,62, sbr. fyrirliggjandi
utreikninga. Samningurinn hafi verid stadfestur i sima, 19. september 2008, i
samraemi vid 3. mgr. 2. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti, sbr. 5. gr.
somu skilmala. Pa hafi fyrri hluti vidskiptanna pegar verid gerour upp, an
athugasemda af halfu stefnda.

Framangreindir 14 samningar hafi allir verid framlengingar a eldri samningum
sama efnis. [ upptokum af samtSlum Jons Steins Eliassonar, fyrirsvarsmanns
stefnda og Eiriks Ragnars Eirikssonar, paverandi starfsmanns stefnanda, komi fram
a0 stefndi hafi 6skad eftir pvi ad afleidusamningar hans og stefnanda yrdu
framlengdir. [ méli Eiriks Ragnars komi fram ad mogulegt sé ad stefnandi verdi
ekki starfandi sem banki eda muni taka pa akvoroun ad ekki verdi haegt ad
framlengja afleidusamninga, likt og verid hafoi. Stefndi hafi samt sem adur akvedid



ad eiga umradd vidskipti enda hafi samningar hans verid nettd i tapi. Stefnandi
byggi heimild sina til skuldajofnunar 4 4. gr. Almennra skilmala stefnanda fyrir
markadsvidskipti. Skilmalarnir geri rad fyrir pvi ad ef afleiduvidskipti séu ekki
gerd upp, samkvamt efni sinu 4 gjalddaga, skuli skyldur adila samkvemt hverri
afleiou jafnast hver 4 moti annarri med skuldajofnun. Stefnandi hafi pvi jafhad
skuldbindingum adila saman, samkvemt sérhverjum samningi, 4 gjalddaga
samningsins. Stefhandi byggi heimild sina til skuldajofnunar jafnframt a4 almennum
reglum krofuréttar um skuldajofnun samrattra krafna, likt og hér eigi vid.
Samkvamt peim skuli skuldajéfnun midast vid gjalddaga skuldbindinga. Tekid
skuli fram a0 krafa stefnanda sé umreiknud yfir i islenskar kronur 4 gjalddaga
samkvamt heimild i 7. gr. Almennra skilmala stefnanda fyrir markadsvidskipti med
sidari breytingum. Vid umreikning fjarhada i islenskar krénur sé notast vid skrad
gengi Sedlabanka fslands. Samkvamt 19. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka
Islands skuli notast vid pad gengi til vidmidunar i samningum og domsmélum,
pegar 6nnur gengisvidmidun sé ekki sérstaklega tiltekin. Drattavaxtakrafa
stefnanda s¢ midud vid lokadag framangreindra skiptasamninga stefnanda og
stefnda, en pad sé jafnframt gjalddagi peirra, sbr. c-1id 7. gr. Almennra skilméala
stefnanda fyrir markadsvidskipti med sidari breytingum. Stefndi hafi ekki ordid vio
itrekudum askorunum stefnanda um ad greida skuldina. Hafi stefndi tilkynnt
stefnanda a0 umraddir samningar skuldbindi hann ekki, auk pess sem hann hafi
askilid sér rétt a0 gripa til varna i ddomsmali. Stefnandi telji a0 umraeddir samningar
hafi komist 4, i samreemi vid 10g, samningsskilmala og markadsframkvaemd og ad
krofur hans a4 grundvelli samninganna njoti logverndar samkvamt islenskum
16gum. Par sem sattaumleitanir hafi ekki borid drangur hafi stefnanda reynst
naudsynlegt ad h6fda mal petta til heimtu skuldarinnar. Til studnings kréfum sinum
visi stefnandi til almennra reglna samninga- og kréfuréttar um efndir
fjarskuldbindinga, laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, sbr. sérstaklega V. kafla
laganna. Krofur um dréttarvexti stydji stefnandi vid reglur III. kafla laga nr.
38/2001 einkum 5. gr. og 1. mgr. 6. gr. Krafa um malskostnad byggi 4 XXI. kafla
laga nr. 91/1991 um medferd einkamala, einkum 1. mgr. 130. gr.

Malsastaeodur stefnda og tilvisun til réttarheimilda

Stefndi byggir syknukrofu sina i fyrsta lagi & pvi ad samningar peir sem stefnandi
visi til 1 stefnu séu ogildir vegna brota stefnanda 4 dkvaedum laga um
verobréfavidskipti nr. 108/2007 og reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja og brota & peim tilskipunum Evropusambandsins
sem 16gin séu byggo 4, tilskipun 2004/39/EB og tilskipun 2006/73/EB. Byggi
syknukrafa stefnda ad pessu leyti annars vegar 4 pvi ad stefndi hafi sem almennur
fjarfestir ekki haft heefi til ad gera pa samninga sem hér um radi og hins vegar a pvi
ad stefnandi hafi brotid med gréfum og alvarlegum heetti 4 skyldum sinum um
fjarfestavernd samkvemt akvedum laga nr. 108/2007. Med setningu
framangreindra laga um verdbréfavidskipti og reglugerd hafi verid innleiddar
grundvallarbreytingar 4 10ggj6f um verdbréfavidskipti hér 4 landi p.e. med
l6gfestingu akvaeda svonefndrar MiFID-tilskipunar (e. Markets in Financial
Instruments Directive), nanar tiltekid tilskipunar Evropupingsins og radsins
2004/39/EB fréa 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu



a tilskipunum radsins 85/611/EB og 93/6/EB og tilskipun Evropupingsins og
radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu 4 tilskipun radsins 93/22/EB (hér eftir
,,MIFID-tilskipunin‘). Néanari skyringar & tilskipun 2004/39/EB s¢ ad finna i
innleidingartilskipun framkvemdastjornarinnar 2006/73/EB (hér eftir
,»innleidingartilskipunin®). Samhlida innleidingu tilskipunarinnar med 16gum nr.
108/2007 hafi nanari reglur verid settar med reglugerd um fjarfestavernd og
vidskiptahatti fjarmalafyrirtaekja nr. 995/2007 en reglugerdinni hafi verid &tlad ad
skyra 16gin med sama haetti og innleidingartilskipunin skyri MiFID-tilskipunina. {
4. gr. MiFID tilskipunarinnar, tl. 10 — 12, sé vidskiptavinur (e. client) skilgreindur
sem einstaklingur eda 16gadili sem fjarmalafyrirtaeki fjarfesti fyrir og/eda annist
sambarilega pjonustu fyrir. Vidskiptavinur geti samkvemt greininni verid annad
hvort fagfjarfestir (e. professional client) eda almennur fjarfestir (e. retail client). I
38. gr. innleidingartilskipunarinnar s¢ fjallad um veitingu pjénustu med einfalda
fjarmalagerninga. Par segi ad fjarmalagerningar sem ekki s¢ fjallad um i grein 19 i
tilskipun 2004/39/EB teljist einfaldir enda fullnagi peir eftirfarandi skilgreiningu:
a) peir falli ekki undir grein 4(1)(18)(c) eda lidi (4) til (10) i kafla C i vidauka 1 vid
tilskipun 2004/39/EB. Afleidur séu taldar upp i 4. — 7. tl. kafla C i vidauka 1 og
teljist samkvaemt tilskipunum Evropusambandsins ekki til einfaldra
fjarmalagerninga. S¢ petta i samraemi vid vidteknar skodanir fredimanna hér &
landi um agd afleidur geti ekki talist til einfaldra fjarmalagerninga. Logfesting
framangreindra tilskipana Evrépusambandsins hafi annars vegar farid fram med
setningu laga nr.108/2007 og hins vegar med setningu reglugerdar nr. 995/2007 um
fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja. Samkvemt 1. mgr. 16. gr. laga
nr. 108/2007 s¢é fjarmalafyrirtaeki sem veiti adra pjonustu en um geti i 1. mgr. 15.
gr. laganna skylt a0 afla sér upplysinga um pekkingu og reynslu vidskiptavinar eda
hugsanlegs vidskiptavinar & svidi verobréfavidskipta til pess ad geta metid hvort
tiltekin pjonusta eda vara sé videigandi fyrir vidskiptavininn. Fravik fra pessari
meginreglu sé ad finna 1 4. mgr. 16. gr. laga nr.108/2007 en samkvamt pvi akvaedi
s¢ fjarmalafyrirteeki ekki skylt ad afla sér upplysinga um pekkingu og reynslu
vidskiptavina og meta hvort viokomandi vara eda pjonusta sé videigandi fyrir pa,
pegar pjonustan felist eingéngu i ad framkvama, taka vid eda midla fyrirmalum
um einfalda fjarmalagerninga eins og peir séu skilgreinir i akvadinu. I dkvadinu
séu taldar upp akvednar tegundir fjarmalagerninga sem skuli teljast vera einfaldir
gerningar: i) hlutabréf sem hafa verid skrad & skipulegan fjarmalamarkad, ii)
peningamarkadskjol, ii1) skuldabréf og annars konar skuld samkvamt verdbréfi
sem hefur ekki i sér innbyggda afleidu, iv) hlutdeildarskirteini og v) adrir einfaldir
fjarmalagerningar. [ 38. gr. reglugerdar nr. 995/2007 sé nanar skilgreint hvada adrir
fjarmalagerningar geti talist vera einfaldir. Samkvamt reglugerdinni falli
afleidusamningar, sem taldir séu upp 1 d-1i0 2. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, 1
flokk einfaldari fjarmalagerninga og sé pad i fullkomnu ésamraemi vid 52. gr.
innleidingartilskipunarinnar sem felli alla afleidusamninga undir flokk floknari
fjarmalagerninga. Ef adeins sé horft 4 akvadi reglugerdarinnar meetti draga pa
alyktun ad vidskiptavinir islenskra fjarmalastofnana njéti ekki peirrar réttarverndar
sem adrir fjarfestar njoti sem eigi vidskipti med verdbréf annars stadar innan EES -
svadisins. Pratt fyrir pessa annmarka 1 innleidingarferlinu pa byggi stefndi 4 pvi ad
islensk 16g og reglugerdir beri ad skyra i samreemi vio tilgang peirra og tulka med
hlidsjon af peim reglum sem peim sé atlad ad endurspegla. I 1j6si peirrar
stadreyndar, pess ad med setningu nyrra laga um verdbréfavidskipti arid 2007 hafi
@tlunin verid ad innleida MiFID-tilskipunina og pess ad reglugerd nr. 995/2007
hafi verid @tlad ad endurspegla innleidingartilskipunina, beri ad tulka 16g nr.
108/2007 og reglugerd nr. 995/2007 til samraemis vid framangreindar tilskipanir



Evrépusambandsins. Framangreind skyringarsjonarmid eigi sér lagastod i 3. gr.
laga nr. 2/1993 um Evropska efnahagssva0id, sem meeli fyrir um ad skyra beri 16g
og reglur, ad svo miklu leyti sem vid eigi, til samramis vid EES - samninginn og
paer reglur sem 4 honum byggi. Stefndi byggi & pvi ad 16gfesting akvaeda MiFID-
tilskipunarinnar hafi falid i sér ad itarlegar form- og efnisreglur, sem
fjarmalafyrirtaeekjum hafi borid ad geeta ad i starfsemi sinni, hafi verid innleiddar i
islenskan rétt. Med innleidingu adurnefndra tilskipana hafi @tlunin ekki verid ad
draga ur peirri vernd sem fjarfestum sé @tlad ad njota samkvaemt MiFID-
tilskipuninni og innleidingartilskipun hennar. bvi beri ad fara eftir islensku
16gunum og reglugerdinni, ad pvi marki sem pessar réttarheimildir séu
samrymanlegar tilskipunum Evrépusambandsins, en greini 4 milli pessara
réttarheimilda, gangi tilskipanirnar framar islensku akvaedunum. Samkvamt 1. mgr.
21. gr. laga nr. 108/2007 og 25. gr. reglugerdar nr. 995/2007 skuli fjarmalafyrirtaki
flokka vidskiptavini sina 1 vidurkennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta.
Skuli vidskiptavinum gerd grein fyrir pvi i hvada flokk peir falli. Almennir
fjarfestar njoti mestrar verndar samkvamt verdbréfavidskiptalogum. Heefi
almennra fjarfesta s¢ takmarkad vid vidskipti med einfalda fjarmalagerninga, sbr.
38. gr. innleidingartilskipunarinnar. Rétt sé a0 itreka ad afleidur, badi skradar og
Oskradar, teljist vera floknir fjarmala-gerningar samkveaemt skilgreiningu
Evropusambandsins. Framvirkir gjaldmidla-samningar og skiptasamningar (e.
swaps) séu afleidur samkvemt skilgreiningu 2. gr. laga nr.108/2007. Af pvi leidi ad
vidskipti med afleidur séu ekki heimiladar almennum fjarfestum. bvi skuli haldid
til haga ad hegdunarreglur fjarmalafyrirtekja skiptist i tvo flokka. Annars vegar
almennar hegdunarreglur, sbr. 5. gr. laga nr. 108/2007, en samkvemt pvi dkvedi
beri fjarmalafyrirtaeki ad starfa i samreemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti
og venjur i verobréfavioskiptum, med traverdugleika fjarmalamarkadarins og
hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi og hins vegar sérstakar hegdunarreglur sem
fjarmalafyrirteekjum beri ad gaeta ad, p. 4 m. vid flokkun vidskiptavina og svonefnt
tilhlydileikamat, sbr. 16. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Stefndi haldi
pvi fram a0 stefnandi hafi gerst brotlegur hvort tveggja vid hinar almennu og hinar
sérstoku hegdunarreglur sem innleiddar hafi verid med 16gum nr. 108/2007, 1.
ndévember 2007. Vid gildistoku laga nr. 108/2007, 1. névember 2007, hafi stefndi,
um nokkurra ara skeid, stundad vidskipti vid stefnanda 4 grundvelli
gjaldmidlaskiptasamninga. Oumdeilt s¢ ad stefndi hafi stundad slik vidskipti, pegar
16gin hafi tekid gildi. Samkvamt dkvaeoi 11 til bradabirgda i 16gum nr. 108/2007
hafi fjarmalafyrirteekjum verid heimilt ad flokka adila, sem pau hafi verio i
vidskiptum vid og talist hafi verid fagfjarfestar vid gildistoku laganna, 1. névember
2007, sem fagfjarfesta, enda hefdi vidkomandi adili verid skilgreindur sem
fagfjarfestir samkvamt mati a4 pekkingu og reynslu til ad taka akvardanir um
fjarfestingar. Hafi fjarmalafyrirtekum borid ad gera viokomandi fagfjarfesti grein
fyrir slikri &kvordun. Par ad auki hafi verid gerdur askilnadur um ad slik flokkun
hefdi verio gerd & grundvelli mats & pekkingu og reynslu adilans. Med 16gunum
hafi matinu verid breytt ur huglaegu mati fjarmalafyrirtekis a pekkingu fjarfestis i
hlutlegt mat, sem byggt hafi verid 4 peim forsendum, sem settar hafa verid 1 16gum
nr. 108/2007. Stefnda hafi aldrei verid tilkynnt ad hann hefdi verid flokkadur sem
fagfjarfestir eftir gildistoku laga nr. 108/2007, 1. november 2007. b4 hafi aldrei
farid fram mat & haefi stefnda 1 tid eldri laga. Hins vegar liggi fyrir i gognum
malsins ad eftir gildistoku laganna, 1. november 2007, hafi stefnandi framkvaemt
hafismat 4 stefnda i samrami vid lagaskyldu og hafi nidurstada pess ordid st ad
stefndi hafi verio flokkadur sem almennur fjarfestir. Sérstaklega skuli aréttad ad
stefndi uppfylli engin af hlutleegum skilyrdum pess ad vera fagfjarfestir eins og pau



komi fram 1 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007. Flokkun stefnda sem fagfjarfestis
hafi pvi einungis getad ordid 4 grundvelli e-lidar ofangreinds akvaedis par sem
visad sé til skilyrda 24. gr. laganna. Hefdi stefndi purft ad uppfylla a.m.k. tvo af
premur skilyrdum greinarinnar:

a. hafa att umtalsverd vidskipti & verdbréfamorkudum naestlidona fjora arsfjordunga,
ad medaltali a.m.k. tiu sinnum 4 hverjum arsfjordungi,

b. verdgildi verdbréfacignar fjarfestis skal nema meira en 46,2 millj. kr., fjarhaed
pessi er grunnfjarhed sem er bundin gengi evru (EUR) 3. januar 2007 (92,37),

c. fjarfestir skal gegna eda hafa gegnt i ad minnsta kosti eitt ar stodu a
fjarmalamarkadi sem krefst sérpekkingar & fjarfestingum i verobréfum.

Eins og fram komi i profi pvi sem framkvamt hafi verid af halfu stefnanda hafi
profid leitt 1 [jos ad stefndi hafi ekki uppfyllt pessi skilyrdi. En jafnvel pott svo
hefoi verid sé pad jafnframt skilyroi fyrir flokkun sem fagfjarfestir samkvamt 24.
gr. ad vidkomandi adili hafi sjalfur 6skad eftir pvi ad banki faeri med vidkomandi
sem fagfjarfesta. Stefnandi hafi haft sérstok eydublod i gildi 1 pessum tilgangi fra
gildistoku laga nr. 108/2007. Engin gogn liggi fyrir um ad stefndi hafi 6skad eftir
pvi vid stefhanda. Pvert 4 moti liggi fyrir mat um ad stefndi hefoi ekki getad breytt
réttarstodunni par sem hann hafi ekki uppfyllt tvé af peim skilyrdum sem tutlistud
séui24. gr. laga nr. 108/2007. Ennfremur skuli fjarmalafyrirteeki undir slikum
kringumstaedum gefa vidskiptavini skyra skriflega vidvorun um pa réttarvernd og
pann boétarétt, sem hann kunni ad verda af vid flokkun sem fagfjarfestir. Hefoi
stefndi veri0 skilgreindur sem fagfjarfestir hefdi hann purft ad lysa pvi yfir
sérstoku skjali ad honum veri kunnugt um afleidingar pess ad missa pa réttarvernd
sem hann hafi 4dur notid sem almennur fjarfestir. Engin slik yfirlysing hafi verid
undirritud af stefnda enda hafi félagio ad mati stefnanda ekki uppfyllt efnisskilyrdi
laga til pess ad geta hlotid flokkun a grundvelli 24. gr. laga nr. 108/2007 sem
fagfjarfestir. Af framans6gou sé ekki einungis 1jost ad stefndi hafi hvorki uppfyllt
almenn né sérstok skilyroi fyrir pvi ad vera flokkadur sem fagfjarfestir, heldur sé
lika 1jost a0 stefnandi hafi sjalfur framkvaemt prof i samraemi vid lagaskyldu og
flokkad stefnda sem almennan fjarfesti i kjolfario. Af pvi leidi ad stefnandi hafi
badi brotid gegn sinum eigin verklagsreglum um framkvemd vidskipta sem og
gegn skyru lagabodi um fjarfestavernd med pvi ad stunda afleiduvidskipti vid
almennan fjarfesti eftir gildistoku laga nr. 108/2007. Enn skuli aréttad ad tilgangur
MiFID tilskipunarinnar, sem innleidd hafi verid hér & landi nokkru 4dur en
16gskipti pau sem um s¢é preett i mali pessu hafi att sér stad, hafi verid ad veita
almennum fjarfestum aukna vernd og leggja sérstakar skyldur & fjarmalafyrirtaeki i
peim tilgangi. Krafa stefnanda i mali pessu hvili & samningum sem aldrei hefou
verid gerdir, ef hann hefdi fylgt skyru lagabodi um flokkun vidskiptavina og
tilhlydileika vidskipta. Stefndi byggi 4 pvi ad einn megintilgangur laga nr.
108/2007 sé ad flokka vidskiptavini fjarmalafyrirtaekja i almenna fjarfesta og
fagfjarfesta og ad veita almennum fjarfestum meiri vernd en fagfjarfestum. Ao
fjarmalafyrirtaeki 14ti almennan fjarfesta stunda vidskipti, sem ekki séu a peirra feeri
heldur eingdngu fagfjarfesta, s¢ skyrt og alvarlegt lagabrot. Brot 4 I16gunum hafi i
for med sér afleidingar fyrir pann sem veita eigi verndina, p.e. fjirmalafyrirtekid.
Fjarfestaverndin sem MIFID-tilskipuninni s¢ &tlad ad tryggja veri gagnslaus ef



stefnandi, hid brotlega fjarmalafyrirteki, gaeti byggt rétt 4 slikum samningum. Brot
stefnanda & ofangreindum lagaskyldum leidi til pess, med visan til 33. og 36. gr.
laga um samningsgerd, umbod og 6gilda l16ggerninga nr. 7/1936, ad umraddir
samningar séu 6logmatir og pvi 6skuldbindandi fyrir stefnda. Beri pegar af peirri
astedu ad sykna stefnda af 6llum kréfum stefnanda. Pa byggi stefndi & pvi ad
stefnandi hafi gerst brotlegur vio 8. gr. laga nr. 108/2007 sem @tlad sé a0 koma i
veg fyrir hagsmunadrekstra. Samkvaemt lagagreininni beri fjarmalafyrirtaeki ad
greina hagsmunadrekstra milli fyrirteekisins sjalfs annars vegar, p.m.t. starfsmanna
pess, einkaumbodsmanna eda adila sem lati yfirrddum pess, og vidskiptavina pess
hins vegar og milli vidskiptavina fyrirteekisins innbyrdis. Veiti radstafanir ekki
fullneegjandi vissu fyrir pvi ad hagsmuna vidskiptavina s¢ naegjanlega gaett skuli
fjarmalafyrirteeki upplysa vidkomandi vidskiptavini um edli og astedur
hagsmunadrekstranna 40ur en til vidskipta sé stofnad milli fjarmalafyrirtaekis og
vidskiptavinarins. A9 mati stefnda sé nu, eftir itarlega rannsokn af halfu
Rannsoknarnefndar Alpingis, a4 addraganda bankahrunsins, sbr. 13. kafla
Rannsoknarskyrslu Alpingis, hafid yfir allan vafa ad stefnandi hafi tekid gagngerda
stodu gegn islensku krénunni og hafdi pannig haft rika hagsmuni af laekkun hennar,
medal annars til ad uppfylla lagaskilyrdi um eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtekja. A
sama tima hafi stefnandi annast framvirk gjaldmidlavidskipti og gjaldmidla-
skiptasamninga fyrir stefnda, med islensku kronuna sem undirliggjandi gjaldmidil.
Stefnandi hafi aldrei upplyst stefnda um markvissa stodutoku sina gegn islensku
kronunni og enn sidur um pa stadreynd ad hagsmunir hans af gengi kronunnar veru
andstaedir hagsmunum stefnda. Brot stefnanda séu med peim alvarlegustu sem um
geti 1 fjarmalaheiminum og hafi pau haft bein ahrif 4 st6du peirra samninga sem
vidskiptavinir bankans hafi 4tt i, p.4.m. stefndi. Med pessari hattsemi hafi stefnandi
fyrirgert rétti sinum til krefjast efnda 4 samningum sem hann hafi beinlinis unnid ad
pvi ad koma 1 neikveaeda stodu fyrir stefnda. Stefndi byggi 4 pvi ad pessi alvarlegu
brot 4 16gbundnum hétternisreglum stefnanda leidi til pess ad allir peir samningar,
sem stefndi hafi gert vid stefnanda 1 godri tru og tilgreindir séu i stefnu, séu ogildir
a grundvelli 6gildingarreglna laga um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga
nr. 7/1936, einkum med visan til 33. og 36. gr. laganna. bad fari ekki milli méala ad
stefnandi hafi med allri hattsemi sinni skadad stefnda og valdid honum miklu tjoni.
Af 6llu framangreindu virtu beri ad sykna stefnda af 6llum kr6fum stefnanda.
Stefndi byggir syknukrofu sina i 60ru lagi 4 pvi ad stefnandi hafi vanefnt samninga
sina vid stefnda fra og med pvi timamarki sem stefnandi hafi ordi0 6gjaldfer
samkvamt eigin yfirlysingum. Med visan til skilmala sem um vidskiptin gildi, sé
stefndi 1 1j6si vanefnda stefnanda 6skuldbundinn af peim samningum sem um s¢é ad
tefla i mali pessu. Um réttarsamband adila gildi stadfestingar & peim vidskiptum
sem adilar hafi att sin & milli, Almennir skilmalar fyrir markadsvidskipti stefnanda
(hér eftir skilmalar stefnanda) og Almennir skilmélar fyrir framvirk
gjaldmiolavidskipti og skiptasamninga, utgefnir af Sambandi islenskra
vidskiptabanka og Sambandi islenskra sparisj6da, 1. utgafa, febraar 1998, (hér eftir
skilmalar SFF), sem visad sé sérstaklega til 1 10. gr. skilmala steftnanda. Til
fyllingar skilmalum SFF séu alpjodlega sampykktir skilmalar ISDA (International
Swaps and Derivatives Association). Stefndi hafni alfarid peirri tilkun stefnanda
sem fram komi i stefnu ad 16gskipti adila mals pessa falli einvérdungu undir
skilmala stefnanda. Stefnandi byggi mal sitt i einu og 6llu & pvi ad honum sé
heimilt samkvaemt 4. gr. skilméla stefnanda ad skuldajatha samningum sinum vid
stefnda, midad vid stédu hvers samnings 4 vidkomandi gjalddaga. A pessu akvaedi
byggi stefnandi krofu sina um ad skuldajofnun leidi til peirrar nidurstodu ad stefndi
skuldi pa upphad sem krafist s¢ 1 stefnu. Ttalkun stefnanda 4 skilmalunum eigi sér



hvorki stod i ordalagi tilgreinds akveedis, tilgangi skilmalanna eda pvi hvernig peir
séu upp settir. Ef 1itid sé til skilmala stefnanda megi sja ad peir kvedi einvoroungu a
um skyldur vidskiptamanns gagnvart stefnanda og heimildir stefnanda, komi til
pess ad vidskiptamadur stefnanda vanefni samningana, sbr. 7. gr. skilmala
stefnanda. Skilmalarnir séu einhlida, sem feli i sér ad peir taki einungis 4 pvi hvada
réttararradi og hvernig uppgjor vioskipta skuli fara fram, ef vidskiptavinur vanefni
samninginn. { pessu felist ad skilmalarnir taki ekki 4 pvi hvad gerist ef stefnandi
vanefni samninginn, m.a. pegar hann verdi gjaldprota, fari i greidslustddvun eda
verdi ofer um ad standa vid skuldbindingar sinar med 60rum heetti. Hins vegar
komi fram 1 10. gr. skilmalanna tilvisun til skilméla SFF sem atlad s¢ ad gilda um
pau atridi, sem ekki s¢ kvedid sérstaklega 4 um i markadsskilmalum stefnanda. Hér
skuli aréttad a0 stefnandi, sem haft hafi forredi 4 allri samningsgerd, hafi valid
sérstaklega ad hafa samningana 4 pessa leid og veki pvi furdu ad stefnandi skuli
halda pvi fram ad einvordungu skilmalar stefnanda gildi um réttarsamband adila.
bar sem ekki sé tekid & pvi i skilmalum stefnanda hvad gerist pegar stefnandi sé
ogjaldfer og hvada vanefndartrradi séu fyrir hendi pegar stefnandi vanefni
samninginn, eins og liggi fyrir i malinu ad verid hafi raunin, 7. oktdber 2008, leidi
beint af 10. gr. skilmalanna ad lita verdi til skilmala SFF til ad skyra réttarstodu
adila. Olikt skilmalum stefnanda pa séu skilmalar SFF tvihlida og geri rad fyrir pvi
ad bankinn annars vegar og vidskiptavinurinn hins vegar geti vanefnt samninginn.
Skilmalar SFF skiptist i tvo hluta. Annars vegar skilmala fyrir framvirk
gjaldmidlavidskipti og hins vegar skiptasamninga. [ 3. gr. skilmala SFF um
framvirk gjaldmidlavidskipti, sem sé efnislega samhljoda 9. gr. skilméla SFF um
skiptasamninga, s¢ lyst akvednum afbrigdum af vanefndum og hvada réttardhrif
slikar vanefndir hafi i for med sér. Megininntak 3. gr. og 9. gr. skilmala SFF s¢ ad
tryggja rétt gagnadila pess, sem liklegur s¢ til ad vanefna sinar samningsskyldur, til
ad neyta réttararraeda, ef adili samnings sé ekki feer um ad efna sinn hluta
samningsins. bar sem framvirkir gjaldmidlasamningar og skiptasamningar séu
tvihlida samningar, sem feli i sér skyldu af beggja halfu, sé grunnforsenda
samningsins ad badir adilar geti efnt gagnkvaema samningsskyldu sina. Af peim
sokum sé tekid sérstaklega a pvi hvada trreda gagnadili pess adila, sem dkvednar
likur séu fyrir ad geti ekki efnt samninginn, geti gripid til, komi slik skilyrdi fram.
Akvaedi 3. gr. og 9. gr. skilmala SFF eigi sér fyrirmynd i 5. gr. skilméla ISDA fra
1987, 1992 og 2002. ISDA, sem vidurkennt sé¢ og nytt s¢ sem samningsform um
vidskipti sem pessi ut um allan heim, par 4 medal af stefnanda, i fjolmorgum
vidskiptum vid erlenda gagnadila. Naudsynlegt sé¢ ad hafa ISDA skilmalana til
hlidsjonar vid tulkun & skilmalum SFF enda ljost ad skilmalar SFF séu uppsettir &
sama mata og svari efnislega til ISDA skilmalanna fra 1987 og 1992. 1 5. gr. ISDA
skilmalanna fra 1987 og 1992 séu tekin fyrir ymis konar atbrigdi af vanefndum en
sdmu grunnrokin bui ad baki p.e. ad gagnadili 60list rétt til pess ad neyta
vanefndartrreda, sem kvedid sé 4 um i samningnum, séu l6glikur fyrir pvi ad
gagnadilinn geti ekki efnt sina skuldbindingu samkvamt samningnum, sbr. 70 gr.
og 71 gr. Stefndi hafi &tid haldid pvi fram ad stefnandi hafi i sidasta lagi vanefnt pa
samninga sem verid hafi Gtistandandi, 7. oktdber 2008, og séu vanefndirnar enn til
stadar. A undanfornum misserum hafi par ad auki komid fram upplysingar sem syni
a0 stefnandi hafi i raun verid 1 peirri stoou mun fyrr og jafnvel 4dur en adilar hafi
gert samningana sin 4 milli. Hefd1 stefnandi att 1ongu fyrr ad gefa félagid upp til
skipta enda 1jost ad stefnandi gaeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar. Stefndi
byggi 4 pvi ad dkvordun FME, 14. oktober 2008, feli 1 sér vanefnd skv. gr. 3.3 og
gr. 9.3 1 skilmalum SFF, sem lysi ekki temandi peim tilvikum sem geti leitt til verri
gjaldfaerni viokomanda adila. Jafnframt byggi stefndi 4 pvi ad vanefnd skv. gr. 3.4



og gr. 9.4 hafi verid fyrir hendi i sidasta lagi frd pvi timamarki, pegar FME hafi sett
skilanefnd yfir stefnanda, 7. oktober 2008, enda hefdi stjorn bankans pa sjalf lyst
pvi yfir ad bankinn geeti ekki stadid varanlega vid sinar skuldbindingar. Hefoi
stjorninni pvi verid skylt & pvi timamarki, ef ekki hefdi komid til setningar
neydarlaganna, ad gefa félagid upp til gjaldprotaskipta skv. 105. gr. hlutafélagalaga
nr. 2/1995, sbr. 64. gr. laga um gjaldprotaskipti nr. 21/1991. Vegna 6gjaldfaerni
stefnanda & pessu timamarki, sem hafi i sjalfu sér verid vanefnd 4 skuldbindingum
hans, hafi allir skiptasamningar milli stefnda og stefnanda gjaldfallid, 7. oktdber
2008, og hafi stefndi ekki purft ad senda stefnanda sjalfstaeda riftunaryfirlysingu til
pess ad geta byggt rétt sinn & gr. 3.4 og gr. 9.4 i skilmalum SFF. Af framangreindu
megi vera ljost ad pvi vanefndartilviki, sem lyst sé 1 gr. 3.4, gr. 3.3, gr. 9.4 og gr.
9.3, hafi 4tt vid um stefnanda, pegar FME hafi tekid yfir stjorn bankans.
Framangreind tulkun 4 akvordun FME eigi sér stod i Rannsoknarskyrslu Alpingis,
akvordun FME, neydarlogunum og domaframkvaemd eftir hrun. { 4. gr. skilmaéla
SFF um framvirk gjaldmidlavidskipti og 10. gr. skilmala SFF um skiptasamninga,
sem séu efnislega samhljoda, sé kvedid sérstaklega & um pad hvernig stadid skuli
ad uppgjori pegar samningurinn falli nidur eda sé rift 4 grundvelli gr. 3 og gr. 9 1
skilmalum SFF. [ gr.10.1 segi:

Falli skiptasamningur ur gildi skv. 9. gr. pessara skilmala skal s4 samningsadili sem
vanefnir samninginn beta peim samningsadila sem segir upp eda riftir samningnum
allt pad tjon sem hann verdur fyrir vegna pess, p.a.m. tap samkvamt grein 10.2.
Falli skiptasamningur ar gildi samkvamt samkomulagi adila skal reikna ut hagnad
eda tap adila vegna markadsadstaedna skv. gr. 10.2 og kostnad sem samningsadilar
verda fyrir og skal mismunurinn gerdur upp milli peirra.

[ gr. 10.1 felist ad pegar annar adilinn vanefni samninginn, og utistandandi
samningar gjaldfalli skv. gr. 9.4 eda sé rift 4 grundvelli gr. 9.1 - 9.3, skuli einungis
peim adila, sem vanefni samninginn, vera skylt ad greida gagnadila skadabatur
sem stafi af vanefndinni. betta eigi vid jafnvel p6 ad gagnadili pess sem vanefni
samninginn hafi verio i skuld vid pann sem vanefni 4 grundvelli mats &
hagnadi/tapi samkvaemt gr. 10.2. Af pessu leidi ad stefnandi, sem hafi vanefnt og
verid 1 vanefnd skv. samningnum, skuli beta stefnda allt pad tjon sem leitt hafi af
vanefndinni og par med talid pad tjon sem akvardist & grundvelli gr. 10.2. Engin
vanefnd hafi ordi0 af halfu stefnda 4 samningunum og innheimtubréf skilanefndar
stefnanda niu manudum eftir ad stefnandi hafi farid i prot breyti engu um pad. bvert
a moti leidi skilmalarnir til pess ad stefndi sé laus undan 6llum skuldbindingum vid
stefnanda samkvemt peim afleidu- og skiptasamningum sem verid hafi
utistandandi eftir 7. oktober 2008. Stefndi byggi 4 pvi ad st uppgjorsadferd sem ad
framan sé lyst i skilmalum SFF svari til peirrar uppgjorsadferdar sem ISDA
skilmalarnir fra 1987 byggi a (6. gr.(e)(i)). Jaftnframt eigi akva0did efnislega
fyrirmynd i 6. gr. ISDA skilmélanna fra 1992, p.e. 1 ,,first method and marked
quotation®, sem s¢ uppgjorsadferd sem samningsadilar geti samid um ad gildi um
uppgjor samnings, pegar samningssambandinu ljuki vegna einhverra peirra
vanefnda sem lyst sé 1 5. gr. skilmala ISDA. Samkvamt peirri reglu skuli gagnadili
pess adila sem vanefni samninga f4 beett allt pad tjon sem hann verdi fyrir vegna
vanefnda 4 samningnum. Ef samningurinn s¢ i jdkvedri stoou, pegar hann sé
gerdur upp fyrir gagnadila pess sem vanefni, skuli sa er vanefni beeta allt pad tjon
sem tapist. S¢é samningurinn hins vegar i neikveedri stodu fyrir gagnadila pess sem
vanefni samninginn pé geti s hinn sami gengid fr4 samningnum an pess ad til
komi nokkur greidsla af hans halfu. Framangreind uppgjorsadferd eigi vid 1 pvi



tilviki sem hér um redi, pegar annar adilinn vanefni samninginn. Stefndi bendi
einnig 4 ad stefnandi stydjist vid skilmala ISDA fra 1992 i flest 61lum sinum
afleidusamningum. Pessu til studnings skuli ennfremur aréttad ad i skilmalum SFF,
sem ad mati stefnda beri ad leggja til grundvallar 1 pessum 16gskiptum, sé gert rad
fyrir pessari uppgjorsadferd. Asteedan fyrir pvi sé eflaust st ad skilméalarnir hafi
verid gerdir arid 1998 og hafdi pessi uppgjorsadferd verid rikjandi fyrir pann tima
skv. ISDA 1992 forminu og ISDA 1987 forminu. Auk pessa sé liklegt ad su
stadreynd ad bankar, sem oftast séu sterki adilinn i samningssambandinu og komi
ad gerd skilmalanna, hafi lagt pessa uppgjorsadferd til gagngert til pess ad vera
lausir ef gagnadilar peirra vanefndu eda faeru i prot pegar gagnadilarnir hafi verio i
jakvadri stodu. Samtok fjarmalafyrirtaekja (SFF) hafi pannig gagngert haft
skilmalana stranga i gard peirra samningsadila, sem komist i greidsluprot, til ad
vernda hagsmuni bankanna. En s6k biti sekan og bankarnir verdi jafnframt ad sata
pvi ad pessir skilmalar eigi vid um beirra prot. Ad lokum beri ad hafa i huga ad
skilmalar stefnanda og skilmalar SFF séu einhlida samdir af stefnanda og peim
samtokum sem hann hafi tilheyrt. Ef 6vissa s¢ um inntak skilmalanna pa beri ad
tulka pa stefnanda i 6hag. Stefndi byggi syknukrdfu sina i pridja lagi 4 pvi ad
6sanngjarnt s¢ og andstaett goédri vidskiptavenju ad stefnandi innheimti krofur sinar
a hendur stefnda 4 grundvelli gjaldmidlaskiptasamninganna, enda séu forsendur
samninganna brostnar. Malsasteda pessi sé¢ byggd 4 dkvedi 36. gr. laga um
samningsgerd, umbod og 6logmeta 16ggerninga nr. 7/1936 par sem segi ad
samningi megi vikja til hlidar i heild eda ad hluta, eda breyta, ef pad yrdi talid
Osanngjarnt eda andsteett godri vidskiptavenju ad bera hann fyrir sig. Samkvamt
lagagreininni megi vikja samningum til hlidar i heild eda hluta, eda breyta, ef pad
sé talid 6sanngjarnt eda andsteett goéori vidskiptavenju ad bera hann fyrir sig. Vid
matid skuli m.a. lita til atvika sem sidar komi til. Med visan i framanritad og
algeran markadsbrest og vangetu stefhanda til ad efna samningana sé 4 pvi byggt ad
samningar séu skv. efni sinu 6sanngjarnir vegna atvika sem sidar hafi komid til og
beri pvi ad dgilda pa eda vikja til hlidar ad 6llu leyti med visan i 36. gr. laga nr.
7/1936. 1 islenskum rétti hafi verid talid heimilt ad vikja fra eda breyta samningi
vegna sidar tilkominna atvika, ef vidkomandi atvik séu pess edlis ad ekki hafi med
sanngirni verid hagt ad sja pau fyrir vid samningsgerd. Stefndi hafdi verid i
vidskiptasambandi vid stefnanda um érabil og medal peirra vidskipta sem hann hafi
att vid stefnanda hafi verid ad verja félagio gegn gjaldeyrisaheettu og tryggja
sjo0streymi félagsins. Grundvallarforsendan i1 peim vidskiptum hafi verid ad
gagnkvaemt traust rikti milli adila og peir gaetu stadid vid skuldbindingar sinar.
Sumir peirra samninga sem um s¢ deilt 1 mali pessu eigi sér stod i eldri samningum
sem framlengdir hafi verid med nyjum, eftir pvi sem naudsynlegt hafi verid. Hafi
stefnandi og stefndi gert rad fyrir ad pessi hattur yroi afram vidhafour par til meira
jafnveegi kemist 4 stodu krénunnar en almennt hafi 4 pessum tima verid gert rado
fyrir pvi ad hiin styrktist fyrr eda sidar. Pegar samningarnir hafi verid gerdir hafi
stefndi med engu moti getad séd fyrir ad stjorn og starfsmenn stefnanda vaeru um
pad bil ad styra stefnanda i prot og myndu 6ska eftir ad FME taki yfir reksturinn
vegna pess a0 stefnandi veri 1 raun 6gjaldfer og gaeti ekki lengur stadio vid
skuldbindingar sinar. I hruninu hafi stefndi 6skad sérstaklega eftir pvi ad hinn
gjaldfaeri Nyi Glitnir banki hf. teeki vid skuldbindingum stefnanda og hafi stefndi
stadid i peirri trd ad su yrdi raunin. St akvoroun FME, 14. oktober 2008, ad
afleidusamningar skyldu ekki, 6likt 61lum 60rum skuldbindingum bankans
gagnvart islenskum fyrirteekjum, flytjast ur hinum gjaldprota bonkum yfir i nyju
bankana, hafi haft i for med sér einhverja pa verstu stodu sem upp hafi getad
komid, stodu sem stefndi hafi ekki getad séd fyrir. Lokad hafi verid fyrir gerd



afleidusamninga og framlengingu peirra sem verid hafi til stadar. Stefnandi hafi
lokad samningunum og gert krofu til greidslu peirra samninga, sem verid hafi i
neikvaedri stodu. Hefdu samningarnir aftur 4 moti verid i jdkvaeori stodu fyrir
vidskiptavini stefnanda hefdu peir ekki fengid inneign sina greidda heldur eignast
almenna kréfu vid uppgjor stefnanda sem enginn viti hvort eda hvener eitthvad
faist upp i. Ef framangreind leid hefdi ekki verid farin pa hefdu varnarsamningar
stefnda vi0 stefnanda haft einhverja pydingu og hefoi stefndi pa i samvinnu vid
Nyja Glitni banka hf., getad unnid sig ut Ur erfidari stodu 4 sama hatt og stefndi
hafi gert arid 2002, pegar gengid hafi verid gefid frjalst. Fra pvi ad FME hafi tekid
Glitni banka hf. yfir, 7. oktober 2008, og med akvordun FME 14. oktober sama 4r,
hafi edli samninganna breyst ur pvi ad vera tvihlida samningar i einhlida. Leidi
petta af peirri stadreynd ad med sampykkt neydarlaganna og dkvérdunum FME, 7.
oktober og 14. oktober 2008, hefdi stefnandi ordid med 6llu 6fzer um ad efna
adalskyldu samninganna. Med ath6fnum sinum hafi stefnandi raskad pvi jafnredi
og peim stodugleika sem gilt hafi i vidskiptum stefnanda og stefnda. Stefndi hafi
med engu moti getad varid sjodstreymi félagsins og komid 1 veg fyrir paer adstaedur
sem hann hafi stadid frammi fyrir og eingdngu verdi raktar til stefnanda. Krafa
stefnanda, sem sett sé fram 1 stefnu, s¢ andsteed godri vidskiptavenju enda faist ekki
stadist ad stefnandi hagnist & pvi ad hafa tekio stodu gegn stefnda og rekid sjalfan
sig 1 prot. Reglan um brostnar forsendur leidi til pess ad samningur sem annars veeri
gildur sé talinn 6skuldbindandi ad akvednum skilyrdoum uppfylltum. Stefndi byggi
m.a. & pvi ad vid yfirtoku FME 4 stjorn bankans, 7. oktober 2008, og eftir akvoroun
FME, 14. oktéber 2008, hafi félagid i raun ekki haft neinn hag af samningunum.
Um verulegan forsendubrest sé¢ ad reda. Stefnanda hafi matt vera ljost ad stefndi
hefoi aldrei stofnad til vidskiptanna, ef hann hefdi s€d eda matt sja fyrir ad
stefnandi krefdist pess ad hann yrdi 6bundinn af samningunum, sem 6hagstaedir
veru stefnanda, en myndi reyna ad halda uppi peim samningum, sem teldust
honum i hag. bPad hafi verid verulega forsenda vidskiptanna ad stefndi fengi pad
endurgjald, sem um hafi verid reett, kemi til pess a0 skilyrdi greidsluskyldu
stefnanda kaeemu fram. Eftir 7. og 14. oktober 2008 hafi verulegur forsendubrestur
att sér stad sem leidi til 6gildingar peirra samninga sem ouppgerdir hafi verid eftir
pad timamark. 36. gr. laga um samningsgerd, umbod og 6logmata 16ggerninga nr.
7/1936 sé einmitt @tlad ad taka 4 ofyrirsjdanlegum atvikum eins og stefndi hafi
matt standa frammi fyrir og 1yst sé hér ad framan. Oll sanngirnisrok stydji pa krofu
stefnda ad samningum adila verdi vikid til hlidar, ad 6llu leyti, vegna atvika sem
ekki hafi verid fyrirsjaanleg vid gerd samninganna og med 6llu 6videigandi af halfu
pess sem skapad hafi peer adstedur sem upp hafi komid i samskiptum adila ad bera
samningana fyrir sig. P4 byggi stefndi syknukréfu sinu um ad vikja beri
samningunum til hlidar 4 peirri stadreynd ad stefnandi hafi visvitandi tekid
akvardanir sem verid hafi stefnda 6hagstedar og unnid i raun gegn hagsmunum
stefnda. Med gjaldmidlasamningum hafi stefndi i samradi vid stefnanda tekid
akvardanir um gjaldmidlavarnir sem byggst hafi 4 islensku kronunni sem
undirliggjandi gjaldmidli. [ Rannsoknarskyrslu Alpingis, kafla 13, komi fram ad &
sama tima hafi stefnandi tekio stodu fyrir eigin reikning gegn islensku kréonunni.
ber akvardanir hafi verid 6samrymanlegar peirri pjonustu sem stefnanda hafi borio
a0 inna af hendi fyrir stefnda. Me0 pessari hattsemi sinni hafi stefnandi fyrirgert
rétti sinum til samninganna enda 6sanngjarnt og andstaett godri vidskiptavenju ad
bera pa fyrir sig. Auk pess feli slik hegdun 1 sér skyrt brot 4 akvaedum 8. gr. laga nr.
108/2007, vardandi hagsmunadrekstra, sem atlad sé ad tryggja fjarfestavernd og
girda fyrir a0 fjarmalastofnun taki dkvardanir eda eigi i vidskiptum vid pridja adila,
sem brjoti gagngert gegn hagsmunum vidskiptamanns bankans. Stefhandi hafi



aldrei gert stefnda grein fyrir pvi ad hann veeri 1 6drum vidskiptum agd taka
akvardanir sem beinlinis skodudu hagsmuni stefnda og hefoi stefndi vafalaust
aldrei gert pa samninga sem um s¢ deilt i mali pessu, hefdu per upplysingar legid
fyrir vid gerd samninganna. Auk pess gefi pad auga leid ad stefndi hefdi aldrei gert
samninga, sem @tlad hafi verid ad tryggja sjodstreymi félagsins, vid gjaldprota
vidsemjanda. Stefndi byggir syknukrdfu sina ennfremur 4 peirri malsastaedu ad
skuldajafna beri krofum stefnda 4 hendur stefnanda ad fjarhed 242.575.704 kronur
asamt voxtum og drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti
og verdtryggingu af 229.420.704 kréonum fra 7. oktober 2008 til 21. oktdber 2008
og af 243.275.704 krénum fréa 7. oktober 2008 til 21. oktdber 2008 & moti
doémkréfum stefnanda. Verdi domkrofur stefnanda leekkadar breytist
skuldajofnunarkrafa stefnda til samraemis pannig ad adilar verdi eins settir og ad
hinir 6l6gmetu samningar, sem stefnukrafan byggist 4, hafi aldrei verid gerdir.
Stefndi byggi krofu sina um skuldajofnud a sakarreglunni, par sem stefnandi hafi
brotid gegn dkvaedum laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, reglugerd nr.
995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirtaekja og peim
tilskipunum Evrépusambandsins sem 16gin séu byggd 4, MiFID - tilskipuninni og
innleidingartilskipuninni. Med 6l6gmaetri og saknaemri hattsemi sinni hafi stefnandi
bakad stefnda fjartjén sem sé botaskylt og beint orsakasamband sé milli saknaemrar
hegOunar stefnanda og tjonsins sem hattsemin hafi valdid stefnda. Légum nr.
108/2007 og reglugerd nr. 995/2007, settri & grundvelli peirra um fjarfestavernd, og
tilskipanir Evrépusambandsins, sem 16gunum og reglugerdinni sé @tlad ad innleida,
skilgreini fjarfesta annars vegar sem almenna fjarfesta og hins vegar sem
fagfjarfesta. Toluverdur munur sé 4 pvi hvada fjarmalagerningar séu vid haefi
almenns fjarfestis annars vegar og fagfjarfestis hins vegar. Almennir fjarfestar njoti
pannig meiri verndar samkvaemt 16gunum. Eins og rakid hafi verid hafi stefnandi
1atid meta heefi stefnda sem fjarfestis med sérstoku profi og hafi nidurstadan verid
st a0 stefndi hafi verid flokkadur sem almennur fjarfestir. Samt sem adur hafi
stefnandi 14tid stefnda stunda afleiduvidskipti sem adeins séu 4 feeri fagfjarfesta.
betta hafi stefnandi gert medvitadur um ad stefndi hefdi ekki heefi til ad stunda slik
vidskipti og vaeri pad 6heimilt 16gum samkvamt. Hefdi stefnandi einskordad
vidskipti stefnda vid vidskipti sem ekki hafi verid vio hans heefi i samraemi vid mat
pad sem stefnandi hafi 14tid framkvaema. Hefdi stefnandi fylgt lagafyrirmaelum
hefdi stefndi aldrei gert pa afleidusamninga sem mal petta fjalli um. Auk pess hafi
stefnandi ekki komid i veg fyrir hagsmunaarekstra milli sin og stefnda annars vegar
og annarra vidskiptavina stefnanda og stefnda hins vegar. betta hafi stefnandi ekki
gert. bvert 4 moti hafi hann visvitandi tekid dkvardanir sem verid hafi andstaedar
hagsmunum stefnda. Slikt sé skyrt lagabrot. Eins og rakid hafi verid hafi stefnandi
4 margan hatt brotid 4 skyldum sinum gagnvart stefnda. Hefdi stefnandi einskordad
vidskipti stefnda vid vidskipti, sem verid hefdu vid hans heefi, i samremi vid mat
pad sem stefnandi hafi 14tid framkvaema og hefoi stefnandi fylgt lagafyrirmaelum
hefdi stefndi aldrei gert pa afleidusamninga sem mal petta fjalli um. Par af leidandi
s¢ ljost ad orsakasamband sé 4 milli hattsemi stefnanda og pess tjons sem stefndi
kunni ad verda fyrir. P4 sé tjénid sennileg afleiding af hattsemi stefnanda.

bessi sakneema og 6logmeeta hattsemi stefnanda valdi stefnda tjoni, ef domurinn
sampykki adalkrofu stefnanda. Stefndi krefjist pess ad skuldajathadarkrafa hans,
sem byggi a skadabotum vegna pess taps sem ordid hafi 4 afleiduvidskiptunum, auk
vaxta og drattarvaxta, verdi skuldajafthad 4 moti adalkrofu stefnanda, ad svo miklu
leyti sem domkrofur stefnanda verdi teknar til greina. Nénar tiltekid sé
skuldajafnadarkrafa stefnda ndkvaemlega st sama og stefnukrafa stefnanda, enda



byggist stefnukrafan 4 neikveedri stodu afleidusamninganna, sem sé pad tjon sem
stefndi veroi fyrir ef domurinn sampykki adalkrofu stefnanda. Krafan um
skuldajofnud sé sett fram a grundvelli heimildar i 1. mgr. 28. gr. laga um medferd
einkamala nr. 91/1991. Lagaskilyrdum skuldajafthadar s¢ fullnaegt enda eigi krofur
stefnda raetur ad rekja til somu 16ggerninga og domkrofur stefnanda. Med pvi ad
skuldajafna krofum stefnda 4 moti krofum stefnanda verdi adilar mals pessa eins
settir og hinir 616gmaetu samningar hefou aldrei verid gerdir.

Stefndi krefjist pess til vara ad domkrofur stefhanda verdi lekkadar. Verulegur
vafi leiki 4 pvi hvernig uppgjori 4 afleidusamningum skuli hattad undir peim
kringumstadum sem um radi i mali pessu. [ innheimtuvidvérun fra stefnanda, 27.
juli 2010, sé krafa stefnanda ttlistud a eftirfarandi mata: ,,Notast er vid midgengi
Sedlabanka Islands 4 umsémdum uppgjorsdogum. I skilmalum stefnanda sé ekki
tekid 4 pvi hvernig skuli gera upp samninga, pegar bankinn vanefni pa og slikt
verdi grundvollur samningsslita. Um petta atridi sé fjallad i skilmalum SFF um
uppgjor skiptasamninga. Stefndi haldi pvi fram ad st uppgjorsadferd sem par sé
tilgreind feli 1 sér svonefnda ,,first method and marked quotation®, sbr. skilmala
ISDA fra 1987 og 1992 og falli pa greidsluskylda stefnda nidur vid vanefnd
samningsins. Verdi ekki & pad fallist heldur pess 1 stad ad upgjorsadferdin feli i sér
,second method and marked quotation pa skuli bankinn 1 pvi tilviki reikna ut pann
hagnad og tap sem myndist af hverjum samningi fyrir sig hja samningsadilum, sbr.
gr. 5.2 og gr. 10.2 i skilmalum SFF. Utreikningurinn skuli grundvallast 4
markadsadstedum & sidasta gildisdegi samningsins og reiknast sem nivirdi
mismunarins, milli annars vegar peirra greidslna sem samningsadili hefdi att ad
inna af hendi og hefdi att ad fa, ef samningurinn hefdi haldid gildi sinu, og hins
vegar peirra greidslna sem samningsadilinn hefdi 4tt ad greida banka fyrir ad ganga
inn 1 samninginn i stad hins samningsadilans. Vid utreiking 4 hagnadi og tapi skuli
bankinn leita upplysinga fra innlendum og erlendum bénkum eftir pvi sem vid eigi.
Bankinn skuli senda vidskiptamanni utreikning innan fjortan daga fra pvi ad
samningurinn falli 0r gildi og gefa honum kost 4 ad koma med athugasemdir vid
utreikninginn. Vidskiptamadurinn skuli koma athugasemdum sinum & framfzaeri
innan sj6 daga. Bankinn skuli hafa per til hlidsjonar i endanlegum utreikningi, sbr.
skilmala SFF um framvirk gjaldmidlavidskipti, gr. 5.2, og skilmala SFF um
skiptasamninga, gr. 10.2. Af framangreindu leidi ad sé¢ pad hlutverk bankans ad
reikna Ut uppgjorsgengi samningsins og skuli uppgjorsgengid midad vid sidasta
gildisdag samningsins. Vid matid a genginu pennan dag skuli bankinn afla sér
upplysinga fra innlendum og erlendum bénkum eftir pvi sem vid eigi. A peim tima
sem hin umpraettu 16gskipti hafi att sér stad hafi islensku bankarnir verid
vidskiptavakar 4 markadi og hafi pegar um midjan mars 2008 heett ad gefa it gengi
gjaldmidla. Stefndi haldi pvi fram ad sokum pess hve grunnur markadurinn hafi af
pessum sokum verid, hafi i raun ekki verid hagt ad gefa ut marktaekt gengi pann 7.
oktober 2008. I kjolfar pess ad gjaldeyrishoftin hafi tekid gildi i byrjun ndvember
hafi verid girt fyrir ad adilar attu i afleiduvidskiptum med islenska kronu. Af peim
sokum hafi bankinn ekki getad reiknad ut hvad samningsadili hefoi att ad greida
eda fa greitt {rd pridja adila fyrir ad ganga inn i vidskiptin par sem pridju adilar hafi
ekki getad gengid inn i samninginn vegna gjaldeyrishaftanna. Pessi 6moguleiki
gerir pad ad verkum ad samningurinn hafi i raun verid einskis virdi par sem enginn
adili hafi I6gum samkvamt getad gengid inni samninginn. Af peim s6kum hafi
bankinn ekki, 4 sinum tima, getad framkvamt utreikning sem 4tt hafi ad fara fram
14 dogum eftir ad samningurinn hafi fallid ar gildi. Ef liti0 sé til framangreindra
skilmala pa sjaist a0 reiknad uppgjorsgengi hefoi att ad fara fram 4 sidasta



gildisdegi samningsins, sbr. gr. 4.2 og gr. 10.2. Af pessum s6kum séu rok fyrir pvi
ad mida beri vid vidmidunargengi samningsins 7. oktdber 2008 1 stad
uppgjorsdaganna samkvemt hverjum og einum samningi en 7. oktober hafi verid
s4 dagur sem FME hafi yfirtekio stefnanda. Vakin sé athygli 4 pvi ad stefnandi hafi
ekki sinnt peirri skyldu sinni ad reikna ut tap eda hagnad skv. gr. 4.2 og gr. 10.2.
Astaedu pess megi liklega rekja til pess ad skilmélarnir beri med sér ad slikt uppgjor
eigi ekki ad fara fram, pegar stefnandi sé i vanefnd samkvamt samningnum. Hin
astedan geeti verid ad stefnandi hafi ekki getad annast ttreikninginn par sem nanast
engin vioskipti hafi att sér stad 4 timabilinu og pvi 6gerlegt ad reikna it hagnad og
tap samkvamt skilmalum samningsins. [ vidraedum stefnanda og stefnda hafi
komid fram a0 stefnandi hafi reiknad ut stodu saminganna midad vid 7. oktober
2008 og nidurstadan verid su ad stada samninganna veri pa neikved um 144 m.kr.
en st upphad taki ekki med i reikninginn ytra umhverfi, svo sem bann vid gero
slikra samninga og pad hversu grunnur markadurinn hafi verid. Stefndi byggi & pvi
ad vi0 pessi skilyrdi beri ad taka umradda patti med 1 reikinginn til laekkunar.
Samraemist slikt tilkun erlendum démafordemum, par sem reynt hafi 4 utreikning
a stoou ISDA samninga. Skorad sé 4 stefnanda ad leggja pessa Utreikninga fram.
Stefndi krefjist pess ad krofu stefnanda um ad drattarvextir reiknist fra 16. oktober
og 21. oktober 2008 verdi hathad og ad drattarvextir verdi reiknadir a grundvelli 7.
gr. laga um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001. Stefndi telji ad hann hafi i
greinargerd sinni synt fram 4 a0 skilyrdi nefndrar lagagreinar séu uppfyllt en par sé
kve0did & um ad ef atvik sem vardi krofuhafa og skuldara verdi ekki um kennt valda
pvi ad greidsla fari ekki fram skuli ekki reikna drattarvexti pann tima sem
greidsludrattur verdi af pessum sokum. Sama eigi vid ef greidsla fari ekki fram
vegna pess a0 skuldari neiti vanefndaurreeda gagnvart krofuhafa eda haldi af 6drum
16gmaetum astaedum eftir greidslu eda hluta hennar. Horfa verdi til pess ad stefnandi
hafi skapad paer adstaedur sem upp hafi komid i vidskiptum stefnanda og stefnda og
stefndi hafi med engum hetti komid i veg fyrir. Samkvamt skilmalum SFF, sem
gildi um vidskiptin, hafi stefnandi att, ef einhver krafa hafi verid fyrir hendi, sem
ekki hafi matt rekja til vanefnda stefnanda, ad reikna ut uppgjorsgengi
samninganna fra peim degi sem peim hafi verid lokad. Stefnandi hafi haft til pess
14 daga skv. gr. 4.2 og 10.2. gr. i skilmalum SFF. Athafnir stefnanda hafi verid
tilviljanakenndar fra oktober 2008 og hafi afstada stefnda formlega verid kynnt
stefnanda 15. april 2009. Peirri afstodu hafi fyrst verid efnislega svarad 27. juli
2010. Stefnandi hafi synt af sér mikid reiduleysi og sem fagadili i vidskiptunum
eigi hann ekki ad njéta pess ad meintar krofur beri drattarvexti fra bankahruni.
Stefndi haldi pvi adallega fram, ad nai domkrofur stefnanda fram ad ganga ad 6llu
leyti eda hluta, eigi ad reikna drattarvexti samkvamt 16gum 38/2001 einum manudi
eftir domsuppkvadningu en til vara manudi eftir ad stefnandi hafi sent stefnda
rokstutt innheimtubréf sem dagsett hafi verid 27. jali 2010. Um lagardk vegna
syknukrofu visi stefndi adallega til akvada laga um verdbréfavidskipti nr.
108/2007, dkvaeda laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki, akvacda laga nr. 7/1936
um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga og meginreglna samninga- og
krofuréttar. Ennfremur sé visad til reglugerdar nr. 995/2007 um um fjarfestavernd
og vidskiptahatti fjarmalafyrirtaekja og til tilskipana Evropusambandsins
2004/39/EB og 2006/73/EB. Malsasteda um skuldajofnud sé sett fram a grundvelli
1. mgr. 28. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala og byggi & sakarreglunni og
peim réttarheimildum sem 4dur sé visad til. Krafa stefnda um malskostnad byggi &
1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991.



Forsendur og nidurstada

[ mali pessu greinir adila 4 um uppgjor vegna 14 afleidusamninga p.e. 13 samninga
um gjaldmidla- og framvirk gjaldmidlavidskipti og eins samnings um framvirk
gjaldmiolavidskipti. Verdur eftirleidis visad til samninganna allra sem
afleidusamninga.

Stefnandi byggir krofur sinar i mali pessu & pvi ad stefndi hafi ekki greitt skuld vid
sig samkvamt afleidusamningum 14 og pvi hafi borid naudsyn til innheimtu
skuldarinnar. Samningarnir hafi komist 4 og verid framkvemdir { samraemi vid
islensk 16g, samningsskilmala og venjubundna markadsframkvemd og njoti krofur
stefnanda pvi 16gverndar. Tilgangur stefnda med samningunum hafi verid ad
takmarka gengisdhaettu i rekstri sinum og afleidusamningunum etlad ad hafa pa
virkni, ad pegar gengishagnadur eda gengistap myndadist i rekstri stefnda, vegna
tekna 1 gjaldmidli A og kostnadar i gjaldmidli B, myndadist samsvarandi
gengishagnadur eda gengistap vegna afleidusamninga. Gengishagnadur og
gengistap hafi verid feert i rekstrarreikningi stefnda og jafnast par ut en 1 pessu hafi
falist ad stefndi hafi tekid dhaettu i rekstri sinum til ad ttiloka adra fyrirséda dheettu.
Enginn tolulegur agreiningur sé um utreikning stefnanda a skuld stefnda samkvamt
afleidusamningunum, en hun hafi myndast med skuldajéfnudi 4 grundvelli 4. gr.
Almennra skilmala stefnanda fyrir markadsvidskipti og 4 grundvelli almennra
reglna krofuréttar um skuldajéfnun sampeettra krafna. Umreikningur a skuld
stefnda yfir i islenskar kronur hafi verio gerdur med heimild i 7. gr. Almennra
skilmala stefnanda fyrir markadsvidskipti.

Stefndi krefst adallega syknu af 6llum krofum stefnanda. Syknukrafan er & pvi reist
ad peir 14 afleidusamningar, sem malatilbtinadur stefnanda sé reistur 4, séu ogildir.
Stefndi byggir syknukrofu sina i fyrsta lagi & pvi ad samningar peir sem stefnandi
visi til 1 stefnu séu ogildir vegna brota stefnanda 4 dkvaedum laga um
verobréfavidskipti nr. 108/2007 og reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja og brota & peim tilskipunum Evropusambandsins
sem 16gin séu byggo a p.e. tilskipun 2004/39/EB D.e. svonefndri MiFID - tilskipun
(e. Markets in Financial Instruments Directive) og tilskipun 2006/73/EB ).e.
svonefndri innleidingartilskipun. Byggi syknukrafa stefnda ad pessu leyti annars
vegar 4 pvi ad stefndi hafi sem almennur fjarfestir ekki haft haefi til ad gera pa
samninga sem hér um radi og hins vegar 4 pvi ad stefnandi hafi brotid med gréofum
og alvarlegum hetti & skyldum sinum um fjarfestavernd samkvaemt dkvaedum laga
nr. 108/2007. Med setningu laga nr. 108/2007 og reglugerdar nr. 995/227 hafi verid
stefnt ad innleidingu dkvaeda MiFID-tilskipunarinnar og
innleidingartilskipunarinnar. { 4. gr. MiFID - tilskipunarinnar, tl. 10-12, sé
vidskiptavinur (e. client) skilgreindur sem einstaklingur eda 16gadili sem
fjarmalafyrirteeki fjarfesti fyrir og/eda annist sambarilega pjonustu fyrir.
Vidskiptavinur geti samkvaemt greininni verid annad hvort fagfjarfestir (e.
professional client) eda almennur fjarfestir (e. retail client). I 38. gr.
innleidingartilskipunarinnar sé fjallad um veitingu pjonustu med einfalda
fjarmalagerninga. bar segi ad fjarmalagerningar sem ekki sé fjallad um 1 gr. 19 1
MiFID - tilskipuninni teljist einfaldir enda fullnagi peir eftirfarandi skilgreiningu:
a) peir falli ekki undir grein 4(1)(18)(c) eda 1idi (4) til (10) i kafla C i vidauka 1 vid



MiFID - tilskipunina. Afleidur séu taldar upp i 4. — 7. tl. kafla C i vidauka 1 og
teljist pvi samkvemt MiFID-tilskipuninni ekki til einfaldra fjarmalagerninga. Sé
petta i samreemi vid vidteknar skodanir freedimanna hér 4 landi um ad afleidur geti
ekki talist til einfaldra fjarmalagerninga. Samkvamt 1. mgr. 16. gr. laga nr.
108/2007 sé fjarmalafyrirtaeki, sem veiti adra pjonustu en um geti i 1. mgr. 15. gr.
laganna, skylt ad afla sér upplysinga um pekkingu og reynslu vidskiptavinar eda
hugsanlegs vidskiptavinar 4 svidi verobréfavidskipta til pess ad geta metid hvort
tiltekin pjonusta eda vara sé videigandi fyrir vidskiptavininn. Fravik fra pessari
meginreglu sé ad finna i 4. mgr. 16. gr. laga nr. 108/2007 en samkvaemt pvi dkvaedi
sé fjarmalafyrirteeki ekki skylt ad afla sér upplysinga um pekkingu og reynslu
vidskiptavina og meta hvort vidkomandi vara eda pjonusta sé videigandi fyrir pa,
pegar pjonustan felist eingdngu i ad framkvema, taka vid eda midla fyrirmaelum
um einfalda fjarmalagerninga eins og peir séu skilgreinir i akvadinu. I dkvadinu
séu taldar upp adkveodnar tegundir fjirmalagerninga, sem skuli teljast einfaldir
gerningar, p.e. 1) hlutabréf sem skrad hafi verid a skipulegan fjarmalamarkad, ii)
peningamarkadskjol, ii1) skuldabréf og annars konar skuld samkvaemt verdbréfi,
sem hafi i sér innbyggda afleidu, iv) hlutdeildarskirteini og v) adrir einfaldir
fjarmalagerningar. [ 38. gr. reglugerdar nr. 995/2007 sé nanar skilgreint hvada adrir
fjarmalagerningar geti talist vera einfaldir. Samkvamt reglugerdinni falli
afleidusamningar, sem taldir séu upp i d-1id 2. tl. 1. mgr. 2. gr. laga 108/2007, i
flokk einfaldari fjarmalagerninga og sé pad i fullkomnu 6samraemi vid 52. gr.
innleidingartilskipunarinnar, sem felli alla afleidusamninga undir flokk floknari
fjarmalagerninga. Ef adeins s¢ horft &4 akvadi reglugerdarinnar maetti pvi draga pa
alyktun a0 vidskiptavinir islenskra banka nytu ekki peirrar réttarverndar sem adrir
fjarfestar njoti, sem eigi vidskipti med verdbréf annars stadar innan EES -
svadisins. Pratt fyrir pessa annmarka 1 innleidingarferlinu pa byggi stefndi 4 pvi ad
islensk 16g og reglugerdir beri ad skyra i samraemi vid tilgang peirra og tilka med
hlidsjon af peim reglum, sem peim sé atlad ad endurspegla. I 1josi peirrar
stadreyndar, pess ad med setningu laga nr. 108/2007 hafi atlunin verid ad innleida
MiFID-tilskipunina og pess a0 reglugerd nr. 995/2007 hafi verid atlad ad
endurspegla innleidingartilskipunina, beri ad tulka 16g nr. 108/2007 og reglugerd nr.
995/2007 til samreemis vid framangreindar tilskipanir. Framangreind
skyringarsjonarmid eigi sér lagastod i 3. gr. laga nr. 2/1993 um Evrépska
efhahagssveedio, sem mali fyrir um ad skyra beri 16g og reglur, ad svo miklu leyti
sem vid eigi, til samreemis vid EES - samninginn og per reglur sem & honum byggi.
Stefndi byggi 4 pvi ad 16gfesting akvaeda MiFID-tilskipunarinnar hafi falid 1 sér ad
itarlegar form- og efnisreglur, sem fjarmalafyrirteekjum hafi borid ad gaeta ad i
starfsemi sinni, hafi verid innleiddar i islenskan rétt. Med innleidingu 4durnefndra
tilskipana hafi @tlunin ekki verid ad draga ur peirri vernd sem fjarfestum sé atlad
ad njota samkvemt MiFID-tilskipuninni og innleidingartilskipun hennar. bvi beri
ad fara eftir islensku 16gunum og reglugerdinni, ad pvi marki sem pessar
réttarheimildir séu samrymanlegar tilskipunum Evrépusambandsins, en greini a
milli pessara réttarheimilda, gangi tilskipanirnar framar islensku akvedunum. bar
sem stefndi hafi ekki verid flokkadur sem fagfjarfestir, n¢ hafi hann uppfyllt
skilyrdi til pess ad vera flokkadur sem fagfjarfestir, hafi stefnanda verid 6heimilt ad
gera vid hann samninga pa sem um raedi og beri pvi ad 6gilda pa. Stefndi hafi pvert
a moti, eins og fyrir liggi i malinu, verid flokkadur af stefnanda sem almennur
fjarfestir. bvi skuli haldid til haga ad hegdunarreglur fjarmalafyrirtekja skiptist i
tvo flokka, annars vegar almennar hegdunarreglur, sbr. 5. gr. laga nr.108/2007, en
samkvamt pvi akvaedi beri fjarmalafyrirtaki ad starfa i samrami vid edlilega og
heilbrigda vidskiptahetti og venjur i verobréfavidskiptum, med traverdugleika



fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi. Hins vegar séu
sérstakar hegOunarreglur, sem fjarmalafyrirtaekjum beri ad gaeta ad, p.4.m. flokkun
vidskiptavina og svonefnt tilhlydileikamat, sbr. 16. gr. laga nr.108/2007. Stefndi
haldi pvi fram a0 stefnandi hafi gerst brotlegur hvort tveggja vid hinar almennu og
hinar sérstoku hegdunarreglur, sem innleiddar hafi verid med 16gum nr. 108/2007,
1. november 2007. Stefndi byggi 4 pvi ad einn megintilgangur laga nr. 108/2007 sé
ad flokka vidskiptavini fjarmalafyrirteekja i almenna fjarfesta og fagfjarfesta og ad
veita almennum fjarfestum meiri vernd en fagfjarfestum. A0 fjarmalafyrirteki lati
almennan fjarfesta stunda vidskipti, sem ekki séu 4 peirra feri, heldur eingdngu
fagfjarfesta, sé skyrt og alvarlegt lagabrot. Brot 4 16gunum hafi i for meo sér
afleidingar fyrir pann sem veita eigi verndina, p.e. fjarmalafyrirtaekid.
Fjarfestaverndin sem MIFID-tilskipuninni sé¢ &tlad ad tryggja veri gagnslaus ef
stefnandi, hid brotlega fjarmalafyrirteki, gaeti byggt rétt 4 slikum samningum. Brot
stefnanda & ofangreindum lagaskyldum leidi til pess, med visan til 33. og 36. gr.
laga um samningsgerd, umbod og 6gilda l16ggerninga nr. 7/1936, ad umraddir
samningar séu 6logmatir og pvi 6skuldbindandi fyrir stefnda. Beri pegar af peirri
astedu ad sykna stefnda af 6llum krofum stefnanda. [ 66ru lagi sé 6gildingarkrafa
stefnda studd peim rokum ad stefnandi hafi gerst brotlegur vid 8. gr. laga nr.
108/2007, sem @tlad s¢ ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Samkvamt
lagagreininni beri fjadrmalafyrirteeki ad greina hagsmunaarekstra milli fyrirtaekisins
sjalfs annars vegar, p.m.t. starfsmanna pess, einkaumbodsmanna eda adila, sem luti
yfirradum pess, og vidskiptavina pess hins vegar og milli vidskiptavina
fyrirteekisins innbyrdis. Veiti rddstafanir ekki fullneegjandi vissu fyrir pvi ad
hagsmuna vidskiptavina s¢ negjanlega gaett skuli fjarmalafyrirteeki upplysa
vidkomandi vidskiptavini um edli og dsteedur hagsmunaarekstranna, adur en til
vidskipta sé stofnad milli fjarmalafyrirtackis og vidskiptavinarins. Ad mati stefnda
s¢ nu, eftir itarlega rannsokn af halfu Rannsoknarnefndar Alpingis, & addraganda
bankahrunsins, sbr. 13. kafla Rannsoknarskyrslu Alpingis, hafid yfir allan vafa ad
stefnandi hafi tekid gagngerda stodu gegn islensku krénunni og hafi pannig haft
rika hagsmuni af laekkun hennar, medal annars til ad uppfylla lagaskilyrdi um
eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtakja. A sama tima hafi stefnandi annast framvirk
gjaldmidlavidskipti og gjaldmidlaskiptasamninga fyrir stefnda, med islensku
krénuna, sem undirliggjandi gjaldmidil. Stefnandi hafi aldrei upplyst stefnda um
markvissa stodutoku sina gegn islensku kronunni og enn sidur um pa stadreynd ad
hagsmunir hans af gengi kronunnar veru andstaedir hagsmunum stefnda. Brot
stefnanda séu med peim alvarlegustu sem um geti i fjarmalaheiminum og hafi pau
haft bein ahrif 4 stodu peirra samninga sem vidskiptavinir bankans hafi att i, p.4&.m.
stefndi. Med pessari hattsemi hafi stefnandi fyrirgert rétti sinum til ad krefjast efnda
a samningum, sem hann hafi beinlinis unnid ad pvi ad koma i neikvada stodu fyrir
stefnda. Stefndi byggi 4 pvi ad pessi alvarlegu brot stefnanda 4 16gbundnum
hatternisreglum leidi til pess ad allir peir samningar, sem stefndi hafi gert vid
stefnanda 1 g6ori tru og tilgreindir séu i stefnu, séu o6gildir &4 grundvelli
ogildingarreglna laga nr. 7/1936, einkum med visan til 33. og 36. gr. laganna.

Stefnandi byggir 4 pvi, hvad framangreindar malsastedur stefnda vardar, ad 16g nr.
108/2007 eigi ekki vid um réttaragreining adila. Log nr. 108/2007, sbr. 4dur 16g nr.
33/2003, hafi ekki ad geyma sjalfsada 6gildingarheimild. Akvaedi II. kafla laganna
feli 1 sér hatternisreglur og geti brot gegn peim ekki valdid o6gildingu heldur
eingdngu botaskyldu ad botaskilyrdum uppfylltum. Stefndi hafi i vidskiptum vid
stefnanda, eins og fyrir liggi, verid flokkadur sem almennur fjarfestir og hafi pad
verid 1 fullu samreemi samraemi vid akvaedi laga nr. 108/2007. Samkvamt 38. gr.



reglugerdar nr. 995/2007 séu afleidusamningar, eins og peir sem um sé deilt i
malinu, flokkadur sem einfaldir fjarmalagerningar og hafi stefnanda pvi verid
heimilt ad eiga vidskipti vid stefnda med slika gerninga, sbr. a-1id, 4. mgr. 16. gr.
laga nr. 108/2007. Stefnandi hafni pvi alfarid ad um hagsmunaarekstra i
samskiptum stefnda og stefnanda hafi verid ad reda og pvi ekki um brot ad reeda
gegn 108 gr. laga nr. 108/2007. b4 hafi skyrsla Rannsdknarnefndar Alpingis enga
pydingu fyrir nidurstodu malsins enda ekki um sénnunargagn ad reda i skilningi
laga nr. 91/1991 um medferd einkamala. Stefnandi hafni pvi ad skilyrdi fyrir
6gildingu & grundvelli 33. gr. og/eda 36. gr. laga nr. 7/1936 séu fyrir hendi enda
hafi stefnandi ekki med neinu moti synt af sér 6heidarleika 1 vidskiptum vid stefnda
eda adra pa hattsemi, er valdid geti 6gildingu umraddra 16ggerninga samkvamt
tilvitnuoum lagadkvedum.

Samkvamt [6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti er gerdur greinarmunur
a svonefndum fagfjarfestum annars vegar og almennum fjarfestum hins vegar, sbr.
9.0g 11.tl. 1. mgr. 2. gr. laganna. Med fagfjarfestum er att vio vidskiptavini sem
buia yfir reynslu, pekkingu og sérfreedikunnattu til ad taka sjalfir akvardanir um
fjarfestingar og meta dhaettuna sem peim fylgir. Med almennum fjarfesti er att vid
fjarfesti sem ekki er fagfjarfestir. Samkvamt 1. mgr. 21. gr. laganna, sbr. 25. gr.
reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirtakja,
skal fjarmalafyrirteeki flokka vidskiptavini sina i vidurkennda gagnadila,
fagfjarfesta og almenna fjarfesta og gera peim grein fyrir til hvada flokks peir
teljist, upplysa pa um rétt peirra til ad dska eftir ad falla i annan flokk og afleidingar
pess. Fyrir liggur og er 6umdeilt ad stefnandi flokkadi stefnda sem almennan
fjarfesti. P4 er oumdeilt ad stefndi 6skadi pess ekki sérstaklega, eftir ad honum
hafoi verid kynnt flokkun hans sem almenns fjarfestis, ad falla i annan flokk.
Samkvamt 16gum nr. 108/2007 er gerdur greinarmunur annars vegar a svonefndum
einféldum fjarmalagerningum og hins vegar floknum fjarmalagerningum. bessi
adgreining hefur pydingu samkvamt 16gunum par sem ekki eru gerdar jafn rikar
krofur til fjarmalafyrirteekja, hvad vardar 6flun upplysinga um pekkingu og reynslu
vidskiptavina og mat 4 tilhlydileika vidskipta, pegar pjonustan snertir einfalda
fjarmalagerninga og pegar um flokna fjdrmalagerninga er ad reda, sbr. 1. mgr. 16.
gr. laga nr. 108/2007, sbr. a-1i0 4. mgr. 16. gr. Samkvaemt a-1id 4. mgr. 16. gr. eru
eftirtaldir fjarmalagerningar skilgreindir sem einfaldir fjarmélagerningar: a)
hlutabréf sem hafa verid skrad 4 skipulegan fjarmalamarkad, b)
peningamarkadskjol, c) skuldabréf og annars konar skuld samkvaemt verdbréfi, sem
hefur ekki i sér innbyggoa afleidu, d) hlutdeildarskirteini og e) adrir einfaldir
fjarmalagerningar. [ 38. gr. reglugerdar nr. 995/2007 er nanar skilgreint hvada adrir
fjarmalagerningar skuli teljast vera einfaldir. Samkvaemt dkvedinu falla
afleidusamningar, sem taldir eru upp 1 d-1i0 2. tl. 1. mgr. 2. gr. laga 108/2007 i flokk
einfaldra fjirmdlagerninga p.e. valréttarsamningar, framtidar-samningar,
skiptasamningar, framvirkir vaxtarsamningar og adrar afleidur, sem byggjast 4
verdbréfum, gjaldmidlum, voxtum, avoxtunarkrofu, 60rum afleidoum,
fjarhagslegum visitolum eda fjarhagslegum viomidum, sem gera ma upp efnislega
eda med reidufé. Samkvamt framangreindu var stefnda, sem almennum fjarfesti,
heimilt ad eiga vidskipti med pa afleidusamninga sem um er fjallad i mali pessu en
ekki er agreiningur um ad peir falli undir framangreinda upptalningu i d-1i0 2. tl. 1.
mgr. 2. gr. Eins og adur er rakid byggir stefndi 4 pvi a0 heimild almennra fjarfesta,
samkvamt 16gum nr. 108/2007 og reglugerd nr. 995/2007, til ad eiga vidskipti med
afleidusamninga, brjoti i baga vid dkveedi peirra tilskipana Evrépusambandsins,
sem 16gin og reglugerdin séu bygg 4, eda nanar tiltekid akvedi MiFID -



tilskipunarinnar og innleidingartilskipunarinnar en 38. gr.
innleidingartilskipunarinnar skilgreini alla afleidusamninga, badi skrada og
Oskrada, med visan til 4.-10. tl. C-pattar vidauka 1 vid MIFID - tilskipunina, sem
flokna fjarmalagerninga. Hvort framangreind akvadi laga nr. 108/2007 og
reglugerdar nr. 995/2007, sem m.a. flokka pa afleidusamninga sem um er deilt
mali pessu sem einfalda fjarmalagerninga, séu hvad pa flokkun vardi i samrami vid
MiFID - tilskipunina og innleidingartilskipunina, skiptir ad mati domsins ekki mali
fyrir urslit mals pessa enda verdur krofum, byggdum 4 meintri rangri innleidingu
umraddra tilskipana i islenskan rétt, ekki beint gegn stefnanda. P4 er pvi hatnad ad
umraddar tilskipanir Evropusambandsins gangi framar dkvedum islenskra
réttarheimilda eda hafi bein réttarahrif hér & landi, likt og stefndi virdist byggja a.
bé verdur inntak framangreindra dkvaedi laga nr. 108/2007 og reglugerdar nr.
995/2007 ekki skyrt rymra en ordalag peirra gefur tilefni til. Stefndi hefur ekki feert
sonnur 4 meint brot stefnanda gegn dkvedum 5. gr. laga nr. 108/2007. ba hefur
stefndi, gegn andmalum stefnanda, ekki sannad ad stefnandi hafi i vidskiptum
sinum vid stefnda brotid gegn svonefndri tilhlydileikareglu skv. 1. mgr. 16. gr. laga
nr. 108/2007, sbr. 37. gr. reglugerdar nr. 995/2007 en fyrir liggur ad i samningum
vegna peirra afleiduvidskipta, sem um er fjallad i mali pessu, er sérstok yfirlysing
pess efnis ad vidskiptamadur stadfesti ad hann hafi kynnt sér edli framvirkra
gjaldmidlasamninga og notid radgjafar sérfredinga utan bankans, 4dur en hann
undirritadi vidkomandi samning. Tilvisanir stefnda til skyrslu Rannséknarnefndar
Alpingis, sem komid var a fot samkvamt logum nr. 142/2008 um rannsokn a
addraganda og orsokum falls islensku bankanna 2008 og tengdra atburda eru pvi
marki brenndar ad vera almenns edlis. Pad leysir stefnda ekki undan pvi ad purfa ad
feera fram fullnegjandi sonnun fyrir stadhafingum sinum eftir peim leidum, sem
16g nr. 91/1991 um medferd einkamala bjoda. Pad hefur hann ekki gert og er
honum pvi ekki hald i peim upplysingum sem fram koma i skyrslunni og varda
meinta stodutdku stefnanda gegn gengi islensku kronunnar, i addraganda
bankahrunsins haustid 2008. Med visan til alls framanritads verdur
framangreindum malsasteedum stefnda til studnings adalkréfu sinni hathad enda
hefur stefndi ekki synt fram a ad stefnandi hafi gerst sekur um hattsemi sem telja
verdi 6sanngjarna og eda i andstdou vid gdda vidskiptahaetti, sbr. 2. mgr. 36. gr.
laga nr. 7/1936. b4 hefur stefni ekki synt fram 4 ad stefnandi hafi i vidskiptum
sinum vid stefnda brotid i baga vid akvaeoi 33. gr. s.1.

Stefndi byggir syknukrofu sina 1 60ru lagi 4 pvi ad stefnandi hafi vanefnt samninga
sina vi0 stefnda frd og med pvi timamarki sem stefnandi hafi ordid ogjaldfer
samkvemt eigin yfirlysingum. Med visan til skilmala sem um vidskiptin gildi, sé
stefndi i 1j6si vanefnda stefnanda dskuldbundinn af peim samningum sem um sé ad
tefla i mali pessu. Um réttarsamband adila gildi stadfestingar a peim vidskiptum
sem adilar hafi att sin 4 milli, Almennir skilmalar fyrir markadsvidskipti stefnanda
(skilmalar stefnanda) og Almennir skilmalar fyrir framvirk gjaldmidlavidskipti og
skiptasamninga, utgefnir af Sambandi islenskra vidskiptabanka og Sambandi
islenskra sparisjoda, 1. Gtgafa, febraar 1998 (skilmalar SFF), sem visad sé
sérstaklega til 1 10. gr. skilmala stefnanda. Til fyllingar skilmalum SFF séu
alpjodlega sampykktir skilmalar ISDA (International Swaps and Derivatives
Association). Stefndi hafni alfarid peirri tilkun stefnanda sem fram komi i stefnu
a0 16gskipti adila mals pessa falli einvordungu undir skilméla stefnanda. Stefnandi
byggi mal sitt i einu og 6llu 4 pvi ad honum sé heimilt samkvamt 4. gr. skilmala
stefnanda a0 skuldajafha samningum sinum vid stefnda midad vid stodu hvers
samnings 4 vidkomandi gjalddaga. A pessu akvaedi byggi stefnandi krofu sina um



a0 skuldajofnun leidi til peirrar nidurstoou ad stefndi skuldi pa upphaed sem krafist
sé 1 stefnu. Tulkun stefnanda 4 skilmalunum eigi sér hvorki stod i ordalagi
akveedisins, tilgangi med skilmalunum eda pvi hvernig skilmalarnir séu upp settir.
Ef1itid sé til skilmala stefnanda megi sja ad peir kvedi einvoroungu a um skyldur
vidskiptamanns gagnvart stefnanda og heimildir stefnanda, komi til pess ad
vidskiptamadur stefnanda vanefni samningana, sbr. 7. gr. skilmala stefnanda.
Skilmalarnir séu einhlida, sem feli i sér ad peir taki einungis a pvi hvada
réttararradi og hvernig uppgjor vidskipta skuli fara fram, ef vidskiptavinur vanefni
samninginn. [ pessu felist ad markadsskilmalarnir taki ekki 4 pvi hvad gerist, ef
stefnandi vanefni samninginn, m.a. pegar hann verdi gjaldprota, fari i
greidslustddvun eda verdi 6fzer um ad standa vid skuldbindingar sinar med 60rum
heatti. Hins vegar komi fram 1 10. gr. skilmala stefnanda tilvisun til skilmala SFF,
sem @tlad sé ad gilda um pau atridi sem ekki sé kvedid sérstaklega 4 um i
skilmalum stefnanda. Hér skuli aréttad ad stefnandi, sem haft hafi forraedi a allri
samningsgerd, hafi valid sérstaklega ad hafa samningana & pessa leid og veki pvi
furdu ad stefnandi skuli halda pvi fram ad einvordungu skilmélar stefnanda gildi
um réttarsamband adila. bPar sem ekki sé tekid 4 pvi i skilmalum stefnanda, hvad
gerist ef stefnandi verdi 6gjaldfaer og hvada vanefndarurraedi séu fyrir hendi ef
stefnandi vanefni samninginn, eins og liggi fyrir i malinu ad verid hafi raunin 7.
oktdber 2008, leidi beint af 10. gr. skilmala stefnanda ad lita verdi til skilmala SFF
til ad skyra réttarstodu adila. Olikt skilmalum stefnanda séu skilmalar SFF tvihlida
og geri rad fyrir pvi ad bankinn annars vegar og vidskiptavinurinn hins vegar geti
vanefnt samninginn. Skilmalar SFF skiptist i tvo hluta. Annars vegar skilmala fyrir
framvirk gjaldmidlavidskipti og hins vegar skiptasamninga. I 3. gr. skilmala SFF
um framvirk gjaldmidlavidskipti, sem sé efnislega samhljoda 9. gr. skilmala SFF
um skiptasamninga, sé lyst akvednum afbrigdum af vanefndum og hvada réttarahrif
slikar vanefndir hafi 1 for med sér. Megininntak 3. gr. og 9. gr. skilmala SFF s¢ ad
tryggja rétt gagnadila pess sem liklegur sé til ad vanefna sinar samningsskyldur, til
ad neyta réttarurreda, ef adili samnings sé ekki feer um ad efna sinn hluta
samningsins. bar sem framvirkir gjaldmidlasamningar og skiptasamningar séu
tvihlida samningar, sem feli 1 sér skyldu af beggja halfu, s¢ grunnforsenda
samningsins ad badir adilar geti efnt gagnkvaema samningsskyldu sina. Af peim
sokum sé tekid sérstaklega & pvi til hvada Grraeda gagnadili pess adila, sem
akvednar likur séu fyrir ad geti ekki efnt samninginn, geti gripid til, komi slik
skilyrdi fram. Akveedi 3. gr. og 9. gr. skilmala SFF eigi sér fyrirmynd i 5. gr.
skilmala ISDA fra 1987, 1992 og 2002. ISDA, sem vidurkennt s¢ og nytt sé¢ sem
samningsform um vidskipti sem pessi it um allan heim, par & medal af stefnanda, i
fjolmorgum vidskiptum vid erlenda gagnadila. Naudsynlegt s¢ ad hafa ISDA
skilmalana til hlidsjonar vid talkun & skilmélum SFF enda 1j6st ad skilmalar SFF
séu uppsettir 4 sama mata og svari efnislega til ISDA skilmalanna fra 1987 og
1992.15. gr. ISDA skilmalanna fra 1987 og 1992 séu tekin fyrir ymis konar
afbrigdi af vanefndum en sému grunnrokin bi ad baki p.e. ad 60list gagnadili rétt
til pess ad neyta vanefndartrraeda, sem kvedid s€¢ 4 um i samningnum, séu loglikur
fyrir pvi ad gagnadilinn geti ekki efnt sina skuldbindingu samkvaemt samningnum,
sbr. 70 gr. og 71 gr. Stefndi hafi @tid haldid pvi fram ad stefnandi hafi i sidasta lagi
vanefnt pa samninga sem verid hafi utistandandi, 7. oktober 2008, og séu
vanefndirnar enn til stadar. A undanfornum misserum hafi par ad auki komid fram
upplysingar sem syni ad stefnandi hafi i raun verid i peirri stéou mun fyrr og
jafnvel 40ur en adilar hafi gert samningana sin 4 milli. Hefdi stefnandi att [ongu
fyrr ad gefa félagio upp til skipta enda 1jost ad stefnandi geeti ekki stadid vid
skuldbindingar sinar. Stefndi byggi a pvi ad akvoroun FME fra 14. oktober 2008



feli 1 sér vanefnd skv. gr. 3.3 og gr. 9.3 1 skilmalum SFF sem lysi ekki temandi
peim tilvikum sem geti leitt til verri gjaldfeerni vidkomanda adila. Jaftnframt byggi
stefndi 4 pvi ad vanefnd skv. gr. 3.4 og 9.4 hafi verid fyrir hendi i sidasta lagi fra
pvi timamarki, pegar FME hafi sett skilanefnd yfir stefnanda, 7. oktober 2008, enda
hefoi stjorn bankans pa sjalf lyst pvi yfir ad bankinn gaeti ekki stadid varanlega vid
sinar skuldbindingar. Hefdi stjorninni pvi verid skylt a pvi timamarki, ef ekki hefoi
komid til setningar neydarlaganna, ad gefa félagid upp til gjaldprotaskipta skv. 105.
gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995, sbr. 64. gr. laga um gjaldprotaskipti nr. 21/1991.
Vegna ogjaldferni stefnanda 4 pessu timamarki, sem hafi i sjalfu sér verid vanefnd
a skuldbindingum hans, hafi allir skiptasamningar milli stefnda og stefnanda
gjaldfallio, 7. oktober 2008, og hafi stefndi ekki purft ad senda stefnanda sjalfsteeda
riftunaryfirlysingu til pess ad geta byggt rétt sinn 4 gr. 3.4 og gr. 9.4 1 skilmalum
SFF. Af framangreindu megi vera ljost ad pvi vanefndartilviki sem lyst sé i gr. 3.4,
gr. 3.3, gr. 9.4 og gr. 9.3 hafi att vid um stefnanda, pegar FME hafi tekid yfir stjorn
bankans. Framangreind talkun & akvordun FME eigi sér stod i Rannsdknarskyrslu
Alpingis, akvordun FME, neydarlogunum og démaframkvaemd eftir hrun. I 4. gr.
skilmala SFF um framvirk gjaldmidlavioskipti og 10. gr. skilmala SFF um
skiptasamninga, sem séu efnislega samhljoda, sé kveoid sérstaklega & um pad
hvernig stadid skuli ad uppgjori, pegar samningurinn falli nidur eda sé rift &
grundvelli gr. 3 og gr. 9 i skilmalum SFF. { gr.10.1 segi:

Falli skiptasamningur ar gildi skv. 9. gr. pessara skilmala skal s4 samningsadili sem
vanefnir samninginn bata peim samningsadila sem segir upp eda riftir samningnum
allt pad tjon sem hann verdur fyrir vegna pess, p.a.m. tap samkvaemt grein 10.2.
Falli skiptasamningur ur gildi samkvamt samkomulagi adila skal reikna it hagnad
eda tap adila vegna markadsadstedna skv. gr. 10.2 og kostnad sem samningsadilar
verda fyrir og skal mismunurinn gerdur upp milli peirra.

[ gr. 10.1 felist ad pegar annar adilinn vanefni samninginn, og Gtistandandi
samningar gjaldfalli skv. gr. 9.4 eda sé rift 4 grundvelli gr. 9.1 - 9.3, skuli einungis
peim adila, sem vanefni samninginn, vera skylt ad greida gagnadila skadabztur,
sem stafi af vanefndinni. betta eigi vid jafnvel p6 ad gagnadili pess, sem vanefni
samninginn, hafi verid i skuld vid pann sem vanefni & grundvelli mats a
hagnadi/tapi samkvamt gr. 10.2. Af pessu leidi ad stefnandi, sem hafi vanefnt og
verid i vanefnd skv. samningnum, skuli bata stefnda allt pad tjon sem leitt hafi af
vanefndinni og par med talid pad tjon sem akvardist 4 grundvelli gr. 10.2. Engin
vanefnd hafi ordid af halfu stefnda & samningunum og innheimtubréf skilanefndar
stefnanda niu manudum eftir ad stefnandi hafi farid i prot, breyti engu um pad.
bvert 4 moti leidi skilmalarnir til pess ad stefndi sé laus undan 61lum
skuldbindingum vid stefnanda samkvemt peim afleidu- og skiptasamningum sem
verid hafi tistandandi eftir 7. oktober 2008. Stefndi byggi 4 pvi ad st
uppgjorsadferd, sem ad framan sé lyst i skilmalum SFF, svari til peirrar
uppgjorsadferdar sem ISDA skilmalarnir fra 1987 byggi 4 (6. gr.(e)(i)). Jafnframt
eigi akveedid efnislega fyrirmynd 1 6. gr. ISDA skilmalanna fra 1992, p.e. 1 ,,first
method and marked quotation®, sem sé¢ uppgjorsadferd sem samningsadilar geti
samid um ad gildi um uppgjor samnings, pegar samningssambandinu ljuki vegna
einhverra peirra vanefnda sem lyst sé i 5. gr. skilméala ISDA (6. gr.(e)(1)).
Samkvamt peirri reglu skuli gagnadili pess adila sem vanefni samninga fa baett allt
pad tjon sem hann verdi fyrir vegna vanefnda 4 samningnum. Ef samningurinn s¢ i
jakveaedri stodu, pegar hann sé gerdur upp fyrir gagnadila pess sem vanetni, skuli s&
er vanefni bata allt pad tjon sem tapist. Hins vegar, ef samningurinn s¢ i neikvadri



stodu fyrir gagnadila pess sem vanefni samninginn, pa geti s& hinn sami gengid fra
samningnum an pess ad til komi nokkur greidsla af hans halfu. Framangreind
uppgjorsadferd eigi vid i pvi tilviki sem hér s€¢ um ad reda, pegar annar adilinn
vanefni samninginn. Stefndi bendi einnig 4 ad stefnandi stydjist vid skilmala ISDA
fra 1992 i flest 6llum sinum afleidusamningum. Pessu til studnings skuli ennfremur
aréttad ad i skilmalum SFF, sem ad mati stefnda beri ad leggja til grundvallar i
pessum 16gskiptum, sé gert rad fyrir pessari uppgjorsadferd. Astzedan fyrir pvi sé
eflaust st ad skilmalarnir hafi verid gerdir arid 1998 og hafi pessi uppgjorsadferd
verid rikjandi fyrir pann tima skv. ISDA 1992 forminu og ISDA 1987 forminu. Auk
pessa sé liklegt ad st stadreynd ad bankar, sem oftast séu sterki adilinn i
samningssambandinu og komi ad gerd skilmalanna, hafi lagt pessa uppgjorsadferd
til, gagngert til pess ad vera lausir ef gagnadilar peirra vanefndu eda feeru 1 prot
pegar gagnadilarnir hafi verid i jadkveaedri stodu. Samtok fjarmalafyrirteekja (SFF)
hafi pannig gagngert haft skilmalana stranga i gard peirra samningsadila, sem
komist i greidsluprot, til ad vernda hagsmuni bankanna. En sok biti sekan og
bankarnir verdi jafnframt ad s&ta pvi ad pessir skilmalar eigi vid um peirra prot. A0
lokum beri ad hafa i huga a0 skilmalar stefnanda og skilmalar SFF séu einhlida
samdir af stefnanda og peim samtokum sem hann hafi tilheyrt. Ef 6vissa s¢ um
inntak skilmélanna pa beri ad tulka pé stefnanda i 6hag.

Stefnandi byggir 4 pvi ad med 6llu s¢ 6sannad og vanreifad med hvada heetti
stefnandi eigi ad hafa vanefnt umraedda afleidusamninga. Samningarnir hafi verid
efndir med skuldajofnudi, sem byggst hafi 4 4. gr. markadsskilmala stefnanda.
Oumdeilt sé ad stefndi hafi vanefnt samningana og skuldajéfnudur pvi verid
heimill. P4 hafi skuldajéfnudurinn jafnframt byggst 4 almennum reglum kroéfuréttar
um skuldajéfnud sampeettra krafna. I pessu sambandi verdi jafnframt ad hafa i huga
a0 skert greidslugeta annars adila i krofuréttarsambandi hindri ekki ad sami adili
geti efnt skyldur sinar med skuldajofnudi. Adili i tvihlida kréfuréttarsambandi verdi
a0 tilkynna moétadila innan dkvedins frests, ef hann etli ad bera fyrir sig vanefnd.
Geri hann pad ekki glati hann rétti til ad bera vanefndina fyrir sig hvort sem um sé
a0 raeoa riftun eda onnur vanefndarurreedi. Stefndi hafi ekki &4 nokkurn hatt brugdist
vi0 skipun skilanefndar yfir stefnanda og pannig ekki fullnaegt peirri skyldu sinni
a0 tilkynna stefnanda um meinta vanefnd. P4 verdi ennfremur ad hafa i huga ad
tilkynning um skilanefnd Glitnis banka hf. s¢ dagsett 27. oktober 2008 en allir peir
samningar sem um s¢ fjallad i malinu hafi verid med gjalddaga fyrir skipun
skilanefndarinnar. Stefndi hafi ekki brugdist vid tilkynningunni med neinum haetti
og aldrei lyst yfir riftun.

Fyrir liggur ad um afleiduvidskipti stefnanda og stefnda for skv. almennum
skilmalum Islandsbanka - FBA hf., sidar Glitnis banka hf., fra oktober 2000, med
sidari breytingum fra 29. 4gtst 2001, og almennum skilmalum fyrir framvirk
gjaldmidlavidskipti og skiptasamninga utgefnum af Sambandi islenskra
vidskiptabanka og sparisjoda (SFF), 1. febraar 1998, sbr. 10. gr. skilméla stefnanda.
Stefndi stadfesti framangreinda almenna skilmala stefnanda, 30. mars 2001. Stefndi
hefur til studnings malsastedu sinni um vanefnd stefnanda visad til svonefndra
ISDA- skilméla. Med visan til andmala stefnanda verdur ekki talid ad peir taki til
vidskipta adila enda ekki um slikt samid eda skilmalarnir bindandi fyrir stefnanda
af 60rum astedum. Stefndi hefur ekki feert nein haldbeer 16gfraedileg rok fyrir pvi
ad skipun skilanefndar yfir Glitni banka hf., 7. oktober 2008, eda akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins, 14. oktober s.4., um radstofun eigna og skulda Glitnis banka hf.
til Nyja Glitnis banka hf., hafi falid i sér vanefnd gagnvart stefnda, sem leitt hafi til



nidurfellingar 4 peim samningsskyldum, sem & stefnda hvildu samkvemt peim 14
afleidusamningum, sem um er fjallad i mali pessu. Fyrir liggur ad
afleidusamningarnir voru gerdir upp med skuldajofnudi skv. 4. gr. skilmala
stefnanda og voru pannig efndir af stefnanda. b4 liggur fyrir ad stefndi hafi ekki i
framhaldi af skipum skilanefndar yfir stefnanda, 7. oktober 2008, eda peirri stodu,
sem upp kom, 14. oktéber 2008, med akvoroun FME um radstéfum eigna og
skulda stefnanda, lyst yfir riftun 4 peim afleidusamningum sem liggja til
grundvallar kréfum stefnanda i mali pessu og pvi ekki 14tid reyna & mogulegan rétt
sinn til riftunar & grundvelli 6skradra reglna um forsendubrest eda med stod i
skilmalum SFF, sbr. 9. gr. skilmalanna. Er stefnda pvi ekki hald 1 pessari
malsastaedu.

Stefndi byggir syknukrofu sina i pridja lagi 4 pvi ad 6sanngjarnt sé og andstaett
g00ri vidskiptavenju ad stefnandi innheimti krofur sinar & hendur stefnda 4
grundvelli gjaldmidlaskiptasamninganna, enda séu forsendur samninganna
brostnar. Malsastaeda pessi s¢ byggd a 36. gr. laga um samningsgerd, umbod og
6logmeta 16ggerninga nr. 7/1936 par sem segi ad samningi megi vikja til hlidar 1
heild eda ad hluta, eda breyta, ef pad yroi talid 6sanngjarnt eda andstaett godri
vidskiptavenju ad bera hann fyrir sig. Vid matid skuli m.a. lita til atvika sem sidar
komi til. Med visan til algers markadsbrests og vangetu stefnanda til ad efna
umredda afleidsamninga sé 4 pvi byggt ad samningarnir séu skv. efni sinu
6sanngjarnir vegna atvika sem sidar hafi komid til og beri pvi ad dgilda pa eda
vikja til hlidar ad 6llu leyti med visan i 36. gr. laga nr. 7/1936. I islenskum rétti hafi
verid talid heimilt ad vikja fra eda breyta samningi vegna sidar tilkominna atvika ef
vidkomandi atvik séu pess edlis ad ekki hafi med sanngirni verid hagt ad sja pau
fyrir vid samningsgerd. Stefndi hafoi verid 1 vidskiptasambandi vid stefnanda um
arabil og medal peirra vidskipta sem stefndi hafi att vid stefnanda hafi verio ad
verja félagid gegn gjaldeyrisahettu og tryggja sjodstreymi félagsins.
Grundvallarforsendan i peim vidskiptum hafi verid ad gagnkvaemt traust rikti milli
adila og peir gaetu stadid vid skuldbindingar sinar. Sumir peirra samninga sem um
sé deilt i mali pessu eigi sér stod i eldri samningum, sem framlengdir hafi verid
med nyjum, eftir pvi sem naudsynlegt hafi verid. Hafi stefnandi og stefndi gert rad
fyrir ad pessi hattur yrdi afram vidhafour par til meira jafnvaegi keemist 4 stéou
kréonunnar en almennt hafi & pessum tima verid gert rad fyrir pvi ad hun styrktist
fyrr eda sidar. Pegar samningarnir hafi verid gerdir hafi stefndi med engu moti
getad s€d fyrir ad stjorn og starfsmenn stefnanda veeru um pad bil ad styra
stefnanda 1 prot og myndu o6ska eftir ad FME taeki yfir reksturinn vegna pess ad
stefnandi veeri 1 raun 6gjaldfaer og geti ekki lengur stadid vid skuldbindingar sinar.
[ hruninu hafi stefndi 6skad sérstaklega eftir pvi ad hinn gjaldferi Nyi Glitnir banki
hf. teeki vid skuldbindingum stefnanda og hafi stefndi stadio i peirri trti ad su yroi
raunin. Su dkvordun FME, 14. oktéber 2008, ad afleidusamningar skyldu ekki,
6likt 6llum 60rum skuldbindingum bankans gagnvart islenskum fyrirtekjum,
flytjast ar hinum gjaldprota bonkum yfir i nyju bankana, hafi haft i for med sér
einhverja pa verstu stodu sem upp hafi getad komid, stodu sem stefndi hafi ekki
getad s€d fyrir. Lokad hafi verid fyrir gerd afleidusamninga og framlengingu peirra
sem veri0 hafi til stadar. Stefnandi hafi lokad samningunum og gert krofu til
greidslu peirra sem verid hafi i neikveedri stodu. Hefou samningarnir aftur & moti
verid 1 jakvadri stodu fyrir vidskiptavini stefthanda hefou peir ekki fengid inneign
sina greidda heldur eignast almenna krofu vid uppgjor stefnanda sem enginn viti
hvort eda hvenzar eitthvad faist upp i. Ef framangreind leid hefdi ekki verid farin
hefou varnarsamningar stefnda vid stefnanda haft einhverja pydingu og hefdi



stefndi pa i samvinnu vid Nyja Glitni banka hf. getad unnid sig at r erfidari stoou
a sama hatt og stefndi hafi gert arid 2002, pegar gengio hafi verid gefio frjalst. Fra
pvi ad FME hafi tekid yfir Glitni banka hf., 7. oktober 2008, og med akvordun
FME 14. oktdéber sama ar, hafi edli samninganna breyst ur pvi ad vera tvihlida
samningar i einhlida. Leidi petta af peirri stadreynd ad med sampykkt
neydarlaganna og akvordounum FME, 7. oktéber og 14. oktdber 2008, hefoi
stefnandi ordid med ollu 6feer um ad efna adalskyldu samninganna. Med ath6thum
sinum hafi stefnandi raskad pvi jafnredi og peim stodugleika sem gilt hafi i
vidskiptum stefnanda og stefnda. Stefndi hafi med engu moéti getad varid
sjo0streymi félagsins og komid i veg fyrir paer adstedur sem hann hafi stadid
frammi fyrir og eingdngu verdi raktar til stefnanda. Krafa stefnanda sem sett sé
fram 1 stefnu sé andstaed godri vidskiptavenju enda faist ekki stadist ad stefnandi
hagnist & pvi ad hafa tekid stodu gegn stefnda og rekid sjélfan sig i prot. Reglan um
brostnar forsendur leidi til pess ad samningur sem annars veri gildur sé talinn
6skuldbindandi ad dkvednum skilyrdum uppfylltum. Stefndi byggi m.a. & pvi ad
vid yfirtoku FME 4 stjorn bankans, 7. oktober 2008, og eftir akvoroun FME, 14.
oktdber 2008, hafi félagid i raun ekki haft neinn hag af samningunum. Um
verulegan forsendubrest s¢ ad r&da. Stefnanda hafi matt vera ljost ad stefndi hefoi
aldrei stofnad til vidskiptanna, ef stefndi hefdi séd eda matt sja fyrir ad stethandi
krefdist pess ad hann yrdi 6bundinn af samningunum, sem 6hagstadir vaeru
stefnanda en myndi reyna ad halda uppi peim samningum sem teldust honum i
hag. Pad hafi verid verulega forsenda vidskiptanna ad stefndi fengi pad endurgjald,
sem um hafi verid ratt, keemi til pess ad skilyrdi greidsluskyldu stefhanda keemu
fram. Eftir 7. og 14. oktober 2008 hafi verulegur forsendubrestur att sér stad sem
leidi til 6gildingar peirra samninga sem ouppgerdir hafi verid eftir pad timamark.
36. gr. laga um samningsgerd, umbod og 6logmeeta 16ggerninga nr. 7/1936 sé
einmitt &tlad ad taka & ofyrirsjaanlegum atvikum eins og stefndi hafi matt standa
frammi fyrir og Iyst sé hér ad framan. Oll sanngirnisrok stydji pa krofu stefnda ad
samningum adila verdi vikid til hlidar, ad 6llu leyti, vegna atvika sem ekki hafi
veri0 fyrirsjdanleg vid gerd samninganna og med 6llu 6videigandi af halfu pess
sem skapad hafi paer adsteedur sem upp hafi komid i samskiptum adila ad bera
samningana fyrir sig. P4 byggi stefndi syknukréfu sinu um ad vikja beri
samningunum til hlidar & peirri stadreynd a0 stefnandi hafi visvitandi tekid
akvardanir sem verid hafi stefnda 6hagsteedar og unnid i raun gegn hagsmunum
stefnda. Med gjaldmidlasamningum hafi stefndi 1 samradi vid stefnanda tekid
akvardanir um gjaldmidlavarnir sem byggst hafi 4 islensku kronunni sem
undirliggjandi gjaldmidli. f Rannsoknarskyrslu Alpingis, kafla 13, komi fram ad &
sama tima hafi stefnandi tekid stodu fyrir eigin reikning gegn islensku krénunni.
bar akvardanir hafi verid 6samrymanlegar peirri pjonustu sem stefnanda hafi borid
a0 inna af hendi fyrir stefnda. Med pessari hattsemi sinni hafi stefnandi fyrirgert
rétti sinum til samninganna enda 6sanngjarnt og andstatt godri vidskiptavenju ad
bera pa fyrir sig. Auk pess sem slik hegdun feli 1 sér skyrt brot & akvaedum 8. gr.
laga nr. 108/2007 vardandi hagsmunadarekstra, sem atlad sé ad tryggja
fjarfestavernd og girda fyrir ad fjarmalastofnun taki dkvardanir eda eigi i
vidskiptum vid pridja adila, sem brjoti gagngert gegn hagsmunum vidskiptamanns
bankans. Stefnandi hafi aldrei gert stefnda grein fyrir pvi ad hann veeri i 60rum
vidskiptum ad taka dkvardanir sem beinlinis skddudu hagsmuni stefnda og hefdi
stefndi vafalaust aldrei gert p4 samninga sem um s¢ deilt i mali pessu hefou peer
upplysingar legid fyrir vid gerd samninganna. Auk pess gefi pad auga leid ad
stefndi hefoi aldrei gert samninga, sem etlad hafi verio ad tryggja sjodstreymi
félagsins, vid gjaldprota vidsemjanda.



Stefnandi byggir & pvi ad ekki geti talist 6sanngjarnt eda andstaett godri
vidskiptavenju ad gera krofu um uppgjor a vioskiptum sem stefndi hafi tekid patt i
a0 stofna til og gert sér fyllilega 1j6st ad gatu verid ahattusom. Reyndar hafi
stefnandi vakid sérstaka athygli hans 4 pvi ad vidskipti med afleidur gaetu verid
ahettusdm og bent honum 4 ad leita sér rddgjafar i peim efnum og stefndi stadfest
ad hafa leitad sér slikrar radgjafar utan stefnanda. Vidskipti af pvi tagi sem liggi til
grundvallar afleidusamningunum, sem um s¢ deilt i malinu, hafi verid ad 6llu leyti
edlileg og venjuleg. Slikum vidskiptum verdi ekki vikid til hlidar 4 grundvelli 36.
gr. laga nr. 7/1936. P4 sé 1jost ad stefndi hafi ekki matt gera rad fyrir ad umreddir
afleidusamningar yrou framlengdir eins og simt6l fyrirsvarsmanns stefnda og
starfsmanns stefnanda bendi otvireatt til. Stefndi hafi sjalfur tekid dkvardanir sinar
um gengisvarnir enda enginn rddgjafasamningur i gildi milli stefnanda og stefnda
um radgjof, hvad gerd afleidusamninga vardadi. P4 sé med 6llu dsannad ad
stefnandi hafi unnid gegn hagmunum stefnda eins og stefndi haldi fram og sé
sérstok astaeda til ad undirstrika ad skyrsla Rannsoknarnefndar Alpingis geti ekki
talist sonnunargagn i peim efnum eins og itrekad hafi verid stadfest i domum
Haestaréttar. b4 fai ekki stadist su fullyrding stefnda ad veiking krénunnar hafi verid
andsted hagsmunum stefnda, sem haft hafi mestan hluta tekna sinna af utflutningi
og solu sjavarafurda gegn greidslu i erlendum myntum. Hvad meintan
forsendubrest vardi liggi ekkert fyrir um 4 hvada dkvorounarforsendu eda
forsendum stefndi hafi stofnad til umraddra afleiduvidskipta. bvi sé ekki um
brostnar forsendur ad reeda. Umraddir afleidusamningar hafi ekki falid i sér loford
stefnanda um hagfellda nidurstodu, vidskiptavakt eda lokun 6hagstaedra samninga.
Gengistap samkvaemt samningunum hafi komid 4 moéti gengishagnadi i rekstri
stefnda og hafi pad verid i samrami vi0 virkni samninganna.

Fallist verour 4 pad med stefnanda, ad ekki geti talist 6sanngjarnt eda andsteett
g60ri vidskiptavenju, sbr. 36. gr. laga nr. 7/1936, ad stefnandi skuli 1 méali pessu
krefjast efnda a peim afleidusamningum sem duppgerdir voru milli adila, 16.
oktober og 21. oktdber 2008. Hvad vardar pa malsastedu sérstaklega ad stefnandi
hafi markvisst tekid stoou gegn gengi islensku kronunnar og st stodutaka hafi
beinlinis farid gegn hagsmunum stefnda visast til pess sem adur sagdi um
sonnunargildi skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis. Verdur stefndi ad bera hallan af
skorti & sonnun i pessum efnum. Pa hefur stefndi ekki synt fram 4 ad stefnandi hafi
abyrgst a0 stefnda geefist kostur 4 samningum vid stefnanda um framvirk
gjaldmidlaskipti eftir 16. oktdber eda 21. oktdber 2008 eda ad dframhaldandi
afleiduvidskipti vid stefnanda, eftir 7. oktober 2008, hafi verid dkvordunarforsenda
fyrir gerd peirra 14 afleidusamninga, sem um er fjallad i mali pessu. Enda pott
samningskjor hvers framangreinds samnings kunni ad verda rakin til pess samnings
sem 4 undan kom var hver samningur sjalfstedur badi ad formi og efni. bPannig bar
hver samningur sjalfstaett nimer, 6had fyrri samningum, hver samningur st6d
sjalfsteedur 1 peim skilningi ad skuldbinding samkvamt honum rédist ad fullu af
texta hans sjalfs an tilvisana til fyrri samninga og sidast en ekki sist folst i hverjum
samningi skuldbinding um ad efna hann & gjalddaga/lokadegi, a grundvelli
umsamins gengis. Er pvi framangreindri malsastaedu stefnda hafhad.

Vid adalmedferd malsins lysti Iogmadur stefnda pvi yfir ad fallid veri fra
skuldajafnadarkrofu stefnda sem varakrofu i mélinu en hins vegar veeri 4 henni
byggt sem malsastaedu til studnings adalkréfu um syknu og varakrofu (adur
prautavarakréfu) um leekkun & krofum stefnanda. Verdur framangreind yfirlysing



16gmanns stefnda helst skilin & pann veg ad skuldajafnadarkrafan sé hofd uppi i
malinu sem gagnkrafa til skuldajafhadar, sbr. tilvisun hans um lagardk til studnings
krofunni til 1. mgr. 28. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Stefndi byggir kroéfu sina um skuldajofnud 4 sakarreglunni, par sem stefnandi
hafi brotid gegn dkvedum laga nr. 108/20007 um verdbréfavidskipti, reglugerdar
nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja og peirra
tilskipana Evropusambandsins, sem 16gin og reglugerdin séu byggd 4. Stefnandi
hafi med 616gmeetri og saknaemri hattsemi sinni bakad stefnda fjartjon sem sé
boétaskylt og beint orsakasamband sé milli saknemrar hegdunar stefnanda og
tjonsins sem hattsemin hafi valdid stefnda. Stefndi byggi 4 pvi ad komist ddmurinn
ad peirri nidurstodu ad ekki beri ad taka syknukrofu stefnda til greina sé pess
krafist a0 krofum stefnda 4 hendur stefnanda ad fjarhaed 242.575.704 kronur dsamt
voxtum og drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verotryggingu af 229.420.704 kréonum fra 7. oktober 2008 til 21. oktober 2008 og
af 243.275.704 kronum fra 7. oktober 2008 til 21. oktober 2008 verdi skuldajathad
vid domkrofur stefnanda. Verdi domkrofur stefnanda laekkadar breytist
skuldajofnunarkrafa stefnda til samramis pannig ad adilar verdi eins settir og ad
hinir 616gmatu samningar, sem stefnukrafan byggist 4, hafi aldrei verid gerdir.
Logum nr. 108/2007 og reglugerd nr. 995/2007, settri &4 grundvelli peirra, um
fjarfestavernd og tilskipanir Evropusambandsins, sem 16gunum og reglugerdinni sé
atlad ad innleida, skilgreini fjarfesta annars vegar sem almenna fjarfesta og hins
vegar sem fagfjarfesta. Toluverdur munur sé a pvi hvada fjarmalagerningar séu vid
hafi almenns fjarfestis annars vegar og fagfjarfestis hins vegar. Almennir fjarfestar
njoti pannig meiri verndar samkvemt logunum. Eins og fyrir liggi i malinu hafi
stefnandi 14tid meta haefi stefnda sem fjarfestis med sérstoku profi og hafi
nidurstadan verid su ad stefndi hafi verid flokkadur sem almennur fjarfestir. Samt
sem adur hafi stefnandi 1ati0 stefnda stunda afleiduvidskipti, sem adeins séu a feeri
fagfjarfesta. betta hafi stefnandi gert medvitadur um ad stefndi hefdi ekki heefi til
ad stunda slik vidskipti og vaeri pad éheimilt 16gum samkvaemt. Hefdi stefnandi
einskordad vidskipti stefnda vid vidskipti sem ekki hafi verid vid hans heefi i
samrami vid mat pad sem stefnandi hafi 14tid framkvaema. Hefdi stefnandi fylgt
lagafyrirmaelum hefdi stefndi aldrei gert pa afleidusamninga sem mal petta fjalli
um. Auk pess hafi stefnandi ekki komid i veg fyrir hagsmunadrekstra milli sin og
stefnda annars vegar og annarra vidskiptavina stefnanda og stefnda hins vegar.
bvert 4 moéti hafi hann visvitandi tekid dkvardanir sem verid hafi andstadar
hagsmunum stefnda. Slikt sé skyrt lagabrot. Pessi saknema og 6l6gmaeta hattsemi
stefnanda hafi valdid stefnda tjoni, ef ddmurinn sampykki adalkrofu stefnanda.
Stefndi krefjist pess ad skuldajafthadarkrafa hans, sem byggi 4 skadabotum vegna
pess taps sem ordid hafi 4 afleiduvidskiptunum, auk vaxta og drattarvaxta, verdi
skuldajafnad 4 moéti adalkrofu stefnanda, ad svo miklu leyti sem démkrofur
stefnanda verdi teknar til greina. Nanar tiltekid sé skuldajafnadarkrafa stefnda
nakvamlega su sama og stefnukrafa stefnanda, enda byggist stefnukrafan a
neikvadri stodu afleidusamninganna, sem s¢é pad tjon sem stefndi verdi fyrir ef
domurinn sampykki adalkréfu stefnanda. Krafan um skuldajofnud sé sett fram a
grundvelli heimildar i 1. mgr. 28. gr. laga um medferd einkamala nr. 91/1991.
Lagaskilyrdum skuldajafnadar sé fullnegt enda eigi krofur stefnda raetur ad rekja til
somu l6ggerninga og domkrofur stefnanda. Med pvi ad skuldajatna kr6fum stefnda
a moti krofum stefnanda verdi adilar mals pessa eins settir og hinir 616gmaetu
samningar hefou aldrei verid gerdir.



Stefnandi hafnar pvi ad hann hafi gerst sekur um botaskylda hattsemi gagnvart
stefnda { tengslum vid umradda afleidusamninga. { pvi sambandi heldur stefnandi
pvi fram ad hann hafi ekki med neinum haetti brotid gegn dkvaedum laga nr.
108/2007 eda reglugerdar nr. 995/2006. I pessu samhengi itreki stefnandi ad stefndi
hafi sem almennur fjarfestir matt fjarfesta i einféldum fjarmalagerningum en
afleiour teljist til slikra gerninga. Pa hafi stefndi haft pekkingu og verulega reynslu
af gerd framvirka gjaldmidlaskiptasamninga. I pessu sambandi verdi einnig ad
horfa til pess a0 4 6llum vidskiptakvittunum sem farid hafi milli stefhanda og
stefnda hafi verid sérstok yfirlysing par sem stefndi hafi stadfest ad hann hafi kynnt
sér edli afleidusamninga og notid i peim efnum radgjafar sérfreedinga sem verid
hafi 6tengdir stefhanda. b4 hafi stefndi ekki faert sonnur 4 ad radstafanir stefanda til
ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra hafi ekki skilad peim arangri sem rad hafi
verid fyrir gert.

Domurinn hefur pegar komist ad peirri nidurstodu ad stefnandi hafi ekki i
vidskiptum sinum vid stefnda brotid gegn peim akvaedum laga nr. 108/2007 eda
reglugerdar nr. 995/2007, sem stefndi ber fyrir sig. P4 hefur sonnunargildi skyrslu
Rannsoknarnefndar Alpingis fyrir Grslit mals pessa pegar verid hafnad. Er pvi
framangreindri malsastaedu stefnda hafnad.

Stefndi byggir varakréfu sina um laekkun domkrafna stefnanda a pvi ad
verulegur vafi leiki 4 pvi hvernig uppgjori 4 afleidusamningum skuli hattad undir
peim kringumstaedum sem um radi i méli pessu. I innheimtuvidvorun fra
stefnanda, 27. jali 2010, sé krafa stefnanda utlistud & eftirfarandi mata: ,,Notast er
vid midgengi Sedlabanka fslands 4 umsémdum uppgjorsdégum.“ I almennum
markadsskilmalum stefnanda sé ekki tekid a4 pvi hvernig gera skuli upp samninga,
pegar bankinn vanefni pa og slikt verdi grundvollur samningsslita. Um petta atridi
sé fjallad 1 skilmalum SFF um uppgjor skiptasamninga. Stefndi haldi pvi fram ad su
uppgjorsadferd sem par sé tilgreind feli 1 sér s.k. ,,first method and marked
quotation®, sbr. skilmala ISDA fra 1987 og 1992 og falli pa greidsluskylda stefnda
nidur vid vanefnd samningsins. Verdi ekki 4 pad fallist heldur pess 1 stad ad
upgjorsadferdin feli i sér ,,second method and marked quotation* pa skuli bankinn i
pvi tilviki reikna Gt pann hagnad og tap sem myndist af hverjum samningi fyrir sig
hja samningsadilum, sbr. gr. 5.2 og gr. 10.2 i skilmalum SFF. Utreikningurinn skuli
grundvallast 4 markadsadstaedum 4 sidasta gildisdegi samningsins og reiknast sem
navirdi mismunarins, milli annars vegar peirra greidslna sem samningsadili hefoi
att a0 inna af hendi og hefdi att ad fa, ef samningurinn hefdi haldid gildi sinu, og
hins vegar peirra greidslna sem samningsadilinn hefdi att ad greida banka fyrir ad
ganga inn i samninginn i stad hins samningsadilians. Vid utreiking 4 hagnadi og
tapi skuli bankinn leita upplysinga fra innlendum og erlendum bénkum eftir pvi
sem vid eigi. Bankinn skuli senda vidskiptamanni utreikning innan fjortan daga fra
pvi ad samningurinn falli Ur gildi og gefa honum kost 4 ad koma med athugasemdir
vid utreikninginn. Vidskiptamadurinn skuli koma athugasemdum sinum & framfaeri
innan sjo daga. Bankinn skuli hafa per til hlidsjonar i endanlegum utreikningi, sbr.
skilmala SFF um framvirk gjaldmidlavidskipti, gr. 5.2, og skilmalar SFF um
skiptasamninga, gr. 10.2. Af framangreindu leidi ad s¢ pad hlutverk bankans ad
reikna Ut uppgjorsgengi samningsins og skuli uppgjoérsgengid midad vid sidasta
gildisdag samningsins. Vid matid 4 genginu pennan dag skuli bankinn afla sér
upplysinga fra innlendum og erlendum bonkum eftir pvi sem vid eigi. A peim tima
sem hin umprattu 16gskipti hafi att sér stad hafi islensku bankarnir verid



vidskiptavakar 4 markadi og hafi, pegar um midjan mars 2008, hett ad gefa Gt
gengi gjaldmidla. Stefndi haldi pvi fram ad sokum pess hve grunnur markadurinn
hafi af pessum s6kum verid, hafi i raun ekki verid haegt ad gefa ut marktaekt gengi,
7. oktober 2008. 1 kjolfar pess ad gjaldeyrishoftin hafi tekid gildi i byrjun ndvember
hafi verid girt fyrir ad adilar @ttu i afleiduvidskiptum med islenska kronu. Af peim
sokum hafi bankinn ekki getad reiknad Gt hvad samningsadili hefoi att ad greida
eda fa greitt fra pridja adila fyrir ad ganga inn i vidskiptin, par sem pridju adilar
hafi ekki getad gengid inn i samninginn vegna gjaldeyrishaftanna. bessi 6moguleiki
geri pad ad verkum ad samningurinn hafi i raun verid einskis virdi par sem enginn
adili hafi 16gum samkvamt getad gengid inni samninginn. Af peim sokum hafi
bankinn ekki, 4 sinum tima, getad framkvemt utreikning, sem att hafi ad fara fram
14 dogum eftir ad samningurinn hafi fallid ur gildi. Ef litid sé til framangreindra
skilmala sjaist ad reiknad uppgjorsgengi hefoi att ad fara fram a sidasta gildisdegi
samningsins, sbr. gr. 4.2 og gr. 10.2. Af pessum sokum séu rok fyrir pvi ad mida
beri vid vidmidunargengi samningsins, 7. oktober 2008, i stad uppgjérsdaganna
samkvamt hverjum og einum samningi en 7. oktober hafi verid dagurinn, pegar
FME hafi yfirtekid stefnanda. Vakin sé athygli & pvi ad stefnandi hafi ekki sinnt
peirri skyldu sinni ad reikna at tap eda hagnad skv. gr. 4.2 og gr. 10.2. Asteedu pess
megi liklega rekja til pess ad skilmalarnir beri med sér ad slikt uppgjor eigi ekki ad
fara fram, pegar stefnandi sé 1 vanefnd samkvamt samningnum. Hin &staedan geeti
verid ad stefnandi hafi ekki getad annast Gtreikninginn, par sem nanast engin
vidskipti hafi att sér stad & timabilinu og pvi 6gerlegt ad reikna ut hagnad og tap
samkvaemt skilmalum samningsins. [ vidreedum stefnanda og stefnda hafi komid
fram ad stefnandi hafi reiknad ut st6du saminganna midad vid 7. oktober 2008 og
nidurstadan verid su ad stada samninganna veri pa neikved um 144 m.kr. en st
upphad taki ekki med i reikninginn ytra umhverfi, svo sem bann vid ger0 slikra
samninga og pad hversu grunnur markadurinn hafi verid. Stefndi byggi & pvi ad vid
pessi skilyrdi beri ad taka umradda peetti med i reikninginn til laekkunar.
Samraemist slikt tilkun erlendum démafordeemum, par sem reynt hafi 4 utreikning
a stodu ISDA samninga. Skorad sé 4 stefnanda a0 leggja pessa ttreikninga fram.
Krafa stefnda um laekkun a drattarvaxtakrofu stefnanda byggi 4 pvi ad reikna beri
drattarvexti, ef til komi, & grundvelli 7. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr.
38/2001. Stefndi telji ad hann hafi i greinargerd synt fram 4 ad skilyrdi nefndrar
lagagreinar séu uppfyllt en par sé kvedid & um ao ef atvik sem vardi krofuhafa og
skuldara verdi ekki um kennt valdi pvi ad greidsla fari ekki fram skuli ekki reikna
drattarvexti pann tima sem greidsludrattur verdi af pessum sokum. Sama eigi vid ef
greidsla fari ekki fram vegna pess ad skuldari neiti vanefndatrraeda gagnvart
krofuhafa eda haldi af 60rum logmaetum astedum eftir greidslu eda hluta hennar.
Horfa verdi til pess ad stefnandi hafi skapad per adsteedur sem upp hafi komid i
vidskiptum stefnanda og stefnda og stefndi hafi med engum hatti komid i veg fyrir.
Samkvamt skilmalum SFF, sem gilt hafi um vidskipti stefnanda og stefnda, hafi
stefnandi 4tt, ef einhver krafa hafi verio fyrir hendi, sem ekki hafi matt rekja til
vanefnda stefnanda, ad reikna ut uppgjorsgengi samninganna fra peim degi, sem
peim hafi verid lokad. Stefnandi hafi haft til pess 14 daga skv. gr. 4.2 og gr. 10.2
skilmalum SFF. Athafnir stefnanda hafi verid tilviljanakenndar fra oktober 2008 og
hafi afstada stefnda formlega verid kynnt stefnanda 15. april 2009. Peirri afstoou
hafi fyrst verid efnislega svarad 27. juli 2010. Stefnandi hafi synt af sér mikid
reiduleysi og sem fagadili i vidskiptunum eigi hann ekki ad njota pess ad meintar
krofur beri drattarvexti fra bankahruni. Stefndi haldi pvi adallega fram, ad nai
domkrofur stefnanda fram ad ganga ad 6llu leyti eda hluta, eigi ad reikna
drattarvexti samkvamt 16gum 38/2001 einum manudi eftir domsuppkvadningu en



til vara manudi eftir ad stefnandi hafi sent stefnda rokstutt innheimtubréf sem
dagsett hafi verio 27. juli 2010.

Af halfu stefnanda er a pvi byggt ad ekkert tiletni sé til ad leekka kréfur
stefnanda en enginn télulegur dgreiningur sé¢ i malinu. Hvad vardi krofu um
leekkun drattarvaxta byggir stefnandi & pvi ad drattarvaxtakrafan sé i fullu samremi
vid 7. mgr. 7. gr. markadsskilmala stefnanda, 2. gr. SFF skilmalanna og 5. gr. laga
nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Drattavaxta s¢ pannig krafist fra gjalddaga
til greidsludags.

Eins og adur hefur verid rakid er pvi hathad ad stefnandi hafi vanefnt pa 14
afleidusamninga, sem um er deilt i mali pessu. Er varakrofu stefnda, byggori &
peirri malsastaedu ad stefnandi hafi vanefnt samningana, pvi hafnad.

Eins og 4dur hefur verid rakid var lokadagur peirra 14 afleidusamninga sem
um er fjallad i mali pessu 16. oktober og 21. oktober 2008. Lokadagur
samninganna var jafnframt gjalddagi peirra samkvemt. 7. mgr. 7. gr.
markadsskilmala stefnanda, sem stadfestir hofou verid af stefnda. Ber skuld stefnda
pvi drattarvexti samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, sbr. 1. mgr. 5. gr. laganna, frd 16. og 21. oktober 2008.

Vid adalmedferd mals pessa var peirri malsasteedu haldid fram af l6gmanni stefnda
a0 utreikningar stefnanda a skuld stefnda veeru rangir. P4 var peirri malsastaedu
ennfremur haldid fram af 16gmanni stefnda ad drattarvaxtakrafa stefnanda veeri
fallin nidur s6kum tomletis. Af halfu 16gmanns stefnanda var pessum malsastedum
moétmelt, sem of seint fram komnum. A umraddum mélsastzdum var ekki byggt i
greinargerd stefnda né er peer ad finna 1 66rum skjolum malsins. Samkvamt 5. mgr.
101 gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala skulu malsasteedur koma fram
jafnskjott og tilefni verdur til. Ad 60rum kosti ma ekki taka tillit til peirra nema
gagnadili sampykki. Med visan til pessa og framangreindra andmela stefnanda,
koma umraddar malsastaedur ekki til alita.

Med hlidsjon af 6llu framangreindu verdur stefndi demdur til ad greida
stefnanda 242.757.704 krénur d4samt drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga
nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af 229.420.704 kronum fra 16. oktober 2008
til 21. oktober 2008, af 243.275.704 krénum fra 21. oktober 2008 til 18. mars 2009
og af 242.757.704 kronum fra 18. mars 20009 til greidsludags. Samkvamt pessari
nidurstddu og med visan til 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala
verdur stefndi demdur til ad greida stefnanda malskostnad og telst hann hafilega
akvedinn 1.500.000 krénur. Hefur pa verid tekid tillit til virdisaukaskatts.

bordur S. Gunnarson héradsddmari kvedur upp dom pennan.

Démsoro:

Stefndi, Toppfiskur ehf., greidi stefnanda, Glitni banka hf., 242.757.704 kronur
asamt drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og



verOtryggingu af 229.420.704 kronum fra 16. oktober 2008 til 21. oktober 2008, af
243.275.704 krénum fré 21. oktéber 2008 til 18. mars 2009 og af 242.757.704
kronum fra 18. mars 2009 til greidsludags. Stefndi greidi stefnanda 1.500.000
krénur 1 malskostnad.

Porour S. Gunnarsson



