DOMUR

midvikudaginn 7. mars 2012

Mal nr. E-5988/2010:
Stefnandi: Vilhelm Robert Wessman

(Horour Helgi Helgason hdl.)

Stefndu: Novator Pharma
Novator Pharma Holding Lt.d

(Reimar Sncefells Pétursson hrl.)



Doémari: Sigridur Olafsdéttir héradsdomari, Reynir Ragnarsson meddémandi

og Gudmundur Porvardarson meddoémandi.

Ar 2012, midvikudaginn 7. marz, var i Héradsdoémi Reykjavikur i malinu nr.

E-5988/2010:
Vilhelm Robert Wessman
gegn
Novator Pharma S.a r.l.
0g

Novator Pharma Holding Ltd.

kvedinn upp svohljodandi

domur
|

Mal petta, sem domtekid var pridjudaginn 14. februar sl., er hofdad fyrir
Héradsdomi Reykjavikur af Vilhelmi Roberti Wessman, kt. 000000-0000, Lalandi
10, Reykjavik, med stefnu, birtri 23. september 2010, & hendur Novator Pharma S.a
r.l., med skradu 16gheimili ad 16, Rue Jean I’ Aveugle, L-1148 Lixemborg, og
Novator Pharma Holding Ltd., med skradu 16gheimili ad Akara Bldg. 24 De Castro
Street Wickhams Cay I, Road Town, Tortola, Bresku Jomfriaeyjum.

Domkrofur stefnanda eru per, ad stefndu verdi demd til ad greida stefnanda,
in solidum, 30.000.000 evra med drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr. vaxtalaga nr.
38/2001 fra 1. januar 2010 til greidsludags. Pa er krafist malskostnadar skv.



framl6gdum malskostnadarreikningi ad viobattum virdisaukaskatti a
malflutningspoknun.

Endanlegar domkrifur stefnda Novator Pharma S.4 r.l. eru par adallega,
a0 félagid verdi syknad af krofum stefnanda og demdur malskostnadur ar hendi
hans ad mati domsins, en til vara krefst stefndi pess, ad krafa stefnanda verdi
leekkud og malskostnadur felldur nidur.

Endanlegar domkroéfur stefnda Novator Pharma Holding L.td. eru paer
adallega, a0 félagio verdi syknad af krofum stefnanda og demdur malskostnadur
ur hendi hans a0 mati domsins, en til vara krefst stefndi pess, ad krafa stefnanda
verdi lekkud og malskostnadur felldur nidur.

1
Milavextir

Stefnandi kvedur malavexti vera pa, ad hann hafi starfad sem framkvamdastjori
lyfjafyrirteekisins Delta hf. {frd arinu 1999 og sem framkvemadastjori
lyfjafyrirteekisins Actavis Group hf. frd sameiningu Delta hf. vid pad félag a arinu
2002 til agast 2008. Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson hafi fra upphafi verid radandi
hluthafi 1 hinu sameinada félagi Actavis Group hf. og radid, pann 3. april 2007, yfir
38,47% hlut i félaginu, p.e. 1.296.379.823 hlutum.

{ juni 2007 hafi félag Bjérgolfs Thors, Novator eignarhaldsfélag ehf. (nii
Actavis eignarhaldsfélag ehf.), gert yfirtokutilbod i Actavis Group hf., en
samkvamt pvi skyldu greiddar 1,075 evrur fyrir hvern hlut i félaginu. bvi tilbodi
hafi verid tekid af tilskildum fjolda hluthafa, og hafi yfirtakan farid fram i jili sama
ar. Actavis Group hf. hafi verio skrad af markadi i kjolfario.

Af halfu Bjorgolfs Thors hafi, i marz og april 2007, verid stofnud nokkur félog
i kringum eignarhald & hinu yfirtekna félagi, par 4 medal fimm einkahlutafélog,
sem nu nefnist Actavis eignarhaldsfélag ehf. og Actavis Pharma Holding 2 ehf. -
Actavis Pharma Holding 5 ehf., auk hlutafélags, sem nu nefnist Actavis Pharma
Holding 1 hf. A0 yfirtokunni lokinni hafi eignarhaldinu verid pannig komio fyrir,
ad Actavis Group hf. s¢ ad fullu i eigu Actavis eignarhaldsfélags ehf., sem s¢ ad
fullu 1 eigu Actavis Pharma Holding 5 ehf., sem s¢é ad fullu i eigu Actavis Pharma
Holding 4 ehf., sem s¢ ad fullu i eigu Actavis Pharma Holding 3 ehf., sem sé ad
fullu 1 eigu Actavis Pharma Holding 2 ehf., sem sé ad fullu i eigu Actavis Pharma
Holding 1 hf. Stefndi, Novator Pharma S.a r.1., eigi 78,1% hlut i sidastnefnda
félaginu og fari pvi med radandi hlut i félaginu Actavis Group hf. i gegnum
fyrrefnd félog. Allt fra stofnun stefnda, Novator Pharma S.a r.1., hafi pad verid ad
fullu 1 eigu stefnda, Novator Pharma Holding Ltd., sem s¢ ad fullu undir yfirradum
Bjorgo6lfs Thors Bjorgolfssonar.

[ juli 2007 hafi adilar mals pessa gert med sér fjarfestingarsamning. Med
samningnum hafi stefnandi keypt 12% hlut i stefnda, Novator Pharma S.a r.l., af



stefnda, Novator Pharma Holding Ltd., sem hafi pvi haldid 88% hlut i félaginu eftir
kaupin. Samkvamt samningnum skyldi kaupverdid ad hluta til greidast med
utborgun i reidufé, en ad 60ru leyti veitt ad lani. Med samningnum sé kvedid a4 um,
a0 eigi sidar en fyrir arslok 2009 yrdi stefnanda greidd nénar tiltekin
marangurspoknun® (,,Success Fee®), og skyldi hluta hennar varid til ad borga upp
fyrrgreint lan, en ad 6dru leyti greidd stefnanda i reidufé.

Stefnandi hafi greitt med reidufé tilskilda utborgun i hlutabréfin og umraeddur
hlutur 1 stefnda, Novator Pharma S.a r.1., hafi skipt um hendur i samremi vid
samninginn, sbr. hluthafasamkomulag, dags. 5. september 2007.

Fra pvi ad yfirtakan & Actavis Group hf. for fram hafi gefizt taekiferi til
utgdngu, sem, ad mati stefnanda, hafi verid rétt ad gripa, en hafi hins vegar ekki
veri0 nytt.

Stefnandi hafi 1ati0 af storfum sem framkvamdastjori Actavis Group hf. 1 dgust
2008. Af pvi tilefni hafi félagid gert vid hann starfslokasamning, dags. 5. dgust
2008. 1 grein 1.3 pess samnings sé medal annars tekid fram, ad hann hafi ,,ekki
ahrif 4 réttindi og skyldur adila samkvamt fjarfestingarsamningi (Investment
Agreement), dags. 1 juli 2007.

Med bréfi, dags. 13. agtst 2009, hafi stefndu lyst pvi yfir vio stefnanda, ad peir
teldu oliklegt, ad peir myndu geta stadid vid skyldu sina til ad tryggja honum pa
arangurspoknun, sem honum bari samkvamt fjarfestingarsamningnum.

Hinn 7. september 2009 hafi stefnandi mottekio tdlvubréf fra Bjorgolfi Thor
Bjorgolfssyni, par sem hann segi medal annars ,,mjog 6liklegt ad Novator Pharma
sarl eda Novator Pharma Holding Limited geti innt af hendi Success Fee til pin
samkvamt Investment Agreement*.

Arid 2009 hafi 1idid 4n pess ad stefndu hafi innt af hendi arangurspoknun i
samraemi vid fjarfestingarsamninginn. Pvi hafi stefnandi skorad 4 stefndu med
bréfum, dags. 21. jantiar 2010, ad inna framangreinda greidslu af hendi an frekari
tafar.

Engin viobrogd hafi borizt vio framangreindum greidsluaskorunum og hafi
stefnandi pvi h6foad mal petta til innheimtu skuldarinnar.

Stefndu lysa malavoxtum svo, ad 1 juli 2007 hafi stefnandi og stefndu gert med
sér fjarfestingarsamning. Pegar samningurinn var gerdur, hafi stadid fyrir dyrum,
a0 félag. sem dbeint hafi verid i meirihlutaeigu stefnda, Novator Pharma S.a r.l.,
myndi yfirtaka Actavis Group hf. med pvi a0 eignast allt, eda ner allt hlutafé pess.
bad hafi gengid eftir og hafi Actavis Group hf. verid afskrad af Adallista OMX
Nordic Exchange Iceland hf. i 4gust sama ar. Midad vid pad, sem fram komi i
fjarfestingarsamningnum, hafi verid stefnt ad pvi af halfu eigenda Actavis Group
hf. a0 auka veromati félagsins med pad fyrir augum ad selja pad sidar.

Fjarfestingarsamningurinn hafi kvedid 4 um, a0 eftir ad kaupin & Actavis Group hf.
veeru gengin 1 gegn myndi stefndi, Novator Pharma Holding Ltd., selja stefnanda
12% hlutafjar i stefnda, Novator Pharma S.a r.1., fyrir 35.000.000 evrur. bann 5.
september 2007 hafi sidan verid gerdur samningur milli stefnanda, stefnda, Novator



Pharma Holding Ltd., og tveggja félaga i eigu stefnanda, par sem stefndi, Novator
Pharma Holding Ltd., hafi framselt 12% hlut i stefnda, Novator Pharma S.a r.1., til
annars framangreindra félaga stefnanda.

A peim tima, sem fjarfestingarsamningurinn var gerdur, hafi stefnandi verid
forstjori Actavis Group hf. og gegnt sem slikur lykilhlutverki vid ad auka verdmaeti
pess. Samkvamt fjarfestingarsamningnum hafi verid gert rad fyrir pvi, ad
stefnandi gerdi sérstakan radningarsamning vid Actavis Group hf., par sem kvedid
yrdi 4 um radningarkjor hans, par 4 medal pau, sem fjarfestingarsamningurinn
tiltok. Ekkert liggi po fyrir um, ad stefnandi hafi gert slikan samning vid Actavis
Group hf. eda leitazt vid ad né slikum samningi.

Vegna peirra hagsmuna, sem stefndu hafi haft af pvi ad auka verdmaeti Actavis
Group hf., hafi peir 1 fjarfestingarsamningnum abyrgzt greidslu fra Actavis Group
hf. 4 nanar tilgreindri drangurspoknun. Par sem pattur stefnanda i ad auka
verOmeti Actavis Group hf. hafi verid hadur pvi, ad hann veri forstjori félagsins,
hafi verid kvedid 4 um, ad hann skyldi starfa sem slikur i tvo ar fra gerd fjarfest
ingarsamningsins, eda par til utganga etti sér stad, hvort heldur gerdist fyrr, nema
adilar fjarfestingarsamningsins sampykktu annad. Jafnframt hafi greiosla
arangurspoknunar, sem stefndu abyrgdust, verid had pvi, ad hann veeri starfandi
forstjori Actavis Group hf., pegar til greidslu keemi, nema honum hefdi adur verid
sagt upp storfum an tilefnis.

bratt fyrir skuldbindingu i fjarfestingarsamningnum um annad, hafi stefnandi
1atid af storfum fyrir Actavis Group hf. i 4gust 2008. [ samningi, sem gerdur hafi
verid um starfslokin, hafi komid fram, ad samkomulag hefdi ordid milli stefnanda
og Actavis Group hf. um, ad stefnandi hztti storfum fyrir félagid. { grein 1.3
samningnum um starfslok komi fram, ad hann hafi ekki ahrif 4 réttindi og skyldur
adila samkvemt fjarfestingarsamningnum. Stefndu hafi p6 ekki verid adilar ad
samningnum um starfslok, og stefnandi hafi verid eini adilinn, sem var adili ad
badum samningunum.

bann 6. oktéber 2008 hafi verid gerdur samningur milli stefnanda, stefndu og
tveggja félaga, sem ad verulegu leyti hafi verid i eigu stefnanda um radstéfun a
afrakstri, sem kaemi 1 hlut stefnanda, eda félaga honum tengdum, vid utgéngu
stefnda, Novator Pharma S.a r.1., r fjarfestingunni i Actavis Group hf., eda hverra
peirra krafna, sem stefnandi, eda félog honum tengd, @ttu 4 hendur adilum, sem
tengdir veeru Bjorgolfi Thor Bjorgolfssyni, en hann hafi verid, dbeint, staersti
hluthafinn i stefndu. [ samningnum komi fram, ad hann sé m.a. gerdur i 1josi pess,
ad Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson, dotturféldg stefnda, Novator Pharma S.ar.l., og
fleiri tilteknir adilar eigi krofur 4 stefnanda og tengda adila og jafnframt, ad félog,
tengd Bjorgolfi Thor Bjorgolfssyni, hafi sampykkt ad lata tilteknar
tryggingaradstafanir i peirra pagu vikja til pess ad audvelda stefnanda og tengdum
adilum, fjarmdgnun hja Glitni banka hf.

I samningnum komi fram, ad med afrakstri (e. Proceeds) sé att vid brutto
fjarhagslegar eignir eda verdmaeti, sem komi i hlut stefnanda, eda tveggja tiltekinna
félaga 1 hans eigu, vid utgdongu, sem og fjarhagsleg réttindi eda krofur, sem Salt
Investments ehf., stefnandi eda tengdir adilar kunni ad eiga 4 hendur adilum,
tengdum Bjorgolfi Thor Bjorgolfssyni. Utganga (e. Exit Event) sé sidan skilgreind
sem utganga stefnda, Novator Pharma S.a r.1., eda hluthafa pess félags, med beinum



eda dbeinum heetti, Ut Ur fjarfestingu i Actavis Group hf., med hvada hatti, sem hun
kunni ad verda, par me0 talid, en ekki einskordad vio skraningu 4 markad, samruna
eda soOlu, par med talid, en ekki einskordad vid, ef allir, eda ndnast allir, hlutir 1
stefnda, Novator Pharma S.a r.l., eda tilteknum détturfélogum pess, séu seldir (i
einum eda fleiri vidskiptum).  annarri grein samningsins, sem fjalli um framsal
afraksturs (e. Assignment of Proceeds) sé sidan tekid fram, ad vid utgdngu skuli
radstafa afrakstri med greidslu tiltekinna skulda 1 peirri r6d, sem par sé tilgreind.

Seinnihluta ars 2009 hafi Actavis Group hf. verid komid i vidredur vid helzta
lanardrottin sinn um endurskipulagningu skulda pess. Par sem stefnandi hafi verid
eigandi, 1 gegnum félag sitt, ad hlut i stefnda, Novator Pharma S.a r.1., auk pess ad
vera adili ad fjarfestingarsamningnum, hafi stefndu po6tt rétt ad tilkynna stefnanda
um pa stédu, sem upp hafi verid komin, og hafi pad verid gert med bréfi, dags. 13.
agust 20009.

{ jantar 2010 hafi stefnandi sent stefndu bréf, par sem stefndu hafi verid
krafdir um greidslu arangurspoknunar a grundvelli fjarfestingarsamningsins. bPann
16. febraar 2010 hafi stefndu borizt tilkynning fra stefnanda, dags. sama dag, dskj.
nr. 30, um ad allar greidslur og krofur samkvamt fjarfestingarsamningnum fra jali
2007 hefdu verid vedsettar Sparisjodabanka fslands hf. Med efnislega samhljoda
bréfum til stefnanda, og afriti til vedhafa, Sparisjédabanka {slands hf., hafi stefndu
stadfest mottoku tilkynningarinnar, en jafnframt métmaelt baedi tilvist og fjarhaed
peirrar krofu, sem stefnandi hafi talid sig eiga samkvamt fjarfestingarsamningnum.

Stefndu hafi sidan ekki heyrt meira fra stefnanda fyrr en mal petta var h6fdao
med stefnum, birtum pann 23. agust 2010.

I
Malsastaeour stefnanda
1) Um krofu til drangurshoknunar

Krofu sina um greidslu eftirstoova arangurspoknunar, ad fjarhad 30.000.000 evra,
byggir stefnandi 4 akvaedum samnings adila, dags. 1 juli 2007, dskj. nr. 9, einkum
grein 1.

Adilar malsins hafi gert med sér samning i jali 2007, dskj. nr. 9. Hinn 25. pess
manadar hafi stefndi, Novator Pharma S.a r.1., tekid yfir lyfjafyrirtaekio Actavis
Group hf. i gegnum dotturfélag sitt, Novator eignarhaldsfélag ehf., (nu Actavis
eignarhaldsfélag ehf.), sbr. dskj. nr. 3 og 18. Stefnandi i mali pessu hafi pa verio
framkvamdastjori Actavis Group hf. Kvedi samningurinn einkum 4 um skyldu
stefndu til ad selja stefnanda hlut i stefnda, Novator Pharma S.a r.1., og til a0 greida
stefnanda sérstaka arangurspoknun (,,Success Fee®) (1. gr.), auk pess sem adilar
lysi 1 samningnum vilja sinum til ad stofna sameiginlegt fjarfestingarfélag (2. gr.)
og kvedid sé a4 um tilteknar skyldur stefnanda sem framkvamdastjora Actavis
Group hf. (3. gr.).



Samkvamt samningnum, grein 1(i), skyldu stefndu selja stefnanda 12%
hlutafjar i stefnda, Novator Pharma S.a r.1., ad aflokinni yfirtokunni &4 Actavis
Group hf. Stefndi, Novator Pharma S.a r.1., hafi fram ad pessu verid ad fullu i eigu
stefnda, Novator Pharma Holding Ltd., sem hafi pvi haldid 88% hlut eftir kaupin,
dskj. nr. 11. Fyrir sinn hlut skyldi stefnandi greida 35.000.000 evrur, par af
25.000.000 evrur i reidufé i kjolfar yfirtokunnar. Pa skyldu stefndu tryggja
stefnanda sérstaka arangurspoknun, sbr. grein 1(ii), sem skyldi eigi nema legri
fjarhaeod en 10.000.000 evra og eigi heerri en 40.000.000 evra, en af henni skyldu
10.000.000 evra teljast lokagreidsla vegna framangreindra hlutafjarkaupa
stefnanda.

bvi sé lyst i samningnum, hvernig fjarhad fyrrnefndrar arangurspoknunar skuli
fundin, dskj. nr. 10, s.3. Hana skuli reikna ut 4 grundvelli vergs hagnadar stefnda,
Novator Pharma Holding Ltd., af ,,atgdngu* (,,Exit*), en i utgdngu felist, ad
stefnda, Novator Pharma Holding Ltd., takist ad leysa sig ur fjarfestingu sinni i
Actavis Group hf. ,,med skraningu i kaupholl, samruna eda solu®, eins og segi i
islenzkri pydingu samningsins, dskj. nr. 10, s.3. Pa sé pvi lyst svo, hvernig
umraeddur vergur hagnadur skuli reiknadur ut:

Hagnadurinn skal reiknadur sem mismunurinn milli kr. 60 & hvern hlut i [Actavis
Group hf.] og verds hvers hlutar i [Actavis Group hf.] sem [stefnda Novator
Pharma Holding Ltd.] feer med utgéngu (raunverulegri eda @tladri) sbr. hér ad
nedan:

utgdonguverd - grunnverd = vergur hagnadur.

I samningnum séu svo ndnari Utskyringar & pvi, hvernig utgénguverd og
grunnverd skuli reiknud til ad finna hinn verga hagnad sem arangurspoknunin
radist af:

Um utreikning ,,atgénguverds® (,,Exit Price®) segi i samningnum, ad pad sé
margfeldi priggja sterda: Virdi hlutafjar i Actavis Group hf. vid utgongu,
eignarhlutdeild stefnda, Novator Pharma S.a r.1., i félaginu og hlutfallinu 88%. Pad
hlutfall s¢é jafn hatt og pad hlutfall hlutafjar i stefnda, Novator Pharma S.a r.1., sem
stefnda, Novator Pharma Holding Ltd., hafi haldid eftir, pegar pad hafoi selt
stefnanda 12% hlut i pvi félagi. Utgénguverdid myndi pvi maela verga stzrd pess,
sem keemi 1 hlut stefnda, Novator Pharma Holding Ltd., vi0 s6lu Actavis Group hf.
[ samningnum sé hins vegar sérstaklega fjallad um, hvernig farid skyldi med, ef
utganga nadist ekki fyrir arslok 2009. Sé pa samt sem adur gert rad fyrir, ad greidd
verdi ut arangurspoknun, en ad vid utreikning 4 tgénguverdinu skuli midad vid, ad
verd pr. hlut i Actavis Group hf. s¢ EUR 1,075. Stefndi, Novator Pharma Holding
Ltd., hafi ekki leyst sig ur fjarfestingu sinni i Actavis Group hf. ,,med skraningu i
kaupholl, samruna eda sélu fyrir arslok 2009. bvi hafi drangurspoknunin pa fallid
i gjalddaga og vid Utreikning 4 utgénguverdinu beri ad mida vid, ad verd pr. hlut i
Actavis Group hf. sé 1,075 evrur. { arslok 2009 hafi fjoldi hluta i félaginu verid
kominn upp 1 3.342.431.226, dskj. nr. 19, en hafi verid 3.191.696.545 eftir



yfirtokuna, dskj. nr. 3. Stefndi, Novator Pharma S.4 r.1., hafi pa rd0id yfir sem svari
til 78,1% hlutafjar i stefnda, Actavis Pharma Holding 1 hf., dskj. nr. 8, s.10 (merkt
sem s.8), og par med einnig i dotturfélagi pess, Actavis Group hf. Samkvaemt
framansdgou s¢ fjarhad utgdnguverdsins pvi pessi, pott midad sé vid pann fjolda
hluta, sem stefndi, Novator Pharma Holding Ltd., hafi r40id yfir i kjolfar
yfirtokunnar, an tillits til sidari fjolgunar:

1,075 evrur/hlut x 3.191.696.545 hlutir x 78,1% x 88% = 2.358.108.392
evrur.

Hvad varoi ,,grunnverd® (,,Base Price®) segi i samningnum, ad midad skuli vid
1.296.379.823 hluti i Actavis Group hf., sem eins og 4dur segi hafi verid sa fjoldi
hluta, sem Bjorgolfur Thor hafi radid yfir fyrir yfirtokuna, dskj. nr. 3. Grunnverdio
myndi pvi mala veromeeti peirra hluta, sem stefndi, Novator Pharma Holding Ltd.,
og tengdir adilar hafi pegar att i Actavis Group hf., adur en til yfirtdkunnar kom,
midad vid ad virdi hvers peirra sé kr. 60. I fyrrnefndum Gtskyringum sé tekid daemi
af utreikningi, midad vid 0,732 evrur pr. hlut, en 4 peim tima sem samningurinn var
gerdur hafi fengizt 0,732 evrur fyrir peer kr. 60, sem samningurinn kvedi 4 um ad
mida skuli vid, dskj. nr. 20. Samkvaemt framansdgdu sé fjarhad grunnverdsins pvi
pessi:

1.296.379.823 hlutir x 60 kr./ hlut  =431.216.262 evrur

180,38 kr./evru, dskj. nr. 21.

Sa vergi hagnadur, sem drangurspoéknunin skuli byggjast a, sé pvi pessi:

2.469.475.093 evrur (sic i stefnu) - 431.216.262 evrur = 1.926.892.130 evrur.

Eins og fram komi i samningi adila s¢ fjarhaed arangurspoknunarinnar
akvedinn hundradshluti & bilinu 1,00% til og med 5,00% af hinum verga hagnadi,
sem samkvamt framansogdu sé 1.926.892.130 evrur. A sidu 3 i samningnum sé ad
finna t6flu, sem lysi pvi, hvernig pessi hundradshluti skuli dkvedinn peim mun
haerri sem EV/EBITDA-hlutfall Actavis Group hf. verdi herra vid utgongu. Pannig
myndi fjarhed drangurspoknunarinnar t.d. nema 1,00% af hinum verga hagnadi, ef
EV/EBITDA reyndist 4 peim tima ekki vera herra en 11, en 5,00%, ef hlutfallid
veri harra en 14. Verdkennitalan EV/EBITDA sé hlutfall milli heildarvirdis
starfseminnar (EV, ,,Enterprise Value®), dskj. nr. 22, og afkomu félagsins, adur en
tekio sé tillit til vaxtagreidslna og vaxtatekna, skattgreidslna og afskrifta (EBITDA,
,EBarnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization®), dskj. nr. 23.
Med heildarvirdi (EV) félags sé alla jafna visad til markadsvirdis hlutafjar auk
langtimaskulda, dskj. nr. 22. Herri langtimaskuldir og laegri EBITDA-hagnadur
valdi pvi haekkun & hlutfallinu EV/EBITDA. Actavis Group hf. hafi ekki skilad
arsreikningi fyrir pad ar til fyrirteekjaskrar, og stefnandi hafi ekki adgang ad honum,
en pad hafi stefndu, enda fari peir med virk rad yfir Actavis Group hf. Pvi hafi



stefnandi hvorki tok & ad afla upplysinga um, hve skuldir félagsins hafi aukizt
mikid pad 4r, né hver EBITDA-hagnadur hafi ordid. I heildarvirdi felist dkvedid
mat & markadsvirdi peirra patta, sem verdkennitalan samanstandi af, en
greiningaradilar 4 markadi hafi 1atid af pvi ad gefa reglulega 1t slikt mat 4 Actavis
Group hf., pegar félagid var afskrad ur Kauph6ll fslands. A arinu 2006 hafi
EBITDA-hagnadur Actavis verid 287 milljonir evra. Samkvamt greiningaradilum
hafi EV/EBITDA-hlutfall félagsins pad ar verid a bilinu 13,3-17,5, dskj. nr. 24 og
25, og spa peirra hafi verid, a0 EBITDA félagsins myndi hakka i 346,7-359
milljonir evra 2007 og 405,9-415 milljonir evra 2008. Raunin hafi hins vegar ordid
su, a0 eftir ad EBITDA hakkadi 1 338,2 milljonir evra 2007, hafi hun leekkad nidur
i 267,8 milljonir evra 2008. A sama tima hafi skuldsetning félagsins aukizt mikid,
og hafi hreinar skuldir félagsins aukizt Gr 101 milljon evra arid 2006 i 2.490
milljonir evra 2007 og 1 3.316 milljonir evra 2008. Stefnandi telji pvi ljost, ad
umratt EV/EBITDA-hlutfall Actavis Group hf. hafi i arslok 2009 verid mun heerra
en 14, og pvi nemi arangurspoknun hans 5,00% af hinum verga hagnadi.

Samkvamt samningnum sé drangurspoknun stefnanda reiknud pannig ut:
1.926.892.130 evrur x 5% = 96.344.606 evrur.

bar sem arangurspoknunin, sbr. grein 1(ii), skyldi aldrei nema heerri fjarhed en
40.000.000 evra, verdi arangurspoknun stefnanda hins vegar takmdérkud vid pa
fjarhaeo.

Med samhljoda bréfum stefnanda til stefndu, dags. 21. januar 2010, dskj. nr.
16, hafi verid minnt 4, ad umradd arangurspoknun, ad fjarhaed 40.000.000 evra,
veri 1 gjalddaga fallin, an pess ad greidsla hefdi borizt, pvi lyst yfir ad 10.000.000
evra af henni teldust nyttar til uppgreidslu eftirstddva framangreindra
hlutabréfakaupa stefnanda i samreemi vid 1. gr. samningsins og pess krafizt, ad
stefnanda yrdu an frekari tafar stadin full skil 4 eftirstodvum
arangurspoknunarinnar ad fjarhad 30.000.000 evra, sem s¢ stefnufjarhaed mals
pessa.

Engin viobrogd hafi borizt stefnanda vid framangreindum bréfum, og sé
umraedd fjarkrafa pvi 6greidd. Stefnanda sé pvi naudsynlegt ad hofoa mal fyrir par
til beerum domi til innheimtu skuldarinnar, en samningsvarnarping s¢ hér 4 landi,
og um samninginn fari samkvamt islenzkum 16gum, dskj. nr. 10, 7. gr.

Krofu sina um drattarvexti byggir stefnandi 4 1. mgr. 6. gr. laga um vexti og
verOtryggingu nr. 38/2001. Krafizt sé drattarvaxta fra 1. jantiar 2010, sbr. 1. mgr. 5.
gr. laganna, par sem kvedid s¢ a um, ad hafi gjalddagi verio fyrir fram akvedinn, sé
krofuhafa heimilt a0 krefja skuldara um drattarvexti, sem reiknist af 6greiddri
peningakrofu fra og med gjalddaga fram ad greidsludegi.

i 1. gr. samnings adila, dskj. nr. 10, sé kvedid 4 um, ad hafi stefnda Novator
Pharma Holding Ltd. ekki losad hlut sinn i Actavis Group hf. fyrir arslok 2009,
skuli stefnanda greidd st d&rangurspoknun sem krafizt sé efnda a i mali pessu.
Gjalddagi peirrar krofu hafi pvi verid 1. jantiar 2010, og sé stefnanda pvi heimilt ad
krefja skuldara um drattarvexti fra peim tima, sbr. framangreint akvaedi vaxtalaga.



Stefnandi visar til XXI. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala,
vardandi krofu sina til malskostnadar.

Stefnandi byggir krofu sina 4 almennum reglum samninga- og krofuréttar um
skuldbindingargildi loforda og greidslu skulda, en stefndu hafi skuldbundid sig,
med undirritun umradds samnings adila, medal annars til pess ad greida stefnanda i
arslok 2009 pa arangurspoknun, sem kvedid s¢ 4 um i 1. gr. samningsins. Auk pess
sty0jist krafa stefnanda vid akvaedi laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og
ogilda 16ggerninga, med dordonum breytingum og meginreglur islenzks réttar,
einkum krofu- og samningaréttar.

Malsastaeodur stefndu

Stefndu 16gdu fram hvor sina greinargerd i malinu. Med pvi ad malsastaedur peirra
eru hinar somu, verdur fjallad um peer i einu lagi.

Stefndu byggja syknukrofu sina 4 pvi, ad pad hafi verid skilyrdi fyrir efndum
af peirra halfu, ad stefnandi yroi forstjori Actavis Group hf. vid Gtgéngu, eda i tvo
ar fra pvi ad fjarfestingarsamningurinn (dskj. nr. 9 og 10) hafi verid undirritadur.
Pannig segi 4 bls. 3 1 islenzkri pydingu fjarfestingarsamningsins (dskj. nr. 10),
,.|e]eftirstodvar af Arangursbéknuninni, allt ad 40.000.000 evrum, skulu pa
greiddar vid Utgonguna, enda sé [stefnandi] 4 peim tima framkvamdastjori Actavis
(nema honum hafi verid sagt upp storfum af Actavis an tilefnis)“. Breytingar innan
hornklofa séu 16gmanns stefnda.

Likt og fram komi i samningi um starfslok milli stefnanda og Actavis Group
hf. (dskj. nr. 12), hafi verid samkomulag milli stefnanda og Actavis Group hf. um,
ad radningarsamningi stefnanda yroi slitid. Samkvamt samningnum um starfslok
s¢ pannig ljost, a0 ekki hafi verid um pad ad rada, ad stefnanda hafi verid sagt upp
storfum hja Actavis Group hf. an tilefnis.

bé segi & bls. 4 (grein 3) 1 islenzkri pydingu fjarfestingarsamningsins (dskj. nr.
10): ,,Ra0ningartimi [stefnanda] hja Actavis skal vera a0 lagmarki 2 ar fra
dagsetningu samnings pessa eda allt par til Utganga skv. samningi pessum 4 sér
stad, hvort sem fyrr verdur, nema Adilar sampykki annad.* Breytingar innan
hornklofa séu 16gmanns stefnda.

Ekkert liggi fyrir um, ad adilar fjarfestingarsamningsins (dskj. nr. 9 og 10) hafi
sampykkt, ad radningartimi stefnanda yrdi annar en rad hafi verid fyrir gert i
fjarfestingarsamningnum og sé pvi métmaelt af halfu stefndu, ad svo hafi verid.
Akvzdi greinar 1.3 1 samningi um starfslok (dskj. nr. 12) eda 6nnur akveedi pess
samnings, breyti engu par um. Adilar ad peim samningi hafi adeins verid stefnandi
og Actavis Group hf., en hvorugur stefndu. Akvadi samningsins um starfslok geti
pvi ekki haggad gildi fjarfestingarsamningsins, sem stefnandi og stefndu hafi verid
adilar ad.

Stefndu telji pvi, a0 ofravikjanleg skilyrdi i fjarfestingarsamningnum (dskj. nr.
9 og 10) hafi ekki verid uppfyllt og pvi hafi skylda stefndu aldrei ordid virk.



Verdi ekki fallizt 4, ad storf stefnanda fyrir Actavis Group hf., med peim haetti
sem greint sé 1 fjarfestingarsamningnum (dskj. nr. 9 og 10), hafi verid skilyroi
efnda, telji stefndu, ad 1 pad minnsta hafi verid um ad raeda forsendu félagsins fyrir

efndum og komi pannig til vidbotar 6drum forsendum, sem fjallad s¢ um i pessum
kafla.

Eins og fjallad s¢ um i tengslum vid adalkrofu, telji stefndu, ad fjarfestingar
samningurinn & dskj. nr. 9 og 10 mali ekki fyrir um fortakslausa greidsluskyldu,
likt og stefnandi byggi 4. bvert 4 moti meeli fjarfestingarsamningurinn fyrir um
abyrgd 4 greidslu arangurspoknunar fra Actavis Group hf. Par sem
fjarfestingarsamningurinn geri rad fyrir pvi, ad adalgreidandi
arangurspoknunarinnar sé Actavis Group hf., hafi stefnandi purft ad gera samning
vid Actavis Group hf. til pess ad sja til pess, ad Actavis Group hf. yrdi skuldbundid
til pess a0 greida honum arangurspdknunina. bannig sé, i 3. gr.
fjarfestingarsamningsins, gert rad fyrir pvi, ad stefnandi geri sérstakan
rddningarsamning vid Actavis Group hf. Stefnandi virdist ekki hafa gert neinn
slikan samning eda hafa, med 6drum hatti, séd til pess ad Actavis Group hf. yrdi
skuldbundid til pess ad greida honum arangurspoknunina, jatnvel pott pad hafi
stadid honum neer en stefndu. bPar sem aldrei hafi stofnazt gild adalkrafa, telji
stefndu, ad peim beri ekki ad greida abyrgdarkrofuna.

bessar forsendur, um storf stefnanda fyrir Actavis Group hf. og gildi adalkrofu,
komi med skyrum hatti fram i fjarfestingarsamningnum (dskj. nr. 9 og 10), og hafi
stefnandi pvi verid grandsamur um forsendurnar. Forsendurnar hafi, hvor um sig,
verid akvordunarastaeda fyrir pvi ad stefndu hafi tekid 4 sig skyldur samkvamt
fjarfestingarsamningnum, og pad hafi stefnanda matt vera 1jost. Forsendurnar séu
enda pess edlis, ad krofuhafi verdi avallt talinn vera grandsamur um paer og ad paer
séu akvordunarasteda abyrgdarmanns. P4 verdi ad telja, ad pad s¢ ekki dsanngjarnt
i gard stefnanda, ad efndaskylda af halfu stefndu falli nidur vegna pess ad forsendur
fyrir efndum hafi brostid, enda hafi par brostid vegna adgerda og adgerdaleysis
stefnanda.

Fjarfestingarsamningurinn (dskj. nr. 9 og 10) geri rad fyrir pvi, ad Actavis
Group hf. sé adalskuldari d&rangurspoknunarinnar, en greidslan sé hins vegar vegna
hagsmuna eiganda félagsins af pvi ad selja félagid, eftir ad verdmaeti pess hafoi
aukizt. Pad ad hlutafélag inni af hendi greidslu vegna hagsmuna eigenda sinna sé
pvi adeins heimilt, ad stada félagsins s¢ slik, ad heimild sé til pess ad greida ut ard
skv. XII kafla laga um hlutafélog nr. 2/1995. A arunum 2007 til 2009 hafi stada
Actavis Group hf. ekki verid med peim hatti, ad skilyrdi veeru til ad greida Ut ard.

Stefndu byggi 4 pvi, ad pad hafi verid forsenda fyrir greidslu drangurspoknun
ar, ad stada Actavis Group hf. veeri slik, ad heimilt vaeri ad greida ut ard. Pessi
forsenda hafi verid dkvordunarasteda stefndu fyrir pvi ad gangast i abyrgdina, enda
hefodi annars verid gert rad fyrir pvi, ad fjirmunir vaeru teknir Ut ur Actavis Group
hf. 1 baga vio 16g um hlutafélég. Um sé ad reda forsendu, sem leidi af 16gum, og
stefnandi, sem um arabil hafi verid forstjori almenningshlutafélags og notid ad auki
radgjafar logmanna, pegar fjarfestingarsamningurinn var gerdur, hafi hlotid ad gera
sér grein fyrir forsendunni og ad hun vari akvordunaréstaeda stefnda.



Stefndu telji pvi, ad 611 skilyrdi séu fyrir pvi, ad pessar brostnu forsendur leidi
til pess, ad efndaskylda peirra samkvemt fjarfestingarsamningnum (dskj. nr. 9 og
10) falli nidur.

ba telji stefndu, ad um sé ad reda einfalda abyrgd 4 efndum Actavis Group hf.,
enda ekkert, sem bendi til pess, ad um sjalfskuldarabyrgd sé a0 reeda. Ekkert liggi
fyrir um, ad Actavis Group hf. s¢ ekki gjaldfzert, og pvi sé moguleg greidsluskylda
stefndu ekki ordin virk.

Til studnings varakrofu sinni um leekkun 4 kréfu stefnanda, geri stefndu
verulegar athugasemdir vid forsendur, Utreikninga og tlulega framsetningu
stefnanda & krofu sinni. Pad sé afstada stefnda, ad jafnvel pott talid verdi, ad
greidsluskylda hvili 4 peim, geti krafa stefnanda aldrei numid haerri fjarhaed en
13.985.726 evrum.

Vardandi utreikning stefnanda i stefnu 4 grunnverdi, sem leggja skyldi til
grundvallar 1 Gtreikningi 4 vergum hagnadi, bendi stefndi 4, ad i
fjarfestingarsamningnum (dskj. nr. 9 og 10) komi skyrlega fram, ad grunnverdid sé
948.950.030 evrur. Utreikningur, sem byggi 4 breyttu gengi islenzku krénunnar
gagnvart evru, eigi sér enga stod 1 gdgnum malsins og sé¢ hafnad af stefndu.

A0 pvi er vardi utreikning & Gtgénguverdi, pa telji stefndu, ad edlilegt s¢ ad
draga fjolda hluta, sem séu i eigu Actavis Group hf. sjalfs fra heildarfjolda
utgefinna hluta. Heildarfjoldi atgefinna hluta Actavis Group hf. i arslok 2009 hafi
verid 3.342.431.226, en fj61di eigin hluta 4 sama tima 166.282.559. Pannig eigi ad
mida vid 3.176.148.667 hluti i utreikningi 4 utgdnguverdi. Obeinn eignarhlutur
stefndu 1 Actavis Group hf. hafi, i lok ars 2009 verid 78,1%. Stefndu telji pannig,
a0 utgonguverdid s¢ 2.347.522.606 evrur (1,075 evra & hlut * 3.176.148.667 hlutir
*78,1% * 88%).

Samkvaemt framansogou sé reiknadur vergur hagnadur 1.398.572.576 evrur
(2.347.522.606 evrur - 948.950.030 evrur).

Stefndu métmeeli pvi sérstaklega, ad greiningar og spar greiningaradila & dskj.
nr. 24 og 25 hafi nokkurt sonnunargildi i malinu. Hvad sem 1idi dreidanleika
pessara gagna, pegar pau voru samin, s¢ pad langsoétt, svo ekki sé fastar ad ordi
kvedid, ad pau hafi nokkud gildi na.

Varla purfi ad fjolyrda um, ad ymislegt hafi breytzt sidan pessi gogn voru sam
in, sem liklegt sé til a0 hafa raskad forsendum peirra.

Stefndu telji naudsynlegt ad athuga, ad vid utreikning 4 kennit6lunni ,,Enter
prise Value (EV)* beri, baedi ad pvi er vardi hlutafé og skuldir, ad lita til
markadsverds. Stefndu telji, ad midad vid fjarhagsstodu Actavis Group hf. i arslok
2009 hafi markadsverd, badi hlutafjar og skulda félagsins, verid mun leegra en sem
nemi nafnvirdi samkvamt arsreikningi (dskj. nr. 32).

Med visan til framangreinds métmeeli stefndu pvi sem rongu og 6sénnudu, ad
EV/EBITDA-hlutfall Actavis Group hf. i lok 4rs 2009 hafi verid haerra en 11. Pvert
a moti telji stefndi, ad petta hlutfall hafi verid mun legra, og pvi eigi stefnandi,



verdi greidsluskylda 4 annad bord talin vera fyrir hendi, ekki rétt 4 meira en 1,00%
af vergum hagnadi eda 13.985.726 evrum.

Malskostnadarkrafa stefnda i adalkréfu byggi & pvi, ad vinni stefndu malid ad
Ollu leyti, sé edlilegt, ad stefnandi haldi peim skadlausum af kostnadi, sem peir hafi
ordid fyrir vegna pessa. Verdi stefnanda deemd laegri fjarhad en hann krefst, sé
edlilegt, ad malskostnadur falli nidur. Pess sé krafizt, ad tillit verdi tekid til pess, ad
stefndu séu ekki virdisaukaskattskyldir og geti pvi ekki nytt virdisaukaskatt af 16g
mannspoknun sem innskatt i rekstri sinum.

Stefndu byggi krofur sinar 4 reglum samninga- og krofuréttar, m.a. um efndir
skyldna, sem héadar séu skilyroum, reglum um brostnar forsendur og réttarahrifum
peirra og reglum um talkun 16ggerninga, auk reglna um abyrgdir, Idgum um samn
ingsved nr. 75/1997 og 16gum um hlutaféldg nr. 2/1995. Krafa um malskostnad
byggi 4 reglum XXI. kafla laga um medferd einkamala.

v
Forsendur og nidurstaoa

Fyrir dominn komu til skyrslugjafa stefnandi, Vilhelm Robert Wessman, Birgir Mar
Ragnarsson, medeigandi i Novator Partners i London, Por Kristjansson, Gunnar Por
Asgeirsson, 16ggiltur endurskodandi, Gudmundur J. Oddsson 16gmadur, Bjorgolfur
Thor Bjorgolfsson, stjornarformadur Novator i London, Andri Sveinsson,
medeigandi Novator Partners i Bretlandi, Alexander Edvardsson 16ggiltur
endurskodandi, Kjartan Freyr Jonsson radgjafi, Jan Rottiers, framkvamdastjori
Novator i Luxemborg, Sigurdur Oli Olason lyfjafreedingur og Mark Keatly,
fjarmalastjori Actavis Group og 16ggiltur endurskodandi.

Krofu sina byggir stefnandi 4 fjarfestingarsamningi, sem hann gerdi vid hin
stefndu félog, og liggur samningurinn fyrir i islenzkri pydingu 4 dskj. nr. 10. St
grein samningsins, sem stefnandi byggir krofur sinar 4, hljodar svo: . pvi skyni
ad samraema hagsmuni Adila, sampykkja Novator og Novator Holding (i) ... (ii) ad
i kjolfar Utgongu, verdi RW tryggd Arangurspoknun fra Actavis allt ad 40.000.000
evra og 1 6llu falli eigi leegri fjarhaed en 10.000.000 evrur, sbr. p6 skilmala hér ad
nedan (,,Arangurspoknunin®).“ P4 er i samningnum ad finna leidbeiningar um,
hvernig reikna skuli arangurspdknunina og m.a. hvernig med skuli fara, verdi ekki
af atgdngu fyrir lok ars 2009. Sidan segir: , Eftirstodvarnar af Arangurspoknuninni,
allt ad 40.000.000 evrum, skulu pa greiddar vid utgonguna, enda sé RW a peim
tima framkvamdastjori (nema honum hafi verid sagt upp storfum af Actavis an
tilefnis)“. 1 3. tl. samningsins, sem ber yfirskriftina ,,Annad* segir, ad radningartimi
RW hja Actavis skuli vera ad lagmarki 2 ar fra dagsetningu samningsins, eda allt
par til utganga samkvaemt samningnum eigi sér stad, hvort sem fyrr verdi, nema
adilar sampykki annad. Enn fremur segir svo: ,,Radningarskilmalar skulu settir
fram 1 sérstokum rddningarsamningi er gerdur verdur milli Actavis og RW. Novator
Holding mun gera pad sem i valdi pess stendur til pess ad ljika slikum samningi i
g60ri tri innan 2ja manada fra dagsetningu samnings pessa.*



Stefndu byggja syknukrofu sina & pvi 1 fyrsta lagi, ad pad hafi verid skilyrdi
fyrir efndum af peirra halfu, ad stefnandi yrdi forstjori Actavis Group hf. vid
utgdngu, eda i tvo ar frd undirritun fjarfestingarsamningsins. Visa stefndu til
starfslokasamnings milli stefhanda og Actavis Group hf., par sem fram kemur, ad
pad hafi verid samkomulag milli stefnanda og Actavis Group hf. um, ad
radningarsamningi stefnanda yroi slitid. Sé pvi 1jost, ad ekki hafi verid um uppsogn
ad reda, an tilefnis.

Stefnandi skyrdi svo fra fyrir domi, ad pad hafi verid gagnkvemur vilji adila,
a0 hetta saman og hafi stefnandi sagt sig einhlida ur stjorn um haustid.

Spurdur fyrir domi, hvort pad veeri rétt skilid, ad hann hefdi lyst pvi yfir &
heimasidu sinni i fjolmidlum, ad hann hefdi sagt stefnanda upp stérfum, svaradi
Bjorgoélfur Thor pvi svo: ,,Ja, ég sagdi honum, ad hann geti ekki verid lengur
forstjori 1 fyrirteekinu, pad gengi ekki vid pessar adstedur. Spurdur i framhaldi af
pvi, hvort hann liti svo 4, ad hann hefdi sagt stefnanda upp storfum, svaradi hann:
,Ja, ég lit pannig 4 pad, pad gekk ekki eins og pad var, ja.*

Enda pott fram komi i starfslokasamningi, ad samkomulag hafi verid med
adilum um starfslok, er 1jost af framangreindum framburdi Bjorg6lfs Thors, ad
stefnanda var gert ad lata af storfum, an pess a0 sérstakt tilefni hafi verid gefio upp,
og verdur reyndar radid af efni starfslokasamningsins, ad steftnandi hafi ekki gefid
tilefni til rddningarslitanna, m.a. med pvi ad hann skuldbindur sig til pess ad vera til
stadar fyrir tilfallandi verkefni Uit uppsagnartimann og vinna ad pvi ad hamarka
verOmeeti fyrirtaekisins og koma pvi i soluferli. M4 pvi lita svo 4, ad stefnanda hafi
verid sagt upp storfum an tilefnis. Er pvi ekki fallizt & pessa métbaru stefndu.

Stefndu byggja 4 pvi, ad fjarfestingarsamningurinn meli ekki fyrir um
fortakslausa greidsluskyldu félaganna, heldur s¢ um ad raeda abyrgd 4 greidslu
arangurspoknunar fra Actavis Group hf. Par sem stefnandi hafi aldrei gert sérstakan
radningarsamning vid Actavis Group, svo sem gert sé rad fyrir i
fjarfestingarsamningnum, hafi aldrei stofnazt gild adalkrafa. Hafi pad verid
forsenda dbyrgdar stefndu. Beri stefndu pvi ekki ad greida abyrgdarkrofuna.

Fallast ma 4 med stefndu, ad samkveemt ordalagi i fjarfestingarsamningnum,
hafi félogin tekid a sig ad abyrgjast greidslu arangurspoknunar fra Actavis.
Réadningarsamningur var aldrei gerdur a starfstimanum, en samkvamt
fjarfestingarsamningnum skuldbatt stefndi, Novator Pharma Holding Ltd., sig til ad
gera pad, sem i valdi félagsins st6d til pess ad ljuka slikum samningi 1 goédri tra
innan tveggja manada fra dagsetningu samningsins. Ma pvi lita svo 4, ad
frumkvadi ad radningarsamningi vid stefnanda hafi verid hja félaginu. Geta
stefndu pvi ekki firrt sig abyrgd 4 greidslu drangurspoknunar med pvi ad visa til
pess, ad aldrei hafi verid gengid fra radningarsamningi milli stefnanda og Actavis
Group hf.

[ gr. 1.3 i starfslokasamningnum segir, ad hann hafi ekki ahrif 4 m.a. réttindi og
skyldur adila samkvamt fjarfestingarsamningnum. Enda pott
starfslokasamningurinn sé gerdur vid Actavis Group hf. og stefndu séu ekki adilar
ad honum, er med pessu hnykkt a pvi, ad starfslokasamningnum sé ekki @tlad ad
hafa ahrif 4 skilmdla samkvamt fjarfestingarsamningnum. Hins vegar er fallizt &



med stefndu, ad yfirlysing pessi bindi pa ekki, enda eru féldgin 611 sjalfstedir
16gadilar og luta 16gum um hlutafélog.

Stefndu byggja & pvi, ad Actavis Group hf. s¢ adalskuldari
arangurspoknunarinnar, og forsenda fyrir greidslunni hafi verid su, ad stada Actavis
Group hf. veeri slik, ad heimilt veri ad greida ut ard, og hafi pessi forsenda verid
akvorOdunarastaeoda stefndu fyrir pvi ad gangast 1 abyrgdina.

Hvergi 1 fjarfestingarsamningi adila verdur lesid ur texta hans, ad framangreint
hafi verid akvordunaréstaeda stefndu fyrir abyrgdinni. P4 er ekki fallizt 4 med
stefndu, ad greidsla arangurspoknunar sé samberileg ardgreidslu og lati sdmu
16gmélum. Er pessari malsastedu stefndu pvi hafhad.

Loks byggja stefndu syknukrofu sina a pvi, ad abyrgd peirra a efndum Actavis
Group hf. hafi verid einfold dbyrgd en ekki sjalfskuldarabyrgd, og liggi ekkert fyrir
um, ad Actavis Group hf. s¢ ekki gjaldfert. Greidsluskylda stefndu sé pvi ekki
ordin virk.

Med pvi ad aldrei var gengid fra rddningarsamningi stefnanda vid Actavis
Group hf. er ljost, ad pad félag var aldrei skuldbundid samkvamt samningi
stefnanda og stefndu um greidslu arangurspoknunar. Stefndi, Novator Pharma
Holding Ltd., skuldbatt sig i fjarfestingarsamningnum til ad gera pad, sem i valdi
félagsins sto0 til pess ad ljuka gerd radningarsamnings, an pess ad s€d verdi, ad
félagio hafi stadid vid pad. Engu ad sidur stendur abyrgd stefndu 4 greidslu
arangurspoknunarinnar 6hdggud. Med pvi ad stefnandi hefur ekki samning til pess
a0 byggja 4, svo hann geti gert kr6fu 4 hendur Actavis Group hf., er ekki fallizt 4
pessa moétbaru stefndu.

[ malinu liggur fyrir tolvubréf, dags. 7. september 2009 (dskj. nr. 15), fra
Bjorgo6lfi Thor til stefnanda, par sem fram kemur, ad félagid Actavis sé yfirskuldsett
og geti ekki stadid undir greidslum a dhvilandi lanum félagsins. b4 segir 1 bréfinu,
ad enn fremur s¢€ 1jost, ad fjarhao skulda sé verulega umfram veromati félagsins og
pvi ekkert eigid fé eftir i ,,struktirnum®, p.m.t. { hinum stefndu félogum. Segir
sidan ordrétt: I [josi pessa er mjog oliklegt, ad Novator Pharma sarl eda Novator
Pharma Holding Limited geti innt af hendi Success Fee til pin samkvaemt
Investment Agreement.* Tolvubréfi pessu fylgir 1josrit af bréfi fréd stefndu til
stefnanda, dags. 13. agust 2009 (dskj. nr. 13), par sem framangreint er stadfest.

Bréf pessi hafa ekki verid vefengd sem efnislega rétt eda ad pau stafi fra peim
adilum, sem pau undirrita. Er 1jost af bréfunum, ad adilar hafi talid samkomulag
adila samkvemt fjarfestingarsamningnum um arangurspoknun stefnanda i fullu
gildi, pegar bréfin voru skrifud, lidlega ari eftir ad stefnandi 1ét af stérfum.

Samkvaemt pvi, sem ad framan hefur verid rakid, er fallizt 4, ad stefnandi eigi
krofu & hendur stefndu um greidslu drangurspoknunar.

Stefndu gera pa varakréfu i malinu, ad krafa stefnanda verdi laekkud.
Stefnandi hefur lagt fram endanlegan utreikning & krofu sinni, sem byggdur er

a raunverulegri stodu langtimaskulda, samkvamt arsreikningi fyrir 4rid 2009, sem
var lagdur fram i malinu 25. ndvember (dskj. nr. 40). Synir nidurstada utreiknings



stefnanda, ad midad vid upp gefnar reiknireglur i fjarfestingarsamningi og med
peim vidmidunartolum, sem stefnandi leggur til grundvallar utreikningum sinum,
gat arangurspoknun ordid rimar 96 milljonir evra. Ljost er, ad badir malsadilar
leggja sama skilning 1 pa utreikningsadferd, sem kvedid er & um i peim
fjarfestingarsamningi (dskj nr. 9 og 10), sem liggur til grundvallar krofu stefnanda.
Einnig kemur skyrt fram 1 malsgégnum stefnanda og stefnda, ad peir leggja sama
skilning 1, hvert skal vera grunnverd vid “Utgonguna®. Er pad mat hinna sérfrédu
meddoémenda, ad per athugasemdir, sem stefndu gera vid utreikninga stefnanda,
hafi éveruleg ahrif til leekkunar 4 Gtreikningum hans, en hinn mikli munur a
nidurstodum malsadila skyrist hins vegar af pvi, ad stefndu gefa sér, ad
markadsvirdi Actavis Group hf. hafi verid mun laegra arid 2009 en kemur fram i
arsreikningi. Samkvamt fjarfestingarsamningnum skal vid atreikninginn mida EV
(Enterprice Value) vid dkvednar sterdir, eins og paer koma fyrir 1 rsreikningi, en
ekki 6stadfest mat, eins og stefndu gera, og er pad i samrami vid hefdbundnar
reikniadferdir. Par sem arangurspoknun skyldi, samkvaemt samningi adila, vera ad
hamarki 40 milljonir evra, verda krofur stefnanda teknar til greina eins og per eru
fram settar, en i krofugerd hans hafa verid dregnar frad hdmarksfjarhed
arangurspoknunar 10 milljon evrur vegna hlutafjarkaupa stefnanda.

Samkvaemt pessari nidurstodu ber a0 dema stefndu in solidum til ad greida
stefnanda malskostnad, sem pykir eftir atvikum heefilega akvedinn kr. 3.000.000, ad
teknu tilliti til virdisaukaskatts.

Sigridur Olafsdottir héradsdomari kvad upp dominn dsamt

meddomsmonnunum, Gudmundi Porvardarsyni, 16ggiltum endurskodanda, og
Reyni Ragnarssyni, 16ggiltum endurskodanda.

DOMSORD

Stefndu, Novator Pharma S.a r.l. og Novator Pharma Holding Ltd., greidi in
solidum stefnanda, Vilhelm Roberti Wessman, 30.000.000 evra med drattarvoxtum
skv. 1. mgr. 6. gr. vaxtalaga nr. 38/2001 fra 1. jantiar 2010 til greidsludags og kr.
3.000.000 i malskostnad.

Sigridur Olafsdottir

Reynir Ragnarsson

GuOmundur Porvardarson






