URSKURDUR
Héradosdoms Reykjavikur 2. mai 2011 i mali nr. E-4788/2010:
Hjordis Anna Ingvarsdottir,
Regina Berndsen,

Arni Klemens Magniisson,
Olafur Friosteinsson,
Magnus Agiistsson,

Smari Halldérsson,

Maria Hognadottir,
Friobjorn Bjornsson,
Gudrun Guomundsdoéttir og
Alnabzer ehf.

(Einar Hugi Bjarnason hdl.)
gegn

islandssjéoum hf.

(Adalsteinn Egill Jonasson hrl.)

Mal petta, sem tekid var til arskurdar 4. april sl., var h6fdad 24. juni 2010.

Stefnendur eru: Hjordis Anna Ingvarsdottir, 46 Rue Scheiffeschgaard, L-5413
Canach, Lixemborg, Regina Berndsen, Skolavordustig 6b, Reykjavik, Arni
Klemens Magnusson, Smaratiuni, Vogum, Olafur Fridsteinsson, Helluvadi 13,
Reykjavik, Magniis Agtistsson, Hafnargotu 9, Vogum, Smari Halldorsson, Stifluseli
2, Reykjavik, Maria Hognadoéttir, Stifluseli 2, Reykjavik, Fridbjorn Bjornsson,
Séleyjarhlid 1, Hafnarfirdi, Gudran Gudmundsdottir, Séleyjargotu 35, Reykjavik
og Alnaber ehf., Sidumula 32, Reykjavik. Stefndi er [slandssjédir hf.

Endanlegar domkrofur stefnenda eru paer ad vidurkenndur verdi med domi réttur
peirra til skadabdta ur hendi stefnda vegna peirrar ryrnunar sem vard 4 veromeeti



eignarhluta peirra i peningamarkadssjodi stefnda, Sjodi 9 — peningamarkadsbréfum,
og rekja ma til pess ad mat stefnda 4 verdbréfum utgefnum af Baugi Group hf.
endurspegladi ekki raunverulegt virdi peirra fra 9. juli 2008, a0 mat 4 verdbréfum
utgefnum af Eimskipi hf. endurspegladi ekki raunverulegt virdi peirra fra 10.
september 2008 og ad mat & verobréfum ttgefnum af FL Group hf./Stodum hf.
endurspegladi ekki raunverulegt virdi peirra fra 19. september 2008.

Stefnendur krefjast pess enn fremur ad stefndi verdi demdur til ad greida peim
malskostnad ad mati réttarins eda samkvamt framl6gdum malskostnadarreikningi
16gmanns stefnenda sem askilinn er réttur til ad leggja fram vid adalmedferd
malsins ef til hennar kemur.

Endanlegar domkrofur stefnda eru adallega ad kréfum stefnenda verdi visad fra
domi en til vara krefst stefndi syknu af 6llum kréfum stefnenda. I badum tilvikum
krefst stefndi malskostnadar ad skadlausu r hendi stefnenda in solidum.

[ pessum peetti malsins er til urlausnar fravisunarkrafa stefndu en stefnendur hafa
krafist pess ad fravisunarkrofu stefnda verdi hafnad. Stefnendur krefjast enn fremur
malskostnadar Ur hendi stefnda vegna pessa pattar malsins.

I. Malatilbunadur stefnenda

[ stefnu er pvi Iyst ad stefnendur hafi 611 verid eigendur hlutdeildarskirteina i
Peningamarkadssjodi Glitnis banka hf., Sj6di 9 — peningamarkadsbréf, sem hafi
verid rekinn af stefnda par til honum hafi verid slitid pann 30. oktéber 2008.
Stefndi sé dotturfélags Islandsbanka hf. Stefndi hafi tekid dkvardanir um
fjarfestingar sjodsins og annast framkvamd peirra, en félagio hafi gert
vorslusamning vid Glitni banka hf. um vorslu fjarmuna sjodsins, markadssetningu,
pjonustu vid vidskiptavini, umsyslu o.fl. Hlutdeildarskirteini i sjodnum hafi verid
skrad i Kaupholl {slands hf. Sjodurinn hafi fra arinu 2005 verid rekinn sem
fjarfestingarsjodur samkvaemt [6gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjooi og byggt starfsheimildir sinar 4 III. kafla laganna. Einnig hafi
sjodurinn starfad eftir Reglum fyrir Fjarfestingasj6oi Glitnis, dags. 31. 4gtst 2007.

Fram kemur 1 stefnunni ad Sj6oi 9 hafi fyrst verid lokad fyrir innlausnir
manudaginn 29. september 2008, p.e.a.s. ekki hafi verid opid fyrir innlausnir ar
sjodnum pennan dag. bennan sama dag hafi verid gert samkomulag milli
rikisstjornar {slands og meirihluta hluthafa Glitnis banka hf. um ad rikissjodur
myndi leggja bankanum til nytt hlutafé. Petta hafi verid gert med hlidsjon af
prongri lausafjarstodu bankans og erfidum adstedum 4 fjarmalamorkudum.
Hlutafjarframlag rikissj6ds hafi verid 600 milljonir evra og islenska rikid ordid
eigandi ad 75% eignarhlut i bankanum. Tilgangur pessarar adgerdar hafi verid ad
tryggja aframhaldandi starfsemi Glitnis banka hf. Umradd radstéfun hafi p6 dugad
skammt pvi bankinn hafi fallid ramri viku sidar.

begar sjoourinn hafi verid opnadur ad nyju midvikudaginn 1. oktdber 2008 hafi
verid tilkynnt ad bankinn hefdi keypt 611 bréf Stoda hf. (4dur FL Group hf.) Gt ur
sjodnum og ad framkvemd hefdi verid nidurfersla 4 eignum sjodsins sem nam
6,92%. Stodir hf. hafi pann 29. september 2008 farid fram a greidslustodvun hja



Héradsdomi Reykjavikur, en félagid hafi verid stersti einstaki eigandi Glitnis
banka hf. pegar bankinn féll.

Peningamarkadssjoonum hafi sidan endanlega verid lokad manudaginn 6. oktober
2008, p.e.a.s. sidustu vidskipti hafi verid framkvemd i lok fostudagsins 3. oktober
s.4. og sjodurinn ekki verid opnadur eftir pad. A timabilinu fra morgni
midvikudagsins 1. oktdber 2008 til og med 3. oktober s.4. hafi farid fram 7.047
innlausnir 1 sj60dnum. Edli mals samkvemt hafi sjodurinn ryrnad verulega vegna
fjolda innlausna. 1 lok dags. 30. september 2008 hafi stzrd sjodsins verid
97.408.071.197 krénur en 1 lok dags. 3. oktober s.4. hafi staerd sjodsins verid
78.097.745.175 kronur.

Sj0dnum hafi sidan veri0 slitid pann 30. oktober 2008 og 61lum
hlutdeildarskirteinishofum greidd fjarhad sem hafi numid 85,12% af andvirdi
eignar peirra midad vid sidasta vidskiptagengi sem hafi verid i gildi vio lokun
sjodsins. Med tilliti til fyrrnefndrar nidurfaerslu hafi verid um ao reda 20,8%
ryrnun 4 verdmeeti eignarhluta sérhvers hlutdeildarskirteinishafa.

Stefndi hafi tekid akvordun um ad loka endanlega fyrir innlausnir Gr sjé6dnum pann
6. oktober 2008 vegna pess umrots sem hafi verid a fjarmalamorkudum og peirrar
akvordunar Fjarmalaeftirlitsins (FME) ad loka timabundio fyrir 61l vidskipti med
verdbréf utgefin af Landsbanka Islands hf., Glitni banka hf., Kauppingi banka hf.,
SPRON, Exista hf. og Straumi-Burdarasi fjarfestingarbanka hf. Sama dag hafi
Alpingi sampykkti 16g nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna
sérstakra adsteedna & fjarmalamarkadi o.fl. Pann 7. oktober 2008 hafi FME ékvedid
ad nyta heimild 1 l6gum nr. 125/2008 og skipa skilanefnd sem hafi tekid vid 6llum
heimildum stjornar Glitnis banka hf.

bann 17. oktober 2008 hafi FME beint peim tilmalum til rekstrarfélaga verdbréfa-
og fjarfestingasjoda ad gripa til adgerda sem veru til pess fallnar ad
peningamarkadssjodum félaganna yroi slitid og eigendum hlutdeildarskirteina
greiddar at eignir i formi innléna 1 hlutfalli vid eign hvers og eins pannig ad
jafnraedis yroi gett.

Stefndi hafi sent bréf til allra hlutdeildarskirteinishafa i Sj6oi 9, dags. 30. oktober
2008, p.m.t. til stefnenda. Par komi medal annars fram ad harmad sé pad
fjarhagslega tjon og pau 6pagindi sem vidskiptavinir hafa ordid fyrir sidustu vikur.
Tekio er fram ad utgreidsluhlutfall Sjods 9 verdi 85,12% midad vid sidasta
vidskiptagengi sem var i gildi vid lokun sjodsins pann 6. oktdber 2008.

Undir rekstri malsins féll stefnandi fra adal, vara- og prautavarakréfu og eru pvi
endanlegar domkrofur hans prautaprautavarakrafa samkvaemt stefnu. Démkréfurnar
eru reistar 4 pvi ad stefnendum hafi verid mismunad gagnvart 6drum
hlutdeildarskirteinishofum sem hafi innleyst hlutdeild sina fyrir lokun markada
pann 3. oktober 2008. Tjon stefnenda verdi rakid til pess ad stefndi hafi ekki
leekkad verdmatsgengi sjodsins, i fyrsta lagi pann 9. juli 2008 vegna atvika sem hafi
leitt 1 [jos afar sleema stodu Baugs Group hf., 1 60ru lagi 10. september s.4. vegna
atvika vardandi Eimskip hf. og loks pann 19. september s.4. vegna sleemra frétta af
FL Group hf./Stoda hf. Engin breyting hafi verid gerd 4 gengi sjodsins pratt fyrir
framangreint og pvi hafi gengid ekki endurspeglad verdmeti eigna hans.



Stefnendur telja ad pessi vanraksla stefnda feli 1 sér brot gegn 4. og 5. gr.
reglugerdar nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi. Ljost sé ad peir
hlutdeildarskirteinishafar, sem hafi innleyst hlutdeild sina 4 timabilinu fra 9. jali
2008 og bar til sjodnum var lokad fyrir innlausnir pann 3. oktoéber 2008, hafi fengid
of hatt verd fyrir eignarhlut sinn i sj6dnum. bPegar af peirri asteedu hafi stefnendur
ordid fyrir tjéni sem hafi komid fram vi0 slit sjodsins og uppgjor hans. Med pessu
hafi stefndi ekki geett jafnreedis hlutdeildarskirteinishafa eins og félaginu hafi verid
skylt, sbr. m.a. 2. mgr. 15. gr. laga nr. 30/2003, og bakad sér botaskyldu gagnvart
stefnendum.

Til studnings pessu visa stefnendur i fyrsta lagi til pess ad skrad virdi verdbréfa
utgefinna af Baugi Group hf. 1 Sj6d1 9 hafi ekki tekid mid af pvi ad raunverulegt
markadsvirdi peirra vaeri mogulega mun laegra, p.e.a.s. matsverd bréfa sem voru
gefin Ut af Baugi Group hf. hafi ekki verid fert nidur pratt fyrir slemar fréttir af
félaginu og pa stadreynd ad pad hafi ekki getad stadid i skilum med greidslur vegna
annarra utgefinna bréfa. Starfsménnum stefnda hafi verid kunnugt um
greidsluerfidleika félagsins enda liggi fyrir ad 6nnur bréf sem hafi verid a gjalddaga
a arinu 2008 hafi verid velt afram, sem og ad Baugur Group hf. hafi ekki getad
greitt bréf i eigu peningamarkadssjods Kauppings sem hafi verio 4 gjalddaga 19.
mars 2008. bann 9. juli 2008 hafi verid gjalddagi a vixli utgefnum af Baugi Group
hf., p.e. BAUG 08 0709, en félagid hafi ekki getad stadid skil & honum. Fram komi
i skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis (hefti 4, bls. 157) ad sjodsstjori stefnda hafi
talid petta vera visbendingu um slema stodu félagsins. bratt fyrir petta hafi
$j00sstjori hja stefnda tekid i kjolfario akvordun um ad framlengja vixilinn. Pratt
fyrir ad med vanskilum Baugs Group hf. hafi verid komnar fram alvarlegar
visbendingar um aukna skuldaradhaettu, hafi skrad virdi bréfanna i sjodnum ekki
verid faert nidur i samreemi vid liklegt markadsverd 1 [jési framkominna upplysinga.
[ september sama ar hafi Sjodur 9 sidan haldid afram ad fjarfesta i vixlum,
utgefnum af Baugi Group hf., pratt fyrir ad félagid hefdi skommu adur ekki getad
stadid 1 skilum med skuldbindingar sinar vid sjodinn.

Stefnendur visa i 60ru lagi til pess ad virdi verobréfa i eignasafni Sjods 9, sem
hofou verid gefin ut af Eimskipi hf., hafi ekki verid fert nidur pratt fyrir ad
forsvarsmonnum stefnda hafi verid kunnugt um eda matt vera kunnugt um
gridarlegt tap félagsins & 6drum arsfjordungi 2008. I Vegvisi Landsbankans, dags.
20. jani 2008, s¢ frétt um gifurlegt tap Eimskips 4 60rum arsfjordungi og 1 frétt fra
Kaupholl slands 10. september 2008 segi ad verulegar likur séu 4 ad 207 milljona
evra abyrgd vegna XL Leisure Group muni falla & Eimskip. Stefndu hafi pvi borid
a0 leekka verdmatsgengi sjodsins pegar pessar fréttir hafi komio fram.

Stefnendur visa i pridja lagi til pess ad pann 19. september 2008 hafi fjarmalastjori
FL Group hf./Stoda hf. 6skad eftir fundi med forsvarsmonnum stefnda til ad fara
yfir stodu félagsins og kanna hugsanlega endurfjarfestingu vegna vixla sem hafi
verid a gjalddaga i névember 2008. Stefnendur byggja 4 pvi ad 4 pessum
timapunkti hafi forsvarsmonnum stefnda matt vera kunnugt um slema stodu FL
Group hf./Stoda hf., sér i lagi vegna erfidra markadsadstedna og leekkandi
eiginfjarhlutfalls félagsins. Pa visa stefnendur jafnframt til pess ad sjédurinn atti
verulega stéran hlut i utgafu félagsins FL 09 0709. 1 reynd hafi sj6dir 4 vegum
stefnda att alla utgafuna sem hafi verid ad andvirdi um 15 milljardar krona. St
fjarfesting hafi att sér stad i agast 2007. Hvad petta vardi hafi fjarfesting Sjo0s 9 1



umraddum bréfum FL Group hf./Stoda hf. verid évenjuleg ad pvi leyti ad pau hafi
verid til tveggja ara en samkvamt Gtbodslysingu sjodsins hafi markmid hans verid
ad ,,skila jafnri og stodugri haekkun eigna med fjarfestingu i vixlum, innlanum eda
60rum skammtimaverdbréfum.* I atbodslysingu sjodsins sé liftimi verdbréfa
sj00sins skilgreindur & bilinu 0-1 &r og avoxtunarvidomid sjodsins hafi verid
skuldabréfavisitala med priggja manada liftima. Fjarfesting i allri framangreindri
utgafu FL Group hf./Stoda hf. hafi pvi ekki verid i samrami vid skilmala
utbodslysingar Sjods 9. Loks visa stefnendur til pess ad fjarfesting i FL 09 0709
hafi verid sérstaklega &melisverd i 1josi eftirfarandi stadreynda; a) fjarfestingin hafi
verid mjog stor, b) utgefandinn hafi verio eignarhaldsfélag, c) ttgefandinn hafi
verid stersti einstaki eigandinn 1 Glitni banka hf., d) médurfélag stefnda hafi verio
stor eignaradili 1 utgefandanum, e) vikio hafi verid fra fjarfestingarstefnu um ad
fjarfesta i skammtimaverdbréfum og f) sjodir 4 vegum stefnda hafi keypt alla
utgafuna.

Krafa stefnenda er reist 4 pvi ad stefnda hafi borid ad laekka gengi sj0dsins vegna
versnandi stodu FL Group hf./Stoda hf. 4 pvi timabili sem sjodurinn hafi att
umredd verdbréf, og a.m.k. eigi sidar en 19. september 2008. bPar sem
forsvarsmenn sjodsins hafi verdmetio bréfin med rongum haetti hafi
hlutdeildarskirteinishdfum 1 sjo6dnum verid mismunad.

Vardandi adild og abyrgd stefnda segir i stefnu ad par sem Glitnir banki hf. sé nt1 1
slitamedferd verdi honum ekki stefnt i mali pessu, sbr. 1. mgr. 116. gr. laga nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., pott bankinn beri einnig abyrgd med stefnda i
pessu mali. Adild Islandssjoda hf. sem stefnda i pessu mali sé pvi réttmaet.
Stefnendur visa sérstaklega til pess ad pott stefndi hafi falio Glitni banka hf. einstok
verkefni vardandi sjodinn pé sé skyrt kvedid 4 um pad i 2. mgr. 18. gr. laga nr.
30/2003 ad slik utvistun hafi engin ahrif 4 abyrgd rekstrarfélagsins, p.e.
Islandssjoda hf., gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Um lagarok visar stefhandi til laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjooi, laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerdar nr.
995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirtaekja og reglugerdar nr.
792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. b4 visa stefnendur einnig laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Auk pess visa stefnendur til almennu
skadabotareglunnar, reglunnar um vinnuveitendadbyrgd og meginreglna
krofuréttarins. Vegna drattarvaxtakrofu stefnenda visast til I11. kafla laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu. Krafan um malskostnad stydst vid XXI. kafla
laga nr. 91/1991 um medferd einkamala. Um heimild til samlagsadildar visar
stefnandi til 1. mgr. 19. gr. laga nr. 91/1991 og krafa um vidurkenningu a
botaskyldu er reist 4 2. mgr. 25. gr. somu laga.

11. Malsastaeour adila vardandi fravisunarkrofu stefnda

Vid flutning um fravisunarkrofu stefnda byggoi stefndi adallega 4 pvi visa beri
malinu frd sokum pess a0 krafa stefnanda fullnaegi ekki skilyrdum 2. mgr. 25. gr.
laga nr. 91/1991, b.e. skilyrdinu um logvarda hagsmuni og enn fremur 80. gr. sému
laga, einkum d- og e-1i0 dkvedisins vegna vanreifunar i malatilbtinadi stefnenda.
Til vara er byggt & pvi ad skilyroum 19. gr. laga nr. 91/1991 sé ekki fullnegt og



loks er, eins og fram kemur i greinargerd stefnda, byggt & pvi af hans halfu ad ekki
hafi verid gatt ad skyldu til samadildar par sem um 6skipta adild stefnda og Glitnis
banka hf. s¢ ad reda i malinu, sbr. 1. mgr. 18. gr. sému laga.

Stefndi heldur pvi i fyrsta lagi fram ad verulega skorti 4 ad stefnendur hafi hagad
malatilbinadi sinum pannig ad unnt s¢ ad leggja dom 4 malid, sbr. e. — f. 1id1 1.
mgr. 80. gr. laga nr. 91/1991. Vidhlitandi grein hafi ekki verid gerd fyrir
malsastedum sem stefnendur byggi malssokn sina 4 og verulega skorti 4 ad gerd sé
grein fyrir 6llum peim atvikum sem naudsynlegt sé¢ ad fjalla um til pess ad
samhengi malsastaedna sé 1jost. P4 hafi stefnendur kosid ad leggja adeins fram mjog
takmorkud og einhlida gogn. Enginn stefnenda hafi s€d astadu til pess ad leggja
fram pa samninga sem beir telja krofur sinar grundvalladar 4. Krafa stefnenda sé
o6domteek par sem hun gangi pvert gegn meginreglu islensks réttarfars um akvedna
og ljosa krofugerd, sem birtist m.a. i d-1id 1. mgr. 80. gr. laga nr. 91/1991. bPegar um
vidurkenningarkrofur sé ad raeda skuli kréfugerdinni hagad med akvednum og
lj6sum heetti pannig ad hagt sé ad taka hana 6breytta sem alyktunarord i
domsnidurstodu. Svo sé ekki med krofu stefnenda. Krofugerdin leidi ekki til
malaloka um sakarefnid heldur hafi adeins 1 for med sér agreining um hvernig eigi
a0 reikna 0t hid meinta tjon. Stefnendur hafi pvi ekki 16gvarda hagsmuni af pvi ad
fa leyst ar kréfunni eins og hun sé sett fram i stefnu.

Stefndi heldur pvi fram ad undanpéaga 2. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991, fra pvi ad
fjarhaed sé tilgreind 1 stefnu, eigi adeins vid 1 peim tilvikum pegar ekki sé hegt ad
tiltaka krofufjarhaed i stefnu, p.e. i tilvikum par sem enn s¢ dvist um hana.
Stefnendur séu, samkvamt akveedi d.-lidar 1. mgr. 80. gr., bundnir af pvi ad purfa
a0 greina i stefnu fra ,,fjarhad kréfu 1 kronum®, en af pvi leidir ad krofugerd verdi
ekki hattad med peim haetti sem gert s¢ i krofu stefnenda. I peim tilvikum pegar um
vidurkenningarmal s¢ ad raeda verdi stefnendur ad gera krofu um ,,vidurkenningu a
tilteknum réttindum®. Edli mals samkvamt purfi pessi tilteknu réttindi ad vera
tilgreind med eins nakvaemum hetti og mogulegt sé i stefnu.

Heimildin komi fram 1 d.-1i0 1. mgr. 80. gr. laga nr. 91/1991 um ad krefjast megi
bota fyrir tiltekid skadaverk an fjarhaedar ef enn er 6vist um hana sé undanpaga sem
skyra verdur prongt. Tilgangur reglunnar s¢é fyrst og fremst ad gera peim sem telji
sig eiga skadabotakrofu an pess ad honum sé enn faert ad finna endanlega fjarhaed
hennar kleift ad hofda mal. Allar forsendur sem stefnendur visa til séu komnar
fram. Stefnendum hafi pvi ekkert verid ad vanbiinadi og i 16fa lagid a0 haga
krofugerd sinni med peim hatti ad krofugerdin veeri 1 samrami vid 10g og ad krafist
veeri akvedinnar fjarhadar. Almennar tilvisanir til almennu sakarreglunnar,
vinnuveitendadbyrgdar og sérfraedidbyrgdar geti ekki talist fullnegjandi
grundvollur botakrofu, an nokkurrar umfjéllunar um ad orsakatengsl séu & milli
hins meinta tjons og hattsemi stefnda og an pess ad synt hafi verid fram &, eda
likum leitt ad pvi, ad hid meinta tjon sé sennileg afleiding af meintri saknamri
hattsemi stefnda.

I 60ru lagi byggir stefndi 4 pvi ad stefnendum sé ekki heimilt ad sakja mal petta i
félagi par sem domkrofur peirra eigi ekki sameiginlegan uppruna. Til pess ad
adilasamlag s¢ heimilt samkvemt 1. mgr. 19. gr. laga nr. 91/1991 purfi domkrofur
stefnenda a0 eiga raetur ad rekja til sama atviks, adstodu eda 16ggernings ad 6drum
kosti beri ad visa mali fra eftir krofu stefnda. [ mélatilbiinadi stefnenda felist mikil
einféldun, en svo virdist sem stefnendur treysti 4 ad ,,bankahrunid* sé hin



sameiginlega rét allra krafna peirra. Vissulega séu malsatvik um margt lik par sem
stefnendur hafi allir verid eigendur hlutdeildarskirteina i Sj6di 9 sem hafi verid
rekinn af stefnda. Hins vegar s¢ 1jost ad atvik ad baki meintri kréfu hvers stefnenda
séu mismunandi, hlutdeildarskirteini hafi verid keypt 4 mismunandi timum eftir
vidskiptafyrirmalum hvers og eins peirra, stefnendur hafi hver um sig mismikla
reynslu af fjarfestingum, auk pess sem krofur hvers stefnenda séu ekki byggdar 4
sama loggerningnum, heldur s¢ sjalfstett samningssamband & milli hvers og eins af
stefnendum og Glitnis banka hf. sem vorsluadila stefnda. bad fylgir m.a. ekki
sOgunni ad stefnendur hafi allir fjarfest 4 mismunandi tima, til a0 mynda hafi einn
stefnenda fyrst fjarfest 1 Sj6o1 9 arid 1999, en annar fyrst i september 2008.

i pridja lagi er i greinargerd stefnda byggt 4 pvi ad visa beri malinu fra ex officio
par sem ekki hafi verid gett skyldu til samadildar sbr. 1. mgr. 18. gr. laga nr.
91/1991 en stefndi telur ad um Oskipta adild sina og Glitnis banka hf. s¢ ad reda i
malinu. Med heimild i 1. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfa- og
fjarfestingarsjodi hafi verid gerdur Utvistunarsamningur milli stefnda og Glitnis
banka hf. Samkvamt peim samningi hafi Glitnir banki hf. m.a. haft med hondum
s0lu og markadssetningu hlutdeildarskirteina Sj60s 9. P4 hafi Glitnir banki hf.
jafnframt verid vorslufyrirtaeki fyrir stefnda i skilningi 22. gr. fyrrgreindra laga, auk
pess sem Glitnir banki hf. hafi haft ymis 6nnur verkefni med hondum fyrir stefnda.
Til grundvallar vidskiptum stefnenda vid stefnda s¢ samningur sem peir h6fou gert
vid Glitni banka hf., en ekki stefnda. Glitnir banki hf. hafi sidan annast milligéngu
um kaup a hlutum peirra i Sjodi 9. Af pessu megi rada mikilvaegi pess ad Glitnir
banki hf. eigi adild ad malinu en stefndi hafi ekki adgang a0 samningum stefnenda
vid bankann vegna reglna um hagsmunadrekstra og peirrar stadreyndar ad um tvo
sjalfstaed fjarmalafyrirtaeki sé ad reda. [ 1. mgr. 22. gr. laga nr. 30/2009 komi fram
a0 vorslufyrirtaeki beri abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og eigendum
hlutdeildarskirteina vegna tjons sem pessir adilar kunni ad verda fyrir og rekja megi
til 4setnings eda galeysis starfsmanna vorslufyrirtekisins. bvi telur stefndi ad
tilvisun stefnenda til 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003, hafi enga pydingu i pessu
sambandi.

Vio munnlegan flutning um fravisunarkrofu stefnda var m.a. a pao bent af
halfu stefnenda a0 peir hefou allir 1yst kr6fum & hendur Glitni banka hf. og lagt
fram afrit af krofulysingunum 14. desember sl. med visan til askorunar stefnda.
Agreiningur stefnenda og bankans fari pvi eftir 16gum um gjaldprotaskipti. Ekki sé
um 6skipta hagsmuni stefnda og bankans ad raeda i skilningi 18. gr. laga nr.
91/1991, sbr. enn fremur 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 um abyrgd rekstrarfélags.

bé var pvi motmeelt af halfu stefnenda ad ekki veeru skilyroi samlagsadildar
samkvemt 19. gr. laga nr. 91/1991. Vissulega vari um ad rada 6lika 16ggerninga
sem stefnendur hefou gert vid stefnda en hér veri fyrir hendi sama atvik eda
adstada, enda stefnendur allir eigendur hlutdeildarskirteina 1 sj6d1 9. Atvikin sem
leitt hefdu til tjons veeru pau somu, p.e. ad ekki hefou verid framkvemdar
nidurfzerslur & verdbréfum sem hafi verio gefin ut af umraeeddum premur
hlutafélogum, p.e. Baugi Group hf., Eimskipi hf. og Exista hf. Atvikin sem hafi leitt
til tjons hafi verid pau somu og stefnendur pvi fengio laegra verd fyrir eignarhluti
sina en peir sem hafi leyst Ut eignir sinar fyrir pau timamork sem tilgreind séu i
krofugerdinni.



Fram kom i méli Id6gmanns stefnenda ad ekki veeru enn komin gégn um pad i
malinu hveneer stefnendur hefou ordid eigendur i sjodnum en samkvaemt hans
upplysingum hefdu allir stefnendur verid ordnir eigendur 1 sjodnum 9. juli 2008.
Engin gogn vaeru um annad i malinu heldur adeins fullyrding i greinargerd stefnda.
Midad veeri vid ad allir stefnendur hefou verid ordnir eigendur i sjodnum fyrir
arsbyrjun 2008. Aflad yrdi gagna um petta vid efnismedferd malsins. Ef 4 daginn
kaemi ad einhver stefnenda hefdi ekki eignast hlutdeildarskirteini fyrr en seinna og
jafnvel ekki fyrr en 1 september 2008 gati pad leitt til syknu en vardadi ekki
fravisun. Fyrir legju kvittanir um ad 6llum stefnendum hefdi verid greitt Gt Gr
sjoonum og krofulysingar.

b4 var pvi motmeelt af halfu stefnenda ao krafa peirra vzeri vanreifud og ao
skilyroum 2. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991 veri ekki fullnaegt. Ljost veri af
greinargerd stefnda ad sakarefnid veri ljost. b4 legi fyrir ad stefnendur hefdu med
yfirlysingu 8. mars sl., sem 16g0 hefdi verid fram i réttinum 15. mars sl., veitt Glitni
banka hf. heimild til ad athenda 611 gogn er vardi samskipti peirra vid stefnda. Vid
efnismedferd malsins yrou pessi gogn pvi 10gd fram, sem og 611 gogn sem skipt
geetu mali vardandi vidskiptasoguna. Ekki vaeri biid ad loka fyrir frekari
gagnadflun og ekki loku fyrir pad skotid ad 6skad yrdi ddmkvadningar matsmanna.
Krafa stefnenda vaeri hvorki 61j6s né vanreifud. Ekkert veeri pvi til fyrirstodu ad
taka domkrofuna upp sem alyktunarord i ddmsnidurstodu. ba veri skilyrdum 2.
mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991 fullnaegt. Fyrir legju 16gvardir hagsmunir stefnenda,
eins og akva0id hefoi verid skyrt i ddmaframkvaemd Heestaréttar. Ekki vaeri
naudsynlegt ad syna nakvaemlega fram & umfang tjonsins heldur naegi ad syna fram
4 ad tjon hafi oroid til a0 taka vidurkenningarkrofu til greina. P4 sé i stefnu visad til
itarlegrar umfj6llunar rannsdknarnefndar Alpingis sem sé mjog afdrattarlaus,
einkum hvad vardi pessi prji mal en ljost veri ad ef malid feri afram pyrftu ad
koma fram skyrari sonnunargdgn. Skyrslan syndi hins vegar naegilega vel ad tjon
hefdi ordid en umfangio laegi ekki [jost fyrir 4 pessu stigi. Vardandi orsakatengslin
pa legi enn fremur fyrir ad stefnendur hefdu 611 verid eigendur hlutdeildarskirteina
og purft ad pola ryrnun vegna pess ad adrir sjodsmedlimir hefdu leyst Gt 4 undan
peim og par med hagnast a peirra kostnad.

III1. Forsendur og nidurstada

Samkvamt 2. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991 er heimilt ad hofoa mal til ad leita
vidurkenningardoms um kréfu enda hafi adili I6gvarda hagsmuni af pvi ad skorid
s¢ ir um tilvist eda efni réttinda eda réttarsambands. Askilnadur akvadisins um
16gvarda hagsmuni hefur i fj6lda doma Hestaréttar verid skyrdur svo, eins og segir
m.a. 1 domi Heestaréttar { mali nr. 189/2011, ad sa er hofoar mal til vidurkenningar &
skadabotaskyldu verdi ad leida naegar likur ad pvi ad hann hafi ordid fyrir tjoni og
gera grein fyrir pvi 1 hverju tjon hans felist og hver tengsl pess séu vid @tlad
skadaverk.

Eins og fram hefur komid er krafa stefnenda reist 4 pvi ad stefnendum hafi verid
mismunad gagnvart 60rum hlutdeildarskirteinishofum i Sjod1 9 sem hafi innleyst
hlutdeild sina fyrir lokun markada 3. oktober 2008. A pvi er byggt ad hin saknama
hattsemi af halfu stefnda felist i pvi a0 stefndi hafi ekki leekkad veromatsgengi



Sj60s 9 4 premur 6likum timamoérkum vegna adstadna priggja hlutafélaga, sem
hofou gefid ut verdbréf og sjodurinn hafoi fjarfest i, nanar tiltekid pann 9. jali 2008
i Baugi Group hf., pann 10. september s.4. i Eimskipi hf. og 19. september s.4. i
F.L. Group/Stodum hf. bPar sem engin breyting hafi verid gerd 4 gengi sjodsins pratt
fyrir petta hafi gengid ekki endurspeglad veromeeti eigna hans. Fyrir vikid hafi
hlutdeildarskirteinishafar, sem hafi innleyst eignir sinar i sjodnum & timabilinu fra
9. juli 2008 og par til sjodnum hafi verid lokad fyrir innlausnir 3. oktéber 2008,
fengid of hatt verd fyrir eignarhlut sinn 4 kostnad stefnenda. Med pessari hattsemi
hafi stefndi brotid gegn peirri skyldu ad gaeta jafnraedis hlutdeildarskirteinishafa
m.a. samkvaemt 2. mgr. 15. gr. laga nr. 30/2003 og pvi bakad sér botaskyldu.

Hvad vardar virdi verdbréfa gefin t af Baugi Group hf. eru malsastedur stefnenda
til studnings krofum sinum peer, ad skrad virdi verdbréfanna hafi ekki tekid mid af
pvi a0 raunverulegt markadsvirdi peirra veeri ,,mogulega mun legra,” p.e. matsverd
bréfanna hafi ekki verio feert nidur pratt fyrir slemar fréttir af félaginu og pa
stadreynd ad félagid hafi ekki getad stadid i skilum med greidslur vegna annarra
utgefinna verdbréfa. Eina sonnunargagnid sem stefnandi visar i pessu til studnings
er skyrsla Rannsoknarnefndar Alpingis. Um atvik er varda Eimskip hf. er visad til
pess ad forsvarsmonnum stefnda hafi matt vera kunnugt um gridarlegt tap félagsins
arid 2008 vegna frétta i Vegvisi Landsbankans 28. jani 2008 og fra Kauphollinni
10. september 2008. Af peim s6kum hafi stefndu borid ad lekka verdmatsgengi
sjo0sins. b4 er loks byggt 4 pvi ad 19. september 2008 hafi forsvarsménnum
stefnda matt vera kunnugt um sleema stoou FL Group hf./Stoda hf. sér i lagi vegna
erfidra markadsadsteona og lekkandi eiginfjarhlutfalls félagsins en pann dag hafi
fjarmalastjori FL Group hf./Stoda hf. 6skad eftir fundi med forsvarsmonnum
stefnda til ad raeda stodu félagsins og hugsanlega endurfjarfestingu vegna vixla sem
voru 4 gjalddaga i névember 2008. Eigi sidar en pennan dag, p.e. 19. september
2008, hafi stefnda pvi borid ad leekka gengi sjodsins vegna versnandi stoou FL
Group hf./Stoda hf.

Eins og adur sagdi er gerd su krafa samkvamt 2. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991 a0
stefnandi leidi naegar likur ad pvi ad hann hafi ordio fyrir tjoni af nanar tilteknu
tilefni og geri grein fyrir 1 hverju tjonio felist. Med framangreindum malatilbiinadi
bykja stefnendur hvorki hafa afmarkad og skyrt negilega hvert tjon peirra gaeti
talist vera né forsendur peirra stadhafingar ad mat stefnda 4 verobréfunum er um
getur 1 domkréfum malsins hafi ekki endurspeglad ,,raunverulegt virdi peirra a
peim timamorkum er par um reaedir.

Malatilbinadur stefnanda um atlada 16gvarda hagsmuni og 6nnur atridi sem lata ad
skyringu 4 krofu hans um vidurkenningu 4 skadabotaskyldu og heimild til ad hofda
vidurkenningarmal fullnagir pvi ekki skilyrdum 2. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991 og
brytur enn fremur gegn d- og e-1i0 80. gr. sému laga. Malinu er pvi visad fra domi.

Samkvaemt 2. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 verdur stefnendum gert ad greida
stefnda malskostnad sem pykir haefilega akvedinn 350.000 krénur.

Aslaug Bjorgvinsdottir, héradsdomari, kvedur upp urskurdinn.

URSKURDARORD



Mali pessu er visad fra domi. Stefnendur Hj6rdis Anna Ingvarsdottir, Regina
Berndsen, Arni Klemens Magnuisson, Olafur Fridsteinsson, Magnus Agistsson,
Smari Halldérsson, Maria Hognadéttir, Fridbjorn Bjornsson, Gudrin
Gudmundsdoéttir, og Alnabaer ehf. greidi stefnda fslandssjédum hf. in solidum
350.000 kronur i malskostnad.

Aslaug Bjorgvinsdottir



